REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS IMPERIUM CCEAR
CNPJ n° 32.114.151/0001-67

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMPERIUM
CCEAR ¢ um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de

condominio fechado, disciplinado pela Resolugao CMN 2.907 e pela Instrugao CVM 356, e regido
pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.
Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maidscula tém o

significado a eles atribuidos no Anexo I ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular
quanto no plural.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento
dos recursos do Fundo na aquisicio de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento, composigao e diversificagao da carteira do Fundo, descrita no presente Regulamento.
2. Forma de constituigido e publico alvo

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas Datas de Resgate ou em caso de liquidacio
antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

2.2 O Fundo ¢ destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem os riscos associados aos
investimentos do Fundo.

3. Funcionamento e prazo de duragio

3.1 O funcionamento do Fundo tera infcio na Data de Integralizagao de Cotas do Fundo.

3.2 O Fundo tera prazo de duracido indeterminado, sendo que as Cotas terdo o Prazo de Duragao
estipulado no Suplemento.

3.3 Ap6s o resgate integral das Cotas, o Fundo sera imediatamente liquidado, observado o disposto
na regulamentagido da CVM.

4. Administradora
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4.1

5.

O Fundo ¢ administrado pela Administradora.

Obrigacoes, vedagoes e responsabilidades da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e nas disposigoes

legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos

necessarios a administra¢do do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros

contratados para prestagio de servigos ao Fundo.

5.2 Observados os termos e as condigoes estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao

aplicavel, compete a Administradora:
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celebrar, em nome do Fundo, os Documentos da Opera¢io e os demais
necessarios a sua operacionaliza¢ao;

(b) acompanhar e monitorar a cobran¢a dos Direitos Creditérios inadimplidos realizada

pela Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga, nos termos do
Contrato de Cessao;

(c) iniciar quaisquer procedimentos judiciais necessarios a cobran¢a dos Direitos

Creditérios inadimplidos, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de
preservacao de direitos, observado o disposto neste Regulamento, caso a cobranc¢a
dos Direitos Creditérios inadimplidos pela Cedente, na qualidade de Agente de
Cobranga, tenha se mostrado insuficiente ou infrutifera;

(d) iniciar quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos

Ativos Financeiros inadimplidos, ou a execugao de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de
preservacao de direitos, observado o disposto neste Regulamento, caso tais
procedimentos nao tenham sido adotados pela Gestora ou se, adotados tais
procedimentos tenham se mostrado insuficientes ou infrutiferos;

(e) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo ou ato de alienagio ou transferéncia, no

todo ou em parte, relacionado: (i) aos Direitos Creditérios; ou (i) aos Ativos
Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos
Cotistas, desde que tal acordo, transagdo, alienagdo ou transferéncia seja realizado
por valor compativel com o preco de mercado, exceto quando aprovado
diferentemente pela Assembleia Geral ou na hipétese de liquidagiao do Fundo;

(f) constituir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranga judicial dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procura¢des outorgadas pela
Administradora em nome do Fundo nio poderio ter prazo

de validade superior a 12 (doze) meses contados da data de sua respectiva outorga,
excecdo feita aquelas com poderes de representacio em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, desde que com finalidade especifica, caso tais



procedimentos nao tenham sido adotados pela Cedente, na qualidade de Agente de
Cobranga, nos termos do Contrato de Cessio.

5.3 Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas na legislagiao e regulamentacio aplicaveis e neste
Regulamento, a Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacoes e as vedagoes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da
Instrucao CVM 3506;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicio do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos, bem como o Suplemento em cartério de
registro de titulos e documentos da cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro;

(c) divulgar todas as informagoes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este
Regulamento;

(d)  manter atualizados, as suas expensas, e em perfeita ordem pelo prazo legal:

1 a documentagio relativa as operagoes do Fundo;
2) o registro dos Cotistas;
3 o livro de atas de Assembleias Gerais;

@ o livro de presenca de Cotistas;

) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
©) o registro de todos os fatos contabeis relativos ao Fundo; e
(7 os relatorios do Auditor Independente e da Agéncia de

Classificacdo de Risco;

(e) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante;

(f) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-
los do nome do Periddico utilizado para divulgaciao de informagdes do Fundo e da
Taxa de Administracdo praticada;

(g) divulgar, no minimo, anualmente, no Periédico do Fundo, além de manter disponiveis
em sua sede, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e a atualizacdao da classificacao
de risco das Cotas pela Agéncia de Classificagao de Risco;
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(h)  custear as despesas de propaganda do Fundo;

() fornecer anualmente aos Cotistas documentos contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(j) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes financeiras
do Fundo previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacio realizada entre a Administradora e o
Fundo;

(k) providenciar trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizagao da classificacao de
risco das Cotas pela Agéncia de Classificagao de Risco;

(I) proceder, em nome do Fundo, a contratacio dos servicos do Custodiante, da Gestora,
da Agéncia de Classificagio de Risco, do Auditor Independente e demais
prestadores de servicos do Fundo, e a celebragao do Contrato de Custodia, do
Contrato de Gestao, dos instrumentos de contratacao da Agéncia de Classificagao
de Risco, do Auditor Independente e dos demais prestadores de servicos do Fundo;

(m) disponibilizar, mediante solicitacdo, os demonstrativos trimestrais do Fundo a Agéncia
de Classificacao de Risco;

(n) comunicar aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, sobre eventual
rebaixamento da classificagdo de risco atribuida as Cotas, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia de tal fato;

(o) no caso de liquidagao, dissolucio, intervenciao, decretacao de faléncia ou decretagao de
Regime de Administracio Hspecial Temporaria (RAET) ou, ainda, regimes
similares, em relagdo ao Custodiante ou a Instituicao Autorizada em que o Fundo
eventualmente mantenha conta, requerer imediatamente, as expensas do Fundo, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de titularidade
do Fundo, a ser aberta em qualquer das Instituicbes Autorizadas;

(p) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcSes atribuidas aos
prestadores de servigos contratados pelo Fundo ou pela Administradora;

(q) calcular mensalmente a Quantidade Minima Mensal, devendo prontamente informa-la
a0 Custodiante e 2 Cedente no Dia Util anterior ao inicio de cada
Periodo de Calculo;



5.4
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(t) calcular mensalmente o Indice de Cobertura Minimo, por meio da verificacio dos
extratos da Conta Centralizadora, devendo prontamente informa-lo ao Custodiante
¢ 4 Cedente no primeiro Dia Util de cada Periodo de Calculo;

(s) caso o Indice de Cobertura Minimo esteja abaixo do previsto, conforme disposto no
Contrato de Cessao, comunicar tal evento a Cedente, por escrito, no prazo de 1
(um) Dia Util do seu conhecimento;

(t) instruir diariamente o Agente Centralizador a respeito dos valores a serem transferidos
para a Conta do Fundo e dos valores a serem transferidos para conta de livre
movimentacao da Cedente, observado o disposto no Contrato de Cessio e do
Contrato de Administracao de Conta;

(u) na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento, de um Evento de
Acelera¢io ou de um Evento de Liquidagao, comunicar o Agente Centralizador, nos
termos do Contrato de Administracio de Conta e do Contrato de Cessio, sobre a
transferéncia da totalidade dos Direitos Creditérios arrecadados na Conta
Centralizadora para a Conta do Fundo;

(v) envidar os seus melhores esforcos para inserir nos contratos a serem firmados com
terceiros prestadores de servico as obrigagoes e vedagdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, sendo certo que tais contratos nao
poderdo estar em desacordo com este Regulamento ou com o Contrato de Cessao;

(w) observar as disposi¢coes da regulamentagdao aplicavel com relacio ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios e de fundos de

investimento;

(x) fornecer as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informagoes relativas as operagdes do Fundo; e

(v) assumir a defesa dos interesses do Fundo diante de eventuais notificagodes, avisos, autos
de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades
fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Administradora.

E vedado 4 Administradora:
(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as

operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacoes
praticadas pelo Fundo; e



(c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas.

5.4.1 As vedagoes a que fazem referéncia os itens 5.4(a) a 5.4(c) acima abrangem os recursos
proprios dos controladores da Administradora, das sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

5.5 E vedado 2 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrugio
CVM 356 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ainda que sob
condi¢do suspensiva; e

(b)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. Remuneragio da Administradora e demais taxas do Fundo

6.1 O Fundo pagara, pelos servicos de administragdo, controladoria de ativos e passivos,
escrituragao de Cotas, gestao e custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo, a taxa de
administragio correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo (“Taxa de Administracdo”).

6.2 A Taxa de Administragao prevista neste capitulo sera apurada diariamente, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, com base no valor do Patrimo6nio Liquido do Fundo, a qual devera
ser paga mensalmente, por periodos vencidos, no 1° (primeiro) Dia Util do més subsequente.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima fixada.

6.4 Os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)
incidentes sobre a Taxa de Administracao serdo acrescidos a remuneragao, com base nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administragao.

6.5 Adicionalmente ao disposto no item 6.1 acima, na Data de Integralizacio de Cotas, o Fundo
pagara a Administradora parcela unica correspondente das comissoes ao Coordenador Lider e
custos e despesas relacionados exclusivamente com a distribuicao publica de Cotas do Fundo,
incluindo despesas de assessoria legal, analise inicial de rating e auditoria da carteira de recebiveis

(“Taxa de Administracio Extraordinaria”).

6.6 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.
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7. Substitui¢ido e rentincia da Administradora

7.1 A Administradora pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso publicado no
Peri6édico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados
da convocacio, para deliberar sobre: a (a) sua substituicio; ou (b) liquidacao antecipada do Fundo.
No caso de renuncia, a Administradora devera consultar e buscar obter propostas de instituigdes
administradoras habilitadas, com capacidade técnica para assumir as funcoes de administracao do
Fundo, em substitui¢io a Administradora.

7.2 No caso de decretacio de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), intervencao
ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua decretacio, para: (a) nomeacio de representante
dos Cotistas; e (b) deliberaciao acerca da (1) substituicio da Administradora; ou (2) liquidacao
antecipada do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberacido pela liquidagao do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer
no exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidacao.

7.4 Na hipétese de deliberacio da Assembleia Geral pela substituicio da Administradora, esta
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o
que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de realizacdo da
referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima delibere pela
substituicdo da Administradora, mas nio nomeie instituicdo administradora habilitada para
substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeaciao de nova
instituicao administradora.

7.5 Caso: (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima nao delibere pela substituicao
da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima nao obtenha quérum
suficiente para deliberar sobre a substituicio da Administradora ou a liquidacdo do Fundo, em
primeira e em segunda convocagoes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima
sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fungdes
de administrador do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacao
antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo: (a) colocar a disposicao
da instituico que vier a substitui-la, no prazo de até 60 (sessenta) Dias Uteis contados da realizagio
da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informag¢oes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacoes da Administradora sem solu¢ao de continuidade;
bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracio do Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela institui¢do que vier a substitui-la.

7.7 Nas hipoteses de substituicaio da Administradora e de liquidag¢ao antecipada do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
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administradores, diretores e gerentes de institui¢cOes financeiras, independentemente das que regem

a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8.

Gestora, Custodiante, Agente Centralizador e Agente de Cobranga

8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade e de seu diretor ou

administrador designado, em nome do Fundo, os servigos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados, observado o disposto no

(b)

item 8.2 abaixo.

custodia dos ativos integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto no item

8.3 abaixo; e

(c) recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios, observado o disposto nos itens 8.4 e 8.5

abaixo.

8.1.1 As atividades de controladoria de ativos e passivos do Fundo e escrituragao das Cotas
serdo exercidas pela Administradora.

8.2 As atividades de gestdao profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora, de acordo com os termos e

condigbes deste Regulamento.
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8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacio em vigor, pelo
presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao, a Gestora ¢é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) na Data de Aquisicio e Pagamento, analisar e selecionar os Direitos Creditorios para
aquisi¢ao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composigao
e diversificacao da carteira do Fundo;

(b) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisi¢do pelo Fundo, em estrita
observancia a politica de investimento, composicao e diversificagao da carteira do
Fundo;

(c) observar as disposi¢coes da regulamentacdo aplicivel com relagio ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

(d) tomar suas decisoes de gestao da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagcdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;
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(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as opera¢oes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(f) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(g) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Amortizacao e a
Reserva de Despesas;

(h) verificar a ocorréncia de um Evento de Desenquadramento, um Evento de
Reenquadramento, um Evento de Aceleragio ou um Evento de Liquidacio e
informa-los 2 Administradora, ao Custodiante e a Cedente, nos termos do Contrato
de Cessao;

(i) apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante: (1) até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util
imediatamente anterior com referéncia a amortizacdes de Cotas; e (2) em tempo
habil para as demais alocagoes de recursos;

(j) enviar ao Custodiante e a Administradora os parametros abaixo, em cada Data de
Amortizacdo (ap6s consideradas as amortizagoes de Cotas):

(1) meta da Reserva de Amortizagao aplicavel para cada Perfodo de Calculo; e

(2)  meta da Reserva de Despesas aplicavel para cada Periodo de Calculo;
e

(k) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagao
a Alocacio Minima, com base em relatérios previamente acordados, os quais
deverio ser encaminhados pelo Custodiante.

8. 2.2 As disposi¢oes relativas a substitui¢ao e a renincia da Administradora descritas
no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢ao e a renuncia da
Gestora, observado o disposto nos itens 8.2.2.1, 8.2.2.2 e 8.2.2.3 abaixo.

8.2.2.1 A renuncia, pela Gestora, das func¢des assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificagao a
Administradora.



8.3

8.2.2.2Na hipoétese de envio de notificacdo de renincia pela Gestora, nos termos do
item 8.2.2.1 acima, a Administradora devera: (a) imediatamente, publicar fato
relevante, na forma do capitulo 23 abaixo, comunicando tal fato aos Cotistas; (b) da
data do envio da notificacio de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia
Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas
especializadas e credenciadas perante a CVM para a prestacao dos servigos de gestao
de carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as
funcoes de gestio da carteira do Fundo, em substituicao a Gestora; e (c) no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da comunica¢ao da renuncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicio da Gestora, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo ndo superior a 15 (quinze) dias contados da
convocacgao.

8.2.2.3 Na hipétese de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular
de suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no
maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de comunicacdo da renincia a
Administradora.

As atividades de custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo

exercidas pelo Custodiante, de acordo com os termos e condi¢oes do Contrato de Custodia.
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8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagio aplicavel, neste
Regulamento, no Contrato de Cessao, no Contrato de Custodia, o Custodiante, por si ou
por terceiros, nos termos da regulamentagio aplicavel, é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) acompanhar e monitorar o recebimento, em nome do Fundo, dos Direitos Creditorios
por meio da Conta Centralizadora e sua transferéncia para a Conta do Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao e do Contrato de Administracio de Conta;

(b) cobrar e receber, em nome do Fundo, o produto do resgate de Ativos Financeiros ou,
ainda, qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados,
depositando os valores recebidos na Conta do Fundo;

(c) efetuar a liquidagao fisica e financeira dos ativos que integram a carteira do Fundo,
evidenciados pelos Documentos Comprobatérios;

(d) caso, em uma determinada Data de Calculo, as Disponibilidades do Fundo sejam
superiores 2 soma da Reserva de Despesas e da Reserva de Amortizacao, o Agente
Centralizador devera transferir os valores correspondentes as Disponibilidades
excedentes da Conta do Fundo para a Conta da Cedente na proxima Data de
Amortizacao ou Data de Resgate, conforme o caso, de acordo com as instrucoes da
Administradora, observado o disposto no Contrato de Cessio; e
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(e) enviar diariamente 2 Cedente, Administradora e a Gestora informacdes sobre os Fluxos
de Recebimentos;

(f) na Data de Aquisi¢dao e Pagamento, validar os Direitos Creditérios em relagao ao Critério
de Elegibilidade estabelecido neste Regulamento;

(2) identificar os Direitos Creditérios objeto da Cessio Incondicionada e da Cessdo
Condicionada;

(h) na Data de Aquisi¢dao e Pagamento, receber e verificar a documentacio que evidencia o
lastro dos Direitos Creditérios;

(i) colocar diariamente a disposi¢ao da Administradora e da Gestora relatérios previamente
acordados para apuracio da Alocagio Minima e do fluxo financeiro das Cotas do
Fundo com registro dos respectivos langamentos;

(j) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificagao de Risco e os 6rgaos
reguladores;

(k) realizar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a guarda da
documentacdo relativa aos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo;

(1) prestar ao Fundo os servigos de calculo de indicadores do Fundo, bem como de geragiao
de relatérios mensais contendo, dentre outros eventualmente aplicaveis, os
parametros listados no item (I) abaixo;

(m) disponibilizar a Gestora os parametros descritos abaixo: (i) até a Data de Envio do
Relatério de Direitos Creditérios Recebidos; e (i) em qualquer Data de Calculo,
mediante solicitacao da Gestora:

1 Alocagao Minima;
2 montante disponivel na Reserva de Amortizagao;
3) montante disponivel na Reserva de Despesas;

“) valores agregados das Cotas;

) Valor dos Direitos Creditérios;
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© valor do Patrimonio Liquido;

(7 valor agregado das provisoes e perdas relativas aos Ativos
Financeiros;

®) Valor das Disponibilidades.

(n) enviar, caso seja solicitado, a Administradora, o Arquivo de Faturamento e o
Arquivo de Controle;

(0) receber o Arquivo de Faturamento, a ser fornecido mensalmente pela
Cedente;

(p) verificar os Arquivos de Faturamento e os Arquivos de Controle, de forma a confirmar
que os recursos oriundos dos pagamentos de Faturas de Energia Elétrica estio
sendo pagos na Conta Centralizadora;

(q) com base no Arquivo de Faturamento e no Arquivo de Controle, conciliar diariamente,
com o auxilio da Cedente, as informacoes de faturamento dos Direitos Creditorios,
conforme o Arquivo de Faturamento, e os valores financeiros recebidos na Conta
Centralizadora, conforme o Arquivo de Controle, e transferidos para a Conta do
Fundo, conforme procedimentos previstos no Contrato de Administracdo de
Conta;

(x) elaborar e disponibilizar o Relatério de Direitos Creditérios Recebidos a
Cedente, 2 Administradora e 2 Gestora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de cada Data de Vencimento das Faturas de Energia Elétrica, nos termos do
Contrato de Cessao;

(s) controlar os valores depositados pelas Distribuidoras Devedoras na Conta
Centralizadora, com base nos Arquivos de Faturamento;

® controlar os valores transferidos pelo Agente Centralizador da Conta
Centralizadora para a Conta do Fundo, com base nos Arquivos de
Faturamento;

(w) controlar os valores depositados pela Cedente na Conta Centralizadora, em

razao da Coobrigacio, e fazer constar tais informacSes em cada Relatorio
de Direitos Creditdrios Recebidos;
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(v)  caso seja verificado o vencimento e nao pagamento de qualquer Direito
Creditério, no 1° (primeiro) Dia Util apés o envio de cada Relatério de
Direitos Creditérios Recebidos, enviar correspondéncia eletronica a
Cedente, mediante comprovaciao de recebimento, contendo a relagao dos
Direitos
Creditorios inadimplidos na Data de Vencimento em questio; e

(w)  notificar a Administradora, no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da ciéncia
do fato, a respeito de qualquer descumprimento, pela Cedente, de suas
obrigagoes originarias do Contrato de Cessdo, inclusive relativas a
Coobrigacao.

8.3.2 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instru¢io CVM 356, o

Custodiante poderd contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a guarda,
inclusive eletronica, dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo de sua
responsabilidade. O Custodiante nao podera contratar a Cedente ou o Auditor
Independente para prestagao destes servigos, bem como partes a eles relacionadas, tal como

definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

8.3.3 O Custodiante dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagao, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servigos de
guarda dos Documentos Comprobatoérios, caso venha a ser contratado, de suas obrigacoes
descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servigos. Tais regras
e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para consulta na sede e na pagina na
internet do Custodiante (www.btgpactual.com).

8.3.4 No exercicio de suas fungoes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do

Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir ¢ movimentar, em nome do Fundo, contas correntes em
Instituigdes Autorizadas e contas de depdsito especificas (1) no Sistema Especial de
Liquidac¢ao e de Custodia — SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicdes ou entidades,
autorizadas a prestacio desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com
estrita observancia aos termos e as condi¢oes deste Regulamento e do Contrato de
Custodia;

(b) liquidar as operagoes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢des da
Administradora e da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cdes da Administradora, o
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a manutengio de sua
boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto;



(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e da Gestora, sendo-
lhe vedada a execucio de ordens que nido estejam diretamente vinculadas as
operag¢des do Fundo.

8.3.5 Nos termos do Contrato de Cessao, a Cedente obriga-se a entregar ao Custodiante ou
a empresa por ele contratada para prestagao de servigos de guarda de documentos, sem
prejuizos das responsabilidades do Custodiante, os Documentos Comprobatorios
referentes aos Direitos Creditérios.

8. 3.6 As disposic¢oes relativas a substituicao e a renuncia da Administradora descritas
no capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢io e a renuncia do
Custodiante, observado o disposto nos itens 8.3.6.1, 8.3.6.2 e 8.3.6.3 abaixo.

8.3.6.1A renuncia, pelo Custodiante, das fun¢oes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Custddia, devera ser realizada mediante
o envio de notificacao a Administradora.

8.3.6.2Na hipotese de envio de notificagio de renuncia pelo Custodiante, nos
termos do item 8.3.6.1 acima, 2 Administradora devera

(a) imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 23 abaixo,
comunicando tal fato aos Cotistas; (b) da data do envio da notificacdo de renincia
até a data de realizagdao da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo, consultar
e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM
para a prestagao dos servicos de custddia qualificada de fundos de investimento,
com capacidade técnica para assumir as fun¢des de custodiante do Fundo, em
substituicao ao Custodiante; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da comunicacio da rentncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicao do Custodiante, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao
superior a 15 (quinze) dias contados da convocagao.

8.3.6.3Na hipodtese de renuncia, o Custodiante devera permanecer no exercicio
regular de suas funcGes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer
em, no maximo, 120 (cento e vinte) dias contados da data de comunicacio da
rentuncia 2 Administradora.

8.3.7 A remuneracio devida ao Custodiante em razao dos servicos prestados ao Fundo
constitui encargo direto do Fundo, nos termos da Instru¢ao CVM 356 e constituira parcela
da Taxa de Administracdo, observado o disposto no capitulo 6 acima.

8.4 As atividades de centralizacao de recebimentos dos Direitos Creditorios serdo exercidas pelo

Agente Centralizador, contratado pela Administradora, em nome do Fundo, com interveniéncia

anuéncia da Cedente e da Gestora, de acordo com os termos e condicdes do Contrato de

Administracao de Conta.
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8.4.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigaces definidos neste Regulamento e no
Contrato de Administracao de Conta, o Agente Centralizador é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) abrir, manter e movimentar a Conta Centralizadora, nos termos do Contrato de
Administracao de Conta, a qual recebera os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios;

(b) realizar as transferéncias de recursos da Conta Centralizadora para a Conta do Fundo
ou para a Conta da Cedente, conforme o caso, exclusivamente de acordo com as
orientacbes da Administradora, observado o disposto no Contrato de
Administracio de Conta; e

(c) enviar diariamente a Administradora o Arquivo de Controle, relativo aos recursos
decorrentes dos Direitos Creditérios depositados na Conta Centralizadora.

8.4.2 A remunerac¢ao devida ao Agente Centralizador em razao dos servigos prestados, bem
como as disposi¢Oes relativas a substituicao e a renuncia do Agente Centralizador estao
descritas no Contrato de Administracio de Conta.

8.4.3 A Administradora podera, nos termos do Contrato de Administracdo de Conta,
solicitar a substituicdo do Agente Centralizador, desde que o novo Agente Centralizador
seja uma Instituicdo Autorizada e a sua substituicao tenha sido expressamente aceita pela
Cedente e pelo Custodiante.

8.4.4 Sem prejuizo do disposto no item 8.4.3 acima, caso, a qualquer momento, o Agente
Centralizador deixe de se enquadrar como uma Instituicio Autorizada, a Administradora
devera substitui-la por uma Instituicdio Autorizada em até 30 (trinta) dias contados da
ciéncia de tal fato.

8.5 A cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos sera realizada pela Cedente, na

qualidade de Agente de Cobranca, em nome do Fundo, de acordo com os termos e condi¢es

previstos no Contrato de Cessio e com os procedimentos listados abaixo que, em qualquer

hipétese, sempre deverdo respeitar o previsto nos Contratos de Concessao, nos CCEARs, na

legislaciao e na regulamentacao aplicaveis (“Politica de Cobranca”):
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(a) a Cedente emite periodicamente Faturas de Energia Elétrica especificando as respectivas
quantias totais a serem pagas pelas Distribuidoras Devedoras pela venda de energia
elétrica, referentes ao periodo especificado, discriminando as parcelas
correspondentes, nos termos dos respectivos CCEARs;

(b) ultrapassados os prazos de vencimento dos pagamentos especificados nas Faturas de
Energia Elétrica, o Banco Gestor iniciara os procedimentos previstos nos CCGs,
de modo que os valores necessarios ao pagamento do respectivo Direito Creditério



inadimplido sejam transferidos para a Conta Centralizadora e, posteriormente, para
a Conta do Fundo;

(c) caso os mecanismos previstos nos CCGs nao sejam suficientes ou nao permitam o
recebimento, pelo Fundo, do valor integral dos respectivos Direitos Creditérios
inadimplidos, a Cedente iniciard as agdes e procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios inadimplidos, que podem incluir, exemplificadamente, contato
telefonico, negativagio no CADIN e/ou na ANEEL, cobran¢a administrativa,
protesto de titulos e cobranca judicial;

(d) nos termos do Contrato de Cessao, a Administradora, em nome do Fundo, exigird que
a Cedente, em razao da Coobrigacao assumida nos termos do Contrato de Cessao,
efetue o pagamento integral dos Direitos Creditérios inadimplidos, sem prejuizo
das demais disposi¢oes previstas neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel;

(e) caso as tentativas para cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, seja
por meio do CCG ou por meio da Cedente, se mostrem infrutiferas, ou, ainda, caso
a Cedente nio efetue o pagamento integral dos Direitos Creditorios inadimplidos
em razdo da Coobrigacdo assumida nos termos do Contrato de Cessiao, o Fundo,
por meio da Administradora, podera iniciar quaisquer procedimentos judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.

8.5.1 O Fundo, em razio dos Direitos Creditérios serem oriundos dos Contratos de
Concessao, nao podera substituir o Agente de Cobranga na cobranca extrajudicial dos
Direitos Creditérios inadimplidos, sendo certo que o Agente de Cobranga realizard a
cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos sempre respeitando os termos dos
Contratos de Concessio, da Politica de Cobranca, do Contrato de Cessio e da
regulamentagao em vigor.

9. Fatores de risco

Antes de tomar uma decisio de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem,
considerando sua propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco,
avaliar cuidadosamente todas as informacoes disponiveis neste Regulamento, inclusive, mas nao se
limitando, aquelas relativas ao objetivo, politica de investimento, composi¢ao da carteira do Fundo
e aos fatores de risco descritos a seguir.

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao
podendo a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente Centralizador ou os
demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipétese alguma, ser responsabilizados
por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacao ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
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adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente este capitulo 9,

responsabilizandose integralmente pelo seu investimento no Fundo.

9.2
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9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em realizar o investimento em
questdo ainda assim, por meio da assinatura de Termo de Adesao e de Ciéncia de Risco.

Riscos de mercado

9. 2.1 Efeitos da politica econdmica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, a Cedente
e as Distribuidoras Devedoras estio sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada
pelo Governo Federal.

9.2.1.10 Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal
e cambial e, consequentemente, também na economia do pafs. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacio compreendem, entre outros, controle de salarios e precos,
desvaloriza¢ao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O
negocio, a condi¢ao financeira e os resultados da Cedente, os setores economicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
bem como a originagdo e o pagamento dos Direitos Creditérios poderdo ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por:
(a) flutuagoes das taxas de cambio; (b) alteragoes na inflacio; (c) alteracGes nas taxas
de juros;
(d) alteragdes na legislacao e regulamentagao aplicaveis ao setor elétrico;
(e) crises energéticas; (f) alteracGes na politica fiscal; e (g) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e economicos que possam afetar o Brasil ou os mercados

internacionais.

9.2.1.2Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade economica, bem
como a especulacio sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicao financeira e os
resultados da Cedente, bem como a liquidagdo, pelas respectivas Distribuidoras
Devedoras, das Faturas de Energia Elétrica.

9.2.1.3A gerag¢do e comercializacio de energia elétrica e, consequentemente, a
originacao dos Direitos Creditérios delas decorrentes, estio diretamente
relacionadas ao crescimento econoémico e ao nivel de investimento e consumo no
Pafs. Assim, a retracio da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou
externas ou por agdes governamentais, pode afetar negativamente os negocios da
Cedente, a originacdo e a liquidacao dos Direitos Creditorios.

9.2.2 Descasamento de taxas - Os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo podem
ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis e seus fluxos de caixa podem ou nio ser



9.3
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corrigidos por inflacio, sendo que a distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo para
os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Ativos
Financeiros. A Administradora ndo esta autorizada a realizar quaisquer opera¢oes com
instrumentos derivativos, inclusive para evitar o eventual descasamento descrito acima.
Assim, os recursos do Fundo poderio ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. A Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o
Fundo nio prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas, bem como nio sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelos Cotistas, inclusive pela eventual perda do valor do principal de suas
aplicacoes, em virtude dessa diferenca nos parametros de taxa.

9.2.3 Baixa rentabilidade dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem
apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragao das
Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas amortizacoes e resgates previstos para as Cotas. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente,
sendo certo que nem o Fundo, nem a Cedente, nem o Custodiante, nem a Administradora,
nem a Gestora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.2.4 Flutuacao de precos dos ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo poderio flutuar em raziao de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em
razao de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilagao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram
a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagao
inicial, levando a redugao do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por
parte dos Cotistas.

Riscos de crédito

9.3.1 Risco de crédito das Distribuidoras Devedoras — O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente Centralizador e suas respectivas partes relacionadas nao sio
responsaveis pela solvéncia das Distribuidoras Devedoras cujos Direitos Creditorios vierem
a ser cedidos ao Fundo. Se as Distribuidoras Devedoras nao puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢ao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperagao dos Direitos Creditorios, nos termos da Politica de Cobranga.
Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.2 Risco de crédito da Cedente decorrente da Coobrigacao — Nos termos do Contrato de Cessao,
a Cedente assumiu a Coobrigacio pelo integral pagamento dos respectivos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo. Em caso de inadimplemento das Faturas de Energia Elétrica
pelas respectivas Distribuidoras Devedoras, o Fundo, representado pela Administradora,
podera exigir o respectivo pagamento pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessao. Se
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a Cedente nao puder honrar com seu compromisso decorrente da Coobrigacao perante o
Fundo, podera ser necessaria a ado¢do de medidas judiciais para recuperagdao dos Direitos
Creditorios contra a Cedente e as respectivas Distribuidoras Devedoras, nos termos do
Contrato de Cessao. Nao hé garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.3 Concentragio das Distribuidoras Devedoras — Os Direitos Credit6rios sio devidos por um
nimero limitado de Distribuidoras Devedoras. Caso a capacidade de pagamento de
qualquer Distribuidora Devedora seja afetada, tal fato podera afetar negativamente os
resultados do Fundo e provocar perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.3.4 Concentragao decorrente da Coobrigacao da Cedente — Os Direitos Creditorios serdo cedidos
ao Fundo com Coobrigagio da Cedente, responsavel pelo pagamento de 100% (cem por
cento) da totalidade dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Caso a capacidade de
pagamento da Cedente para fins de implementa¢ao da Coobrigacdo seja afetada, tal fato
podera afetar negativamente os resultados do Fundo e provocar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

9.3.5 Auséncia de garantias — As aplicagoes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Agente Centralizador, do Custodiante, da Cedente de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente
Centralizador e a Cedente nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacio nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirao exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto.

9.3.6 Risco de concentragio em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter até 50%
(cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou
coobrigados dos Ativos Financeiros nao honrarem com seus compromissos, o Fundo
podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

9.3.7 Fatores macroeconomicos — Como o Fundo aplicara seus recursos em Direitos Creditorios
dentro da Alocacao Minima, a distribuicio de rendimentos aos Cotistas dependera da
solvéncia das Distribuidoras Devedoras. A solvéncia das Distribuidoras Devedoras podera
ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento
da inflagao e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipotese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

9.3.8 Recompra Total dos Direitos Creditirios — Em certas hipoteses previstas no Contrato de
Cessao, a Cedente pode ser obrigada a recomprar totalmente os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo. Caso a Cedente nido tenha capacidade de honrar o compromisso de
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Recompra Total de Direitos Creditorios inadimplidos, o Fundo e os seus Cotistas poderao
sofrer prejuizos substanciais.

9. 3.9 Cobranga extrajudicial e judicial — No caso de as Distribuidoras Devedoras niao
cumprirem suas obrigacoes de pagamento dos Direitos Creditorios, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos, observada a Politica de Cobranca
prevista neste Regulamento. Em razdo da natureza dos Direitos Creditorios, que sido
oriundos dos Contratos de Concessio, o Fundo nao podera cobrar diretamente as
Distribuidoras Devedoras pelo inadimplemento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo. Conforme a Politica de Cobranga, o Fundo, por meio da Administradora, podera
exigir que a Cedente, na qualidade de Agente de Cobranga, pratique os atos necessarios para
garantir o adimplemento das obrigagdes vinculadas aos CCEARs pelas Distribuidoras
Devedoras. Nada garante que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditérios, que estejam inadimplidos, o
que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.9.1Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios ndo tenha
sucesso, a Administradora avaliard caso a caso a viabilidade econ6émica da cobranca
judicial de tais Direitos Creditorios, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos
com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do
valor individual do Direito Creditério a ser cobrado. Desse modo, podera haver
Direitos Creditorios cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso ou que nao se
justifique, do ponto de vista econémico, a sua cobranga judicial, importando em
perdas para o Fundo.

9.3.9.2Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sio de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas, incluindo o disposto no capitulo 23
abaixo. A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou
por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do nio
prosseguimento), pelo Fundo ou pelo Agente de Cobranga, de medidas judiciais ou
extrajudiciais, respectivamente, necessarias a preservagdo de seus direitos e
prerrogativas.

9.3.10 Risco de originacio — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo serdo
constituidos pela Cedente no futuro. Portanto, o investimento no Fundo esta sujeito ao
risco da ndo prestacao do servigo publico de geragao de energia as Distribuidora Devedoras,
no futuro, e consequentemente, a inexisténcia de Direitos Creditérios. Nao ha como
assegurar que nao havera diminui¢do ou descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total
ou parcial, da Cedente na prestagdo de servigos publicos de geragdao de energia elétrica ou,
ainda, a rescisao dos CCEARs caso: (i) seja decretada a faléncia, a dissolucdo ou a liquidagao
judicial ou extrajudicial da Cedente e/ou das Distribuidoras Devedoras; (ii) venha a ser
revogada qualquer autorizacdo legal, governamental ou regulatéria necessaria ao
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cumprimento das atividades e obrigacdes previstas nos CCEARs, incluindo, mas nio se
limitando a, a concessao de servigo publico, permissdao ou autoriza¢ao; ou (iii) a Cedente ou
a Distribuidora Devedora descumpra qualquer obrigaciao contratual prevista no respectivo
CCEAR. Caso isso ocorra, a originacio dos Direitos Creditérios pela Cedente podera ser
negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, uma vez que a amortizacdo ¢/ou o resgate das Cotas esta sujeita a liquidacdo dos
Diteitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros. Adicionalmente, a operacio de
empreendimentos de geracdo de energia hidrelétrica deve ser autorizada por licencas
ambientais, cuja renovag¢ao deve ser solicitada em até 120 (cento e vinte) dias antes do seu
vencimento para que esta seja tenha sua validade automaticamente prorrogada até posterior
analise pelo 6rgao licenciador. Na hipétese de nao observancia do prazo de 120 (cento e
vinte) dias, as atividades desenvolvidas por estes empreendimentos poderdo ser
consideradas irregulares e, nesta condicdao, suspendidas por determinacio do o6rgio
ambiental. Nesses casos, ¢ possivel que o empreendedor recorra a seara judicial pleiteando,
inclusive em carater liminar, a retomada das operages sob o argumento de que estas
envolvem interesse publico. Nao ha como assegurar que eventual liminar concedida sera
mantida, tampouco que havera éxito na acao judicial relacionada, o que também podera
afetar negativamente ou até mesmo impossibilitar a originagao dos Direitos Creditorios pela
Cedente.

9.3.11 Risco de queda de faturamento e/ ou arrecadacao da Cedente — O faturamento de Direitos
Creditérios e sua posterior arrecadagio dependem de diversos fatores, incluindo,
exemplificadamente: (1) a manutenc¢ao da prestacdo de servicos de geragao de energia pela
Cedente; (ii) o atendimentos as regras de comercializacao de energia elétrica e aos requisitos
para despacho, conforme estabelecido pelo Operador Nacional do Sistema (“ONS”); (iii)
manutencdo dos processos de faturamento pela Cedente; (iv) adimpléncia das
Distribuidoras Devedoras; (v) manuten¢io da garantia de pagamento, via vinculagdo de
receitas, nos termos dos CCGs; (vi) manutencao do desempenho operacional das
Distribuidoras Devedoras e da Cedente; e (vii) controle e minimizac¢ao do grau e duracao
das interrupgdes programadas e das interrupgoes forgadas. Caso isso ocorra, o faturamento
e/ou a arrecadacao dos Direitos Creditérios pela Cedente poderdo ser negativamente
afetados, implicando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas uma vez que a amottiza¢io e/ou o
resgate das Cotas estdo sujeitos a liquidagao dos Direitos Creditorios.

9.3.12 Risco decorrente da existéncia de onus sobre os Direitos Creditorios em favor da CEF — A Cedente
celebrou com a CEF o Contrato de Financiamento CEF, por meio do qual a Cedente
constituiu cessio fiduciaria dos Direitos Creditérios em garantia de suas obrigacoes
decorrentes dos créditos concedidos pela CEF, de modo que, na Data de Aquisicao e
Pagamento, a totalidade dos Direitos Creditorios estara onerada em garantia do Contrato
de Financiamento CEF. Até que ocorra a liquida¢gio do Preco de Aquisicio e,
consequentemente, a quitagio integral do saldo da divida relativa ao Contrato de
Financiamento CEF ou a Cedente substitua a referida garantia, liberando o 6nus constituido
sobre os Direitos Creditérios em favor da CEF, em caso de inadimplemento no ambito do
Contrato de Financiamento CEF, a cessao fiduciaria de tais Direitos Creditorios podera ser
excutida pela CEF, podendo impactar negativamente o Fundo. Ainda, nos termos do
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Contrato de Cessao, a efetiva cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo esta sujeita a
integral quitacao de todos e quaisquer valores devidos pela Cedente no ambito do Contrato
de Financiamento CEF, o que ocorrera na Data de Aquisi¢ao e Pagamento. Assim, até que
isso ocorra, o Fundo ndo sera titular dos Direitos Creditorios e, consequentemente, nao
tera direito aos valores decorrentes da liquida¢ao dos Direitos Creditorios, o que pode
impactar negativamente o Fundo e seus Cotistas.

9.3.13 Risco decorrente da nao substituigio da “Conta do 1V endedor” (conforme definido nos CCGs) pela
Conta Centralizadora, de nao pagamento dos Direitos Creditorios na Conta Centralizadora pelas
Distribuidoras Devedoras ¢ de descumprimento de obrigagoes pela Cedente no dambito dos Documentos da
Operagao — Nos termos do Contrato de Cessdo, o pagamento dos Direitos Creditérios na
Conta Centralizadora depende da alteracdo, pela CCEE, da “Conta do Vendedor”
(conforme definido nos CCGs) pela Conta Centralizadora. Assim, até que ocorra essa
alteracgdo, o pagamento dos Direitos Creditorios nao sera realizado na Conta Centralizadora,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Cotistas. Adicionalmente, nos termos do Contrato de Cessao, as Distribuidoras Devedoras
serao notificadas pela Cedente acerca da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo e da
alteracao da “Conta do Vendedor” para a Conta Centralizadora para fins de pagamento de
qualquer valor decorrente das Faturas de Energia Flétrica. No entanto, ndo ha garantia de
que as Distribuidoras Devedoras cumprirdo as instrugoes enviadas pela Cedente, o que
pode levar a nao liquidacio dos Direitos Creditérios na Conta Centralizadora e,
consequentemente, impactar negativamente o resultado do Fundo e dos Cotistas. Ainda,
nos termos dos Documentos da Operacao, a Cedente assumiu uma série de obrigacoes
perante o Fundo, inclusive de manter a Conta Centralizadora como a conta corrente de
destino dos recursos oriundos de pagamentos das respectivas Faturas de Energia Flétrica.
Caso a Cedente descumpra esta e qualquer outra obrigagao assumida nos Documentos da
Operagao, a operagao de securitizagdo estruturada por meio do Fundo podera ser
negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

9. 3.14 Perda da capacidade de originacao dos Direitos Creditirios— A capacidade da Cedente
de originar os Direitos Creditorios esta diretamente ligada a sua condi¢ao de concessionaria
de servigo publico de geragdo de energia elétrica.

9.3.14.1 A concessio detida pela Cedente podera ser extinta antes do termo final
dos Contratos de Concessao, nas seguintes hipoteses: (i) encampagao, pela Unido,
do servi¢o publico de geracdo de energia elétrica, por motivo de interesse publico,
mediante lei autorizava especifica e apds prévio pagamento de indenizagdo, na
forma do artigo 36 da Lei 8.987; (i) decretagdo da caducidade da concessdao pela
Unido, conforme hipdteses previstas no artigo 38, paragrafo 1°, da Lei 8.987; (iii)
anulacio dos Contratos de Concessdao, decorrente de vicio ou irregularidade
constatados no procedimento ou no ato de outorga da concessao; (iv) rescisao, em
caso de descumprimento das normas contratuais pelo Poder Concedente, mediante
acao judicial especialmente intentada para este fim, conforme artigo 39 da Lei 8.987;
ou (v) extingao da Cedente, mediante legislagao autorizativa propria.
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9.3.14.2 A Cedente conduz sua atividade de geracdo de energia elétrica de acordo
com os Contratos de Concessao, conforme aditado, a legislagdo e a regulamentagao
aplicaveis aos servigos publicos de geragao de energia elétrica. O Poder Concedente
podera, caso a Cedente nio observe os respectivos critérios de eficiéncia com
relacdo a qualidade dos servicos de geracio de energia elétrica e os parametros
minimos de sustentabilidade econoémica e financeira, aplicar penalidades a Cedente,
observado o devido processo administrativo, e/ou inclui-la em regime de
intervencio e, observada a legislacao em vigor, decretar a caducidade da concessao,
o que impossibilitara a Cedente de originar os Direitos Creditorios. Ademais, o
completo atendimento dessas condi¢des € requisito essencial para a manutencao da
concessao nos termos dos Contratos de Concessao e da Lei 8.987 e, portanto, para
que a Cedente seja capaz de continuar a prestar servico publico de geraciao de
energia elétrica.

9.3.14.3 A ocorréncia de qualquer dos riscos acima descritos podera resultar em
prejuizos para o Fundo e para os Cotistas ou mesmo a perda integral do

investimento nas Cotas ainda ndo amortizadas pelo Fundo.

Riscos de liquidez

9.4.1 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociacao de Direitos Creditorios — O Fundo se
enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o patrimonio do Fundo ou que podem tornar o investimento
iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacio de Direitos
Creditorios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos
Creditorios, podera nao haver compradores ou o preco de negocia¢ao podera causar perda
ao patrimonio do Fundo.

9.4.2 Falta de liguidez dos Ativos Financeiros — A parcela do Patrimoénio Liquido do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que podetia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagio e/ou de
resgate das Cotas.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secunddrio — O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término dos Prazos de
Dura¢ao ou em virtude da liquidagdo antecipada do Fundo. Uma vez que o Fundo ¢
constituido sob a forma de condominio fechado, o Cotista nao tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto: (a) por ocasiao das amortizages e dos resgates, nos termos
deste Regulamento e de seu Suplemento; ou (b) por meio da alienagio de suas Cotas no
mercado secundirio. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos
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creditorios, apresenta baixa liquidez, o que ¢ agravado pelo fato das Cotas poderem ser
adquiridas somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas
ou ocasionar a obtenc¢ao de um prego de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.
Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Cedente
em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

9.4.4 Restricao a negociacao de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuigao priblica com esforcos
restritos — Auséncia de Prospectso. O Fundo podera realizar a distribuicao de Cotas por meio de
ofertas publicas com esforcos restritos de distribui¢ao, nos termos da regulamentagao
aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de
realizagdo de oferta publica com esforcos restritos de distribuicdo, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A nao adog¢ao de
prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso,
a distribuicao de Cotas por meio de ofertas publicas com esforcos restritos de distribui¢do,
nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica restricio de negociagao
das Cotas objeto da oferta em questio nos mercados regulamentados de valores mobiliarios
durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢io ou aquisi¢ao pelo investidor.

9.4.5 Lignidagao antecipada — As Cotas serao amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e, em relagdo as Cotas, conforme previsto no seu Suplemento. No entanto,
ha eventos que podem ensejar uma Amortizagao Acelerada, conforme indicado no capitulo
19 do presente Regulamento, e/ou a Liquidacio Antecipada do Fundo, conforme indicados
no capitulo 20 do presente Regulamento. Nesta hipotese, o Fundo pode nio dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas caso, por exemplo, os Direitos Creditérios ainda nao
tenham sido originados pela Cedente e/ou liquidados pelas Distribuidoras Devedoras.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados e, ainda que recebam o capital investido,
poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢io
proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Cedente, qualquer multa ou penalidade.

9.4.6 Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacio do Fundo — No momento da liquidagao do
Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda nao ser exigivel das
Distribuidoras Devedoras. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado:
(a) a consubstancia¢ao dos Direitos Creditorios; (b) aos seus respectivos vencimentos, bem
como ao pagamento pelas respectivas Distribuidoras Devedoras; (c) a venda dos Direitos
Creditérios a terceiros, observadas as condi¢cbes do Contrato de Cessdo, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (d) ao resgate das Cotas
em Direitos Creditérios, observadas as condicdes do Contrato de Cessao e deste
Regulamento, e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das
trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
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9.4.7 Risco de liguidacao das Cotas do Fundo com a dacao em pagamento de Direitos Creditrios — Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacio do Fundo, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dagao em pagamento de Direitos Creditérios, observadas as condi¢oes do
Contrato de Cessio, nos termos autorizados por este Regulamento. Nessa hipotese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do
Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelas Distribuidoras Devedoras.

9.4.8 Patriménio Liguido negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Oes
adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo, sendo que nao ha
garantia de completa eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o
Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaga suas obrigacdes.

Risco de descontinuidade

9.5.1 Liguidacao do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de
determinados eventos, por deliberagio da Assembleia Geral ou em caso de
determinacdo da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentagio
aplicavel. Ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera niao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas. Neste caso: (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado a venda
dos Direitos Creditorios a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar
perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidacao antecipada do Fundo, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunera¢iao buscada pelo
Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

9.5.2 Regime de Amortizagio Acelerada podera reduzir a capacidade financeira e operacional do
Cedente — A ocorréncia do evento descrito no item 19 deste Regulamento pode
acelerar a amortizacdo das Cotas, reduzindo os montantes a serem direcionados da
Conta Centralizadora para a Cedente até que tais eventos sejam interrompidos ou
as Cotas sejam integralmente amortizadas. Nessas circunstancias, a Cedente podera
ter sua capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis
falhas e/ou interrupcoes na prestagiao de seus servicos, o que, embora tenha de
atender aos parametros de qualidade previstos na regulamentagdo aplicavel, podera
levar a prejuizos ao Fundo.

Riscos operacionais
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9.6.1 Movimentacio dos valores relativos aos Direitos Creditdrios — Os recursos decorrentes dos
pagamentos realizados pelas Distribuidoras Devedoras serdo recebidos diretamente na
Conta Centralizadora, por meio de transferéncias realizadas por um Banco Gestor, a qual
sera movimentavel exclusivamente pelo Agente Centralizador, em montante equivalente,
no minimo, ao Indice de Cobertura Minimo. A cada Periodo de Célculo, o Agente
Centralizador transferira diariamente os recursos em montante equivalente 2 Quantidade
Minima Mensal para a Conta do Fundo e o excedente para a Conta da Cedente, conforme
as instrucoes da Administradora. A referida apuragdo sera realizada com base em
informacoes disponibilizadas pelo Custodiante e pela Cedente, nos termos do Contrato de
Cessao e do Contrato de Administracao de Conta. Caso haja inadimplemento pela Cedente,
pelo Banco Gestor, pelo Agente Centralizador ou pelo Custodiante no cumprimento de
suas respectivas obrigacdes, inclusive em razdo de falhas operacionais, falhas de
comunicacao, falhas técnicas ou pela substituicio de qualquer dos prestadores de servicos
contratados no processamento e transferéncia de informagdes e pagamentos, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

9.6.2 Falbas no faturamento da Cedente — Os pagamentos dos Direitos Creditoérios, bem como
o fluxo de informagdes que permite a determinacao dos Direitos Creditérios, dependem da
capacidade da Cedente de realizar corretamente o faturamento referente a comercializagao
de energia elétrica as Distribuidoras Devedoras. Falhas da Cedente no seu faturamento,
incluindo, exemplificadamente, (i) a geracdo e envio de Faturas de Energia Elétrica para as
Distribuidoras Devedoras; e (i) Arquivos de Faturamento para o Custodiante, podem
reduzir o fluxo de recebimentos dos Direitos Creditérios, potencialmente causando
prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

9.6.3 Monitoragao de Eventos de Desenquadramento, Eventos de Aceleragao, Eventos de Avaliacao e de
Eventos de Liguidacao relacionados a Cedente através de informagoes provenientes de terceiros —
Determinados Eventos de Desenquadramento, Eventos de Aceleragdo, Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo previstos neste Regulamento serao monitorados pela
Administradora com base em informagdes fornecidas pela Cedente ou por terceiros
interessados, sendo certo que a Administradora ndo podera ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas, caso nao venha a ser notificada sua
ocorréncia pela Cedente ou por terceiros. Neste sentido, tais eventos poderdo ocorrer sem
o conhecimento da Administradora, o que pode causar prejuizos para o Fundo e os
Cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.7.1 Precificagio dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacao em vigor. Referidos parametros, tais como o de marca¢do a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-markef’), poderao causar variagoes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducio do valor das Cotas.
Ademais, as varia¢oes de preco dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em razao



de alteracGes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer
alteragcoes nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja
mudanga significativa nos cenarios econémico e politico nacional e internacional.

9.8 Riscos de fungibilidade

9.8.1 Adpministragio dos fluxos de recursos e informagoes relacionados aos Direitos Creditirios —
A administracdo e o controle dos recursos recebidos das Distribuidoras Devedoras
vinculados aos CCEARs sio estabelecidos nos respectivos CCGs. Nao ha garantia
de que tais contratos, bem como as implementagdes operacionais correspondentes,
sejam eficazes para garantir a manuten¢ao dos fluxos de recursos excedentes e
informacgoes para o Fundo. A rentabilidade e o Patrimoénio Liquido do Fundo
poderiam ser afetados negativamente em razao disso.

9.8.2 Blogueio da Conta Centralizadora on da Conta do Fundo — Os recursos referentes
aos Direitos Creditérios serdo direcionados para a Conta Centralizadora. Os
recursos na Conta Centralizadora serdo transferidos, mediante instrucio da
Administradora, para a Conta do Fundo imediatamente, até o limite da Quantidade
Minima Mensal, ressalvada a ocorréncia de um Evento de Desenquadramento, de
um Evento de Aceleragiao ou de um Evento de Liquida¢do. A Conta do Fundo ¢
mantida junto a uma Instituicdo Autorizada, ao passo que Conta Centralizadora é
mantida junto ao Agente Centralizador. Na hipotese de intervenc¢ao ou liquidagao
extrajudicial da respectiva Instituicio Autorizada e/ou do Agente Centralizador,
conforme o caso, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso,
na Conta Centralizadora e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo por meio da adocio de medidas judiciais. A
rentabilidade e o Patrimonio Liquido do Fundo poderiam ser afetados

negativamente em razao disso.

9.8.3 Blogueio judicial de Contas de Titularidade da Cedente — Eventual estado de
insolvéncia da Cedente pode resultar em demandas judiciais perpetradas por
credores e outros interessados requerendo o bloqueio ou arresto dos Direitos
Creditérios que nao tiverem sido transferidos ao Fundo ainda, inclusive da Conta
Centralizadora, visando a satisfagao dos seus respectivos créditos. O resultado de
discussoes judiciais que vierem a existir em decorréncia de tais agoes poderao se
estender no tempo, de forma que os recursos ali disponiveis permanecerio
bloqueados e somente poderao ser recuperados pelo Fundo por meio da adogao de
medidas judiciais, causando prejuizos relevantes ao Fundo e, consequentemente,
aos Cotistas. Da mesma forma, caso tais credores tenham sucesso em seus pleitos
no ambito judicial, o Fundo podera sofrer perdas, acarretando perdas aos Cotistas.

9.9 Risco de questionamento da Cessdo

9.9.1 Risco de questionamento da validade ¢ da eficacia da cessao dos Direitos Creditdrios — A cessao
dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
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judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios serem
alcangados por obrigacoes assumidas pela Cedente e os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da
Cedente, inclusive em decorréncia de intervengao, liquidagao, extingao (mediante legislagao
autorizativa prépria) ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
principais eventos que poderio afetar a cessio dos Direitos Creditérios consistem em: (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios que tenham sido
constituidas previamente a sua cessio e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditorios, constituida
antes da sua cessdao e sem o conhecimento do Fundo; (¢) verificacdo, em decisio judicial
transitada em julgado, de simulagéo, fraude contra credores ou fraude a execugao praticada
pela Cedente; e (d) revogacgao da cessdao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipotese de
extingao da Cedente mediante legislagao autorizativa propria. Nessas hipoteses, os Direitos
Creditérios poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
da Cedente e o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente. A Administradora e
o Custodiante nao sao responsaveis pela verificagio prévia ou posterior de determinadas
causas de invalidade ou ineficacia da cessio de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo
ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a
qualquer invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo.

Riscos relacionados ao setor elétrico

9.10.1 Assun¢ao das obrigacoes da Cedente com relagdo a cessao dos Direitos Creditorios por outras
concessiondrias de geracao de energia elétrica — Caso ocorra a extingao da concessio da Cedente
antes de seu termo final, em caso de relevante interesse publico superveniente, mediante
autorizacao legislativa (encampagao) ou caducidade, no caso de descumprimento das
obrigagdes previstas nos Contratos de Concessao, as obrigacoes assumidas pela Cedente
no tocante a cessao dos Direitos Creditérios poderdo nao ser validas com relagao a futuras
concessionarias de geracdo de energia elétrica que venham a assumir tais concessoes.
Ademais, a caducidade da concessao da Cedente nio resultara, para o Poder Concedente,
qualquer espécie de responsabilidade em relagdio aos encargos, Onus, obrigacdes ou
compromissos com terceiros ou com empregados da Cedente.

9.10.2 A geracio de energia elétrica depende de condicoes hidroldgicas favordveis. O setor elétrico
brasileiro, muito concentrado em geragao hidraulica de energia, enfrenta uma restri¢ao
natural a sua capacidade de geracdo. As usinas hidrelétricas nao podem gerar energia além
da capacidade possibilitada pelos recursos hidricos do pafs. Chuvas escassas, enchentes ou
qualquer outro fator natural podem causar impacto na capacidade geradora da Cedente e
das demais empresas geradoras de energia elétrica, aumentando ou reduzindo o nivel de
seus reservatorios. Uma eventual limitacdo a capacidade de geracao de energia elétrica pela
Cedente podera ter impacto negativo sobre os seus resultados e condi¢ao financeira e no
cumprimento das obrigacoes da Cedente para com as Distribuidoras Devedoras, o que
pode comprometer a origina¢ao e entrega dos Direitos Creditérios ao Fundo.
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9.10.3 Respeito aos padries e caracteristicas técnicas dos servigos previstos nos Contratos de Concessao e na
regulamentacao aplicavel — Os Contratos de Concessio e o arcabougo regulatério do setor
elétrico estabelecem padrdes e caracteristicas técnicas que devem ser observados na
prestacao do servigo publico objeto da respectiva concessio, objetivando a sua constante
melhoria. A natureza e a extensio de tais padrOes e caracteristicas sao previstas nos
Contratos de Concessio e as penalidades aplicaveis na hipétese de descumprimento estio
previstas na Resolucao ANEEL n° 63, de 12 de maio de 2004, e incluem multa de até 2%
(dois por cento) do valor do faturamento, nos 12 (doze) meses anteriores a ocorréncia da
infragdo. Em caso de ndo cumprimento das penalidades ou determinacdes do Poder
Concedente, para regularizar a prestagdo de servicos, este ultimo podera decretar a
caducidade das concessdes, hipotese na qual a Cedente deixara de ser capaz de originar os
Direitos Creditérios. Tal fato podera causar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.10.4 Impenhorabilidade de certos ativos da Cedente utilizados em servicos por ela prestados — A
legislagao aplicavel dispée que os bens da Cedente que sejam essenciais para a prestacao
dos servicos de geraciao de energia elétrica devem ser revertidos ao Poder Concedente ao
fim da respectiva concessao, nao sendo passiveis de penhora ou execugao judicial. Assim,
no caso de inadimplemento da Cedente de suas respectivas obrigacdes constantes do
Contrato de Cessao ou de outros contratos e documentos relativos ao Fundo de que sio
signatarios, parte dos bens que compdem os ativos da Cedente ndo podera ser utilizada
para satisfazer os direitos do Fundo ou dos Cotistas a indenizacao devida em razdo do
inadimplemento.

9.10.5 Existem regras especificas, especialmente relativas a modicidade tarifaria, que limitam
o repasse, aos consumidores, dos aumentos de custos relacionados a compra de energia
elétrica, de forma que as distribuidoras de energia podem nio conseguir repassar aos
consumidores eventuais aumentos nos precos de aquisicao de energia elétrica, nao obstante
a previsao de revisao de tarifas constante dos contratos de concessio.

Nio se pode garantir que a ANEEL estabelecera as tarifas conforme os reajustes e revisoes
pleiteados pela Cedente ou que essa fixacdo seja feita tempestivamente. Quaisquer
alteragoes adicionais na estrutura de fixacdo tarifaria para distribuicdo de energia elétrica
realizadas pelo Governo Federal ou pela ANEEL, bem como qualquer ajuste negativo das
contas de energia para os proximos periodos de revisao, especialmente com relagio ao
“Fator X”, poderio afetar negativamente as condicoes operacionais e financeiras da
Cedente, o que pode afetar, eventualmente, as suas respectivas capacidades de originacio
dos Direitos Creditorios e sua cessao ao Fundo.

9.10.6 Imposicies e restricoes dos drgaos ambientais poderdo implicar custos adicionais a Cedente — As
atividades e instalacOes relacionadas a geracdo de energia elétrica da Cedente estdo sujeitas
a diversas leis e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a diversas
exigéncias de funcionamento, relacionadas a prote¢io da saude e do meio ambiente.

A inobservancia das leis e regulamentos ambientais pode implicar, independentemente da
obrigacao de reparagao de danos que eventualmente sejam causados, a aplicacao de sangdes
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de natureza penal (incluindo penas privativas de liberdade) e administrativa. As sancoes
administrativas podem variar desde a imposi¢dao de adverténcias e multas até a suspensao
parcial ou total das atividades, podendo também incluir a perda ou restricio de incentivos
fiscais e o cancelamento ou suspensdao de linhas de financiamento de estabelecimentos
oficiais de crédito, bem como a proibi¢ao de contratar com o poder publico. Ademais, a
regulamentagdo ambiental pode se tornar mais rigorosa no futuro, resultando em
necessidade de adequagao da Cedente, o que pode implicar em custos significativos.

Custos incorridos pela Cedente relativos a adequagdo para o cumprimento da legislacao
ambiental, ou decorrentes do descumprimento de referida legislacio, tais como obrigagao
de indenizar e imposicao de multas, poderdo resultar em efeitos negativos sobre suas
atividades, condi¢ao financeira e resultados operacionais da Cedente e sua capacidade de
originar os Direitos Creditérios.

Adicionalmente, a operagao de empreendimentos de geragao de energia hidrelétrica deve
ser autorizada por licencas ambientais, cuja renovagao deve ser solicitada em até 120 (cento
e vinte) dias antes do seu vencimento para que esta seja tenha sua validade automaticamente
prorrogada até posterior analise pelo 6rgao licenciador. Na hipotese de nao observancia do
prazo de 120 (cento e vinte) dias, as atividades desenvolvidas por estes empreendimentos
poderio ser consideradas irregulares e, nesta condi¢ao, suspendidas por determinagido do
6rgao ambiental. Nesses casos, ¢ possivel que o empreendedor recorra a seara judicial
pleiteando, inclusive em carater liminar, a retomada das operacées sob o argumento de que
estas envolvem interesse publico. Nao ha como assegurar que eventual liminar concedida
sera mantida, tampouco que havera éxito na a¢ao judicial relacionada, o que também podera
afetar negativamente ou até mesmo impossibilitar a originagao dos Direitos Creditérios pela
Cedente.

9.10.7 Riscos decorrentes da regulamentagao e fiscalizacao pela ANEEL — A ANEEL pode impor
penalidades a Cedente, mediante processo administrativo de fiscalizacdo, observado o
contraditério e a ampla defesa, com fulcro na Resolucao Normativa da ANEEL n® 63, de
12 de maio de 2004, caso esta deixe de cumprir qualquer disposi¢ao da Lei 8.987, dos
Contratos de Concessao ou de qualquer outra regulamentacao expedida pela ANEEL. Tais
penalidades variam de acordo com a gravidade do descumprimento, e incluem: (i)
adverténcias; (i) multas (sendo a multa limitada a, no maximo, 2% (dois por cento) do valor
do faturamento (receita anual liquida) da Cedente nos 12 (doze) meses anteriores a data de
lavratura do auto da respectiva infracao); (iii) embargo a constru¢iao de novas instalacoes e
equipamentos; (iv) restricoes a operacao das instalagdes e equipamentos existentes; (V)
suspensao temporaria de participa¢do em processos licitatoérios de novas concessoes; (vi)
intervencao da ANEEL na concessiao; e (vii) extingdo da concessao por caducidade.
Ademais, na hipotese de liquidagao da Cedente, o Poder Concedente detém poderes para
decretar encampacio dos ativos da Cedente ou intervencao nas atividades da Cedente ou,
ainda, extinguir as concessoes outorgadas a Cedente antes do final de seu prazo. A Cedente,
a Administradora, a Gestora, ou qualquer de suas partes relacionadas nao podem garantir
que a Cedente nao serd penalizada pela ANEEL por descumprimentos dos Contratos de
Concessiao ou que a concessao de que a Cedente ¢ titular nao sera extinta no futuro. A
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indenizacao a que a Cedente faz jus na ocorréncia de eventual extingao da concessiao pode
ndo ser suficiente para recuperar o valor integral de certos ativos. Caso a concessao da
Cedente seja terminada em virtude de descumprimento das obrigacdes da Cedente, o valor
efetivo de compensacao pelo Poder Concedente pode ser reduzido de forma significativa
por meio da imposi¢ao de multas ou outras penalidades. Por conseguinte, a imposi¢ao de
multas ou penalidades a Cedente, ou a extin¢do da concessao, pode afetar negativamente a
origina¢ao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, implicando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

Outros

9.11.1 Majoracio de custos dos prestadores de servigos — Caso qualquer um dos prestadores de
servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador
de servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o
que poderd levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo.

9.11.2 Observancia da Alocacao Minima— O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia que a Cedente conseguira ou desejara originar e
ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a Alocacao Minima. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manutencio dos saldos dos Diteitos Creditérios e/ou dos
fluxos de originacao e de cessio de Direitos Creditorios.

9.11.3 Risco relacionado ao registro do Contrato de Cessao em cartorio de Registro de Titulos e Documentos
— Cabera a Administradora registrar o Contrato de Cessao nos cartorios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, observado o prazo legal. Na hipotese de
descumprimento do prazo para registro do documento, podera haver ineficacia perante
terceiros com relacdo a respectiva cessdao. Eventuals questionamentos a eficacia da cessao
de Direitos Creditorios poderdo afetar a capacidade de cobranga dos Direitos Creditorios e
acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.11.4 Guarda da documentacao— O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditérios. Nao obstante a obrigacao do eventual terceiro contratado
de permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizagao
desse servico podera dificultar a verificacdo da constituicio e da performance dos Direitos
Creditorios.

9.11.5 Interrupeao dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo — Eventual interrupgao da
prestacao de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

9.11.6 Inexisténcia de relagao minima entre o valor do Patrimonio Liguido do Fundo e o valor das Cotas
— Nos termos do item 13.3.6, ndo havera relagdo minima a ser observada pelo Fundo entre
o valor do Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas. Assim, em caso de diminui¢ao
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do valor do Patrimonio Liquido, por qualquer motivo, inclusive em razao de inadimpléncia
dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, os efeitos dessa diminuicio afetardo
negativamente os titulares de Cotas.

9.11.7 Inexisténcia de rendimento predeterminado — As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos no Regulamento. Tais critérios visam a definir o valor das
Cotas na hipdtese de amortizagdo ou de resgate, e nio representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

9.11.8 Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios — Os pagamentos da
Remuneraciao, da Amortiza¢do de Principal ¢ da Amortizacio Acelerada das Cotas,
conforme o caso, em cada Data de Amortizacgao, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios pelas Distribuidoras Devedoras e do fluxo e valores
dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recutrsos, a titulo de
Remuneragao, de Amortizacao de Principal e de Amortizacao Acelerada, se os resultados e
o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Nao ha promessa ou garantia, por
parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a
constituicado da Reserva de Amortizagdo e para pagamento da Remuneracio, da
Amortizagao de Principal e de Amortizagdo Acelerada, representando esse apenas um
objetivo a ser perseguido.

9.11.9 Limitacio do gerenciamento de riscos - A realizagao de investimentos no Fundo expoe o
investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas para os
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa elimina¢ao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cbes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

9.11.10R:sco de descaracterizagio do regime tributdrio aplicavel ao Fundo — Nao ha garantia de que a
Gestora conseguira adquirir Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificagao
do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios e, portanto,
nao ha garantia de que a conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo
prazo para fins de aplicagdao do regime tributario a seus Cotistas.

9.11.11 Propriedade das Cotas e nao dos Direitos Creditdrios — A titularidade das Cotas ndo confere
aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os direitos dos Cotistas nao
sa0 exercidos sobte os ativos da carteita do Fundo de modo individualizado, mas de
maneira proporcional, de acordo com o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas
individualmente.

9.11.12Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da validade da Cessao dos Direitos Creditorios
enr caso de insolvéncia da Cedente — Caso a Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme
alterada (LLei de Faléncias), venha a ser aplicada em relagao a Cedente, nao ha jurisprudéncia
consolidada sobre a aplicacdo do paragrafo 1° do artigo 136, que trata da validade e eficacia



da cessio de créditos do falido em operacSes de securitizagao. Dessa forma, os Cotistas
devem analisar o risco de eventual contencioso judicial sobre a aplicacdo de referida norma
com relacdo aos Direitos Creditorios cedidos em caso de eventual insolvéncia da Cedente.

9.11.13Rzsco de vencimento antecipado e cross-defanlt de obrigagoes da Cedente — Em virtude de
contratos celebrados para a captacdo de recursos, a Cedente esta sujeita a certas clausulas e
condi¢oes que determinam o vencimento antecipado da respectiva divida contratada. Na
hipétese de vencimento antecipado, tal como previsto nos referidos contratos, tornar-se-
a0 exigiveis os valores vincendos (principal, juros e eventuais encargos e despesas) objeto
dos referidos contratos. O vencimento antecipado das obrigacdes da Cedente podera
acarretar sérios efeitos sobre sua situacio financeira, considerando-se inclusive a previsao
de vencimento cruzado de outras obriga¢des da Cedente, conforme clausulas presentes em
diversos contratos de empréstimos e financiamento por ele celebrados com terceiros, o que
pode afetar suas atividades operacionais e sua capacidade de originagdo dos Direitos
Creditorios.

9.11.140utros riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, incluindo, mas nio se limitando a, a
criacao de novas restricoes legais ou regulatorias que possam afetar adversamente a validade
da constitui¢ao dos Direitos Creditorios e da cessao desses, alteragao na politica monetaria,
alteracao da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

10.  Politica de investimento, composigdo e diversificacdo da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, no médio e longo
prazos, por meio da aplicagao dos recursos do Fundo na aquisi¢ao dos Direitos Creditérios. Em
carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada mediante a aplicacio em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente capitulo.

10.2 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificacio e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas,
ainda, as condi¢bes previstas no Contrato de Cessao, no Termo de Cessio e na legislacio
pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam ao Critério de
Elegibilidade, verificado pelo Custodiante na Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

10.3 A Gestora envidara seus melhores esforcos para observar a Alocagao Minima no prazo de 5
(dias) dias contados da Data de Integralizacao de Cotas do Fundo, observado, ainda, o disposto no
artigo 40 da Instrucao CVM 356.
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10.4 A parcela do Patrimoénio Liquido nio alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida em

moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a)  Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissao do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo de
1 (um) ano;

(c) operagbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais,
desde que sejam com qualquer instituigao financeira, com exce¢ao do Banco BTG
Pactual S.A., para a qual tenha sido atribuida classificagdo de risco (rating), no
minimo, igual ou superior a “AA-(bra)”, pela Agéncia de Classificagiao de Risco;

(d) certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos por qualquer institui¢ao financeira, com exce¢ao do
Banco BTG Pactual S.A., para a qual tenha sido atribuida classificacio de risco
(rating), no minimo, igual ou superior a “AA-(bra)”, pela Agéncia de Classificacdo de
Risco; e

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos

itens (a), (b), (c) e/ou (d) acima.

10.4.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e outros ativos de um mesmo
devedor ou de coobrigacio de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20%
(vinte por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da
Instrucao CVM 350, exceto nas hipoteses previstas no paragrafo 1° de tal artigo.

10.5 Exceto pelo disposto no item 10.5.2 abaixo, o Fundo nao podera realizar operagdes nas quais

a Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou

indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢ao

de contraparte.

10.5.1 Exceto pela aquisi¢io de Direitos Creditérios, o Fundo niao podera realizar outras
operagoes nas quais a Cedente, seu respectivo controlador, controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.

10.5.2 O Fundo podera investir em Ativos Financeiros de emissio ou coobrigacio da
Administradora ou da Gestora, de seus respectivos controladores, de sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou de outras sociedades sob controle
comum, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
Fundo.

10.6 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser

custodiados, bem como registrados ¢/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome

Internal Use Only



do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢io e de Custodia — SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.7 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto, a
Gestora tera poderes para exercer o direito de voto em assembleias, devendo ser diligente e realizar
todas as acOes necessarias para o exercicio desse direito, observadas as excecOes aplicaveis.

10.8 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composi¢io e diversificagio da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacao, e, ainda que a Gestora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. I recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme indicados no capitulo 9 deste Regulamento.

10.8.1 As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.8.2 A Cedente, sem solidariedade com seu controlador, controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum: (a) responde, durante a vigéncia do Contrato de Cessio e
nos termos nele previstos, na qualidade de coobrigada, pelo pagamento dos Direitos
Creditorios inadimplidos (em relagdo aos Direitos Creditérios inadimplidos perante o
Fundo); e (b) responde, na Data de Aquisi¢io e Pagamento e na data de vencimento de
cada Fatura de Energia Elétrica Fatura, pela existéncia, liquidez, exequibilidade e certeza
dos respectivos Direitos Creditorios, de acordo com o previsto no presente Regulamento,
no Contrato de Cessao, no Termo de Cessao e na legislacao e na regulamentagio vigentes.

10.8.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, pela solvéncia
das Distribuidoras Devedoras ou pela existéncia, liquidez, exequibilidade e certeza dos
Direitos Creditorios.

10.9 T vedado ao Fundo realizar operagdes nos mercados de derivativos.
10.10 E vedado ao Fundo realizar opera¢odes de: (a) day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior

do mesmo Ativo Financeiro; (b) venda de op¢oes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo; e (c) renda variavel.
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10.11 As limitacSes da politica de investimento, diversificacdo e composicio da carteira do Fundo
previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Administradora e pela Gestora, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. Direitos Creditorios

11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sio decorrentes da comercializagao
de energia elétrica as Distribuidoras Devedoras no ambito dos respectivos CCEARs e dos
Contratos de Concessao, observada a Quantidade Minima Mensal, e que, em qualquer caso,
atendam ao Critério de Elegibilidade previsto no item 12.1 abaixo.

11.1.1 Os Direitos Creditérios serdo originados e constituidos quando da emissao das
Faturas de Energia Elétrica.

11.2 O Fundo adquirira da Cedente, na Data de Aquisicao e Pagamento, Direitos Creditérios que
somem o valor especificado no Termo de Cessao, mediante o pagamento, a Cedente, do Preco de
Aquisi¢ao.

11.3 A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada com Coobrigagao da Cedente, que
sera responsavel pelo pagamento da totalidade dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
observado o procedimento previsto no Contrato de Cessao. Adicionalmente, os direitos oriundos
da Conta Centralizadora foram cedidos fiduciariamente em favor do Fundo em garantia das
obrigacbes pecuniarias assumidas pela Cedente perante o Fundo, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria.

11.4 Os Direitos Creditorios, cujos recursos oriundos dos pagamentos serao transferidos ao Fundo,
serdo considerados entregues ao Fundo pela Cedente quando do envio do Arquivo de Faturamento
e das respectivas Faturas de Energia Elétrica.

11.4.1 A cessdo dos Direitos Creditérios é realizada nos termos do Contrato de Cessio,
pelo Preco de Aquisi¢ao: (a) de forma incondicionada, em montante equivalente a
Quantidade Minima Mensal (“Cessao Incondicionada”); e (b) sob condi¢ao suspensiva, nos

termos dos artigos 121 e 125 do Coédigo Civil, sujeita a ocorréncia de um Evento de
Desenquadramento, um Evento de Aceleracio ou um Evento de Liquidagdao, em montante
equivalente a Quantidade de Direitos Creditorios Disponivel (“Cessao Condicionada”).

11.4.2 Em cada Data de Envio do Arquivo de Faturamento, a Cedente devera entregar ao
Custodiante o Arquivo de Faturamento relativo as Faturas de Energia Elétrica emitidas no
Periodo de Calculo em questdo, acompanhado de uma via de cada uma das respectivas
Faturas de Energia Elétrica.

11.4.3 O Agente de Centralizador, nos termos do Contrato de Administragao de Conta,
enviara a Administradora e a Cedente, diariamente, o Arquivo de Controle relativo aos
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recursos decorrentes dos Direitos Creditorios depositados diariamente na Conta
Centralizadora.

11.4.4 Com base no Arquivo de Faturamento, o Custodiante, com o auxilio da Cedente,
conciliara diatiamente as informacdes de faturamento dos Direitos Creditérios, conforme
o Arquivo de Faturamento, ¢ as informag¢des dos valores financeiros recebidos na Conta
Centralizadora, conforme o Arquivo de Controle. Os valores recebidos na Conta
Centralizadora serdo transferidos para a Conta do Fundo, conforme procedimentos
previstos no Contrato de Administracio de Conta.

11.4.5 Com base no resultado da conciliacio realizada nos termos do item acima, o
Custodiante entregard, em cada Data de Envio do Relatério de Direitos Creditorios
Recebidos, 2 Administradora e 2 Cedente, o Relatério de Direitos Creditérios Recebidos
relativo as Faturas de Energia Flétrica emitidas e pagas no Periodo de Calculo em questio.

11.4.6 Mensalmente, a partir da Data de Aquisi¢ao e Pagamento e durante toda a vigéncia
do Contrato de Cessao, os Direitos Creditérios objeto da Cessiao Incondicionada deverao
ser, em cada Perfodo de Calculo, equivalentes a2 Quantidade Minima Mensal, calculada nos
termos do Contrato de Cessao.

11.4.7 Os valores decorrentes dos Direitos Creditérios depositados na, ou transferidos para
a, Conta Centralizadora serdo transferidos para a Conta do Fundo, em até 1 (um) Dia Util
contado do seu recebimento até que seja suprida a Quantidade Minima Mensal (ou a
Quantidade de Direitos Creditérios Disponivel, na hipotese de ocorréncia de um Evento
de Desenquadramento, um Evento de Aceleracio ou um Evento de Liquida¢ao, conforme
o caso). Para fins de cessao, os valores transferidos para a Conta do Fundo nos termos do
Contrato de Cessio serao considerados como objeto da Cessao Incondicionada, integrando
o Patrimonio Liquido do Fundo.

11.4.8 Para fins de cilculo da Quantidade Minima Mensal e do Indice de Cobertura Minimo,
serdo considerados os valores que transitarem pela Conta Centralizadora, sendo certo que,
para tal apuragao, nao serao considerados quaisquer valores pagos pela Cedente a titulo de
Coobrigacio, observados os procedimentos previstos no Contrato de Cessao.

11.4.9 A Administradora sera responsavel pelo calculo da Quantidade Minima Mensal,
devendo prontamente informa-lo a0 Custodiante e a2 Cedente no Dia Util anterior ao inicio
de cada Periodo de Calculo.

11.4.10N2o obstante o disposto no item acima, uma vez atingida a Quantidade Minima
Mensal, todos os demais Direitos Creditérios, no mesmo Periodo de Cilculo, serao
considerados como objeto da Cessao Condicionada e nao integrarao o Patrimonio Liquido
do Fundo devendo o valor correspondente a tais Direitos Creditorios ser transferido da
Conta Centralizadora para a Conta da Cedente, observados os procedimentos previstos no
Contrato de Administracao de Conta.



11.4.11Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento, de um Evento de
Aceleraciao ou de um Evento de Liquidacio, a quantidade de Direitos

Creditérios cedidos ao Fundo, que corresponde: (i) aos Direitos Creditorios objeto de
Cessao Incondicionada; e (ii) a Quantidade de Direitos Creditérios Disponivel, sera,
considerada, para todos os efeitos, objeto da Cessao Incondicionada e, portanto, integrarao
o Patrimonio Liquido do Fundo, devendo ser integralmente transferidos em até 1 (um) Dia
Util da Conta Centralizadora para a Conta do Fundo, observados os procedimentos
previstos no Contrato de Administracao de Conta.

11.4.12A partir da Data de Integralizacio de Cotas e durante a vigéncia do Contrato de
Cessao, a razao entre: (i) a fracao do valor que transitou pela Conta Centralizadora oriunda
da Quantidade de Direitos Creditérios Disponiveis; e (if) a Quantidade Minima Mensal, em
cada Periodo de Calculo, durante todo o prazo de duragao do Fundo, devera ser equivalente
ao Indice de Cobertura Minimo.

11.4.13A Administradora devera, mensalmente, calcular o Indice de Cobertura Minimo, por
meio da verificagdo dos extratos da Conta Centralizadora, devendo prontamente informa-
lo a0 Custodiante e a Cedente, no primeiro Dia Util de cada Perfodo de Calculo.

11.5 A Cedente, em razao da Coobrigacio assumida nos termos do Contrato de Cessao, responde
pelo pagamento integral dos Direitos Creditorios inadimplidos, sem prejuizo das demais
disposi¢oes previstas no Contrato de Cessao, no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

12. Critério de Elegibilidade

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos pela Cedente
oriundos da comercializacdo de energia elétrica a Distribuidoras Devedoras no ambito dos
CCEARs, conforme indicados no Contrato de Cessao (“Critério de

Elegibilidade™).

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir ao Critério de
Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante.

12.3 A Cedente responsabilizou-se, nos termos do Contrato de Cessao, pela existéncia, liquidez,
exequibilidade e certeza dos Direitos Creditorios.

12.4 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagio a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apos a sua cessao ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagio pelo
Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto
em caso de culpa ou dolo comprovados judicialmente.

13. Cotas do Fundo
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13.1

13.2

13.3
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Caracteristicas Gerais

13.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e somente
serdo resgatadas ao término do respectivo Prazo de Duragdo ou em virtude da
liquidagao antecipada do Fundo. Todas as Cotas atribuirdo aos seus titulares iguais
direitos politicos e econdémicos, nos termos deste Regulamento, e. terdo iguais
direitos de amortizacdo, resgate ¢ distribuicio dos rendimentos da carteira do
Fundo, observados os Parametros de Pagamento, bem como direitos de voto,

observado o disposto no capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista

caracteriza-se pela abertura de conta de depdsitos em seu nome.
13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

13.1.4 As Cotas terao valor unitario de emissio de R$ 100,00 (cem reais) (“Valor

Unitario de Emissdo”).

13.1.5 Os Cotistas terao direito de preferéncia na subscricio de novas emissoes de
Cotas, na proporcao de suas respectivas participacoes, a ser exercido dentro do
prazo e segundo os termos e condi¢des aprovados na respectiva Assembleia Geral

que deliberar sobre a sua emissao.

13.1.6 Os Cotistas nao poderao ceder seu direito de preferéncia para subscricao de
novas Cotas entre os proprios Cotistas ou a terceiros.

Classes de Cotas

13.2.1 As Cotas serao de classe tnica.

13.2.2 As Cotas serdo emitidas em série unica, todas com os mesmos valotes e
prazos para amortizagdo, resgate e remuneracao (definidos nos Parametros de
Pagamento).

Novas Cotas

13.3.1 A Administradora, em nome do Fundo, mediante deliberacio da maioria dos titulares
de Cotas, reunidos em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, podera
emitir e distribuir novas Cotas com o objetivo exclusivo de custear os Encargos do Fundo,
em defesa dos direitos e interesses do Fundo e seus Cotistas, nos termos do capitulo 21
deste Regulamento, sendo que a primeira emissio de Cotas sera aprovada pela
Administradora, mediante ato proprio, observadas as disposi¢oes da Instru¢ao CVM 356 e

desde que obedecidas as seguintes condi¢oes:



13.4

13.5

Internal Use Only

(a) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas reunidos em

Assembleia Geral;

(b) seja registrado no competente cartorio de Registro de Titulos e Documentos em que se

encontra registrada a versao em vigor deste Regulamento, e averbado a margem do
registro principal deste Regulamento, o Suplemento (cujo modelo encontra-se
anexado ao Regulamento) correspondente a nova emissao de Cotas, que devera

conter, no minimo, os Parametros de Pagamento; e
(c)  seja observado o disposto no item 13.5 deste Regulamento.

13.3.2 As Cotas deverio ser subscritas no prazo estabelecido no Suplemento.

13.3.3 As Cotas, independentemente das datas de emissio de cada uma delas,
conferirido aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Regulamento, todas com os mesmos valores e prazos para amortizacio,
resgate e remuneracao (definidos nos Parametros de Pagamento), que serao
estabelecidos no Suplemento.

13.3.4 Apods a Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas terdo seu valor unitario
apurado na forma do capitulo 14 do presente Regulamento.

13.3.5 A Administradora notificara os Cotistas ap6s qualquer nova emissao de
Cotas.

13.3.6 Durante o prazo de dura¢io do Fundo, nido havera relacio minima a ser
observada entre o valor do Patrimonio Liquido e o valor das Cotas.

Distribuicao de Cotas

13.4.1 A distribuicao publica das Cotas devera observar os normativos em vigor a
época editados pela CVM, bem como o regime de distribui¢io estabelecido no
Suplemento.

13.4.2 Exceto se de outra forma disposto no Suplemento, sera admitida a colocacao
parcial das Cotas. As Cotas que niao forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

Subscricao e Integralizacio de Cotas

13.5.1 A integralizacao de Cotas somente podera ser realizada se os recursos provenientes

da integralizagio de Cotas forem suficientes para permitir a aquisi¢do de Direitos

Creditérios pelo Fundo, bem como a constitui¢ao da Reserva de Amortizacao e da Reserva

de Despesas, conforme informagdes fornecidas pela instituicdo intermediaria lider da

respectiva distribuicao publica de Cotas.



13.6
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13. 5.2 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a Data de Integralizacio de Cotas até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do item 14.2
abaixo, sendo certo que o preco de subscricdo podera contemplar 4gio ou desagio sobre
tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores de Cotas e
apurado por meio de procedimento de descoberta de preco de acordo com a
regulamentagao em vigor.

13.5.2.1 Para fins do disposto no item 13.5.2 acima, (a) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor até as 16h00min (dezesseis horas), sera utilizado o valor
da Cota em vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apos
as 16h00min (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

13.5.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢ao, pelo valor definido nos
termos do item 13.5.2 acima, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
exclusivamente na Conta do Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

13.5.4 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, nio serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.5.5 E admitida a subscri¢io por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

13.5.6 Na hipétese de mora no cumprimento das obrigacoes de integralizagao de Cotas do
Fundo, (i) os valores devidos e nao pagos ficarao sujeitos, a partir da data em que se
tornaram devidos e até a data do seu efetivo pagamento, a atualizagdo pela Meta de
Remuneragao, conforme definido no Regulamento, pro rata temporis.

Registro para Negociacdo

13.6.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcao organizado, a critério da Administradora, observado, no
entanto, que as Cotas cuja obtengdo de classifica¢do de risco tiver sido dispensada nos
termos do artigo 23-A da Instru¢ao CVM 356 nio poderdo ser negociadas no mercado
secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o relatério de classificacao de risco,
nos termos da regulamentacao em vigor.

13.6.2 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagao das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado do adquirente das



Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a
negociacao de Cotas no mercado secundario.

13.6.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

14. Valoragio das Cotas

14.1 As Cotas serdo valoradas pela Administradora em cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia
Util, conforme o disposto neste capitulo 14. A valoracio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util
seguinte a Data de Integralizacio de Cotas, sendo que a dltima valoracio ocorrera na respectiva
Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores das Cotas serdo o de
abertura da respectiva Data de Calculo.

14.2 A partir da Data de Integralizagiao das Cotas, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util
pela Administradora, para efeito de determinac¢ao de seu valor de amortizagdo ou resgate, sendo
que este sera equivalente ao Patrimonio Liquido dividido pelo total de Cotas em circulago.

14.2.1 Durante o Prazo de Duracio, o descumprimento de qualquer obrigacao originaria
dos Direitos Creditérios cedidos e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera
atribuido exclusivamente ao valor das Cotas.

14.3 O procedimento de valoragao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do
Fundo assim permitirem.

15.  Pagamento de remuneragio, amortizacio e resgate de Cotas

15.1 Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizaciao de Principal e da Amortizagao Acelerada,
conforme aplicavel, serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial
neste capitulo 15, e no Suplemento. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das
estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Amortizagao, enquanto estiver em curso
o Regime de Amortizagao Ordinaria, sera paga a Remuneracio com relagio a cada Cota, em moeda
corrente nacional e de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista no capitulo 16 do
presente Regulamento.

15.3 Se o patrimoénio do Fundo permitir, em cada Data de Amortiza¢ao, enquanto estiver em curso
o Regime de Amortizagio Ordinaria, serd também realizada a Amortizagdo de Principal com
relacio a todas as Cotas, em moeda corrente nacional e de acordo com a ordem de alocacao de
recursos prevista no capitulo 16 do presente Regulamento.
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15.4 Se ocorrer e estiver em curso o Regime de Amortizacio Acelerada, em cada Data de
Amortizacido, sera também realizada a Amortizacio Acelerada com relacdo a todas as Cotas, em
moeda corrente nacional e de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16
do presente Regulamento.

15.5 Os procedimentos descritos neste capitulo 15 nio constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou pela Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta
de Remuneracio e da Meta de Amortizacio, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
15.6 Os pagamentos da Remuneragao, da Amortizacio de Principal e da Amortizacdo Acelerada
serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito
na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

15.6.1 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da

dagdao em pagamento de Direitos Creditorios na hipotese de liquidagao do Fundo. Em caso

de dagdao em pagamento de Direitos Creditorios, tal operagao devera ser fora do ambiente

da B3.

15.7  As Cotas deverio ser resgatadas até a ultima Data de Amortizacio, que corresponde a data
do término do respectivo Prazo de Duracio, pelo seu respectivo valor contabil.

16. Ordem de Alocagido dos Recursos

16.1 Na Data de Aquisi¢ao e Pagamento, a Gestora devera, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas,
nas ordens especificadas nos itens abaixo:

(a)  pagamento da Taxa de Administracao Extraordinaria;

(b) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(c)  constituicdo da Reserva de Despesas;

(d)  constituicio da Reserva de Amortizacio;
(e)  pagamento do Preco de Aquisicao; e

® aquisicao de Ativos Financeiros.

16.2 Ap6s a Data de Aquisicao e Pagamento, a Gestora devera, por meio dos competentes débitos
e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes do recebimento de
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recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas nos itens abaixo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) na Data de Amortizacao, pagamento do valor da Remuneracio, conforme a Meta de
Remuneracao;

(c) na Data de Amortizagio, pagamento do valor da Amortizacao de Principal, conforme a
Meta de Amortizacio;

(d)  reposi¢iao da Reserva de Despesas;
(e)  reposicdo da Reserva de Amortizacao;

(f) na Data de Amortizagio, na ocorréncia de qualquer Evento de Desenquadramento e¢/ou
de qualquer Evento de Aceleracao, pagamento do valor da Amortizagao Acelerada;
e

(9  aquisi¢ao de Ativos Financeiros.
17. Metodologia de avaliagido dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido e das Cotas

17.1 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu
valor de mercado apurado conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de precificagao
de ativos do Custodiante.

17.1.1 As provisGes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serdo calculadas pela
Gestora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentagao vigente.

17.2 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razao da apuracao do valor de tais Direitos Creditorios, nos termos
do Contrato de Cessio, e considerando eventual provisao para devedores duvidosos dos Direitos
Creditorios, computando-se a valorizacio em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo.

17.3 O Patrimo6nio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao Valor das
Disponibilidades acrescido do Valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e
provisoes.

17.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora nos termos descritos

no capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com as disposicdes regulamentares
pertinentes.
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18.

18.1
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Assembleia Geral
E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento e seus anexos, desde que as alteracdes niao conflitem
com o Contrato de Cessio;

(c) deliberar sobre a substituicao da Administradora, da Gestora e do Custodiante,
observadas as condi¢oes deste Regulamento;

(d) eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;
()  deliberar sobre a alteraciao das caracteristicas das Cotas;

(f) deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administracdao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducio;

()  deliberar sobre a incorpora¢io, a fusio e/ou a cisio do Fundo;

(h) deliberar sobre a liquidacao antecipada do Fundo, inclusive na ocorréncia dos Eventos
de Liquidagao;

(i) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidagao do Fundo em caso de
ocorréencia do Evento de Liquidagao previsto no item 19.5(b), sendo certo que nao
serdo permitidas interrupgoes dos procedimentos de liquidagio do Fundo nos
demais casos;

G) deliberar sobre a substituicio da Agéncia de Classificagao de Risco;

(k) deliberar sobre a modificacao do prazo de duragao do Fundo previsto no item 3.1 deste
Regulamento;

(I) deliberar sobre a caracterizagio de um Evento de Avaliagio como um Evento de
Aceleracio;

(m)  deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

(n) deliberar sobre formas de pagamento em razao do resgate e/ou amortizacao das
Cotas que nao aquelas previstas no capitulo 15 acima; e



(o) deliberar sobre a substituicio de indices ou parametros estabelecidos neste
Regulamento, exclusivamente para o calculo da Meta de Remuneracio, em caso de
extingao, impossibilidade legal de aplicacio, falta de apuragao ou de divulgacio de
tais indices ou parimetros, por prazo supetior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos
da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacio, exceto se houver a
determina¢do de um substituto legal para tal indice ou parametro.

18.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo aos
Cotistas. Todavia, referidas alteracoes deverdo ser sempre comunicadas com antecedéncia
a Gestora e a Cedente.

18.1.2 A divulgagao referida no item 18.1.1 acima deve ser providenciada mediante anincio
publicado no Periédico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercer as funcoes de fiscalizagao e de controle gerencial das aplicagoes do Fundo, em defesa dos

direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as fungoes de representante dos Cotistas, nos termos do item
18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou
profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) nao
exercer cargo ou funcio na Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras sociedades sob controle
comum; e (c) ndo exercer cargo na Cedente.

18.3 A convocagao da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no Periédico

utilizado para divulgacio de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento

ou por meio de correio eletronico enderecado a cada Cotista, dos quais constario,

obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de

forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.
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18.3.1 A convocacao da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de
10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacio do primeiro antncio, do envio
de carta com aviso de recebimento ou do corteio eletronico aos Cotistas.

18.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de segunda
convocag¢ao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
cotreio eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.



18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagao do antncio, o envio
da carta ou de correio eletronico da primeira convocagao.

18.4 Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora ou no escritorio da Administradora na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios, correios
eletronicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que,
em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora. Alternativamente,
podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou
qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, com manifestagio de voto por
escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia telefonica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente disponivel, o voto
proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta,
mensagem, declaracio, fax, correio eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagio da reunido e sera,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.6 Além da reunido anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a qualquer
tempo, por convoca¢ao da Administradora, da Gestora, da Cedente ou de Cotistas detentores de
Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao,
observado que nestes trés ultimos casos, a convocagao devera ser realizada por intermédio da
Administradora.

18.7 A Assembleia Geral sera instalada, em primeira convocagao, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulacio, e, em segunda
convocacao com qualquer quérum.

18.8 Na Assembleia Geral as deliberacGes devem ser tomadas conforme os critérios indicados
abaixo, correspondendo a cada Cota um voto e observado o disposto nos itens a seguit.

18.8.1 Como regra geral, a menos que especificado de forma diferente neste Regulamento,
as deliberaces serdao tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas em
circulagdo e, em segunda convocacio, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, observado o disposto no item 18.8.2 abaixo.

18.8.2 As deliberagoes relativas a matéria prevista no item 18.1, subitens (e) e (n) deverao
ser aprovadas por Cotistas titulares de 90% (noventa por cento) das Cotas em circulagao,
em primeira e em segunda convocagoes, sem prejuizo do disposto no item 18.8.4 abaixo,
se for o caso.
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18.8.3 A aprovagao das matérias previstas no item 18.1, subitens (h), (i), (k), () e (m) acima,
e a caracterizacao de um Evento de Avaliacaio como um Evento de Aceleracio, nos termos
do item 19.4.2 abaixo, dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulacao, em primeira convocac¢io
ou segunda convocagao.

18.8.4 Exceto na qualidade de Cotista, nos termos deste Regulamento, nao tém direito a
voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus respectivos empregados.

18.9 Poderio votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no registro de Cotistas na
data da convocagdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores desde que
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.10 As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias a contar de sua realizacio.

18.10.1A divulgacao referida no item 18.10 acima deve ser providenciada mediante anincio
publicado no Periédico utilizado para a divulgacao de informagdes do Fundo ou por meio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico enderecado a cada Cotista.

19. Eventos de Desenquadramento, de Reenquadramento, de Avaliagdo, de Aceleragio e de
Liquidagao

19.1 O regime de amortizagao aplicavel ao Fundo sera o Regime de Amortizagio Ordinaria ou o
Regime de Amortizacio Acelerada.

19.1.1 A partir da Data de Integraliza¢do de Cotas, a amortizagdo das Cotas sera realizada
conforme o Regime de Amortizacao Ordinaria. Tal regime permanecera em curso até o
término do Prazo de Duragao ou até que ocorra um Evento de Desenquadramento, um
Evento de Aceleracao ou um Evento de Liquidacio.

19.1.2 Caso ocorra um Evento de Desenquadramento, um Evento de Aceleracio ou um
Evento de Liquidagao, a amortizagao sera realizada conforme o Regime de Amortizagao
Acelerada. Caso o evento que originou o Regime de Amortizagio Acelerada tenha sido um
Evento de Desenquadramento, tal regime permanecera em curso até o término do Prazo
de Duragao ou até que ocorra um Evento de Reenquadramento, quando a amortizagao
voltara a ser realizada conforme o Regime de Amortizacio Ordinaria, com relacio ao
Periodo de Calculo imediatamente posterior a ocorréncia de um Evento de
Reenquadramento. Caso o evento que originou o Regime de Amortizacao Acelerada tenha
sido um Evento de Acelera¢ao ou um Evento de Liquidacio, tal regime permanecerd em
curso até o resgate e pagamento integral das Cotas, nos termos deste Regulamento.

19.1.3 Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Desenquadramento e de um Evento de
Aceleragdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora
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devera determinar ao Agente Centralizador, por meio de correspondéncia eletronica, que
diariamente seja transferida a Quantidade de Direitos Creditorios Disponivel para a Conta
do Fundo, cujos recursos serdo utilizados para a amortizagao antecipada das Cotas.

19.1.4 Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Liquidagao, a Administradora observara
os procedimentos previstos no item 19.5.1 e seguintes.

19.1.5 Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Reenquadramento, seré restabelecido o
Regime de Amortizacio Ordinaria, cabendo a Administradora determinar ao Agente
Centralizador que transfira da Conta Centralizadora para a Conta do Fundo recursos até o
montante da Quantidade Minima Mensal, conforme os procedimentos previstos no
Contrato de Cessao e no Contrato de Administracio de Conta.

19.2 Configura um “Evento de Desenquadramento”, a ser verificado pela Gestora e informado
imediatamente 2 Administradora, a inobservancia do Indice de Cobertura em 3 (trés) Periodos de
Calculo consecutivos ou 4 (quatro) Perfodos de Calculo intercalados. Ocorrendo qualquer Evento
de Desenquadramento, a Administradora devera alterar o regime de amortizagiao aplicavel ao
Fundo para o regime de Amortizacao Acelerada, nos termos do item 19.1.2 acima.

19.3 Configura um “Evento de Reenquadramento”, a ser verificado pela Gestora e informado
imediatamente 2 Administradora, quando a Indice de Cobertura Minimo for observado em 2 (dois)
Periodos de Calculo consecutivos e ininterruptos, contados do Periodo de Célculo subsequente a
ocorréncia de um FEvento de Desenquadramento. Ocorrendo qualquer Evento de
Reenquadramento, a Administradora devera alterar o regime de amortizagao aplicavel ao Fundo
para o regime de Amortizagao Ordinaria, nos termos do item 19.1.5 acima.

19.4 Sio considerados eventos de avaliagao do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer das

seguintes ocorréncias:

(a) nao pagamento da Remunera¢ao e/ou da Amortizacio de Principal em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s a respectiva Data de Amortizagio, caso esteja em curso o regime de
Amortizacio Ordinaria;

(b) caso a Reserva de Despesas ou a Reserva de Amortiza¢do nio disponham de
Disponibilidade em montantes correspondentes as suas respectivas metas em 2
(dois) Periodos de Calculo consecutivos ou 3 (trés) Periodos de Calculo alternados;

(c) caso, em 2 (dois) Periodos de Calculo consecutivos ou em 3 (trés) Perfodos de Célculo
alternados nos ultimos 12 (doze) meses, uma quantidade maior que 5% (cinco por
cento) do total de Faturas de Energia Elétrica emitidas pela Cedente sejam pagas
em qualquer conta corrente que nao a Conta Centralizadora, salvo se a Cedente
efetuar a transferéncia dos recursos para a Conta Centralizadora conforme previsto
no Contrato de Cessao;

Internal Use Only



Internal Use Only

(d) descumprimento, pela Cedente, de quaisquer obriga¢des ndo pecunidrias previstas no
Contrato de Cessio, nos CCEARs e/ou nos CCGs, ndo sanado dentro de um prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicacio do referido descumprimento,
sendo certo que esse prazo nio se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico nos respectivos instrumentos;

(e) descumprimento, pela Cedente, das obrigacdes assumidas a titulo de Coobrigacio em
relacdo a quaisquer Direitos Creditorios inadimplidos, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data de vencimento da respectiva parcela das Faturas de Energia
Elétrica;

(f) inadimplemento de quaisquer obrigacGes financeiras contraidas pela Cedente, no
mercado local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), exceto se tal inadimplemento for
sanado dentro do respectivo prazo de cura previsto no respectivo instrumento;

(g) comprovagao da inveracidade de qualquer declaracio feita pela Cedente no Contrato de
Cessao, bem como provarem-se ou revelarem-se incorretas, enganosas,
inconsistentes ou imprecisas, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Cedente no Contrato de Cessao, nas datas em que houverem sido prestadas;

(h) rebaixamento da classificacao de risco (razing) atribuida as Cotas do Fundo em mais de
3 (trés) niveis (notch), conforme classificagao de risco (rating) atribuida pela Standard
& Poor’s, Moody’s ou Fitch;

(i) reducao do capital social da Cedente com distribuicao dos recursos aos seus acionistas
diretos, sem a prévia aprovagao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, exceto
se para absorcao de prejuizos acumulados;

(j) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participag¢ao no
lucro estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de distribuicdo, pela
Cedente a seus acionistas, caso: (i) a Cedente esteja em mora em relagdo a quaisquer
obriga¢oes pecuniarias decorrentes dos Documentos da Operacao; ou (ii) a Cedente
esteja em mora em relacio a quaisquer obrigacGes pecuniarias decorrentes de
instrumentos de dividas por ela contraidas, observados os respectivos prazos de
cura, em todos os casos sendo permitido, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢oes;

(k) descumprimento de decisao judicial exequivel contra a Cedente, de natureza
condenatoria, cujo valor total seja superior a R§ 50.000.000,00 (cinquenta milhoes
de reais);

() alteracao do objeto social disposto no estatuto social da Cedente, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas, exceto se tal alteracao
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se referir a ampliaciao da atuagao da Cedente, mantidas as atividades relacionadas ao
setor de geracao de energia elétrica;

(m) alteragao do atual controle acionario (conforme defini¢ao de controle prevista no artigo

116 da Lei das Sociedades por Agbes) da Cedente, de forma direta ou indireta,
exceto no caso de a Cedente permanecer, ainda que indiretamente, controlada pelos
seus atuais acionistas controladores nesta data;

(n) caso seja comprovado por meio de decisao judicial exequivel que (i) qualquer Direito

Creditério ¢ de titularidade de terceiros; ou (ii) existem beneficiarios de oOnus,
gravame ou encargo constituido regularmente sobre tal Direito Creditério
previamente a Data de Aquisicao e Pagamento (exceto quanto ao 6nus constituido
no ambito do Contrato de Financiamento CEF), desde que nao seja obtida decisio
judicial ou administrativa, mesmo que de carater liminar, suspendendo os efeitos de
tal decisao em até 30 (trinta) dias contados da ciéncia da Cedente quanto ao referido

evento;

(0) caso seja verificada a ocorréncia de qualquer ajuste feito ao saldo em aberto de um

Direito Creditério em fungio de montante controverso, reconven¢ao, Compensagao
ou outra modificagdao no valor nominal do respectivo Direito Creditério, incluindo
decisio governamental, legislativa ou regulatéria que possua efeitos retroativos,
desde que nio seja obtida decisao judicial ou administrativa, mesmo que de carater
liminar, suspendendo os efeitos de qualquer decisio governamental, legislativa ou
regulatoria em até 10 (dez) dias contados da ciéncia da Cedente quanto ao referido

evento;

(p) interrupcao da prestaciao dos servigcos de geragdo ou comercializagao de energia elétrica

pela Cedente, por periodo superior a 5 (cinco) dias, e desde que tal hipotese acarrete
interrupgao, suspensao ou cancelamento da geracao ou comercializagao de Faturas
de Energia Elétrica, e, portanto, da origina¢ao de Direitos Creditérios;

(q) qualquer alteragao legal ou regulatéria que torne impossivel ou inviavel o recebimento

dos fluxos de caixa provenientes dos Direitos Creditérios pelo Fundo, desde que
nao seja obtida decisdo judicial ou administrativa, mesmo que de carater liminar,
suspendendo os efeitos de tal alteracdo em até 30 (trinta) dias contados da ciéncia
da Cedente quanto ao referido evento;

(r) intervencao pelo Poder Concedente, rescisao, caducidade, encampagio ou evento similar

que por qualquer motivo, na prestagao do servico de gera¢ao ou comercializagio de
energia elétrica da Cedente;

(s) vencimento antecipado de quaisquer obriga¢des financeiras contraidas pela Cedente, no

mercado local ou internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); e



(t) protesto de titulos, por cujo pagamento a Cedente seja responsavel, ainda que na
condi¢ao de garantidora, cujo valor individual ou agregado seja superior a R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do referido protesto (i) a Cedente tiver comprovado que titulo foi
pago; (i) o titulo for cancelado, suspenso ou sustado; ou (iii) tiverem sido
apresentadas garantias em juizo em valor, no minimo, equivalente ao montante
protestado.

19.4.1 Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacio, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, convocara imediatamente
Assembleia Geral, a qual decidira, de acordo com o quérum de deliberagao de que trata o
capitulo 18 deste Regulamento, se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado como um
Evento de Aceleracio.

19.4.2 Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avalia¢ao constitui um Evento de
Aceleracio, independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora
devera adotar os procedimentos previstos no item 19.1.3 acima.

19.4.3 Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora
devera adotar os procedimentos previstos no item 19.5.1 abaixo.

19.4.4 A Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, deve comunicar 2 Administradora e
ao Custodiante a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagio de que venha a tomar
conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva ciéncia.

19.5 Sdo considerados eventos de liquidagao do Fundo, para efeitos do artigo 24, inciso XVI, da

Instrucao CVM 356 (“Eventos de Liquidacdo”), quaisquer das seguintes ocorréncias:
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(a) declaracdo de invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Cessao, do Termo
de Cessio e/ou de qualquer de suas disposicoes cuja declaracao de invalidade,
nulidade ou inexequibilidade tenha o efeito de tornar impossivel ou inviavel o
recebimento dos fluxos de caixa provenientes dos Direitos Creditorios pelo Fundo,
desde que nio seja obtida decisao judicial ou administrativa, mesmo que de carater
liminar, suspendendo os efeitos de tal declaracio em até 5 (cinco) dias contados da
ciéncia da Cedente quanto ao referido evento;

(b) extingdo ou término da Concessao, por qualquer motivo, na prestacio do servigo de
geracio de energia elétrica da Cedente;

(c) extingio, liquidacdo ou dissolugao da Cedente, ou, ainda, qualquer procedimento similar
que venha a ser criado por lei ou decretado contra a Cedente, salvo se elidido no
prazo legal ou efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado o erro ou méa-fé no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
ciéncia do referido procedimento;
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(d) questionamento pela Cedente, nas esferas administrativa ou judicial, de qualquer dos
Documentos da Operacio;

(e) término ou extin¢io dos CCEARs e/ou dos CCGs, sem que a Cedente ofereca novos
Direitos Creditérios ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao, no prazo de 30
(trinta) dias contados de tal evento; e

(f) término ou extin¢do do Contrato de Administracio de Conta, sem que a Cedente ¢ a
Administradora, na qualidade de representante do Fundo, substituam o Agente
Centralizador no prazo de 30 (trinta) dias contados de tal evento.

19.5.1 Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacio,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i)
proceder a notificacio a Cedente requisitando a recompra da totalidade dos Direitos
Creditérios cedidos, nos termos do Contrato de Cessao (“Recompra Total”); (if) determinar
ao Agente Centralizador, por meio de correspondéncia eletronica, que seja transferida a
Quantidade de Direitos Creditérios Disponivel para a Conta do Fundo, até que o
pagamento da recompra da totalidade dos Direitos Creditérios cedidos seja efetuado; (iii)
notificar os Cotistas; e (iv) dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo
definidos neste Regulamento.

19.5.2 Sem prejuizo do disposto no item 19.5.1 acima, caso a Administradora venha a tomar
conhecimento de que qualquer dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo ¢ nulo, anulavel,
inexistente ou invalido, a Cedente devera pagar ao Fundo, no prazo estipulado no Contrato
de Cessao, multa indenizatéria em montante equivalente a0 mesmo Valor de Liquidagao
que seria devido se tal Direito Creditério fosse passivel de recompra.

19.5.3 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagiao, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre
os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisio contraria a liquidagdo antecipada do
Fundo ou pela interrupcao dos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, o resgate
das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes pelo seu respectivo valor, calculadas de acordo
com este Regulamento, e a consequente saida destes do investimento.

19.5.4 Nos termos do Contrato de Cessio, os Direitos Creditérios cedidos deverdo ser
recomprados integralmente pela Cedente, na hipétese de ocorréncia de um Evento de
Liquidagio, pelo valor necessario para resgate da totalidade das Cotas em circulacao na data
de liquidagao da recompra, a ser calculado pela Administradora, acrescido dos Encargos do
Fundo (“Valor de Liquidacio”).

19.5.5 Na hipétese de liquidacao antecipada do Fundo, apds o pagamento dos Encargos do
Fundo e se o Fundo ainda tiver recutsos, os Cotistas deverdo receber os valotres
remanescentes até o resgate da totalidade das Cotas.



19.5.6 Os montantes pagos aos Cotistas a titulo de resgate antecipado de suas respectivas
Cotas deverio ser inicialmente imputados, sem solucio de continuidade, no pagamento dos
rendimentos auferidos pelas mesmas e, posteriormente, no pagamento integral de seu valor
nominal.

19.6 A Assembleia Geral devera definir o prazo maximo para liquidagao das Cotas, que ndo podera
exceder o seu prazo de duracdo. Caso, decorrido o prazo acima definido, contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral a que se refere o item 19.5.2 acima, o Fundo niao disponha de
recursos para o resgate integral das Cotas, a Administradora podera realizar o resgate do saldo das
Cotas mediante dagao em pagamento dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou
coobrigac¢ao deste, sempre considerando o valor da participagao de cada Cotista no valor total das
Cotas em circulacido. Nesse caso, o resgate das Cotas deverd ocorrer fora do ambito da B3.

19.6.1 Para fins do disposto no item 19.6 acima, os Ativos Financeiros e/ou Direitos
Creditérios dados em pagamento aos Cotistas constituirao um condominio, cujas fragoes
ideais para cada Cotista serao calculadas de acordo com a proporc¢io de Cotas detida por
cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao. A Administradora devera notificar
os Cotistas: (i) para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
artigo 1.323 do Codigo Civil; e (ii) para informar a propor¢ao a que cada titular de Cotas
faz jus.

19.6.2 Caso os Cotistas nao procedam a eleicio do administrador do condominio, fica desde
ja estabelecido que essa fungio sera atribuida ao Cotista que detenha, isoladamente ou em
conjunto com suas partes relacionadas, a maior fracao de Cotas em circulacao.
19.7 Os valores monetarios fixos especificados nos subitens dos itens 19.4 e 19.5 acima deverao
ser atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Integralizacio de Cotas do
Fundo pela variacao acumulada do IGP-M.
20.  Encargos do Fundo

20.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao e da Taxa de Administragao

Extraordinaria (“Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢oes do Fundo;

(b) despesas com impressdao, expedicio e publicag¢ao de relatérios, formularios e informagoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao aplicavel;

(©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢oes aos
Cotistas;
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(d)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(¢  emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes do Fundo;

(f) honorarios advocaticios, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o Fundo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicio ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagio de
Assembleia Geral;

(h)  taxas de custodia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros;

(i) custos relacionados a custodia das Cotas em bolsa de valores ou entidade do mercado de balciao
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao; e

G) despesas com a contratacao da Agéncia de Classificacao de Risco.

20.1.1 Quaisquer despesas nao previstas neste capitulo ou na Instrucio CVM 356 como
encargos do Fundo, incluindo as despesas do Agente Centralizador, devem correr por conta
da Administradora.

21.  Reserva de Despesas e Reserva de Amortizagao

21.1 Observada a ordem de alocagio de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, a
Gestora devera manter Reserva de Despesas do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de
Integralizagdo de Cotas até a liquidagdo do Fundo. A Reserva de Despesas, cuja meta referente a
cada Perfodo de Calculo deve ser calculada pela Gestora na Data de Integralizagao ou na Data de
Envio de Relatério de Gestao imediatamente anterior ao Periodo de Calculo, conforme o caso,
destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes a 100% (cem por cento) das
despesas e dos encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracao, referentes aos 6 (seis)
meses seguintes, conforme férmula abaixo:

RDEM=DEM+ DEPl‘OiM+1+DEPl‘OiM+2+DEPI‘OiM+3+DEP1’OiM+4+DEP1’OiM+5 +DEP1‘OiM+6

Onde:

o

RDEy = ¢ o valor de referéncia da Reserva de Despesas para o més calendario “y”.
DEy = ¢ o valor dos Encargos do Fundo devidos no més calendario “y”.

DEProju+i = € o valor projetado dos Encargos do Fundo a serem pagos no més calendario “yui”.

21.1.1 A Administradora devera informar a Gestora até o 30° (trigésimo) Dia Util anterior
a Data de Amortiza¢ao de cada despesa ou encargo, para que a Gestora determine as metas
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de valores a serem mantidos na Reserva de Despesas e realize a segregacio de
Disponibilidades na Reserva de Despesas.

21.2 Adicionalmente, a Gestora devera constituir e manter, exclusivamente com recursos do
Fundo, a Reserva de Amortizac¢do, em moeda corrente nacional ou aplicado exclusivamente em
Ativos Financeiros. A Reserva de Amortizacio, cuja meta referente a cada Periodo de Calculo deve
ser calculada pela Gestora na Data de Integralizacio de Cotas ou na Data de Amortizagiao
imediatamente anterior ao Periodo de Calculo, conforme o caso, sera correspondente a estimativa
das 6 (seis) proximas parcelas vincendas a titulo de Amortizacao de Principal e Remunera¢io das
Cotas, conforme formula abaixo:

RA = A+ A2 ¥10/11 + A3 ¥ 9/11 + Aivs ¥ 8/11 + Aiis ¥ 7/11 + Aiis ¥ 6/11 + Aiyr ¥ 5/11 + Ajys *
4/11 + Ao ¥ 3/11 + Aivo ¥ 2/11 + A ¥ 1/11

onde:

RA; = ¢ o valor da Reserva de Amortizacio no Periodo de Calculo i, calculado no Dia Util anterior
a0 inicio de cada Periodo de Calculo.

Ai= ¢ o valor estimado da amortizacdo (principal e juros) das Cotas na Data de Amortizacio ou
na Data de Resgate, conforme o caso, dentro do i-ésimo Periodo de Calculo.

21.3 Os procedimentos descritos neste capitulo 21 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constitui¢ao da Reserva de Despesas,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

21.4 Em nenhuma hipétese a Cedente sera responsavel por aportar recursos para complementar
ou recompor a Reserva de Despesas, observado o disposto no capitulo 22 deste Regulamento.

22. Custos Referentes a Defesa dos Cotistas

22.1 Caso o Patrimoénio Liquido seja negativo ou o Fundo nio possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo aprovar o aporte de recursos ao
Fundo, por meio da emissao, subscricdo e integralizacao de novas Cotas, a ser realizada por todos
os Cotistas, na proporgio dos valores de suas respectivas Cotas, no Dia Util anterior a realizacio
da referida Assembleia Geral, para assegurar, se for o caso, a adogdo e manuten¢do dos
procedimentos acima referidos.

22.2 Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdao de inteira responsabilidade do Fundo
e dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente, em conjunto
ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste capitulo.
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22.3 A realizacdo de despesas ou a assunc¢iao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Geral prevista no item 18.1 acima. Caso a realizagio das referidas despesas ou a assun¢ao de
obrigacoes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacio das novas Cotas, as quais
deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida
Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

22.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere este capitulo e da assungio, pelos Cotistas,
do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que
o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

22.5 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Cedente, bem como seus administradotes,
empregados e demais prepostos niao sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
deste capitulo.

22.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducio, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensagio.

23.  Informagdes obrigatdrias e periddicas

23.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacoes obrigatorias e periddicas constantes da Instrucao CVM 356, sem prejuizo do disposto
em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente capitulo.

23.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacOes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, paragrafo 3°, da Instrucio CVM

356.

23.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informag¢des que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.
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23.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sio exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) a alteracio da classificacio de risco das Cotas; (b) a mudanga ou
a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranga, ou do consultor
especializado, se houver; (c) a ocorréncia de Eventos de Avaliagao, Eventos de Aceleragio,
Eventos de Liquidag¢do ou liquidagido do Fundo, (d) a ocorréncia de eventos que impactem
adversamente os critérios de composi¢ao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos
Cotistas.

23.3.2 A divulgagiao de fato relevante devera observar o disposto na regulamentagio
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos Cotistas
por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos Cotistas a
Administradora.

23.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada meés,
colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagoes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;

(b)  a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

23.5 A Administradora deve divulgar anualmente, no Periédico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢bes responsaveis
pela colocagao das Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatorios da Agéncia de Classificagdo de
Risco, se houvert.

23.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apdés o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia Util daquele més.

24. Publicagdes

24.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no jornal informado
aos Cotistas no Termo de Adesio e de Ciéncia de Risco, sendo que qualquer mudanca sera
comunicada aos Cotistas previamente, através de carta ou correio eletronico com aviso de
recebimento.
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25.  Disposigoes finais

25.1 Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes
entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Cedente e os Cotistas.

25.1.1 Todos os comunicados, as publicagoes e as convocacdes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverao ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletronico
com aviso de recebimento.

25.2 As demonstracOes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

25.2.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

25.2.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
dezembro de cada ano.

2523 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social a0 qual se refiram, as demonstracoes
financeiras anuais do Fundo.

25.3 Todas as obrigacoes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que nao seja Dia Util serio cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

26. Foro

26.1 Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questoes
oriundas do presente Regulamento.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Administradora
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ANEXO I - DEFINICOES

Este anexo ¢ parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Imperium CCEAR.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

“Administradora”

CREDITORIOS IMPERIUM CCEAR

A BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos de
investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de marco de 2006, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),

inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, ou seu
sucessor, a qualquer titulo.

“Agéncia de Classificagao A Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada com sede na

de Risco”

“Agente Centralizador”

“Agente de Cobranca”

“Alocacao Minima”

“Amortizacio Acelerada”
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cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praca
XV de Novembro, 20, sala 401B, Centro, inscrita no CNP] sob
o n°® 01.813.375/0001-33.

o Custodiante, ou seu sucessor a qualquer titulo, contratada pelo
Fundo para, nos termos do Contrato de Administragio de
Conta, realizar a administracio da Conta Centralizadora, onde
serdo pagos os valores decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios.

A Cedente, contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizar a cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, nos termos do Contrato de Cessio e deste
Regulamento.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios.

A amortizacao de principal das Cotas, enquanto estiver em curso o
Regime de Amortizagdo Acelerada, que sera, com relacao a uma data, a
amortizacao antecipada de parcela de principal das Cotas, conforme
efetivamente realizada em tal data, nos termos do capitulo 15 deste
Regulamento e do Suplemento.



“Amortizacio de
Principal”

“ANBIMA”

“ANEEL”

“Arquivo de Controle”

A amortizagao de principal das Cotas, enquanto estiver em

curso o Regime de Amortizacio Ordinaria, que serd, com
relacio a uma

data, a amortizagdo de parcela de principal das Cotas, conforme
efetivamente realizada em tal data, nos termos do capitulo 15 deste
Regulamento e do Suplemento.

A Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

A Ageéncia Nacional de Energia Elétrica.

Significa o arquivo eletronico contendo informagoes analiticas sobre o
deposito dos recursos decorrentes dos Direitos Creditérios na Conta
Centralizadora, conforme modelo constante do Contrato de Cessio, a
ser enviado diariamente pelo Agente Centralizador a Cedente.

“Arquivo de Faturamento” Significa o arquivo eletronico a ser fornecido pela Cedente ao

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

<<B3’7

“BACEN”

“Banco Gestot”
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Custodiante, conforme modelo constante do Contrato de Cessao, até o
dia 15 de cada més com os recebiveis do més em questao, contendo as
informagdes referentes as Faturas de Energia de Elétrica emitidas pela
Cedente as Distribuidoras Devedoras em determinado Periodo de
Calculo, em razao da comercializagao de energia elétrica pela Cedente,
nos termos dos respectivos CCEARs.

A assembleia geral, ordinaria ou extraordinaria, de Cotistas,
realizada nos termos deste Regulamento.

Os ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, conforme
previstos no item 10.4 deste Regulamento.

A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
encarregada da revisdo das demonstracGes financeiras e das
contas do Fundo, e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso.

Banco Central do Brasil.
Significa cada uma das institui¢Ges financeiras contratadas pelas

Distribuidoras Devedoras com a anuéncia da Cedente, para a
centralizacio e administracio do fluxo de recursos decorrentes



dos CCEARs, na forma prevista nos respectivos CCGs, para

fins
de pagamento dos valores indicados nas Faturas de Energia
Elétrica.
“CADIN” E o Cadastro Informativo de Créditos Nao Quitados do Setor
Publico Federal.
“CCEARs” Sio os “Contratos de Comercializacio de Energia Elétrica no

Ambiente Regulado — CCEAR”, celebrados entre a Cedente e
cada uma das Distribuidoras Devedoras, conforme aditados de
tempos em tempos, incluindo todos seus anexos e respectivos
aditamentos, conforme listados no Contrato de Cessao.

“CCGs” Significa os “Contratos de Constitui¢io de Garantia de
Pagamento via Vinculagiao de Receitas”, anexos a cada um dos
CCEARs.

“Cedente” Furnas Centrais Elétricas S.A.

“CEF” Caixa Econémica Federal.

“Cessao Condicionada” A cessdo definida no item 11.4.1 deste Regulamento.

“Cessao Incondicionada” A cessdo definida no item 11.4.1 deste Regulamento.

“CNPJ” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.
“Codigo Civil” Lei n° 10.4006, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Conta Centralizadora” A conta corrente n° 685591, mantida na agéncia n® 001, no
Banco BTG Pactual S.A. (208), de titularidade da Cedente, ndo
movimentavel por esta, aberta nos termos do Contrato de
Administracio de Conta. A Conta Centralizadora sera
movimentada tGnica e exclusivamente pelo  Agente
Centralizador nos termos do Contrato de Administracio de
Conta, sendo destinada a centralizar os recebimentos da
liquidagao dos Direitos Creditorios.
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“Conta da Cedente”

A conta corrente n® 502008-5, de titularidade da Cedente,
mantida na agéncia n® 3064, no Banco do Brasil S.A., na qual,
enquanto nao ocorrer ou Nao estiver em curso um Evento de
Desenquadramento, um Evento de Aceleracao ou um Evento
de Liquidagao, serao depositados os valores dos Direitos
Creditérios que excederem a Quantidade Minima Mensal.

“Conta do Fundo” A conta corrente n°® 686760, de titulatidade do Fundo, mantida na

“Contrato de

agencia n° 001, no Banco BTG Pactual S.A. (208), para a qual
serdo direcionados os recursos da Conta Centralizadora em
montante equivalente a Quantidade Minima Mensal.

O “Contrato de Prestacao de Servicos de Administracio de

Administracdo de Conta” Conta”, a ser celebrado entre o Fundo e o Agente Centralizador,

“Contrato de Cessao
Fiduciaria”

“Contrato de Cessao”

b

“Contrato de Custddia’

“Contrato de

Financiamento CEF”

“Contrato de Gestao”
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com interveniéncia da Cedente, da Administradora e da
Gestora, por meio do qual foi formalizada a prestacio do
servico de administracao da Conta Centralizadora.

Significa o “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Cedente e o Fundo, representado pela Administradora, com a
interveniéncia do Agente Centralizador, para fins de
constituicao da Cessao Fiduciaria.

O “Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditorios e
Outras Avengas”, incluindo todos os seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos, a ser celebrado entre
o Fundo e a Cedente, com a interveniéncia da Administradora
e do Custodiante.

O “Contrato de Prestacio de Servicos de Custddia Qualificada
de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios”, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e
o Custodiante, com a interveniéncia da Administradora e da
Gestora.

O “Contrato de Financiamento n°® 0469.870-42”, celebrado em
24 de junho 2016 entre a CEF e a Cedente.

O “Contrato de Gestiao de Carteira de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre o Fundo,
representado pela Administradora, e a Gestora, com a
interveniéncia do Custodiante.



“Contratos de Concessao” E cada um dos contratos de concessao celebrados entre a Cedente, na
condi¢do de concessionaria de geracao de energia elétrica, e a ANEEL,
na condic¢ao de poder concedente, referentes aos respectivos CCEARs.

“Coobrigacio” F a obrigacio assumida pela Cedente, nos termos do Contrato de Cessio, pelo
integral pagamento, dos Direitos Creditorios
inadimplidos adquiridos pelo Fundo.

“Cotas” As cotas emitidas pelo Fundo, as quais terdo iguais direitos de amortizagao, resgate e
distribuicio dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Suplemento.

“Cotista” O titular de Cotas do Fundo.

“Critério de Elegibilidade” O critério para selecao dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, a ser verificado pelo Custodiante, nos termos do capitulo 12
deste Regulamento.

“Custodiante” O Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custodia
qualificada de fundos de investimento, nos termos do Ato
Declaratério CVM n® 7.204, de 25 de abril de 2003, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n® 501, 5° e 6° andares, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, ou seu sucessor a qualquer titulo,
contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de custédia dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo Fundo.

“CVM” Comissao de Valores Mobiliatios.

>

“Data de Amortizacao”  Significa todo dia 28 (vinte e oito) de cada més, conforme
indicado no Suplemento, em que ocorrer o pagamento da
Remunerac¢io, da Amortizacao de Principal ¢/ou da

Amortizagdo Acelerada, sendo certo que se tal data nao for um
Dia Util, a Data de Amortizacio correspondente sera o Dia Util

imediatamente subsequente.

“Data de Aniversario”  Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da Data de
Integralizagdo de Cotas, sendo certo que se tal data nao for um
Dia Util, a Data de Aniversério correspondente sera o Dia Util
imediatamente subsequente.
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“Data de Aquisicdo e A data de pagamento do Preco de Aquisicao a Cedente, com
Pagamento” relacdo a aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo, nos
termos do Contrato de Cessao.

“Data de Calculo” Todo Dia Util.

“Data de Envio do E a data maxima para envio, pela Cedente, do Arquivo de
Arquivo de Faturamento” Faturamento, ou seja, até o dia 15 (quinze) de cada més, observado o
disposto no Contrato de Cessao;

“Data de Envio do [ a data méaxima para envio, pelo Custodiante, do Relatério de

Relatério de Direitos Direitos Credit6rios Recebidos, ou seja, até 5 (cinco) Dias Uteis

Creditorios Recebidos”  contados de cada Data de Vencimento das Faturas de Energia
Elétrica;

“Data de Envio do Todo 1° (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de

Relatorio de Gestao” Aniversario de cada més.

“Data de Integralizacao de Significa a data de integralizagdao das Cotas.
Cotas”

“Data de Resgate” A data de resgate das Cotas, especificada no Suplemento, ou a
data em que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro.

“Data de Vencimento”  Significa, em relagdo a cada Fatura de Energia Elétrica, cada
uma das trés datas de vencimento para pagamento dos
respectivos valores devidos sob os respectivos CCEARs, quais
sejam: (i) primeiro vencimento: dia 15 do més seguinte ao més
do suprimento considerado; (ii) segundo vencimento: dia 25 do
més seguinte ao més do suprimento considerado; e (iii) terceiro
vencimento: dia 5 do segundo més seguinte ao més do
suprimento considerado.

“Dia Util” Cada dia util, para fins de operacoes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolucao do
Conselho Monetario Nacional n® 2,932, de 28 de fevereiro de
2002, conforme aditada de tempos em tempos, bem como
feriados estaduais e municipais na sede da Administradora. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento relativo
a pagamentos, ou cuja definicio envolva Dias Uteis, nos termos
deste Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicio deste
item, considerar-se-a como a data devida para o referido evento
o Dia Util imediatamente seguinte.
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“Direitos Creditorios”

“Disponibilidades”

“Distribuidoras
Devedoras”

“Documentos
Comprobatérios”

“Documentos da
Operacao”

“Encargos do Fundo”

“Evento de

Desenquadramento”

“Evento de

Reenquadramento”

Todos os direitos creditorios, presentes ou futuros, a serem
constituidos a partit da Data de Aquisicio e Pagamento,
decorrentes da comercializacdo de energia elétrica as
Distribuidoras Devedoras no ambito dos respectivos CCEARs,
de titularidade da Cedente, sendo que os direitos creditérios ora
cedidos compreendem (i) aqueles representados por Faturas de
Energia Elétrica; e (ii) todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agoes a estes relacionados, bem
como todas e quaisquer multas compensatdrias e/ou

indenizatorias devidas pelas Distribuidoras Devedoras a Cedente,
inclusive em caso de rescisao de qualquer dos CCEARs, ou, ainda, pela
ANEEL a Cedente em razdo da perda, extingdo ou caducidade, por
qualquer razao, da Concessio, antes da liquida¢ao integral do Fundo.

Sao em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depositos bancarios
a vista em Instituicio Autorizada; e (c) demais Ativos
Financeiros.

Sdo as distribuidoras de energia elétrica que, nos termos dos
respectivos CCEARs e CCGs, contrataram o fornecimento de
energia elétrica pela Cedente.

Sio, em conjunto, (a) os Contratos de Concessao; (b) os
CCEARs; (c) os CCGs; (d) as Faturas de Energia Elétrica; e (e)
o Arquivo de Faturamento.

Os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: (a)
Contrato de Cessao; (b) Contrato de Cessao Fiduciaria; (c)
Contrato de Administracao de Conta; (d) Regulamento; e (e)
Contrato de Distribuicao.

Os encargos definidos no item 20.1 deste Regulamento.

O evento referido no item 19.2 deste Regulamento.

O evento referido no item 19.3 deste Regulamento.

“Eventos de Aceleracio” Sao os Eventos de Avaliagdo para os quais a Assembleia Geral delibere

“Eventos de Avaliacio”
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tratar como um evento de aceleracio, observando-se, entio, os
procedimentos previstos no item 19.4.2 deste Regulamento.

Os eventos definidos no item 19.4 deste Regulamento.



“Eventos de Liquida¢io” Os eventos definidos no item 19.5 deste Regulamento.

“Faturas de Energia

O documento conforme modelo constante do Contrato de

Elétrica” Cessao, emitido pela Cedente as Distribuidoras Devedoras, em razao da venda de energia

elétrica, de acordo com o disposto nos respectivos CCEARs.

“Fluxos de Recebimento” Com relagiao a uma Data de Calculo, o montante de recursos cujo

“Fundo”

recebimento tenha sido reconhecido e conciliado pelo Custodiante em
tal data em decorréncia de pagamentos realizados pelas Distribuidoras
Devedoras.

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Imperium CCEAR.

“Gestora” O BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM, instituicio financeira devidamente

(CIGP_M)’

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras
de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n.° 5968,
de 10 de maio de 2000, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), inscrita
no CNPJ sob o n® 29.650.082/0001-00, ou sua sucessora a qualquer
titulo, contratado pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de gestio da carteira do Fundo.

O Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado pela
Fundagao Getdlio Vargas — FGV, ou qualquer indice que venha a
substitui-lo.

“Indice de Cobertura E o montante minimo de Direitos Creditérios disponiveis ao Minimo”
Fundo que devera transitar pela Conta Centralizadora em cada

Periodo de Calculo, que devera ser equivalente a, no minimo, 1,5
(um virgula cinco) vezes a Quantidade Minima Mensal.

“Institui¢oes Autorizadas” Sao as instituicdes financeiras que possuirem classificagao de risco de

“Instrucao CVM 356”

“Instrucao CVM 400”
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crédito de longo prazo, atribuida pela Agéncia de Classificagio de Risco,
no minimo igual ou superior a A(bra). Caso uma dessas institui¢oes
financeiras atue como contraparte ou prestadora de servicos do Fundo
e tenha sua classificagio rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante comprometem-se a
substitui-la por outra Instituicio Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Instrucio da CVM n°® 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada.

Instrucio da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.



“Instrucao CVM 476”

“Instrucao CVM 539”

“Investidores
Autorizados”

“Lei 8.987”

“Lei das Sociedades por
Acgoes”

“Meta de Amortizacio”

“Meta de Remuneracio”

“Parametros de
Pagamento”

“Patrimoénio Liquido”

“Peri6dico”

“Periodo de Calculo”

Internal Use Only

Instrugao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucio da CVM n° 539, de 14 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os quais
(a) quando da subscricdo de Cotas no ambito de uma oferta
publica com esforcos restritos realizada nos termos da
Instrucao CVM 476, deverio se enquadrar no conceito de
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A
da Instrucio CVM 539; e (b) quando (1) da subscricao de Cotas
em oferta publica, nos termos da Instrucao CVM 400, ou (2) da
negociagao das Cotas no ambito do mercado secundario,
deverio se enquadrar no conceito de investidores qualificados,
definidos no artigo 9°-B da Instru¢ao CVM 539.

Lei n® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada.

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Com relacio a cada Data de Amortizacio, o limite amortizacdo
de principal de tais Cotas, conforme indicado no Suplemento.

A meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
Suplemento.

Sdo as informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento, conforme modelo constante do Anexo II a este

Regulamento.
O patrimonio liquido do Fundo.

E o jornal informado no Termo de Adesio e de Ciéncia de
Risco, utilizado para divulgacao de informagées do Fundo;

O periodo compreendido entre a Data de Integralizacio de
Cotas ou uma Data de Aniversario, conforme o caso, de
qualquer forma inclusive, e a proxima Data de Aniversario,

exclusive.



“Politica de Cobranca”

“Prazo de Duracio”

“Preco de Aquisicao”

“Quantidade de Direitos
Creditoérios Disponivel”

“Quantidade Minima
Mensal”

“Recompra Total”

“Regime de Amortizagiao
Ordinaria”

“Regime de Amortizagao
Acelerada”

“Regulamento”
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A politica de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos,
adotada pelo Agente de Cobranga, de acordo com o item 8.5
deste Regulamento e da Clausula V do Contrato de Cessao.

O prazo de duracio das Cotas, compreendido entre a
respectiva Data de Integralizacido de Cotas e a respectiva Data
de Resgate.

O preco de aquisicio dos Direitos Creditérios conforme
especificado no Contrato de Cessao.

Na de de de

Desenquadramento, de um Evento de Aceleracio ou de um

hipotese ocorréncia um  Evento
Evento de Liquidacdo, a totalidade dos Direitos Creditérios
arrecadados na Conta Centralizadora, observado o disposto no

Contrato de Cessao.

O montante minimo a ser recebido mensalmente pelo Fundo,
conforme apurado pela Gestora, nos termos do Contrato de
Cessao.

Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, o procedimento
previsto no Contrato de Cessao para que a Cedente recompre a
totalidade dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, pelo
montante correspondente ao Valor de Liquidagao.

O critério de alocagao de recursos do Fundo para amortizacao
ordinaria das Cotas, a ser adotado pela Administradora,
enquanto nao ocorrer um Evento de Desenquadramento, um
Evento de Aceleracao ou um Evento de Liquidagao, nos termos
do item 16 deste Regulamento.

O critério de alocagao de recursos do Fundo para amortizacao
acelerada das Cotas, a ser adotado pela Administradora, apos a
ocorréncia de um Evento de Desenquadramento, um Evento
de Aceleracdao ou um Evento de Liquidac¢ao, nos termos do item
19 deste Regulamento.

O presente regulamento do Fundo.



“Relatorio de Direitos Significa o relatério eletronico a ser fornecido pelo Custodiante

Creditorios Recebidos”  a Administradora e 2 Cedente, conforme modelo constante do
Contrato de Cessao, com a lista dos Direitos Creditorios
cedidos recebidos pelo Fundo em determinado Periodo de
Calculo, de acordo com o processamento do Arquivo de
Faturamento e dos Arquivos de Controle.

“Relatério de Gestao” Relatério elaborado pela Gestora, nos termos dos itens 8.2.1(j)
e 8.2.1(k).
“Remuneracio” A remuneracio mensal atribuida as Cotas, apurada até o limite da Meta
¢ ¢ > Ap

de Remuneracio, nos termos deste Regulamento e do Suplemento.

“Reserva de Amortizacio” A reserva a ser constituida em Disponibilidades, de acordo com o
calculo realizado pela Gestora na Data de Integralizagao de Cotas ou na
Data de Amortizacdo imediatamente anterior a Perfodo de Calculo em
referéncia, conforme o caso, nos termos previstos no item 21.2 deste
Regulamento.

“Reserva de Despesas” A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Gestora para o
pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos previstos no
item 21.1 deste Regulamento.

“Resolucio CMN 2.907” A Resolucio do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001.

“Suplemento” O documento elaborado nos moldes do Anexo II a este
Regulamento, contendo as caracteristicas e outras informagdes relativas
as Cotas.

“Taxa de Administracdo A parcela Gnica correspondente as comissoes do Coordenador

Extraordinaria” Lider e custos e despesas relacionados exclusivamente com a distribuigao publica
de Cotas do Fundo, incluindo despesas de assessoria legal, analise inicial
de rating e auditoria da carteira de recebiveis, conforme item 6.5 deste
Regulamento.

“Taxa de Administracdo” A taxa devida nos termos previstos no item 6.1 deste Regulamento.

“Taxa DI” Com relacio a cada Dia Util, a taxa média referencial dos dep6sitos interfinanceiros
(CDI Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet ou em outra pagina na internet ou
publicacao que venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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“Termo de Adesao e de E o instrumento a ser assinado pelo Cotista, ao ingressar no Ciéncia de

Risco” Fundo, nos termos do item 9.1.1 deste Regulamento.

“Termo de Cessao”

“Valor das
Disponibilidades”

“Valor de Liquidagao”

“Valor dos Direitos
Creditérios”
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O documento a ser celebrado entre as partes do Contrato de
Cessido, em via fisica ou eletronica, com relacdo a cessdo realizada nos
termos do Contrato de Cessao, de acordo com o modelo previsto no
Anexo VII ao Contrato de Cessao.

O wvalor agregado das Disponibilidades, apoés deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos.

O wvalor a ser pago pela Cedente ao Fundo em caso de um
evento de Recompra Total, que devera ser correspondente ao
valor de resgate da totalidade das Cotas em circulagdo na data
de liquidagao da recompra, a ser calculado pela Administradora,
acrescido de eventuais encargos e despesas do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

Com relagao a uma Data de Calculo, o valor agregado dos
Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo.



ANEXO IT — SUPLEMENTOS DAS COTAS

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Imperinm CCEAR.

SUPLEMENTO DA [--]* EMISSAO DE COTAS, EM CLASSE UNICA, DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS IMPERIUM CCEAR

Montante das Cotas: [-]
Quantidade de Cotas: [-]
Prego de Emissio: (-]
Forma de Integralizagdo: (-]
Prazo para Distribuigdo: -]
Periodo de Caréncia: [-]
Data de Amortizagio: [-]
Data de Resgate: [-]
Meta de Amortizagio: -]
Meta de Remuneragio: -]
Periodicidade de Pagamento da -]
Remuneragio:
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