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REGULAMENTO DO
RIO BRAVO CASHEW PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ/ME n° 40.677.407/0001-72

CAPITULO I - DO FUNDO, DO PUBLICO-ALVO, DA FORMA DE
CONSTITUICAO E CLASSIFICACAO ANBIMA

1.1. ORIOBRAVO CASHEW PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS é um fundo de
investimento constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao de
72 (setenta e dois) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo,
regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela
Instrucdo CVM 356, pela Instrucdo CVM 444 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.1.1. O prazo de duracdo do Fundo poderéa ser prorrogado pelo periodo de 02 (dois)
anos, a contar da data original prevista para seu término, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.  Prestardo servicos ao Fundo (i) a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., que serd responsavel pela
administracdo fiduciaria, bem como pela custodia, controladoria e escrituracéo dos ativos
do Fundo, nos termos dos Capitulos X1 e XIV do Regulamento; (ii) a RIO BRAVO
INVESTIMENTOS LTDA., a qual desempenhara as atividades de gestdo do Fundo, de
acordo com as disposicdes do Capitulo XIlI do Regulamento; e (iii) a CASHEW
CAPITAL INTERMEDIACAO DE NEGOCIOS LTDA, que prestara o servigo de
consultoria e cobranca especializada, nos termos do Capitulo XIII do presente
Regulamento.

1.3.  Ostermos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, iniciados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, tém a definicdo a eles atribuida no Anexo |
deste Regulamento.

1.4. O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos da
regulamentacéo aplicavel.

1.5.  Nostermos do artigo 3°, IV, item “b” das Regras e Procedimentos ANBIMA para
Classificacdo do FIDC n° 08, de 23 de maio de 2019, o Fundo classifica-se como
“Outros”, “Poder Publico”.
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1.6. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, observado que cada
emissdo de Cotas do Fundo ter4d o prazo de duracdo estipulado no seu respectivo
Suplemento, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas totalmente ao término dos
seus respectivos prazos de duracdo ou quando da ocorréncia de um Evento de
Liquidacéo.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos
pela legislacao e regulamentacgéo vigente, aléem do disposto neste Regulamento.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1.  Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos na aquisicéao de
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricbes previstas na legislacdo e regulamentacdo vigente, assim como neste
Regulamento.

3.2. O Periodo de Investimento do Fundo tera como termo inicial o inicio do Prazo de
Duracdo do Fundo e encerrar-se-a em 24 (vinte e quatro) meses, contados da data em que
0s Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscrigéo atingirem conjuntamente
a quantia minima de R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais), nos termos do item
9.4 abaixo, podendo ser prorrogado por 12 (doze) meses adicionais, por comum acordo
entre a Gestora e da Consultora. O restante do Prazo de Duracdo sera considerado o
Periodo de Desinvestimento.

3.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera encerrar antecipadamente ou prorrogar o
Periodo de Investimento e o Periodo de Desinvestimento do Fundo.

3.2.2. Excepcionalmente, o Fundo podera realizar investimentos fora do Periodo de
Investimento, caso estes investimentos sejam relativos a: (i) obrigacdes aprovadas pela
Gestora antes do término do Periodo de Investimento e assumidas pelo Fundo, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados; (ii) a aquisicdo de Direitos
Creditdrios ja aprovados pela Gestora e que, por qualquer motivo, estejam com sua
implementacéo ainda suspensa por ocasido do encerramento do Periodo de Investimento,
desde que a aquisicdo seja ratificada pela Gestora, conforme recomendacdo da
Consultora; ou (iii) obrigacdes que ndo tenham sido aprovadas pela Gestora durante o
Periodo de Investimento e que sejam decorrentes de exercicio de direitos de opcédo de
compra de Direitos Creditérios por parte do Fundo, desde que aprovadas pela Assembleia
Geral de Cotistas.
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3.2.3. Durante o Periodo de Investimento, o Fundo poderé reinvestir valores recebidos
pela venda ou vencimento de Direitos Creditdrios.

3.3.  Os Direitos Creditdrios consistirdo em direitos creditdrios ndo padronizados de
titularidade dos Cedentes, de forma originaria ou previamente adquiridos dos credores
originais, decorrentes de AgOes ajuizadas contra os Entes Publicos Devedores,
vinculados a Precatorios ja expedidos. Os Direitos Creditérios serdo formalizados e
representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

3.4. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias contados da primeira data de
integralizacdo das cotas do Fundo, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis.

3.5. E vedado & Administradora, & Gestora, & Consultora e ao Custodiante, ou partes
a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao
Fundo.

3.6.  Acessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o Fundo, em caréater definitivo, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes a estes relacionadas,
bem como reajustes monetéarios, juros e encargos.

3.6.1. Nos termos do Artigo 13.2 do Regulamento e dos demais dispositivos legais
aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando, (i) ao Artigo 100, Pardgrafo 14, da
Constituicdo Federal; (ii) ao Artigo 6° do Decreto do Estado de S&o Paulo n® 63.153 de
16 de janeiro de 2018; (iii) ao Artigo 21 da Resolucdo do Conselho de Justica Federal n°
458 de 04 de outubro de 2017; (iv) ao Artigo 20, Paragrafo primeiro, da Resolu¢édo do
Conselho de Justica Federal n° 670 de 10 de novembro de 2020; e (v) a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis a matéria, provenientes dos demais estados brasileiros; a
Consultora, no cumprimento de suas atribuigdes previstas nos incisos f) e g) do Artigo
13.2 deste Regulamento, selecionara e tomara todas as providéncias necessarias para a
contratacdo de prestadores de servi¢os juridicos para comunicacao da cessdo dos Direitos
Creditorios, por meio de peticdo protocolizada ao tribunal de origem, a presidéncia do
respectivo Tribunal (quando aplicavel) e ao Ente Publico Devedor, no prazo maximo de
06 (seis) Dias Uteis contados de cada Data de Aquisic&o.

3.6.2. Os custos decorrentes das providéncias que serdo tomadas nos termos do item
3.6.1 acima serdo arcados exclusivamente pelo Fundo.

3.7.  Os Cedentes ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo ou pela solvéncia do respectivo Ente Publico Devedor. Cada Cedente sera
responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis

-6-
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cedidos, que compordo a carteira do Fundo, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do Custodiante, da Administradora, da Consultora e da
Gestora qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.8. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo nao contardo com
coobrigacdo dos Cedentes.

3.9. A Administradora, a Gestora, a Consultora e o Custodiante ou partes a eles
relacionadas ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e
liquidez de tais Direitos Creditorios.

3.10. O Fundo podera ceder ou alienar os Direitos Creditorios, sendo que, apds a cessao
ou alienacdo dos Direitos Creditorios, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditdrios seré de responsabilidade do novo titular.

3.11. O Fundo poderéa alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira
(i) a qualquer tempo dentro do Periodo de Desinvestimento, desde que o valor de venda
seja igual ou superior ao preco de aquisicdo do referido Direito Creditorio, adicionado
da Rentabilidade Esperada, ou (ii) a partir do prazo de 6 (seis) meses de antecedéncia ao
término do Periodo de Desinvestimento, por qualquer valor, a critério da Gestora e da
Consultora.

3.12. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes
ativos financeiros (“Ativos Financeiros”):

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de emissdo do BACEN;

c)  operacdes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos
de emissdo do Tesouro Nacional e/ou BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou,
ainda, em opera¢des compromissadas lastreadas nesses titulos, os quais poderdo
ser administrados e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.13. N&o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.12 (a), (b), (c) e (d) acima.
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3.14. Sem prejuizo do disposto nos itens 3.4 e 3.13, o Fundo deverd observar 0s
seguintes limites de concentracdo para a composicdo de sua Carteira (“Limites de

Concentracdo”):

a)

b)

d)

O Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Liquido alocado em Direitos Creditorios devidos pela Unido e/ou pelo Estado
de Séo Paulo;

O Fundo devera ter, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido alocado em Direitos Creditorios devidos pelos Demais Estados e/ou por
Municipios;

Cada Direito Creditorio representado por Precatdério devido pelos Demais
Estados e/ou por Municipios devera ter um valor equivalente a, no maximo,
R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

Cada Direito Creditério representado por Precatorio devido pelo Estado de Séo
Paulo e/ou pela Unido devera ter um valor equivalente a, no maximo,
R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais); e

Exceto pelos Direitos Creditérios devidos por Estados e/ou Municipios que
tenham um programa de acordo para pagamento antecipado dos Precatdrios, 0s
Direitos Creditdrios cujas Datas de Pagamento esperadas sejam superiores a 30
(trinta) meses contados da respectiva Data de Aquisicdo, considerando pro
forma a cessdo dos Direitos Creditorios oferecidos ao Fundo, ndo podem
representar mais de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

3.15. Os limites de concentracdo, diversificacdo e composi¢cdo da carteira do Fundo
previstos neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

3.16. E vedado ao Fundo:

a)

b)

aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variagdo
cambial;

realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo;

realizar operagdes com warrants;

realizar operacGes em que a Administradora e a Gestora atuem como contraparte
do Fundo; e

realizar operagdes com derivativos.
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3.17. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

3.18. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

CAPITULO IV - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
CESSAO

4.1. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo Fundo devera atender
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverao ser
validados pelo Custodiante previamente a cessdo ao Fundo (“Critérios de

Elegibilidade™):

a)  os Direitos Creditdrios deverdo ser de titularidade de um Cedente;

b) os Direitos Creditérios deverdo ser cedidos exclusivamente por Cedentes
previamente aprovados pela Gestora, conforme recomendacéo da Consultora; e

c) os Direitos Creditérios deverdo ser oriundos de litigios contra a Unido Federal,
Estados, Municipios e demais entes da Administracdo Federal, Estadual e
Municipal, ja ajuizados, representados por Precatorios.

4.1.1. Para efeito de verificacdo dos limites de concentracdo definidos no item 3.14
acima, a Gestora devera considerar o Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util anterior
a Data de Aquisicdo, cujas informacBGes de enquadramento serdo fornecidas pelo
Custodiante sempre que solicitadas pela Gestora.

4.2.  Nahipotese de o Direito Creditorio Elegivel deixar de satisfazer qualquer Critério
de Elegibilidade ap6s sua aquisi¢cdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, a Consultora, o Custodiante e os Cedentes, salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

4.3. A aquisi¢do pelo Fundo de todos e quaisquer Direitos Creditdrios deve observar,
cumulativamente, as seguintes condi¢des de cessdo, a serem verificadas pela Gestora na
respectiva Data de Aquisi¢ao (“Condi¢des de Cessdo”):

a)  os Direitos Creditérios deverao estar enquadrados na Politica de Investimentos
do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos Limites de Concentrag&o, e nos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento;
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b)  os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus
ou gravames, bem como nédo poderao ter sido objeto de cessdo nem promessa
de cesséo a terceiros;

c) os Direitos Creditorios deverdo ter sido previamente avaliados pela Consultora
e aprovados pela Gestora, conforme procedimento especifico de seu comité; e

d) os Direitos Creditorios deverdo ser cedidos por meio de Contrato de Cessdo
assinados pelas partes.

44. Uma vez atendidas as CondicOes de Cessdo, e desde que tenha recursos
suficientes para tanto, o Fundo podera adquirir, total ou parcialmente, os Direitos
Creditdrios elegiveis a ele ofertados, podendo os Precatorios serem de origem alimentar
ou nao, bem como ser pagos em parcelas, de acordo com sua ordem cronoldgica, seu
valor e sua natureza, observadas as disposic@es da Constituicdo Federal, o ADCT e as
legislagbes estaduais, municipais e regimentos internos dos Tribunais competentes,
conforme a origem do Precatorio.

CAPITULO V - DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Pelaaquisicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis identificados nos Contratos de Cessao,
0 Fundo pagaré a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional, na Data de Aquisicéo,
o valor equivalente ao saldo devedor dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo na Data
de Aquisigdo. O Preco de Aquisicdo (“PA”) de cada Direito Creditorio serd calculado
pela Gestora de acordo com a seguinte formula:

Valor Nominal do Direito Creditério Elegivel

Preco de aquisicdo = -
(1 + Taxa de Desconto) 252

Taxa de Desconto = [(1+RPE) * (1+ES) * (14+D)] - 1

onde:

RPE = Retorno ponderado esperado nominal;
ES = Excesso de spread a ser definido a cada aquisi¢ao
D = Despesas do fundo

CAPITULO VI — DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. Emrazdo da politica de investimento do Fundo consistir na aquisi¢éo de Direitos
Creditorios decorrentes de precatérios distintos, e que cada Direito Creditério podera ter
processos de origem e politicas de concesséo de créditos distintas, este Regulamento ndo
dispde sobre politica de concessao de crédito.

-10 -
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CAPITULO VII - DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

7.1. O Devedor efetuard o pagamento dos Direitos Creditérios em Conta Judicial ou
diretamente na conta bancaria do Fundo. Assim que depositados os recursos na Conta
Judicial, tais recursos serdo imediatamente levantados nos termos da lei e da
determinacdo de cada juizo, e direcionados diretamente para a Conta do Fundo.

7.2. Os Direitos Creditorios Elegiveis observardo as normas aplicaveis para
pagamento pelo Devedor, notadamente o disposto no Artigo 100 e paragrafos da
Constituicdo Federal, inclusive a ordem cronoldgica para pagamento a partir da
apresentacdo dos Oficios Requisitorios de Pagamento ao Devedor.

7.3. A Consultora indicara a Administradora, para contratacdo em nome do Fundo, de
prestadores de servigos juridicos que deverdo acompanhar o processo de recebimento dos
Precatdrios e pagamento dos Direitos Creditorios ao Fundo.

CAPITULO VIII - DA RESERVA DE CAIXA

8.1.  Apartir do primeiro més contado da data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo,
seré constituida pela Gestora uma Reserva de Caixa, com recursos do Fundo, que sera
utilizada para o pagamento de encargos e despesas do Fundo.

8.2. A Reserva de Caixa serd apurada e calculada diariamente pela Gestora.

8.3. A Reserva de Caixa serd equivalente a, no maximo, 1% (um por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo em cada data de apuracdo, garantido o valor minimo
equivalente ao valor de 2 (dois) meses da Taxa de Administracao (apurada pelo ultimo
més de cobranga) (“Reserva de Caixa Minima”) e observado que o limite de 1% (um por
cento) podera ser ultrapassado para garantir a Reserva de Caixa Minima.

8.4.  Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela Gestora em
Ativos Financeiros.

8.5.  Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 8.3 acima, a Gestora, por conta e ordem do Fundo, deverd interromper
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios e destinar todos os recursos do
Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa.

8.5.1. Na hip6tese de se verificar que, decorrido o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, ndo se

alcancou o restabelecimento da Reserva de Caixa, deverdo ser adotados 0s
procedimentos do item 20.2 deste Regulamento.

-11 -
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CAPITULO IX — DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DE
COTAS

9.1. O patrimdnio do Fundo é representado por 2 (duas) classes de Cotas, quais sejam, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As caracteristicas, os direitos e as condic¢des de
emissao, distribuigdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracdo, amortizagéo e resgate das
Cotas estdo descritos neste Capitulo e nos respectivos Suplementos.

9.2. As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de deposito em nome
dos Cotistas.

9.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de
ocorréncia de Evento de Liquidagéo, observado o disposto neste Regulamento.

9.4. A primeira emissdo de Cotas ser4 composta de 54.000 (Cinquenta e quatro mil)
Cotas Seniores, com valor unitario de emisséo inicial de R$1.000,00 (mil reais), e 6.000
(seis mil) Cotas Subordinadas com valor unitario de emisséo inicial de R$1.000,00 (mil
reais), totalizando o valor de R$ R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) (“Cotas da
Primeira Emissao” e “Primeira Emissdo”, respectivamente), que devera ser considerado
como o Patrimdnio Minimo Inicial do Fundo.

9.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas da Primeira Emissdo serdo
distribuidas em regime de melhores esfor¢os pelo Coordenador Lider, por meio de oferta
publica com esforcos restritos de colocacdo, de acordo com as disposi¢Bes da Instrucao
CVM 476.

9.6. O investimento minimo no Fundo por investidor é de R$ 100.000,00 (cem mil
reais).

9.7.  As Cotas de cada classe serdo integralizadas sempre em observancia a Razdo de
Garantia estabelecidas no Capitulo X deste Regulamento. Na primeira emissao, assim
como nas demais emissoes, serdo integralizadas primeiramente as Cotas Subordinadas,
e, posteriormente, as Cotas Seniores, de forma que a Razdo de Garantia seja observada
em cada data de integralizacdo de Cotas.

9.8.  Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da politica de
investimento do Fundo, a Administradora, conforme recomendacéo conjunta da Gestora
e da Consultora, podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas do Fundo, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral,
desde que limitadas ao montante méximo de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)
adicional ao montante captado na Primeira Emisséo, e que que observe as disposicoes
deste Regulamento relativas ao enquadramento a Razdo de Garantia (“Capital
Autorizado”).
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9.8.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas, 0 seu valor unitario de emissao,
cronograma de amortizacdo e resgate, forma de colocacdo, benchmark e demais
caracteristicas da emisséo serdo estabelecidos no respectivo Suplemento.

9.8.2. Os Cotistas terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas emitidas no
ambito do Capital Autorizado, em prazo a ser estabelecido em ato do administrador que
aprovar a emisséo.

9.8.2.1. O direito de preferéncia serd concedido na proporcéo do nimero de Cotas
que cada cotista possuir na data a ser estabelecida no ato do administrador que aprovar a
emisséo.

9.8.3. O ato do administrador que aprovar a emissdo podera autorizar a cessao, pelos
Cotistas, de seus direitos de preferéncia, entre Cotistas ou terceiros, desde que ofertadas
publicamente, bem como a abertura de prazo para exercicio de direito de subscri¢do das
sobras do direito de preferéncia.

9.9.  As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
de qualquer série ou emissdo devem ter as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagcdes comuns:

Caracteristicas das Cotas Seniores

9.9.1. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo, resgate e remuneracdo, conforme defini¢ao constante do
respectivo Suplemento, e possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(i)  conferem direito de voto nas deliberagbes das Assembleias Gerais,
observados os qudruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Sénior correspondera 1 (um) voto;

(iii)  valor unitério calculado em cada Dia Util, com o objetivo de definir seu valor
de integralizag8o, amortizacdo ou resgate, observando os critérios definidos
no item 17.2 abaixo;

(iv)  serdo emitidas e distribuidas de acordo com o disposto no Suplemento, neste

Regulamento e, caso aplicavel, no ato que aprovar sua emissao, e nao terdo
preferéncia entre elas para efeitos de amortizagéo, valorizacao e resgate; e
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(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark, determinado no respectivo
Suplemento.

9.9.1.1. O Benchmark tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e nao
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receber&o rendimentos se 0s
resultados da carteira assim permitirem.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

9.9.2. As Cotas Subordinadas serdo emitidas em uma unica classe e possuem as
seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos
seus titulares:

(1) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos do Fundo;

(i)  somente poderdo ser resgatadas ap6s o resgate da totalidade das Cotas
Seniores;

(ili)  conferem direito de voto nas deliberaces das Assembleias Gerais,
observados 0s quoruns previstos neste Regulamento, sendo que a cada Cota
Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(iv)  valor unitério calculado em cada Dia Util, com o objetivo de definir seu valor
de integralizacdo, amortizacao ou resgate, observando os critérios definidos
no item 17.3 abaixo; e

(v)  os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacéo entre os titulares de Cotas Subordinadas.

9.10. A integralizacdo das Cotas subscritas podera ocorrer (i) a vista, no ato da
subscricdo, em moeda corrente nacional, conforme os procedimentos estabelecidos no
respectivo Boletim de Subscrigéo, ou (ii) por meio de chamadas de capital, nos termos
do Compromisso de Investimento a ser assinado por cada Cotista.

9.11. A propriedade das Cotas presumir-se-a por extrato de conta de deposito, aberta
em nome de cada Cotista junto ao Escriturador, em sistema de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

9.11.1. No ato de subscri¢do de Cotas, o Cotista: (i) assinara o respectivo Compromisso
de Investimento e/ou Boletim de Subscri¢do, conforme aplicavel, que serd autenticado
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pela Administradora e pelo subscritor das Cotas, do qual devera constar o valor total que
o Cotista se obriga a integralizar, de acordo com as condicdes estabelecidas no
Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscri¢do, conforme aplicéavel, sob as
penas previstas neste Regulamento e na legislacdo aplicavel; (ii) integralizara as Cotas
subscritas, conforme o previsto no respectivo Compromisso de Investimento e/ou
Boletim de Subscricdo, respeitadas as demais condicGes previstas neste Regulamento;
(iii) tera acesso a versdo atualizada deste Regulamento; (iv) devera declarar sua condicao
de Investidor Profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo, que esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Regulamento, (b) de que a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, se for o caso, (c) de que as Cotas estdo
sujeitas as restriches de negociacdo previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM
476, se for o caso; (d) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos
neste Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido; (e) esta
ciente de que as Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario, caso o Fundo
utilize-se das faculdades previstas no Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356; e (f) caso as
Cotas subscritas sejam objeto de dispensa de classificacdo de risco, tem pleno
conhecimento da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas; e (vi) indicara
um representante, que seré responsavel pelo recebimento das comunicagBes a serem
enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢o completo
e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora
e ao Custodiante a alteracdo de seus dados cadastrais. As Cotas serdo dispensadas da
classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco quando destinadas a um
Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel,
nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356. Na hip6tese de nova emissédo junto a
outros investidores que ndo aqueles indicados neste item 9.11.1. ou de alteracdo do
presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociagéo
dessas Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso
I11, da Instrucdo CVM 356, sera obrigatoria a apresentacdo do relatdrio de classificacédo
de risco a ser elaborado por Agéncia Classificadora de Risco devidamente registrada
perante a CVM, nos termos deste Regulamento e do Artigo 23-A, inciso 111, da Instrucéo
CVM 356.

9.11.2. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Escriturador, sera o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as
prescrices constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e
(ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.11.3. Na data em que os Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricéo
atingirem conjuntamente a quantia minima estabelecida no item 9.4 acima, a
Administradora notificara os Cotistas a respeito do inicio do Periodo de Investimento, e
passara a requerer aos Cotistas que realizem as integralizacdes das Cotas, nos prazos e
condicdes estabelecidos no item 9.11.4 abaixo.
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9.11.4. O Administrador, de acordo com o disposto no Compromisso de Investimento
e/ou Boletim de Subscricdo, devera requerer aos Cotistas que realizem a integralizacdo
das Cotas dentro de até 10 (dez) Dias Uteis, contados do envio de Notificagdo de
Integralizacdo pela Administradora nesse sentido, em razédo da:

(i) indicacdo pela Gestora de que devem ser realizadas chamadas de capital para
permitir a aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo; ou

(i)  necessidade de pagamento da Taxa de Administragéo ou de outras despesas do
Fundo, em todos o0s casos observadas as disposi¢cdes deste Regulamento e do
Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricéo.

9.11.5. A partir da assinatura do Compromisso de Investimento e/ou Boletim de
Subscricdo, o Cotista sera obrigado a cumprir as condi¢des previstas neste Regulamento,
no proprio Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricdo e na
regulamentacdo aplicavel.

9.11.6. A Notificacdo de Integralizacdo mencionada no item 9.11.4 acima devera ser
realizada por meio de carta ou correio eletrdnico enviado ao Cotista, no qual constaré o
montante a ser integralizado por cada um dos Cotistas, a data em que o aporte deve ser
recebido e as instrucdes para transferéncia dos aportes requeridos para o Fundo.

9.11.7.0 Cotista que ndo realizar o pagamento nas condicdes previstas neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricéo
ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de juros e multa,
na forma estabelecida no item 9.15 abaixo.

9.11.8. As penalidades mencionadas no item 9.11.7 acima ndo serdo impostas ao Cotista
que deixar de integralizar suas Cotas exclusivamente por for¢a de limitagfes ou vedacoes
impostas pela legislacdo ou regulamentacdo que lhe sejam aplicaveis ou mediante
manifestacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela renincia pelo Fundo de imposi¢ao
dessas penalidades.

9.11.9. A Administradora notificard o Cotista Inadimplente informando a este a respeito
da suspensdo de seus direitos de Cotista, 0s quais permanecerdo suspensos até que o
Cotista Inadimplente cumpra sua obrigacdo mencionada no item 9.11.5 ou que o Fundo
tenha utilizado recursos de amortizagbes suficientes para compensar 0s debitos
existentes.

9.11.10. As Cotas subscritas e ndo integralizadas no prazo de 90 (noventa) dias,

contados da data indicada pela Administradora para sua subscri¢do e integralizacéo,
observados os termos e condigdes previstos neste Regulamento e/ou nos respectivos
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Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricdo, serdo automaticamente
canceladas.

9.12. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor
Unitario, nos termos deste Regulamento, sendo certo que, na subscricéo e integralizacao
de Cotas de uma mesma emissao posteriores a data da primeira integralizacdo de Cotas
da emissdo em questdo, os valores de subscricdo e integralizacdo corresponderdo ao
Valor Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Investidor
Profissional se tornem efetivamente disponiveis ao Fundo. As emissdes de Cotas poderao
contemplar agio ou desagio, desde que uniformemente aplicado para todos 0s
subscritores e apurado por meio de procedimento de descoberta de preco em mercado
organizado.

9.13. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdo da
Reserva de Caixa, 0 Fundo podera emitir novas Cotas por ato unilateral da
Administradora, dispensando-se a realizacdo de Assembleia Geral.

9.14. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de credito, B3 ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integralizagéo,
amortizacdo e o resgate de Cotas em Direitos Creditorios, excetuada a hipo6tese de
liquidacdo antecipada do Fundo, desde que observados os procedimentos previstos no
capitulo XXI abaixo.

Cotista Inadimplente

9.15. O Caotista que nao fizer o pagamento nas condicfes previstas neste Regulamento,
e/ou nos respectivos Compromissos de Investimento e/ou Boletins de Subscricéo, ficara
de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se as penalidades estabelecidas neste
Regulamento e no respectivo Compromisso de Investimento e/ou Boletim de Subscricéo.

9.15.1. Caso a Administradora j& tenha iniciado procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra o Cotista Inadimplente e este desejar quitar suas obrigacOes, devera fazé-lo de
forma homologada em juizo, ou fora dele, conforme o caso, devendo arcar com todas as
custas e prejuizos causados ao Fundo.

Colocacao e Negociacdo das Cotas

9.16. As Cotas poderdo ser (a) objeto de oferta publica a ser realizada: (i) com esforcos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476; (ii) em lote Unico e
indivisivel, nos termos do Artigo 5°, inciso 11, da Instrucdo CVM 400; ou (iii) mediante
registro de distribuigéo perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400, ou (b) objeto
de colocagéo privada.
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9.16.1. As Cotas da Primeira Emissdo do Fundo serdo objeto de oferta publica com
esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, e contardo com
relatorio de classificacdo de risco elaborado por Agéncia de Classificacdo de Risco.

9.16.2. EmissGes de novas Cotas, ap6s a Primeira Emissdo, somente poderdo ser
realizadas mediante prévia aprovacdo da Assembleia Geral, exceto se realizadas dentro
do Capital Autorizado, nos termos do item 9.8, ou se tiverem por objetivo o
restabelecimento da Reserva de Caixa, nos termos do item 9.13 deste Regulamento.

9.17. As Cotas poderédo ser depositadas: (i) para distribuicdo no MDA, e (ii) para
negociacdo no Fundos21, observado que, se objeto de distribui¢do publica, com esforgos
restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476, as Cotas somente poderao ser
subscritas por Investidores Profissionais e somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Profissionais, no mercado de balcdo organizado ou no mercado de bolsa,
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva data de subscri¢do ou
aquisicéo.

Classificacdo de Risco das Cotas

9.18. As Cotas serdo objeto de classificacdo de risco pela Agéncia Classificadora de
Risco, exceto conforme previsto no item 9.11.1 ou se de outra forma facultado pela
regulamentacdo aplicavel.

9.19. A classificacdo de risco das Cotas devera ser revista em periodicidade trimestral
pela Agéncia Classificadora de Risco, que informara a Administradora a respeito da nova
classificacdo de risco, caso aplicavel.

9.19.1. Qualquer alteracdo na classificacdo de risco das Cotas, caso existente, devera ser
comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica enderecada a cada um
dos Cotistas do Fundo.

9.20. As demais caracteristicas e particularidades das Cotas estdo previstas em seus
respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela Administradora, serdo

disponibilizadas no site da Administradora e da CVM para fins de ampla publicidade.

9.21. E admitida a subscricio por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
Né&o havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

9.22. Caberd a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicéo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.
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9.23. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

9.24. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Regulamento, desde que
o Patriménio Liquido assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em
moeda corrente nacional, apds o término do Periodo de Investimento, as amortizagdes
das Cotas serdo realizadas mensalmente ou semestralmente, a critério da Gestora, em
regime de caixa (principal e rendimentos).

9.24.1. A amortizacdo envolvera, inicialmente, apenas as Cotas Seniores em circulacéo.
Apds a amortizacdo integral e o resgate das Cotas Seniores, serdo amortizadas e
resgatadas as Cotas Subordinadas em circulacéo.

9.25. Na&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo das
Cotas do Fundo ou da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

9.23. O Fundo ndo efetuard amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou,
ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que
ndo funcionar o mercado financeiro em &mbito nacional e na Cidade de Sdo Paulo,
devendo tais amortizagOes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util
subsequente.

CAPITULO X - DA RAZAO DE GARANTIA

10.1. A partir do término do periodo inicial de 12 (doze) meses contados da data da
primeira integralizagdo de Cotas do Fundo, enquanto existirem Cotas Seniores em
circulagdo, o Fundo obrigatoriamente deverd observar a Razdo de Garantia, em
conformidade com o artigo 24, inciso XV, da Instrucdo CVM 356, que sera apurada pela
Administradora diariamente e sera acessivel aos Cotistas do Fundo por meio do site da
Administradora.

10.2. Na hipdtese de inobservancia da Razdo de Garantia, a Administradora
imediatamente suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis, até que a
Razdo de Garantia seja restabelecida.

10.3. Caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida em qualquer data de apuracédo, a
Administradora devera, até o Dia Util seguinte a data de apurag&o em questdo comunicar
tal fato por escrito aos titulares das Cotas Subordinadas, para que, em querendo,
subscrevam e integralizem novas Cotas Subordinadas em valor necessario para
restabelecer a Razéo de Garantia em questao.

10.4. Na hipotese do item 10.3, acima, os titulares de Cotas Subordinadas ter&o o prazo
de 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo enviada pela
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Administradora para manifestar sua intencdo de subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas, de forma a restabelecer a Razéo de Garantia. Caso assim se manifestem,
a Administradora e os titulares de Cotas Subordinadas deverdo, nos 10 (dez) Dias Uteis
subsequentes tomar todas as providéncias necessarias para que as novas Cotas
Subordinadas sejam emitidas, subscritas e integralizadas. A emissdo de Cotas
Subordinadas prevista no Artigo 10.3 sera realizada por ato da Administradora, dentro
do limite do Capital Autorizado, conforme o previsto no item 9.8 acima, e independera
de aprovacdo em Assembleia de Cotistas. N&o ocorrendo a integralizacéo de novas Cotas
Subordinadas na hipGtese aqui prevista, serdo amortizadas as Cotas Seniores para
preservacdo da Razdo de Garantia, conforme orientacdo da Gestora. A amortizacédo
prevista no presente paragrafo abrangera todas as Cotas Seniores, na proporc¢éo do valor
total das Cotas Seniores de cada série em circulagéo.

CAPITULO XI - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

11.1. As atividades de administracéo e distribuicdo de Cotas do Fundo serdo exercidas
pela Administradora.

11.2. Incluem-se entre as obrigacBes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares:

a) celebrar os Documentos do Fundo por ordem e conta do Fundo e contratar,
também por conta e ordem do Fundo, Agéncia Classificadora de Risco (se
houver) e Auditor Independente encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

b) iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

c) desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao
recebimento e a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, celebrar ou realizar qualquer acordo,
transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituigéo, de substituigcéo
ou de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos
referidos ativos;

d) praticar todos os atos de administragdo ordinéria do Fundo, de modo a manter a
sua boa ordem legal, operacional e administrativa,;

e)  monitorar o cumprimento integral pelo Fundo dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento;

-20 -



DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

f)

9)

h)

)

K)

informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo;

entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco cdpia dos
relatorios preparados pela propria Administradora, pelo Custodiante, e/ou
demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, nos termos dos
Documentos do Fundo;

notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocacdo de
quaisquer Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua
convocacgdo, bem como notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito
das deliberacGes tomadas em Assembleias Gerais em até 5 (cinco) dias contados
de sua realizacéo;

manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) adocumentacdo relativa as operacdes do Fundo;

(if) o registro dos Cotistas;

(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Cotistas;

(v) o Prospecto do Fundo, se houver;

(vi) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(viii) os relatorios do auditor independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem
como cientificd-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informacdes e da Taxa de Administracdo praticada;

divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulgagdes do Fundo, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem
Cotas desse, o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e 0s
relatorios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;
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p)

a)

t)

y)

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e
respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacéo realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo
ou dos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do Fundo (se houver) e na rede mundial de computadores da
Administradora, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora e pela
Consultora, de suas obrigacGes previstas neste Regulamento;

fornecer informacGes relativas aos Direitos Creditorios mantidos na carteira do
Fundo ao Sistema de Informacdes de Crédito do BACEN (SCR), conforme
regras previstas na Resolucdo CMN n° 4.571/17;

divulgar todas as informacdes exigidas pela legislacdo e regulamentacédo
aplicavel ou por este Regulamento;

se e quando aplicavel, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da
classificacdo de risco do Fundo, no prazo méaximo de 3 (trés) dias do
recebimento de tal informacéo;

convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

deliberar sobre emiss@es de Cotas dentro do Capital Autorizado, nos termos do
item 9.8 deste Regulamento;

se e quando aplicavel, prestar todas as informacGes e dados relacionados ao
Fundo solicitados pela Agéncia Classificadora de Risco;

prestar a Gestora e a Consultora, sempre que solicitado e em prazo habil, todas
as informacdes necessarias acerca do Fundo;

notificar os Cedentes acerca da comunicacdo recebida pelo Custodiante sobre
vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, nos termos do item 14.4.3 abaixo, para que seja realizada
a imediata regularizacdo das pendéncias, sob pena de ndo ocorréncia ou de
resolugéo da cessdo de pleno direito, com o retorno das partes ao status quo
ante.
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11.3. A divulgagdo das informagbes prevista no inciso m) acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em peridédicos de ampla veiculacdo, observada a
responsabilidade da Administradora pela regularidade na prestacdo destas informacoes.

11.4. A Administradora, observadas as limitacdes legais e da Instru¢do CVM 356 e
deste Regulamento, tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administragdo
do Fundo, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

11.5. A Administradora devera dar prévio conhecimento a Gestora e a Consultora sobre
qualquer alteracdo no presente Regulamento.

11.6. E vedado a Administradora:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacdes praticadas pelo Fundo;

b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisi¢do de Cotas deste.

11.7. AsvedacGes de que tratam 0s incisos a) a ¢) acima abrangem 0s recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras
e 0s de emissao ou coobrigacdo dessas.

11.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacdo de titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da carteira do Fundo.

11.9. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a)  prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

b) realizar operagOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento néo previstos por este Regulamento e pela Instrucdo CVM 356;

c)  aplicar recursos diretamente no exterior;
d) adquirir Cotas do proprio Fundo;
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f)
9)
h)

)

K)

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instru¢do CVM 356, bem como no Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestacgéo;
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso I, da Instrucdo CVM 356;

obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de
créditos e a assuncdo de responsabilidade por débitos em decorréncia de
operacdes realizadas em mercados de derivativos;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de operacOes
regulamentadas pela CVM, pelo Banco Central ou por entidade autorreguladora
do mercado de capitais ou exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operacdes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XIl — DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE

DIREITO DE VOTO DA GESTORA

12.1.As atividades de gestdo da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

12.1.1. A Gestora € responsavel por:

a)

b)

d)

decidir pela aquisicdo e alienacdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros,
observada a recomendacdo da Consultora;

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, exercendo o direito de voto decorrente dos
Ativos Financeiros detidos pelo Fundo;

controlar e monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira
do Fundo;

monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa;

-24 -



DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

e) validar os Direitos Creditorios em relacdo as Condi¢des de Cesséo estabelecidas
neste Regulamento, previamente a sua aquisicao pelo Fundo;

f)  emconjunto com a Consultora, instruir a Administradora a realizar as chamadas
de capital, para viabilizar dos investimentos e reinvestimentos do Fundo em
Direitos Creditdrios, nos termos deste Regulamento;

g)  recomendar a Administradora, em comum acordo com a Consultora, emissfes
de Cotas dentro do Capital Autorizado, nos termos do item 9.8 deste
Regulamento;

h)  acompanhar as atividades desempenhadas pela Consultora;

i)  assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos
Direitos Creditérios; e

j)  em conjunto com a Consultora, decidir acerca da prorrogacdo do Periodo de
Investimento do Fundo, nos termos deste Regulamento.

12.1.2. Adicionalmente ao disposto no item 12.1.1, acima, caso a Gestora participe como
gestora ou consultora especializada de outro fundo de investimento com politica de
investimento similar a do Fundo, a Gestora compromete-se a conceder ao Fundo o direito
de preferéncia para investir nas oportunidades de investimento que sejam originadas ou
cheguem ao conhecimento da Gestora durante o Periodo de Investimento do Fundo.

12.1.3. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, 0 processo
decisério e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A
politica de voto de que trata este item ficard disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, no endereco https://riobravo.com.br.

12.1.4. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitirdo o efetivo controle da Gestora, bem como para
diligenciar o cumprimento pela Gestora de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (https://www.brltrust.com.br).

CAPITULO XIIl - DA CONSULTORA

13.1. Conforme faculta o artigo 24, inciso XI, alinea “b” e o artigo 39, inciso I, ambos da
Instrucdo CVM 356, o Fundo utiliza, ainda, os servicos especializados da Consultora,
nos termos do Contrato de Consultoria, para auxiliar a Gestora na analise e selecdo dos
Direitos Creditorios oferecidos ao Fundo, especialmente, mas ndo limitadamente,
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efetuando a analise e selecdo dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Representativos
do Crédito e dos Documentos Adicionais.

13.2. A Consultora devera, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste
Regulamento e nos termos previstos no Contrato de Consultoria:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

identificar, selecionar, avaliar e acompanhar os Direitos Creditdrios existentes
ou que poderdo vir a fazer parte do patriménio do Fundo, de acordo com a
Politica de Investimento, realizando, em conjunto com a Gestora, as diligéncias
que eventualmente sejam necessarias para a aquisi¢do dos Direitos Creditorios
que integrardo o patrimbnio do Fundo e para que sejam celebrados os
instrumentos necessarios;

orientar a Gestora e a Administradora em quaisquer questdes relativas aos
Direitos Creditorios que sejam adquiridos ou passiveis de aquisi¢do pelo Fundo,
observadas as disposicoes e as restricbes contidas no Contrato de Consultoria e
no Regulamento;

dar suporte a Gestora na negociacdo dos contratos e de todas as operacoes
necessarias a execuc¢do da Politica de Investimento do Fundo;

em conjunto com a Gestora, instruir a Administradora a realizar as chamadas de
capital, conforme aplicavel, para a viabilizacdo dos investimentos e
reinvestimentos do Fundo em Direitos Creditorios, nos termos deste
Regulamento;

recomendar & Administradora, em comum acordo com a Gestora, emissdes de
Cotas dentro do Capital Autorizado, nos termos do item 9.8 deste Regulamento;

fornecer relatério a Gestora, na aquisicéo dos Direitos Creditérios, com a analise
do ativo judicial, abordando o estagio processual, teses em discussdo,
legitimidade para a cessdo do crédito, capacidade econémica das partes para
evitar fraude, calculo dos valores em discussdo, indices de atualizagdo, taxas de
juros de mora e compensatérios, multas e acréscimos, entre outros aspectos
relevantes dos Direitos Creditérios;

selecionar e tomar todas as providéncias necessarias para a contratacdo, em
nome do Fundo, dos prestadores de servicos juridicos que deverdo acompanhar
0 processo de recebimento dos Precatdrios e pagamento dos Direitos Creditorios
ao Fundo;

tomar todas as providéncias necessarias para a comunicacdo da Cessdo de
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, a ser realizada por prestadores de
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servigos juridicos contratados, conforme inciso f) acima e o item 3.1.1 do
presente Regulamento, por meio de peticdo enderecada ao tribunal de origem, a
presidéncia do respectivo Tribunal (quando aplicavel) e ao Devedor, no prazo
maximo de até 06 (seis) Dias Uteis contados de cada Data de Aquisicao;

i)  encaminhar a Gestora e ao Custodiante do Fundo arquivo eletrénico com a
descrigcdo dos Direitos Creditorios sugeridos a cessdo, em formato compativel
com o sistema utilizado pelo Custodiante e contendo informagdes suficientes e
adequadas, a critério exclusivo do Custodiante, para verificacdo da
conformidade dos Direitos Creditdrios aos critérios de elegibilidade e demais
condigdes, limites, indices e critérios previstos neste Regulamento;

J)  exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relacdo ao fundo e aos Cotistas; e

K) em conjunto com a Gestora, decidir acerca da prorrogacdo do Periodo de
Investimento do Fundo, nos termos deste Regulamento.

13.3. Adicionalmente ao disposto no item 13.2 acima, caso a Consultora participe como
consultora especializada ou gestora de outro fundo de investimento com politica de
investimento similar a do Fundo, a Consultora compromete-se a conceder ao Fundo o
direito de preferéncia para investir nas oportunidades de investimento que sejam
originadas ou cheguem ao conhecimento da Consultora durante o Periodo de
Investimento do Fundo.

13.4. A Administradora dispe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lIhe permitirdo diligenciar o desempenho, pela Consultora
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria. Tais regras
e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(https://www.brltrust.com.br).

CAPITULO XIV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

14.1. Asatividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas do Fundo
serdo exercidas pelo Custodiante.

14.2.0 Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

a) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;
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b)  receber e verificar os Documentos Representativos do Crédito e os Documentos
Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios, posteriormente a
respectiva aquisicéo pelo Fundo;

c) realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelo Contrato de Cesséo e Documentos Representativos do Crédito;

d) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Adicionais integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto
nos itens abaixo;

e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, os Documentos Representativos do Crédito e os Documentos
Adicionais, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria
independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo (se
aplicavel) e 6rgéos reguladores, observado o disposto nos itens abaixo;

f)  receber na Conta do Fundo os valores relativos aos Direitos Creditdrios
Elegiveis integrantes da carteira do Fundo pagos pelo Devedor, a partir da sua
liberacdo da Conta Judicial,

g)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do Fundo, observando-se ainda o disposto no
Capitulo VII deste Regulamento.

14.3. O Custodiante podera, por sua conta e ordem, contratar terceiro habilitado para a
realizacdo das atividades de que tratam os incisos b), d) e e) do item 14.2 acima, sem
prejuizo de sua responsabilidade.

14.3.1. Os terceiros contratados de que trata o item 14.3 acima ndo podem ser 0S
Cedentes, a Administradora, a Gestora ou suas Partes Relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam do assunto.

14.4. Os Cedentes deverdo entregar os Documentos Representativos de Crédito ao
Custodiante, com antecedéncia minima de 03 (dias) Dias Uteis da respectiva Data de
Aquisicéo.

14.4.1. O Custodiante ou terceiro por ele contratado verificard o recebimento da
totalidade dos Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos
Creditdrios Elegiveis com 01 (um) Dia Util de antecedéncia de cada respectiva Data de
Aquisicao.

14.4.2. O Custodiante ou terceiro por ele contratado esta dispensado da obrigacéo de
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis em periodicidade trimestral, uma

-28 -



DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

vez que o Custodiante recebera e verificara a documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios Elegiveis de forma individualizada e integral. N&o obstante o
disposto neste item, o Custodiante ou terceiro por ele contratado devera verificar o lastro
dos Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou substituidos em periodicidade trimestral e em
sua totalidade.

14.4.3.0 Custodiante devera informar a Gestora e a Consultora sobre qualquer
irregularidade porventura encontrada nos Documentos Representativos de Crédito em
até 02 (dois) Dias Uteis de seu recebimento.

14.4.4. Os Cedentes, quando aplicavel, deverdo enviar ao Custodiante a totalidade dos
Documentos Adicionais referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos até o
ultimo Dia Util do més subsequente ao més da Data de Aquisic&o.

14.5. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, para (i) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacao
dos Documentos Representativos de Crédito sob guarda de terceiros por ele contratados
(quando aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pelo terceiro (quando aplicavel), de
suas obrigacdes no que tange a guarda dos Documentos Representativos de Credito,
especialmente aquelas previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrucdo CVM 356.

14.6. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Custodiante
de suas obrigagdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-
se disponiveis para consulta no website da Administradora
(https://www.brltrust.com.br).

CAPITULO XV - DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

15.1. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado paraa divulgacéo de
informacdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquida¢do do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM 356.

15.2. No caso de destituicdo ou substituicdo da Gestora e/ou da Consultora pelos
Cotistas sem Justa Causa, observadas as disposicGes e procedimentos previstos no
Contrato de Gestdo e/ou no Contrato de Consultoria, serd devida a Gestora e/ou a
Consultoria, conforme o caso, pelo Fundo, uma remuneracdo em virtude da
descontinuidade na prestacdo dos servigos previstos neste Regulamento, no Contrato de
Gestdo e/ou no Contrato de Consultoria (“Remuneragdo por Descontinuidade™). A
Remuneracgéo por Descontinuidade devera ser equivalente: (i) ao montante de 12 (doze)
vezes a Ultima prestacdo mensal devida & Gestora e/ou a Consultora a titulo da Taxa de
Gestdo e Consultoria antes de sua destituicao, sendo que referida remuneragédo devera ser
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paga por 12 (doze) meses a contar do més subsequente a0 mé&s em que ocorreu a
destituicdo da Gestora, e (ii) a0 montante de 6 (seis) vezes a Gltima Taxa de Performance
devida & Gestora e/ou a Consultora antes de sua destituicdo, sendo que referida
remuneracao devera ser paga por 6 (seis) semestres a contar do més subsequente ao més
em que ocorreu a destituicdo da Gestora e/ou da Consultora.

15.2.1. A Remuneracdo por Descontinuidade sera: (i) abatida da taxa de gestdo e
consultoria que venha a ser atribuida ao novo gestor e/ou consultora indicado em
substituicdo a Gestora e/ou a Gestora (“Nova Taxa de Gestdo e Consultoria”); e/ou: (ii)
caso a Nova Taxa de Gestdo ndo seja suficiente para arcar com 0s pagamentos
relacionados a Remuneracdo por Descontinuidade, conforme prazo de pagamento
estabelecido acima, referida remuneracao seré abatida da Taxa de Gestdo e Consultoria
que seria destinada a Gestora e/ou a Consultora, caso esta ndo houvesse sido destituida,
considerando a destinacdo integral da Nova Taxa de Gestdo para 0 pagamento da
Remuneracdo por Descontinuidade, sendo certo que a Remuneragdo por
Descontinuidade ndo implicara: (a) em reducdo da remuneracdo da Administradora e
demais prestadores de servigo do Fundo, exceto pela reducdo da Nova Taxa de Gestao,
a qual poderé ser destinada em sua totalidade, pelo periodo necesséario, para 0 pagamento
integral da Remuneragdo por Descontinuidade; tampouco (b) em aumento dos encargos
do Fundo considerando o montante maximo da Taxa de Administracdo previsto nesse
Regulamento.

15.2.2. A Remuneracdo por Descontinuidade ndo seré paga a Gestora e/ou a Consultora
caso a destituicdo ou substituicdo ocorra por Justa Causa.

15.3. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

15.4. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacéo, para:

a)  nomeacdo de Representante de Cotistas; e

b)  deliberagdo acerca de: (i) substituicdo da Administradora, no exercicio das
funcGes de administracdo do Fundo; ou (ii) pela liquidacdo antecipada do Fundo.

15.5. A Administradora permanecera prestando servicos de administracdo ao Fundo até
a nomeagcao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado
no prazo de 3 (trés) meses, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela
Administradora nos termos do item 15.1 acima, a Administradora convocara uma
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Assembleia Geral para discutir a liquidacao antecipada do Fundo. Se a Assembleia Geral
ndo indicar um novo administrador, o Fundo sera automaticamente liquidado.

15.6. A Gestora e a Consultora somente poderdo ser substituidas mediante expressa
deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum minimo
previsto no item 19.13.1, abaixo.

15.7.  Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, conforme alterado pela
Lein®13.874, de 20 de setembro de 2019 (Lei da Liberdade Econdmica), bem como suas
futuras alteracdes, fica limitada a responsabilidade dos prestadores de servicos
fiduciarios do Fundo, incluindo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, entre outros,
perante o Fundo e entre si, a0 cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade entre si e/ou com o Fundo.

CAPITULO XVI - DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO
DO FUNDO

16.1. Seradevidaaos prestadores de servicos do Fundo, atitulo de honorarios pelas atividades
de administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo, a remuneragdo equivalente a
2,10% (dois inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, calculada e apropriada sobre o
Patrimonio Liquido diario, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, respeitada uma remuneracdo minima mensal de R$30.000,00 (trinta mil reais)
(“Taxa de Administracdo™).

16.1.1. O valor da remuneracdo minima mensal definida acima sera reajustado
anualmente, ou na menor periodicidade admitida em lei, contando-se sempre da data da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, pelo IPCA/IBGE.

16.1.2. Como remuneracdo dos servicos de gestdo e consultoria, é devido pelo Fundo a
Gestora e a Consultora, uma remuneracdo, a ser dividida de forma igual entre cada uma
das partes, e descontada da Taxa de Administracdo, calculada conforme férmula abaixo,
provisionada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao da prestacdo dos servicos (“Taxa de Gestdo e Consultoria™):

Taxa de Gestdo e Consultoria = [Fator * PL (valor patrimonial) determinado pelo valor
da cota patrimonial * 1,8% a.a/12]

Onde: Fator o percentual do Patriménio Liquido do Fundo que estiver efetivamente
investido em Direitos Creditorios;

16.1.3. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pelo Fundo, diretamente aos prestadores de servi¢o contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.
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16.2. Sera cobrada do Fundo uma Taxa de Performance, a ser paga diretamente a
Gestora e a Consultora, de forma igual para cada uma das referidas partes, correspondente
a 20% (vinte por cento) do valor da rentabilidade das Cotas Subordinadas que exceder a
Rentabilidade Esperada, correspondente a 120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI, em
cada Periodo de Apuracao, ja deduzidos os demais Encargos do Fundo, inclusive a Taxa
de Administracdo.

16.2.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util,
e paga diretamente pelo Fundo: (i) durante o Periodo de Desinvestimento, até o 5° (quinto)
Dia Util subsequente ao encerramento de cada Semestre Civil; e/ou (ii) por instrucéo da
Administradora no encerramento de cada Periodo de Apuracao.

16.2.2. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota Subordinada
for inferior ao seu valor na data de inicio do primeiro Periodo de Apuragao ou por ocasiao
da ultima cobranca efetuada, em ambos os casos, ajustado pelas eventuais amortizac6es
ocorridas. Nesses termos, caso o valor da Cota Subordinada, em determinada data de
apuracao, for inferior ao seu valor por ocasido da Gltima cobranca da Taxa de Performance
com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de
apuracdo sera considerado como zero.

16.2.3. Caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas Subordinadas posteriormente a
Primeira Emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas Subordinadas; (ii) a Taxa de
Performance em cada data de apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma
dos valores apurados para cada emissao.

16.2.4. A Taxa de Performance sera cobrada apds a deducdo de todas as despesas do
Fundo, inclusive da Taxa de Administracdo, podendo incluir na base do célculo os valores
recebidos pelos cotistas a titulo de amortizagdo ou de remuneracao.

16.3. A cada emissdo, o Fundo podera cobrar a Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual
sera paga pelos subscritores das Cotas no ato da subscricdo priméaria das Cotas, ndo
integrando o preco de integralizacdo e ndo compondo o Valor Unitario.

16.4. O Fundo ndo possui taxa de ingresso e taxa de saida.

CAPITULO XVII - DA VALORIZACAO DAS COTAS E DA AVALIACAO
DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

17.1. AnpartirdaDatade Integralizacdo Inicial de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas, o
seu valor unitério sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinagéo de seu valor
de integralizacdo, amortizacdo ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate,
quando aplicavel, de acordo com os critérios a seguir.
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17.2. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimonio
Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade do Benchmark de cada série das Cotas
Seniores. O valor unitario das Cotas Seniores serd 0 menor dos seguintes valores: (i) 0
resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido atribuivel a respectiva série pelo nimero de
Cotas Seniores da respectiva série em circulagdo na respectiva data de calculo; ou (ii) o
Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série, dividido pelo nimero de
Cotas Seniores em circulacéo.

17.2.1. O percentual do Patriménio Liquido do Fundo atribuivel & respectiva série de
Cotas Seniores referido no item 17.2 acima seré calculado dividindo-se (i) o Valor de
Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série por (ii) a somatoria do Valor de
Referéncia das Cotas Seniores de todas as séries que estejam em circulacéo.

17.3. O valor de cada Cota Subordinada serd equivalente ao valor do Patriménio
Liquido (i) subtraido do somatorio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulagéo;
e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo.

17.4. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagdo a mercado
do Custodiante, cujo teor esta disponivel na sede do Custodiante.

17.5. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditorios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditorios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo,
estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo
acrescidos da atualizacdo monetéria, juros de mora e demais acessorios, desde a
respectiva data de aquisicdo até a respectiva data de célculo, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do
periodo, observando-se sempre o disposto na Instrucdo CVM 489.

17.6. A Administradora constituird provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
referente aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e
provisdes relacionadas aos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo suportadas Unica e
exclusivamente pelo Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as
regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da Administradora.

17.7. Paraefeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

CAPITULO XVIII - DOS FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua
propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais,
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das contrapartes das operagdes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo
liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a Administradora, a Gestora, a Consultora, o
Custodiante e os demais prestadores de servi¢os contratados pelo Fundo, em hipotese
alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou
perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes
de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, em especial os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo:

| - Riscos de Mercado

(1) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo poderdo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como
variacdo da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal,
bem como em razéo de alteracGes na regulamentacéo sobre a precificacdo de
ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou contabilizagédo
inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

(i)  Alteracdo da Politica Econdmica - O Fundo, os Direitos Creditorios, 0s
Ativos Financeiros, os Cedentes e o Devedor estdo sujeitos aos efeitos da
politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras.
A condigdo financeira do Devedor, os Direitos Creditorios, os Ativos
Financeiros, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditdrios
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii)
alteracdes na inflacéo; (iii) alteracOes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econémicos que possam afetar o Brasil, ou 0os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
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de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢do financeira do
Devedor, bem como a liquidagéo dos Direitos Creditorios, podendo impactar
negativamente o Patrimdnio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagcdes nos
seus precos em funcéo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas
e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de
precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também
em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de
precos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e internacional.

Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o
Patrimdnio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

(i)

Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditdrios, dependerd da solvéncia do
Devedor para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia do
Devedor pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da
inflacdo, baixos indices de crescimento econémico, reflexos econdmicos
decorrentes de pandemias, crises climaticas, guerras, moratorias, etc. Assim,
na hipGtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente
seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

Adimplemento dos Direitos Creditorios — A liquidacdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis depende do adimplemento do Devedor e do efetivo
pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagcdo dos juros
previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais
pagamentos serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serdo efetuados nos
prazos e nos valores previstos. O Devedor poderia, por exemplo, ingressar
com medida judicial a fim de suspender pagamentos dos Precatdrios alegando
erro material nos célculos dos valores ou que as premissas dos calculos
contrariam a decisdo condenatoria de mérito transitada em julgado. O nao
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
prazos e nos valores previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho
do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Ainda, todos 0s custos
incorridos pelo Fundo relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas ou com a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios de sua titularidade,

-35-



DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

(iii)

(iv)

v)

serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio
Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, 0
Custodiante e a Consultora ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da
ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas,
de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas. Por fim, a parcela do patriménio do Fundo ndo
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos
Financeiros, conforme a Politica de Investimento, de composi¢cdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Solvabilidade dos Entes Publicos Devedores — Os Devedores sdo a Unido
Federal, Estados, Municipios e demais entes (direto e indiretos) da
Administracdo Federal. Mesmo que o pagamento dos Direitos Creditorios
consubstanciados em precatorios esteja previsto em lei e na Constituicao
Federal, ndo ha qualquer garantia que o Devedor tera recursos necessarios
para efetuar o pagamento dos Direitos Creditdrios parcial ou totalmente, nem
tampouco nos prazos previstos. Assim sendo, qualquer hipdtese de default
por parte do Devedor podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e
o0 investimento dos Cotistas.

Inexisténcia de Coobrigacdo ou Direito de Regresso - A cessdo ao Fundo de
Direitos Creditorios Elegiveis sera realizada sem direito de regresso ou
coobrigacéo dos Cedentes ou de qualquer outra pessoa. Os Cedentes somente
sdo responsaveis pela existéncia, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis que vierem a ceder ao Fundo. Da mesma forma, nédo é
possivel assegurar a recuperacdo de valores devidos ao Fundo. Assim, na
hipdtese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, é possivel que
0 Fundo e os seus Cotistas venham a sofrer prejuizos.

Inexisténcia de Garantias nas Aplicacdes do Fundo - As aplicacGes no Fundo
ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou
da Consultora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Consultora ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes
da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de ativos
do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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(vi)

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade para garantia da qualidade dos
Direitos Creditdrios - O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios
que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento,
sendo este 0s Unicos critérios aplicaveis aos Direitos Creditdrios poderdo ser
adquiridos pelo Fundo. A verificacdo do Critério de Elegibilidade pelo
Custodiante ndo constitui garantia de adimpléncia dos respectivos Devedores.
Ademais, ndo existem outras caracteristicas dos Direitos Creditorios
(incluindo valores, prazos e outras condi¢des) que sejam determinantes para
andlise e selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, ou
condicdes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditdrios. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente
da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

IIl - Riscos de Liquidez

(i)

(i)

(iii)

Fundo Fechado e Mercado Secundario — O Fundo serd constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas
ao término do Prazo de Duracgdo de cada Cota ou caso ocorra um Evento de
Liquidagéo, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo,
decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que fazé-lo
no mercado secundario. A negociacao de cotas no mercado secundario devera
observar as restricdes estabelecidas na regulamentacéo (i.e. a proibicdo de
negociacdo de cotas por um prazo de 90 dias estabelecida na Instrucdo CVM
476), bem como no presente regulamento. Além disso, atualmente, o0 mercado
secundério de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de
venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

Inexisténcia de Mercado Secundério para Negociacdo de Direitos Creditorios
— O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditdrios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos
Creditorios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios da carteira do Fundo,
como nas hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, poderd nao
haver compradores ou 0 preco de negociacdo podera causar perda de
patrimdnio ao Fundo.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo — O Fundo
poderéd ser liquidado conforme o disposto no Capitulo XXI do presente
Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo, o Fundo pode né&o dispor de recursos
para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, 0 adimplemento
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(iv)

v)

dos Direitos Creditdrios do Fundo ainda nédo ser exigivel do Devedor. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento pelo Devedor dos Direitos Creditérios do Fundo; (ii) & venda dos
Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditdrios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo. Nas trés
situacOes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de
mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, s6 podera
ser feito ao término do Prazo de Duragdo de cada Cota, razdo pela qual se,
por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-
se de suas Cotas, ele terd que aliena-las no mercado secundério de cotas de
fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao
investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforcos restritos - nos
primeiros 90 (noventa) dias apds a colocacdo -, ou distribuidas em lote Unico
e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou a grupo vinculado
por interesse Unico e indissociavel, é vedada a negociacdo das cotas em
mercado secundario.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patrimonio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos do resgate ou da amortizacdo das Cotas.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i)

(i)

Falhas da Consultora — O recebimento dos Direitos Creditorios depende da
atuacdo diligente da Consultora. Qualquer falha de procedimento da
Consultora podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelo
Devedor ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda
da rentabilidade do Fundo, ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentagdo — A guarda da documentacdo fisica representativa
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo sera de responsabilidade do
Custodiante. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda
dos documentos.
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(iii)

(iv)

(v)

Entrega dos Documentos Representativos do Crédito e os Documentos
Adicionais pelos Cedentes. Nos termos dos Contratos de Cessao, os Cedentes
obrigam-se a transferir ao Custodiante, os Documentos Representativos do
Crédito e os Documentos Adicionais, na forma e em local previamente
informado pelo Custodiante. Caso os Cedentes ndo cumpram suas obrigacdes
de entrega dos Documentos Representativos do Crédito e os Documentos
Adicionais, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios.

Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servigos da Administradora, da
Gestora, da Consultora e/ou do Custodiante - O funcionamento do Fundo
depende da atuacdo diligente da Administradora, da Gestora, da Consultora e
do Custodiante. Assim, qualquer falha de procedimento da Administradora,
da Gestora, da Consultora e do Custodiante ou eventual interrupcdo da
prestacao de tais servicos, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer
motivo, podera afetar o funcionamento do Fundo, o que podera levar a queda
da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Falta de anuéncia dos patronos da acgdo judicial - O Fundo podera adquirir
Precatorios por meio da celebracdo de Contratos de Cessdao que ndo contem
com a anuéncia ou a ciéncia dos advogados que patrocinam as respectivas
acOes judiciais. Nesses casos, 0s advogados poderdo exigir do Fundo ou
tentar reter do valor do Precatdrio quantias que lhes sejam devidas pelo
Cedente, e que ndo tenham sido divulgadas no momento da cessdo ao Fundo,
como honorarios contratuais e adiantamento de despesas processuais. Caso,
nessas situacOes, os patronos das Acles Judiciais tenham sucesso em obter
do Fundo os valores que lhes eram devidos pelos Cedentes, o Fundo podera
ndo conseguir obter o devido reembolso ou indenizagdo dos Cedentes, 0 que
prejudicara o retorno esperado com a aquisi¢do dos Precatdrios em questao e,
consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Descontinuidade

(iii)

Risco de Liquidacdo Antecipada do Fundo — Nas hipoteses previstas no
Capitulo XXI e demais hipdteses previstas neste Regulamento, podera ocorrer
a liquidagéo antecipada do Fundo. Nesse caso, 0s recursos do Fundo podem
ser insuficientes e os Cotistas poderdo estar sujeitos aos riscos descritos no
item 111 (iii) acima. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera néo
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em
razdo de o pagamento dos Direitos Creditorios ainda ndo ser exigivel dos
respectivos Devedores). Nesse caso: (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros integrantes da
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carteira do Fundo; ou (b) a Administradora poderd alienar parte ou a
totalidade dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, pelo respectivo
valor, apurado com observancia ao que dispde este Regulamento, acrescido
de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extin¢do do
Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das
Cotas; sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Riscos de Originacdo

(iv)

v)

Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo e Originacéo de Direitos Creditorios
— Os Cedentes, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesséo,
podem, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditorios ao Fundo.
Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operacgdes
dos Cedentes com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste
Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas, bem como a vontade unilateral dos Cedentes em
ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditorios Disponiveis. O Fundo
podera ter dificuldades em encontrar Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade. Nesse sentido, caso ndo existirem Direitos
Creditdrios Elegiveis disponiveis para cessdo ao Fundo podera ocorrer a
liquidacdo antecipada do Fundo.

Outros Riscos

(vii)

(viii)

Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacgéo (i)
dos Direitos Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacéo ou direito de
regresso contra quaisquer terceiros com relacdo ao pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, o
Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortizagédo
e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos
Integrantes da Carteira do Fundo e da Inexisténcia de Mercado Secundario
para os Direitos Creditérios - O Fundo esta exposto a determinados riscos
inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua
carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sdo negociados, incluindo
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os Direitos Creditdrios
de titularidade do Fundo. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que o Fundo somente procedera a amortiza¢ao ou ao resgate
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(ix)

)

das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo sejam devidamente pagos, e que as
verbas recebidas sejam depositadas na conta do Fundo, a Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario
para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de amortizacao
das Cotas continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento,
sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo Fundo ou
por qualquer pessoa, inclusive os Cedentes, a Administradora, Gestora, a
Consultora e o Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o
referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por
qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser
realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipotese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos
Creditorios recebidos em dacéo e/ou cobrar os valores devidos pelo Devedor.

Risco decorrente da subordinacdo das Cotas Subordinadas as Cotas Seniores
para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. Os titulares das Cotas Subordinadas
devem levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacao e resgate. As amortizacdes e resgates das Cotas
Subordinadas estdo condicionadas ainda a existéncia de disponibilidades do
Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza das Cotas e 0 risco a
elas inerente, bem como aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros, o
Administrador, a Gestora, a Consultora e suas respectivas partes relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou 0
resgate das Cotas Subordinadas ocorrerdo, ndo sendo devido pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e a Consultora,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso nao ocorram.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O Fundo poderd, observada a
politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu
Patriménio Liquido em Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a
riscos que podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) 0s
Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hip6tese de
incapacidade financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagOes
realizadas para composicdo da carteira do Fundo), o Fundo podera sofrer
perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos; (iii) alteracBes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepcao que os investidores tém sobre tais condigdes
podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado
secundario também podem ser impactados por alteracfes do padrdo de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de
alteracdes significativas das condi¢des financeiras de seus emissores, em
decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudancas, do contexto
econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a
Administradora, a Consultora e o Custodiante, em hipotese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua
parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciacéo do valor dos Ativos
Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou
resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Custodiante — O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
bloqueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Concentracdo — O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo
com a concentracdo (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo
Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de
responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a
concentracdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral. Tais alteracGes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo
ndo possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencao dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus
direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos
em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncgédo pelos titulares das Cotas do compromisso de
prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que
o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hip6tese de a maioria dos
Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a
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(xv)

(xvi)

Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora, os Cedentes, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios — O
pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do
principal do Direito Creditério pelo Devedor antes do prazo previamente
estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento.
A renegociacgéo e a alteracdo de determinadas condi¢Ges do pagamento do
Direito Creditorio sem que isso gere a novacdo do financiamento ou
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar no recebimento de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
do seu pagamento, resultando na redugdo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

Riscos Processuais — Com relacdo ao credor originario, aos Cedentes ou ao
Direito Creditdrio, este pode ser considerado nulo ou a cessdo de Direitos
Creditorios ao Fundo poderia ser invalidada e/ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso seja realizada em:

@) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo
o0s Cedentes estivessem insolventes ou se com ela passassem ao estado
de insolvéncia;

(b) fraude a execucdo, caso (i) quando da cessdao os Cedentes fossem
sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a
insolvéncia; (ii) sobre os Direitos Creditdrios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; ou (iii) acdo pauliana, a qual tem por
finalidade reconhecer a existéncia de fraude contra credores. Nesta
hipbtese, caso 0s Cedentes ou credores de origem tenham se colocado
em posicdo de insolvéncia apos ter contraido uma divida (ainda que
ndo judicializada), o terceiro lesado podera reivindicar em juizo a
anulacdo do negdcio juridico.

(© acdo rescisoria: A agdo rescisoria pode ser interpretada como um
risco, pois pode desconstituir a sentenca transitada em julgado na qual
o Direito Creditdrio se funda, se verificado todos os requisitos do
Artigo 966 do Caodigo de Processo Civil, pelo credor originario ou
terceiro interessado;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(d) acao anulatéria: Eventual vicio de consentimento na aquisicdo dos
Direitos Creditorios entre os Cedentes e os credores de origem podera
dar ensejo a agdo anulatoria da cessdo. Nesta hipdtese, o Direito
Creditorio é mantido, mas sua titularidade resta ameacada em razao
de eventual nulidade do instrumento de cessao na origem.

Prazo de Registro dos Contratos de Cessdo — Os Contratos de Cessdo serdo
levados a registro em Cartério de Titulos e Documentos. E possivel que a data
de registro dos Contratos de Cessdo supere o prazo de 20 (vinte) dias,
conforme previsto no artigo 131 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
contados da celebracdo de cada cessdo de Direitos Creditorios, em razédo de
falhas operacionais dos prestadores de servi¢o do Fundo. Caso isso ocorra, 0
Fundo ndo poderd opor contra terceiros de boa-fé a cessdo dos Direitos
Creditorios em razdo de atos que tenham ocorrido ap6s os 20 (vinte) dias e
previamente ao registro dos Contratos de Cessdo, 0 que podera trazer
prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

Risco de Irregularidades nos Documentos Representativos de Crédito. O
Custodiante realizard a verificacdo da regularidade da totalidade dos
Documentos Representativos de Crédito. Todavia, considerando que tal
auditoria é realizada tdo somente apds a cessdo dos Direitos Creditdrios ao
Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios Elegiveis cuja
documentacdo apresente irregularidades, o que poderd obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios Elegiveis e, deste modo, resultar em prejuizo para o
Fundo e para os Cotistas.

Risco de Fungibilidade - Os valores destinados aos pagamentos anuais dos
Direitos Creditorios sdo transferidos para o Poder Judicidrio e,
posteriormente, depositados em instituicdo bancéria oficial em conta
remunerada individualizada e enviado comunicado desta operacdo ao Juizo
da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o
levantamento das quantias depositadas. Os depositos relativos aos Direitos
Creditdrios serdo liberados diretamente da Conta Judicial mantida na Caixa
Econdmica Federal ou no Banco do Brasil, ou mediante alvara judicial ou
meio equivalente, sendo que o Fundo poderéa sofrer dificuldades e/ou atrasos
na liberacdo dos depdsitos em razdo da propria morosidade da justica
brasileira. A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo serd informada ao
Juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento, cada credor
tera direito somente & quantia a que fizer jus, acrescido da correcdo monetéaria
e dos juros incidentes sobre os Direitos Creditérios. A Administradora pode
demorar a identificar ou ser informada, na qualidade de parte da Acéo
Judicial, que os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos,
acarretando perdas para os Cotistas. Adicionalmente, na hipotese de o Fundo
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(xxi)

(xxit)

(xxiii)

adquirir somente uma parte dos créditos representados por Precatorios,
podera ocorrer demora no levantamento, tendo em vista eventuais discussoes
acerca dos montantes cabiveis a cada um dos credores, j& que €é realizado um
unico deposito na conta judicial referente a cada Precatorio.

Remuneragéo da conta individualizada. O Conselho da Justi¢a Federal e/ou o
Conselho Nacional de Justica regulamentam, no ambito da Justica Federal de
primeiro e segundo graus, os procedimentos relativos a expedicdo de
requisicOes, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque
e levantamento dos depositos relativos a precatdrios devidos pelo Devedor.
Nos termos da Resolucdo acima referida, os valores destinados aos
pagamentos decorrentes de precatorios serdo depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em instituicdo bancaria oficial, abrindo-se conta
remunerada e individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente
envia comunicado dos depdsitos aos respectivos Juizos de execugdo, que
intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias
depositadas. A Administradora, a Gestora, a Consultora, o Custodiante, 0s
Cedentes e/ou qualquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo poderao,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados 0s
critérios de remuneracdo das contas individualizadas abertas em instituicao
bancéria oficial para dep6sito dos valores pelo Devedor.

Risco Relativo a Sistematica de Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis
- Os Direitos Creditdrios Elegiveis sdo pagos de acordo com a ordem
cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem de recebimento dos
precatorios sera observada. Também ndo ha como garantir que o Devedor tera
recursos suficientes para honrar todos os Direitos Creditérios Elegiveis por
eles devidos, inclusive os adquiridos pelo Fundo.

Possibilidade de Alteracdo na Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios
do Fundo - Tal como ocorreu com a promulgacdo da Emenda Constitucional
n° 30, Emenda Constitucional n° 62, Emenda Constitucional n°® 94, Emenda
Constitucional n° 99, Emenda Constitucional n°® 109, Emenda Constitucional
113 e Emenda Constitucional n® 114, que alteraram a forma de pagamentos
dos Direitos Creditorios Elegiveis, ndo ha garantia de que ndo seja
promulgada nova lei federal ou uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando as condicdes de pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis.
Qualquer alteracdo das condicGes de pagamento dos Direitos Creditorios
Elegiveis podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e
rentabilidade das Cotas.

N&o atualizacdo dos Direitos Creditorios pela variacdo do IPCA-E e
modificacdo do critério para determinacdo dos juros legais. O IPCA-E tem
sido utilizado como parametro para atualizacdo monetaria dos precatorios a
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cargo do Tesouro Nacional, os quais compreendem os Direitos Creditérios.
Apesar do Plenario do Supremo Tribunal Federal (STF), em sessao de 03 de
outubro de 2019, ter concluiu que o indice de Pregos ao Consumidor Amplo
Especial (IPCA-E) para a atualizacdo de débitos judiciais das Fazendas
Publicas (precatorios) aplica-se de junho de 2009 em diante. A decisdo foi
tomada no julgamento de embargos de declara¢do no Recurso Extraordinario
(RE) 870947, com repercussao geral reconhecida, ndo ha qualquer garantia
de que o referido indice continuara a ser adotado para a correcdo monetaria
de precatorios, ou de que o indice que eventualmente vier a substitui-lo
permita a efetiva atualizacdo monetaria do valor dos Direitos Creditérios. Da
mesma forma, o conceito de “juros legais”, pagos pela mora, previsto na
Constituicdo Federal vem sendo interpretado pela Unido como o equivalente
a 6% (seis por cento) ao ano, nao cumulativos, e, entrementes, nao incidentes,
no periodo “De Graca” compreendido entre a data de expedicdo de cada
Precatorio e sua data de vencimento (respectivamente 31 de Dezembro do ano
seguinte a orcamentalizacdo do débito judicial, realizada até 1° de julho do
ano logo anterior), ndo obstante tal montante estar previsto no Cadigo Civil
de 1916, e ter sido revogado pelo novo Cddigo Civil, em vigor desde 11 de
janeiro de 2003, que em seu Artigo 406 determina que 0s juros moratérios
sejam fixados de acordo com a taxa que estiver em vigor para a mora do
pagamento de impostos devidos a Fazenda Nacional. A Administradora, a
Gestora, a Consultora, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas
respectivas Partes Relacionadas ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de atualizacéo
ou de determinacdo dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios.
Qualquer alteracdo aos critérios de atualizacdo ou de determinacao dos juros
legais aplicaveis aos Direitos Creditdrios poderd afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Retencéo de imposto de renda - Na forma do Artigo 27 da Lei n° 10.833, de
29 de dezembro de 2003, com a redacdo atribuida pela Lei n® 10.865, de 30
de abril de 2004, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos, em
cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatdrio, sera retido
na fonte pela instituicdo financeira responsavel pelo pagamento e incidira a
aliquota de 3% (trés por cento) sobre o montante pago, sem quaisquer
deducBes, no momento do pagamento ao beneficiario ou seu representante
legal. Na forma do Paragrafo 1° do mesmo Artigo 27, fica dispensada a
retencdo do imposto quando o beneficiario declarar a instituicdo financeira
responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos séo isentos ou ndo
tributaveis. Na pratica, pode ocorrer que alguns juizes exijam a comprovagdo
da isencdo do credor para expedir o alvard judicial com a dispensa de
retencdo, razdo pela qual, nestas hipoOteses, o Fundo deverad obter prévia
autorizacdo judicial para fazer o levantamento integral dos valores
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depositados, sem o desconto e valores retidos a titulo de pagamento de
imposto de renda, independentemente de ter ou ndo ocorrido a substituicdo
dos Cedentes, pelo Fundo, no(s) polo(s) ativo(s) de qualquer das acOes
judiciais que servirem de lastro para os Direitos Creditérios Elegiveis. Em
determinados casos em que 0 juizo competente denegue a dispensa de
retencdo, a Gestora podera optar por aceitar a retencdo em razéo do custo de
oportunidade decorrente do prazo adicional de discussdo judicial da dispensa
de retencao.

Risco quanto a substituicdo dos Cedentes e levantamento de quantias - Sera
solicitada ao juizo competente, por meio de peticdo conjunta do Fundo e do
respectivo Cedente, a incluséo do Fundo no polo ativo da respectiva acéo
judicial, como beneficiario do respectivo Direito Creditorio. Existe, no
entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da
acdo e/ou como beneficiario do precatério, a despeito da expressa previsao
contida no Artigo 100, paragrafos 13 e 14, da Constituicdo Federal. Nos
termos do Contrato de Cesséo, o Cedente se obriga a: (i) firmar procuracéo
por instrumento publico, em carater irrevogavel e irretratavel, nomeando a
Administradora (que devera contratar escritorio de advocacia habilitado para
defender os interesses do Fundo em juizo) como sua procuradora para tomar
todas as providéncias necessarias para a defesa dos seus interesses
relacionados ao respectivo Direito Creditorio, inclusive com poderes para o
foro em geral e para adotar todas as medidas, judiciais e extrajudiciais, a fim
de obter a substituicdo do Cedente pelo Fundo no referido Oficio Requisitério
de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva acdo judicial que originou o
crédito, bem como assegurar ao Fundo o recebimento integral do crédito
cedido; e (ii) imediatamente notificar o Fundo, por escrito e nos termos
previstos no Contrato de Cessdo, acerca de qualquer intimacéo, notificacdo
ou comunicacdo recebida pelo Cedente em conexdo com qualquer Direito
Creditdrio componente da carteira do Fundo. Mesmo com essas obrigacdes e
a possibilidade de o Fundo, tendo em vista a procuracao que sera outorgada a
Administradora, poder diretamente solicitar a substituicdo do Cedente no
referido Oficio Requisitorio de Pagamento e/ou no polo ativo da respectiva
acao judicial que originou o crédito, é possivel que esses pedidos sejam
indeferidos pelas autoridades competentes ou que essas autoridades demorem
muito tempo para se manifestar a respeito. Caso isso ocorra, 0 Fundo
dependerd do Cedente para ter conhecimento de qualquer intimacdo,
notificagdo ou comunicacédo relacionada ao respectivo Direito Creditorio e,
portanto, podera sofrer dificuldades e/ou enfrentar atrasos com relacdo a
pagamentos dele decorrentes, impactando o desempenho do Fundo e,
consequentemente, o investimento realizado pelos Cotistas.

Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos precatorios adquiridos no
orcamento dos Entes Publicos devedores, sejam eles da esfera federal,
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estadual ou municipal nos respectivos or¢camentos publicos — A Constituicdo
Federal prevé que o pagamento de obrigacbes decorrentes de sentencas
judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica for condenada,
depende de previsdo no orcamento, atraves de sua inclusdo na Leli
Orcamentaria Anual da Unido, do respectivo Ente Puablico Devedor,
conforme o caso. Uma vez de posse dos dados referentes a pagamentos de
precatorios a serem incluidos no orgcamento da entidade devedora, todas as
propostas de orcamento da esfera Federal, Estadual ou Municipal, conforme
0 caso, sdo consolidadas e encaminhadas, sob forma de projeto de lei, ao
poder legislativo, no prazo maximo de até 04 (quatro) meses antes do
encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orcamentaria da Uniéo,
do Estado ou do Municipio, deve ser devolvido pelo poder legislativo ao
poder executivo, para sancdo, até o encerramento da respectiva sessdo
legislativa. Caso algum dos pagamentos dos precatérios adquiridos pelo
Fundo ndo seja incluido na lei orgamentaria anual do respectivo ano, poderé
ocorrer um inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios, afetando
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas.

(xxvii) Risco de recebimento dos Precatérios em razdo da natureza dos Direitos

Creditdrios - Ainda que tenha sido feita uma analise adequada quanto a
possibilidade de éxito dos Cedentes com relacdo ao recebimento dos
precatorios ja expedidos, em virtude de a Emenda Constitucional n® 62, que
regulamentou os precatdérios no ambito estadual e municipal, ainda néo ter
sido julgada por completo pelo Supremo Tribunal Federal, bem como em
razdo da incerta situacdo financeira dos Municipios envolvidos, poder-se-a
haver atrasos ou perdas significativas ao Fundo e aos Cotistas.

(xxviii)Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditérios - Mesmo

(xxix)

ja expedidos os precatorios, o efetivo recebimento dos Direitos Creditdrios
podera levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario, a
possivel adocdo de procedimentos protelatérios por parte das Devedoras e a
dificuldade na satisfacdo dos créditos em razdo da situacdo financeira das
Devedoras. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios,
nos prazos e nos valores previstos, ou 0 seu pagamento parcial, podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas, inclusive com perda total ou parcial do valor investido caso o
recebimento dos Direitos Creditérios ndo ocorra ou ocorra em valores
inferiores aos valores estimados, inclusive em relacdo ao seu custo de
aquisicao.

Possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por
obrigagbes dos Cedentes ou de terceiros - Todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou pelos prestadores de servigos ao
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(Xxx)

(xxxi)

Fundo, enquanto na sua posse, podem vir a ser bloqueados, como, por
exemplo, na hipdtese de “penhora online” de suas contas correntes, sendo que
sua liberacdo efou recuperacdo poderd depender da instauragdo de
procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora, por conta e
ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de quaisquer dos
procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

Risco de Governanca: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a propor¢do
da participagdo corrente detida pelos Cotistas no Fundo poderé ser alterada e
0s novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral,
aprovar modificacBes no Regulamento.

Riscos relacionados a pandemia de Covid-19 e & outras pandemias: Tendo em
vista 0s recentes impactos negativos da pandemia mundial declarada pela
Organizacdo Mundial de Saude (“OMS”), em 11 de margo de 2020,
relacionada a nova sindrome respiratoria aguda grave coronavirus 2 (“SARS-
CoV-2”), causador da doenga infecciosa do coronavirus (“COVID-19), nos
mercados de capitais no Brasil e no mundo, tem-se observado desde o
primeiro trimestre de 2020 uma maior volatilidade na formag&o de preco de
valores mobiliarios em todos os mercados. Além disso, esses surtos podem
resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrup¢bes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e reducéo de consumo de uma maneira geral pela
populacdo, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros
insumos, o que podem ter um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito
adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como
resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negocios, a
condicdo financeira, os resultados das operacbes dos Direitos Creditdrios
investidos pelo Fundo e, por consequéncia, podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

(xxxii) Risco de Rebaixamento da Classifica¢do de Risco das Cotas: Em virtude de

eventos de inadimplemento, bem como por outros fatores, as Cotas poderao
ter sua classificacdo de risco rebaixada, o que podera configurar um Evento
de Avaliacdo, nos termos do disposto neste Regulamento, bem como acarretar
perdas ou impactar negativamente o valor das Cotas.

(xxxiii)Risco de Desenquadramento da Raz&o de Garantia por reducdo do Patriménio

Liquido: o Fundo deverd obedecer a Razdo de Garantia, assim entendida
como a relacdo minima entre o valor das Cotas Seniores e 0 patriménio
liquido do Fundo, conforme definido neste Regulamento. Isto quer dizer que
uma parcela minima do patrimoénio do Fundo deve ser representada por Cotas
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Subordinadas, as quais serdo as primeiras impactadas caso o Fundo sofra
perdas. Por diversos motivos, tais como a inadimpléncia dos Devedores ou
problemas de recebimento de recursos pelo Fundo, o patrimonio do Fundo
podera ser reduzido e, por consequéncia, 0 valor das Cotas Subordinadas
poderd ser afetado negativamente. Na hip6tese de inobservancia da Razéo de
Garantia por conta da reducédo do valor das Cotas Subordinadas, os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas serdo notificados pela Administradora para
que, em querendo, aportem valores adicionais no Fundo, visando o
restabelecimento da Raz&o de Garantia, na forma do Capitulo X. Os Cotistas
detentores das Cotas Subordinadas ndo estdo obrigados a aportar novos
recursos no Fundo para restabelecer a Razdo de Garantia. Caso as Cotas
Subordinadas tenham seu patrimdnio reduzido a zero, as Cotas Seniores
passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que poderé causar perda
de patrimonio aos seus titulares.

(vii) Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais
como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracao na politica monetaria, aplicacdes ou resgates
significativos.

18.2. A Administradora e a Gestora do Fundo orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de
Investimento do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposicéo a risco, definidos no
Regulamento, séo determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A Administradora
e a Gestora, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisfes tomadas por seus profissionais,
0S quais tracam os parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as exposicOes a
riscos, mediante a avaliacdo das condi¢Ges dos mercados financeiro e de capitais e a
andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta
exposto o Fundo e o cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, descrita neste
Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos néo
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo Fundo de
que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a
Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para seus
investidores.
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18.3. As aplicac0es realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, da Consultora, dos Cedentes ou do Fundo Garantidor de
Creditos - FGC.

CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Seré de competéncia privativa da Assembleia Geral do Fundo:

(i)  tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses ap0s 0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras deste;

(if) alterar o Regulamento do Fundo, inclusive seus anexos;
(iif) deliberar sobre a substituigdo da Administradora;

(iv) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela
Administradora e da Taxa de Performance, inclusive na hipoGtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(v) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos
de Avaliagdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo;

(vi) resolver se, naocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos
de Liquidacdo devem acarretar a liquidagéo antecipada do Fundo;

(vii) deliberar sobre incorporagéo, fusdo, cisdo, liquidagao ou prorrogacao do Fundo;
(viii) deliberar sobre a alteracdo das condi¢cdes de emissdo das Cotas;

(ix) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

(x) deliberar sobre a substituicdo da Gestora e/ou da Consultora, com ou sem Justa
Causa, observado o disposto no Capitulo XV do Regulamento;

(xi) deliberar pela prorrogacéo do prazo de duracdo do Fundo pelo periodo adicional
de 2 (dois) anos;

(xii) deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores ou novas emissées
de Cotas Subordinadas, exceto se realizada no ambito do Capital Autorizado;

(xiii) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracdo, do Benchmark, bem como de
quaisquer outras caracteristicas de qualquer série de Cotas Seniores; e
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(xiv) deliberar sobre a alteracao de quaisquer caracteristicas de qualquer emissdo de
Cotas Subordinadas.

19.2. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam
admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao
aplicavel e de convénio com a CVM, ou for necessaria em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais da Administradora ou dos prestadores de servicos do fundo, tais como
alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos
Cotistas.

19.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.4. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a)  ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Caotistas;

b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

c)  ndo exercer cargo ou funcdo na Gestora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e

d)  n&o exercer cargo nos Cedentes.

19.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a& mediante (i)
anuncio publicado no periddico do Fundo; (ii) por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (e-mail), do
qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que seré realizada a Assembleia e
ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

19.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publica¢éo do primeiro andncio, do
envio da carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.
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19.7. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anincio de segunda
convocacgdo ou novamente providenciado o envio da convocacgéo nos termos do item 19.5
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocag&o original previa
a realizacdo da segunda convocacgdo em seguida a primeira.

19.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacgdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, carta ou e-mail da
primeira convocacao.

19.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde
a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o andncio, carta ou
correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da
reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.
Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletronico ou tecnologicamente
disponivel, com manifestacéo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada
por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico
ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser
encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaracédo, fax, correio
eletronico ou qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel,
anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e sera, obrigatoriamente, consignado na
respectiva ata.

19.9.1. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas,
independentemente de convocacdo, mediante processo de consulta, formalizada por
carta, correio eletrénico, voto por escrito ou telegrama dirigido pela Administradora aos
Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

19.9.2. A resposta dos Cotistas a consulta sera realizada mediante o envio, pelo Cotista
a Administradora, de carta, correio eletrébnico ou telegrama formalizando o seu
respectivo voto.

19.9.3.0 prazo de resposta de cada consulta formal sera estabelecido pela
Administradora no respectivo processo de consulta formal, observando o prazo minimo
de (i) 15 (quinze) dias para as Assembleias Gerais Extraordinarias e (ii) 30 (trinta) dias
para as Assembleias Gerais Ordinarias. Os Cotistas que ndo se manifestarem no prazo
estabelecido serdo considerados como ausentes para fins do quérum na Assembleia Geral
de Cotistas.

19.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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19.11. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocagdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas
que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das Cotas emitidas.

19.12. Observados os “quoruns” especificos previstos no item 19.13 abaixo, na
Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto.

19.13. Asdeliberacdes relativas aos assuntos descritos nos itens (iii), (iv), (vii), (xi), (xii)
e (xiii) do item 19.1., bem como sobre qualquer matéria de competéncia da Assembleia
Geral que tenha como resultado (a) alteracdo nos Eventos de Avaliacdo ou Eventos de
Liquidacdo, (b) alteracdo na Razdo de Garantia, bem como nas regras de subordinagéo
previstas neste Regulamento, e (c) alteracdo na politica de investimento do Fundo,
inclusive nos critérios de Elegibilidade, serdo tomadas (i) se em primeira convocacao,
mediante o voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas em
circulacédo de cada classe de Cotas emitidas pelo Fundo; e (ii) se em segunda convocagéo,
mediante o voto favoravel dos Cotistas que representem a maioria das Cotas de cada
classe de Cotas presentes a Assembleia de Cotistas.

19.13.1.  Asdeliberacdes relativas ao assunto descrito na alinea (x) do item 19.1, serdo
tomadas (i) se em primeira convocagdo, mediante o voto favordvel dos Cotistas que
representem pelo menos 2/3 (dois tercos) de cada classe de Cotas emitidas pelo Fundo;
e (i) se em segunda convocacgdo, mediante o voto favoravel dos Cotistas que representem
51% (cinquenta e um por cento) de cada classe de Cotas presentes a Assembleia de
Cotistas.

19.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.15. N&o podem votar nas Assembleias Gerais: a Administradora, seus socios,
diretores, funcionarios e Partes Relacionadas.

19.16. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

19.17. A divulgacéo referida acima deve ser providenciada mediante anincio publicado
no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo, por meio de carta

com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas ou por e-mail.

19.18. As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
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a)
b)

c)

20.1.

lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
copia da ata da Assembleia Geral; e
modificacdes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, caberd a Administradora

convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do Fundo
ou a configuracdo de um Evento de Liquidacdo, e consequente definicdo de cronograma
de pagamentos dos Cotistas:

a)

b)

f)

9)

desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis consecutivos, conforme calculada e comunicada pela Gestora;

inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Consultora e/ou pela
Gestora de seus deveres e obrigacOes previstos neste Regulamento, bem como
suas atribuicGes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento do Fundo, verificada pela Administradora, pelo Custodiante,
pela Consultora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma
vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o
Custodiante, a Consultora e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com
os Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao;

verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos;

verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos
mercados por 5 (cinco) Dias Uteis dentro de um mesmo periodo de 21 (vinte e
um) Dias Uteis;

alteracdo na classificacdo de risco das Cotas que, para qualquer dado periodo
apos a classificacdo de risco inicial das Cotas, se houver, e/ou ap6s a deliberacédo
da Assembleia Geral a respeito de um rebaixamento da classificacdo de risco
das Cotas, implique no rebaixamento de dois niveis na escala de risco pertinente
elaborada pela Agéncia Classificadora de Risco;

renincia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Capitulo XV deste Regulamento; e
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h)  verificacdo do descumprimento da Razdo de Garantia por 3 (trés) Dias Uteis
consecutivos apos o transcurso do periodo de 12 (doze) meses previsto no item
10.1 acima.

20.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender
imediatamente os procedimentos de aquisicao de Direitos Creditérios; e (ii) convocar, no
prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo,
uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacéo.

20.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacéo
configuram um Evento de Liquidacdo a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XXI deste Regulamento, incluindo a convocacgéo
de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, no
prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou
a configuracdo do Evento de Liquidacéo.

20.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo configurou um
Evento de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do
Fundo, bem como para o saneamento do Evento de Avaliacéo.

20.5. Nahipotese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento
de Liquidacdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo ndo terdo direito a
solicitacdo de resgate de suas Cotas.

CAPITULO XXI — DA LIQUIDACAO DO FUNDO

21.1. AsCotas do Fundo serdo liquidadas por ocasido do término do seu prazo de duragdo,
conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

21.2. As seguintes hipoteses configurardo Evento de Liquidacéo:

a)  caso sejadeliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui
um Evento de Liquidacao;

b)  na hipdtese de resilicdo do Contrato de Custodia ou renuncia do Custodiante,
sem que tenha havido sua substitui¢do por outra instituicdo, de acordo com 0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

c) rendncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste
Regulamento;
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d) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

f)  intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou
Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

g) sedurante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); e/ou

h)  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, ndo sanada em até 90 (noventa) dias,
0 Fundo néo possa fazer frente aos Encargos do Fundo nas respectivas datas de
vencimento.

21.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a Administradora devera (i) suspender imediatamente
0 pagamento de qualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e 0s
procedimentos de aquisicao de Direitos Creditorios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco)
dias, uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao
adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o
direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 21.4. abaixo.

21.4. Se a decisdo de Assembleia Geral convocada para deliberar sobre determinado
Evento de Liquidacdo for a de ndo liquidacdo do Fundo, fica desde ja assegurado o
resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e desde que
observada a disponibilidade de recursos, o regular funcionamento do Fundo e o
cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Geral.

21.5. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para
efetuar o resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, todos 0s recursos em moeda
corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o resgate
de tais Cotas Seniores.

21.6. Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, ap6s o pagamento das despesas
e encargos do Fundo, sera pago aos titulares de Cotas, se 0 patriménio do Fundo assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento, proporcionalmente ao
valor das Cotas, observando-se:

a)  até o pagamento integral das Cotas Seniores, ficara suspensa a amortizacdo das
Cotas Subordinadas, que somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas
Seniores, observados os limites, requisitos e condi¢Oes previstas na Instrucéo
CVM 356 e neste Regulamento.
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b)  os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditorios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que
assim deliberado em Assembleia Geral convocada para este fim, e;

€¢) que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo, pelo respectivo valor, apurado com
observancia ao que dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e
despesas necessarios para a liquidacéo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os
recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

21.7. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista seré calculada de acordo com a propor¢édo
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao a época. Apos
a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

21.8. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢édo de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

21.9. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas em circulagéo.

21.10. A liquidacdo do Fundo sera gerida pela Administradora, observando: i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que
cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais
Cotas de mesma classe.

CAPITULO XXII - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

22.1. Apartir dadata da primeira integralizacéo de Cotas e até a liquida¢do do Fundo, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
na seguinte ordem:
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na constituicdo da Reserva de Caixa;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel,

até o término do Periodo de Investimentos, no pagamento do preco de aquisi¢do
dos Direitos Creditorios aos Cedentes;

apds o término do Periodo de Investimentos, na amortizacéo e resgate integral
das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as condicdes deste
Regulamento e do respectivo Suplemento de cada série; e

apos o término do Periodo de Investimentos, e desde que as Cotas Seniores em
circulacdo ja tenham sido integralmente amortizadas e resgatadas, na
amortizacdo e resgate integral das Cotas Subordinadas em circulagéo,
observados os termos e as condi¢es deste Regulamento e do respectivo
Suplemento de emissdo de Cotas Subordinadas.

22.2. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, 0s recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

a)

b)

d)

no pagamento do preco de aquisi¢do aos Cedentes dos Direitos Creditorios cuja
cessdo ja tenha ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidagdo
antecipada;

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

na amortizacao e resgate das Cotas Seniores em circulacao; e

na amortizacao e resgate das Cotas Subordinadas em circulacao.

CAPITULO XXIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

23.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela Administradora:

a)

b)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢6es do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéao
pertinente;
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c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da anélise de sua situacao e da atuacdo da
Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

f)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso este venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

h)  taxas de custodia de ativos do Fundo;
1)  despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;
J)  despesas com a cobranca dos Direitos Creditdrios detidos pelo Fundo;

k)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

[)  se e quando aplicavel, contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a
entidade do mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas
admitidas & negociagéo.

23.2.  Quaisquer outras ndo previstas como encargos do Fundo devem correr por conta
da Administradora.

CAPITULO XXIV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco do Fundo ou
dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo
das demais hipdteses previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas
acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes
quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

24.2. A divulgacdo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicacdo no periddico utilizado para a divulgacéo de informacdes do Fundo e mantida
disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que
cologuem Cotas do Fundo.
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24.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao (se
houver), qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao Fundo ou aos ativos
integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da Administradora
na Internet https://www.brltrust.com.br e, enquanto a distribui¢éo estiver em curso, na
pagina do distribuidor na Internet.

24.3. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o0 encerramento
de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacoes
sobre:

a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.4. A Administradora deve colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social.

24.5. As demonstracbes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM 489 e serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

24.6. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 30
de novembro de cada ano.

CAPITULO XXIV - DO FORO

25.1. Ficaeleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa rendincia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes
judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

DocuSigned by:

. _  .S80 Paulo, 14 de abril de 2022
Daitla Assants Bowifacio Borowicr

BRL TRUSTDISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO I - DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do Fundo, indicados em
letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

“Acdo” Significa cada acdo judicial movida em face de
cada Ente Publico Devedor que, pelo transito em
julgado da sentenca condenatoria, deu origem a
crédito de titularidade de um respectivo Cedente
contra um Ente Publico Devedor; da execugdo de
referida  sentenca origina-se 0 Precatorio
respectivo, posteriormente cedido, no todo ou em
parte, ao Fundo;

“ADCT” E o Ato das Disposicdes Constitucionais
Transitorias;

“Administradora” E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e gerir
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n° 11.784, de 30 de junho de 2011,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o
Paulo, na Rua lguatemi, n® 151, 19° andar, Itaim
Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob n°
13.486.793/0001-42;

“Agéncia_de Classificacdo de | E a agéncia classificadora de risco devidamente

Risco” especializada e registrada junto a CVM,
responsavel pela avaliagdo das Cotas, quando e se
aplicavel;

“Assembleia Geral” Assembleia geral de Cotistas do Fundo;

“Auditor Independente” E a empresa de auditoria independente contratada

pela  Administradora, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstragoes
financeiras, das contas do Fundo e da analise de sua
situacdo e da atuacdo da Administradora;

“Ativos Financeiros” Sd0 os ativos listados no item 3.11 deste
Regulamento;
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“BACEN”

E o Banco Central do Brasil:

CGB_3”

E aB3S.A.—- BRASIL, BOLSA, BALCAO, com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Praca Antonio Prado, n°® 48, Centro, CEP:
01010-901, inscrita no CNPJME sob o n°
09.346.601/0001-25;

“Benchmark”

E a meta de rentabilidade das Cotas Seniores de
cada uma das séries, indicada em cada Suplemento
de Cotas Seniores

“Boletim de Subscricdo”

E documento que formaliza a subscricio de Cotas
de emissao do Fundo pelos Cotistas;

“Cedente” Significa qualquer pessoa fisica ou juridica que
ceda os Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
dos respectivos Contratos de Cesséo;

“CMN” Conselho Monetéario Nacional,

“Compromisso

de

Investimento”

Significa cada “Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento para Subscricdo e
Integralizagdo de Cotas”, que serd assinado e
individualizado por cada Cotista no ato da
subscricdo de suas Cotas, conforme aplicavel, por
meio do qual o investidor se obriga a integralizar
as Cotas subscritas na medida em que a
Administradora apresente chamadas de capital, de
acordo com prazos, processos decisorios e demais
procedimentos estabelecidos no instrumento do
compromisso de investimento e no Regulamento.

“Constituicdo Federal”

A Constituicdo da Republica Federativa do Brasil
de 1988, conforme alterada;

“Consultora”

E a CASHEW CAPITAL INTERMEDIACAO
DE NEGOCIOS LTDA, sociedade limitada com
sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Apucarana, n° 755, conjunto 13, Tatuape,
CEP 03311-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
35.634.874/0001-85;

“Conta do Fundo”

A conta corrente de titularidade do Fundo;
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“Conta Judicial”

E cada conta judicial mantida em instituicdo
bancéria oficial na qual os valores destinados aos
pagamentos dos Direitos Creditorios Elegiveis sdo
depositados inicialmente pelo Ente Puablico
Devedor;

“Contrato de Cessdo”

Cada Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditorios sem Coobrigacdo e Outras Avencas,
celebrados entre o Fundo e os Cedentes;

“Contrato de Consultoria”

Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Consultoria Especializada e Outras
Avengas, a ser celebrado entre o Fundo, a
Consultora e a Gestora, por meio do qual se
estabelecem as condicBes para a prestacdo dos
servigos de consultoria pela Consultora;

“Contrato de Custodia”

Contrato de Prestacdo de Servigcos de Custodia e
Controladoria de Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios, a ser celebrado entre o
Custodiante e o Fundo, representado pela
Administradora, por meio do qual se estabelecem
as condicOes para a prestacdo dos servicos de
custddia qualificada, escrituracdo de cotas e
controladoria do Fundo, a serem prestados pelo
Custodiante;

“Contrato de Gestdo’

b

Instrumento Particular de Prestacdo de Servigos de
Gestdo de Carteiras de Fundo de Investimento, a
ser celebrado entre o Fundo e a Gestora, por meio
do qual se estabelecem as condigbes para a
prestacdo dos servicos de gestdo pela Gestora;

“Cotas”

sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
emitidas pelo Fundo, consideradas em conjunto;

"Cotas Seniores"

sdo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo;

"Cotas Subordinadas

sdo as Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo;

“Cotista”

O investidor que venha adquirir Cotas de emisséo
do Fundo;
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CCCPC”

O Cadigo de Processo Civil Brasileiro, instituido
pela Lei 13.105, de 16 de marco de 2015 e suas
alteracdes posteriores;

“Critérios de Eleqgibilidade”

S&o os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do item
4.1 deste Regulamento, cuja validacao é feita pelo
Custodiante;

“Custodiante”

E a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar,
Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ sob
n° 13.486.793/0001-42, ou quem lhe vier a
suceder, como instituicdo responsavel pela
prestacdo dos servicos de custddia qualificada e
controle dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e demais servigos correlatos, de que tratam
0 Art. 38 da Instrucdo CVM 356, contratado as
expensas do Fundo;

“Condicoes de Cessdo”

As condicdes a serem observadas para que uma
cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo possa ser
formalizada, conforme previstos na Clausula 4.3
deste Regulamento;

G‘CVM”

A Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data da 1? Integralizacdo”

Significa a data da 1? integralizacdo das Cotas, em
que os recursos sdo efetivamente colocados a
disposicao do Fundo pelos Cotistas;

“Data de Apuracdo”

E todo o Gltimo Dia Util de cada més calendario;

“Data de Aquisicdo”

E cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis pelo Fundo;

“Data de Pagamento”

A data de pagamento de cada Direito Creditorio,
devidamente indicada no respectivo Oficio
Requisitorio de Pagamento;
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“Data Prevista de
Levantamento”

E a data estimada para o levantamento dos valores
depositados na Conta Judicial relativos ao
pagamento de cada Direito Creditorio;

“Demais Estados”

S&o todos os estados que integram a Republica
Federativa do Brasil, exceto o Estado de Séo Paulo;

“Devedor(es)”

Os Entes Publicos Devedores, suas autarquias e/ou
fundacdes;

“Dia Util”

Todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo
ou feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou
dias em que ndo funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional, na Cidade de Curitiba ou na
Cidade de Séo Paulo;

“Direitos Creditérios”

Os direitos creditérios nao padronizados de
titularidade dos Cedentes, decorrentes de Agdes
ajuizadas contra Entes Publicos Devedores que
sejam vinculadas a Precatorios ja expedidos;

“Direitos Creditérios Eleqgiveis”

Os  Direitos  Creditérios que  atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade
para serem cedidos ao Fundo nos termos do
Contrato de Cessao;

“Direitos Creditérios

Inadimplidos”

Os Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo que nédo
forem devidamente pagos na Data de Pagamento;

“Documentos do Fundo”

Em conjunto ou isoladamente, 0 Regulamento e o
Contrato de Cessao;

“Documentos Adicionais”

S&o os documentos que deverdo ser entregues pelo
Cedente ao Custodiante, quando a analise dos
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, quais
sejam: (i) arquivo contendo copias digitalizadas da
integralidade dos autos das respectivas agOes
judiciais, incluindo o Oficio Requisitério de
Pagamento emitido pelo Tribunal competente que
informa, sem limitacdo, o nimero do Precatorio, o
credor, o Devedor e o respectivo valor do credito;
(ii) copia digitalizada do contrato ou da escritura
publica de cessdo entre o credor originario e o
Cedente; (iii) copia das peti¢bes protocolizadas no
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respectivo tribunal de origem do precatério relativa
a cessdo do credito do credor originario ao
Cedente; (iv) copia da comunica¢do ao Devedor
pela Consultora, na condicdo de representante do
Fundo, nos termos do item 3.6.1 do Regulamento,
quando da aquisicdo do crédito do credor
originario pelo Cedente; e (v) cdpia das peticdes
protocolizadas no respectivo Tribunal Regional
Federal, quando aplicavel, relativas a comunicagéo
ao Devedor pela Consultora, na condigdo de
representante do Fundo, nos termos do item 3.6.1
do Regulamento, quando da cessdo do crédito do
credor originario ao Cedente. (vi) versdo original
das peticdes protocolizadas no respectivo tribunal
de origem do precatdrio relativa a cessao do crédito
ao Fundo; (vii) versdo original da comunicacgdo ao
Devedor pela Consultora, na condicdo de
representante do Fundo, nos termos do item 3.6.1
do Regulamento, quando da aquisi¢do do crédito
pelo Fundo; e (viii) versdo original das peticdes
protocolizadas no respectivo Tribunal Regional
Federal, quando aplicavel, relativas a comunicagédo
ao Devedor pela Consultora, na condicdo de
representante do Fundo, nos termos do item 3.6.1
do Regulamento, quando da cessdo do crédito do
Cedente ao Fundo;

“Documento Representativo do

Crédito”

O documento que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios  Elegiveis cedidos ao Fundo,
consubstanciados no Extrato do Precatorio;

“Emenda Constitucional n° 30”

A Emenda Constitucional n® 30, de 13 de setembro
de 2000, que alterou a forma de pagamento dos
precatérios pendentes na data de promulgacéo da
Emenda e os que decorram de acBes ajuizadas até
31 de dezembro de 1999, dentre outras
disposicdes;

“Emenda Constitucional n® 62”

A Emenda Constitucional n° 62, de 9 de dezembro
de 2009, que alterou o Artigo 100 da Constituicdo
Federal;

“Emenda Constitucional n® 94”

A Emenda Constitucional n°® 94, de 15 de
dezembro de 2016, que alterou o Artigo 100 da

-67 -




DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

Constituicdo Federal para dispor sobre o regime de
pagamento de debitos puablicos decorrentes de
condenagdes judiciais; e acrescentou dispositivos
ao ADCT, para instituir regime especial de
pagamento para 0S casos em mora;

“Emenda Constitucional n® 99”

A Emenda Constitucional n°® 99, de 14 de
dezembro de 2017, que alterou o artigo 101 do
ADCT, para instituir novo regime especial de
pagamento de precatdrios, e os artigos 102, 103 e
105 do ADCT;

“Emenda Constitucional n°® 109”

A Emenda Constitucional n® 109, de 15 de marco
de 2021, que definiu novo regime de pagamento de
precatorios, por meio da alteracéo do artigo 101 no
ADCT, dentre outras disposi¢oes;

“Emenda Constitucional n® 113”

A Emenda Constitucional n® 113, de 16 de
dezembro de 2021, que definiu nova data limite
para apresentacao de oficios requisitérios, para que
0 respectivo precatorio seja incluido no orgamento
do Ente Publico Devedor do exercicio seguinte;

“Emenda Constitucional n® 114”

A Emenda Constitucional n® 114, de 16 de
dezembro de 2021, que definiu novo regime de
pagamento de precatorios, por meio da alteracdo
dos artigos 6°, 100 e 203 da Constituicdo Federal,
do acréscimo dos artigos 107-A e 118 no ADCT,
da incluséo dos 88 5° e 6° no artigo 4° da Emenda
Constitucional n® 113, dentre outras disposicdes;

“Ente Publico Devedor”

Unido Federal, Estados, Municipios e demais entes
(direto e indiretos) da Administracdo Federal
contra a qual o Cedente detém Direitos Creditorios;

“Estado de Sdo Paulo”

E o Estado de Sdo Paulo;

“Estados”

Significa, em conjunto, os Demais Estados e 0
Estado de S&o Paulo;

“Eventos de Avaliacdo”

As situacdes descritas no Capitulo XX deste
Regulamento;
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“Eventos de Liquidacdo”

As situagdes descritas no Capitulo XXI deste
Regulamento;

“Extrato do Precatério”

O extrato de consulta do Precatério junto ao
Tribunal competente, emitido em no maximo 3
(trés) dias Gteis anteriores a Data de Aquisicéo,
constando o nimero do Precatorio e/ou do Oficio
Requisitorio de Pagamento, nome do beneficiario
(requerente/autor) e numero da agao originaria;

“Fazenda Nacional”

A secretaria do Tesouro Nacional, 6rgéo da Unido
responsavel pelo pagamento dos valores devidos
em raz&o dos Precatorios;

‘CFG C”

O Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”

O RIO BRAVO CASHEW PRECATORIOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS;

“Gestora”

A RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para
0 exercicio profissional de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio
do Ato Declaratorio n° 6.051, de 27 de julho de
2000, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Avenida Chedid Jafet, n® 222, Bloco
B, 3°andar, conjunto 32, inscrita no CNPJ sob o n°
03.864.607/0001-08, ou quem lhe vier a suceder;

“IGP-M”

O Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
pela Fundacdo Getulio Vargas;

“IPCA-E”

O indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo Especial, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica;

“IR-Fonte”

O Imposto de Renda retido na Fonte;

“IR-RRA”

O Imposto de Renda decorrente de Rendimentos
Recebidos Acumuladamente;

“Instrucdo CVM 356”

A Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001 e suas alteracoes;
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“Instrucdo CVM 400”

A Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003 e suas alterac0es;

“Instrucdo CVM 444>

A Instrugdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de
2006 e suas alterac0es;

“Instrucdo CVM 476”

a Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009
e suas alteragdes;

“Instrucdo CVM 489”

A Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011
e suas alteragdes;

“Instrucdo CVM 555”

A Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014 e suas alteracoes;

“Investidor Profissional”

S& os investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugcdo CVM 30;

“Justa Causa”

Significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente
de autoridade competente reconhecendo fraude por
parte da Gestora e/ou da Consultora no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades
nos termos deste Regulamento; (ii) qualquer
decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente contra a Gestora e/ou a Consultora
apontando a prética de crime contra o sistema
financeiro de atos de corrupc¢do, de lavagem de
dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo; (iii)
decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme
aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel,
inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM
e confirmada no Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional (CRSFN), desde que nao
revertida ou suspensa em sede judicial, ou (c)
decisdo final arbitral contra a Gestora e/ou a
Consultora relacionada a atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria
ou permanentemente, o exercicio do direito de
atuar, e/ou ter autorizagéo para atuar, nos mercados
de wvalores mobiliarios e/ou financeiros em
qualquer local do mundo.
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“Levantamento”

E a efetiva transferéncia do Pagamento para a
Conta do Fundo;

“Limites de Concentracdo”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
3.13 acima;

“Manual de Provisionamento”

E o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da Administradora registrado junto a
ANBIMA,;

“Municipios”

S80 o0s municipios integrantes da Republica
Federativa do Brasil;

“Notificacdo de Integralizacdo”

E a notificacdo a ser enviada pela Administradora
a cada um dos Cotistas solicitando para que
realizem a integralizagéo de suas Cotas.

“Oferta Restrita”

toda e qualquer distribuicdo publica das Cotas com
esforcos restritos de colocacdo que venha a ser
realizada durante o prazo de duracdo do Fundo, nos
termos da Instrucdo CVM 476, a qual (i) sera
destinada  exclusivamente a  investidores
profissionais, nos termos da regulamentacdo em
vigor; (ii) estard automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo
CVM 476; e (iii) sujeitard os investidores
profissionais a vedacdo da negociacdo das Cotas
nos mercados regulamentados, pelo prazo de 90
(noventa) dias, contados da sua subscricdo ou
aquisicdo, conforme previsto na Instru¢do CVM
476.

“Oficios Requisitorios de

Pagamento”

Significa qualquer oficio expedido pelo Presidente
do Tribunal competente ao Devedor, determinando
a inclusdo no orcamento do Devedor e o
pagamento das quantias indicadas em qualquer dos
Precatorios;

“Pagamento”

E a disponibilizacdo pelo Tesouro Nacional, em
Conta Judicial, dos recursos financeiros
orcamentalizados por meio de Oficio Requisitério
de Pagamento para quitacdo dos débitos judiciais
dos Precatorios;
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“Partes Relacionadas”

As partes relacionadas incluem, direta ou
indiretamente, seus sOcios, acionistas,
controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas, outras
sociedades sob controle;

“Patrimbnio Liguido”

A soma do disponivel mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes;

“Patrimbénio Minimo Inicial”

E o patrimdnio minimo subscrito, ainda que néo
integralizado, para o Fundo iniciar as suas
atividades, equivalente a R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais).

“Periodo de Apuracao”

Cada um dos periodos sucessivos compreendidos
entre, conforme o caso: (i) a data do encerramento
do Semestre Civil anterior e a data de pagamento
da amortizagdo subsequente; (ii) a data de
pagamento de uma dada Amortizacdo e a data de
pagamento de amortizacao subsequente, desde que
dentro de um mesmo Semestre Civil; (iii) a data de
pagamento da Ultima Amortizacdo realizada em
um dado Semestre Civil e a data de encerramento
do respectivo Semestre Civil; sendo certo que o
primeiro Periodo de Apuracdo para uma dada Cota
inicia-se necessariamente na respectiva data de
integralizagéo;

“Periodo de Investimento”

E o prazo de 24 (vinte e quatro) meses contados da
data da primeira integralizacéo de cotas do Fundo,
podendo ser prorrogado por 12 (doze) meses
adicionais por comum acordo entre a Gestora e da
Consultora, no qual o Fundo podera adquirir
Direitos Creditorios;

“Periodo de Desinvestimento”

E o prazo de 36 (trinta e seis) meses contados da
data do término do Periodo de Investimento e que
perdura até o término do Prazo de Duragdo do
Fundo;

“Precatérios”

NUmero de ordem no or¢camento do Ente Publico
Devedor, das requisi¢cOes judiciais de pagamento,
expedidos pelos juizes das execucgdes, sobre as
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quais se originaram os Direitos Creditérios, ao
Presidente do Tribunal competente, que por sua
vez encaminhou o0s competentes Oficios
Requisitérios de Pagamento ao Devedor,
determinando o pagamento de determinadas somas
nos referidos processos, por sentencas transitadas
em julgado;

“Razdo de Garantia”

a relacdo minima equivalente a 95 % (noventa e
cinco por cento) entre o valor das Cotas Seniores e
o Patriménio Liquido, nos termos do artigo 24,
inciso XV, da Instrucdo CVM 356. Isto quer dizer
que o Fundo devera ter, no minimo, no minimo, 5
% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido
representado por Cotas Subordinadas e, portanto,
95% (noventa e cinco por cento) no maximo, por
Cotas Seniores. Esta relacdo serd apurada
diariamente pela Administradora, a partir do
término do periodo inicial de 12 (doze) meses
contados da data da primeira integralizacdo de
Cotas do Fundo, enquanto existirem Cotas
Seniores em circulacdo, e serd acessivel aos
Cotistas através do site da Administradora;

“Rentabilidade Esperada”

E a rentabilidade esperada do Fundo
correspondente a 120% (cento e vinte por cento) da
Taxa DI.

“Reserva de Caixa”

E a reserva constituida para pagamento de
encargos e despesas do Fundo;

“Reserva de Caixa Minima”

Tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula
8.3 acima;

“Resolucdo CMN 2.907”

E a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro
de 2001;

“Resolucdo CVM 30”

Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

“Suplemento”

O suplemento a este Regulamento, que descrevera
as caracteristicas especificas das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas do Fundo, assim como
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quaisquer outros suplementos que descrevam as
caracteristicas e classes e séries de cotas
eventualmente criadas por deliberagdo da
Assembleia Geral, em ambos os casos elaborado
em observancia aos modelos constantes dos
Anexos Il e 11l a este Regulamento;

“Taxa de Administracdo”

Remuneracdo prevista no item 16.1 do
Regulamento;

“Taxa de Distribuicdo Priméria”

A taxa de distribuicdo primaria sobre o valor a ser
aplicado por cada investidor interessado em
adquirir as Cotas objeto da Oferta Restrita, quando
assim for deliberado, de forma a arcar com 0s
custos de distribuicdo, entre outros, (a) comissao
de coordenacdo, (b) comisséo de distribuicéo, (c)
honorérios de advogados externos contratados para
atuacdo no ambito da oferta, (d) taxa de registro da
oferta de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e
distribuicdo das Cotas na B3, conforme o caso, (f)
custos com registros em cartdrio de registro de
titulos e documentos competente, se aplicavel, e
(9) outros custos relacionados as Ofertas Restritas.

“Taxa de Gestdo e Consultoria”

A taxa mensal que é devida a Gestora e a
Consultora, nos termos do item 16.1.2 do
Regulamento.

“Taxa de Performance”

A taxa de performance que sera devida a Gestora e
a Consultora, nos termos do item 16.2 do
Regulamento.

“Taxa DI”

As taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cingquenta e dois) dias Uteis, calculadas
e divulgadas pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br);

“Tribunal”

Significa o tribunal competente para julgar, em
segunda instancia, recursos interpostos no curso de
cada Acéo;
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“Unido”

A Unido Federal;

“Valor de Face”

E Valor de Face Bruto descontado de eventuais
honorérios contratuais; tributos, em especial IR-
RRA ou 3% de IR-Fonte, previdéncia suplementar
do servidor (aproximadamente 11%), entre outros
que incidirem ou vierem a incidir; e

“Valor de Face Bruto”

E o valor total do Oficio Requisitorio de
Pagamento, atualizado monetariamente pelo
IPCA-E, sem quaisquer descontos de honorarios
contratuais ou tributos.

“Valor de Referéncia das Cotas

Seniores”:

o valor das Cotas Seniores de cada série na Data de
Integralizacdo Inicial de Cotas Seniores da
respectiva série, atualizado pelo Benchmark das
Cotas Seniores da respectiva série pro rata no
periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e
acrescido dos valores integralizados desde Data de
Integralizacdo Inicial de Cotas Seniores da
respectiva série, atualizados pelo Benchmark das
Cotas Seniores da respectiva série desde a
respectiva data de amortizacdo ou integralizacao,
conforme o caso;

-75-




DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [e]2 SERIE DE COTAS SENIORES DO RIO BRAVO
CASHEW PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente as Cotas
Seniores da [e]* Serie (“Cotas Seniores da [e]* Série”) emitida nos termos do
regulamento do RIO BRAVO CASHEW PRECATORIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.677.407/0001-72 (“Fundo”), administrado pela BRL
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e
gerir carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n® 11.784, de 30 de
junho de 2011, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi,
n°® 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011, inscrita no CNPJ/ME sob n°
13.486.793/0001-42 (“Administradora”), que terdo as seguintes caracteristicas:

1. Da Emisséo de Cotas Seniores: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e
do Regulamento, [e] ([®]) Cotas Seniores da [e]* Série, no valor unitario de RS [e] ([e])
cada, na data da 1% (primeira) subscricdo de Cotas da presente emissdo (“Data de
Subscricéo Inicial™), totalizando R$[e] ([e]).

2. Do Prazo de Duracédo e Caréncia: As Cotas Seniores da [e]* Série terdo prazo de
duracéo de 72 (setenta e dois) meses contados da data da primeira integralizagdo de Cotas
do Fundo, e prazo de caréncia do pagamento de amortizacdo de principal e juros de 24
(vinte e quatro) meses, contados da data em que os Compromissos de Investimento e/ou
Boletins de Subscricdo atingirem conjuntamente a quantia minima de R$60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), nos termos do item 9.4 do Regulamento, podendo ser
prorrogado por 12 (doze) meses adicionais, por comum acordo entre a Gestora e da
Consultora (“Periodo de Caréncia™).

3. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas Seniores: Na subscricdo das Cotas
Seniores da [e]* Série em data diversa da Data de Subscricdo Inicial seré utilizado o valor
da cota de mesma Série em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e
no presente Suplemento.

4. Do valor da Cota: O valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas hipoteses
definidas no Regulamento, de resgate de cada Cota Sénior da [e]? Série sera calculado
de acordo com a metodologia estabelecida no Regulamento.

-76 -



DocuSign Envelope ID: 5C7D6B38-5DCF-45BD-96C0-C9875F36D132

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas Seniores das diferentes
séries. Portanto, as Cotas Seniores auferirdo rendimentos somente se os resultados da
Carteira do Fundo assim permitirem.

5. Da Amortizacdo das Cotas Seniores: Observada a ordem de alocacdo de recursos
prevista no Regulamento, desde que o Patriménio Liquido assim o permita e 0 Fundo
conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera promovida a
amortizacdo das Cotas Seniores da [e]? Série, mensalmente, ap6s o término do Periodo
de Investimento, a critério da Gestora, em regime de caixa (principal e rendimentos),
observado o disposto no Capitulo IX do Regulamento do Fundo.

6. Do Resgate das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da [e]* Série serdo resgatadas
ao término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude de Evento de
Liquidacdo antecipada do Fundo.

7. Da Oferta das Cotas Seniores: As Cotas Seniores da [e]* Série serdo objeto de
[distribuicdo publica, realizada nos termos da Instru¢do CVM 400, [em lote Unico e
indivisivel,] ou [distribuicdo publica com esforgos restritos, realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476].

9. Coordenador Lider: [e]

10.  Os termos utilizados neste Suplemento e que néo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes
deste Suplemento. As Cotas Seniores da [e]* Série terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as Cotas,
exceto com relacdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de
remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento para cada série.

Séo Paulo, [DATA]

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A”
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ANEXO |1l - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO DA [e]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS DO RIO
BRAVO CASHEW PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente as Cotas
Subordinadas da [e]* Emissdo de Cotas Subordinadas (“Cotas Subordinadas da [e]
Emissdo”) emitida nos termos do regulamento do RIO BRAVO CASHEW
PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS, inscrito no CNPJME sob o n° 40.677.407/0001-72
(“Fundo”), administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM a
administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n° 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de S&o Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-011,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 13.486.793/0001-42 (“Administradora”), que terdo as
seguintes caracteristicas:

1. De acordo com o Regulamento do Fundo ("Regulamento™) e este Suplemento,
serao emitidas [@] ([®]) Cotas Subordinadas com valor unitario de emisséo inicial de
RS[e] [(®)], totalizando o valor de até RS [e] [(®)] a partir da data de subscri¢ao inicial.

2. Apds a data da primeira integralizacdo das Cotas, as Cotas Subordinadas serdo
subscritas por um valor atualizado a ser calculado pela Administradora na data do
respectivo pagamento de Cotas, de acordo com o disposto no Regulamento.

3. As Cotas Subordinadas somente serdo amortizadas e resgatadas apos a
amortizacdo integral e o resgate das Cotas Seniores em circulagdo, observados os demais
termos e condic¢des estabelecidos no Regulamento.

4. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado que
Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢des do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicfes
deste Suplemento. As Cotas Subordinadas da [e]* Emissdo terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagdes
atribuidas as Cotas Subordinadas em geral no Regulamento.
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