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ATO DO ADMINISTRADOR
DO MORE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Fll FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO
CNPJ 40.102.474/0001-69

Pelo presente instrumento particular,

O BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° Andar
(Parte), Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 8.695, de 20 de marcgo de
2006, neste ato representado nos termos de seu contrato social (“Administrador”), na qualidade
de administrador do MORE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FIl FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO, fundo de investimento imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n°® 40.102.474/0001-69,
constituido sob a forma de condominio fechado, regido pela Lei n® 8.668, de 25 de junho de
1993, conforme em vigor, pela Instrucdo da CVM n°® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme
em vigor (“Instrucdo CVM 472”), e pelas demais disposi¢cBes legais e regulamentares que lhe
forem apliciveis (“Fundo”), nos termos do “Regulamento do More Recebiveis Imobiliarios FlI
Fundo de Investimento Imobiliario”, datado de 30 de margo de 2021 (“Regulamento”), conforme
recomendacdo da gestora do Fundo, MORE INVEST GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n° 10.556.398/0001-09, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Luis Antdnio, n°® 4.552, Jardim Paulista, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 10.842, em 28 de janeiro de 2010
(“Gestora”), RESOLVE:

1 Com fundamento no artigo 18 do Regulamento do Fundo, aprovar a 22 (segunda)
emissdo, em série Unica, de novas cotas do Fundo (“Novas Cotas” e “Emisséo”,
respectivamente) para distribuicdo publica, com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Instrucdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme em
vigor (“Instrucdo CVM 476”), da Instrucdo CVM 472 e das demais leis e
regulamentacdes aplicaveis (“Oferta”), sob coordenagdo do Coordenador Lider
(conforme definido abaixo), bem como seus principais termos e condi¢6es, incluindo:

) Quantidade de Novas Cotas: serdo emitidas, inicialmente, até 509.736
(quinhentas e nove mil, setecentas e trinta e seis) Novas Cotas, podendo tal
guantidade ser (a) aumentada em virtude da emissdo de Cotas Adicionais
(conforme definidas abaixo), desde que observado o Montante de Cotas
Adicionais (conforme definido abaixo); ou (b) diminuida em virtude da Distribuicao
Parcial (conforme definida abaixo), observado, contudo, o Valor Minimo da Oferta
(conforme definido abaixo);

(i) Preco de Emisséo das Novas Cotas: o preco de emissdo das Novas Cotas sera
de R$98,09 (noventa e oito reais e nove centavos), definido com base no Valor
Patrimonial (conforme definido abaixo), sendo considerado um desconto de
1,43% (um inteiro e quarenta e trés centavos) (“Preco de Emissdo”), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme definida abaixo). Entende-
se por “Valor Patrimonial” o quociente entre o valor do patriménio liquido contabil
atualizado do Fundo em 25 de fevereiro de 2022 e o nimero de Cotas ja
emitidas.;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Taxa de Distribuicdo Priméaria: sera devida pelos cotistas do Fundo na Data
Base (conforme definida abaixo) e que estejam em dia com suas obrigacdes para
com o Fundo (“Cotistas”) e pelos Investidores Profissionais (conforme abaixo
definido) que tiverem interesse em adquirir Novas Cotas, adicionalmente ao
Preco de Emisséo, taxa em montante equivalente a 1,94% (um inteiro e noventa
e quatro centésimos por cento) do Preco de Emisséo, totalizando o valor de R$
1,91 (um real e noventa e um centavos) por Nova Cota (“Taxa de Distribuicéo
Priméria”). Os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria seréo utilizados para
pagamento das comissdes de estruturacdo e distribuicdo da Oferta devidas ao
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), eventual coordenador(es)
contratado(s) e instituices consorciadas, conforme 0
caso (“Comissionamento”). Caso os recursos oriundos da Taxa de Distribuicdo
Primaria sejam insuficientes para o pagamento do Comissionamento, referido
pagamento sera de responsabilidade do Fundo. Por sua vez, caso remanescam
recursos decorrentes da Taxa de Distribuicdo Primaria apdés o pagamento do
Comissionamento, referidos recursos seréo revertidos em beneficio do Fundo;

Preco de Subscricdo: Significa o preco a ser pago para subscricdo de cada
Nova Cota, correspondente ao somatério do Preco de Emissdo e da Taxa de
Distribuicdo Primaria, o qual correspondera a R$100,00 (cem reais) ("Pre¢o de
Subscri¢cao”).

Custos e Despesas da Oferta:

€) Comissionamento. O Comissionamento serd arcado, proporcionalmente,
pelas Novas Cotas do Fundo, com os recursos oriundos da Taxa de
Distribuigdo Primaria, observado o disposto no item (iii) acima; e

(b) Demais Custos e Despesas. Os demais custos e despesas da Oferta ndo
arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria, incluindo, mas sem limitagéo,
0s custos relativos ao pagamento de taxas a CVM, a B3 e a ANBIMA,
conforme o caso, a elaboracdo dos documentos da Oferta, impressdes,
passagens aéreas, honorarios dos prestadores de servicos e demais
despesas vinculadas ao procedimento de estruturacéo e distribuicdo da
Oferta, serdo de responsabilidade do Fundo.

Valor Total da Emiss@o: o valor total da emissdo serd de, inicialmente, até
R$50.000.004,24 (cinquenta milhdes, quatro reais e vinte e quatro centavos), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Montante da Oferta”), podendo tal
valor ser (a) aumentado em virtude da emisséo de Cotas Adicionais, desde que
observado o Montante de Cotas Adicionais (conforme definido abaixo); ou (b)
diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial (conforme definida abaixo), desde
gue observado o Valor Minimo da Oferta (conforme definido abaixo);

Periodo de Alocacéo: as Novas Cotas serdo distribuidas durante o periodo que
se inicia na data de envio do comunicado de inicio da Oferta, nos termos do artigo
7°-A da Instrucdo CVM 476, e encerra-se com o envio do comunicado de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 8° da Instrucdo CVM
476 (“Comunicado de Encerramento da Oferta”), observado que a subscrigdo
das Novas Cotas deve ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro)
meses, contado da data de inicio da Oferta, nos termos do artigo 8°-A da
Instrucdo CVM 476 (“Periodo de Colocacgao”);
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(viii)

(ix)

x)
(xi)

(xii)

Cotas Adicionais: sera admitido o aumento, em até 20% (vinte por cento), da
totalidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, até 101.947 (cento
e uma mil, novecentas e quarenta e sete) Novas Cotas, correspondentes a
R$9.999.981,23 (nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e
oitenta e um reais e vinte e trés centavos) (“Montante de Cotas Adicionais”), de
forma a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado
no decorrer da Oferta, independentemente de qualquer aprovacdo adicional,
desde que a decisédo sobre o efetivo aumento seja do Administrador, em nome
do Fundo, em comum acordo com o Coordenador Lider e o Gestor (“Cotas
Adicionais”). As Cotas Adicionais poderdo ser incluidas (i) no Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme procedimento descrito
abaixo, a fim de que o Cotista ndo seja diluido em sua participacdo no Fundo;
e/ou (ii) no &mbito da Oferta. Nao havera a possibilidade de lote suplementar na
presente Oferta;

Distribuicdo Parcial da Oferta: serd admitida, nos termos do artigo 5°-A da
Instrugdo CVM 476 e do artigo 30 da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme em vigor (“Instrucdo CVM 400”), a distribuicdo
parcial das Novas Cotas, respeitado o valor minimo de R$5.000.039,66 (cinco
milhdes e trinta e nove reais e sessenta e seis centavos), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Priméria (“Valor Minimo da Oferta” e “Distribuicéo Parcial”),
correspondente a 50.974 (cinquenta mil, novecentas e setenta e quatro) Novas
Cotas, de forma que, caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em
montante igual ou superior ao Valor Minimo da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, com o envio do
Comunicado de Encerramento da Oferta & CVM. As Novas Cotas da Emisséo
gue ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Colocacéo deverdo ser canceladas, pelo Administrador, sendo mantida a Oferta
no valor correspondente a efetiva subscricéo e integralizacdo das Novas Cotas
da Emisséo, observado o Valor Minimo da Oferta. Caso o Valor Minimo da Oferta
nao seja atingido, a Oferta sera cancelada;

Séries: a Emissao sera efetuada em série Unica;

Forma de Subscricdo e Integralizacdo: as Novas Cotas serdo subscritas
mediante a celebracéo, pelo Cotista, do boletim de subscricdo, observados os
prazos e procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador (conforme definido
abaixo), conforme o caso. As Novas Cotas deverao ser integralizadas, a vista e
em moeda corrente nacional, conforme o caso, na Data de Liquidag&o do Direito
de Preferéncia (conforme definida abaixo), na Data de Liquidacdo do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional (conforme definida abaixo) e na data
de liquidacdo da Oferta, junto ao seu respectivo agente de custédia e/ou ao
Escriturador, pelo Preco de Subscri¢céo;

Publico-Alvo da Oferta: a Oferta é destinada exclusivamente a investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021 (“Investidores Profissionais” ou “Investidores”), observado
que, nos termos do artigo 3° da Instru¢cdo CVM 476, sera permitida a procura de,
no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e as Novas Cotas
deverao ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais. Os cotistas do Fundo (“Cotistas”) que exercerem o Direito de
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Preferéncia e/ou o Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional
(conforme abaixo definido) ndo serdo considerados para os fins dos limites
previstos neste item, nos termos do § 2° do artigo 3° da Instru¢do CVM 476. No
ambito da Oferta, ndo sera admitida a subscricdo de Novas Cotas da por clubes
de investimento constituidos nos termos da Resolugdo da CVM n° 11, de 18 de
novembro de 2020;

Direitos das Novas Cotas: as Novas Cotas da Oferta, desde que alcangado o
Valor Minimo da Oferta, fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio social
em que forem emitidas, calculados pro rata temporis, a partir da data de sua
subscricao e integralizacdo e com direitos iguais as demais cotas do Fundo;

Colocacéo e Regime de Distribuicdo das Novas Cotas: a Oferta consistird em
oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos de colocagéo, sob regime de
melhores esforcos, a ser coordenada pela ATIVA INVESTIMENTOS S.A.
CORRETORA DE TITULOS, CAMBIO E VALORES, instituicdo financeira,
integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.500,
Bloco 01, Salas 311, 312, 313, 314, 315, 316, 317, 318, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ sob o n° 33.775.974/0001-04 (“Coordenador Lider”), observados os
termos da Instru¢cdo CVM 476, da Instrucdo CVM 472 e das demais disposi¢cfes
legais e regulamentares aplicaveis, estando automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme em vigor, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM
476;

Registro para Distribuicdo e Negocia¢édo: as Novas Cotas objeto da Oferta
serdo registradas para (a) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA —
Sistema de Distribuigéo de Ativos (“DDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, e (b) negociacéo e liquidacdo no mercado secundario por meio do mercado
de bolsa, administrado e operacionalizado pela B3. As Novas Cotas somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
apos o encerramento da Oferta, de autorizacéo da B3 e depois de decorridos 90
(noventa) dias de cada subscricdo ou aquisi¢éo pelos Investidores Profissionais,
conforme disposto nos artigos 13 e 15, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 476. As
Novas Cotas subscritas ou adguiridas por meio do exercicio do Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional ndo estdo
sujeitas a esse prazo de restrico;

Direito de Preferéncia: conforme disposto no artigo 18, inciso “II”, do
Regulamento, é assegurado aos Cotistas, cujas cotas estejam devidamente em
dia com suas obrigacdes com o Fundo e subscritos e integralizados no 5° (quinto)
dia util subsequente a data de divulgacdo do fato relevante, sendo assim, a data
base sera no dia 28 de marc¢o de 2022 (“Data Base”), o direito de preferéncia na
subscricdo das Novas Cotas (“Direito de Preferéncia’), no periodo
compreendido entre 30 de margo de 2022 (inclusive) e 11 de abril de 2022
(inclusive) junto a B3 e entre 30 de marco de 2022 (inclusive) e 12 de abril de
2022 (inclusive) junto ao Escriturador (“Periodo de Preferéncia”), conforme
aplicacdo do fator de propor¢céo para subscricdo de Novas Cotas equivalente a
0,65355796599, a ser aplicado sobre o nimero de cotas de emissao do Fundo
integralizadas e detidas por cada Cotista na Data Base. A quantidade maxima de
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(xvii)

Novas Cotas a ser subscrita por cada cotista no &mbito do Direito de Preferéncia
devera corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a
subscricdo de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
ndmero inteiro (arredondamento para baixo).

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total
ou parcialmente, durante o Periodo de Preferéncia, (a) até 11 de abril de 2022
(inclusive) junto a B3, por meio de seu respectivo agente de custddia, observados
0s prazos e os procedimentos operacionais da B3; ou (b) até 12 de abril de 2022
(inclusive) junto ao Administrador, na qualidade de escriturador das cotas do
Fundo (“Escriturador”), por meio do e-mail ri.fundoslistados@btgpactual.com,
observados os prazos e os procedimentos operacionais do Escriturador.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas (a) deverdo indicar a
guantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita; e (b) terdo a
faculdade, como condicdo de eficacia de ordens de exercicio do Direito de
Preferéncia e aceitac@o da Oferta, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (1) da integralidade do Montante da Oferta; ou (2) de uma quantidade
minima de Novas Cotas, mas que ndo podera ser inferior & quantidade de Novas
Cotas correspondente ao Valor Minimo da Oferta. Caso a aceitacdo esteja
condicionada ao item “(2)” acima, o Cotista devera indicar se pretende receber
(a) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (b) uma quantidade equivalente
a proporgéo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacdo, o interesse do Cotista em receber a totalidade das Novas Cotas
objeto da ordem de investimento.

A integralizacdo das Novas Cotas subscritas durante o Periodo de Preferéncia
ser& realizada na data de encerramento do Periodo de Preferéncia, qual seja 12
de abril de 2022 (“Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia”) e observara
os procedimentos operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo
a subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no
1° (primeiro) dia Util subsequente a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia,
o comunicado de encerramento do Periodo de Preferéncia, qual seja, 13 de abril
de 2022 (“Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia’) no
Fundos.net e por meio da pagina da rede mundial de computadores do
Administrador, informando o montante de Novas Cotas subscritas durante o
Periodo de Preferéncia, bem como a quantidade de Novas Cotas remanescentes,
gue poderdo ser subscritas pelos Cotistas do Fundo que tenham exercido seu
respectivo Direito de Preferéncia e indicado sua intencdo de participar da
subscricdo das Sobras (conforme definidas abaixo), observado o disposto no item
(xvii) abaixo.

Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional: serd conferido, aos
Cotistas que exerceram seu Direito de Preferéncia, o direito de subscricdo das
sobras (“Direito de Subscricdo de Sobras”), equivalente a diferenca entre o
montante das Novas Cotas inicialmente objeto da Oferta (o qual pode ou n&o
considerar a emisséo de Cotas Adicionais, a exclusivo critério do Coordenador
Lider e do Gestor) e a totalidade das Novas Cotas subscritas durante o Periodo
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de Preferéncia (“Sobras”).

O fator de proporcéo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras serd o
resultado da divisdo entre (a) o nimero de Novas Cotas remanescentes na
Oferta (0o qual pode ou ndo considerar a emissdo de Cotas Adicionais, a
exclusivo critério do Coordenador Lider e do Gestor) apés o Direito de
Preferéncia; e (b) a quantidade de Novas Cotas subscritas durante o Direito de
Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos
Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, indicaram sua
intencdo em participar do Direito de Subscricao de Sobras (“Fator de Proporcéo
de Sobras”). E vedado aos Cotistas ceder, a qualquer titulo, o seu Direito de
Subscricéo de Sobras.

O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista tera direito a subscrever sera
equivalente & multiplicacé@o entre o Fator de Propor¢éo de Sobras, a ser indicado
no Comunicado de Encerramento do Periodo de Preferéncia, e o nimero de
Novas Cotas subscritas por cada Cotista no &mbito do Direito de Preferéncia.

Cada Cotista devera indicar, concomitantemente & manifestacéo de interesse no
exercicio de seu Direito de Subscricdo das Sobras, se possui interesse na
subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas (além daquele a que o
Cotista teria direito segundo o fator de proporcdo do Direito de Subscricdo das
Sobras) (“Direito de Subscricdo de Montante Adicional”, doravante
denominado em conjunto com o Direito de Subscri¢do das Sobras como “Direito
de Subscricdo das Sobras e Montante Adicional”), especificando a
quantidade de Novas Cotas adicionais que deseja subscrever, sendo certo que
somente serdo atendidas as ordens de Montante Adicional observando-se o
limite das Sobras apds o exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras, volume
este que podera ser acrescido das Cotas Adicionais, a exclusivo critério do
Coordenador Lider e da Gestora.

Caso haja excesso de demanda por Novas Cotas no ambito do Montante
Adicional, seré realizado um rateio de forma proporcional entre os Cotistas que
indicaram seu interesse na subscricdo de Novas Cotas no ambito do Montante
Adicional, levando-se em consideracdo a quantidade de Novas Cotas indicadas
por tais Cotistas para subscricdo no &mbito do Montante Adicional, sendo certo
gue eventuais arredondamentos de Novas Cotas serdo realizados pela exclusado
da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro (arredondamento para baixo).

Durante o Periodo de Preferéncia e durante o periodo para o exercicio do Direito
de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional (“Periodo do Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional”), o Cotista que subscrever
Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidagéo, recibo das
Novas Cotas. Até a obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas
passarao a ser livremente negociadas na B3, o recibo das Novas Cotas ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele
adquirida, e se converter4 em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, (a) ser
enviado o Comunicado de Encerramento da Oferta a CVM; e (b) ser publicado o
anuncio de divulgacao de rendimentos pro rata temporis; e (c) ser obtida a
autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente
negociadas na B3.



btqpactual

(xviii)

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao estejam
convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata temporis
relacionados aos investimentos temporarios, nos termos do artigo 11, paragrafos
1° e 2°, da Instrugdo CVM 472 (“Investimentos Temporarios”), calculados
desde a data de sua integralizacdo até a divulgacdo da comunicagcdo de
encerramento da Oferta. Adicionalmente, a partir da divulgacdo da comunicacéo
de encerramento da Oferta e da converséo do recibo de Novas Cotas detido pelo
Cotista que exerceu seu Direito de Preferéncia e/ou o seu Direito de Subscricao
de Sobras e Montante Adicional em Cota, conforme o caso, tais Cotistas farao
jus a direitos iguais as demais Cotas de emissédo do Fundo, inclusive no que se
refere aos pagamentos de rendimentos e amortizacfes, conforme aplicavel.

As Novas Cotas, desde que alcancada a Distribuicdo Parcial, faréo jus aos
rendimentos relativos ao exercicio social em que forem emitidas, calculados pro
rata temporis, a partir da data de sua subscri¢do e integralizacdo e com direitos
iguais as demais cotas do Fundo.

A integralizag&o das Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional sera realizada na data de
liguidacdo das Sobras e do Montante Adicional na B3 e no Escriturador, qual
seja, 28 de abril de 2022 (“Data de Liquidacdo do Direito de Sobras e
Montante Adicional”) e observara os procedimentos operacionais da B3 e do
Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o periodo para o exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e
Montante Adicional junto a B3 e ao Escriturador, sera divulgado, no dia 29 de
abril de 2022 (inclusive), o Comunicado de Encerramento do Periodo de Sobras
e Montante Adicional e da Oferta nas paginas da rede mundial de computadores
da CVM, da B3 (ambas por meio do Fundos.net) e do Administrador, informando
(i) o montante de Novas Cotas subscritas e integralizadas na Oferta, segregando
as Cotas subscritas durante o periodo para exercicio do Direito de Preferéncia e
do Direito de Subscri¢do de Sobras e Montante Adicional, e (ii) o inicio da Oferta
a ser destinada aos Investidores Profissionais. Eventual saldo de Novas Cotas
nao subscrito por Cotistas no ambito do Direito de Preferéncia e/ou do Direito de
Subscricdo de Sobras e de Montante Adicional sera destinado para distribuicédo
no a&mbito da Oferta.

Devolugcdo de Valores: Ao final do Periodo de Colocacdo, caso ndo seja
atingido o Valor Minimo da Oferta, os valores ja depositados por (i) Cotista que
tenha exercido seu Direito de Preferéncia e, caso aplicavel, o seu Direito de
Subscricdo de Sobras e Montante Adicional; ou (ii) Investidor Profissional que
tenha subscrito e integralizado Novas Cotas no ambito da Oferta, serédo
devolvidos aos referidos investidores, acrescidos dos respectivos rendimentos
liquidos auferidos pelos Investimentos Temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da respectiva data de liquidagéo, com deducéo, se for o caso,
dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de cancelamento da Oferta
que sera enviado pelo Administrador. Nesta hip6tese de restituicao de quaisquer
valores aos Cotistas e/ou aos Investidores Profissionais, estes deverao fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

No caso de captagéo abaixo do Montante da Oferta, o Cotista e/ou o Investidor
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Profissional, conforme o caso, que, ao exercer seu Direito de Preferéncia e/ou o
seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional e/ou celebrar seu
boletim de subscricdo no &mbito da Oferta, conforme o caso, condicionou a sua
adesédo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrucdo CVM 400, a que haja
distribuicdo da integralidade do Montante da Oferta ou de quantidade minima de
Novas Cotas que ndo foi atingida pela Oferta, este Cotista e/ou o Investidor
Profissional ndo terd o seu recibo de cota convertido em Nova Cota e,
consequentemente, o mesmo sera cancelado automaticamente. Caso
determinado Cotista e/ou Investidor Profissional ja tenha efetivado qualquer
pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos Cotistas
e/lou aos Investidores Profissionais, acrescidos dos respectivos rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios,
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidacdo, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota
for superior a zero, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do anuncio de
retificacdo que serd enviado pelo Administrador. Nesta hipGtese de restituicdo
de quaisquer valores aos Cotistas e/ou os Investidores Profissionais, estes
deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos.
Adicionalmente, caso seja atingido o Valor Minimo da Oferta e ndo seja atendido
o0 Montante da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para
modificacéo (i) do exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de Subscri¢cao
de Sobras e Montante Adicional e/ou (ii) da subscricdo de Novas Cotas
subscritas no &mbito da Oferta;

Destinagdo dos Recursos: os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a
aquisicdo de ativos compativeis com a politica de investimentos do Fundo, nos
termos do Regulamento; e

Demais Termos e Condi¢cdes da Oferta: os demais termos e condi¢des da Oferta
estardo previstos nos documentos da Oferta.

Aprovar a contratacdo do Coordenador Lider para atuar na coordenacdo da Oferta e
distribuicdo das Novas Cotas no ambito da Oferta, bem como dos demais prestadores
de servigos necessarios para a implementacéo da Oferta.

Séo Paulo, 21 de margo de 2022

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM



