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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA
NOVERDE CREDITO PESSOAL II

CAPITULO | - DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA NOVERDE CREDITO
PESSOAL Il é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragao, regido pelo presente Regulamento (“Requlamento”), pela
Resolucdo CMN que lhe forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento.

1.3. O publico-alvo do FUNDO séo exclusivamente fundos de investimento geridos pela GESTORA,
considerados como investidores profissionais, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizag&o de suas Cotas, por meio da aplicagéo
dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de acordo com os
critérios de composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislacé@o vigente e neste Regulamento.

CAPITULO Il - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocard seus recursos na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricbes previstas na
legislagéo vigente e neste Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditérios consistirdo em Direitos Creditérios performados oriundos de operacdes de
concessédo de operagbes de empréstimo pessoal para pessoas fisicas, sem garantia, constituidos por
meio da emissdo de CCB, originados pelo Originador (na qualidade de prestador de servicos de
correspondente bancario do Cedente) e cedidos pelo Cedente.

3.3. O FUNDO deveré alocar, apés 90 (noventa) dias contados da primeira data de integralizacdo das
suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrim6nio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis.

3.4. E vedado a ADMINISTRADORA, a GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao FUNDO.

3.5. A cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis seré irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia da
plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como juros e encargos.

3.6. O Cedente nao responde pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO ou pela
solvéncia dos Devedores. O Cedente e o Originador serdo responsaveis pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacéo dos Direitos
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Creditérios Elegiveis que comporao a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cdadigo Civil
Brasileiro, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e da GESTORA
qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO néo contardo com coobrigacdo do Cedente
e/ou do Originador.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE ou partes a eles relacionadas néo
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO, pela solvéncia dos Devedores
ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e liquidez de tais Direitos Creditérios.

3.9. O FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apos a cesséo
ou alienacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira, desde que
o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, exceto para os Direitos
Creditérios Inadimplidos descritos no item (iii), do Anexo Il deste Regulamento, que dispde sobre a
Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser objeto de alienacéo
com valor de venda inferior ao valor contabilizado no ativo do FUNDO.

3.11. Havera remocdes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO, estando estes
adimplentes ou inadimplentes, conforme regras e procedimentos descritos no item 3.10 e Anexo VI do
Regulamento.

3.11.1. As remocdes dos Direitos Creditdrios que ndo observarem os procedimentos descritos no item
3.11 do Regulamento, deverd ser aprovado mediante em Assembleia Geral.

3.12. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que néo estiver alocada em Direitos Creditorios
Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagfes compromissadas, desde que tais opera¢des tenham como lastro titulos de emisséo do
Tesouro Nacional e/ou BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de emisséo
do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em opera¢cdes compromissadas
lastreadas nesses titulos, podendo realizar operacdes no mercado de derivativos para protecédo das
posicdes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.12.1. Ndo ha limite de concentragdo para 0s investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 3.12. (a), (b) e (c) acima.

3.13. Observado o item 3.3 acima, o FUNDO podera realizar operag6es de derivativos exclusivamente
na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o
limite dessas.
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3.13.1. As operagBes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

3.13.2. Devem ser considerados, para efeito de céalculo de patriménio liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de posicdes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagées.

3.14. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, na data de oferta de Direitos Creditérios,
considerados pro forma inclusive os Direitos Creditérios a serem adquiridos, devera ser observado o
Limite de Concentracdo por Devedor, que devera ser calculado pelo percentual da tabela abaixo em
relagdo ao Patriménio Liquido do FUNDO:

PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO LIMITE DE CONCENTRACAO POR DEVEDOR
(% SOBRE PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO)
Até R$ 1.000.000,00 1,5%
Entre R$ 1.000.001,00 e R$ 3.000.000,00 1%
Entre R$ 3.000.001,00 e R$ 5.000.000,00 0,35%
Acima de R$ 5.000.000,00 0,20%

3.15. Os limites da Politica de Investimento, diversificacdo e composicao da carteira do FUNDO prevista
neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no Patrimoénio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

3.16. O FUNDO somente podera realizar operagdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE atuem como contraparte do FUNDO desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez do FUNDO.

3.17. E vedado ao FUNDO:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial; e

b) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo
ativo;

c) realizar operagdes com warrants;

d) adquirir Direitos Creditérios de Cedente que esteja em processo de faléncia;

e) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgdes;

f) adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico.

3.18. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO seréo incorporados ao seu patriménio.

3.19. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia — SELIC, em
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sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes
ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.20. A GESTORA devera calcular, diariamente, o indice de Liquidez Restrita da carteira a ser apurado,
de acordo com a seguinte férmula:

Ativos Financeiros + (E)

1,2
VP

indice de Liquidez Restrita =

onde:

DC: corresponde ao valor atribuido ao somatério dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do FUNDO, cujas cessoes ja tenham sido liquidadas pelo FUNDO,
devidamente atualizados até a data de célculo, inclusive, que tenham
vencimento nos proximos 30 (trinta) dias contados da data de indice de Liquidez
Restrita.

VP: corresponde ao somatoério do valor de resgates e total de despesas e encargos
de responsabilidade do FUNDO a serem incorridos no periodo de 30 (trinta)
dias contados da data de apuracéo do indice de Liquidez Restrita, ndo incluindo
as obrigacdes do FUNDO em relagédo as cessdes a serem liquidadas.

3.20.1 Caso o indice de Liquidez Restrita fique inferior a 01 (um), a GESTORA devera comunicar a
ADMINISTRADORA para que esta tome todas as providéncias relativas a ocorréncia de um Evento de
Avaliacéo.

CAPITULO IV — DAS CONDICOES DE CESSAO E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na Data de
Aquisicao, cumulativamente as Condicdes de Cessao e aos Critérios de Elegibilidade.

4.2. Em cada cessédo de Direitos Creditérios ao FUNDO o Originador devera verificar, previamente a
cessao, se os Direitos Creditérios, considerando pro forma a cessao dos Direitos Creditorios oferecidos
ao FUNDO, atendem as seguintes Condi¢des de Cessao:

i) Na data de oferta de Direitos Creditérios, considerados pro forma, incluindo os Direitos
Creditérios ainda a serem adquiridos, devera ser observada a taxa média ponderada da
carteira de Direitos Creditérios correspondente a no minimo 8% (oito inteiros por cento) ao
més, conforme disposto 5.1.1 deste regulamento.

i) Os Direitos Creditdrios devem observar a politica de concessdo de crédito prevista no
Anexo Il deste Regulamento.

iii) Os Direitos Creditérios devem ser adquiridos pelo FUNDO mediante a aplicacdo de uma
taxa minima de cesséo correspondente a 3,6% (trés inteiros e seis décimos por cento) ao
meés.

4.2.1. O Originador devera manter disponivel para a ADMINISTRADORA a documentagdo e as
informacdes que deem suporte a validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo as Condigbes de
Cesséo previstas no item 4.2. acima.
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4.2.2. A ADMINISTRADORA podera, a qualquer tempo, solicitar ao Originador a apresentagao de
eventuais relatérios e dos documentos e informagcdes mencionados no item anterior, sendo que o
Originador devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referida
solicitacao.

4.2.3. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a ADMINISTRADORA devera verificar o processo de
validacédo, pelo Originador, dos Direitos Creditérios as Condicdes de Cessao.

4.2.4. Caso a ADMINISTRADORA verifiqgue quaisquer inconsisténcias na verificagdo acima referida,
deverd comunicar este fato ao Originador e & GESTORA, por escrito, para que regularize e evidencie
a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA (se aplicavel) o processo de validacao dos Direitos Creditorios
em relacdo as Condic6es de Cessao, inclusive mediante o estabelecimento de novas rotinas e
procedimentos para a realizag&o de referida validacéo.

4.3. Adicionalmente as Condi¢des de Cesséo previstas no item 4.2. acima, todo e qualguer Direito
Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender cumulativamente, na Data de Aquisicdo, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade que deverdo ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a
cessdo ao FUNDO:

| — A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas, na data de oferta de Direitos Creditérios,
considerados pro forma incluindo os Direitos Creditérios ainda a serem adquiridos, devera ser
observado o Limite de Concentracdo por Devedor, conforme disposto no item 3.14. acima;

Il — Os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes em relacdo ao Direito Credit6rio a ser adquirido
pelo FUNDO;

IIl — Os Direitos Creditorios deverdo contar com remuneracgdo baseada em taxas de juros prefixadas;
IV - Os empréstimos pessoais consubstanciados nas CCB deverao ter prazo original de até 20 (vinte)
meses;

V - Os Direitos Creditérios deverdo ser representados por CCB;

VI - O valor presente de cada CCB deve ser de no maximo R$ 10.000,00 (dez mil reais); e

VIl - Os Direitos Creditérios decorrentes de um mesmo empréstimo pessoal devem corresponder
sempre a parcelas consecutivas da respectiva CCB, sendo certo que serdo objeto da cessao todas as
parcelas com data de vencimento entre a Data de Aquisi¢céo e a data de vencimento final da respectiva
CCB.

4.4. Na hipotese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Condicdo de Cessao ou Critério de
Elegibilidade apés sua aquisi¢do pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de
regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente e o Originador
salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

CAPITULO V - DO PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
5.1. Os Direitos Creditorios devem ser adquiridos pelo FUNDO mediante a aplicagdo de uma taxa
minima de cessao correspondente a 3,6% (trés inteiros e seis décimos por cento) ao més.

5.1.1. Na data de oferta de Direitos Creditorios, considerados pro forma incluindo os Direitos Creditorios
ainda a serem adquiridos, devera ser observada a taxa média ponderada da carteira de Direitos
Creditérios correspondente a no minimo 8% (oito inteiros por cento) ao més.
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CAPITULO VI- DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. Os Devedores deverao ser submetidos a avaliacdo de crédito realizada pelo Originador, conforme
politica de concessao de crédito definida pelo Originador e aprovada pela GESTORA, que se encontra
descrita no Anexo Il deste Regulamento.

CAPITULO VII- DA POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios e a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
sera efetuada: (i) por meio de boletos bancéarios emitidos pelo BANCO COBRADOR e enviados aos
Devedores pelo AGENTE DE COBRANCA, tendo o FUNDO como favorecido, (ii) por meio de débito
em conta corrente e/ou conta de pagamento de titularidade do Devedor; ou (iii) qualquer outra forma
ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo certo que recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serdo (a) direcionados para uma Conta Vinculada;
ou (b) para a Conta do FUNDO.

7.1.2. O CUSTODIANTE realizara diariamente a conciliacdo de todos 0s recursos provenientes da
liquidacdo e pagamento dos Direitos Creditorios.

7.2. Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo AGENTE DE
COBRANCGCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observara as condi¢des previstas no Contrato
de Cobranca e no Anexo Il deste Regulamento.

7.2.1. A liquidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser realizados
diretamente na Conta do FUNDO.

CAPITULO VIIl - DA RESERVA DE CAIXA

8.1. A partir do primeiro més contado da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, sera
constituida pela GESTORA uma Reserva de Caixa, com 0s recursos disponiveis do FUNDO, que sera
utilizada para o pagamento de encargos e despesas do FUNDO.

8.2. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada pela GESTORA em cada Data de Apuracao.

8.3. A Reserva de Caixa sera equivalente a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO em
cada Data de Apuracéo.

8.4. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA em Ativos
Financeiros.

8.5. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito no item
8.3. acima, a GESTORA deverd interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios
e destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢éo da Reserva
de Caixa.

CAPITULO IX — DAS CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS
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9.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fracdes ideais de seu patrimbnio e serdo escriturais,
nominativas e mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito
caracteriza a qualidade de Caotista.

9.2. As Cotas serdo de uma Unica classe.
9.2.1. As Cotas ndo possuem meta de rentabilidade definida.

9.3. Na medida em que as Cotas seréo destinadas exclusivamente para fundos de investimento geridos
pela GESTORA, as Cotas nao serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada por Agéncia de
Classificacédo de Risco, nos termos do Artigo 23-A da Instrucdo CVM 356.

9.4. Aintegralizagdo e o resgate de Cotas do FUNDO podem ser efetuados por meio de transferéncia
eletrdnica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

9.4.1. Nao obstante o disposto acima, as Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em mercados organizados. Observada
as disposi¢des constantes deste Regulamento, as Cotas do Fundo poderdo ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario através do MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, ou negociacdo no mercado secundario, através do Fundos21 — Mddulo de
Fundos, disponibilizado e operacionalizado pela B3.

9.4.2. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com 0s
registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela ADMINISTRADORA.

9.4.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA sobre a atualizagdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrbnico, a
ADMINISTRADORA ficard exonerada do dever de lhe prestar as informacfes previstas na
regulamentacao vigente, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
no endereco declarado.

9.5. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, ndo serédo
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

9.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. N&o havera,
portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

9.7. Naintegralizacdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia
da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do FUNDO.

9.8. As Cotas do Fundo terao valor inicial unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na primeira
data de integralizac&o das Cotas.

9.9. As Cotas do FUNDO néo podem ser objeto de cessao e transferéncia, salvo por:
a) deciséo judicial;

b) execucao de garantia;

) sucessdo universal;
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d) dissolucéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e
e) transferéncia de administracao ou portabilidade de planos de previdéncia.

9.10. No ato de subscricao das Cotas o investidor: (i) recebera exemplar do prospecto (quando e se
aplicavel) e deste Regulamento, declarando, por meio da assinatura de termo de ciéncia e adesédo a
este Regulamento, estar ciente; (a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente
aquelas referentes a politica de investimento, a composicdo da carteira do Fundo, a Taxa de
Administracéo, e (b) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; e (ii) devera indicar um representante responsavel, e seu respectivo enderego de correio
eletrdnico, para o recebimento das comunica¢des que lhe sejam enviadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento.

9.11. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacao aplicavel.

9.12. A ADMINISTRADORA poderé emitir novas Cotas independentemente de prévia aprovacéo da
Assembleia Geral de Cotistas.

9.13. Caber4 a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicéo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas.

9.14. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas que possam vir a ser
emitidas pelo FUNDO.

9.15. A ADMINISTRADORA, mediante prévia instrugdo por escrito da GESTORA, pode suspender, a
qualgquer momento, novas aplicagbes no FUNDO, desde que tal suspenséo se aplique indistintamente

a novos investidores e cotistas atuais.

9.16. A suspenséo do recebimento de novas aplicacées em um dia ndo impede a reabertura posterior
do FUNDO para aplicacoes.

CAPITULO X — DO RESGATE DE COTAS

10.1. Os Cotistas poderdo requerer o resgate de suas Cotas, a qualquer tempo, por meio de solicitagdo
escrita & Administradora, conforme procedimentos previstos a seguir.

10.1.1. A solicitagdo de resgate das Cotas serd irrevogavel e irretratavel. Uma vez solicitado, o Cotista
nao podera cancelar ou adiar o resgate de suas Cotas.

10.1.2. Para fins de resgate das Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor unitario da Cota em vigor
na abertura do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de Abertura”).

10.1.3. Caso a solicitacdo de resgate ndo seja realizada em um Dia Util, ou se recebida apds as 14hs
(quatorze horas) de um Dia Util, o prazo para pagamento do resgate das Cotas sera contado do Dia
Util imediatamente subsequente.
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10.1.4. Na hip6tese de a data prevista para pagamento de qualquer resgate, nos termos estabelecidos
neste capitulo, ndo ser Dia Util, tal resgate sera realizado no primeiro Dia Util imediatamente
subsequente.

10.2. O pagamento das Cotas objeto da solicitacdo de resgate sera realizado no 30° (trigésimo) dia
corrido consecutivo contado da data da respectiva solicitacao.

10.2.1. Caso o FUNDO néo tenha recursos disponiveis para pagar o resgate solicitado no prazo acima
estabelecido, a ADMINISTRADORA devera providenciar o pagamento do referido resgate de forma
gradual ou integral, na medida em que ocorrer a liquidacdo dos ativos do FUNDO, havendo recursos
disponiveis ao FUNDO para o pagamento do referido resgate, respeitando a ordem de alocagéo de
recursos prevista no Capitulo XXI. abaixo.

10.2.2. Caso venha a ser necessario, a ADMINISTRADORA devera interromper a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e passar a segregar disponibilidades em montante suficiente para permitir o resgate
das Cotas.

10.3. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracado do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto de cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
ADMINISTRADORA pode declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, desde que
divulgue tal fechamento e posterior reabertura como fatos relevantes, sendo obrigatéria, caso o Fundo
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a convocagdo, no prazo
maximo de 1 (um) Dia Util, de Assembleia Geral de cotistas, para realizacio em até 10 (dez) dias, para
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(a) Substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;

(b) Reabertura ou manutenc¢éo do fechamento do FUNDO para resgate;

(c) Possibilidade do pagamento de resgate em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros;
(d) Ciséo do FUNDO; ou

(e) Liguidag&o do FUNDO.

10.3.1. O FUNDO deve permanecer fechado para aplicacbes enquanto perdurar o periodo de
suspensdao de resgates.

10.4. Os titulares das Cotas nao poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do FUNDO o resgate de suas
Cotas em termos outros que nao 0s expressamente previstos neste Regulamento.

10.4.1. Uma vez tendo recebido os recursos descritos neste item, o Cotista beneficiario dara a
ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO, ampla, irrevogavel e irretratavel quitacdo dos valores por
ele recebidos.

10.4.2. Quaisquer impostos, contribuicbes ou taxas que legalmente incidam sobre os recursos
referentes ao resgate de Cotas do FUNDO seré&o retidos pelo FUNDO e deduzidos dos valores em
questdo, ndo cabendo ao Cotista qualquer tipo de compensacéo.

10.5. A ADMINISTRADORA efetuard o pagamento dos resgates de Cotas, em moeda corrente
nacional, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.
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10.5.1. Os pagamentos serdo feitos aos titulares das Cotas, quando de seu resgate, de acordo com 0s
registros de titularidade e informacdes cadastrais mantidos pela ADMINISTRADORA.

10.5.2. O FUNDO nao efetuara resgates e aplicac6es em feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao
Paulo, devendo tais resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

10.6. Nao sera admitida a solicitacéo do resgate de Cotas, desde a data do envio da convocagédo para
a Assembleia Geral que tenha como assunto a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo ou de um Evento
de Liguidagdo, ou a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral que delibere
definitivamente sobre o tema.

CAPITULO XI - DA ADMINISTRAGAO E DAS RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

11.1. As atividades de administracdo e distribuicAo de Cotas do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

11.2. Incluem-se entre as obrigacbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigacdes legais
e regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por conta e ordem do FUNDO e contratar, também por conta e
ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco (se aplicavel) e Auditor Independente encarregado
da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situagéo e da
atuacédo da ADMINISTRADORA;
Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
Il - desde que esgotados todos 0os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transacao, ato de alienacao, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou
de liberacdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;
IV - praticar todos os atos de administracéo ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua boa ordem
legal, operacional e administrativa,;
V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos neste
Regulamento;
VI — se aplicavel, informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao; e
VII — se aplicavel, entregar e/ou manter a disposi¢cdo da Agéncia Classificadora de Risco cépia dos
relatérios preparados pela propria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais
prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;
VIII - se aplicavel, notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocac¢éo de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocagao, bem como notificar a Agéncia
Classificadora de Risco a respeito das delibera¢des tomadas em Assembleias Gerais em até 5 (cinco)
dias contados de sua realizacéo;
IX - manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacdo relativa as operagées do FUNDO;
b) o registro dos Caotistas;
¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
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e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e

h) os relatérios do auditor independente.

X - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

Xl - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo
do nome do periddico utilizado para divulgacao de informacdes e da Taxa de Administragdo praticada;
XIl - divulgar, anualmente, no perioddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdbes que coloquem Cotas desse, o valor do
Patrim6nio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem, e, se aplicavel, os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo
FUNDO;

XIII - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XIV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagfes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XV - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas
na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informages completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO,;
XVI - se aplicavel, providenciar trimestralmente a atualizag&o da classificagdo de risco do FUNDO ou
dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

XVII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no Prospecto do
FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que Ihe permitam
verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, de suas obrigacdes previstas neste
Regulamento;

XVIII - fornecer informagBes relativas aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do FUNDO ao
Sistema de Informacdes de Crédito do BACEN (SCR), conforme regras previstas na Resolugdo CMN
n° 3.658/08;

XIX - divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacédo pertinente ou por este Regulamento,
na forma prevista pelos mesmos;

XX- se aplicavel, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacéo de risco do FUNDO, no
prazo méaximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informagéo;

XXI - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXIl - se aplicavel, prestar todas as informacdes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco; e

XXIII - prestar 8 GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagfes necessarias
acerca do FUNDO;

XXIV — natificar o Cedente e o Originador acerca da comunicac¢éo recebida pelo CUSTODIANTE sobre
vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, nos
termos do item 14.5. abaixo, para que seja realizada a imediata regularizacdo das pendéncias, sob
pena de resolugdo da cesséo de pleno direito, com o retorno das partes ao status quo ante.

11.3. A divulgacao das informagfes prevista no inciso Xlll acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituigcdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos
de ampla veiculagédo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na
prestacao destas informacdes.
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11.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacBes legais e da Instrucdo CVM 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdo do FUNDO, bem
como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

11.5. AADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA, sobre
qualquer alteracdo no presente Regulamento.

11.6. E vedado & ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo
FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigagdo como garantia das operacdes praticadas pelo
FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisicao de Cotas deste.

11.7. As vedacgdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta
ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emisséo ou coobriga¢édo dessas.

11.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacao de titulos de emisséo do Tesouro Nacional,
titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira
do FUNDO.

11.9. E vedado & ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:
| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operag0des realizadas em mercados de derivativos;
Il —realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos
por este Regulamento e pela Instrugdo CVM 356;
11l — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do proprio FUNDO;
V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
Instrugdo CVM 356, bem como no Regulamento;
VI — vender Cotas do FUNDO a prestacao;
VIl — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
VIII — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no
de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;
IX — delegar poderes de gestéo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrucdo CVM 356;
X — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos;
Xl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucéo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira
do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operacdes
realizadas em mercados de derivativos.
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CAPITULO XIl - DA GESTAOE
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA

12.1. As atividades de gestéo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.
12.1.1. A GESTORA é responsavel por:

| - realizar a gestéo profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos pelo FUNDO;

Il - decidir pela aquisicao e alienacao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

Il - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como fundo de longo
prazo — LP;

IV - controlar os indicadores de gestédo de risco e desempenho da carteira do FUNDO, tais como, mas
n&o limitado a, indice de Liquidez Restrita, indice de Atraso e spread excedente dos Direitos Creditorios;
V - monitorar os indicadores de gestéo de risco e desempenho da Carteira, tais como, mas nao limitado
a, Limite de Concentragéo por Devedores e outros indicadores relacionados a administragdo da carteira
de Direitos Creditérios;

VI - monitorar, controlar e gerir a Reserva de Caixa; e

VII - acompanhar as atividades desempenhadas pelo AGENTE DE COBRANCA.

12.1.2. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de voto,
a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias
para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para
consulta publica na rede mundial de computadores, no endere¢o www.empirica.com.br

CAPITULO XIIl - DOS AGENTES DE COBRANCA

13.1. As atividades de agente de cobranca serdo exercidas pelos AGENTES DE COBRANCA,
observadas as especificacdes previstas nos itens 13.2 e 13.3 abaixo, responsaveis pela administracéo
da cobranga dos Direitos Creditdrios e pela cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos, nos termos
do Contrato de Cobrancga.

13.2. Os servigos do AGENTE DE COBRANCA, sem prejuizo de outros servigos previstos no Contrato
de Cobranga, consistem em, no minimo:

| — monitorar diariamente a cobranc¢a dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

Il - elaborar e fornecer para a GESTORA e para a ADMINISTRADORA sempre que por ela solicitado,
relatorios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos
Creditorios;

IIl — prestar atendimento aos Devedores acerca dos Direitos Creditérios para fins de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, prestacdo de esclarecimentos ou informacdes sobre prestacoes,
saldo devedor, amortizacdes, quitagcdes, acordos, renegociacdes e demais questdes que envolvam os
respectivos Direitos Creditorios;

IV — realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca de
e no Anexo lll deste Regulamento;
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V — viabilizar aos Devedores meios de pagamento disponiveis, tais como, mas ndo se limitando a
boletos bancarios para a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

VI — proceder a negativacdo de Devedores inadimplentes em servicos de protecao ao crédito, bem
como retirar tal negativagdo, quando cabivel.

13.3 Os servicos do AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, sem prejuizo de outros servigcos
previstos no Contrato de Cobranca, consistem em, no minimo:

| — manter registro e controle das informag®es relativas aos Direitos Creditorios que compdem a carteira
do Fundo e que tenham sido disponibilizadas pelo AGENTE DE COBRANCA;

Il - armazenar todas as informacdes relativas a cobranca, aos processos judiciais e as garantias
(quando aplicavel) dos Devedores dos Direitos Creditérios do Fundo;

Il - dispor de um plano de transi¢éo para a continuidade da cobranca, em caso de ocorréncia de um
evento de Justa Causa relativo ao AGENTE DE COBRANGCA ou nas hipéteses de destituicao,
substituicdo ou renuncia deste;

IV - elaborar e fornecer para a GESTORA e a ADMINISTRADORA, sempre que solicitado, relatérios
gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca dos Direitos Creditorios; e

V - garantir que sejam observadas as regras de seguranca dos dados enviados com base na Lei Geral
de Protecéo de Dados;

13.4. Em caso de ocorréncia de um evento de Justa Causa relativo ao AGENTE DE COBRANCA, o
AGENTE DE COBRANGCA serd automaticamente destituido de suas fungdes como AGENTE DE
COBRANCA, independentemente de decisdo assemblear. Adicionalmente, o FUNDO, representado
pela ADMINISTRADORA, poderd, observadas as condi¢Bes estabelecidas no Contrato de Cobranga,
destituir o AGENTE DE COBRANCA por Justa Causa na prestacdo dos servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, hipétese na qual sera substituido pelo AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, até que outro prestador de servico seja contratado para o exercicio das funcdes
estabelecidas para o AGENTE DE COBRANCA.

13.5 Na hip6tese de destitui¢do, substituicdo ou rentincia do AGENTE DE COBRANCA, os servigos
de cobranca relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo prestados pelo AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO independente de decisdo assemblear, em nome do FUNDO, de acordo
com o Contrato de Cobranca e com a Politica de Cobranc¢a, conforme prevista no Anexo lll a este
Regulamento, mediante a adocdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO atuard como agente auxiliar e alternativo ao AGENTE DE COBRANCA,
em caso de destituicdo do AGENTE DE COBRANCA por Justa Causa, evento de insolvéncia ou
rentncia do AGENTE DE COBRANCA, até a efetiva contratacao do novo AGENTE DE COBRANCA
escolhido pela Assembleia Geral, sendo certo que na hipotese da prestagao dos Servigos de Cobranca
relativos aos Direitos Creditorios Inadimplidos pelo AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, todas
as clausulas do Contrato de Cobranga aplicaveis ao AGENTE DE COBRANGCA, substituido da funcao,
serdo aplicaveis ao AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO.

13.6. A ADMINISTRADORA , a GESTORA, o CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA e o
AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, ndo serdo responsaveis por qualquer
15
CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar
Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004
Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br

BT - 1152/10 - 1874117v1



IE‘ Capital
—r

dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao propositura
ou do ndo prosseguimento, pelo FUNDO ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo, inclusive no caso de ndo haver
recursos suficientes para a realizacédo dos procedimentos de cobranca.

13.7. Cada prestador de servicos do FUNDO tera responsabilidade limitada as suas especificas
atribuicbes definidas neste Regulamento, sem solidariedade entre eles, observadas as
responsabilidades previstas na legislacdo e na regulamentacdo em vigor para cada um.

CAPITULO XIV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

14.1. As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO seréo
exercidas pelo CUSTODIANTE e poderdo ser exercidas pela ADMINISTRADORA do FUNDO ou
qualquer outra empresa do Grupo Empresarial.

14.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 14.1. acima e caso as atividades mencionadas sejam
exercidas pela ADMNISTRADORA do FUNDO, este devera manter total segregacéo de tais atividades
nos termos da regulamentacao aplicavel aos administradores de carteira de valores mobiliarios.

14.1.2. As empresas que fizerem parte do Grupo Empresarial devem possuir credenciamento na CVM
para prestacéo dos servigos previstos no item 14.1. caso estas exercam tais atividades para o FUNDO.

14.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| — validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il — receber e verificar a documentacao que evidencie o lastro dos Direitos Credit6rios por amostragem,
observado o disposto nos itens abaixo;

Il = durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Representativos do Crédito;

IV — realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento de
cessao de direitos e Documentos Representativos do Crédito e Documentos Adicionais;

V — fazer a custédia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes da carteira
do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI — diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO (se aplicavel) e 6rgédos
reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VIl — cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do
FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VIl deste Regulamento.

14.3. Em razdo de o FUNDO possuir significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificac@o de Devedores, 0 CUSTODIANTE efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios
a vencer por amostragem e a integralidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.
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14.4. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo por amostragem do lastro
dos Direitos Creditérios com base nos parametros estabelecidos no ANEXO IV deste Regulamento,
nos termos da legislacéo aplicavel.

14.5. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
ser&o comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA em até 5 (cinco) Dias Uteis
da sua verificagéo.

14.6. Em cada Data de Aquisicao de Direitos Creditérios, o Originador devera enviar ao CUSTODIANTE
os Documentos Adicionais.

14.7. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo CUSTODIANTE ou
por empresa especializada por ele contratada, as suas expensas.

14.7.1. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentacdo dos
Documentos Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e
(i) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas obrigacdes no
que tange a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, especialmente aquelas previstas nos
incisos V e VI do Art. 38 da Instrucdo CVM 356.

14.8. A ADMINISTRADORA disp8e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da ADMINISTRADORA (www.cmcapital.com.br).

CAPITULO XV — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

15.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacéo de
informac¢des do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada aos Cotistas, com,
no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar & administracdo do FUNDO, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacéo
do FUNDO, nos termos da Instru¢do CVM 356.

15.2. Nas hipdteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria ADMINISTRADORA.

15.3. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervencdo ou liquidagéo
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

| — nomeacéo de Representante de Cotistas; e
Il — deliberacdo acerca de: a) substituicio da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungbes de
administragdo do FUNDO; ou b) pela liquidacdo antecipada do FUNDO.
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15.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO até a
nomeacao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado no prazo de
60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela ADMINISTRADORA nos
termos do item 15.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia Geral para discutir a
liquidacao antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO
sera automaticamente liquidado.

15.5. AGESTORA, 0 CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANGCA somente poderao ser substituidos
mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

15.6. Com o advento da Lei 13.874 de 20 de setembro 2019 (“Lei da Liberdade Econbémica”), a qual
incluiu o artigo 1.368-D ao Caddigo Civil Brasileiro, fica limitada a responsabilidade dos prestadores de
servigos fiduciarios do Fundo, incluindo a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, os
AGENTES DE COBRANCGCA, entre outros, perante o FUNDO e entre si, ao cumprimento dos deveres
particulares de cada um, sem solidariedade entre si e/ou com o0 FUNDO.

CAPITULO XVI — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

16.1. Pelos servicos de administracéo, distribuicdo, gestdo, controladoria e escrituracédo, serd devida
pelo FUNDO uma remuneracdo equivalente a somatéria dos seguintes valores (“Taxa de
Administragao”):

| — 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, calculado e apropriado sobre o Patriménio Liquido
diario, observado o valor minimo mensal de (a) R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) nos primeiros 06
(seis) meses contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO e (b) R$ 18.000,00
(dezoito mil reais) a partir do 7° (sétimo) més (inclusive) contado da data da primeira integralizacéo de
Cotas do FUNDO, corrigido anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado — IGP-M, remuneracg&o
esta que deverd ser calculada e provisionada diariamente, & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, equivalente
a remuneracdo da ADMINISTRADORA

Il — 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do FUNDO, a base de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculada e provisionada diariamente e paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, observado o minimo mensal de (i) R$
10.000,00 (dez mil reais) até que o Patriménio Liquido do Fundo atinja a quantia de R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) e (ii) de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do momento que
Patriménio Liquido do Fundo atingir, pela primeira vez, o valor de R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais), sendo certo que ambos os valores minimos mensais retro mencionados seréo
corrigidos anualmente pelo indice Geral de Precos — Mercado — IGP-M, equivalente & remuneracéo da
GESTORA.

16.2 Pelos servigos de cobranc¢a dos Direitos Creditérios, 0o AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO
fard jus a remuneracéo prevista no respectivo Contrato de Cobranca., calculada e apropriada sobre o
Patrimdnio Liquido diario do Fundo, conforme tabela abaixo, remuneracdo esta que devera ser
calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos)
e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente:

18
CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar
Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004
Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br

BT - 1152/10 - 1874117v1



| Cl Capital
>

Até 100 milhdes 0,10%
De 100 milhées a 200 milhdes 0,08%
De 200 milhdées a 350 milhdes 0,06%
Acima de 350 milhdes 0,04%

16.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas,
pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

16.4. Além da Taxa de Administragdo, sera cobrada do FUNDO uma remuneragdo devida ao
AGENTE DE COBRANGCA baseada no método do passivo, baseada no resultado do FUNDO,
denominada Taxa de Performance, correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor da
rentabilidade das Cotas que exceder a 20% (vinte por cento) ao ano, em cada periodo de apuracéo, ja
deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a Taxa de Administracao.

16.4.1. Em complemento ao item 16.4 acima, o AGENTE DE COBRANCA, pelos servicos de
administracdo e cobran¢a dos Direitos Creditorios, fara jus a remuneracdo prevista no Contrato de
Cobranga.

16.5. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada pelo CUSTODIANTE, diariamente por
Dia Util, e paga diretamente pelo FUNDO a cada semestre civil, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente ao encerramento
de cada periodo de apuracao, observando que o primeiro periodo de apuracao da Taxa de Performance
terd inicio na data de cada integralizacdo de Cotas do FUNDO e término no encerramento do semestre
civil correspondente.

16.6. Entende-se como semestre civil, para fins de aplicacdo do disposto no item 16.5 acima, os
periodos compreendidos entre:

0] 0 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de junho,
inclusive; e

(i) 0 1° (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o ultimo Dia Util do més de dezembro,
inclusive.

16.7. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao seu valor
na data da Gltima cobranca de taxa de performance efetuada, ou seja, Ultimo dia Util do semestre civil
imediatamente anterior.

16.8. Para a prestacéo de servigos de verificagdo de lastro (“SERVICER”) sera cobrada taxa mensal
de R$ 1.500,00 (um mil e quinhentos reais).

16.9. N&o poderéo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso
e/ou saida.
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16.10. Os valores expressos em reais dispostos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses contado da data de inicio de atividades do FUNDO, pelo indice Geral de Pregos —
Mercado — IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

CAPITULO XVII - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

17.1. As Cotas do FUNDO ser&o valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na diviséo do
valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, apurados ambos no horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

17.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacéo a mercado do CUSTODIANTE,
cujo teor esta disponivel na sede do CUSTODIANTE.

17.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO ter&o seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisi¢cdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou
de juros remuneratdrios prevista em cada CCB por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos na Instrugdo CVM n° 489/11.

17.4. Para efeito da determinagcdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislagéo e regulamentac&o em vigor.

CAPITULO XVIIl - DOS FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua prépria
natureza, estéo sujeitos a flutuagbes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes
das operacfes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim,
gerar perdas até o montante das operacBes contratadas e nado liquidadas. Mesmo que a
ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo o Originador, o
Cedente, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, 0 CUSTODIANTE e o AGENTE DE COBRANCA, em
hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacao ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no FUNDO:

| — Riscos de Mercado

0] Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderéo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagcdo da liquidez e
alteragGes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razéo de alteragdes na
regulamentacéo sobre a precificacdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa
oscilacdo dos precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que
integram a carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacdo inicial, levando a reducéo do patriménio do FUNDO e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.
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(ii) Alteracao da Politica Econémica — O FUNDO, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros,
o Originador, o Cedente e os Devedores estédo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitacGes no comércio exterior, entre outras. A condicdo financeira
dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originagao e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alterac6es
na inflacao; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente a condicdo financeira dos Devedores, bem como a
liquidacdo dos Direitos Creditérios, podendo impactar negativamente o Patrimdnio Liquido
do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros estéo
sujeitos a oscilagBes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagbes de precos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcéo de alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancgas nos
padrdes de comportamento de pre¢os dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros sem
gue haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente
o Patrimdnio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

Il — Riscos de Crédito

0] Fatores Macroeconémicos — Como o FUNDO aplicard seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacéo das taxas
de juros, aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou
provocando perdas patrimoniais.

(ii) Direitos Creditérios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios. Na hip6tese de os Devedores ndo honrarem pontualmente suas
obrigacbes de pagamento relativas aos Direitos Creditérios, podera causar perda de
patriménio ao FUNDO.

(iii) Cobranca Extrajudicial — No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigacées dos
pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, podera haver cobranga
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingiréo
os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

1 - Riscos de Liquidez
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0] Resgate das Cotas — O FUNDO esté exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros que compfem o0 seu patrimoénio e aos mercados em
que eles sédo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a ADMINISTRADORA
e/ou a GESTORA, dentro de suas respectivas atribuicdes e responsabilidades, alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido
a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociacao deste tipo de
ativo. Considerando - se que o FUNDO somente procedera ao resgate das Cotas na
medida em que os Direitos Credit6rios sejam pagos pelos respectivos Devedores, e/ou 0s
Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, tanto a
GESTORA como a ADMINISTRADORA encontram - se impossibilitados de assegurar que
0 resgate das Cotas ocorrera nas datas originalmente previstas, nao sendo devida pelo
FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a GESTORA, a ADMINISTRADORA, todavia,
qualquer indenizag&o, multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(ii) Resgate Condicionado — As principais fontes de recursos disponiveis ao FUNDO para
efetuar o pagamento de resgate de Cotas derivam da quitagdo ou pagamento dos Direitos
Creditérios pelos respectivos Devedores e dos Ativos Financeiros pelas suas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos 0s meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para cobranca de referidos ativos, é
possivel que o FUNDO néo disponha de recursos suficientes para efetuar o resgate total ou
parcial das Cotas.

(i) Risco de Resgate de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da Carteira do
FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos Creditérios — O FUNDO
estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o0 caso, aos mercados em que Sao
negociados, incluindo eventual impossibilidade de a GESTORA alienar os Direitos
Creditérios de titularidade do FUNDO. Em decorréncia do risco acima identificado e
considerando-se que o FUNDO somente procederd ao resgate das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO
sejam devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na Conta do
FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessério para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de resgate
das Cotas continuara a ser atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o
limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa,
inclusive os Cedentes, o Originador, a ADMINISTRADORA, GESTORA e o
CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-
se por prazo indeterminado ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o
resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipétese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos
em dacao e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

(iv) Direitos Creditérios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagcdo em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necesséria a venda dos
Direitos Creditérios da carteira do FUNDO, como nas hipéteses de liquidacao previstas
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neste Regulamento, podera ndo haver compradores ou o preco de negociacdo podera
causar perda de patriménio ao FUNDO.

(v) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do FUNDO — O FUNDO podera ser
liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do presente Regulamento.
Ocorrendo a liquidacdo, o FUNDO pode néo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hip6tese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios do FUNDO
ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do
FUNDO,; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do FUNDO; oui (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios
e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Nas trés situa¢des, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

IV - Riscos Especificos
a. Riscos Operacionais
0] Falhas do Agente de Cobranca — A cobranca dos Direitos Creditorios inadimplentes

depende da atuacédo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhes aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligentes nos procedimentos de
cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE DE COBRANCA podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no
recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do FUNDO, ou até a
perda patrimonial.

(ii) Guarda da Documentacdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é
responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestagéo destes servicos. Embora a empresa especializada contratada
tenha a obrigacé@o de disponibilizar o acesso a referida documentacdo conforme contrato
de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
contratada poderd representar dificuldade operacional para a eventual verificacdo da
constituicdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO. A ADMINISTRADORA né&o
podera ser responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos
cedidos em decorréncia da guarda dos documentos.

(i) Impossibilidade da prestacéo de servigos de cobranca — Caso ocorra a rescisdo do Contrato
de Cobranca, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagdo e ao repasse de
valores para o FUNDO, bem como de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
poderdo ser negativamente afetados até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do
FUNDO, promova (i) a nomeacdo de instituicdes substitutas capazes de executar os
procedimentos que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragdo de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores. A
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a escolha e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementagéo dos
referidos procedimentos.

(iv) Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificagdo do Lastro dos Direitos
Creditérios Por Amostragem. O CUSTODIANTE realizara trimestralmente, diretamente ou
por meio de empresa de auditoria especialmente contratada para este fim, a verificagdo
dos Documentos Representativos de Crédito por amostragem, de acordo com o0s
procedimentos descritos no Anexo IV deste Regulamento. Referidos procedimentos nao
compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis integrantes da
carteira do FUNDO. Ademais, tais procedimentos de verificacdo de lastro serdo realizados
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somente apds a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios Elegiveis pelo FUNDO.
Apesar da realizagdo de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos
Creditérios Elegiveis integrantes da carteira do FUNDO: (i) ndo serdo eivados de vicios ou
defeitos que prejudiguem a sua cobranca em face do respectivo devedor; (ii) ndo serdo
objeto de dnus, gravames ou encargos constituidos previamente a aquisicao dos mesmos
pelo FUNDO,; (iii) atenderdo as obrigacdes do Contrato de Cessao; e/ou (iv) encontrar-se-
8o lastreados por Documentos Representativos de Crédito aptos a instrumentalizar a sua
efetiva cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos devedores. A
inexisténcia, indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem
negativamente a existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos
Representativos de Crédito, incluindo, sem limitagcéo, a falta legitimidade dos signatarios
dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera
prejudicar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que
poderd resultar em redugdo no valor do Patriménio Liquido do FUNDO e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

(v) Risco de Sucumbéncia. Nas hipéteses indicadas no item (v) acima, o FUNDO podera ser
condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia)
caso, no curso da cobrancga judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e/ou de qualquer
outro procedimento judicial por este instaurado, o juizo competente decida que o FUNDO
néo faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢des, podera ocorrer
caso, apés a instrucdo de acédo ordinaria de cobranca e/ou uma acdo monitéria, o FUNDO
nao consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos realmente
existem e séo validos.

(vi) Risco proveniente da falta de registro dos termos de cessdo: A cessdo dos Direitos
Creditérios para o FUNDO seréa formalizada mediante a celebracao do Contrato de Cesséo
e dos respectivos termos de cessdo. Nao obstante o disposto anteriormente, pelo fato de
as CCB serem um titulo de crédito, a efetiva transferéncia de sua propriedade ocorrera
mediante endosso em preto firmado eletronicamente (e certificado digitalmente) na prépria
CCB. Por esta razdo, o FUNDO né&o registrard os termos de cessdo. A nao realizacdo do
referido registro podera representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

(vii) Notificagdo aos Devedores: A cobranga dos Direitos Creditorios sera efetuada mediante a
emissdo de boletos bancérios e nestes boletos constara a informacéo de que os Direitos
Creditérios foram cedidos ao FUNDO. Assim, a cesséo dos Direitos Creditdrios ao FUNDO
pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do
Cédigo Civil em relacdo a notificacdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver
questionamento por parte dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos
Creditérios, 0 que podera acarretar no ndo recebimento ou recebimento em atraso dos
referidos Direitos Creditérios, afetando negativamente a rentabilidade do FUNDO.

b. Riscos de Descontinuidade

(viii) Risco de Liquidagdo do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdo do
Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma antecipada, o
gue eventualmente poderd frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode n&o
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até
entdo pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse
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caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das
Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(ix) Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual interrupcéo
da prestacéo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, incluindo,
sem se limitar, 0o BANCO COBRADOR e o0 Agente de Cobranca, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso
poderd levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagéao.

(d) Observéancia da Alocacdo Minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguird adquirir Direitos
Creditorios

C. Riscos do Originador e de Originacédo

(x) Risco de Rescisdo do Contrato de Cesséo e Originac¢éo de Direitos Creditérios — O Cedente,
sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Cesséao, pode, a qualquer momento,
deixar de ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Assim, a existéncia do FUNDO esta
condicionada a continuidade das operacdes do Cedente com Direitos Creditérios elegiveis
nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar a meta de
rentabilidade das Cotas, bem como a vontade unilateral do Cedente em ceder Direitos
Creditérios ao FUNDO.

(xi) Risco de Rescis@o do Contrato de Correspondente Bancario — O Originador foi contratado
pelo Cedente como seu correspondente bancério, nos termos da Resolu¢do CMN
3.954/2011. Na medida em que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO séo
exclusivamente aqueles originados pelo Originador, na qualidade de correspondente
bancério do Cedente, a existéncia do FUNDO esti condicionada a continuidade das
operacdes com Direitos Creditdrios elegiveis do Originador como correspondente bancario
do Cedente nos termos deste Regulamento, inclusive em volume suficiente para alcancar
a meta de rentabilidade das Cotas. Se, por qualquer motivo, o contrato de correspondente
bancario celebrado entre o Originador e o Cedente for rescindido, a continuidade das
atividades ser4 comprometida.

d. Outros Riscos

(xii) Riscos Associados aos Ativos Financeiros — O FUNDO poderd, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimoénio Liquido em
Ativos Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre
tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (i) na hipétese
de incapacidade financeira ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operacgdes realizadas para composi¢éo da
carteira do FUNDO), o FUNDO podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alterac6es nas condi¢ces financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢ao que os investidores tém sobre tais
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condi¢cdes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado
secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por alteracdes do padrdo de comportamento dos
participantes do mercado, independentemente de alteracdes significativas das condi¢cdes
financeiras de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de
mudancas, do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. O FUNDO, a
GESTORA, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipétese alguma, excetuadas
as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciagdo do valor dos Ativos Financeiros ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do FUNDO ou resgate de Cotas.

(xiii) Risco de Intervenc¢éo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE — O FUNDO tera conta corrente no
CUSTODIANTE. Na hip6tese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade dos recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patriménio.

(xiv)  Risco de Concentragdo — O risco da aplicacdo no FUNDO terd intima relagdo com a
concentracdo (i) dos Direitos Creditorios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xv) Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragfes poderdo afetar o
modo de operacdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xvi) Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas— Caso 0 FUNDO néo possua
recursos disponiveis suficientes para a adogao e manutencéo dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao
FUNDO para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assunc¢éo
pelos titulares das Cotas do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser eventualmente condenado. Na
hipétese de a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos,
considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente,
seus administradores, empregados e demais prepostos nao se responsabilizardo por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas
do FUNDO o patriménio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

(xvii)  Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditdrios — O pré-pagamento
ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditorio
pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. O Direito Creditério inadimplido intempestivamente,
poderd ser objeto de renegociacao conduzida pelo Agente de Cobrancga, a fim de receber
os valores devidos (“Renegociagédo”). No entanto, a Renegociagdo podera alterar de
determinadas condi¢cdes do pagamento do Direito Creditério sem que isso gere a hovagao
do financiamento ou empréstimo. Nesse sentido, a Renegociacdo podera contemplar,
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porém nao se limitando, (a) o perddo de multas e juros moratérios; (b) a suspensédo da
aplicacdo dos juros remuneratorios sobre o montante vencido e ndo pago; (c) o
parcelamento do montante vencido e ndo pago; e (d) o ndo exercicio das clausulas de
vencimento antecipado; (e) alteracdo das datas de vencimento das parcelas vincendas
e/ou vencidas; (f) alteracéo do prazo de vencimento do Direito Creditério; (g) alteracéo do
valor das parcelas vincendas e/ou vencidas; e (h) alteracédo da quantidade de parcelas. A
Renegociacéo pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados
ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducéo dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

(xviii)  Risco de Auséncia de Aquisi¢do Constante de Direitos Creditdrios — O Cedente se encontra
obrigado a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO; no entanto, pode néo ter Direitos
Creditérios disponiveis para cessdo quando solicitado pelo FUNDO. A existéncia do
FUNDO no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditorios
pelo Cedente ao FUNDO.

(xix)  Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relacdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimdnio Liquido, caso fosse realizada em:

@ fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o Cedente
estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;
(b) fraude a execucao, caso (a) quando da cessao o Cedente fosse sujeito passivo de

demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e

(©) fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cesséo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para
total pagamento da divida fiscal.

(xx) Prazo de Registro dos Contratos de Cessdo — O Contrato de Cessdo serdo levados a
registro em Cartério de Titulos e Documentos. E possivel que a data de registro dos
Contratos de Cesséao supere o prazo de 20 (vinte) dias, conforme previsto no artigo 131 da
Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, contados da celebragdo de cada cessédo de
Direitos Creditorios, em razdo de falhas operacionais dos prestadores de servico do
FUNDO. Caso isso ocorra, o FUNDO néo podera opor contra terceiros de boa fé a cessao
dos Direitos Creditorios em razéo de atos que tenham ocorrido apés os 20 (vinte) dias e
previamente ao registro dos Contratos de Cessdo, 0 que podera trazer prejuizos ao
FUNDO e seus Cotistas.

(xxi)  Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Cedente sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizac&do dos Direitos Creditérios Elegiveis.
Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso, mesmo que,
nesses casos, o FUNDO exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o
Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao FUNDO e consequentemente prejuizo
para os Cotistas.

(xxii)  Risco de Fungibilidade: Na hip6tese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios diretamente para o Cedente,
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este devera repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao. Caso
haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervengdo, liquidacao
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecéo de credores, 0 FUNDO podera
nao receber os pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a
recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimdnio Liquido,
causando prejuizo ao FUNDO e aos Catistas.

(xxiii)  Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a proporcdo da
participagdo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos
Cotistas poderdo, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar modificagbes no
Regulamento.

(xxiv) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessédo de Crédito: Os
Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO terdo processos de origem e de
politicas de concessao de crédito definidos pelo Cedente e aprovados pela GESTORA.
Contudo, mesmo que a politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e
observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s
compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra
alguma falha operacional no momento de andlise do risco de crédito do Devedor cujos
Direitos Creditérios foram cedidos ao FUNDO. Essas falhas operacionais poderiam
dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Credit6rios, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

(xxv)  Risco de Arrependimento do Devedor — E possivel que um Devedor exerca o seu direito
de arrependimento previsto no Cédigo de Defesa do Consumidor, na legislagéo pertinente
em vigor e conforme entendimento dos Tribunais, entre a cesséo dos Direitos Creditérios
ao FUNDO e a precluséo do prazo para exercicio de tal direito.

(xxvi) Risco Decorrente da Politica adotada pelo FUNDO para a Cobranc¢a Judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos: em fungdo da expressiva diversificacdo de Devedores e do
reduzido valor médio de cada Direito Creditério adquirido pelo FUNDO, bem como dos
altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a exclusivo critério da GESTORA e
do AGENTE DE COBRANCA determinados Direitos Creditorios Inadimplidos poderéo ndo
ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo com
os procedimentos indicados no Anexo Il deste Regulamento. Nesse sentido, a carteira do
FUNDO podera ser impactada pela ndo realizacdo da cobranca judicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, acarretando desta forma perdas para o FUNDO e para os
Cotistas.

(xxvii) Risco de Disseminagdo de Doengas Transmissiveis — A disseminagdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e uma pressdo recessiva na economia global e brasileira. O surto de doencas
transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca
do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o
que pode ter um efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo ou manutencéo de Cotas. Adicionalmente, referidos
surtos podem resultar em restricdbes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e
dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na
economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos,
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ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os negocios e os resultados
operacionais do Cedente, bem como a condicdo financeira dos Devedores. Com relacao
ao Cedente, a disseminacdo de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode
afetar diretamente suas operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de
quarentena pode restringir as atividades econdmicas das regibes afetadas no Brasil,
implicando na reducéo do volume de negdcios do Cedente, dispensas temporarias de
colaboradores, além de interrupcdes nos seus negoécios, o que pode afetar adversamente
a originagdo de novos Direitos Creditérios. Eventos que impactem negativamente a
originac@o de novos Direitos Creditorios Elegiveis, tais como os descritos acima, podem
prejudicar a continuidade do FUNDO. No que diz respeito aos Devedores, o efeito adverso
na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doengas transmissiveis, como o
da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é
possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando
negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim,
com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de
doengas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos
Direitos Creditdrios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos
Creditérios e, portanto, a rentabilidade do FUNDO.

(xxviii) Auséncia de Classificagdo de Risco: Nos termos do Artigo 23-A da Instru¢do CVM 356 e
na medida em que as Cotas serdo destinadas exclusivamente para fundos de investimento
geridos pela GESTORA, as Cotas do FUNDO né&o possuem classificacéo de risco emitida
por agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade do FUNDO em honrar com
0s pagamentos das Cotas.

(xxix)  Patrimdnio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagéo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além
disso, na hipotese de o FUNDO apresentar Patrimbnio Liquido negativo, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o FUNDO satisfaga suas obrigagoes.

(xxx) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como morat6ria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
monetaria, aplicacfes ou resgates significativos.

18.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia, competéncia
e cumprimento do Regulamento e da legislacdo vigente. A Politica de Investimento do FUNDO, bem
como o nivel desejavel de exposi¢cdo a risco, definidos no Regulamento, sdo determinados pelos
diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisGes tomadas
por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as
exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e de capitais e a
analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO
e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo monitorados
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por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada da area de gestdo. A
area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer
0 nivel maximo de exposicao a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos
nao elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo FUNDO de que
trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o FUNDO e para seus investidores.

18.3. As aplicagBes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou do FUNDO Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XIX — DA ASSEMBLEIA GERAL
19.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| — tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il — alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;
IIl — deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE;

IV —deliberar sobre a elevagéo da Taxa de Administracdo praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

V —resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacéo, tais Eventos de Avaliacdo devem
ser considerados como um Evento de Liquidacéo;

VI — resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos de Liquidagéo
devem acarretar na liquidagéo antecipada do FUNDO;

VII — deliberar sobre incorporacéo, fuséo, ciséo, liqguidagédo ou prorrogagcédo do FUNDO;
VIII — deliberar sobre a alteracdo das condicfes de emissao das Cotas; e

IX — eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

19.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alterac@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacéo aos Cotistas.

19.3. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.4. Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:
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| — ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il — ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

IIl — ndo exercer cargo ou funcdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

IV — ndo exercer cargo em qualquer Cedente ou no ORIGINADOR.

19.5. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i) anuncio
publicado no periédico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderegada aos
Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletronico (“e-mail”), do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora
e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

19.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publica¢do do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de recebimento
aos Cotistas ou do envio do e-mail.

19.7. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocacéo ou
novamente providenciado o envio da convocacgao nos termos do item 19.5 acima, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocacao original previa a realiza¢do da segunda convocacao
em seguida a primeira.

19.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacgéo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o andncio, carta ou e-mail da primeira convocagéo.

19.9. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

19.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.11. Além da reunido anual de prestagéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se
por convocacdo da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

19.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as delibera¢cbes
serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota
um voto, ressalvado o disposto no item 19.13 abaixo.

19.13. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 19.1 incisos Il a VIl deste Regulamento
serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocagéo,
pela maioria das Cotas dos presentes.
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19.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.15. N&do podem votar nas Assembleias Gerais: (i) Administradora; (ii) sécios, diretores e
funcionarios da Administradora; (iii) empresas ligadas a Administradora, seus sécios, diretores e
funcionarios.

19.16. As decisBes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacéo.

19.17. A divulgacao referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no periédico
utilizado para a divulgagéo de informages do FUNDO, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

19.18. As modificagBes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data
do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral,
Il — copia da ata da Assembleia Geral,

Il — exemplar do Regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, se houver, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV — modificagBes procedidas no Prospecto, se houver.

19.19. As deliberagcbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta, formalizada por correio eletrénico preferencialmente ou por carta com aviso de recebimento,
dirigida pela ADMINISTRADORA a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto e que, havendo auséncia de resposta,
considerar-se-4 abstencéo as matérias objeto de consulta.

19.20. A resposta pelos Cotistas & consulta devera se dar dentro de 10 (dez) dias e a auséncia de
resposta neste prazo sera considerada como abstenc¢éo pelo Cotista & consulta formulada.

CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE AVALIACAO

20.1. Na hipotese de ocorréncia das situagfes a seguir descritas, caberd a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua
liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| — Apurac&o do indice de Atraso superior a 35% (trinta e cinco por cento) por um periodo superior a 15
(quinze) Dias Uteis;

Il — Apuracéo do indice de Liquidez Restrita inferior a 01 (um) pelo periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, nos termos do item 3.20. do Regulamento, conforme calculada e comunicada pela
GESTORA;
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Il — Desenquadramento da Reserva de Caixa por um prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
conforme calculada e comunicada pela GESTORA,;

IV — Desenquadramento dos Limites de Concentracdo por Devedor por um prazo superior a 20 (vinte)
Dias Uteis, conforme verificado pela GESTORA com base em informac6es fornecidas pelo
CUSTODIANTE no dia 15 de cada més ou no primeiro Dia Util subsequente;

V — Rendncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servicos para o FUNDO, desde
que nao substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da renuncia;

VI — Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus
deveres e obrigacfes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO, desde
que nao sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificagéo; e

VIl — Manutencdo do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

20.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacgdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera convocar, no prazo de 20 (vinte) dias
contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Geral de Cotistas
para decidir se o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidag&o.

20.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacdo constituem um
Evento de Liquidacdo a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no
Capitulo XXI deste Regulamento, incluindo a convocagdo de nova Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidagéo antecipada do FUNDO, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da
data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagéo.

20.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidagdo, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliacéo.

CAPITULO XXI — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
21.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| — por deliberacdo de Assembleia Geral;

Il — caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui um Evento de
Liquidacéo.

21.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 20 (vinte) dias corridos, uma Assembleia Geral para que
os Caotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
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garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item
21.3. abaixo.

21.3. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquidacdo do FUNDO, fica desde ja assegurado
o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas, de acordo com a disponibilidade
de recursos, respeitada a ordem de alocacao dos recursos do Fundo e o cronograma de pagamentos
a ser definido na respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

21.4. Na hipétese de liquidagéo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e encargos
do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas, se o patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto neste Regulamento, proporcionalmente ao valor das Cotas, observando-se:

| — que os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim, e;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditorios de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos o0s custos e despesas necessarios para a liquidacdo e extingdo do
FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no resgate das Cotas.

21.5. Na hipo6tese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracéo ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporc¢éo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagéo
a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
FUNDO perante as autoridades competentes.

21.5.1. A dacdo em pagamento, tendo como objetivo o resgate em Direitos Creditérios, conforme
disposto no item 21.5 acima, sera possivel apenas no caso de liquidagao antecipada do FUNDO e
desde que o FUNDO nao tenha caixa disponivel, observando-se ainda o que for deliberado em
Assembleia Geral.

21.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do
Cédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporcdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

21.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
paragrafos acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulacéo.

21.8. A liguidac@o do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢des
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada Cota sera conferido
tratamento igual ao conferido as demais Cotas.
34

CM Capital Markets Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Rua Gomes de Carvalho, 1195 — 42 andar

Vila Olimpia — Sdo Paulo — SP — Brasil — 04547-004

Fone: + 55 (11) 3842-1122 www.cmcapital.com.br

BT - 1152/10 - 1874117v1



IE‘ Capital
—r

CAPITULO XXII — DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

22.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade
do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

| — na constituicdo da Reserva de Caixa;

Il — no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentac¢éo aplicavel;

Il — no pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos Creditérios ao Cedente;

IV — no resgate das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condi¢fes deste Regulamento.

22.2. Exclusivamente na hipotese de liquidac@o antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizacéo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO serdo alocados
na seguinte ordem:

| — no pagamento do preco de aquisicdo ao Cedente dos Direitos Creditdrios cuja cesséo ja tenha
ocorrido previamente & data de decretacdo da liquidagdo antecipada;

Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagéo aplicavel;

Il — no resgate das Cotas, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento, até o seu resgate.
CAPITULO XXV — DOS ENCARGOS DO FUNDO

23.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracédo e da Taxa de Performance, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagfes do FUNDO;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periédicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢8es aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do FUNDO e da andlise de sua situacao e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;
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f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custodia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco;

j) despesas com os AGENTES DE COBRANCA, no tocante a prestacao dos servicos de agente de
cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
como representante dos Cotistas.

23.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXIV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tal como a eventual alteracdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais hipéteses
previstas pela legislacdo, de modo a garantir a todos os Cotistas 0 acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o
caso.

24.2. A divulgagéo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacdo no
periddico utilizado para a divulgagdo de informac¢des do FUNDO e mantida disponivel para os Cotistas
na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloqguem Cotas do FUNDO.

24.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.2 e & entidade administradora
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas & negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da
ADMINISTRADORA na Internet www.cmcapital.com.br e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na
pagina do distribuidor na Internet.

24.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| — o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

Il — o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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24.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracdes financeiras do FUNDO a disposicao de
qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento de cada exercicio social.

24.5. As demonstracBes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragéao,
elaboracao, remessa e publicacdo previstas na Instrugcdo CVM n° 489/11 e serdo auditadas por Auditor

Independente registrado na CVM.

24.6. O exercicio social do FUNDO tem duracédo de 01 (um) ano, com término em novembro de cada
ano.

CAPITULO XXVII - DO FORO
25.1. Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rendncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer ac¢des judiciais
relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacéo deste Regulamento.

Séo Paulo, 21 de margo de 2022

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | — DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra
maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ADMINISTRADORA:

Agéncia de Classificacéo de
Risco:

AGENTE DE COBRANCA:

AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO:

AGENTES DE COBRANCA:

Assembleia Geral:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:
BACEN:

BANCO COBRADOR:
B3:

CCB:

¢ a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n® 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede
na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n° 1.195, 4° andar, Vila Olimpia, CEP 04547-004,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.671.743/0001-19;

guando e se aplicavel, a agéncia classificadora de risco das
Cotas quando emitidas pelo FUNDO;

é a NOVERDE TECNOLOGIA E PAGAMENTOS S/A, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, Rua
Purpurina, 400 — Conjunto 24 — Sumarezinho, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°® 23.698.063/0001-69;

A EMPIRICA GESTAO DE COBRANCAS E GARANTIAS
LTDA., pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 10.260.448/0001-06 com sede no Municipio de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365,
9° andar.

S&o0, em conjunto, 0o AGENTE DE COBRANGCA e o AGENTE
DE COBRANCA ALTERNATIVO.

Assembleia geral de Cotistas do FUNDO;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do FUNDO e da analise
de sua situacéo e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

sdo os ativos listados no item 3.12 deste Regulamento;

0 Banco Central do Brasil;

sdo instituicbes financeiras e/ou de pagamento, responsaveis
pela cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios;

B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”);

Cédulas de Crédito Bancério, nos termos da Lei n® 10.931, de

2 de agosto de 2004, emitidas e assinadas por meio eletrénico,
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mediante processo de certificagéo digital homologado pelo ICP-
Brasil, nos termos da Lei do ICP-Brasil.

Cedente: sdo as instituicbes financeiras com as quais o Originador tem
celebrado contrato de prestacao de servicos de correspondente
no Pais, nos termos da Resolu¢cdo do Conselho Monetério
Nacional n° 3.954, de 24 de fevereiro de 2011, conforme
alterada, que venha a ceder os Direitos Creditdrios ao FUNDO,
as quais deverdo ser previamente aprovadas pela
ADMINISTRADORA e pela GESTORA.

CMN: Conselho Monetario Nacional;

Condicbes de Cesséo: sdo as condicdes que devem ser atendidas pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validacéo é feita pelo Originador;

Contado FUNDO: a conta corrente de titularidade do FUNDO;

Conta(s) Vinculada(s): sdo contas especiais, de titularidade do BANCO COBRADOR,
instituida junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelos Devedores
e ali mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento
de requisitos especificados e verificados pelo CUSTODIANTE.

Contrato de Cobranca € o contrato de cobranca dos Direitos Creditdrios celebrado
com 0s AGENTES DE COBRANCA;

Contrato de Cessao: 0os Contratos de Cessdo de Direitos Creditérios sem
Coobrigagéo e Outras Avencas celebrado entre o FUNDO e o
Cedente;

Contrato de Custddia o “Contrato de Prestagdo de Servicos de Custodia,

Controladoria e Escrituracdo de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre o CUSTODIANTE e
0 FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, por meio do
qual se estabelecem as condicdes para a prestacdo dos
servigos de custddia qualificada e escrituracdo de Cotas do
FUNDO, a serem prestados pelo CUSTODIANTE.

Cotas: todas as Cotas emitidas pelo FUNDO;
Cotista: o investidor que venha adquirir Cotas de emissédo do FUNDO;
Critérios de Elegibilidade: sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditérios  Elegiveis, cuja validagdo é feita pelo
CUSTODIANTE;
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CUSTODIANTE:

CVM:
Data de Apuracao:

Data de Aquisicéo:
Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditérios:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditérios
Inadimplidos:

Documentos Adicionais:

Documentos do FUNDO:

Documentos Representativos
do Crédito:

¢ a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1.195, 4° andar, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
02.685.483/0001-30, devidamente autorizado a prestacao dos
servicos de custddia de valores mobiliarios através do Ato
Declaratdrio n® 13.720, expedido pela CVM em 24 de junho de
2014, doravante designado como CUSTODIANTE;

a Comisséao de Valores Mobiliarios;
é todo o ultimo Dia Util de cada més civil do calendario;

€ cada data de aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis pelo
FUNDO;

As pessoas fisicas, devedoras dos Direitos Creditorios
Elegiveis;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualguer motivo, ndo haja
expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional, na Cidade de Sao Paulo;

os Direitos Creditérios performados oriundos de operagdes de
concessdo de operagdes de empréstimo pessoal para pessoas
fisicas, sem garantia, constituidos por meio da emisséo de
CCB, originados pelo Originador (na qualidade de prestador de
servicos de correspondente bancario do Cedente) e cedidos
pelo Cedente;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao FUNDO nos

termos dos Contratos de Cesséao;

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

€ o0 arquivo eletrdnico de mandato firmado entre o Originador e
cada Devedor, contendo o IP e o aceite do mandato pelo

Devedor;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento e o Contrato de
Cesséo;

as CCB;
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Eventos de Avaliacéo: as situacoes descritas no Capitulo XX deste Regulamento;
Eventos de Liquidacéao: as situacdes descritas no Capitulo XXI deste Regulamento;
Evento de Insolvéncia: Configura-se evento de insolvéncia do AGENTE DE COBRANCA,

monitorados por meio de verificagdo mensal em érgdos de protegdo
ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa):

a) a extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a
decretacgdo de faléncia;

b) pedido de recuperagdo judicial, independente de deferimento pelo
juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagao
extrajudicial, conforme o caso, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido plano;

¢) verificacdo de ineficacia dos procedimentos de cobranca e
renegociacdo ou os procedimentos de cobran¢a judicial
implementados e iniciados pelo AGENTE DE COBRANCA,
considerando-se os padrBes e boas praticas de cobranca
praticados pelo mercado em geral,

d) comprovacdo de falsidade, em qualquer aspecto relevante, de
quaisquer declaragbes ou garantias prestadas pelo AGENTE DE
COBRANCA;

t

FUNDO: o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
EMPIRICA NOVERDE CREDITO PESSOAL lI; inscrito no
CNPJ sob o n°® 43.444.639/0001-79

GESTORA: a EMPIRICA INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede no Municipio de Sdo Paulo,
Estado de Sé&o Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 9°
andar e inscrita no CNPJ sob o n° 10.896.871/0001-99, ou
quem lhe vier a suceder;

Grupo Empresarial Significaa sociedade controladora ou sob controle da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE € de seus administradores e

acionistas.

IGP-M: o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagio
Getulio Vargas;

indice de Atraso E a média movel de 3 (trés) meses do célculo: Soma dos
Direitos Creditérios com vencimento no més em analise, em
atraso a mais de 90 (noventa) dias dividido pelo total de Direitos
Creditérios vencidos no mesmo més em andlise, que sera
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calculado mensalmente pela GESTORA, até o 8° (oitavo) Dia
Util de cada més;

indice de Liquidez Restrita: indice de liquidez restrita da carteira do FUNDO, calculada nos
termos do item 3.20 do Regulamento;

Instrucao CVM 356:; a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracoes;

Instrugcdo CVM 400: a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 e suas
alteracoes;

Instrucdo CVM 476: a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e suas
alteracoes;

Instrucdo CVM 489: a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;

Instru¢cdo CVM 555: a Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e suas
alteracoes;

Investidor Qualificado: sao os investidores qualificados, conforme definidos no artigo

12 da Resolucdo CVM 30;

Investidor Profissional: sao os investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugcéo CVM 30;

Justa Causa: Para os fins de que trata este Regulamento, serd considerada
justa causa para fins de destituicdo e substituicdo do AGENTE DE
COBRANCA: (i) a comprovacao por meio de decisao judicial de
gque o AGENTE DE COBRANCA atuou com dolo, ma-fé e/ou
culpa ou cometeu fraude no desempenho de suas funcgbes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento ou do
Contrato de Cobranca; (ii) o descumprimento de obrigacfes
legais, regulamentares e/ou normativas aplicaveis ao AGENTE
DE COBRANCA que possa vir a causar um efeito adverso
relevante (a) na situacéo (financeira ou de outra natureza), nos
negécios, nos bens, na reputacdo e/ou nos resultados
operacionais do AGENTE DE COBRANCA e/ou do Fundo; e/ou
(b) na capacidade do AGENTE DE COBRANCA de cumprir qualquer
de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento ou do
Contrato de Cobranga; (iii) o descumprimento, pelo AGENTE DE
COBRANCA, de disposicdes do Contrato de Cobranca a ele
aplicaveis que n&o seja sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
da data de notificacdo de sua ocorréncia a ser enviada ao
AGENTE DE COBRANCA pela Administradora (exceto quando
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houver prazo de cura especifico previsto); (iv) verificacdo de
qgualguer Evento de Insolvéncia do AGENTE DE COBRANCA,
monitorados por meio de verificacdo mensal em 6rgaos de
protecéo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa), caso ndo venha a
ser notificada da ocorréncia do referido evento de insolvéncia..

Lei do ICP-Brasil € a Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 que
institui, entre outras providéncias, a Infra-Estrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil.

Limite de Concentracao por € o limite de concentracdo por Devedor conforme definido no
Devedor item 3.14 do Regulamento;
Manual de Provisionamento: € o manual de provisionamento sobre os direitos creditorios da

ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA;

Originador: € a NOVERDE TECNOLOGIA E PAGAMENTOS S/A., com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Purpurina, 400, Conjunto 24, Sumarezinho, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 23.698.063/0001-69;

Partes Relacionadas: as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus
sécios, acionistas, controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas, outras sociedades sob
controle;

Patriménio Liquido: a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais o0s
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes;

PDD: Provisédo para Devedores Duvidosos constante no Anexo VIl ao
Regulamento.

Reserva de Caixa: € a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas do FUNDO;

Resolugdo CMN 2.907: € a Resolugdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;

Resolugdo CVM 30: Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Taxa de Administracéo: Remuneracgéo prevista no item 16.1 do Regulamento.

Taxa de Performance: Remuneracéo prevista no item 16.4 do Regulamento.

Write-Off: Baixa para prejuizo dos Direitos Creditérios, conforme os

procedimentos descritos no Anexo VI do Regulamento.
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ANEXO Il - DESCRICAO DA NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, DO PROCESSO DE
ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
PELO ORIGINADOR

. Natureza

1.1 Os Direitos Creditérios consistirdo em Direitos Creditérios performados oriundos de operacdes
de concessédo de operacbes de empréstimo pessoal para pessoas fisicas, sem garantia, constituidos
por meio da emissdo de CCB, originados pelo Originador (ha qualidade de prestador de servigos de
correspondente bancario do Cedente) e cedidos pelo Cedente.

Il. Processo de Originacéo

2.1 A originacao das operac8es de empréstimo pessoal se da pelo Cedente, por meio da atuacéo
do Originador, na qualidade de correspondente bancario contratado pelo Cedente. O Originador sera
responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captagdo de clientes; (ii) avaliagdo do pefrfil
de cada cliente; para fins de concesséo de crédito e respectivas condi¢des, conforme as diretrizes e
alcadas de concesséo de crédito estabelecidas pela Cedente; (iii) elaboragéo do cadastro dos clientes
e formalizag&o dos instrumentos.

Il. Politica de Concesséo de Crédito

3.1 Para a concesséo dos empréstimos, a Cedente adota uma politica de concessdo de crédito
baseada na analise de determinadas informagfes e documentos relativos aos Devedores, tais como,
mas nao limitadamente: (i) informag8es cadastrais do Devedor; (ii) restritivos em nome do Devedor; (iii)
renda presumida do Devedor; (iv) Declaracdo do Imposto de Renda do Devedor; (iv) SCR - Sistema de
Informacgdes de Crédito do Banco Central do Brasil.
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ANEXO Il = POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

I Recebimento Ordinério dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios vincendos serdo liquidados (i) por meio de boletos bancarios enviados aos
Devedores, tendo 0 FUNDO por favorecido, emitidos pelo BANCO COBRADOR, (ii) por meio de débito
em conta corrente e/ou conta de pagamento de titularidade do Devedor, ou (iii) qualquer outra forma
ou meio de pagamento autorizados pelo BACEN, sendo certo que recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditérios efetuados pelos Devedores serao (a) direcionados para uma Conta Vinculada;
ou (b) para a Conta do FUNDO.

O recebimento dos Direitos Creditérios serdo diariamente transferidos para a Conta do FUNDO junto
ao CUSTODIANTE.

Il Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos
A cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera efetuada pelo AGENTE DE COBRANCA
e observara os seguintes procedimentos:

(i) Procedimentos de Cobranga Administrativa dos Direitos Creditorios Inadimplidos

O procedimento de cobranga administrativa consiste na cobranca das prestacdes em atraso no periodo
anterior ao inicio da cobranca extrajudicial, incluindo contatos telefénicos, cartas de cobranca e envio
de aviso de vencimento para pagamento dos encargos com atraso.

O AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, devera
comunicar a ADMINISTRADORA, a GESTORA e ao CUSTODIANTE a existéncia de um Direito
Creditério Inadimplido, devendo os prazos constantes da tabela abaixo ser considerados sempre em
referéncia a data de vencimento da prestagdo do Direito Creditorio:

Data Procedimentos a serem adotados pelo AGENTE DE COBRANCA

ou AGENTE DE COBRANGCA ALTERNATIVO, conforme o caso:

D-7 (fase de pré-cobranca)

O AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, deve encaminhar um aviso de
vencimento por E-mail, SMS, notificacbes push ou WhatsApp
ou meios equivalentes.

D-1 (fase de pré-cobranca)

O AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, deve encaminhar um aviso de
vencimento por E-mail, SMS, notificagcdes push ou WhatsApp
ou meios equivalentes.

D-0 (fase de pré-cobranca)

O AGENTE DE COBRANGCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, deve encaminhar um aviso de
vencimento por E-mail, SMS, notificagcdes push ou WhatsApp
ou meios equivalentes.

1° Contato por Email / Push
/whatsapp (inicio da fase de
cobranca)

D+7

Entre 0 1° e o 7° dia contado do vencimento da da parcela
atrasada, o AGENTE DE COBRANGCA ou AGENTE DE
COBRANCA ALTERNATIVO, conforme o caso, deverd entrar
encaminhar um aviso de atraso de pagamento por E-mail, SMS,
notificagcdes push ou WhatsApp ou meios equivalentes.
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2° Contato por telefone/ Email /
Push /whatsapp
D+14

Ap6s 14 dias contados do vencimento da parcela atrasada, o
AGENTE DE COBRANGCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, devera entrar em contato com
o Devedor, por Telefone, E-mail, SMS, notificacdes push ou
WhatsApp ou meios equivalentes.

3° Contato por carta/ SMS / E-
mail com Aviso de Negativacao
D+21

Apés 21 dias contados do vencimento da parcela atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, devera enviar uma carta/ SMS
ou e-mail, comunicando que o ndo pagamento do débito implicara
na negativacdo do nome do Devedor nos érgdos de protecdo ao
crédito.

4 ° Negativacdo
D+28

Ap6s 28 dias contados do vencimento da parcela atrasada, o
AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, devera providenciar a
negativagdo do nome do Devedor nos 6rgdos de protecdo ao

crédito.

OBSERVACAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas aproximadas, podendo
sofrer variagBes para mais ou para menos, em funcéo das condi¢6es individuais de cobranca.

(i) Procedimentos de Cobranca Judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos

N&o obstante os procedimentos e esfor¢cos de cobranca extrajudicial indicados no item (i) acima, em
funcdo da expressiva diversificagdo de Devedores e do reduzido valor médio de cada Direito Creditorio
adquirido pelo FUNDO, bem como dos altos custos incidentes e inerentes a cobranca judicial, a
exclusivo critério da GESTORA, do AGENTE DE COBRANGCA ou AGENTE DE COBRANCA
ALTERNATIVO, conforme o caso, e do FUNDO determinados Direitos Creditérios Inadimplidos
poderdo ndo ser cobrados judicialmente e serdo objeto apenas da cobranca extrajudicial de acordo
com os procedimentos indicados no item (i) acima. O procedimento de cobranca judicial seré conduzido
e coordenado pelo AGENTE DE COBRANCA ou AGENTE DE COBRANGCA ALTERNATIVO,
conforme o caso, mediante a selecdo e contratacdo de escritérios de advocacia (prévia e
expressamente aprovados pela GESTORA) que deverdo tomar todas as medidas judiciais cabiveis
para a cobranca desses Direitos Creditérios Inadimplidos.

Todos o0s custos relativos & cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos seréo arcados pelo
FUNDO.

(ili) Cobrancade Direitos Creditérios Inadimplidos ha mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias

N&o obstante os procedimentos de esfor¢cos de cobrancas extrajudiciais e judiciais, indicados nos itens
(i) e (ii) descritos acima, os Direitos Creditorios Inadimplidos ha mais de 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, poderao ser objeto de alienacédo, por valor de venda inferior ao valor contabilizado no ativo
do FUNDO, independente de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas.
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ANEXO IV — PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O CUSTODIANTE analisara mais proximo da cesséo dos Direitos Creditérios e trimestralmente
a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO.
2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-

base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagéo de um intervalo de confianca
para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem
de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam o0s cedentes dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla
a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos do Crédito, conforme abaixo
discriminado:
(a) obtenc¢édo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira do FUNDO;
(b) sele¢cdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 N xn,
N=— A=

& N +n,

go " Erro Estimado
A Tamanho da Amostra

N populacéo Total

U Fator Amostral

(©) verificagdo fisica dos contratos devidamente formalizados

(d) verificagdo da documentacao acessoria representativa dos Direitos Creditorios (identificagdo
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) por amostragem de 10 (dez) itens evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca
administrativa para recebiveis vencidos e néo liquidados;

)] verificagdo das condicdes de guarda fisica dos Documentos Representativos do Crédito junto
ao Depositario do FUNDO; e

(9) A verificag&o trimestral de que trata o inciso 1l do item 14.2 do Regulamento deve contemplar:

| — a totalidade dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO; e
Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual néo se aplica
0 disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instru¢cdo CVM 356.
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ANEXO V — METODOLOGIA DE PROVISAO PARA PERDAS
1. Estruturacéo das Faixas de Perda (PDD)
Considerando a classe de risco inicial de cada Devedor definida na avaliagdo do crédito quando da

cessao do Direito Creditério para o FUNDO, sera adotado para cada probabilidade de inadimpléncia o
nivel de risco equivalente, conforme tabela abaixo:

Faixa de
Atraso
(em dias)
lald 9,0% 9,5% 9,9% 11,7% 13,5%
15230 22.0% 22.9% 23.8% 25.5% 27.3%
31460 40,0% 41,8% 43.6% 46.2% 50,7%
61a90 60,0% 64.6% 69.2% 73.8% 78.5%
91a 120 70,0% 74.7% 79.3% 84.0% 88.7%
121 a 150 85% 89.5% 95.0% 95,0% 100,0%
151 a 180 95,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
AC':;‘; de 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

1.1.Estruturacao das Faixas de Perda (PDD) - Renegociacfes

Para fins de enquadramento dos Direitos Creditérios Inadimplentes renegociados na PDD, todos os
Devedores independentemente do rating (entre A a E), seguira para um novo rating (entre F e M)
conforme a faixa de atraso. A partir de entdo, o Direito Creditério seguira com a politica de cobranca
de seu novo rating, conforme abaixo:

a adeA dS O
e (la
0a0 9% 22% 40% 60% 70% 85% 95% 100%
lail4 22% 40% 60% 70% 85% 95% 100% 100%
15a 30 40% 60% 70% 85% 95% 100% 100% 100%
31a60 60% 70% 85% 95% 100% 100% 100% 100%
61 a 90 70% 85% 95% 100% 100% 100% 100% 100%
91 a 120 85% 95% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
121 a 150 95% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
151 a 180 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Acima de 180 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
0] De 1 a 14 dias de atraso, assim que o Direito Creditdrio for renegociado, o Devedor tera o

rating F, e seguir4 com a politica de cobranca do rating F;
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(ii) De 15 a 30 dias de atraso assim, assim que o Direito Creditério for renegociado, o Devedor
terd o rating G, e seguira com a politica de cobranca do rating G;

(iii) De 31 a 60 dias de atraso, assim que o Direito Creditério for renegociado, o Devedor tera
o rating H, e seguira com a politica de cobranca do rating H;

(iv) De 61 a 90 dias de atraso, assim que o Direito Creditério for renegociado, o Devedor tera
o rating |, e seguira com a politica de cobranca do rating I;

(v) De 91 a 120 dias de atraso, assim que o Direito Creditério for renegociado, o Devedor tera
o rating J, e seguird com a politica de cobranca do rating J;

(vi) De 121 a 150 dias de atraso, assim que o Direito Creditorio for renegociado, o Devedor

terd o rating K, e seguird com a politica de cobranca do rating K.

(vii) De 151 a 180 dias de atraso, assim que o Direito Creditorio for renegociado, o Devedor
terd o rating L, e seguird com a politica de cobranca do rating L.

(viii) Acima de 180 dias de atraso, assim que o Direito Creditério for renegociado, o Devedor
terd o rating M, e seguira com a politica de cobranc¢a do rating M.

2. Base de Célculo da PDD

A provis@o para Devedores duvidosos, atingird todos os Direitos Creditorios, vencidos e a vencer,
devendo ser provisionado com base no risco dos Devedores, e sobre o saldo devedor dos Devedores,
ocorrendo o chamado “efeito vagao”.
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ANEXO VI - METODOLOGIA DE WRITE-OFF

A ADMINISTRADORA do FUNDO com a aprovacao prévia da GESTORA, podera adotar a
medida de Write-off dos Direitos Creditoérios, caso:

I Seja evidenciado que os procedimentos de cobranca, descritos no Anexo Ill do
Regulamento, para fins de satisfacao do crédito tenham restado infrutiferos; e

I Os ativos estejam vencidos hd mais de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias e 100%
provisionados na PDD e que nado tenham sido objeto de alienacdo conforme procedimento
descrito no Anexo Il do Regulamento

Apbs o procedimento de Write-off, caso haja algum recebimento extraordinario referente aos
Direitos Creditorios ora baixados, esses valores deverdo ser contabilizados positiva e
diretamente no Patriménio Liquido do FUNDO e o montante recuperado deve ser divulgado
em nota explicativa a demonstracéo financeira do FUNDO, quando findo seu exercicio social.
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ANEXO VII - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS EMPIRICA NOVERDE CREDITO

PESSOAL I
NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
] []
N° DO BANCO: N° DA AGENCIA: | N° DA CONTA: VALOR (R$):
] (] ] ]
E-mail para comunicac¢des do Fundo: [*]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS EMPIRICA NOVERDE CREDITO PESSOAL I, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
43.444.639/0001-79 (“Fundo”), administrado por CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de S&o
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1195, 4° andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n® 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 13.690,
expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio profissional de administracdo de carteira
(“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco,
em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro da Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 356/01”), expedida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo
contelido declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscri¢ao de cotas do Fundo (“Cotas”), o regulamento do Fundo
(“Regulamento”), tendo lido e entendido seus inteiros teores, sendo que, por meio deste, concordo e
manifesto, expressamente, minha adeséo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restri¢cdes, a todos
0s seus termos, clausulas e condi¢des;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Resolucdo CVM n° 30, sendo elegivel,
portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manutencdo da minha condicédo
de investidor profissional para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declara¢édo de Condicéo
de Investidor Profissional, nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, cujo modelo constitui o
Anexo A deste Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a Administradora,
imediatamente, qualquer alteragdo na minha condigdo de investidor profissional, durante o periodo em
que permanecer como Cotista do Fundo;
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1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracdo devida aos prestadores
de servico do Fundo devidamente contratadas pela Administradora, dos riscos aos quais o Fundo e,
consequentemente, 0s meus investimentos estdo sujeitos, bem como da possibilidade de perda de
parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimonio liquido negativo do
Fundo, quando terei a obrigacdo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante subscricédo e
integralizacédo de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais 0 Fundo e os meus investimentos estéo
sujeitos estao de acordo com a minha situacédo financeira, 0 meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios ndo representam garantia de resultados
futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia de que as Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificacdo de Risco;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposi¢des da Lei n® 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicagbes em cotas de fundos de investimento estéo sujeitas a controle do BACEN e
da CVM, que podem solicitar informac¢des sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos
Cotistas de fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de resgates/amortiza¢des de
Cotas de minha titularidade, em caso de omisséo ou irregularidade dessa documentacgéo;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessérios para as comunicacdes
previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar & Administradora quaisquer informac¢des adicionais consideradas relevantes
para justificar movimentacdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que os processos de cobranca dos Direitos Creditérios serdo definidos caso a
caso, de acordo com a natureza especifica e as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios que
serdo adquiridos pelo FUNDO

1.12. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo néo representa garantia de rentabilidade;

1.13. Certifico que os recursos que serédo utilizados na integralizacéo das Cotas nédo serdo oriundos de
guaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacgao relativa a politica
de prevencéo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo;
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1.14. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo sera
gerida pela Empirica Investimentos Gestdo de Recursos Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
10.896.871/0001-99, com sede no Municipio de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, 2365, 9° andar;

1.15. Tenho ciéncia de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo
mediante a subscricdo e integralizacdo de novas cotas;

1.16. Tenho ciéncia de que as opera¢cdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC;

1.17. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais
ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, nos termos do artigo 26, paragrafo unico, da Instrucdo CVM 356/01;

1.18. Tenho ciéncia de que as informac¢des relevantes do Fundo serdo divulgadas por meio de carta
enviada aos Cotistas, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico, sendo que tais informagfes
deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicbes que
coloquem Cotas do Fundo, se for o caso;

1.19. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante do Fundo nado se
responsabilizarédo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua Politica
de Investimento, bem como em razao dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles
descritos, de forma nédo taxativa, no Capitulo XVIIl do Regulamento;

1.20. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.21. Reconhego minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando
desde ja a Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de
reclamacdes ou litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execucao das referidas
ordens;

1.22. Responsabilizo-me pela veracidade das declara¢cfes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisédo das referidas declaracdes; e

1.23. Conforme disposto no artigo 60 da Instru¢do CVM 356/01, admito a utiliza¢&@o de correio eletrdnico
como forma de correspondéncia valida nas comunicag8es pela Administradora, autorizando o envio ao
e-mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de
Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele nao definidos tém o mesmo significado que lhes é
atribuido no Regulamento.
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[Data e Local]
Denominacgéao social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJ [+]
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Anexo A - Ao Termo de Adesado ao Regulamento e Ciéncia de Risco

MODELO DE DECLARAGCAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [x], Estado de [x], na
[x], inscrita no CNPJ/ME sob n° [x], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto
Social] ou [NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FISICA], portador da Cédula de
Identidade R.G. n° [X] [6rgdo expedidor], inscrito no CPF/MF sob n° [x], domiciliado na Cidade de [],
Estado de [x], na [X], ao assinar este termo, afirma(o) minha condicdo de investidor profissional nos
termos do Artigo 11 da Resolugédo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio
de 2021 (“Investidor Profissional’), e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de

capitais suficiente para: (i) que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores; e (ii) investir no Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Empirica Noverde Crédito Pessoal Il (“Fundo”). Como Investidor Profissional, atesto ser
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em
valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por investidores profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que sou instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN.

[Data e Local],
Denominacéo social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJ [1]
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