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REGULAMENTO DO BR CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 43.238.433/0001-92

O BR CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CNPJ/MF N° 43.238.433/0001-92, disciplinado pela Resolu¢do n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional (o “CMN”), pela Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, alterada pela Instrucdao n2 393, de 22 de julho de 2003, pela Instru¢ao n2 435 de 10 de julho de
2006, pela Instrucdo n? 442 de 11 de dezembro de 2006, pela Instrugdao n? 446 de 21 de dezembro de
2006, todas da Comissdo de Valores Mobiliarios (a “Instrucdo CVM 356” e a “CVM”, respectivamente), e

demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), serd regido pelo presente
regulamento (o “Regulamento”).

CAPITULO | - FORMA DE CONSTITUIGAO DO FUNDO

Artigo 1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, com duragcdo por tempo
indeterminado, e tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios (“Cotas de FIDCs”), de acordo com as disposicdes deste
Regulamento.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste Regulamento, estejam no

singular ou no plural, terdo o significado que Ihes é atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

CAPITULO Il - OBJETO

Artigo 2. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados, preponderantemente, a aquisicdao de Cotas
de FIDCs, de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV deste Regulamento.

Paragrafo Unico. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢gdo de suas Cotas por

meio da aplica¢do de seu Patrimonio Liquido na aquisicao de Cotas de FIDCs.

CAPITULO IlI - PUBLICO ALVO

Artigo 3. As Cotas do Fundo serdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados e Profissionais,
nos termos da regulamentacao em vigor.

- 3/48 -



I—a Capital
>z

CAPITULO IV - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 4. O Fundo devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Subscri¢do das Cotas,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimoénio Liquido na subscricdo ou aquisicdo de
Cotas de FIDCs, que sejam voltados a aquisicdo de direitos creditdrios representados por Cotas Canceladas
Reativadas de Grupo de Consdrcio, Cotas Contempladas de Grupo de Consércio ou Cotas Investidor de
Grupo de Consoércio.

Artigo 5. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Cotas de FIDCs serd
necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir relacionados:

(@) moeda corrente nacional;

(b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(c) titulos de emissao do BACEN;

(d) operacGes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nas alineas “b” e “c”

acima, contratadas com Instituicdes Autorizadas; e

(e) certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos de renda fixa de emissao das
Institui¢des Autorizadas.

Artigo 6. O Fundo poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em um unico FIDC,
observado o disposto na alinea “b” do Paragrafo 12 do Artigo 12 deste Regulamento.

Artigo 7. E vedado ao Fundo realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia. O Fundo ndo realizara operagdes em mercados derivativos.

Artigo 8. O Fundo podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricdo no mercado primario, ou aquisicdo
no mercado secundario, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 9. O Fundo podera realizar operagdes nas quais o Administrador, o Gestor, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle
comum do Administrador, e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, atuem na condicdo de contraparte.

Artigo 10. Os percentuais de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados neste Capitulo

serdo observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente
anterior.
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Artigo 11. As aplica¢gdes no Fundo ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) da
Empresa Especializada; (iv) do Custodiante; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO V — CONDICOES DE AQUISICAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 12. O Fundo somente adquirird Cotas de FIDCs, que na Data de Aquisicdo, atendam, conforme o
caso, as condi¢Oes de aquisicao e aos critérios de elegibilidade estabelecidos a seguir:

Paragrafo 12. Sdo condicGes para a aquisicdo de Cotas de FIDC pelo Fundo (as “Condicdes de Aquisicdo”)
que as Cotas de FIDC:

(a) sejam emitidas por FIDCs cuja politica de investimento estabeleca que os Direitos
Creditérios integrantes da carteira sejam representados por Cotas de Grupos de Consdrcio: (a)
Cotas Contempladas de Grupos de Consércio que ndo tenham sido contempladas, ainda que com
prestacGes em atraso pelo Consorciado Cedente; (b) Cotas Contempladas de Grupos de Consércio
gue tenham sido contempladas, desde que a carta de crédito ndo tenha sido emitida pela
Administradora de Grupo de Consdrcio e/ou o Consorciado Cedente contemplado ndo tenha
solicitado o recebimento dos recursos em espécie nos termos da legislacdo aplicavel; (c) Cotas
Canceladas Reativadas de Grupos de Consércio e/ou (e) Cotas Investidor de Grupos de Consércio;

(b) tenham sido emitidas por FIDC que ndo tenham incorrido em inadimplementos no
pagamento de amortizagdes ou resgates aos Cotistas do Fundo ou no cumprimento de quaisquer
outras obrigacdes pecunidrias, no prazo compreendido entre a data em que se pretende adquirir as
cotas do FIDC em questdo e: (i) 6 meses imediatamente anteriores a tal data; ou (ii) a penultima
data de pagamentos de obriga¢des pecuniarias do Fundo a seus Cotistas, dos dois aquele que
represente maior prazo; e

(c) tenham sido emitidas por FIDC que (i) ndo tenha pagamentos de encargos ou outras
obrigacGes pecuniarias pendentes; ou (ii) que tenha incorrido em atraso ndo-justificado do
pagamento de quaisquer encargos, superior a 15 (quinze) dias contados do vencimento dos
mesmos, nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data em que se pretenda adquirir as
cotas em questao.

Paragrafo 22. Os critérios a serem atendidos para que as Cotas de um determinado FIDC sejam
consideradas elegiveis para aquisicdo pelo Fundo (os “Critérios de Elegibilidade”) sdo:

(a) tenham sido emitidas por FIDC que n3do esteja pendente nenhum evento de avaliagdo ou
evento de liquidagao; e
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(b) a aquisicdo das Cotas do FIDC em questdo deverd ter sido previamente aprovada pelo
Gestor.

Artigo 13. Cabera exclusivamente ao Gestor:

(@) a analise e selecdo das Cotas de FIDC, de acordo com o procedimento estabelecido a
seguir; e
(b) a selecao dos demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo.

Paragrafo Unico. Caberd ao Gestor a selecdo prévia das Cotas de FIDC passiveis de aquisicdo pelo Fundo,

mediante a indicacdo e a pré-verificagdo de seu enquadramento nos critérios de elegibilidade
estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento, que encaminhard ao Custodiante a relagdo das Cotas de
FIDC.

Artigo 14. N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento delineada neste Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndao poderao ser
responsabilizados pelo adimplemento ou ndo das Cotas de FIDCs, por eventual depreciacdo dos bens ou
ativos integrantes da carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo, assumindo os
Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo
serdo alcancados.

CAPITULO VI - FATORES DE RISCO

Artigo 15. O Fundo, por sua prépria natureza, estd sujeito a diversos riscos, incluindo, mas nao se limitando
a flutuagBes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des
adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis as Cotas de FIDCs e aos direitos creditérios em que os FIDCs
dos quais o Fundo possua cotas invista, Ativos Financeiros e demais modalidades operacionais integrantes
das carteiras dos FIDCs, cujas cotas sejam subscritas ou adquiridas pelo Fundo, incluindo respectivos
prazos, cronogramas e procedimentos de resgate e amortizagdo. Antes de adquirir Cotas, os potenciais
investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacGes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informacgdes disponiveis nos fatores de risco descritos a seguir. A materializagao
de qualquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, sendo
gue nessa hipdétese o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 12. Riscos Operacionais e de Mercado:
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(@) Risco de Crédito dos Titulos da Carteira do Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de

divida, que puderem compor a carteira dos FIDCs em cujas cotas o Fundo devera investir, estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condic¢des financeiras dos emissores de
tais titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de
precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nado fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos
titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

(b) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo

pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso
de queda do valor dos ativos, o patrimonio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos
ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Limitacdo do Gerenciamento de Riscos. A realiza¢cdo de investimentos no Fundo expde o

investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas.
Embora o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos das aplicacées do Fundo,
ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Em condicGes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

(d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo

serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme disposto nos Regulamentos dos FIDCs dos quais o Fundo detenha Cotas e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros, poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducdo do valor das Cotas.

(e) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A Meta de Rentabilidade Prioritaria adotada

pelo Fundo é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo e tém por objetivo funcionar como
indicadores de desempenho. A Meta de Rentabilidade Prioritaria ndo constitui garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo as
Cotas de FIDCs, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, com base na
Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer
fundo de investimento em FIDCs, a qualquer FIDC, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia
de rentabilidade futura.
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Paragrafo 22. Riscos de Liquidez:

(@) Liquidez Reduzida. As principais fontes de recurso do Fundo para efetuar o resgate de

suas Cotas decorrem da liquidacdo: (i) de investimentos de curto prazo ndo aplicados na aquisi¢do
de Cotas dos FIDCs, e (ii) de Cotas dos FIDCs. Apds o recebimento destes recursos, o Fundo podera
ndo dispor de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate de Cotas pertencentes aos seus
Cotistas.

(b) Liquidez para Negociacdo das Cotas do Fundo ou Cotas de FIDCs em Mercado Secundario.

Os FIDCs e os Fundos de Investimento em Cotas de FIDCs s3do tipos sofisticados de investimento no
mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, destinam-se exclusivamente a Investidores
Profissionais, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes das Cotas. Ndo
existia até a data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociacdo de Cotas de FIDCs ou Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de
FIDCs. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderao continuar
tendo baixa liquidez, fato este que poderd implicar na impossibilidade de venda das Cotas do Fundo
ou de cotas de FIDCs por ele detidas ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores
patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.

(c) Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo e
dos FIDCs sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo e
os FIDCs estarao sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacao
em que o Fundo e os FIDCs poderdo ndo estar aptos a efetuar pagamentos relativos as amortizacoes
e resgates de suas Cotas.

(d) Liquidez Relativa aos Direitos Creditérios de Propriedade dos FIDCs. O investimento dos
FIDCs em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicages usuais da maioria
dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado

secunddrio com liquidez para tais Direitos Creditdrios. Caso um FIDC precise vender os Direitos
Creditdrios detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagdo
de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
FIDC e, por consequéncia, para o Fundo.

(e) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo

para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas sdo (i) o pagamento das
amortizagOes e resgates das cotas de FIDCs de propriedade do Fundo e (ii) a liquidacdo dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo n3o dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortiza¢do e/ou o resgate,
total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo
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sera devido aos Cotistas pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante,
o Gestor e a Empresa Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(f) Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas de FIDCs. As unicas fontes de recursos

dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizacio e/ou resgate de suas cotas sdo liquidacgdo: (i)
dos Direitos Creditdrios pelos respectivos devedores; e

(i) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se
for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao
e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos cotistas do FIDC,
incluindo o Fundo.

Ademais, os FIDCs estdo expostos a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas
administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditdrios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das
cotas dos FIDCs a liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito
no paragrafo acima, o Administrador, o Gestor e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar
que as amortizacdes e/ou resgates das cotas dos FIDCs e, por consequéncia, das Cotas do Fundo,
ocorrerdao nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou
qualqguer outra pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

(9) Ndo Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos. A realizacdo de investimentos no

Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Embora o Administrador mantenha
sistema de gerenciamento de riscos das aplicagbes do Fundo, ndo hda garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de
mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Paragrafo 32 Riscos relativos aos FIDCs:
(@) Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos devedores

dos Direitos Creditdrios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instaura¢do de pedido de faléncia, recuperagao
judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
devedores ou dos cedentes (coobrigados dos Devedores), o FIDC podera ndo receber os Direitos
Creditérios que compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por
consequéncia os resultados do Fundo.
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(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorrem da capacidade dos devedores

e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes dos FIDCs em operagdes com tais
ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢des nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para
os FIDCs e para os seus cotistas, incluindo o Fundo. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os
resultados do Fundo.

(c) Direitos Creditdrios com Taxas Prefixadas. A maior parte dos direitos creditérios

integrantes da carteira dos FIDCs, em cujas Cotas o Fundo devera investir, é contratada a taxas
prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas
Cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos dos
FIDCs poderao ser insuficientes para pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte
aos cotistas dos FIDCs (dentre os quais, o Fundo), ndo sendo possivel aos FIDCs e a suas
administradoras, nos termos da legislacdo em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus
cotistas.

(d) Risco de Descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs estabelece que

os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos creditérios originados pelos
cedentes. Consequentemente, a continuidade dos FIDCs pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duragdo
de seus investimentos nos FIDCs, em funcdo da falta de continuidade das operacées regulares dos
cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos creditdrios elegiveis para os FIDCs.
Tendo em vista que a politica de investimentos do Fundo estabelecida neste Regulamento
determina que o Fundo deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas dos FIDCs, o Fundo
podera sofrer impactos negativos em fungao das descontinuidades dos FIDCs.

(e) Performance e Riscos Relacionados ao Cedente. De acordo com a estrutura dos FIDCs,

em cujas Cotas o Fundo devera investir, e durante o prazo de duragdo do Fundo, ocorrerao diversas
cessOes de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia pode ser dada de que
os cedentes continuardo atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a
originacdo dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patriménio
liguido dos FIDCs e, consequentemente, o Patrimonio Liquido do Fundo, poderdo ser afetados caso
qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originagdo dos direitos
creditorios.
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(f) Inadimpléncia dos Devedores dos FIDCs e Possivel Ndo Existéncia de Coobrigacdo ou

Garantia_dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditdrios. Parte dos cedentes de Direitos

Creditérios aos FIDCs podera ser responsavel somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos
creditorios cedidos aos FIDCs, ndao assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte
dos devedores no pagamento dos direitos creditdrios, os FIDCs poderdo sofrer impactos
decorrentes do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus condéominos, dentre os
guais, o Fundo.

(9) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da

politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs podem afetar negativamente a
gualidade dos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pelos FIDCs e sua respectiva cobranca, em
caso de inadimplemento.

(h) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prdpria dos fundos de investimento

em direitos creditdrios, ndo hd garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigos para os FIDCs ocorrerdo livre de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos
Direitos Creditdrios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

(i) Risco de Instrumentos Derivativos. A contratagdo pelos FIDCs de modalidades de

operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu patrimonio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndao fossem utilizadas. Tal situacdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais aos FIDCs e seus cotistas, incluindo o Fundo. Mesmo para os FIDCs,
gue utilizam derivativos exclusivamente para protecdo das posi¢des a vista, existe o risco da posicao
nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas para tal FIDC.

6)) Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos
integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus
conddminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite
total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em
Assembleia Geral. O Fundo, o Administrador, a Empresa Especializada, o Gestor, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos

procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

Paragrafo 42. Qutros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
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mudanga nas regras aplicdveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo
e para os Cotistas.

CAPITULO VII - ADMINISTRADOR

Artigo 16. As atividades de administracao do Fundo serao exercidas pelo Administrador.

Paragrafo Unico. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacdes de acordo

com os mais altos padrdes de diligéncia e correcao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles
gue todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus préprios negdcios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste
Regulamento, (iii) das deliberacGes da Assembleia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e
lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Artigo 17. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares vigentes e observada a delegacdo de poderes ao Gestor, o Administrador tem poderes
para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo, exercer os direitos inerentes as Cotas
de FIDCs e aos outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 12. As atribui¢cdes do Administrador sdo aquelas dispostas no Artigo 34 da Instrugdo CVM 356 e
suas posteriores alteragdes, e toda e qualquer outra obrigacdo do Administrador prevista na Instrucdo
CVM 356.

Paragrafo 22. Em caso de decretacdo de intervencdo, administracdo especial temporaria, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia, ou faléncia do Administrador, o liquidante, o administrador temporario ou o
interventor adotardo as medidas necessarias a fim de nomear nova instituicdo administradora para o
Fundo ou decidir sobre sua liquidacgao.

Paragrafo 39. E vedado ao Administrador:

(@) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgées
realizadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacgGes
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.
As vedacgdes de que tratam os itens “(a)” a “(c)" deste Paragrafo abrangem os recursos proprios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administrador, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
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como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdao ou coobrigacdo dessas.
Excetuam-se do disposto no item anterior os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de
emissdao do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos
titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do fundo.

Paragrafo 42. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(@) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(b) realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento
nao previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas do préprio Fundo;
(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas

previstas neste Regulamento e/ou na legislagdo aplicavel;

(f) vender Cotas do Fundo a prestacao;
(h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
() fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos Investidores,

promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

6)) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, |l da
Instrugcdo CVM 356;

) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa; e

(m) emitir Cotas do Fundo em desacordo com este Regulamento.
CAPITULO VIII - TAXA DE ADMINISTRACAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO
Artigo 18. Sera devida aos prestadores de servico do Fundo, a titulo de honorarios pelas atividades de

administragdo do Fundo, custddia qualificada, controladoria de ativos e escrituragdo de Cotas, definidas
neste Regulamento (“Taxa de Administracdo”) o equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano
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calculado e apropriado sobre o Patriménio Liquido didrio, com base em um ano de 252 dias Uteis,
respeitando uma remuneracdo minima mensal de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

Paragrafo 12. Aremuneracdo de que trata este Artigo sera paga pelo Fundo mensalmente até o 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas,
sendo vedada qualquer participa¢do nos resultados auferidos pelo Fundo.

Pardgrafo 32. A remuneracao minima mensal definida no caput deste artigo serd reajustado anualmente,
ou na menor periodicidade admitida em lei, a contar da data da primeira integralizacdo de cotas do Fundo,
pelo IPCA.

Pardgrafo 42. Serd devido pelo Fundo ao Administrador taxa adicional no valor de RS 3.500,00 (trés mil e
quinhentos reais) a ser paga uma Unica vez no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a data da primeira
subscricdo de Cotas ao Administrador (“Taxa de Estruturacdo”).

Artigo 19. Pelos servicos de gestdo, a Gestora receberd a remuneracdo equivalente ao valor mensal de RS
1.500 (mil e quinhentos reais), a ser paga pelo Fundo mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, (a “Taxa de
Gestdo”).

Artigo 20. Caso haja o interesse na contratacdo dos servicos de distribuicdo das cotas do Fundo, havera a
cobranca de uma taxa adicional de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, complementarmente a
remuneragao prevista no item acima.

Artigo 20. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

CAPITULO IX - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR

Artigo 20. Mediante aviso prévio de 30 (trinta) dias, por correio eletronico, através de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada Cotista ou mediante publicagdo de aviso nos Periddicos utilizado para
divulgar as informacgdes referentes ao Fundo, conforme o caso, (a “Comunicacdo de Renuncia”), o

Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral a ser realizada em até 10 (dez) dias contados da Comunicagdo de Renuncia, para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacdo aplicavel e do disposto
no Capitulo XXl a seguir.

Artigo 21. No caso de renuncia, o Administrador devera permanecer no exercicio de suas fungdes até 30
(trinta) dias da data da Comunicac¢do de Renuncia, ou até sua efetiva substituicdo, o que ocorrer primeiro.
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Pardgrafo 12. O Administrador devera colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo
de 20 (vinte) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagcBes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou
por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdao do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes atribuidos ao
Administrador, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 22. Caso, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta até
10 (dez) dias contados da Comunicacdo de Renuncia, ou por qualquer razdo, em até 12 (doze) dias
contados da Comunicagao de Renuncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacdes do Administrador, o Administrador convocard uma Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidagdo do Fundo e comunicard o evento a CVM. Caso nao haja quérum suficiente, observado o
disposto no Artigo 65 deste Regulamento, para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador
procederd a liquidacdo do Fundo, nos termos do Capitulo XVIII deste Regulamento.

Artigo 22. O Administrador podera ser substituida a qualquer tempo, por deliberacdo dos titulares das
Cotas do Fundo reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 23. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e de liquidacdo do Fundo aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,

diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
do proéprio Administrador.

CAPITULO X - CONTRATACAO DE TERCEIROS

Artigo 24. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pelo Gestor.

Paragrafo Primeiro. Serd devida ao Gestor, a titulo de honorarios pelas atividades estabelecidas neste

Regulamento, uma Taxa de Gestdo conforme previsto no Artigo 19.

Artigo 25. Na hipdtese de rentncia do Gestor, o Administrador ficarad obrigada, em até 05 (cinco) dias
contados do recebimento da notificacdo acerca da renuncia do Gestor, convocar Assembleia Geral de
Cotistas para eleicdo de seu substituto, sendo tal convocagdo também facultada aos Cotistas que
detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas.

Paragrafo Unico. N3o obstante a entrega da notificagdo de rentincia, o Gestor, devera permanecer no

exercicio de suas fungdes (i) até sua efetiva substituicdo, ou (ii) pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias a
contar da data de entrega da notificacdo de renudncia, dos dois o que ocorrer primeiro.
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Artigo 26. As Cotas dos FIDCs somente poderao ser adquiridas pelo Fundo apds prévia andlise e selecao
pelo Gestor e a verificacdo de seu enquadramento nas Condi¢cdes de Aquisicdo e nos Critérios de
Elegibilidade e pela verificacdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante, conforme previsto neste
Regulamento.

Artigo 27. Os servicos de Custddia serdo prestados pelo Administrador, que é devidamente credenciada
perante a CVM, para prestar os servicos de custddia qualificada, escrituracdo e controladoria ao Fundo
(“Custodiante”).

Artigo 28. A Administradora, em nome e as expensas do Fundo, contratara empresa devidamente
cadastrada na CVM para prestar os servicos de auditoria independente no Fundo.

Artigo 29. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas emitidas serdo destinadas a distribuicdao em oferta
publica nos termos da Instrugdo CVM n2 400 ou Instrucdo CVM n2 476, conforme aplicavel, e, deste modo,
em cumprimento do artigo 39, lll da Instrucdo CVM n2 356, serdo objeto de classificacdo de risco a ser
realizada pela Agéncia de Classificacao de Risco.

Paragrafo Unico. Determinadas Séries de Cotas Seniores ou a emiss3o das Cotas Subordinadas, quando

destinadas a um Unico cotista ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel,
poderdo ser dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do
artigo 23-A da Instrucdo CVM n2 356. Na hipdtese de nova emissdo dessas cotas junto a outros
investidores distintos daqueles indicados nesta Clausula ou de alteracdo do presente Regulamento, de
modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo das referidas cotas no mercado secundario, em
observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrugdo CVM n2 356, serd obrigatdria a realizagdo
de oferta primadria ou secundaria de tais cotas, observadas as disposi¢des da Instrugao CVM n2 400 ou da
Instrugcdo CVM n2 476, conforme aplicavel, bem como a apresentacdo do relatério de classificagdo de risco
correspondente.

CAPITULO XI - COTAS

Artigo 30. O Administrador, em nome do Fundo, poderd emitir uma ou mais séries de Cotas, a qualquer
tempo, desde que:

(@) nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo tenha ocorrido e esteja em vigor;

(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartério
de Titulos e Documentos; e

(c) a emissdo seja objeto de: (i) distribuicdo publica, devidamente registrada perante a

CVM, nos termos da Instrucdo CVM 356 e da Instrucdo CVM 400, conforme alteradas; (ii)
distribuicdo publica com dispensa de registro, perante a CVM, conforme a Instru¢do CVM 356; (iii)
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distribuicdao publica com esforgos restritos, nos termos da Instrucdao CVM 476 de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada; ou

(d) colocagdo privada.

Pardgrafo 12. Cada emissao de série de Cotas devera ser, necessariamente, precedida do preenchimento
do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo |l a este Regulamento, o qual devera conter as
seguintes informacdes relativas a série: (i) quantidade de Cotas, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data
de Emissao, (iv) Datas de AmortizagGes Programadas, (v) Data de Resgate, (vi) NUmero Minimo de Cotas
a serem Distribuidas e (vii) Meta de Rentabilidade Prioritdria da respectiva série de Cotas (o
“Suplemento”). Fica desde ja autorizada a inclusdo de Suplementos elaborados nos termos do Anexo |l
ao presente Regulamento por meio de ato do Administrador, sendo dispensada a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas para tanto.

Paragrafo 22. A Meta de Rentabilidade Prioritaria de cada série de Cotas serd estabelecida no Suplemento
de emissdo da respectiva série, sendo que as Cotas terdo seu valor calculado com base no Artigo 37 a

seguir.

Paragrafo 32. As Cotas sao transferiveis, terdo a forma escritural em contas de depdsito em nome de seus
titulares e serdo passiveis de negocia¢do nos termos do Capitulo XIV deste Regulamento.

Artigo 31. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacées comuns:
(@) Valor Unitario de Emissdo fixado no respectivo Suplemento de emissao;
(b) Valor Unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo 37 deste
Regulamento; e
(c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, excecdo feitas as relacionadas no Artigo 64, Paragrafos 39, 42 e 52, sendo que a cada Cota

correspondera a 1 (um) voto.

Paragrafo 19. As Cotas serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos,
contados da data da publicagao do anuncio de inicio de distribui¢do de cada série.

Paragrafo 29. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pelo Fundo.

CAPITULO XII - DA EMISSAO, DA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO E DA DISTRIBUICAO E
NEGOCIAGCAO DAS COTAS
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Artigo 32. Emissdo de Cotas:

Paragrafo 12. As emissdes de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas deverdo ser deliberadas pela
Assembleia Geral (exceto no caso de emissGes de Cotas Subordinadas nos termos da Clausula 8.1.2,
gue serao aprovadas pela Administradora).

(a) Eventuais novas emissdes de Cotas Seniores ndo podem alterar as caracteristicas previstas
nos Suplementos das Cotas Seniores de Séries emitidas anteriormente e/ou impactar
negativamente na classificacdo de rating atribuida a estas, salvo se ja tiverem sido
integralmente amortizadas e/ou resgatadas.

(b) Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de eventuais novas
Séries e/ou Classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

Paragrafo 22. Nos termos do item (iv) da Clausula 10.2., a Administradora podera deliberar a
emissdo de Cotas Subordinadas na quantidade necessaria para reestabelecimento da Relagdo
Minima (conforme definido abaixo) caso o(s) Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas
deseje(m) subscrever novas Cotas Subordinadas. Nesse caso, o processo de subscricido e
integralizacdo de novas Cotas Subordinadas devera ser concluido dentro de até 10 (dez) dias
consecutivos contados da data de envio do Aviso de Desenquadramento.(a) Ndo havera direito de
preferéncia para os Cotistas Subordinados na subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo para reestabelecimento da Relacdo
Minima.

(b) Na emissdo de novas Cotas sera utilizado o valor da Cota (i) em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos na conta corrente de titularidade do Fundo, caso a respectiva Série
e/ou Classe de Cotas ja tenha sido emitida; ou (ii) estabelecido pela Assembleia Geral que aprovar

a respectiva emissao.

Artigo 33. Subscricdo e Integralizacdo de Cotas:

Paragrafo 192. As Cotas serdo subscritas e integralizadas a partir da respectiva Data de Subscricdo
Inicial, que sera determinada pela Administradora. Em cada Data de Subscri¢do Inicial de Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas, a Relacdo Minima devera ser mantida.

Paragrafo 22. Em cada Data de Subscricdo Inicial as Cotas Subordinadas serdo integralizadas pelo
preco de subscri¢do pelos Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas em moeda corrente nacional,
mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel-TED na conta do Fundo, valendo o comprovante de
depdsito como recibo de quitacdo. Caso seja uma Data de Subscricdo Inicial de Cotas Seniores,
deverado ser subscritas e integralizadas Cotas Subordinadas em montante necessdrio para atingir a
Relagdo Minima. A verificagdo da Relagdo Minima devera ser desempenhada pela Administradora.
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Paragrafo 32. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, os Cotistas Subordinados deverao
subscrever e integralizar Cotas Subordinadas em um montante necessdrio para atingir a Relacao
Minima, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 42. E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor de todas as Cotas emitidas. N3o
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Pardgrafo 52. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor quando da aplicacao,
nao serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Paragrafo 62. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de
subscricdo (que também serd assinado pela Administradora em nome do Fundo); (ii) recebera
exemplar deste Regulamento, e assinara o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, na
forma do Anexo llI; e (iii) atestara por escrito sua condi¢do de Investidor Qualificado/Profissional.
No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora
a alteracdo de seus dados cadastrais.

Pardgrafo 72. Na integralizacdo de Cotas de cada emissdo que ocorrer em dia diferente da respectiva
Data de Subscri¢do Inicial, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo Investidor na conta do Fundo. Para fins de
amortizagdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor
da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacdo e/ou resgate.

Paragrafo 82. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, débito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Artigo 34. Distribuicdo e Negociagdo das Cotas:

Paragrafo 19. A cada nova Série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas emitida para distribuigcdo
publica, o instrumento de deliberacdo da Administradora serd acompanhado de Suplemento
definindo as condi¢des especificas dessa nova Série de Cotas Seniores ou da emissdo de Cotas
Subordinadas.

Paragrafo 22. A cada emissao e oferta publica de nova Série de Cotas Seniores ou, ainda, de Cotas
Subordinadas, poderdo ser contratadas pela Administradora outras Instituicdes Intermediarias,
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desde que sejam autorizadas a participar do sistema de distribuicdao de titulos e valores mobilidrios
e/ou a propria Administradora, para que auxilie na colocacdo mediante oferta publica de
distribuicdo das Cotas Seniores do Fundo. As Instituicdes Intermedidrias, responsdveis pela
distribuicdo e colocacdo publica das Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas do Fundo, serdo
contratadas mediante a celebracdo de Contrato de Distribuicdo com cada uma delas.

Paragrafo 32. Somente poderdo adquirir as Cotas do Fundo as pessoas fisicas ou juridicas, fundos
de investimento ou outras entidades de investimento coletivo, que, obrigatoriamente, se
enquadrem na defini¢do de Investidores Qualificados, sendo que a oferta publica das Cotas Seniores
devera observar ainda os termos da Instrugao CVM n2 400 ou Instrucdo CVM n2 476, conforme
aplicavel. Em decorréncia disso, caso as Cotas Seniores de determinada Série ou as Cotas
Subordinadas emitidas venham a ser distribuidas em oferta publica com esforcos restritos, nos
termos da Instrucdao CVM n2 476, o publico alvo deve ser restrito a Investidores Profissionais.

Paragrafo 42. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderdo ser registradas para distribuicdo
primaria por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, e para negociagdo secundaria por meio do Fundos21 — Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, observado que (i) os titulares de Cotas Seniores serdo responsaveis pelo
pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagcdo ou
transferéncia de suas respectivas Cotas e (ii) caberd exclusivamente as Instituicdes Intermediarias
assegurar que os adquirentes das Cotas Seniores sejam Investidores Qualificados ou Investidores
Profissionais, conforme o regime de colocagdo publica das cotas seja feito nos termos da Instrugado
CVM n2 400 ou da Instrucdo CVM n? 476, respectivamente.

Paragrafo 52. Determinadas Séries de Cotas Seniores poderdo ser destinadas a distribuicdo em
oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n2 400 ou Instrugdo CVM n2 476, conforme aplicdvel, a
um Unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissocidvel, observado o
disposto no artigo 23-A da Instrucdo CVM n2 356, bem como o quanto disposto no Paragrafo 49
acima.

CAPITULO XIII - DA AMORTIZAGCAO E DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 35. Amortizacdo das Cotas:

Paragrafo 12. A Remuneragdo Sénior e a Amortizagcdo Sénior de cada Série de Cotas Seniores serdo
realizadas nas Datas de Pagamento definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores,
percentuais e condi¢des de remuneracgdo e pagamento constardo do referido Suplemento.

(a) Havendo mais de uma Série de Cotas Seniores emitidas e ainda ndo totalmente amortizadas,
0 pagamento das amortizagOes serd feito de forma proporcional a participagdo de cada Série de
Cotas Seniores no Patrimonio Liquido, sem qualquer distingdo ou preferéncia entre as Cotas
Seniores das diferentes Séries, respeitado os valores de pagamento previstos nos respectivos
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Suplementos.

(b) Na hipdtese de o Fundo nao ter liquidez para efetivar o pagamento da Meta de Remuneragao
Sénior e da Amortizacdo Sénior, nos termos da_Cldusula 9.1.1 e do respectivo Suplemento, o
correspondente pagamento devera ocorrer no primeiro Dia Util em que houver recursos
disponiveis para tanto, sem prejuizo da prioridade de contingenciamento ou pagamento de
eventuais despesas e obrigacdes do Fundo, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 29. Na hipdtese de verificagdo do evento previsto no item (vi) da Clausula 10.2. diant do
desenquadramento da Relacdo Minima, as Cotas Seniores deverdao ser objeto de Amortizacdo
Compulséria, determinada pela Administradora do Fundo, exceto diante dos eventos previstos na
Clausula 9.1.2.4. abaixo em que se estara diante de um Evento de Avaliacdo, que desencadeia os
procedimentos previstos no_Capitulo XX.

(a) Nas hipdteses previstas na Clausula 9.1.2. acima, (i) o pagamento de quaisquer valores
referentes a amortizacdo de Cotas Subordinadas devera ser imediatamente suspenso e (ii) a
Administradora devera realizar, independente de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas,
amortizacdo compulsdria e antecipada das Cotas Seniores, no regime de caixa e de forma
proporcional para todas as Séries de Cotas Seniores, mensalmente, até o dia 32 Dia Util do més
subsequente, até que haja o reenquadramento da Relagdo Minima.

(b) O valor referente a Amortizacdo Compulsdria ndo serd apurado pela férmula de calculo
definida em cada Suplemento. Nessa situacdo, a totalidade do caixa disponivel no Fundo sera
integralmente utilizada, mensalmente, até o 32 Dia Util do més subsequente, para amortizac3o
do valor de principal e remuneracdo de todas as Cotas Seniores, apds pagamento das despesas
e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacdo aplicavel.

(c)Qualquer Amortizagdo Compulséria afetara a todos os Cotistas titulares de Cotas Seniores, de
forma proporcional ao saldo das respectivas Cotas Seniores na data de Amortizacdo
Compulséria.

(d) Na hipdtese da Clausula 9.1.2. acima, (i) a ocorréncia de 3 (trés) eventos de Amortizagdo
Compulsodria de Cotas Seniores consecutivos, ou 6 (seis) eventos de Amortizagdo Compulséria
de Cotas Seniores alternados, no periodo de 12 (doze) meses, e/ou (ii) a inexisténcia de caixa
disponivel no Fundo para realizacdo da Amortizagdo Compulséria, serd considerado um Evento
de Avaliacdo, desencadeando os procedimentos previstos no Capitulo XX.

Paragrafo 32. Desde que previamente aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste

Regulamento, as Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas, desde que todas as condi¢des abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas:
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(i) ter sido amortizada a totalidade das Cotas Seniores prevista para o periodo indicado
no respectivo Suplemento; e

(ii) tendo sido efetuada pro forma a amortizacdao das Cotas Subordinadas, a Relacdao
Minima prevista neste Regulamento ndo seja afetada.

(a) A amortizacgdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde que haja
disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizacdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo
Suplemento.

Pardgrafo 42. Nao obstante o disposto nas Cldusulas acima, caso as Cotas Subordinadas excedam a
Relacdo Minima, o valor excedente podera ser utilizado para amortiza¢do das Cotas Subordinadas
(sem necessidade de observancia de aprovacdo pela Assembleia Geral), desde que, considerada a
referida amortizacdo, (i) seja respeitada a Relagdo Minima, (ii) a Reserva de Despesas e Encargos, a
Reserva de Pagamento das Contribui¢des Vincendas e a Reserva de Amortizacdo estejam
devidamente atendidas; (iii) seja respeitada a Ordem de Alocagdo dos Recursos prevista no Capitulo
XVII; (iv) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral ndo tenha se manifestado de forma definitiva, e/ou evento de
Amortizacdo Compulsdria das Cotas Seniores; e (v) ndo tenha ocorrido nos ultimos 6 (seis) meses
evento de Amortizacdo Compulséria de Cotas Seniores.

(a) Para a realizacdo da amortizacdo indicada na Clausula acima, os Cotistas Subordinados
deverao solicitar tal amortizagdo a Administradora mediante notificagdo por escrito com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

(b) O montante do excesso de cobertura ndo utilizado para fins de amortizacdo de Cotas
Subordinadas devera integrar o Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo 52. Ndo serd permitida a realizacdo de qualquer amortizacdo de Cotas Subordinadas em
Direitos Creditdrios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores.

Paragrafo 62. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderao ser amortizadas sempre que
assim for previamente decidido em Assembleia Geral ou por decisdo da Gestora, caso haja mudangas
abruptas no ambiente macroeconomico.

Paragrafo 79. O procedimento de amortiza¢do das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as
diferentes Classes de cotas existentes. Portanto, as cotas somente serdo amortizadas se os resultados
da carteira do Fundo assim permitirem.

Artigo 36. Reserva de Amortizacdo:
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Paragrafo 19. A Administradora devera constituir Reserva de Amortizacdo para as amortizacdes das
Cotas Seniores, adicionalmente a Reserva de Pagamento das Contribui¢cdes Vincendas e a Reserva de
Despesas e Encargos. Para tanto, a Administradora deverd interromper a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios, de modo que:

(i) a partir de 30 (trinta) dias corridos antes de cada Data de Pagamento da
Remuneragdo Sénior e da Amortizagdo Sénior de qualquer série de Cotas Seniores, e até a data
do efetiva pagamento, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) soma equivalente
a 100% (cem por cento) do valor estimado da proxima parcela da respectiva Remuneragado
Sénior e da Amortizacdo Sénior, excluida a soma mantida em Disponibilidades para
atendimento da Reserva de Pagamento das Contribuicdes Vincendas e da Reserva de Despesas
e Encargos.

Paragrafo 22. Uma vez constituida a Reserva de Amortizacdo, a Administradora podera adquirir novos
Direitos Creditérios.

Paragrafo 32. Caso, uma vez constituida, a Reserva de Amortizacdao deixe de atender ao no Paragrafo
292, a Administradora deverd suspender imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditdrios, com
vistas a recomposicdo da Reserva de Amortizacao.

Paragrafo 42. Quando da implementacdo dos procedimentos definidos neste artigo, a Administradora
devera priorizar a aquisicdo de ativos cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de
mercado permitam o pagamento tempestivo das remuneragbes e amortiza¢gdes das Cotas Seniores,
sempre observada a politica de investimento do Fundo definida no presente Regulamento.

Paragrafo 52. O procedimento de constituicdo de Reserva de Amortizagdao aqui descritos ndo
constitui promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para
a constituicdo da Reserva de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido por
ela.

Artigo 37. Regate de Cotas:

Paragrafo 12. As Cotas serdo resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de amortizacdo da
respectiva Série ou Classe, ou ao final do prazo de duragdo da respectiva Série ou Classe, ou ainda em
virtude da liquidagdo antecipada do Fundo, de acordo com as condi¢des previstas neste Regulamento.
O resgate das Cotas Seniores sera detalhado no respectivo Suplemento de cada Série, sendo que o
resgate das Cotas Subordinadas somente ocorrerd apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores em
circulagao.

Paragrafo 22. No ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Cotistas poderdo receber Direitos
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Creditorios e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo como pagamento pelo resgate de
suas Cotas.

Paragrafo 32. O resgate de Cotas serd efetuado sem a cobranca de qualquer taxa e/ou despesa ndo
prevista neste Regulamento.

Artigo 38. Os pagamentos de remuneracdo, amortizagdes e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota de abertura no dia do pagamento, calculado nos
termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas
realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou
por meio da B3.

Paragrafo 12. Na hipdtese de qualquer das datas de amortiza¢do, pagamento da remuneracdo e/ou
resgate de Cotas coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, o evento devera ocorrer no primeiro Dia
Util subsequente a tal data, sendo que n3o havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos
Cotistas devido a tal mudanga.

CAPITULO XIV — RELACAO MINIMA

Artigo 39. A partir da emissdao de Cotas Seniores, a razdo, a ser apurada pelo Gestor, sempre que
houver Cotas Seniores em circulacdo, admitida entre (i) o somatdrio do valor das Cotas
Subordinadas em circulagdo e (ii) o Patrimonio Liquido do Fundo deverd respeitar o percentual
minimo equivalente a 15% (quinze por cento) (“Relagdo Minima”), sendo que o referido percentual
podera ser alterado por solicitacdo da Gestor, o qual devera ser aprovado em Assembleia Geral,
de modo a ser incorporado neste Regulamento.

Pardgrafo Unico. O atendimento a Relagdo Minima serd verificado diariamente pela Gestor, com

base nas informacgdes disponibilizadas pela Administradora, devendo ser informado aos Cotistas
mensalmente.

Artigo 40. Na hipdtese de desenquadramento do Fundo no que toca a Relagdo Minima, a Gestor
informara imediatamente a Administradora sobre o ocorrido, por meio de comunicagdo eficaz e
passivel de verificacdo. Ato continuo serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas, mediante o envio de correspondéncia ou de correio eletronico com
aviso de recebimento (“Aviso de Desenquadramento”), pela qual:

a. noticiara o fato e solicitara ao(s) Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas que
providenciem o restabelecimento da Relagdo Minima dentro de um prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do envio da comunicag3o; e
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b. informara ao(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas o nimero minimo de
Cotas Subordinadas que deverdo ser subscritas e integralizadas para que se possa a
Relagdo Minima possa ser restabelecida.

(i) o(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas deverdo responder o Aviso de
Desenquadramento, com cépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 1 (um) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando por escrito se deseja ou ndo, a seu
exclusivo critério, integralizar novas Cotas Subordinadas. Caso deseje(m) integralizar novas
Cotas Subordinadas, o(s) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas devera(do) se
comprometer de modo irretratdvel e irrevogavel a prontamente subscrever Cotas
Subordinadas em valor equivalente a, no minimo, o necessario para o restabelecimento da
Relagdo Minima, integralizando-as em moeda corrente nacional;

(iii) caso um ou mais Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas ndo se manifeste(m)
dentro do prazo mencionado no item (ii) acima ou responda(m) o Aviso de
Desenquadramento informando que n3do deseja(m) integralizar novas Cotas Subordinadas,
a quantidade de Cotas Subordinadas inicialmente atribuidas a tal(is) Cotista(s) sera oferecida
pela Administradora, mediante notificacdo por escrito em até 2 (dois) Dias Uteis do fim do
prazo mencionado no item (ii) acima, aos Cotista(s) que tenha(m) confirmado interesse em
subscrever novas Cotas Subordinadas, proporcionalmente a(s) sua(s) respectiva(s)
participacdo(6es) nas Cotas Subordinadas do Fundo. O(s) Cotista(s) que tenha(m) interesse
em integralizar Cotas Subordinadas adicionais deverdao responder a notificacdo da
Administradora indicando o seu interesse e a quantidade de Cotas Subordinadas adicionais
que deseja(m) integralizar impreterivelmente até 1 (um) Dia Util subsequente a data de tal
notificacao;

(iv) na hipdtese de um ou mais Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas
desejar(em) subscrever novas Cotas Subordinadas na quantidade necessdria para o
restabelecimento da Relagdo Minima, a Administradora podera deliberar pela emissao de
tais Cotas Subordinadas sem necessidade de autoriza¢do de quaisquer Cotistas do Fundo ou
de realizacdo de Assembleia Geral, conforme termos previstos no Capitulo XI. Nesse caso, o
processo de subscri¢do e integralizacao de novas Cotas Subordinadas deverd ser concluido
dentro de até 10 (dez) Dias Uteis contados de envio do Aviso de Desenquadramento ou da
notificacdo da Administradora mencionada no item (iii) acima, conforme aplicavel;

(v) a auséncia de resposta ou a resposta intempestiva do Aviso de Desenquadramento
ou da notificacdo da Administradora mencionada no item (iii) acima, conforme aplicavel,
por qualquer titular de Cotas Subordinadas a Administradora sera interpretada como
desinteresse na subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas ou novas Cotas
Subordinadas adicionais, conforme aplicavel;
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(vi) caso ofs) Cotista(s) titular(es) das Cotas Subordinadas ndo responda(m) ou
deixe(m) de responder tempestivamente o Aviso de Desenquadramento a Administradora,
ou ainda na hipétese de nenhum deles desejar subscrever novas Cotas Subordinadas na
forma especificada acima, serd implementada uma Amortizacdo Compulsdria e antecipada
das Cotas Seniores, nos termos da Clausula 9.1.2., até que se reestabeleca a Relacdo Minima,
exceto nas hipdteses em que se caracterize um Evento de Avaliagdo nos termos da Clausula
9.1.2.4., que, nos termos da Clausula 20.1., item (ii), desencadeara os procedimentos do
Capitulo XXI.

Pardgrafo Unico. N3o obstante o disposto na Cldusula 10.2 acima, na hipétese de ocorrer o

restabelecimento da Relacdo Minima antes do decurso do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar do envio do Aviso de Desenquadramento, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
estardo dispensados de subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas e, caso haja um
Evento de Avaliacdo em curso decorrente do desenquadramento da Relacdo Minima, nos
termos da Clausula 20.1, item (ii), este evento sera interrompido.

CAPITULO XV - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 41. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista no Artigo 48 deste Regulamento, o
Custodiante, instruido pelo Administrador, devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes aos titulares das Cotas, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate.

Paragrafo 192. O Administrador efetuard o pagamento das amortizacGes ou resgates de Cotas em
conformidade com os procedimentos adotados pela CETIP, ou por meio de Transferéncia Eletrénica
Disponivel — TED ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN que venha a
substitui-las, para os titulares de Cotas que ndo estejam depositadas em custddia nos sistemas acima
mencionados.

Paragrafo 22. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Custodiante, nas respectivas Datas de Amortiza¢do, ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 32. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, ou seja,

feriado na cidade de S3o Paulo, o Administrador efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XVI - NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 42. As Cotas serao registradas para negociacdo em bolsa de valores ou entidade de balcao
organizado, na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (para distribuicdo primaria, as cotas
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serdo registradas para negociacdo na CETIP no Mddulo de Distribuicdao de Ativos e, para negociacdao no
mercado secundario, no SF— Modulo de Fundos de acordo com a legislagdo vigente, observado que: (i) os
Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociagdo ou transferéncia de suas Cotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da
negociacdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais.

Artigo 43. Na hipdtese de negociacdao de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito
do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo Custodiante apds a verificacao,
pelo intermediario que representa o adquirente, da condi¢dao de Investidor Profissional do novo Cotista.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
Artigo 44. Diariamente, a partir da Data da 12 Subscricdo de Cotas da primeira série até a liquidacao
integral das Obrigagdes do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:
(a) pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo, a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calenddrio em
que for efetuado o respectivo provisionamento;
(c) devolugao, aos titulares das Cotas, dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos
rendimentos previstos em cada Suplemento de emissdo de Cotas, por meio do resgate ou
amortizagdo da série de Cotas.

CAPITULO XVIII - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 45. O patriménio liquido do Fundo (“Patriménio Liquido”) serd calculado todo Dia Util, conforme a

féormula a seguir:

Patrimonio Liquido = Recursos Liquidos + Valor dos Ativos Financeiros + Valor das Cotas de FIDCs
— Despesas Incorridas — Valor Provisionado

Sendo:

Recursos Liquidos: é o somatdrio em cada Dia Util dos recursos (i) mantidos em moeda corrente

nacional e (ii) recebidos pelo Fundo decorrentes (a) da integralizacdo das Cotas do Fundo; e (b)
do recebimento de valores de principal, juros e outros valores relativos as Cotas de FIDCs
integrantes da carteira do Fundo;
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Valor dos Ativos Financeiros: tem o significado que |he é atribuido na alinea “b” do Artigo 50 a
seguir;

Valor das Cotas de FIDC: tem o significado que lhe é atribuido na alinea “a” do Artigo 50 a seguir;

Despesas Incorridas: sdo quaisquer taxas, encargos, despesas ou provisdes incorridas pelo ou
registradas no Fundo, que ainda nao tenham sido pagas;

Valor Provisionado: em relacdo a cada Cota de FIDC adquirida pelo Fundo, é o saldo do respectivo
Valor da Cota de FIDC, multiplicado pelo percentual de provisionamento.

Artigo 46. Observadas as disposi¢Oes legais aplicaveis, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros devem
ser registrados no Fundo conforme segue:

(a) Cotas de FIDCs: serdo registradas em cada Dia Util pelo seu valor diario, conforme
divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada FIDC (“Valor das Cotas de FIDC"); e

(b) Ativos Financeiros: serdo registrados pelo valor de mercado do Ativo Financeiro,

calculado pelo Custodiante de acordo com as disposicGes legais e regulamentares que |he forem
aplicaveis (“Valor dos Ativos Financeiros”).

CAPITULO XIX -EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 47. Sao considerados eventos de avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os “Eventos
de Avaliacdo”):

(@) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obriga¢cdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pelo Administrador para sanar ou justificar o descumprimento,
n3o o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac3o;

(b) impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisicdo de Cotas de FIDCs que preencham as
Condig¢des de Aquisicdo e os Critérios de Elegibilidade por mais de 90 (noventa) dias consecutivos;
€,

(c) cessacao pelo Gestor, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos

servicos objeto do Contrato de Gestao.
Artigo 48. O Fundo ndo estara sujeito a liquidacdo automatica. Na ocorréncia de qualquer Evento de

Avaliacdo o Administrador devera enviar aos Cotistas do Fundo correspondéncia informando-os acerca do
Evento de Avaliacdo ocorrido, para que esses se manifestem acerca da necessidade de realizagdo de
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Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo. Referida correspondéncia devera conter a informacao de que a
ndo manifestacdo do Cotista no prazo de 10 (dez) dias contados do recebimento da mesma sera
interpretada como desnecessidade de realizacdo da Assembleia Geral por parte de tal Cotista. Caso
qualquer dos Cotistas se manifeste no sentido de requerer a realizacdo da Assembleia Geral, o
Administrador devera convoca-la, nos termos do Capitulo XXI deste Regulamento. A Assembleia Geral
podera deliberar (i) pela nado liquidagdo do Fundo ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a liquidacao do
Fundo, independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral nos termos do Artigo 66 deste
Regulamento.

Paragrafo 12. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes do envio da correspondéncia prevista
no caput deste Artigo, a referida correspondéncia serd enviada nos termos estabelecidos acima.

Paragrafo 22. Na hipdtese de realizacdo de Assembleia Geral na qual os Cotistas deliberarem pela
liquidacdo do Fundo, esses deverdo estabelecer em Assembleia Geral, os procedimentos que deverao ser
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Paragrafo 32. Caso a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 deste Artigo determine a
liguidacdo antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo,
em igualdade de condi¢Ges e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas
em Circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

(@) o Administrador e o Gestor liquidardo todos os investimentos e aplicacées do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, serdo imediatamente
destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVII, o Administrador
determinara ao custodiante que debite a Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em
Circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Paragrafo 42. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Cotas de FIDCs, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor.

Artigo 49. Caso apds 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Avaliacdo e observadas as
deliberagGes da Assembleia Geral referida no Pardgrafo 22 do Artigo 56 acima, o Fundo ndo disponha de
recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das Cotas em Circulagdo um
condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Cédigo Civil, cujas fracGes ideais de cada titular de Cotas
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serdo calculadas de acordo com a proporcao das respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o
valor total das Cotas em circulacdo. O Administrador devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos
elejam um administrador para o referido condominio de Cotas de FIDCs, na forma do Artigo 1.323 do
Cddigo Civil Brasileiro; e (ii) informar a proporg¢édo de Cotas de FIDCs a que cada titular de Cotas fizer jus.
Referido condominio, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a
titularidade das Cotas de FIDCs existentes na data de constituicdo do referido condominio. Realizados tais
procedimentos, o Administrador estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Unico. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio,

fica desde ja estabelecido que essa funcao sera atribuida ao titular de Cotas que detenha, isoladamente
ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a maioria das Cotas em Circulagdo.

CAPITULO XX - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 50. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas (os
“Encargos do Fundo”):

(@) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacGes aos
Cotistas;
(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras

e das contas do Fundo, da andlise de sua situa¢do e da atua¢do do Administrador;

(e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;

() honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo, incluindo, mas nao se limitando ao valor da condenacgdo, caso o Fundo venha a

ser vencido;

(9) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral de Cotistas;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;
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() despesas com a contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

() despesas de registro e contribuicdo anual devida a bolsa de valores e mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso |, do Artigo 31, da Instru¢cdo CVM 356; e

) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o Artigo 39, inciso IV,
da Instrucao CVM 356.

Paragrafo Unico. As despesas n3o previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr

por conta do Administrador.

CAPITULO XXI - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 51. Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os respectivos qudruns de deliberacao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras
apresentadas pelo Administrador;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administrador;

(c) deliberar sobre a elevagdao da Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidagdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XVIII deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteragdo do Regulamento, exce¢do feita a inclusdo de Suplementos
nos termos dos Artigos 31, Paragrafo 12 e 32, Paragrafo 72 deste Regulamento;

(f) aprovar a substituicdo do Custodiante, do Gestor, do Auditor Independente e da Agéncia
de Classificacdo de Risco, se aplicavel;

(9) aprovar a cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que
ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

(h) aprovar o aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacado
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de prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(i) aprovar a liquidagao do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao; e

() aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do Fundo mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

Artigo 52. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral: (i) sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacbes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater
ndo material nas definicdes e nos paradmetros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste
Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes; e (ii) para a inclusdo de Suplementos elaborados nos termos do Anexo |l

Artigo 53. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
guando em primeira convocacgao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais convocacgoes,
e far-se-a através de envio de carta, com aviso de recebimento, publicacdo nos Periddicos utilizado para
divulgacado das informac¢ées do Fundo, conforme o caso, ou por correio eletrénico aos Cotistas, dos quais
constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta,
a ordem do dia, sempre acompanhada das informacgdes e dos elementos adicionais necessarios a analise
prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 12. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador; ou (ii) por Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao.

Paragrafo 29. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convoca¢do com a
presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta por cento) das Cotas em Circulagdo e,
em segunda convocacdo, com qualquer numero de Cotistas, independentemente da classe a qual
pertencam. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo 32. A presidéncia da Assembleia Geral caberd ao Administrador.

Paragrafo 42. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 52 deste Artigo, o Administrador e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar representantes
do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, da Empresa Especializada, ou quaisquer terceiros,
para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante

para a deliberagao da ordem do dia.

Paragrafo 52. Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera
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comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo 62. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local da sede do
Administrador, e quando for realizada em outro local, os andncios ou as cartas enderecadas aos
conddéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora
da localidade da sede.

Pardgrafo 72. Na hipdtese de a convocacdo de Assembleia Geral ser realizada por meio de envio de carta
com aviso de recebimento, ou por correio eletrénico aos Cotistas, o Administrador deverd enviar,
simultaneamente ao envio aos Cotistas, copia da referida comunicagdao a Empresa Especializada.

Artigo 54. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera
ser depositado na sede do Administrador no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembleia Geral.

Artigo 55. Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo e observado o previsto na regulamentacdo
aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada pelos
titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo 19. A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas dependera da
aprovacao dos titulares da maioria das Cotas em Circulacao.

Paragrafo 22. As seguintes matérias deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares de
Cotas que representem maioria das Cotas emitidas, e, em segunda convocag¢ao pela maioria das Cotas dos

presentes:
(a) altera¢do da remuneragdo do Administrador;
(b) alteragdo da politica de investimento estabelecida no Capitulo IV deste Regulamento;
(c) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;
(d) as matérias previstas no Artigo 60 deste Regulamento;
(e) cobranga de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que ndo estejam

expressamente previstas neste Regulamento; e
(f) aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contrata¢do de

prestadores de servigos e assungao de despesas ndo expressamente previstas neste Regulamento,
salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.
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Pardgrafo 39. A substituicio da Gestor dependera de votos afirmativos de, em primeira convocacao,
titulares de Cotas que representem a maioria das Cotas emitidas, ou, em segunda convocacao, titulares
de Cotas que representem a maioria das Cotas presentes.

Artigo 56. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma.

Artigo 57. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo, instalacdo e deliberacdo
previstos neste Regulamento.

Artigo 58. As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizacao.

CAPITULO XXII -PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 59. O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo nos Periddicos utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo, conforme o caso, devendo permanecer a disposicdo dos condéminos para
consulta, na sede e agéncias do Administrador e nas instituicGes autorizadas a distribuir Cotas do Fundo,
de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Artigo 60. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicado dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o nimero de Cotas
de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més; (iii) o comportamento da carteira de Cotas de FIDCs e demais ativos do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado.

Artigo 61. O Administrador deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢ao de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos: (i) de 20 (vinte) dias apds o
encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstragdes financeiras mensais; e (ii)
de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

Artigo 62. As demonstrag¢des financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 63. Ao Administrador cabe divulgar, nos Periddicos utilizados para divulgacdo de informagées do
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Fundo, conforme o caso, no minimo, anualmente: (i) o valor do Patrimonio Liquido do Fundo; (ii) o valor
da Cota; (iii) a relacdo entre o Patrimonio Liquido e o valor das Cotas; (iv) as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil; e (v) as simulas dos relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo
Fundo, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Regulamento e na legislacdo vigente.

Paragrafo Unico. A divulgagdo aos Cotistas das informagdes previstas neste Regulamento deve ser feita (i)

por meio de anuncio publicado, em forma de aviso, nos Periddicos utilizados para a divulgacdo de
informacdes do Fundo, conforme o caso, ou (ii) por meio de correio eletronico ou carta enviados ao
Cotista. Qualquer mudancga, com relagdo ao Periddicos, conforme o caso, devera ser precedida de aviso
aos Cotistas.

CAPITULO XXIII - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 64. Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagdo de fazer
ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

Artigo 65. O presente Regulamento, respectivos Suplementos e suas alteragdes serdo levados a registro
no Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na Sede do Administrador, em 10 (dez) Dias
Uteis contados da deliberacdo da Assembleia Geral ou do Administrador, e em 30 (trinta) dias quando a
alteracdo advier de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 66. O exercicio social do Fundo tem durag¢dao de um ano, encerrando-se em 31 de dezembro de cada
ano.

Artigo 67. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por auditor independente
registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM nao
editar tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposicdes do COSIF, conforme o Artigo 48 deste
Regulamento.

Artigo 68. Por ocasido da auditoria de que trata o Artigo 65 acima, os demonstrativos trimestrais do Fundo
serao examinados para, apos isso, serem submetidos a apreciagdo da CVM, nos termos da Instrugdao CVM

356.

Artigo 69. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administrador:

é a CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.., sociedade limitada autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
n2 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n®
1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 02.671.743/0001-19

Amortizacdo Programada:

é a amortizacdo parcial das Cotas promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortiza¢gdes Programadas, conforme previsto no
Suplemento da respectiva série de Cotas.

Assembleia Geral:

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo XIX.

Ativos Financeiros:

S3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos das Cotas de FIDCs que comp&em o Patriménio
Liquido.

Auditor Independente:

significa a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do Fundo e da analise
de sua situagdo e da atuagao da Administradora.

BACEN: é o Banco Central do Brasil.

Cedente: ¢ a BR CONSORCIOS ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS LTDA.,
instituicdo com sede na cidade de Londrina, Estado do Paran3,
na Avenida Higiendpolis, n? 2.400, CEP: 86050-0000, inscrita no
CNPJ/MF N2 14.723.388/0001-63.

CETIP é a Camara de Custddia e Liquidacdo e seu sistema eletrénico

para negociacdo de titulos e valores mobilidrios.

CMN: Conselho Monetario Nacional.
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Comunicacdo de Renuncia:

é a comunicagao a ser enviada aos Cotistas pelo Administrador
em caso de sua renuncia a sua fungao.

Condicdes de Aquisicdo:

tem o significado que lhe é atribuido no paragrafo primeiro do
Artigo 12 deste Regulamento.

Conta do Fundo:

é a conta corrente de titularidade do Fundo e que serd utilizada
para todas as movimentacdes de recursos, inclusive para
pagamento das Obrigacdes do Fundo.

Critérios de Elegibilidade:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

Custodiante:

é a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o
n2 02.685.483/0001-30, ou seu sucessor a qualquer titulo.

CVM:

é a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 Subscricdo das Cotas:

é a data da 12 subscri¢do de Cotas de cada série, ou das Cotas,
conforme o caso, em que os recursos sdo efetivamente
colocados, pelos Investidores Profissionais, a disposicdo do
Fundo.

Data de Resgate das Cotas:

é a data em que se dard o resgate integral de cada série de
Cotas, conforme indicada no Suplemento da respectiva série.

Datas de Amortizacdo das Cotas:

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagdo deliberada em
Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso.

Data de Resgate:

é a data em que se dard o resgate integral das, conforme
indicada no Suplemento da respectiva classe.

Despesas Incorridas:

significa qualquer taxa, encargo, despesa ou provisdo incorrida
pelo ou registrada no Fundo, que ndo tenha sido paga.

Direitos Creditdrios:

significa os Direitos Creditérios adquiridos ou passiveis de
aquisicdo pelos FIDCs dos quais o Fundo seja detentor de Cotas.
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Dia Util:

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancério nacional ou ndo funcionar o
mercado financeiro.

Encargos do Fundo:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 59 deste
Regulamento.

Eventos de Avaliacdo:

tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 57 deste
Regulamento.

Eventos de Liguidac3o:

sdo os Eventos de Avaliacdo que, apds deliberacdo da
Assembleia Geral, sejam considerados eventos de liquidacao
antecipada do Fundo, nos termos do Artigo 58 deste
Regulamento.

Excesso de Cobertura:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento.

FIDCs significa os Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios,
disciplinados pela Resolugao n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, do CMN e pela Instrugcdo CVM 356.

Fundo: tem o significado que |he é atribuido no Artigo 12 deste
Regulamento.

Gestor: é a RUN INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de Sao

Paulo, SP, na Av. Luis Carlos Berrini, n? 1748, cj 1907, CEP
04571-000, inscrita no CNPJ sob o n? 20.675.481/0001-42, Ato
Declaratério n2 15.906, de 03/10/2017, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios.

Instituices Autorizadas:

sdo as todas as institui¢cdes financeiras autorizadas pelo Banco
Central do Brasil a prestar o servico.

Instrucdo CVM 356:

é a Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteragdes promovidas pela Instrugdo CVM n2 393, datada de
22 de julho de 2003, Instrugdo CVM n2 435, de 5 de julho de
2006, Instrucao n2 442, de 8 de dezembro de 2006, Instrucao
n2 446, de 21 de dezembro de 2006, e Instrucdo n2 458, de 16
de agosto de 2007.

Investidores Profissionais:

significa o investidor que seja considerado profissional nos
termos do artigo 11 da Resolugdao CVM n? 30.
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Investidores Qualificados:

significa o investidor que seja considerado qualificado nos
termos do artigo 12 da Resolugdao CVM n? 30.

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

é a meta de remuneracdo de cada série de Cotas do Fundo, ou
de Cotas de FIDCs, estabelecidas nos respectivos Suplementos,
de acordo com os respectivos Regulamentos.

Obrigacdes do Fundo:

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste Regulamento
e nos demais Documentos da Operacao, incluindo, mas ndo se
limitando ao pagamento dos Encargos do Fundo, da
remuneracao e da amortizacdo, e ao resgate das Cotas.

Patrimonio Liquido:

significa o valor dos Recursos Liquidos, acrescido do Valor dos
Ativos Financeiros, acrescido do Valor das Cotas de FIDCs,
reduzido das Despesas Incorridas e reduzido do Valor
Provisionado.

Percentual de Provisdo:

significa o percentual de provisdo a ser aplicado sobre os Ativos
Financeiros e as demais modalidades operacionais da carteira
do Fundo (antes da deducdo de qualquer Valor Provisionado),
nos termos do Artigo 51 deste Regulamento.

Periodicos:

significa o periddico utilizado para efetuar as publicagOes
relativas ao Fundo devidamente informados aos Cotistas pela
Administradora.

Cotas de FIDCs:

tem o significado que lhe é atribuido o Artigo 12 deste
Regulamento.

Cotas em Circulacdo:

significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas
resgatadas ou as que se encontrem em tesouraria.

Cotistas:

sdo os titulares das Cotas.

Regulamento:

é o Regulamento do Fundo.

SELIC: é o Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia.
Suplemento: tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 31, Paragrafo 12

deste Regulamento.

Taxa de Administracdo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 18 deste
Regulamento.
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Termo de Adesdo:

é o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
no Fundo, nos termos do Anexo Ill do presente Regulamento.

Valor das Cotas de FIDC:

tem o significado que Ihe é atribuido na alinea “a” do Artigo 52
deste Regulamento.

Valor dos Ativos Financeiros:

tem o significado que lhe é atribuido na alinea “b” do Artigo 52
deste Regulamento.

Valor Unitario de Emissdo:

€ o valor unitario de emissdo das Cotas de cada série, ou das
Cotas, na Data da 12 Subscricao de Cotas da respectiva série de
Cotas ou da respectiva classe de Cotas, que devera ser no
minimo de R$1.000,00 (mil reais).

Valor Unitario de Referéncia:

significa: (i) na Data de Emissao de Cotas da série, o respectivo
Valor Unitario de Emiss3o, ou (ii) nos Dias Uteis subsequentes a
Data de Emissdo de cada série, o Valor Unitario de Referéncia
do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritaria
estabelecida para as Cotas da série, em seu respectivo
Suplemento, sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds
os pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitario de Referéncia
serd deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortizagao das Cotas.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO

MODELO DO SUPLEMENTO DA [¢]2 SERIE DE COTAS SENIORES DO BR CONSORCIOS FUNDO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO

O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”) referente a [¢]2 Série de Cotas Seniores
(“Cotas Seniores”) do BR CONSORCIOS FUNDO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIO, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”)
sob 0 n243.238.433/0001-92 (“Fundo”), regido por seu regulamento (“Regulamento”), administrado pela
CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de S30 Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n2 02.671.743/0001-
19 (“Administradora”).

Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [¢] ([¢]) Cotas

Seniores da [*]2 Série, [bem como, no minimo, [*] ([*]) € no maximo [¢] ([*]) Cotas Subordinadas,
considerando o valor necessario para atendimento da Rela¢do Minima], no valor unitdrio de RS[e] ([*])
cada na Data de Subscrigdo Inicial. Na integralizacdo de Cotas de cada emissdo que ocorrer em dia
diferente da respectiva Data de Subscricdo Inicial, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo Investidor na conta do Fundo.

Forma de colocacdo das Cotas Seniores da [¢]2 Série: As Cotas [Seniores/Subordinadas] da [*]2 Série

emitidas no ambito deste Suplemento serdo objeto de oferta publica [com esforgos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM n2 476, de 19 de janeiro de 2009 somente para Investidores Profissionais. A oferta
restrita das Seniores podera ser encerrada com a distribuicao parcial das Seniores, desde que observada
a colocacdo do montante minimo de [¢] ([*]) Cotas Seniores. / nos termos da Instrugdo CVM n2 400, de
29 de dezembro de 2003. A oferta publica das Seniores podera ser encerrada com a distribuicdo parcial
das Seniores, desde que observada a colocagdo do montante minimo de [¢] ([*]) [Seniores] (“_Oferta
Publica”).

[inserir caracteristicas da Oferta Publica]

Instituicdo Intermedidria da Oferta Publica: As Cotas [Seniores/Subordinadas] serdo distribuidas pela
[*], com sede na cidade de [¢], Estado de [*], na [*], inscrita no CNPJ/ME sob o n2 [¢], nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribuicao.

Meta de Remuneracdo das Cotas [Seniores/Subordinadas]: [].

Condic6es de Amortizacdo das Cotas: Desde que (i) respeitada a Relagdo Minima e (ii) a ordem de

alocagao de recursos descrita no Capitulo XVII do Regulamento e desde que o Fundo tenha recursos, [as
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Senioresda [*]Série serdo amortizadas [*] no dia [*] do més em referéncia, na proporgao [¢] do principal
de cada Cota Seniores da [*]Série, sendo que as Cotas Subordinadas, apds a amortizagcdo das Cotas
Seniores da 12 Série, serdo amortizadas em volume suficiente para preservar a Relacdo Minima apés a
referida amortizagdo] {OU} [as Cotas Seniores da [*] Série e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas,
em regime de caixa, [*] no dia [*] do més em referéncia. A amortizacdo das Cotas Seniores da 12 Série e
Cotas Subordinadas, deve ser feita de forma pro rata, sendo que o volume a ser amortizado em cada
Classe de cotas devera ser suficiente para preservar a Relagdo Minima apés a referida amortizagao.]

Datas de Pagamento das Cotas:

[inserir cronograma de pagamento da Remuneragao Sénior e Amortizagdo Sénior]

Na hipétese de qualquer das Datas de Pagamento acima coincidir com alguma data que n3o seja Dia Util
da sede da Administradora, o pagamento respectivo ocorrerd no primeiro Dia Util subsequente, ndo
cabendo ao(s) Cotista(s) qualquer acréscimo.

Condicdes de Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e] Série serdo resgatadas em [e] ([]) meses
contatos da primeira Data de Subscri¢ao Inicial da Cotas Seniores da [¢] Série. As Cotas Subordinadas
somente serdo resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo. Para fins de

amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo
e/ou resgate.

As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscri¢do Inicial
até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo XVII do Regulamento.

A Meta de Remuneragdo Sénior sera determinada por meio da apropria¢do didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis da Meta
de Remuneracdo Sénior, conforme a férmula abaixo:

[inserir formula]

Se o patrimonio do Fundo permitir, observadas a ordem de alocagdo de recursos prevista no_Capitulo XVII
do Regulamento, em cada Data de Pagamento, serd paga a Remuneracdo Sénior e serd realizada a
Amortizacdo Sénior, em moeda corrente nacional, observado os termos deste Suplemento e do
Regulamento.

As Cotas Seniores de cada Série serdo resgatadas até a ultima Data de Pagamento relativa as Cotas

Seniores da respectiva Série, que corresponde a data do término do prazo de duragdo da respectiva Série
de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.
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As Cotas Seniores terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacdes atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo
e resgate, bem como de remuneracgdo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento para
cada Série. As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que Ihes foi
atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de

qgualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste Suplemento.

S3o Paulo, [*] de de [*] de 20[e].

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA -
ADMINISTRADORA DO FUNDO.

Testemunhas:

1 2.

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO

MODELO DE SUPLEMENTO DA []2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS DO BR CONSORCIOS FUNDO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO

O presente documento constitui o suplemento (“Suplemento”) referente a [e]2 Série de Cotas
Subordinadas (“Cotas Subordinadas”) do BR CONSORCIOS FUNDO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIO, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n2 43.238.433/0001-92 (“Fundo”), regido por seu regulamento
(“Regulamento”), administrado pela CM—CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n2 13.690, de 4 de junho
de 2014, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195, 4¢
andar, Vila Olimpia, CEP 04547-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.671.743/0001-19
(“Administradora”).

1. Emissdo de Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [*] ([¢]) Cotas
Subordinadas da [*]2 Série, no valor unitdrio de R$1.000,00 (mil reais) cada na Data de Subscricdo Inicial.
Na integralizacdo de Cotas de cada emissdo que ocorrer em dia diferente da respectiva Data de Subscri¢do
Inicial, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo Investidor na conta do Fundo.

2. Forma de colocacdo das Cotas Subordinadas: As Cotas Subordinadas emitidas no ambito deste
Suplemento serdo objeto de serdo objeto de oferta publica [com esforcos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n2 476, de 19 de janeiro de 2009 somente para Investidores Profissionais. A oferta restrita
das Subordinadas podera ser encerrada com a distribui¢ao parcial das Subordinadas, desde que observada
a colocacdo do montante minimo de [¢] ([*]) Cotas Subordindas. / nos termos da Instru¢do CVM n2 400,
de 29 de dezembro de 2003. A oferta publica das Subordinadas podera ser encerrada com a distribuicdo
parcial das Subordinadas, desde que observada a colocacdo do montante minimo de [e] ([*])
Subordinadas.] (“ Oferta Publica”).

3. Instituicdo Intermedidria da Oferta Publica: As Cotas Subordinadas serdo distribuidas pela [e],
com sede na cidade de [e], Estado de [¢], na [¢], inscrita no CNPJ/ME sob o n2 [¢], nos termos do(s)
respectivo(s) contrato(s) de distribui¢do.

4. Condicbes de Amortizacdo das Cotas: As cotas podem ser amortizadas a qualquer tempo,
conforme haja excesso de subordinagao

5. Condicbes de Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o resgate
da totalidade das Cotas Seniores em circulagdo. Para fins de amortizagcdo e resgate das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

As Cotas Subordinadas serdo valorizadas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscri¢do
Inicial até a data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo XVII do Regulamento.

As Cotas Subordinadas de cada Série serdo resgatadas até a uUltima Data de Pagamento relativa as Cotas
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Subordinadas da respectiva Série, que corresponde a data do término do prazo de duracao da respectiva
Série de Cotas Seniores, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do Regulamento.

As Cotas Subordinadas terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacdes atribuidas a Classe de Cotas Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de
amortizacdo e resgate, bem como de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste
Suplemento para cada Série. As Cotas Subordinadas subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de
amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, observado o disposto no
Regulamento.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que Ihes foi
atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicGes do Regulamento em caso de

gualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposi¢es deste Suplemento.

S3o Paulo, [] de [*] de 202[*]

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
ADMINISTRADORA

Testemunhas:

1 2.

Nome: Nome:
RG: RG:
CPF: CPF:
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ANEXO VI - MODELO DE TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO BR CONSORCIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ/MF N°:
43.238.433/0001-92

NOME: CPF/CNPJ:
[...] [...]

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
(=] (=] (=] (=]

E-mail para comunicag¢des do Fundo: [...]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do BR CONSORCIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS — CNPJ/MF N°: 43.238.433/0001-92
(“Fundo”), administrado por CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1195,
42 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.671.743/0001-19,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratdério n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio
profissional de administracdo de carteira (“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de
Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro
da Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2 356/01”),
expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento”), cujo contelido declaro conhecer e aceitar integralmente.
Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscri¢do de cotas do Fundo (“Cotas”), uma cépia do Regulamento,
tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto, expressamente,
minha adesao, irrevogdvel e irretratdvel, sem quaisquer restrigdes, a todos os seus termos, clausulas e
condigdes;

1.2. Sou investidor qualificado/profissional para os fins de que trata a Resolu¢do CVM n2 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM n2 30/21”), sendo elegivel, portanto, para investir no Fundo,
e tenho ciéncia da necessidade da manutencdo da minha condicdo de investidor qualificado para
permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracio de Condigdo de Investidor
Qualificado/Profissional, nos termos da Resolugdo CVM n2 30/21, cujo modelo constitui o Anexo A deste
Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer
alteracdo na minha condigdo de investidor qualificado/profissional durante o periodo em que permanecer
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como Cotista do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composi¢ao da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracao devida a Administradora,
dos riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimonio
liguido negativo do Fundo;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estdo
sujeitos estdo de acordo com a minha situacao financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de
investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento
em direitos creditérios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia de que ndo havera a elaboracdo e apresentacao de parecer legal de advogado sobre a
constituicdo e a cessao dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposicdes da Lei n2 9.613/98 e legislagdo complementar, estando
ciente de que as aplicagGes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da
CVM, que podem solicitar informacdes sobre as movimentacdes de recursos realizadas pelos Cotistas de
fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de resgates de Cotas de minha

titularidade, em caso de omissdo ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as comunicagdes
previstas no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informacées adicionais consideradas relevantes
para justificar movimentacdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo nao representa garantia de rentabilidade;
1.12. Certifico que os recursos que serdo utilizados na integralizagdo das Cotas nao serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacdo relativa a politica de

prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo sera gerida
pela RUN INVESTIMENTOS LTDA,;
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1.14. Tenho ciéncia de que as operag¢des do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, das
Gestoras, do Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC;

1.15. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracao do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia Geral,
nos termos do artigo 25, paragrafo unico, da Instrugdo CVM 356/01;

1.16. Tenho ciéncia de que as informacdes relevantes do Fundo serdo divulgadas, preferencialmente por
meio de correio eletrénico ou, subsidiariamente, por meio de carta enviada ao Cotista, com aviso de
recebimento, sendo que tais informacdes deverdao ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da
Administradora e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso;

1.17. Tenho ciéncia de que a Administradora, as Gestoras e/ou o Custodiante do Fundo n3o se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua Politica
de Investimento, bem como em razdo dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles
descritos, de forma ndo taxativa, no Capitulo XV do Regulamento;

1.18. Responsabilizo-me pela veracidade das declaragbes aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisdo das referidas declaracdes; e

1.19. Conforme disposto no artigo 60 da Instrugcdo CVM 356/01, admito a utilizagdo de correio eletronico
como forma de correspondéncia valida nas comunicag¢des pela Administradora, autorizando o envio ao e-
mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de Adesao
ao Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que |hes é atribuido no

Regulamento.

Sdo Paulo, [data]

[NOME DO SUBSCRITOR]
CNPJ: [...]
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