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CAPITULO UM — DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes indicados
em letra mailuscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos neste Capitulo Um, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento
e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural. Além disso, (a) quando exigido pelocontexto, as
definicdes contidas neste Capitulo Um aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural, o masculino
incluira o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivascomplementacoes,
salvo se expressamente disposto em contrario; (c¢) referéncias a disposi¢des legais serao
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas
elou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,
referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;

(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no Artigo 224 do Cadigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o
dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento:

“Administrador” ¢ a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002.

“Afiliada” € qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, por
meio de uma ou mais Pessoas, Controla, éControlada
por ou esta sob Controle comum com a Pessoa em
questéo.

“Agéncia de Classificagao de Risco” ¢é uma das seguintes agéncias de classificacdo de
risco: (i) Moody's América Latina Ltda.; (ii) Standard
and Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; (iii) Fitch Ratings
Brasil Ltda.; (iv) Liberum Ratings Servicos
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Financeiros Ltda., ou (v) Austin Rating Servigos
Financeiros Ltda., contratada para a classificacdo de
risco das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Juniores.

“Agente Operacional’ é a INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de SioPaulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 1.744, 2° andar, conjunto 21, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 03.223.073/0001-30, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“‘Agente de Controladoria” é a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., com sede
na Avenida das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 202,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio deJaneiro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.150.453/0001-20, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

“Agente de Cobranga dos € o Cedente, na qualidade de agente de cobranca

Inadimplidos” extraordinario contratado pelo Fundo, representado
pelo Administrador, para realizar a cobrancga judicialou
extrajudicial, em nome do Fundo, dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

”

“Alocagao Minima de Investimento € a razao entre o valor contabil dos Direitos Creditorios
Cedidos ao Fundo e o Patriménio Liquido, que devera
ser de 50% (cinquenta por cento), nos termos do Artigo
40 da Instrugcdo CVM 356/01, na forma do item 7.1

abaixo.

“Amortizacao Extraordinaria” € a amortizagao extraordinaria das Cotas Seniores,
das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Juniores integralizadas
exclusivamente para fins de enquadramento do
Patriménio Liquido referente a Alocacdo Minima de
Investimento e/ou ao indice Minimo de Cobertura,
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“Amortizacao Programada”

“‘“ANBIMA”

“Apolice”

“Assembleia Geral de Cotistas”

“Ativos Financeiros”

conforme previsto no Capitulo Treze deste
Regulamento.

€ a amortizacdo de Cotas realizada nas respectivas
Datas de Amortizagdo Programadas para as Cotas
Seniores e/ou para as Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme cronograma definido nos respectivos
Suplementos, na forma desteRegulamento.

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

€ a Apodlice emitida pela Seguradora em beneficio do
Cedente e respectivos beneficiarios, e seus eventuais
endossos, modificagcbes e renovacdes ou qualquer
contrato de seguro que venha a substitui- la, observado
que as respectivas alteracbes e modificagdes a Apdlice
devem ser aprovadas por meio de Assembleia Geral de
Cotistas, na forma deste Regulamento, incluindo,
conforme o caso, eventual termo de endosso a Apdlice
que inclui o Fundo como beneficiario da Apdlice para os
DireitosCreditérios Cedidos ao Fundo, assim como altera
seus termos e condigdes ou qualquer contrato de seguro
qgue venha a substitui-lo, observado que as respectivas
alteracdes e modificagdes ao endosso, que também
devem ser aprovadas por meio deAssembleia Geral de
Cotistas, na forma deste Regulamento.

é a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
realizada nos termos deste Regulamento.

sdo (i) titulos pos fixados de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) operagbes compromissadas, com liquidez
diaria, com lastro nos ativos financeiros
mencionados no item (i) acima, realizadas por
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“Arquivo de Cessao’

“‘Arquivo de Estoque de Direitos
Creditérios”

“Auditor Independente”

instituicdes financeiras em atividade no pais, que sejam
classificadas, no minimo, com a classificagaode risco
(rating) “AAA”, em escala nacional brasileira, pela
Agéncia de Classificagdo de Risco;

(iii) certificados de depdsito bancario, com liquidez
diaria, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI,
emitidos por instituigbes financeiras em atividade nopais,
que sejam classificadas, no minimo, com a classificagédo
de risco (rating) “AAA”, em escala nacional brasileira,
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, com prazo
maximo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
desde que ndo sejam subordinados ou vinculados nos
termos da Resolugao n°® 2.921/02, do CMN; e (iv) cotas
do Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa
Referenciado DI Federal Extra (CNPJ: 03.256.793/0001-
00) ou do Itau Soberano Renda Fixa Simples Longo
Prazo Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (CNPJ: 06.175.696/0001-73), ou de
qualquer outro fundo deinvestimento em renda fixa
referenciado DI, com liquidez diaria, que venha a ser
aprovado e/ou monitorado pela Agéncia de
Classificacado de Risco,e que possua perfil de risco igual
ou melhor que o perfil de risco das Cotas Seniores de
melhor risco decrédito em circulacao.

tem o significado atribuido no Contrato de Cessao.

tem o significado atribuido no Contrato de Cessao.

significa qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria, que seja encarregada de auditar as
demonstragdées financeiras do Fundo: (i) KPMG
Auditores Independentes; (ii) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes; (iii) Ernst &
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“Aviso de Amortizacao
Extraordinaria”

”

“Aviso de Desenquadramento

uB3ly

‘BACEN”

“Banco Cobrador”

“Banco Depositario”

“Benchmark Mezanino”

“Benchmark Sénior’

“Carteira”

Young Auditores  Independentes  S/S; ou
(iv) PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes.

tem o significado que Ihe é atribuido no item 13.2
deste Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no item 8.1.3
deste Regulamento.

é a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade com sede na Cidade de Sado Paulo, Estado de
Séao Paulo, na Praga Antbnio Prado, n° 48,7° andar,
inscrita no CNPJME sob on°09.346.601/0001-
25.

é o Banco Central do Brasil.

significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao
financeira devidamente contratada pelo Fundo,
representado pelo Administrador, para a prestagao do
servico de cobranga bancaria dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos do Contrato deCobranga Bancaria.

significa o BANCO BRADESCO S.A..

€ a rentabilidade alvo das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme estabelecida nos respectivos Suplementos.

é a rentabilidade alvo das Cotas Seniores, conforme
estabelecida nos respectivos Suplementos.

€ a carteira de investimentos do Fundo, formada por

Direitos Creditdérios Cedidos ao Fundo e Ativos
Financeiros.
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“Cedente”

“CMN”

‘CNPJ/MFE”

“Cobranga Bancaria”

“Caodigo Civil Brasileiro”

“Codigo de Processo Civil”

“Condigoes de Cessao’

“Conta Autorizada do Fundo”

“Conta de Cobranca Extraordinaria”

é¢ a QUANTIQ DISTRIBUIDORA LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estadode
Sao Paulo, na Avenida Angélica, n® 2346, 14° andar,
CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.227.509/0001-29, por meio de sua matriz ou de
suas filiais.

€ o Conselho Monetario Nacional.

é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

€ a cobranga bancaria dos Direitos Creditorios
Cedidos realizada pelo Banco Cobrador, cujo crédito
sera realizado diretamente na Conta Vinculada.

€ a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou substituida de tempos em tempos.

€ alein®13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada e/ou substituida de tempos em tempos.

sao as condi¢cbes aplicaveis a selecdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, cuja
observancia devera ser verificada pelo Agente
Operacional, previamente a aquisicao de Direitos
Creditérios, nos termos do item 5.2 deste
Regulamento.

€ a conta corrente de titularidade do Fundo, mantida
junto ao Banco Cobrador e movimentada
exclusivamente pelo Custodiante.

€ a conta corrente de titularidade do Fundo com
convénio de cobranca.
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“Conta Vinculada”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranga Bancaria”

“Contrato de Cobranga dos
Inadimplidos”

“Contrato de Colocagao’

€ a conta bancaria de titularidade do Cedente abertano
Banco Depositario, indicada no Contrato de Cessao,
movimentada exclusivamente mediante instrugbes do
Custodiante, nos termos do Contrato de Conta
Vinculada, destinada unica e exclusivamente ao
recebimento de Direitos Creditorios pagos pelos
Devedores, em especial por meio de boleto,
Transferéncia Eletrénica Disponivel(TED) ou PIX.

€ o “Instrumento Particular de Promessa de Cesséoe
Aquisigao de Direitos Creditérios” a ser celebradoentre
o Fundo, representado pelo Administrador, e oCedente,
com a interveniéncia do Custodiante, do Agente
Operacional e do Gestor.

€ o instrumento contratual celebrado entre oCedente e
o Banco Cobrador, o qual estabelece, dentre outras, as
obrigagées do Banco Cobrador emrelagao a prestagao
de servicos de cobranca bancaria dos Direitos
Creditérios Cedidos.

€ o instrumento particular, a ser celebrado entre o
Fundo, representado pelo Administrador, e o Agentede
Cobranca dos Inadimplidos, com a interveniéncia do
Custodiante e do Administrador, por meio do qualo
Agente de Cobranga dos Inadimplidos sera contratado
como prestador de servicos de cobrangajudicial ou
extrajudicial, em nome do Fundo, dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

€ o instrumento particular a ser celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e a Integral
Investimentos Ltda. (conforme qualificada abaixo), com
a interveniéncia do Cedente e do Administrador, para
regular as disposig¢des inerentes

a Oferta Restrita referente as Cotas Seniores e as



DocuSign Envelope ID: 12094A41-3648-4F8C-8F27-5B4DDB23136A

“Contrato de Conta Vinculada”

“Contrato de Custodia e

Escrituragao’

“Contrato de Gestao”

“Controle”

“Cotas”

Cotas Subordinadas Juniores da primeira emissaodo
Fundo.

€ o “Contrato de Prestacao de Servigos de Depositario”,
a ser celebrado entre o Banco Depositario, o Custodiante,
o Fundo, representado pelo Administrador, e o Cedente,
o qual regula a manutencdo e movimentagdo da Conta
Vinculada.

€ o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador € o Custodiante, com a
interveniéncia do Administrador, regulando a prestacéo de

servigos de custodia e escrituragao ao Fundo.

€ o instrumento particular, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Gestor, com a
interveniéncia do Administrador, que regula aprestagao
de servicos de atividade de gestao pelo Gestor.

significa, com relagdo a uma pessoa (i) o poder detido por
outra Pessoa de eleger, direta ou indiretamente, a
maioria dos administradores e de determinar e conduzir
as politicas e administracao da Pessoa em questao, quer
isoladamente ou em conjunto com suas Afiliadas; ou (ii)
a titularidade, direta ou indireta por uma pessoa e suas
Afiliadas, de pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) acao/quota representativa do capital social
votante da pessoa em questdo. Termos derivados de
Controle, como “Controlada”, “Controladora” e “sob
Controle comum” terdo significado analogo ao de
Controle.

sao as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores,
quando referidas em conjunto.
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas Juniores”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Cotista Sénior”

“Cotista Subordinado Junior”

“Cotista Subordinado Mezanino”

“Cotistas Dissidentes”

sao as Cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo,que
apresentam preferéncia na amortizagéo e no resgate em
relacédo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores.

sdo as cotas de classe subordinada junior, emitidaspelo
Fundo, que se subordinam as Cotas Seniores eas Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de pagamento de
amortizagdo e resgate, conforme os procedimentos
descritos neste Regulamento.

sdo as Cotas de classe subordinada, emitidas pelo
Fundo, que se subordinam as Cotas Seniores para fins
de pagamento de amortizagao e resgate, conforme os
procedimentos descritos neste Regulamento.

é o titular de Cotas.

é o titular de Cotas Seniores.

é o titular das Cotas Subordinadas Juniores.

é o Cedente, titular de Cotas Subordinadas
Mezanino.

sdo os Cotistas Seniores que discordarem da decisao
da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela ndo
Liquidacdo Antecipada do Fundo, aos quais sera
concedida a possibilidade de resgateantecipado de suas
Cotas Seniores, por meio de pagamento em moeda
corrente nacional ou DireitosCreditérios Cedidos e/ou
Ativos Financeiros, caso oFundo nao possua recursos
em moeda correntenacional suficientes para pagamento
do resgate antecipado, nos termos do Capitulo
Dezesseis deste

Regulamento.



DocuSign Envelope ID: 12094A41-3648-4F8C-8F27-5B4DDB23136A

“CPF/ME”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

‘CVM”

”

“‘Data de Amortizagao Programada

“‘Data de Aquisicao”

“Data de Emissao”

é o Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da
Economia.

sdo os critérios aplicaveis a selecdo dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, cuja
observancia devera ser verificada pelo Custodiante,
previamente a aquisicdo de Direitos Creditorios, nos
termos do item 5.1 deste Regulamento.

é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima

qualificada, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
escrituracdo das Cotas, registro da titularidade das
Cotas e guarda dos Documentos Comprobatodrios.

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

€ cada data de amortizagao programada para as Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme cronograma definido no seu respectivo
Suplemento e na forma deste Regulamento.

€ a data em que o Fundo efetivamente adquirirDireitos
Creditérios Elegiveis e efetuar o pagamento ao
Cedente do preco de cessao relativo a aquisicaode
Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda corrente
nacional, nos termos do Contrato de Cesséo.

€ a data na qual os recursos em moeda corrente
nacional ou, conforme o caso, Direitos Creditérios
Elegiveis, decorrentes da integralizagcdo das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Juniores, conforme o caso,
serao colocados pelos investidores a disposigdo do
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“Data de Oferta de Direitos
Creditorios”

“‘Data de Resgate”

“Data de Verificagdo dos indices de
Monitoramento”

“Devedor’

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

Fundo, que devera ser, necessariamente, um Dia
Util.

significa qualquer Dia Util a partir da data de
celebracdo do Contrato de Cessdo e da data da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, em que o
Cedente envie ao Agente Operacional o arquivo com
a identificacdo dos Direitos Creditérios a serem
ofertados ao Fundo (com base no Arquivo de Estoque
de Direitos Creditorios), conforme dispostono Contrato
de Cessao.

sao as respectivas datas de resgate de cada série de
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme determinado em seu respectivoSuplemento.

€, a partir da primeira Data de Emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino até a ultima Data de Resgate,
(i) todo Dia Util, no caso do indice Minimo de
Cobertura; ou (ii) o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
referente més anterior.

€ o cliente do Cedente, com abrangéncia regional,
que adquiriu Produtos do Cedente.

significa um dia que ndo seja um sabado, um
domingo ou um feriado no ambito nacional.
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“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditérios Cedidos”

“Direitos Creditodrios Elegiveis”

“Direitos Creditérios Inadimplidos”

“Documentos Adicionais”

‘“Documentos Comprobatorios”

sao os direitos de crédito performados (cujos Produtos
foram entregues) vincendos, existentes, livres e
desimpedidos de quaisquer ©6nus, gravames ou
garantias, de titularidade do Cedente, originados no
ambito de operagdes de compra e venda mercantil a
prazo de Produtos, celebradas entre o Cedente e os
Devedores, que sejam representados pelos
Documentos  Comprobatérios, das respectivas
transacdes, sempre no mercado local, expressos em
moeda corrente nacional.

significa um Direito Creditorio Elegivel adquirido pelo
Fundo por meio da celebragdo e formalizacdo do
Termo de Cessao, conforme disposto no Contrato de
Cesséo.

sao os Direitos Creditorios que atendam aosCritérios
de Elegibilidade e as Condi¢des deCessao.

sdo os Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao
pagos na respectiva data de vencimento.

séo individualmente considerados, (i) ocomprovante
de entrega e/ou retirada do Produto devidamente
assinado pelo; (ii) a duplicata que consubstancia a
operacdo de compra e venda de Produto celebrada
entre o Cedente e o respectivo Devedor; e (iii) outros
documentos que poderdo ser necessarios em
discussdes acerca da existéncia, veracidade, conteudo
e/ou da exequibilidade dos Direitos Creditorios
Cedidos, conforme o caso.

significa os arquivos em formato XML das NFes
referentes aos Direitos Creditérios oriundos da venda
de Produtos do Cedente em favor de um Devedor e
posteriormente cedidos ao Fundo,

contendo as respectivas chaves de acesso
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eletrénico, que se encontram armazenados eletronicamente
em sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual
aplicavel, nos termos da legislacéo vigente.

“Escriturador” é o Custodiante.

“‘Eventos de Avaliagao” tem o significado que Ihe é atribuido no item 16.1deste
Regulamento.

‘Eventos de Liquidagao” tem o significado que Ihe é atribuido no item 16.3deste
Regulamento.

“‘Eventos de Resolugao’ tem o significado que Ihe é atribuido no item 19.1deste
Regulamento.

“FGC” significa o Fundo Garantidor de Crédito.

‘Fundo” é o CALLOWAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

“FUNDOS21” é¢ 0o FUNDOS21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“‘Gestor” €¢ a INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.,

sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida BrigadeiroFaria Lima, n°
1.663, 3° andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/ME sob
0o n® 06.576.569/0001-86, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de gestdo de carteiras de
valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 8.662, de
21 de fevereiro de 2006.

“Grupo Econémico’ significa cada conglomerado econdmico de pessoas
juridicas que controlem, sejam controladas por, ouestejam
sob Controle comum de determinada
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“indice de Pagamento Diretamente
ao Cedente”

“indice de Prazo Médio da Carteira”

“indice de Resolugdo e Recompra’

pessoa juridica ou que estejam sob o Controle das
mesmas pessoas fisicas.

€ o indice calculado até a Data de Verificacdo dos
indices de Monitoramento, pelo Gestor, com base nas
informacdes fornecidas pelo Custodiante,
correspondente a divisdo (i) do somatério do valor de
face dos Direitos Creditérios Cedidos pagos
diretamente pelo Cedente (e que ndo em decorréncia
de Evento de Resolugdo) no més imediatamente
anterior & Data de Verificagdo dos indices de
Monitoramento, pela (ii) média aritméticado Patriménio
Liquido do Fundo ao longo dos dias do més
imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificagdo dos indices de Monitoramento, o qual n&o
devera ser superior a 3% (trés por cento), nos termos
deste Regulamento.

€ o prazo médio dos Direitos Creditérios Cedidos
integrantes da Carteira do Fundo, ponderado,
calculado mensalmente pelo Gestor em cada Data de
Verificagdo dos indices de Monitoramento, com base
na Carteira do Fundo do ultimo dia utii do més
imediatamente anterior a apuragao, que nao poderaser
igual ou superior a 60 (sessenta) dias.

€ o indice calculado até a Data de Verificagdo dos
indices de Monitoramento, pelo Gestor, com base nas
informacgdes disponibilizadas pelo Agente Operacional
e pelo Custodiante, conforme o caso, mediante envio
de arquivo eletrénico, correspondente a diviséo (i) do
valor total dos Direitos Creditorios Cedidos
recomprados ou cuja cessao tenha sido resolvida no
més imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificagdo dos Indicesde Monitoramento, nos termos
do Contrato de Cessao, pela (ii) média aritmética do
Patriménio

Liquido do Fundo ao longo dos dias do més
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“Indice Minimo de Cobertura”

“Indices de Monitoramento”

“Indices de Perda Acumulada’

“indice Global de Atraso”

imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao
dos Indices de Monitoramento, o qual ndo devera ser
superior a 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por
cento), nos termos deste Regulamento e Contrato de
Cesséo.

tem o significado que lhe é atribuido no item 8.1.2
deste Regulamento.

sdo a Alocacdo Minima de Investimento, os Indice
Minimo de Cobertura, o indice de Pagamento
Diretamente ao Cedente, o indice de Resolucdo e
Recompra, o Indice Global de Atraso, os indices Maximos
de Atraso, o indice de Perda Acumulada, oPrazo Médio da
Carteira, monitorados pelo Gestor ereportados por meio
do Relatdrio dos indices de Monitoramento, nos termos
do Capitulo Oito deste Regulamento.

€ o indice calculado pelo Gestor, com base nas
informacgdes disponibilizadas pelo Custodiante e Agente
Operacional, conforme o caso, baseado no valor de face
dos Direitos Creditérios Inadimplidos cujo atraso seja
superior a 180 (cento e oitenta) dias,em relagdo ao valor
de face dos Direitos CreditériosCedidos historicamente
pelo Fundo, calculados mensalmente em cada Data de
Verificagdo dos indices de Monitoramento, sempre em
referéncia ao ultimo Dia Utl do més imediatamente
anterior.

€ o indice calculado pelo Gestor, com base nas
informacgdes disponibilizadas pelo Custodiante e Agente
Operacional, conforme o caso, com base novalor de face
dos Direitos Creditérios Inadimplidos cujo atraso seja
superior ou igual a 31 (trinta e um) dias em relagao (i) ao
Patriménio Liquido, do ultimo Dia Ut do més
imediatamente anterior até a 6°

(sexta) Data de Verificagdo dos Indices de
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“indice Maximo de Atraso”

“Instrugao CVM 356/01”

“Instrucao CVM 400/03”

“Instrucao CVM 476/09”

“Instrugao CVM 539/13”

“Investidores Qualificados”

“Investidores Profissionais”

‘IPCA”

“Limite de Concentragao por
Devedor”

Monitoramento; ou (ii) @ média mével do Patriménio
Liquido, apds a partir da 72 (sétima) Data de Verificagao
dos indices de Monitoramento.

tem o conceito que lhe é atribuido no item 8.1 deste
Regulamento.

€ a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada e/ou substituida de temposem tempos.

€ a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada e/ou substituida de temposem tempos.

€ a Instrugdo CVM n°® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e/ou substituida de tempos em tempos.

€ a Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada e/ou substituida de temposem tempos.

sdo os investidores assim definidos de acordo como
Artigo 9°-B da Instrugao CVM 539/13.

sdo os investidores assim definidos de acordo com o
Artigo 9°-A da Instru¢cdo CVM 539/13, habilitados a
adquirirem Cotas do Fundo.

é o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
apurado pelo Instituto Brasileiro deGeografia e Estatistica
- IBGE.

tem o significado que lhe é atribuido no item 5.1,inciso
(v) deste Regulamento.
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“Liquidagao Antecipada’

“MDA”

“‘NFe”

“Oferta de Lote Unico e Indivisivel”

“Oferta Restrita”

“Partes Relacionadas”

“Patriménio Liquido”

€ a liquidagcdo antecipada do Fundo, que ocorrera
mediante ocorréncia de um Evento de Liquidacdo ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas quando
da verificacdo de um Evento de Avaliagao.

€ o MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

significa uma nota fiscal eletrénica representativa de
Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, expressa em
moeda corrente nacional.

significa toda e qualquer distribuigdo publica de Cotas
Subordinadas Mezanino com lote Unico eindivisivel, a
ser realizada durante o prazo de duragdo do Fundo,
nos termos do Artigo 5° inciso llda Instrugcao CVM
400/03.

significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Juniores realizada
com esforgos restritos de colocagao durante o prazo de
duracdo do Fundo, nos termos da Instru¢cdo CVM
476/09, a qual sera destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais.

em relagdo a uma determinada pessoa, significa
(i) pessoas fisicas ou juridicas Controladoras de tal
pessoa; (ii) sociedades direta ou indiretamente
Controladas por tal pessoa; (iii) sociedades coligadas
com tal pessoa; e/ou (iv) sociedades sob o Controle
comum de tal pessoa.

€ a soma algébrica dos valores correspondentes aos
Direitos Creditorios Cedidos, aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, outros valores a receber e as
eventuais disponibilidades do Fundo, menos as
exigibilidades e provisionamentos do Fundo.
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“Pessoa’

“Politica de Cobranga’

“Politica de Crédito”

“Prazo para Resgate”

“Precgo de Aquisigao”

“‘Pre¢o de Emissao”

significa qualquer pessoa, natural ou juridica, bem como
quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica,
organizados de acordo com a legislagdo brasileira ou
estrangeira, tais como ftrusts, fundos de investimento, joint
ventures, parceria, empreendimento conjunto, associagao,
organizagao, consorcios, condominios e/ou sociedades em
conta de participagao.

sdo as praticas de cobranga observadas pelo Agente de
Cobranca dos Inadimplidos, aplicadas apenas aos Direitos
Creditoérios Inadimplidos, conforme descritas no Anexo lll ao
presente Regulamento e no Contrato de Cobranga dos
Inadimplidos, que serdo aplicaveis a todos os Devedores
indistintamente.

sdo as praticas de crédito observadas pelo Cedente na
originagao e formalizagdo dos Direitos Creditérios, conforme
descritas no Anexo IV aopresente Regulamento.

€ 0 prazo para que ocorra o resgate compulsério e integral
das Cotas, conforme determinado pela Assembleia Geral de
Cotistas que deliberar pela Liquidagdo Antecipada do Fundo.

€ o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel,
calculado nos termos do Contrato de Cessdo e descrito no
Termo de Cessao aplicavel.

€ o respectivo preco de emissao de cada uma das classes de
Cotas, de acordo com seus respectivos Suplementos, no caso
de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, e deste
Regulamento, no

caso de Cotas Subordinadas Juniores.
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“Produtos”

“‘Regulamento”

‘Renegociagao’

“Relatério dos indices de
Monitoramento”

“‘Reserva de Amortizagao e Resgate’

“‘Reserva de Despesa”

sao os produtos quimicos distribuidos pelo Cedentee
vendidos aos Devedores.

¢é este regulamento do Fundo.

€ qualquer alteragdo nos termos e condigbes dos
Direitos Creditorios Inadimplidos que implique em
alteragao no valor, prazo, meio de pagamento (boleto,
TED, PIX etc.) e/ou na necessidade deaditamento ou
substituicio de  Documentos  Comprobatorios
relacionados ao referido Direito Creditorio. O termo
“‘Renegociar” sera interpretado da mesma forma.

€ o relatério mensal que sera preparado pelo Gestor
contendo a apuragéo dos indices de Monitoramento.

€ a parcela do Patrimbnio Liquido equivalente a
(i) 50% (cinquenta por cento) do valor projetado pelo
Administrador para a préoxima Amortizagao
Programada e/ou Data de Resgate, a ser acumulada
com no minimo 20 (vinte) dias de antecedéncia em
relacdo a proxima Data de Amortizagdo Programada
e/ou Data de Resgate, conforme o caso; e (ii) 100%
(cem por cento) do valor projetado pelo Administrador
para a proxima Amortizagao Programada e/ou Data de
Resgate, a ser acumuladacom no minimo 10 (dez)
dias de antecedéncia em relagdo a proxima Data de
Amortizacdo Programada e/ou Data de Resgate,
conforme o caso.

€ areserva a ser constituida pelo Fundo nos termosdo
item 14.2 deste Regulamento e recomposta
mensalmente, para o pagamento de despesas e
encargos ordinarios, referentes a operacionalizagao
do Fundo, no valor equivalente as despesas e
encargos ordinarios de operacionalizagao do Fundo
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“Seguradora”

“Seguro de Crédito”

“SERASA’

“SPC”

“Suplementos”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Cessao’

para o periodo de 3 (trés) meses, conformeestimativa
do Administrador.

€ a seguradora de crédito Euler Hermes Seguros S.A., a qual
segura 90% (noventa por cento por cento) do valor principal
dos Direitos Creditdriossegurados ou qualquer seguradora
que venha asubstitui-la, observado que a substituicdo da
Seguradora devera ser aprovada por meio de Assembleia
Geral de Cotistas, na forma deste Regulamento, exceto no
caso das Seguradoras Cesce, Coface ou Atradius.

€ o seguro de crédito contratado pelo Cedente com a
Seguradora, por meio da Apdlice, tendo este ultimo como
beneficiario o Fundo para os Direitos Creditérios Cedidos.

significa o Serasa Experian, sociedade que realizaanalise
de informacgdes de crédito de consumidores.

significa o Servigo de Protecéo ao Crédito.

significa o suplemento a este Regulamento referentea cada
emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme o <caso, a ser preparado
substancialmente conforme os modelos previstos,
respectivamente, nos Anexos | e Il a esteRegulamento.

€ a remuneracdo mensal devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestagao dos servigos deadministragao
do Fundo, calculada nos termos do Capitulo Vinte e Dois
deste Regulamento.

€ a taxa informada, diariamente, pelo Gestor aoAgente
Operacional, a ser utilizada no calculo do
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditorios
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“Taxa DI’

“Taxa DI Futura”

“Taxa Minima de Cessao”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

“Termo de Resolugdo de Cessao”

Elegiveis no dia seguinte, que devera ser maior ou
igual a Taxa Minima de Cesséao.

€ a taxa média diaria do DI — Depdsito Interfinanceirode
um dia, “over extra grupo”’, expressa ha forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3.

é a cotagdo da taxa DI futura de ajuste no Dia Util
imediatamente anterior a cada Data de Amortizacéo
Programada.

€ a taxa minima que devera ser respeitada quando da
aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, conforme
definida no Contrato de Cesséo.

€ o “Termo de Adesédo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco” a ser assinado por cada Cotista no ato da
primeira subscricdo de Cotas, conforme modelo na
forma do Anexo V a este Regulamento.

€ cada termo de cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo, cujo modelo encontra-sedefinido
no Contrato de Cesséo, a ser celebrado pelo Fundo e
pelo Cedente em cada Data de Aquisicao, para fins da
formalizacdo pelo Cedente da cessdo ao Fundo dos
Direitos Creditérios Elegiveis. Os Termos de Cesséao
nao serao levadosa registro em Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos, exceto no caso previsto no
item 6.2.1 abaixo.

o termo de resolucao de cessao dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo, cujo modelo encontra-se definido no
Contrato de Cessao, a ser celebrado pelo Fundo e pelo
Cedente na ocorrénciade um Evento de Resolucgao.
Os Termos de

Resolugado de Cessao nao serao levados a registro
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“Valor

Mezanino’

“Valor
Seniores’

de Referéncia das Cotas

de Referéncia das Cotas

em Cartorios de Registro de Titulos e Documentos,
exceto no caso previsto no item 19.1.2 abaixo.

E, caso seja a data da primeira integralizagdo de
Cotas Subordinadas Mezanino, o valor da Cota
Subordinada Mezanino na primeira data de
integralizagao e, nas datas posteriores, desde que ja
haja Cotas Subordinadas Juniores integralizadas, o
valor de cada Cota Subordinada Mezanino no Dia
Util imediatamente anterior atualizado pelo
Benchmark Mezanino pro rata temporis no periodo,
sendo deduzidos os valores de amortizagao,
conforme aplicavel. O somatério do Valor de
Referéncia das Cotas Mezanino correspondente a
cada uma das Cotas Mezanino estara limitado ao
valor do Patriménio Liquido do Fundo.

€ o valor de cada Cota Sénior na data da primeira
integralizacao de Cotas Seniores, atualizado pelo
Benchmark Sénior pro rata temporis no periodo,

sendo deduzidos os valores de amortizagéo,
conforme aplicavel. O somatério do Valor de

Referéncia das Cotas Seniores correspondente a
cada uma das Cotas Seniores estara limitado ao
valor do Patriménio Liquido do Fundo.
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21.

2.2.

2.3.

2.3.1.

3.1.

3.1.1.

3.2.

CAPITULO DOIS — DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO
DO PATRIMONIO DO FUNDO

O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamentoe pelas
disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, sendo denominado CALLOWAY
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

O funcionamento do Fundo tera inicio quando da primeira integralizagéo de Cotas. O Fundo tera
prazo de 20 (vinte) anos a contar da primeira Data de Emissao de Cotas Seniores ouCotas
Subordinadas Juniores, o que ocorrer primeiro, podendo ser liquidado a qualquer tempo por
deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.

O patriménio do Fundo sera formado por 3 (trés) classes de cotas, sendo elas: (i) as Cotas
Seniores; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) as Cotas Subordinadas Juniores, na forma
do Artigo 12 da Instru¢ao CVM 356/01.

As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cées de emissao, subscricio,
integralizagao, remuneragao, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos nos Capitulos
Onze a Quatorze e Dezessete deste Regulamento, bem como nos respectivos Suplementos,
elaborados na forma dos modelos constantes do Anexo | e do Anexo Il ao presente
Regulamento, conforme o caso.

CAPITULO TRES — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO

As Cotas do Fundo serdo detidas exclusivamente por Investidores Qualificados, observado o
disposto no item 3.1.1 abaixo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores do Fundo serédo objeto de Oferta Restrita,
destinada apenas a Investidores Profissionais, nos termos da Instrugdo CVM 476/09.

As Cotas Subordinadas Mezanino da primeira emissdo do Fundo ser&o objeto de Oferta de Lote
Unico e Indivisivel e ser&o subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Cedente, ndo
podendo ser negociadas no mercado secundario. Eventuais outras classes de Cotas
Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas nos termos deste Regulamento, sendo que as
demais classes poderdo ser objeto de Oferta de Lote Unico e Indivisivel ou de Oferta Restrita,
destinada apenas a Investidores Profissionais, nos termos da Instrugcao CVM 476/09, observados
os termos e condig¢des dispostos no correspondente Suplemento.



DocuSign Envelope ID: 12094A41-3648-4F8C-8F27-5B4DDB23136A

41.

4.2.

5.1.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios Elegiveis, observados
os indices de composigao e diversificacdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento. De
forma complementar, o Fundo podera aplicar recursos em Ativos Financeiros, em estrita
observancia aos critérios de selecdo, composicao e diversificacdo estabelecidos no Capitulo Sete
deste Regulamento.

Os Direitos Creditérios contardo com Seguro de Crédito da Seguradora. Observados os termos
e condicdes estabelecidos na Apdlice, a Seguradora cobrira 90% (noventa por cento) dovalor
principal dos Direitos Creditérios segurados.

CAPITULO CINCO — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS CONDIGOES DECESSAO

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, cumulativamente,aos
seguintes Critérios de Elegibilidade na Data de Oferta de Direitos Creditérios:

os Direitos Creditorios deverao ser expressos em moeda corrente nacional, representadospelos
Documentos Comprobatoérios, cujos dados serdo transmitidos ao Custodiante pelo Agente
Operacional por meio eletrénico, de acordo com o procedimento previsto no Contrato de Cesséo;

os Direitos Creditérios nao poderao estar vencidos na Data de Oferta de Direitos Creditorios;

o prazo minimo de vencimento dos Direitos Creditérios devera ser de 5 (cinco) dias corridos,
contados da respectiva Data de Oferta de Direitos Creditdrios;

0 prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditorios devera ser de 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos, contados da respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios;
os Direitos Creditérios ndo poderéo ter data de vencimento posterior a 10 (dez) Dias Uteisantes

da ultima Data de Resgate das Cotas Seniores; e

considerada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados, o valor presente dos
Direitos Creditérios devidos por cada Devedor, desconsiderada eventuais baixas ocorridas
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(vii)

5.1.1.

5.2.

(i)

(ii)

na Data da Oferta, devera atender aos limites de concentracéo calculados com base no valor do
Patriménio Liquido do Fundo no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & Data da Oferta,
conforme indicados na tabela abaixo (“Limite de Concentragao por Devedor”):

Numero de Devedores Concentragao Maxima
Maior Devedor 5% (cinco por cento)
5 Maiores Devedores 15% (quinze por cento)
10 Maiores Devedores 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento)
50 Maiores Devedores 50% (cinquenta por cento)

Os limites elencados na tabela acima nao serdo aplicaveis quando o Devedor for a Ambev S.A.
(CNPJ/ME 07.526.557/0001-00), o qual, considerada, pro forma, a aquisicdo dos Direitos
Creditérios ofertados, o valor dos Direitos Creditorios por este devidos, desconsideradas
eventuais baixas ocorridas na Data da Oferta, devera atender ao limite de concentragdo de 10%
(dez por cento), calculado com base no valor do Patriménio Liquido do Fundo no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior & Data da Oferta. Referida excecdo s6 sera aplicavel caso e
enquanto a Ambev S.A. mantenha classificagcdo de risco equivalente a “AAA”, nos termos da
Politica de Crédito do Cedente.

O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar o cumprimento do disposto no item 5.1
acima, por meio de envio pelo Agente Operacional ao Custodiante do Arquivo de Cessao,em
conformidade e na forma disposta no Contrato de Cesséo.

O critério estabelecido no inciso (vi) do item 5.1 acima somente passara a ser observadoem
relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo apds 30 (trinta) dias corridos a contar
data de primeira integralizagdo de Cotas do Fundo.

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade que deverao ser observados pelos Direitos
Creditérios para que estes sejam passiveis de aquisi¢ao pelo Fundo, para que sejam adquiridos
pelo Fundo, os Direitos Creditorios deverao atender, cumulativamente, as seguintes Condicdes
de Cesséo, na Data de Oferta de Direitos Creditérios:

o Direito Creditorio devera possuir NFes completas (i.e. ndo serdo aceitos Direitos Creditorios
decorrentes de parcela de uma NFe);

o Direito Creditério apenas podera ser adquirido a partir do Dia Util seguinte & data de entrega
do Produto, conforme informada no Arquivo de Estoque de Direitos Creditorios;
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(iili) aaquisi¢gdo do Direito Creditério devera respeitar a Taxa de Cessao;
(iv)  os Direitos Creditérios deverao ter sido emitidos ha no minimo 3 (trés) Dias Uteis completos;

(v) o Devedor nao podera estar inadimplente a mais de 10 (dez) dias corridos com relagéo assuas
obrigacdes perante o Fundo;
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(vi)

(viii)

5.2.1.

6.1.

6.2.

6.2.1.

6.2.2.

o0 Devedor néo podera ter sido objeto de baixa da Carteira do Fundo em decorréncia de repasse
feito pela Seguradora por ocorréncia de sinistro;

(vii) o Devedor ndo podera ser parte relacionada ao Cedente; e

o Devedor ndo podera ser objeto de requerimento ou decretagio de recuperacgao judiciale/ou
ser devedor de Direito Creditério em que uma Renegociagao esteja vigente.

Nos termos previstos neste Regulamento e no Contrato de Cessao, (i) o Agente Operacional
sera encarregado de verificar e validar o cumprimento pelos Direitos Creditorios as Condigbes
de Cesséo elencadas nas alineas (i), (ii), (iii), (iv), (v), e (vi) do item Erro! Fonte de referéncia
nao encontrada. acima; e (ii) o Cedente sera encarregado de verificar e validar o cumprimento
pelos Direitos Creditorios as Condigbes de Cessao elencadas nas alineas (vii) e

(viii) da Clausula 5.2 acima.

CAPITULO SEIS - DA ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZAGAO DA
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS AO FUNDO E OUTRAS REGRAS GERAIS
REFERENTES A LIQUIDAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

Origem dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serédo originados pelo Cedente, por

meio de operacoes de venda dos Produtos aos Devedores, observada a Politica de Crédito.

Formalizacdo da Cessao. A cessao de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo sera considerada

formalizada, apos o atendimento cumulativo de todas as etapas do procedimento decessao e
posterior formalizagdo do Termo de Cessao, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cessao. O Fundo, apos a formalizacdo da cessao na forma do Contrato de Cesséao,podera
dispor livremente dos Direitos Creditérios Cedidos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou
Renegociando seus respectivos Direitos Creditorios Cedidos na forma deste Regulamento.

Os Termos de Cessao nao serao levados a registro perante os competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, exceto na hipotese de requerimento ou decretagao de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial do Cedente, nos termos da legislagao aplicavel, quando os
Termos de Cesséao que listem Direitos Creditérios Cedidos em aberto (i.e. ainda n&o pagos)
deverao ser devidamente registrados, conforme previsto no Contrato de Cessao.

O Contrato de Cesséo estabelecera, necessariamente, os termos e condi¢gdes que serao
observados para realizagdo das operagdes de aquisi¢ao de Direitos Creditérios e devera atender
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6.3.

6.3.1.

6.4.

6.4.1.

6.4.1.1.

aos seguintes requisitos legais, nos termos do Artigo 104 do Cdédigo Civil Brasileiro: (i) ser celebrado
por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel, determinado ou determinavel;e (iii) possuir
forma prescrita ou ndo defesa em lei.

Custddia dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais. O Cedente enviara

ao Custodiante os Documentos Comprobatdrios, por meio eletrénico, em até 1 (um) Dia Util da
Data de Aquisicao dos Direitos Creditérios. Os Documentos Adicionais ficarao depositadoscom o
Cedente, observado que o Custodiante podera solicita-los a qualquer tempo, na forma do
Contrato de Cesséo.

O Custodiante, ou terceiro por ele indicado, mantera sob sua custddia e sua inteira
responsabilidade os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos,
observado o disposto na legislagcdo e regulamentagdo em vigor, €, no caso de contratacéo de
terceiro, em especial o Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01.

Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios e Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos. A

cobrancga dos Direitos Creditorios Cedidos sera feita, preponderantemente, por meio de boletos
bancarios a serem encaminhados aos Devedores, informando acerca da cessdodo crédito a ser
realizada pelo Cedente ao Fundo, por meio de mensagem especifica no boleto bancario emitido
pelo Banco Cobrador, na forma disposta no Contrato de Cess&o. Os pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos serao realizados pelos Devedores, conforme o caso, por meio de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), PIX ou por outra formade transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, direcionada para a Conta Vinculadaou por meio de boletos
bancarios emitidos pelo Banco Cobrador, sendo que os recursos serao direcionados para Conta
Vinculada.

O Cedente e/ou o Agente de Cobranga dos Inadimplidos n&o poderéo: (i) receberdiretamente,
em conta corrente de sua titularidade (exceto, no caso do Cedente, caso o pagamento seja
realizado na Conta Vinculada), quaisquer pagamentos relativos a Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo; e/ou (ii) instruir os Devedores a realizar o pagamento dos DireitosCreditérios Cedidos
por outra forma que ndo a indicada no item 6.4 acima, ndo obstante o pagamento dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos poder ocorrer excepcionalmente por meio de transferéncia bancaria
diretamente na Conta de Cobranca Extraordinaria.

O Cedente devera auxiliar o Custodiante e o Agente Operacional no processo de identificacdo
dos pagamentos dos respectivos Direitos Creditérios, mediante envio de notificagdocontendo
informacdes que auxiliem o Custodiante na conciliagdo de tais Direitos Creditorios.
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6.5.

6.6.

6.6.1.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

Para a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o Fundo, representado pelo
Administrador, contratara o Agente de Cobranca dos Inadimplidos, na forma do Contrato de
Cobranca dos Inadimplidos, observada a Politica de Cobranca, a qual se encontra descrita
resumidamente na forma do Anexo lll ao presente Regulamento. O Agente de Cobranga dos
Inadimplidos podera, a qualquer momento, por meio de Assembleia Geral de Cotistas, ser
destituido ou substituido do cargo de Agente de Cobranga dos Inadimplidos dos Direitos
Creditorios Inadimplidos.

Procedimento para a Verificacdo de Lastro. O Custodiante procedera com a analise da
integralidade dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditérios junto ao sistema préprio

da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal em até 1 (um) Dia Util seguinte & sua
aquisigao pelo Fundo, de forma individualizada e integral, para fins da verificagdo de lastro a que
se refere 0 §14° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01.

Excepcionalmente para a data da primeira cessao de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, o
Custodiante podera analisar a integralidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios junto ao sistema proprio da Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federalem até
5 (cinco) Dias Uteis contados a partir do Dia Util imediatamente posterior & Data de Aquisicdo
dos Direitos Creditérios Cedidos.

CAPITULO SETE - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO
DA CARTEIRA DO FUNDO

Em até 90 (noventa) dias contados de cada Data de Emissao, o Fundo devera observar a
Alocacédo Minima de Investimento.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacéo do Patrimdnio Liquido na aquisicédo de Direitos Creditorios que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao estabelecidos neste Regulamento. A parcelado
Patriménio Liquido que nao for utilizada para a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis
devera ser alocada em Ativos Financeiros.

O Gestor nao podera adotar como parte da politica de investimento do Fundo a contratacao de
operagdes de derivativos, ainda que para fins de protegao das posigcbes detidas a vista na
Carteira.

Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao mantidos
em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos
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7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

(i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; (ii) em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC, em nome do Fundo; (iii) em sistemas de
registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN, em nome do Fundo; ou (iv)em
outras entidades autorizadas a prestacao de servigos de custodia pelo BACEN e/ou pela CVM.

O Fundo nao podera realizar operagdes tendo como contraparte o Administrador, o Gestore/ou
suas Partes Relacionadas, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo, hipéteses em que tais operagées com o Administrador, Gestor e/ou suas
Partes Relacionadas serdo permitidas.

Observado o disposto no Paragrafo 9° do Artigo 40-A da Instrugao CVM 356/01, o Fundonao
podera investir em ativos de emisséo, ou que envolvam coobrigagao, (i) do Administrador e
suas Partes Relacionadas, incluindo aquelas assim definidas pelas regras contabeis aplicaveis;
e (ii) dos prestadores de servigo relacionados no Artigo 39 da Instru¢do CVM 356/01 e suas
Partes Relacionadas, incluindo aquelas assim definidas pelas regras contabeis aplicaveis.

E vedado ao Administrador, Gestor, Custodiante, ao Agente Operacional e consultor
especializado (conforme aplicavel) ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios ao Fundo.

O Gestor, por conta e ordem do Fundo, envidara seus melhores esforgos para adquirir Ativos
Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira a classificagdo de investimento de “longo
prazo”, para fins de tributagao dos Cotistas.

O Fundo podera realizar aplicagdes, conforme a politica de investimento descrita neste
Regulamento, que coloquem em risco parte ou totalidade de seu Patriménio Liquido. A Carteira
e, por consequéncia, seu Patriménio Liquido, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os
discriminados nos fatores de risco contidos no Capitulo Vinte deste Regulamento.

As aplicagdes do Fundo ndo contam com garantia (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii)do
Custodiante; (iv) do Agente Operacional; (v) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vi) do
FGC.
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8.1.2.1.

8.1.

8.1.1.

CAPITULO OITO — DOS iNDICES DE MONITORAMENTO

O Gestor, com base na Carteira do Fundo disponibilizada pelo Custodiante, observara os
seguintes percentuais maximos por faixa de atraso das parcelas dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, considerando seus respectivos valores de face, em relagdo ao Patriménio Liquido,
calculados mensalmente em cada Data de Verificagdo dos indices de Monitoramento, sempre
em referéncia ao ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, sujeito a aplicacdo do disposto
no item 16.1, inciso (xvii) deste Regulamento (“indice Maximo de Atraso”):

Faixa de Atraso indices Maximos de Atraso em Relagao
ao Patriménio Liquido

Entre 16 (dezesseis) dias e 30 (trinta) dias 4,50% (quatro inteiros e cinco décimos por
cento)

Entre 31 (trinta e um) dias e 60 (sessenta) L
dias 3,00% (trés inteiros por cento)

Entre 61 (sessenta e um) dias e 90
1,00% (um por cento)

(noventa) dias

Em adic&do ao acima exposto, o Gestor, com base em informacdes disponibilizada pelo
Custodiante e pelo Agente Operacional, conforme o caso, observara (i) o indice Global de Atraso,
cujo percentual maximo sera de 4,5% (quatro inteiros e cinco décimos por cento); e (ii) o indice
de Perda Acumulada, cujo percentual maximo sera de 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento), sujeito a aplicagédo do disposto no item 16.1, inciso (xvii) deste Regulamento.

Desde a primeira Data de Emissao de Cotas Seniores até a ultima Data de Resgate, o Gestor
verificara, em cada Data de Verificagdo dos indices de Monitoramento, em relagdo ao DiaUtil
imediatamente anterior, se a razdo entre o valor do Patriménio Liquido e o valor total das Cotas
Seniores, calculada com duas casas decimais resulta em valor maior ou igual a 133,34% (cento
e trinta e trés inteiros e trinta e quatro centésimos por cento) (“indice Minimo de Cobertura
Sénior”).

O Gestor monitorara e reportara ao Cedente e ao Administrador, em cada Data deVerificagao
dos indices de Monitoramento, conforme informacdes por ele préprio apuradas, ou fornecidas
pelo Custodiante, conforme o caso:

(i) o Indice Minimo de Cobertura, conforme disposto no item 8.1.2 acima;

(i) a proporcao da Alocacao Minima de Investimento;
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(iii)

(iv)

(v)

(i)

(ii)

(iii)

o indice de Pagamento Diretamente ao Cedente, que n&o devera ser superior a 3% (tréspor
cento), sujeito a aplicagao do disposto no item 16.1, inciso (x) abaixo;

o indice de Resolugdo e Recompra, o qual ndo devera ser superior a 4,5% (quatro inteirose cinco
décimos por cento), sujeito a aplicagao do disposto no item 16.1, inciso (xi) abaixo; e

o indice de Prazo Médio da Carteira, que n&o podera ser igual ou superior a 60 (sessenta)dias,
sujeito a aplicagao do disposto no item 16.1, inciso (xv) abaixo.

Caso, em qualquer Data de Verificacdo dos indices de Monitoramento, o Fundo ndo atenda o
indice Minimo de Cobertura, o Administrador, mediante instrugdo do Gestor, devera interromper
a aquisigao de Direitos Creditorios do Cedente e notificar, em até 1 (um) Dia Util, contado da
Data de Verificagdo dos indices de Monitoramento, o Cotista Subordinado Mezanino,por meio
eletrénico (“Aviso de Desenquadramento”). O Cotista Subordinado Mezanino devera
responder o Aviso de Desenquadramento, com cépia para o Custodiante, indicando:

se deseja proceder, a seu exclusivo critério, com a integralizagao de novas Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional ou Direitos Creditérios Elegiveis, no exatomontante
necessario (a) para o efetivo reenquadramento do Fundo ao indice Minimo de Cobertura; e (b) &
manutencao da quantidade de Cotas Seniores em circulagdo; sendo certo que,caso a quantidade
de Cotas Subordinadas Mezanino apuradas nos termos deste inciso ndo sejaum numero inteiro,
a quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino a serem integralizadas por cada titular de Cotas
Subordinadas Mezanino correspondera ao numero inteiro imediatamente subsequente
(arredondamento para cima), nos termos do item 8.1.4 abaixo;

se deseja proceder, a seu exclusivo critério, com a integralizagéo parcial de Cotas
Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional ou Direitos Creditorios Elegiveis, hipotese
em que sera reduzido, mediante Amortizacdo Extraordinaria, o valor das Cotas Seniores em
circulacdo, de modo que o Fundo atenda ao indice Minimo de Cobertura, observado o disposto
no Capitulo Treze, nos termos do item 8.1.5 abaixo; ou

se nao deseja proceder, a seu exclusivo critério, com a integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, hipétese em que sera reduzido, mediante Amortizagdo Extraordinaria, conforme
disposto no Capitulo Treze, o valor das Cotas, de modo que o Fundo atenda ao indiceMinimo
de Cobertura, nos termos do item 8.1.5 abaixo.
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8.2.

8.3.

Na hipotese dos incisos (i) e (ii) do item 8.1.3 acima, a integralizacao das Cotas Subordinadas
Mezanino sera efetivada em até 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da resposta enviadapelo Cotista
Subordinado Mezanino ao Administrador, € na forma indicada pelo Cotista Subordinado
Mezanino, de forma que considerada, pro forma, a integralizacao pretendida, o Fundo volte a
atender ao indice Minimo de Cobertura. Apds o recebimento, pelo Administrador, de resposta
do Cotista Subordinado Mezanino informando que procedera conforme inciso (i) do item 8.1.3
acima, o Administrador retomara a aquisicao de Direitos Creditérios do Cedente. Casoa
integralizacao nao ocorra dentro de tal prazo, o Administrador devera imediatamente
interromper a aquisi¢cao de Direitos Creditérios do Cedente e iniciar os procedimentos previstos
no Capitulo Treze deste Regulamento com vistas a Amortizagdo Extraordinaria, de forma que o
Fundo volte a atender ao indice Minimo de Cobertura.

Caso: (i) o Cotista Subordinado Mezanino nao responda o Aviso de Desenquadramento dentro
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar de seu envio pelo Administrador; ou (ii) conforme respostado
Cotista Subordinado Mezanino, seja necessaria a realizagdo de Amortizagao Extraordinaria nos
termos do item 8.1.3, incisos (ii) ou (iii) acima, o Administrador devera imediatamente iniciaros
procedimentos previstos no Capitulo Treze deste Regulamento com vistas a Amortizagéo
Extraordinaria, de forma que o Fundo volte a atender ao indice Minimo de Cobertura.

Qualquer desenquadramento da Alocacado Minima de Investimento que perdurar até a proxima
Data de Verificagdo dos indices de Monitoramento ensejara a imediata adogéo pelo
Administrador dos procedimentos para realizagao da Amortizacao Extraordinaria de Cotas
Seniores e, conforme aplicavel, de Cotas Subordinadas Junior, na forma do Capitulo Treze deste
Regulamento.

Todos os indices de Monitoramento ser&o verificados pelo Gestor em cada Data de Verificagéo
dos indices de Monitoramento, observado que, independentemente de o Gestor verificar o
desenquadramento de qualquer dos indices de Monitoramento, este devera notificar oCotista
Subordinado Mezanino na forma do Contrato de Cessao.

Observado o prazo de 5 (cinco) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, o
Gestor devera disponibilizar cada Relatério dos indices de Monitoramento no seguinte website:
www.integralinvest.com.br, sendo a primeira disponibilizagdo no primeiro més subsequente
apos o inicio de funcionamento do Fundo, com as informagdes referentes ao ultimoDia Util do
més imediatamente anterior.
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9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

10.1.

CAPITULO NOVE - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
ELEGIVEIS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Entende-se por Patrimbnio Liquido a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo, aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, outros valores a
receber e as eventuais disponibilidades do Fundo, menos as exigibilidades e provisionamentos
do Fundo (“Patriménio Liquido”).

Sera observada a seguinte metodologia para o calculo do valor da Carteira pelo Custodiante: (i)
os Ativos Financeiros serao precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores mobiliarios conforme estabelecido
na regulamentagédo em vigor, bem como de acordo com o Manual de Marcagédo a Mercado do
Administrador, utilizado pelo Custodiante na qualidade de controlador, o qual se encontra
disponibilizado no website www.oliveiratrust.com.br; e (ii) os Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo serédo contabilizados e registrados, todo Dia Util, com base em seu custo de aquisigao,
com apropriacéo de seus respectivos rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo serdo reconhecidos
em razao do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagdo eeventuais
amortizagdes em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do
periodo.

As provisdes e perdas com os Direitos Creditérios Cedidos ou com os Ativos Financeirosseréo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagdo vigente e da
Instrugcdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada e do disposto no manual de
provisao para perdas em ativos de crédito da Administradora, disponivel para consulta no site do
Administrador
(http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de_Provisao_para_Perdas_ICVM_489.p df).

CAPITULO DEZ — DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E DAS EMISSOES DE
COTAS

As caracteristicas, os direitos e as condigbes de emissao, distribuicdo, subscricao,
integralizagao, remuneragao, amortizagao e resgate de cada classe de Cotas estao descritos no
Capitulo Onze a Quatorze e Dezessete deste Regulamento, bem como no Suplemento relativo a
cada emissao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.
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10.2.

10.2.1.

10.2.2.

Apods o encerramento da Oferta Restrita referente a primeira emissao de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Juniores, novas emissdes de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Juniores pelo Fundo somente poderao ser realizadas mediante prévia aprovacao da Assembleia
Geral de Cotistas, observado o quérum estabelecido no Capitulo Quinze abaixo.

Nos termos do respectivo Suplemento, cada nova série de Cotas Seniores ou novas Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas tera uma Data de Resgate especifica, ou Datas de Resgate
especificas, na qual as respectivas Cotas deverao ser resgatadas.

Observado o disposto no Capitulo Oito deste Regulamento, e desde que com o propésitode
restabelecer o indice Minimo de Cobertura, o Fundo podera emitir novas Cotas Subordinadas.

CAPITULO ONZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

11.1.1.

11.2.

(i)

(ii)

Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patrimbnio Liquido. O

Fundo tera trés classes de Cotas: (i) as Cotas Seniores; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino; e
(iii) as Cotas Subordinadas Junior.

Sem prejuizo do disposto acima, poderao ser emitidas pelo Fundo: (i) séries de Cotas Seniores;
e (ii) outras classes de Cotas Subordinadas Mezanino, observados, em ambos 0s casos, 0
disposto no correspondente Suplemento da emisséo.

Todas as Cotas terdo forma escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas, junto ao Escriturador. A condigdo de Cotista caracteriza-se pelaabertura,
pelo Escriturador, de conta de depdsito em nome de cada Cotista ou, na hipétese de asCotas
estarem depositadas na B3, pela comprovagao da propriedade das Cotas, que se dara
adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

Direitos Patrimoniais e Politicos. As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

prioridade de amortizagédo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores, observado o disposto neste Regulamento;

seu valor unitario sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;
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(iii)

(iv)

(v)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Sénior correspondera a 1 (um) voto;

os direitos dos Cotistas Seniores sobre o Patrimonio Liquido, na hipétese de ocorréncia de
Amortizagdo Extraordinaria ou de Resgate de Cotas Seniores, nos termos deste Regulamento,
sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo
entre os Cotistas Seniores; e

as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo a remuneragao determinada no respectivo
Suplemento (Benchmark Sénior).

As Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo Fundo, a serem subscritas e integralizadas
exclusivamente pelo Cedente, possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacoes:

prioridade de amortizagédo e/ou resgate em relagao as Cotas Subordinadas Juniores, observado
o disposto neste Regulamento;

seu valor unitario sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino correspondera a
1 (um) voto;

os direitos dos Cotistas Subordinados Mezanino sobre o Patriménio Liquido, na hipotesede
ocorréncia de Amortizagao Extraordinaria ou de Resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos deste Regulamento, sédo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacao entre os Cotistas Subordinados Mezanino, observado odisposto no
correspondente Suplemento de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como rentabilidade alvo a remuneragao
determinada no respectivo Suplemento (Benchmark Mezanino); e

na hipotese prevista no item 11.11.6.1 abaixo, terao direito de veto com relacéo a adogaode
novo parametro para calculo do valor das Cotas Seniores, conforme definido pelos Cotistas
Seniores.
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

11.5. Além das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino descritas nos itens 11.3 e

11.4 acima, o Fundo emitira Cotas Subordinadas Juniores, com as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

serao subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para os fins de
amortizacio e distribuicdo de resultados do Fundo;

somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, e somente poderdo ser amortizadas nos termos do Capitulo Doze;

seu valor unitario sera calculado em cada Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacao, ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

direito de voto com relagéo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcéo nas
Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1
(um) voto;

(v) direito de veto com relagé&o as matérias indicadas no item 15.2.5 deste Regulamento; e
na hipotese prevista no item 11.11.6.1 abaixo, terao direito de veto com relacéo a adogaode
novo parametro para calculo do valor das Cotas Seniores e/ou das respectivas Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme definido pelos Cotistas Seniores e pelos respectivos Cotistas

Subordinados Mezanino.

Direitos de Voto das Cotas. Cada Cota dara direito a um voto nas Assembleias Gerais de

Cotistas.

Publico-Alvo. As Cotas poderao ser adquiridas, no ambito da Oferta Restrita, exclusivamente

por Investidores Profissionais, e no ambito do mercado secundario, por Investidores
Qualificados, observado o disposto na regulamentacéo aplicavel e nesteRegulamento.

11.8. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor:

(i) assinara o boletim individual de subscrigdo, que sera autenticado pelo Administrador; e

(ii)recebera exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da

assinatura do Termo de Adesao, sua condicio de Investidor Profissional e atestar que esta ciente

(a) das disposigdes contidas neste Regulamento, (b) de que a Oferta Restrita n&o foi registrada
perante a CVM, conforme o caso, (c) de que as Cotas estao sujeitas as restricbes de negociacao
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previstas neste Regulamento e na regulamentagédo aplicavel, e (d) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento.

A primeira integralizacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino n&o esta
condicionada a efetiva integralizagao das Cotas Subordinadas Juniores.

11.10. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas a vista, no ato da

subscricdo, pelo respectivo Preco de Emissdo, em moeda corrente nacional, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3 ou por qualquer outro meio autorizado pelo Banco
Central do Brasil, em moeda corrente nacional. As Cotas Subordinadas Mezanino serédo
integralizadas em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos Creditorios
Elegiveis.

11.11. Critérios para Apuracéo do Valor das Cotas. A partir do primeiro Dia Util seguinte a respectiva

(i)

(ii)

(iii)

Data de Emissao das Cotas, cada Cota tera seu valor unitario calculado pelo Custodiante, em
cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizagéo, amortizagdo ou resgate,observado que:

o valor unitario de cada Cota Sénior em um determinado Dia Util sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagao; e (b) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores;

o valor unitario de cada Cota Subordinada Mezanino em um determinado Dia Util sera
equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Patrimbnio Liquido subtraido do valor total das
Cotas Seniores em circulacao, dividido pelo respectivo numero de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacao; e (b) o Valor de Referéncia das Cotas Mezanino; e

o valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido do Fundo, apés a subtracao do valor de todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelo numero total de Cotas Subordinadas Junior.

11.11.1. Na emissao de novas Cotas, sera utilizado o valor da Cota (i) em vigor no proéprio dia

da efetiva disponibilidade dos recursos na Conta Autorizada do Fundo mantida junto ao Banco
Cobrador, no caso das Cotas Subordinadas Juniores; ou (ii) estabelecido pela Assembleia Geral
de Cotistas que aprovar a respectiva emissao, no caso de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que na referida Assembleia Geral de Cotistas deverao ser
aprovadas as caracteristicas das Cotas emitidas, por meio do respectivo Suplemento.
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11.11.2. Todo Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada Cota
Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, a titulo de distribuicdo dos resultados da Carteira
relativos ao Dia Util imediatamente anterior, o valor correspondente & valorizagao das Cotas,
calculado pelo Custodiante na abertura de cada dia, limitado ao Benchmark Sénior e ao
Benchmark Mezanino, conforme o caso, em consonancia com o disposto nos respectivos
Suplementos.

11.11.3. O Benchmark Sénior e 0 Benchmark Mezanino tém como finalidade definir qual parcela
do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada aos Cotistas Seniores e aos Cotistas
Subordinados Mezanino, e nao representam, tampouco deverao ser considerados como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

11.11.4. O disposto no item 11.11.3 acima estabelece meramente um limite de incorporacéo ao
valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em decorréncia dos resultados da
Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira
assim propiciarem.

11.11.5. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI (ou de outro parametro definido no
respectivo Suplemento) quando da apuragao do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, sera utilizada, em substitui¢gdo, a ultima Taxa DI (ou outro parametro
definido no respectivo Suplemento) conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos Cotistas, quando da divulgagao posterior da
Taxa DI (ou de outro parédmetro definido no respectivo Suplemento) aplicavel.

11.11.6. Havendo a extingdo da Taxa DI (ou de outro parédmetro definido no respectivo
Suplemento), passara a ser adotada, em substituicdo, para o calculo do valor das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, a nova taxa que vier a substitui-la.

11.11.6.1. Na hipétese de (i) ndo existir taxa substituta da Taxa DI (ou de outro pardmetro definidono
respectivo Suplemento); (ii) impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI (ou de outro
parametro definido no respectivo Suplemento) para definigido do valor das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino; ou (iii) auséncia de apuracgao ou divulgagédo da Taxa DI (ou de
outro parametro definido no respectivo Suplemento) por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados durante o periodo de 360 (trezentos e
sessenta) dias imediatamente anterior a ultima data em que se verificar a ocorréncia de qualquer
desses eventos, o Administrador devera convocar Assembleia Geral, dentro de 5 (cinco) Dias
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Uteis, para que seja deliberado pelos Cotistas Seniores e pelos Cotistas Subordinados Mezanino,
o(s) respectivo(s) novo(s) parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a definicdo do valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Neste caso, o Cotista Subordinado Junior, mesmo
que individualmente, podera seguir parametro(s) alternativo(s), sendo certo, entretanto, que casoo
Cotista Junior nao concorde com o(s) novo(s) parametro(s) aprovado(s) na Assembleia Geral de
Cotistas, tera o poder de vetar a adogao do(s) referido(s) parametro(s), observado o quérum de
deliberagao estabelecido no item 15.2.1 abaixo. Caso os Cotistas Subordinados Mezanino nao
concordem com o(s) novo(s) parametro(s) definido(s) pelos Cotistas Seniores para definicdo do
valor das Cotas Seniores, poderao vetar sua adocdo, observado o quéorum de deliberacao
estabelecido no item 15.2.1 abaixo.

11.11.6.2. Até que ocorra a substituicdo e implantagao do(s) novo(s) parametro(s), sera utilizada,para
calculo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI (ou outro parametro definido no respectivo Suplemento)
conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensacodes financeiras, tanto por parte do Fundo
quanto pelos titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, quando da
deliberagao do(s) novo(s) parametro(s).

11.12. Distribuicdo e Negociacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores. As Cotas

Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores serao registradas (i) para distribuicdo primaria por
meio do MDA, e (ii) para negociacao secundaria por meio do FUNDOS21, ambos administrados
e operacionalizados pela B3, sendo a distribuigcdo e as negociagdes liquidadas e as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores custodiadas eletronicamente na B3, condicionada
ao cumprimento pelo Fundo das exigéncias conforme definido no Artigo 17 da Instrugao
CVM 476/09 e demais disposi¢cdes aplicaveis da Instrugcdo CVM 356/01. Adicionalmente, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Juniores estarao sujeitas as restricdes de negociagao
previstas nos Artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476/09. Observados as restricdes e requisitos
dispostos na Instrucédo 476/09 e na Instrucdo CVM 356/01, os Cotistas Seniores e os Cotistas
Subordinados Juniores poderao negociar suas respectivas Cotas livremente e serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos
na negociagao e transferéncia de suas Cotas.

11.121. As Cotas Subordinadas Mezanino nao poderao ser negociadas no mercado
secundario.

11.12.2. Sera dispensada a classificagdo de risco para as Cotas Subordinadas Mezanino,
uma vez que as Cotas Subordinadas Mezanino seréo destinadas a unico cotista ou grupo de
cotistas vinculadas por interesse unico e indissociavel, subscrevendo termo de adesao
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declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidadede

perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas. Na

hipotese de posterior modificagdo deste Regulamento de modo a permitir a negociagao das Cotas

Subordinadas Mezanino no mercado secundario, sera obrigatoria a prévia apresentagao do relatério
de classificacao de risco ora dispensado.

11.13.

12.1.

12.1.1.

12.2.

Nos termos do Artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, a responsabilidade dos Cotistasdo
Fundo ¢ limitada ao valor de suas Cotas, observado o que dispuser a regulamentagao da CVM
a respeito do tema.

CAPITULO DOZE — DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DAS COTAS

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser amortizadas em cadaData
de Amortizacdo Programada, em conformidade com o respectivo Suplemento. O Administrador
devera interromper a aquisicdo de Direitos Creditérios do Cedente caso a Reservade
Amortizacao e Resgate n&o possua saldo suficiente para pagamento da proxima Amortizagéo
Programada ou Data de Resgate, devendo reiniciar os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditérios apds o pagamento integral da respectiva Amortizagdo Programada ou a
recomposi¢ao da Reserva de Amortizagcédo e Resgate, o que ocorrer primeiro.

Eventuais valores utilizados para composigcdo da Reserva de Amortizagdo e Resgate seréo
aplicados em Ativos Financeiros, nos termos deste Regulamento.

Em cada Data de Amortizagao, a amortizacdo das Cotas devera observar a seguinte ordem de
prioridade:

(i) pagamento das taxas e despesas incorridas pelo Fundo;
(ii) composigédo, manutencao ou recomposicdo da Reserva de Despesa;

(iiij  pagamento da amortizagdo das Cotas Seniores, no valor equivalente ao Benchmark

Sénior acumulado e/ou amortizagao de principal vencida e n&o paga, se for o caso;

(iv)

pagamento de amortizagdo de principal a vencer na respectiva Data de Amortizagéo
Programada referente as Cotas Seniores, inclusive na hipétese de amortizagdo compulsoria;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

12.2.1.

12.2.2.

12.2.3.

pagamento da amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino, no valor equivalente ao
Benchmark Mezanino acumulado e/ou amortizagao de principal vencida e ndao paga, se for o
caso;

pagamento de amortizagao de principal a vencer na respectiva Data de Amortizacao
Programada referente as Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive na hipétese de amortizagéo
compulsoria;

composi¢cao, manutencido ou recomposicdo da Reserva de Amortizagcdo e Resgate referente
exclusivamente ao pagamento de amortizagao ou resgate referente as Cotas Seniores;

composi¢cado, manutencio ou recomposicdo da Reserva de Amortizagcado e Resgate referente
exclusivamente ao pagamento de amortizagdo ou resgate referente as Cotas Subordinadas
Mezanino;

observado o disposto nos itens 8.1.3 e 8.1.4 acima e no item 16.1.1, abaixo, aquisicdo denovos
Direitos Creditérios Elegiveis; e

pagamento da amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, desde que observados o indice
Minimo de Cobertura e as disposi¢cbes abaixo.

Em 1 (um) Dia Util apés cada Data de Amortizagéo, observada a ordem de prioridade disposta
no item 12.2 acima, e desde que: (i) nenhum Evento de Avaliagao esteja em andamento;e (ii) a
razao entre Patriménio Liquido do Fundo e o somatdrio das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino seja igual ou maior que 102,04% (cento e dois inteiros e quatro
centésimos por cento), sera realizada a amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Juniores, em montante tal que, apds referida amortizagao, referida razao seja equivalente a
102,04% (cento e dois inteiros e quatro centésimos por cento). Caso referida amortizagao nao
seja realizada em determinada Data de Amortizac&o, a amortizagéo sera realizada na proxima
Data de Amortizagao.

Os pagamentos de amortizagao aos Cotistas Subordinados Mezanino, conforme a ordemde
prioridade prevista no item 12.2 acima, somente serao realizados se o Patriménio Liquido assim
o permitir, o Fundo possuir disponibilidades para tanto e se respeitado, pro forma, o indice
Minimo de Cobertura Sénior apds a realizagao de referida amortizagao.

Na hipétese de diferimento do pagamento de qualquer valor referente as Cotas Subordinadas
Mezanino devido ao ndo atendimento do indice Minimo de Cobertura Sénior, o
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pagamento sera feito em data posterior, assim que for verificado o atendimento, pro forma, doindice
Minimo de Cobertura Sénior.

12.2.4. Na sequéncia da ocorréncia de um diferimento no pagamento de qualquer valor referenteas

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

12.7.

Cotas Subordinadas Mezanino nos termos do item 12.2.3 acima, o Administrador verificara o
indice Minimo de Cobertura Sénior diariamente, até que o referido pagamento seja realizado.

A amortizacao de principal e quaisquer rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo
Doze e nos Capitulos Dezesseis e Dezessete abaixo.

Os pagamentos de amortizagdes e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados em moeda
corrente nacional, pelo valor de abertura da Cota no dia do pagamento, para o caso das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, e pelo valor de fechamento da Cota do Dia Util
imediatamente anterior ao pagamento, para o caso das Cotas Subordinadas Juniores, ambos
calculados nos termos deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade
dos Cotistas, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas junto a B3.

No ambito do processo de liquidagdo do Fundo, os Cotistas poderéo receber Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento
pela amortizacéo e/ou pelo resgate de suas Cotas, sendo que os respectivos pagamentos, nesse
caso, serao realizados fora do ambito da B3, conforme o disposto no Capitulo Dezessete deste
Regulamento.

Na hipotese de qualquer Data de Amortizagdo Programada coincidir com dia que ndo sejaum Dia
Util, a amortizag&o devera ocorrer no primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo quen3o
havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagao
devido a tal mudanca.

O resgate das Cotas Subordinadas Juniores podera ocorrer apenas apoés resgate integraldas
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, observada essa ordem.

CAPITULO TREZE - DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DO iNDICE MiNIMO DE COBERTURA, DA ALOCAGAO MiINIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO
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13.1. Observada sempre a ordem de prioridade indicada no item 13.1.2 abaixo, o Administradordevera
realizar a Amortizacado Extraordinaria das Cotas em circulagdo, sem necessidade de realizagao
de Assembleia Geral de Cotistas, pelo seu valor atualizado na data da Amortizagao
Extraordinaria, calculado de acordo com o disposto neste capitulo, exclusivamente para fins de
enquadramento: (a) a Alocacao Minima de Investimento, conforme previsto no item 8.1.6 acima;
e/ou (b) ao indice Minimo de Cobertura, no caso previsto no item 8.1.5 acima.

13.1.1. O valor da Amortizacdo Extraordinaria sera:

(i) no caso da hipétese descrita no subitem (a) do item 13.1, o valor minimo necessario paraque a
razao entre o valor contabil dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e o Patriménio Liquido
passe a ser de 55% (cinquenta e cinco por cento). O valor a ser amortizado de cada umadas
classes de Cotas devera ser aquele que, apds referida Amortizagao Extraordinaria, todos o
indice Minimo de Cobertura permanecam iguais aqueles existentes na data de verificagdo do
desenquadramento da Alocacdo Minima de Investimento; e

(i) no caso da hipotese descrita no subitem (b) do item 13.1, o valor a ser amortizado de cadauma
das classes de Cotas devera se aquele que, apds referida Amortizagado Extraordinaria, todoso
indice Minimo de Cobertura sejam observados.

13.1.2. A Amortizagao Extraordinaria prevista nos subitens (a) e (b) do item 13.1 acima respeitaraa
seguinte ordem de prioridade: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii)
Cotas Subordinadas Juniores.

13.1.3. Em todos os casos, a Amortizagao Extraordinaria de determinada classe de Cotas apenassera
realizada caso necessaria, conforme item 13.1.1 acima.

13.2. O Administrador informara aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, nos termos do item
23.2 abaixo (“Aviso de Amortizagao Extraordinaria”), a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
e o valor estimado da respectiva Amortizagao Extraordinaria, sendo tal valor calculado com base
no valor das Cotas na data de verificagdo do desenquadramento (sendo certo que, para fins de
esclarecimento, tal valor podera variar, para mais ou para menos, até a data da efetiva realizacao
da Amortizacao Extraordinaria, tendo em vista que a Amortizacao Extraordinaria sera realizada pelo
seu valor atualizado na data da Amortizacao Extraordinaria).

13.2.1. A Amortizagdo Extraordinaria de que trata o item 13.2 devera ser iniciada no Dia Util
imediatamente posterior ao encaminhamento do Aviso de Amortizagao Extraordinaria, sendo que
0s pagamentos serao realizados em regime de caixa até o efetivo enquadramento da Alocagao
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Minima de Investimento e/ou do indice Minimo de Cobertura, conforme aplicavel e observado,
ainda, o disposto no 16.1, inciso (xiii) abaixo. Fica desde ja estabelecido que, apdés o
reenquadramento do indice Minimo de Cobertura, o Administrador retomara a aquisi¢do de Direitos
Creditérios do Cedente e que a ocorréncia do Evento de Avaliagao disposto no item 16.1,inciso (xiii)
abaixo ndo interrompera os procedimentos de Amortizagao Extraordinaria previstos neste Capitulo
Treze.

13.2.2. A Amortizacao Extraordinaria beneficiara todos os Cotistas da mesma classe em circulagao, ao

14.1.

(iii)

(v)

(vi)

(vii)

mesmo tempo e em igualdade de condi¢gbes, sempre considerando o valor da participagao de
cada Cotista no valor total das Cotas da mesma classe em circulagdo. A Amortizagao
Extraordinaria sera feita, prioritariamente, sobre o valor da Cota no dia do calculo da
Amortizacao Extraordinaria.

CAPITULO QUATORZE - DA ALOCAGAO DE RECURSOS PARA PAGAMENTO DE
DESPESAS DO FUNDO

O Administrador devera utilizar as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do
Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme item 18.1 deste Regulamento;
(i) constituigdo, manutengao e recomposi¢ao da Reserva de Despesa;

constituigdo, manutengao e recomposi¢cao da Reserva de Amortizagao e Resgate referente as
Cotas Seniores;

(iv)  pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Cotas Seniores;

constituigdo, manutengao e recomposi¢cao da Reserva de Amortizagao e Resgate referente as
Cotas Subordinadas Mezanino;

pagamento dos valores referentes a amortizagao e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino;

desde que nenhum Evento de Avaliag&o esteja em andamento, pagamento do Prego de
Aquisicao de novos Direitos Creditérios; e
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(viii)

14.2.

15.1.

(ii)

(iii)

(v)

pagamento dos valores referentes a amortizagéo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas
Juniores.

O Fundo devera estabelecer uma Reserva de Despesa, cujo valor sera equivalente, no minimo,
a operacionalizagao do Fundo para o periodo de 3 (trés) meses, conforme estimativa do
Administrador. A Reserva de Despesa sera constituida quando da integralizagao das Cotas do
Fundo e sera custeada pelos recursos recebidos pelo Fundo. Os recursos mantidos na Reserva
de Despesa serao investidos em Ativos Financeiros. O Fundo detera todos os direitos em relagéo
aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Despesa, sendo
gue os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos Cotistas.

CAPITULO QUINZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

E da competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Cotistas a deliberagéo sobre as seguintes
matérias:

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento
do exercicio social do Fundo;

alterar (a) o Benchmark Sénior ou o Benchmark Mezanino; (b) as Datas de Amortizagao
Programada e/ou a Data de Resgate, bem como os critérios e procedimentos para amortizagao
e resgate de Cotas, conforme dispostos neste Regulamento e no respectivo Suplemento; (c) a
ordem de alocagao de recursos disposta neste Regulamento; (d) os Eventos de Avaliagédo
dispostos no Capitulo Dezesseis deste Regulamento; (e) os Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Cessao; (f) a politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo Sete acima;

(g) a possibilidade de veto dos Cotistas Subordinados Juniores disposta no item 15.2.5 abaixo; e/ou
(h) os indices de Monitoramento;

alterar os quoéruns para deliberagdo na Assembleia Geral de Cotistas, incluindo, mas naose
limitando, aos quéruns dispostos nos itens 15.2.1 a 15.2.5 abaixo;

(iv)  alterar as demais disposicdes deste Regulamento n&o dispostas nos itens (ii) e (iii) acima;
deliberar sobre a destituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Agente de

Cobrancga dos Inadimplidos, do Agente Operacional, bem como a indicagao de seus respectivos
substitutos;
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(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xvi)

deliberar, nos termos do Artigo 24, inciso Xll da Instrugdo CVM 356/01, sobre a eleigcao e
destituicdo de eventual(is) representante(s) dos Cotistas, o(s) qual(is) devera(ao) ser pessoa
fisica ou juridica e atender aos seguintes requisitos, estabelecidos no Paragrafo Unico do Artigo
31 da Instrucdo CVM 356/01: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas (b) ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no Cedente;

deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteragao prévia;

(viii) deliberar sobre a fusao, transformacgao, incorporagéo e cisdo do Fundo;

deliberar sobre a Liquidagdo Antecipada do Fundo, exceto na hipotese prevista no inciso (x)
abaixo;

resolver (a) se na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliagéao
devem ensejar a Liquidagado Antecipada do Fundo; e (b) na ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo, quais os procedimentos a serem adotados na Liquidagdo Antecipada do Fundo;

deliberar sobre a proposta de Renegociagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos em termos
distintos daqueles indicados na Politica de Cobranca do Cedente;

aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogéo de praticas de cobranga a
serem aplicadas pelo Agente de Cobranga dos Inadimplidos aos Direitos Creditérios
Inadimplidos, conforme descritas no Anexo lll ao presente Regulamento e no Contrato de
Cobranca dos Inadimplidos, caso necessario;

deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de resgate de Cotas aos
Cotistas, observado o disposto no Capitulo Dezessete deste Regulamento;

(xiv) aprovar a emissdo de novas Cotas Seniores;

(xv) alterar os direitos e obrigagdes atribuidos a cada classe de Cotas;

conforme o caso, aprovacao de alteragao da Politica de Cobranca ou da Politica de Crédito
proposta pelo Cedente, exceto, no caso da Politica de Cobranga, se exclusivamente
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decorrente de alteragéo legal ou regulatéria que impacte diretamente a Politica de Cobranga,

conforme previsto no Contrato de Cobranca dos Inadimplidos;

(xvii)

(xviii)

15.2.

15.2.1.

15.2.2.

15.2.3.

15.2.4.

15.2.5.

aumento da remunerag¢ao do Agente de Cobranca dos Inadimplidos prevista no Contratode
Cobranca dos Inadimplidos; e

aprovacao de qualquer alteracao dos principais termos ou condicbes da Apdlice, que tenham o
potencial de impactar os Direitos Creditérios Cedidos.

Todos os Cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item 15.1 acima.Fica
desde ja acordado que o Cotista Subordinado Mezanino, por ter conflito de interesses, nao tera
direito de voto nas matérias indicadas no item 15.1, incisos (v) (neste caso, desde que seja para
substituicdo do Agente de Cobranga dos Inadimplidos), (ix), (x), (xi) e (xvii).

Como regra geral, as deliberagdes sobre as matérias indicadas no item 15.1 acima e sobre
quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, que nao expressamente indicadas neste Capitulo, dependerao de aprovacao de
Cotistas que representem a maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

As matérias indicadas nos incisos (iv), (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (x), (xiii), (xiv) e (xviii) doitem 15.1
acima dependerao, em primeira convocacao, de aprovacgao de Cotistas que representem a
maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocacéao, de aprovagao de Cotistas que
representem a maioria das Cotas dos Cotistas presentes, sem prejuizo do dispostonos itens
15.2.3 e 15.2.4 abaixo.

Sem prejuizo do disposto no item 15.2.4 e 15.2.5 deste Regulamento, as matérias indicadas
nos incisos (ii) e (iii) do item 15.1 acima, dependerao de aprovacao da maioria dos Cotistas,
desde que sejam aprovados, cumulativamente, por Cotistas Seniores que representemno
minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas Seniores em circulagéo.

Sem prejuizo do disposto no item 15.2.3 e 15.2.5 deste Regulamento, as matérias indicadas nos
incisos (ii), (iii), (ix) e (xiii) do item 15.1 acima, dependerao de aprovagao da maioriados Cotistas,
desde que sejam aprovados, cumulativamente, por Cotistas Subordinado Mezaninoque
representem no minimo 2/3 (dois tergos) das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

Os Cotistas Subordinados Juniores terao o direito de veto nas deliberagdes a respeitodas
seguintes matérias:
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15.2.6.

15.3.

15.4.

15.4.1.

154.2.

15.4.3.

15.4.4.

(i) deliberar sobre a matéria disposta no inciso (xv) do item 15.1 acima;
(i) deliberar sobre a matéria disposta no inciso (ii) do item 15.1 acima; e
(iii)  deliberar sobre a matéria disposta no inciso (iii) do item 15.1 acima.

Alteracbes na Politica de Crédito do Cedente e/ou na Politica de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos, deverao ser previamente notificadas ao Fundo.

Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberagdo da AssembleiaGeral
de Cotistas em casos de alteragdes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem como
em virtude de determinacdo da CVM, mediante comunicacgao aos Cotistas sobre referida
alteragao no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do respectivo protocolo
junto a CVM.

A convocacao de Assembleia Geral de Cotistas sera feita pelo Administrador por meio decorreio
eletronico a cada um dos Cotistas, conforme item 25.1 deste Regulamento, com no minimo 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia a data estabelecida para a realizagédo da AssembleiaGeral de
Cotistas, observado que a convocacao devera indicar sempre o dia, hora e local em quesera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas, assim como os assuntos a serem tratados.

Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estabelecida na convocacgédoacima
referida, sera novamente realizada Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis, mediante convocagdo na forma referida no item 15.4 acima. Paraefeito do
disposto neste item, a segunda convocagao da Assembleia Geral de Cotistas podera ser
providenciada juntamente com a primeira convocagao.

Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera consideradaregular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas com direito a votopara
deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

A Assembleia Geral de Cotistas se instalara em primeira convocagao, com a presencgade
Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao e,em
segunda convocagao, com qualquer numero, observados os quéruns dispostos nos itens 15.2.2
a15.2.5.

A presidéncia da Assembleia Geral de Cotistas cabera, de acordo com quem a tenha
convocado, respectivamente, (i) ao Administrador; ou (ii) ao Cotista eleito pelos titulares das
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15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

15.9.

Cotas Seniores presentes ou, na sua auséncia, pelos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
presentes.

15.4.5 O representante do Administrador e do Gestor devera comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informac¢des que lhe forem solicitadas.

Salvo motivo de for¢ga maior, a Assembleia Geral de Cotistas sera sempre realizada na sede do
Administrador. Havendo motivo de for¢ga maior, hipétese na qual a Assembleia Geral deCotistas
nao seja realizada na sede do Administrador, as convocagées enviadas aos Cotistas ou
publicadas, nos termos do item 15.4 acima, deveréo indicar, com clareza, o local da reuniao.

15.5.1 A Assembleia Geral de Cotistas devera se reunir presencialmente. Alternativamente, desde
que tal possibilidade conste da convocacao, a Assembleia Geral de Cotista podera ser realizada,
por meio de conferéncia telefénica, video conferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel permitido na regulamentagao vigente, com manifestagdo de votopor
escrito. Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia
telefnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o
voto proferido por cada Cotistas devera ser encaminhado ao Administrador por meiode carta,
mensagem, declaracdo fax, correio eletrOnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagdo da reunido e sera,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

Além da reuniao anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera reunir-
se, a qualquer momento, por convocagéao realizada a unico e exclusivo critério do
Administrador, ou mediante solicitacdo ao Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de
Cotistas titulares de Cotas representativas de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
em circulacio.

Somente poderdo votar, na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

Nao terado direito a voto na Assembleia Geral de Cotistas o Administrador e seusempregados.
Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas

no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizag&o, por meio de: (i) anuncio
publicado no periddico utilizado para divulgagéo de informagdes do Fundo; (ii) carta enderegada
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16.1.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) correio eletrdnico a cada um dos Cotistas, conforme item 25.1
deste Regulamento.

CAPIiTULO DEZESSEIS — DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO E DE LIQUIDAGAO DO FUNDO

Sao0 considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliagao”) quaisquer das
seguintes ocorréncias:

inobservancia pelo Administrador e/ou pelo Custodiante de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento ou no Contrato de Custddia e Escrituragao, desde que tal inobservancia
possa impactar quaisquer direitos atribuidos aos Cotistas ou impacte relevantemente o objetivo
do Fundo e, desde que, uma vez notificado pelo Custodiante, no casodo Administrador ou, no
caso do Custodiante, pelo Administrador, para sanar ou justificar tal descumprimento, ndo o faga
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referidanotificacéo;

verificagdo, pelo Administrador (por conta propria ou mediante solicitagdo dos Cotistas
Seniores, dos Cotistas Subordinados Mezanino ou do Cotista Subordinado Junior), da incidéncia
de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e suas operagdes, e/ou 0 aumento das
aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes, que tenham influéncia adversa substancial no
mercado de capitais brasileiro, e que interfiram substancialmente na rentabilidade das Cotas;

0 nao restabelecimento da Reserva de Amortizagédo e Resgate, em 2 (duas) Datas de
Verificagdo de Amortizagao consecutivas ou alternadas dentro do periodo de 6 (seis) meses,
contado da ultima Data de Verificagao da Amortizacao;

caso a Taxa DI seja igual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI do Dia
Util imediatamente anterior;

na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo ou resgate de Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou de Cotas Subordinadas Juniores em desacordo com o disposto
neste Regulamento, incluindo, sem limitagao o item 12.2 acima;

rescisdo do Contrato de Cobranca Bancaria e/ou do Contrato de Cobranca dos Inadimplidos,
sem que outra(s) pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuicoes ali estabelecidas no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

nao observancia pelo Agente de Cobranga dos Inadimplidos, de suas obrigagdes pecuniarias
estabelecidas no Contrato de Cobranca dos Inadimplidos, caso referido inadimplemento nao
seja remediado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificagaopara sanar tal
inadimplemento enviada pelo Administrador;

nao observancia pelo Agente de Cobrancga dos Inadimplidos, de seus deveres e obrigagdes nao
pecuniarios estabelecidos no Contrato de Cobranga dos Inadimplidos, caso referido
inadimplemento n&o seja remediado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagao
para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador;

nao observancia, pelo Cedente, (a) de suas obrigacbes pecuniarias estabelecidas no Contrato
de Cesséo, caso referido inadimplemento nZo seja remediado em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador;e/ou
(b) de suas obrigacdes nao pecuniarias estabelecidas no Contrato de Cessao, caso referido
inadimplemento n&o seja remediado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da notificagdo
para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador;

se, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas dentro do periodo de12
(doze) meses contados da ultima Data de Verificagéo dos indices de Monitoramento, o indicede
Pagamento Diretamente ao Cedente ndo for observado, conforme verificagdo doAdministrador;

se, por 2 (duas) vezes consecutivas ou por 3 (trés) vezes alternadas dentro do periodo de12
(doze) meses contados da ultima Data de Verificagéo dos indices de Monitoramento, o indicede
Resolugcédo e Recompra néo for observado, conforme verificacdo do Administrador;

nao observancia pelo Gestor ou pelo Agente Operacional, de seus deveres e obrigagdes
estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Gestdo ou em qualquer outro instrumento do
qual seja parte com o Fundo, caso referido inadimplemento ndo seja remediado em até 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data da notificacdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo
Administrador;

caso nao ocorra o efetivo enquadramento da Alocagdo Minima de Investimento prevista no item
13.1, inciso (a) acima, dentro de 15 (quinze) Dias Uteis a contar do envio do Aviso de
Amortizacao Extraordinaria pelo Administrador;

redugao de 2 (dois) ou mais niveis na classificagao de risco inicial (a) das Cotas Seniores;ou (b)
se aplicavel, das Cotas Subordinadas Junior. Para fins de esclarecimento, a verificacdo
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(xv)

(xvi)

(xvii)

deste item levara em conta a classificacao de risco atribuida pela Agéncia de Classificagdo de
Risco contratada pelo Fundo;

se, por 2 (duas) vezes consecutivas, ou por 3 (irés) vezes alternadas dentro do periodo de 12
(doze) meses contados da Ultima Data de Verificagéo dos indices de Monitoramento, o Prazo
Médio da Carteira, qualquer dos indices Maximos de Atraso, o indice Global de Atraso ouo
indice de Perda Acumulada n3o for observado;

caso (a) o Seguro de Crédito, a Apdlice deixar de ser eficaz; (b) o Cedente, na qualidadede
contratante do Seguro de Crédito, deixe de cumprir com qualquer obrigagao pecuniaria
relacionada ao pagamento de prémios ou de qualquer honorario devido a Seguradora; (c) houver
recusa pela Seguradora na realizagdo de pagamento de indenizagéo ao Fundo, relacionada a
Direito Creditorio Elegivel cedido ao Fundo; (d) descumprimento pela Seguradora de qualquer
obrigacao no ambito da Apdlice; (e) ndo houver a renovagao da Apdlice pela Seguradora com até
30 (trinta) dias de antecedéncia do fim do periodo de vigéncia da Apdlice; ou (f) seja verificado
um descumprimento, pelo Cedente, de obrigagdo no ambito da Apdlice, de maneira a afetar o
eventual pagamento de indenizagao pela Seguradora ao Fundo em decorréncia da inadimpléncia
e/ou mora de Direito Creditério de titularidade do Fundo;

caso, a qualquer momento, a somatoria do montante de perdas indenizadas pela Seguradora
no ambito do Seguro de Crédito alcance 90% (noventa por cento) do limite maximo indenizavel
disposto na Apdlice;

(xviii) (a) a Seguradora seja substituida sem a prévia aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas;

(xix)

16.1.1.

16.1.2.

e/ou (b) seja realizada qualquer alteragédo dos principais termos ou condi¢cdes da Apdlice, que
tenham o potencial de impactar os Direitos Creditérios Cedidos sem aprovacao prévia da
Assembleia Geral de Cotistas; e/ou

alteracao relevante do Controle final do Cedente, sem que informado previamente ao
Administrador e ao Gestor.

Na hipotese de ocorréncia dos Eventos de Avaliagao descritos nos incisos (iii), (vi), (vii),(ix), (x),
(xi), (xv), (xvi) e/ou (xvii) do item 16.1 acima, o Fundo interrompera imediatamente a aquisicao
dos Direitos Creditorios até que se delibere de forma diferente em Assembleia Geral de
Cotistas.

Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos eventos acima descritos, o Administrador
interrompera imediatamente a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios e o0 pagamento da amortizagao
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16.1.3.

16.2.

16.2.1.

16.2.2.

16.3.

de Cotas Subordinadas Juniores até que se delibere de forma diferente em Assembleia Geral de
Cotistas.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos acima descritos nos incisos (x), (xi), (xii), (xiii)e (xv) do
item 16.1 sera apurada, pelo Administrador, mensalmente com base no Relatério dos indices de
Monitoramento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador convocara, em até 2 (dois)Dias
Uteis, uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, observado o quérum de deliberacdode
que trata o Capitulo Quinze acima, se tal Evento de Avaliagdo devera ser considerado um Eventode
Liquidagéo do Fundo.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas mencionada no item 16.2 acima delibere pela Liquidagao
Antecipada do Fundo, o Administrador observara os procedimentos dispostos no item
16.4 abaixo, conforme o caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocagao de uma nova
Assembleia Geral de Cotistas, devendo a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela
liquidagdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo do Fundo,
independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral de
Cotistas.

Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela nao liquidagdo do Fundo,quando
da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, sera concedido aos Cotistas Dissidentes
o direito de dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Cotas,a ser pago
na data estipulada pela Assembleia Geral de Cotistas, pelo valor da Cota do Dia Util anterior ao
dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento. Os Cotistas Dissidentes deverao
informar ao Administrador sobre a sua intencéo de exercer o direito de dissidéncia na
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela n&o liquidacdo do Fundo, sob pena de ndo mais
poderem exercer o seu direito de dissidéncia em momento posterior. Os pagamentos do resgate
antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas Dissidentes serao realizados pelo
Administrador no prazo estipulado pela Assembleia Geral de Cotistas, na medida em que o Fundo
tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo estipulado
os Cotistas Dissidentes nao tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Cotas em
moeda corrente nacional, os Cotistas Dissidentes receberao Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo e Ativos Financeiros como pagamento de seu direito de dissidéncia, quando sera aplicavel
o disposto no Capitulo Dezessete deste Regulamento.

Sao considerados eventos de liquidagao do Fundo (‘Eventos de Liquidag¢ao”) quaisquerdas
seguintes ocorréncias:



DocuSign Envelope ID: 12094A41-3648-4F8C-8F27-5B4DDB23136A

(i)

(iv)

(v)

(vi)

16.3.1.

16.4.

(i)

caso o Fundo deixe de efetuar os pagamentos descritos nos Suplementos das Cotas Seniores
ou das Cotas Subordinadas Mezanino, caso referido inadimplemento n&o seja remediado em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tal pagamento deveria ter ocorrido;

(i) rescisao do Contrato de Cesséo;
(ifli)  ocorréncia das hipoteses previstas nos itens 21.6.4 ou 21.12.5;

na hipétese de os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre novo pardmetro deremuneragao
de suas Cotas, nas hipoteses previstas no item 11.11.6.1 acima;

n&o reenquadramento do Fundo ao indice Minimo de Cobertura, em até 15 (quinze) DiasUteis a
contar do envio, pelo Administrador, do Aviso de Desenquadramento, observado o disposto no
item 8.1.5; e

caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere que um Evento de Avaliacdo devera ser
considerado um Evento de Liquidacao.

Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, o Administrador, convocara uma Assembleia Geral
de Cotistas, em até 10 (dez) Dias Uteis exclusivamente para deliberar sobre os procedimentos a
serem adotados para Liquidagdo Antecipada do Fundo.

Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela liquidagdo do Fundo, quandoda
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, ou na ocorréncia de um Evento de
Liquidacéao, todas as Cotas serao resgatadas no Prazo para Resgate, pelo valor da Cota do dia
do pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observando-se o seguinte:

o Fundo (a) podera resilir o Contrato de Cesséo; e (b) procedera ao resgate antecipado, total ou
parcial, das Cotas Seniores, ao mesmo tempo e em igualdade de condi¢des, considerando o
valor da participacao de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulagdo. Para fins
do resgate das Cotas Seniores, o Administrador passara a reter recursos, na Conta Autorizada
do Fundo, até atingir o montante correspondente ao valor necessario para pagamento integral
do resgate de todas as Cotas Seniores em circulagdo. Uma vez atingido essemontante, o
Administrador efetuara o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, na propor¢doda
participacdo de cada Cotista em relacido ao saldo total de Cotas Seniores em circulagdo. O
Administrador repetira o procedimento previsto neste item (i), até o resgate integral da totalidade
das Cotas Seniores;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

17.1.

17.1.1.

os procedimentos descritos no item (i) acima somente poderao ser interrompidos (a) apéso
resgate integral das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, seguindo as mesmas prerrogativas definidas para as Cotas Seniores
no item (i) acima; ou (b) mediante a deliberagao de Cotistas em Assembleia Geral;

os procedimentos descritos no item (ii) acima somente poderao ser interrompidos (a) apdso
resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino, quando o Fundo podera promover o
resgate das Cotas Subordinadas Juniores; ou (b) mediante a deliberagdo de Cotistas em
Assembleia Geral,

sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no ultimo Dia Util do Prazo para Resgatea
totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Cotistas receberao Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Cotas, entrega essa que sera
realizada de acordo com o disposto no Capitulo Dezessete e fora do ambito da B3; e

caso, em qualquer outra hipétese que n&o a disposta no item (ii) acima, o Administrador
promova o pagamento do resgate das Cotas mediante entrega dos Direitos Creditérios Cedidos
ao Fundo e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas
Cotas, o respectivo pagamento sera realizado fora do ambito da B3.

CAPITULO DEZESSETE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS

MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS AO FUNDO E DEATIVOS
FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Caso o Fundo n&o detenha, (i) na data de liquidagdo do Fundo (ao final do prazo de duragao do
Fundo ou mediante liquidagcéo antecipada), ou (ii) decorrido o Prazo para Resgate decada série
de Cotas, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o resgate integral das
Cotas em circulagao, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a entrega da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamento aos Cotistas, de acordo com decisdo da Assembleia Geralde Cotistas.
Os respectivos pagamentos, nesse caso, serdo realizados fora do ambito da B3.

Qualquer entrega de Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e/ou Ativos Financeiros, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagado de
procedimento de rateio, considerando a proporg¢ao do niumero de Cotas detidas por cada um dos
Cotistas no momento do rateio em relagao ao Patrimonio Liquido e também a ordem de alocacéao
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prevista no Capitulo Quatorze deste Regulamento, fora do ambito da B3, observados os exatostermos
dos procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

17.2. A Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como
pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas.

17.2.1.  Na hipotese da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 17.2 acima nao chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgatede suas
Cotas, os Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo e os Ativos Financeiros serdo entreguesem
pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio. Na mesma Assembleia
Geral de Cotistas de que trata este item, os Cotistas deverao eleger o administrador de um
condominio na forma do Artigo 1.323 do Cdodigo Civil Brasileiro, informando a proporgéo de
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus.

17.2.2. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio na AssembleiaGeral
de Cotistas referida no item 17.2.1 acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver o
maior numero de Cotas.

17.2.3. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo e dos respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias
contado da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 17.2.1 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao tenha sido atribuida
nos termos do item 17.2.2 acima, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a
entrega dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, Documentos Comprobatorios respectivos e
Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignagao dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

17.2.4. Em nenhuma hipdtese o Administrador sera responsavel pela constituicao do referido
condominio. Apés a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(ix)

(x)

(xii)

CAPITULO DEZOITO - DOS ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao, as seguintes despesas:

taxas, impostos ou contribui¢gdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicao e publicacio de relatérios, formularios e informagoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagbes aos Cotistas;
honorarios e despesas com auditores independentes encarregados do exame das
demonstracdes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacéo e da atuagao do
Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o Fundo venhaa ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagao de
Assembleia Geral de Cotistas;

(viii) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizadoem que
o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagao;

despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, nos
termos do Artigo 31, inciso | da Instrugdo CVM 356/01;

(xi) despesas com a contratagcao da agéncia classificadora de risco; e

despesas com a contratagdo do Agente de Cobrancga dos Inadimplidos para os Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos do inciso IV do Artigo 39 da Instrugdo CVM 356/01.
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18.2.

18.3.

19.1.

19.1.1.

19.1.2.

20.1.

Quaisquer outras despesas nao previstas neste Regulamento nao serdo consideradas como
encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

O pagamento das despesas de que trata o item 18.2 acima pode ser efetuado diretamentepelo
Fundo a pessoa contratada, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montantetotal
da Taxa de Administragao fixada neste Regulamento.

18.4. O Fundo n&o cobrara taxa de ingresso, performance ou taxa de saida dos Cotistas.
CAPITULO DEZENOVE - DA RESOLUGAO DA CESSAO

Considerar-se-a resolvida a cesséo de qualquer Direito Creditorio Cedido, sem qualquer énus
e/ou custo para o Fundo, na hipétese de ocorréncia de qualquer dos eventos listados no
Contrato de Cesséao (“Eventos de Resolugio”).

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Resolucdo, deverao ser observados os
procedimentos previstos no Contrato de Cesséao para formalizagdo da resolugédo da cessao
relativa ao Direito Creditério Cedido afetado por qualquer de tais eventos, por meio da assinatura
de um Termo de Resolugdo de Cessao.

Os Termos de Resolugao de Cessao nao serao registrados nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos, exceto na hipotese de requerimento ou decretagao de
faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial do Cedente, nos termos da legislagao aplicavel,
quando os Termos de Resolucido de Cessao que versem sobre a resolugao de cessao de Direitos
Creditoérios cujo pagamento do prego de resolugdo de cessao estabelecido no Contrato de
Cesséo ainda nao tenha ocorrido deverao ser devidamente registrados nos competentes
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, nos termos do Contrato de Cessao.

CAPITULO VINTE - DOS FATORES DE RISCO

A Carteira (Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros) e, por consequéncia, o Patrimdnio
Liquido, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados,
de forma néo taxativa, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdescontratadas e
nao liquidadas. Nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdaspara o Fundo
e para os Cotistas, ndo podendo os Devedores, o Cedente, o Administrador, o Custodiante, o
Agente Operacional, o Gestor ou qualquer de suas Coligadas, em hipétese alguma, ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda de valor
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20.21.

20.2.2.

20.2.3.

dos ativos integrantes da Carteira, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O Investidor
Profissional ou o Investidor Qualificado, conforme o caso, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo.

20.2. RISCOS DE MERCADO

Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotagcées de mercado. Em caso
de queda do valor dos Ativos Financeiros, o Patriménio Liquido pode ser afetado e,

consequentemente, pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientespara
pagamento do Benchmark Sénior ou do Benchmark Mezanino estabelecido para as Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, observadas as demais regras
deste Regulamento. Adicionalmente, a Reserva de Despesa sera aplicada em Ativos Financeiros.
A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira (e consequentemente da
Reserva de Despesa) pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados e venha a afetar os Cotistas Seniores e/ou os
Cotistas Subordinados Mezanino.

Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da Carteira para as Cotas
pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicdo dos Direitos
Creditorios Elegiveis. Nao obstante quaisquer medidas adotadas, os recursos do Fundo poderao
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. O Cedente, o
Custodiante, o Agente Operacional, o Gestor, o Fundo e o Administrador ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. Consistem risco fatores macroeconémicos

como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis
exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,econdmica, financeira
ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do
governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria
envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles do setor, mudancgaslegislativas (incluindo, mas
nao se limitando, a incidéncia de novos tributos de qualquer naturezasobre as operagbes do
Fundo, e/ou aumento das aliquotas de valores dos tributos ja incidentes na data deste
Regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras condigbes, tém
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20.3.1.

20.3.2.

20.3.3.

impacto significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A adogao de
medidas que possam resultar na flutuacido da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de
precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas
operagdes do Fundo. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

20.3. RISCOS DE CREDITO

Fatores Macroecondémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originagado de Direitos Creditérios Elegiveis, bem

como da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A
originagao de Direitos Creditorios Elegiveis, bem como a solvéncia dos Devedores podem ser
afetadas por fatores macroecondémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao
das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico e/ou
impactos em sua originagao, etc. Assim, na hipétese de ocorrénciade um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento dainadimpléncia dos Direitos CreditoriosElegiveis e/ou
impactos em sua originagao, afetando negativamente os resultados do Fundo e/ouprovocando
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios Elegiveis. O Cedente somente tem

responsabilidade pela devida origem e formalizagéo, nos termos da Politica de Concessao de
Crédito, dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Os Direitos Creditorios contardo com Seguro
de Crédito da Seguradora. Observados os termos e condigdes da Apdlice, o Seguro de Crédito
garantira o pagamento de 90% (noventa por cento) do valor principal de cada Direito Creditorio
segurado. O Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Cotas em moeda
corrente nacional na medida em que os Direitos Creditorios Elegiveis sejam pagos pelos
respectivos Clientes e/ou pela Seguradora e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo,
estando a amortizagcéo ou o resgate de Cotas condicionados ao efetivo recebimento pelo Fundo
dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos Creditorios, conforme os respectivos
Suplementos a este Regulamento. Nessas hipoteses, n&o sera devido pelo Fundo, pelo
Administrador e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. O risco de crédito relativo aos Ativos

Financeiros decorre da capacidade de pagamento dos devedores ou emissores dos Ativos

Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes
nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos ativos ou na percep¢do do mercado
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20.3.4.

20.3.5.

20.4.1.

acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos negativos
significativos aos precgos e a liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo
e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou de disposi¢gdo de pagamento de qualquer
dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira doFundo,
podera acarretar perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagao e/ou oresgate das
Cotas ocorrera integralmente nas datas programadas nos respectivos Suplementos.O Fundo, ainda,
podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros quandoda liquidagédo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operacbes de compra e venda de Ativos Financeiros emnome do Fundo. Nessas
hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo AgenteOperacional, pelo Gestor,
pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga ou pelo Cedente qualquermulta ou penalidade, de
qualquer natureza.

Cobranca Judicial e Extrajudicial. No caso de os Devedores inadimplirem as respectivas
obrigacdes de pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos, nada garante que, no ambito de
eventual cobranga judicial e/ou extrajudicial do total dos valores inadimplidos e acréscimos

aplicaveis, referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, recuperando parao Fundo os
valores devidos e acréscimos aplicaveis, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo.
Além disso, tais cobrangas terdo seus custos arcados pelo Fundo, podendo tais despesas
provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Cedente na Hipdtese de Resolugdo da Cessdo.Nos
termos do Contrato de Cessao e deste Regulamento, existem hipéteses nas quais havera

resolugao de cessao. Tal resolugido da cessao gera a obrigagdo do Cedente de pagar ao Fundo
o precgo estabelecido no Contrato de Cessao. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a
resolugao da cesséo, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigagéo
de resolver a cesséo e o pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os
resultados do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

20.4. RISCOS DE LIQUIDEZ

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
Fundo sdo negociados e/ou outras condi¢gdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estara sujeito ao risco de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o
Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagao e ao resgate das
Cotas.
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20.4.2.

20.4.3.

204.4.

20.5.1.

Risco de Liquidez dos Direitos Creditorios. O risco de liquidez dos Direitos Creditérios decorre

da nao existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para os Direitos Creditérios, e
da consequente falta de liquidez dos Direitos Creditoérios.

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O Fundo é constituido na forma

de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate das Cotas a qualquer
momento, de modo que as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente
do Fundo sao: (a) a aprovacgéao da liquidagao do Fundo em Assembleia Geral de Cotistas; ou (b)
a venda de suas Cotas no mercado secundario. Ademais, os fundos de investimento em direitos
creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro,
motivo pelo qual os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo haver
mercado comprador e/ou o prego de alienagao das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio aos Cotistas. Além disso, as Cotas objeto da Oferta Restrita
estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Instrugdo CVM 476/09, motivo pelo qual
somente poderao ser negociadas entre Investidores Qualificados, no mercado de balcao
organizado, depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscrigdo, nostermos
da Instrucdo CVM 476/09.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente em algumas hipoteses previstas neste Regulamento, especificamenteaquelas

previstas no Capitulo Dezesseis acima ou mediante deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas. Ocorrendo a Liquidagdo Antecipada, o Fundo podera nao dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Neste caso, os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos ou o resgate das Cotas ficaria condicionado (i) ao vencimento e ao
pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (ii) a
venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer
o Patriménio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

20.5. RISCOS OPERACIONAIS

Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletrénicos. Dada a

complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha
garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Cedente, do
Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricéo do
Cedente, do Agente de Cobranga dos Inadimplidos, do Administrador, do Gestor e do Fundo
estdo livres de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da
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Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o
Custodiante de verificar os Documentos Comprobatérios na forma deste Regulamento, o que

eventualmente podera prejudicar o fluxo de cessao previsto no Contrato de Cessao. Caso qualquer

erro venha a acontecer, a aquisi¢do, a cobranga ou a realizagado dos Direitos Creditériospodera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e osdemais
prestadores de servigos do Fundo ndo poderdo ser responsabilizados por eventuais erros
operacionais. Nestes cenarios, poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

20.5.2.

20.5.3.

20.5.3.1.

Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos. A cobrancga dos
Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos depende da atuagéao diligente do Agentede Cobrancga
dos Inadimplidos. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia.

Assim, qualquer falha de procedimento de tal parte podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo, ou até a
perda patrimonial.

Guarda dos Documentos Comprobatorios. Nos termos deste Regulamento, o Custodiante

atuara também como agente de depdsito, sendo responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios. Nao obstante o acima, parte dos Documentos Comprobatdrios sera mantida
pelo Custodiante em formato eletrénico, conforme gerados e compartilhados pelo Cedente com
o Custodiante. Caso ocorram eventos fortuitos fora do controle do Custodiante quecausem dano
ou perda de tais Documentos Comprobatdrios, o Custodiante podera enfrentar dificuldades para
a verificagédo da constituicdo e performance dos Direitos Creditorios Cedidos, sejam eles
vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos. Os arquivos XML das NFe, cuja

validade juridica é garantida pela assinatura digital do Cedente (garantia de autoria e
integridade), sdo gerados a partir de software da Secretaria da Fazenda Estadual competente,
referentes aos Direitos Creditdrios listados no respectivo Arquivo de Cesséo. As NFe emitidas
pelo Cedente e armazenadas eletronicamente em sistema proprio da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo das Cedentes, permanecem disponiveis para
consulta no site da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscrigdo das
Cedentes pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Apds transcorrido este prazo, a consulta a tais
notas fiscais eletrénicas sera substituida pela prestacao de informagdes parciais que identifiquem
a respectiva nota fiscal eletrénica, sendo que tais informacoées parciais ficardo disponiveis por
prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Além disso, considerando que os arquivos
XML das notas fiscais eletrénicas sdo documentos eletrénicos, falhas nos sistemas de arquivo
de tais documentos pelo Custodiante podem dificultar o acesso aos Documentos
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Comprobatdrios. Adicionalmente, embora o Contrato de Cesséao estabelecga a obrigatoriedade deas
Cedentes informarem ao Custodiante o cancelamento ou a anulagao das notas fiscais eletrénicas,
com a consequente resolugao da cessao do Direito Creditério em questao, ndo ha garantias de que
tais informacdes seréo prestadas de forma adequada pelas Cedentes, o que podera trazer perdas
ao Fundo. Também nao ha garantias de que, na verificagdo dos arquivos XML das notas fiscais
eletronicas, o Custodiante identificara eventuais notas fiscais eletrénicas canceladas ou anuladas.
E possivel, ainda, que notas fiscais eletrénicas ja verificadas pelo Custodiante venham a ser
canceladas ou anuladas apds tal verificagao. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios referentes as
notas fiscais eletrbnicas, o que podera gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas

20.5.3.2. Documentos Comprobatérios - Cobranca dos Direitos Creditérios. Os Documentos

20.54.

Comprobatdrios ndo sao titulos executivos extrajudiciais e, portanto, a cobranga judicial dos
Direitos Creditérios nao podera se beneficiar da celeridade de um processo de execugao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agcao de cobranca ou
agao monitodria, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios sera mais
demorada do que seria caso os Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execugao
judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias imp&e ao credor a obrigagao de obter uma
sentencga transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios, para
que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do
juizo em que a cobrancga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média.
Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderao ser necessarios
documentos e informacgdes adicionais que deverao ser fornecidos pelas Cedentes, os quais, uma
vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderéo obstar ou prejudicar a
cobranga judicial dos Direitos Creditérios, o que pode ocasionar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Conciliacdo dos Pagamentos dos Direitos Creditdrios. Na hipotese excepcional de eventual

pagamento feito por Devedor diretamente ao Cedente em conta diversa da Conta Vinculada,
tais pagamentos poderao estar depositados junto a outros recursos do Cedente, de forma que
pode haver dificuldades para conciliacdo, pelo Custodiante, dos recursos depositadosna Conta
Vinculada, o que pode resultar em atrasos na transferéncia de recursos para a Conta
Autorizada do Fundo e, consequentemente, perdas ao Fundo e seus Cotistas. De acordo com o
Contrato de Cesséao, o Cedente esta obrigado a transferir os pagamentos relativos a Direitos
Creditérios Cedidos ao Fundo feitos erroneamente pelos Devedores de forma diversa ao
estabelecido no Contrato de Cesséao para a Conta Autorizada do Fundo indicada no Contrato de
Cessédo. Ademais, as contas correntes (incluindo a Conta Vinculada) e outros ativos do Cedente
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estao sujeitos a bloqueios judiciais resultantes de qualquer agao judicial contra o Cedente, o quepode
gerar perdas ao Fundo e seus Cotistas.

20.6. RISCOS DE DESCONTINUIDADE

20.6.1.  Liquidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas razoes,

conforme disposto neste Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para
pagamento aos Cotistas (0 que nao é garantido pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Agente Operacional, pelo Cedente ou por quaisquer terceiros), & possivel que
nao haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e
rentabilidade, o que frustraria a expectativa que os Cotistas possuiam no momento em que
adquiriram as Cotas. Além disso, em caso de liquidacao do Fundo, ha previsao neste
Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Diretos Creditorios recebidos do Fundo
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos.

20.6.2. Observancia da Alocacdo Minima de Investimento. O Fundo deve adquirir preponderantemente

Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Cedente conseguira ou desejara
originar e ceder Direitos Creditérios suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima de
Investimento. A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutengao dos fluxos de
originagao e de cesséao de Direitos Creditérios.

20.6.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao da
prestagao de servigcos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso

de sua faléncia, dissolugao ou substituigdes, por qualquer motivo, podera afetaro regular
funcionamento do Fundo. Esse fato podera causar prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,a sua
Liquidacdo Antecipada, conforme o caso.

20.7. OUTROS RISCOS

20.7.1.  Modalidade de Investimento Sofisticada. No caso do Fundo, a existéncia das Cotas

Subordinadas Mezanino torna mais complexo e sofisticado o investimento em um fundo de
investimento em direitos creditérios, uma vez que nido havera a emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino adicionais para a recomposicdo do indice Minimo de Cobertura, caso ocorra seu
desenquadramento. Dessa forma, eventual recomposicdo do indice Minimo de Cobertura devera
ser feita mediante (i) a emissao e a subscrigdo de novas Cotas Subordinadas Juniores pelo
Cotista Subordinado Junior, caso, a seu critério, manifestem tal intengao; ou (ii) a Amortizacéo
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Extraordinaria. Tal complexidade exige do investidor uma cautela redobrada na avaliagdo dosriscos
inerentes ao investimento nas Cotas.

20.7.2. As Cotas Subordinadas Mezanino se subordinam as Cotas Seniores para Efeitos de
Amortizacdo e Resgate. Os Cotistas Subordinados Mezanino devem levar em consideragio que

a classe de Cotas que detém se subordina as Cotas Seniores para efeitos de amortizagao e
resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis e o risco inerente a eles,
bem como aos Ativos Financeiros, e, ainda, a possibilidade de ocorréncia de Amortizacbes
Extraordinarias, nos termos deste Regulamento, tanto o Administrador quanto o Gestor, o Agente
de Cobranca dos Inadimplidos, o Agente Operacional, o Cedente e o Custodiante, bem como
suas respectivas Afiliadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou
o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrerao nas datas originalmente previstas no
respectivo Suplemento, ndo sendo devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor, o0 Agente de Cobranga dos Inadimplidos, o Cedente, o Agente
Operacional e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

20.7.3. As Cotas Subordinadas Juniores se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para Efeitos de Amortizacdo e Resgate. O Cotista Subordinado Junior deve levar em

consideragao que a classe de Cotas que detém se subordina as Cotas Seniores eas Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizagcao e resgate. Considerando-se a natureza
dos Direitos Creditorios Elegiveis e o risco inerente a eles, bem como aos Ativos Financeiros, e,
ainda, a possibilidade de ocorréncia de Amortizagbes Extraordinarias, nos termosdeste
Regulamento, tanto o Administrador quanto o Gestor, o Agente de Cobranca dos Inadimplidos,
o Agente Operacional, o Cedente e o Custodiante, bem como suas respectivas Afiliadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas
Subordinadas Juniores ocorrerdo nas datas originalmente previstas no respectivo Suplemento,
nao sendo devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador, oGestor, o
Agente de Cobranga dos Inadimplidos, o Cedente, o Agente Operacional e o Custodiante,
qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

20.7.4. Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino ou, ainda, caso seja criada uma nova classe de Cotas, mediante

deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar a relagdo de
poderes para as deliberagdes referentes ao Fundo. Ademais, o Fundo podera distribuir um
numero indeterminado de Cotas Subordinadas Juniores, conforme disposto neste Regulamento.
Caso decida-se pela emissao de novas Cotas Subordinadas Juniores, a proporgao da
participacdo de cada Cotista no total de Cotas emitidas pelo Fundo pode ser reduzida, sem que
0S mesmos possam se manifestar sobre o assunto em Assembleia Geral de Cotistas. Além disso,
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20.7.5.

20.7.6.

20.7.7.

20.7.8.

ha potencial conflito de interesses entres as diferentes classes de Cotas do Fundo, inclusive
advindos dos quoruns de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas estabelecidos neste
Regulamento.

Risco do Originador. Nao obstante os Direitos Creditérios sejam lastreados em operagdesde

compra e venda mercantil ja realizadas (créditos performados), a continuidade da cessao de
Direitos Creditdrios Elegiveis pelo Cedente ao Fundo depende (i) de o Cedente continuar a
comercializar Produtos, de forma a gerar novos Direitos Creditdrios; e (ii) de os Devedores
adquirirem os Produtos e efetuarem o respectivo pagamento. N&o € possivel assegurar que a
producdo do Cedente e a demanda pelos Produtos permanecerao nos patamares atuais, o que
pode afetar a continuidade da geragao de Direitos Creditérios e, consequentemente, a
manuten¢ao da cessao de Direitos Creditérios Elegiveis pelo Cedente para o Fundo.
Adicionalmente, eventuais pedidos de recuperacao judicial ou a implementacéo de planos de
recuperacao extrajudicial do Cedente ou, ainda, a implementagao de procedimentos de natureza
similar, também podera afetar negativamente a capacidade e a continuidade da geragao de
Direitos Creditorios pelo Cedente.

Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdo. O Cedente, sem prejuizo das penalidades previstas

no Contrato de Cessao, pode, a qualguer momento, deixar de ceder Direitos Creditériosao
Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade das operacdes do
Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste Regulamento.

Riscos em Relacéo a Legislacdo Ambiental. O Cedente esta sujeito a rigorosa legislagaoe
regulamentagdo ambiental brasileira, federal, estadual e municipal, relativa a saude humana, ao

manejo e ao descarte de residuos solidos e perigosos e as descargas de poluentes na
atmosfera e na agua. Mudancgas nos regulamentos ambientais e de saude ou inobservancia pelo
Cedente das leis, regulamentos e politicas ambientais e de saude poderia inibir ou interromper
suas operacgdes ou exigir modificagcdes em suas instalagdes ou, ainda, forgar o Cedente a destinar
capital para investimentos para seu atendimento. Desta forma, questdes ambientais, de saude
ou de seguranca podem resultar na interrupgao na produgao e comercializagdo de Produtos ou
na alteragao dos investimentos planejados e, consequentemente, podem ter efeito adverso
relevante sobre a condic¢ao financeira do Cedente e impactar a geragéo de Direitos Creditorios.

Custo de Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditorios CedidosInadimplidos e

dos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses
ou garantias dos condéminos sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo
ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre observado o
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20.7.9.

20.7.10.

20.7.11.

20.712.

20.7.13.

que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. O Administrador, o Gestor, o Agente
Operacional, o Custodiante, o Cedente e quaisquer Afiliadas, ndo sao responsaveis, em conjuntoou
isoladamente, pela adogado ou manutencao dos referidos procedimentos.

A realizacao de Investimentos no Fundo Expde o Investidor aos Riscos a que o Fundoesta

Sujeito, os quais Poderado Acarretar Perdas aos Cotistas. Embora o Administrador e o Gestor
mantenham sistema de gerenciamento de riscos das aplica¢gdes do Fundo, ndo ha qualquer

garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas ao Fundo e aos Cotistas. Em
condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua
eficiéncia reduzida.

Auséncia de Responsabilidade do Cedente pela Inadimpléncia dos Direitos Creditorios.O
Cedente é responsavel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos

respectivos Direitos Creditorios Cedidos, ndo assumindo, no Contrato de Cesséo, quaisquer
responsabilidades pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores perante o Fundo nos
termos deste Regulamento. Dessa forma, na hipotese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte
dos Devedores no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, podera resultar em
impacto decorrente do nao pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos
Creditorios Elegiveis, acarretando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Alteracées Fora do Controle do Administrador. O Fundo também podera estar sujeitoa outros
riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador, tais como

moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancgas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, alteragéo na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos de tais ativos, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Irreqularidades dos Documentos Comprobatdrios. Nao obstante a realizagcéo da verificagao dos

Documentos Comprobatorios relativos ao lastro dos Direitos Creditérios Cedidosao Fundo, nos
termos da legislacao vigente, o Custodiante € o responsavel legal pela guarda dadocumentacgao
relativa aos Direitos Creditorios Elegiveis e demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Os
Documentos Comprobatorios serao mantidos em uma unica via, nao existindo cépias originais
autenticadas de segurancga deles, de modo que, na hipotese de seu extravio ou destruigao total
ou parcial, o Fundo podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos aos quais se referem.

Peculiaridades dos Documentos Comprobatdrios. Tendo em vista a natureza especifica de

cada Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pelo Fundo, o Fundo ira adquirir
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20.7.14.

(i)

(ii)

(iii)

Direitos Creditérios Elegiveis que sejam fundamentados somente por Documentos Comprobatoérios
eletrénicos, o que dificulta a recuperacéo de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Neste caso, o Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor,
o Agente Operacional, o Custodiante e suas respectivas Afiliadas n&o serdo responsaveis por
nenhum prejuizo ao Fundo.

Invalidade ou Ineficacia da Cessao de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode ser

invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial e/ou administrativa. Assim, o Fundo podera
incorrer no risco de os Direitos Creditorios Cedidos serem alcangados por obrigagdes
assumidas pelo Cedente e/ou pelos Devedores, os recursos decorrentes de seus pagamentos
serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes do
Cedente e/ou dos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencao, recuperagao
judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia, liquidagédo extrajudicial ou regimes especiais,
conforme o caso, do Cedente e/ou dos Devedores, ou em outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo sédo responsaveis pela
verificacao prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessao dos
Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo. Com relagao ao Cedente, a cessao de Direitos Creditorios
poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido,
caso fosse realizada em:

fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, o Cedente
estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

fraude a execucéo, caso (a) quando da cessao, o Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios pendessedemanda
judicial fundada em direito real; e

fraude a execucgao fiscal, se o Cedente, quando da cesséao de Direitos Creditérios, sendosujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscritocomo
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de
o6nus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua
cessao e sem conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente,
da declaragdo a respeito da inexisténcia de 6nus, gravames ou garantias sobre os Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos das Condigcboes Gerais de Cessao).
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20.7.15.

20.7.16.

20.7.17.

20.7.18.

20.7.19.

20.7.20.

Risco de Fungibilidade — Intervencéo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares
ao Custodiante. Na hipotese de intervencéo nos Devedores e/ou no Custodiante, o repasse dos

recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos poderia ser interrompido e permaneceria
inexigivel enquanto perdurasse a intervencdo. Em caso de liquidacao, de falénciaou de
aplicagao de regimes similares aos Devedores e/ou ao Custodiante, conforme o caso, ha a
possibilidade de os recursos depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por
meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o Patriménio Liquido poderia sofrer perdas e
a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Inexisténcia de Responsabilidade do Administrador pela Depreciacdo dos Ativos da Carteira. O

Administrador ndo sera responsavel pela eventual depreciacao dos ativos da Carteiraou por
quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pelo Fundo e pelos Cotistasque
nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em decorréncia dos fatores dispostos
neste item.

Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo é uma instituigao

financeira e, portanto, nao tem autorizagao para conceder empréstimos ou financiamentos cujos
juros estejam acima do estabelecido pelo Decreto n°® 21.626, de 7 de abril de 1933, conforme
decisdes esparsas do Poder Judiciario. E possivel que o Preco de Aquisicdoaplicado pelo
Fundo para aquisi¢cédo de Direitos Creditorios Elegiveis seja questionado pelo fato de o Fundo
nao ser instituicao financeira, caso seu desagio seja superior ao maximo estabelecidopelo
Decreto n° 21.626, de 7 de abril de 1933. Caso o referido desagio seja questionado e/ou
limitado por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

Risco de Concentracdo dos Devedores. O risco da aplicagcdo no Fundo tem forte relagdo com a

concentragao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de
Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo
que, quanto maior for a concentragio, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteracdo do Requlamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinagcado da CVM pode ser alterado independentemente

da realizacado de Assembleia Geral de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de
operacgao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Restricbes e Alteracdes de Natureza Legal ou Requlatéria. Eventuais restricbes e/ou alteracdes

de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade e/ou a eficacia
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20.7.21.

20.7.22.

20.7.23.

20.7.24.

da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo, o comportamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e os respectivos fluxos de caixa a serem gerados.

Atraso no Pagamento do Resgate das Cotas. Podera haver atraso no pagamento da
amortizacao e/ou do resgate das Cotas do Fundo, principalmente em decorréncia da performance
dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

Risco de Originacéo e de Formalizacéo — Vicios Questionaveis. Os Direitos CreditériosCedidos
sao oriundos de transagodes realizadas, a qualquer tempo, entre os Devedores e o Cedente,
para a compra de Produtos do Cedente. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar
irregularidades de forma ou conteudo, bem como em sua formalizagao. Além disso, os
documentos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem também apresentar vicios de
formalizacao, por exemplo, vicios de verificagao, pelo Cedente, da capacidade das pessoas
fisicas adquirentes dos produtos e servigos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode
ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios
Cedidos ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Ademais, o Custodiante recebera e verificara a documentagéo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis. Tendo em vista que a verificagdo acima referida sera realizada apos a cessao
dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo, a carteira podera conter Direitos CreditériosElegiveis
cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos CreditoriosElegiveis
cedidos ao Fundo. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Relacionado ao Histérico de Carteira. O histérico da carteira de recebiveis do Cedente,
utilizado para definir os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessao, ndo assegura
niveis de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditérios. A solvéncia da
carteira depende integralmente da situagéo econdmico-financeira dos Devedores, aqual, por sua

vez, esta sujeita ao cenario macroecondmico brasileiro. A rentabilidade passada decarteira de
créditos similares aos Direitos Creditorios nao representa qualquer garantia de rentabilidade
futura do Fundo.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Cessao. Tendo em vista o volume de
operagdes de cessao de Direitos Creditérios Elegiveis, os Termos de Cessao nao serao
registrados nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, exceto no caso de
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20.7.25.

20.7.26.

20.7.27.

requerimento ou decretagdo de faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial do Cedente, nos
termos da legislagédo aplicavel, o que pode afetar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo, incluindo a cobranga e o recebimento do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos. A auséncia de registro tempestivo dos Termos de Cessao, nos termos do Artigo 130
da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos) podera
fazer com que a eficacia da cessao dos Direitos Creditérios perante terceiros seja questionada,
podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-pagamento dos respectivosDireitos Creditorios
Cedidos ao Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as
obrigagbes do Cedente ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolugao, liquidagédo ou recuperagao judicial ou extrajudicial, ou
beneficio legal similar, em qualquer jurisdicao, a qualquer tempo, poderao eventualmente atingir os
Direitos Creditorios Cedidos cujo Termo de Cessao ainda naotenha sido registrado nos Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cesséao perfeita e
acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias,
sejam capazes de impugnar ou questionar a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

Quodruns Qualificados. Este Regulamento define quéruns especificos para a aprovagaode

determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias Gerais de Cotistas. Tais
quoruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas a¢cées com relagao
aos seus ativos.

Risco da Notificacdo. Nos termos do Artigo 290 do Cédigo Civil, para que uma cesséo de um

direito creditorio tenha eficacia perante o devedor, referido devedor devera ser notificado acerca
de tal cessdo. De acordo com este Regulamento e o Contrato de Cesséao, cada Devedor sera
notificado quando do envio da respectiva NFe e por meio de tal documento. Nao serédo enviados
avisos adicionais aos Devedores além da NFe. A notificacao feita aos Devedores de Direitos
Creditérios na forma deste Regulamento e do Contrato de Cesséao pode ser questionadapelos
Devedores, que poderao alegar que a NFe nao serve para o proposito do Artigo 290 do Caodigo
Civil, assim como podera ser insuficiente para garantir o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos na forma prevista no item 6.2 deste Regulamento (por exemplo, por meio depagamento
realizado de forma errénea pelo Devedor, diretamente ao Cedente), trazendo riscos adicionais
para o Fundo. Neste caso, o Fundo podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos
para o ressarcimento dos Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos Relacionados ao Sequro de Crédito. Além das hipoteses de exclusao e de suspensao

da cobertura dos Direitos Creditorios pela Apdlice de Seguro de Crédito, a
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20.7.28.

21.1.

inobservancia, pelo Cedente das respectivas obrigagdes previstas na Apdlice podera resultar em
nao cobertura de Direitos Creditérios pelo Seguro de Crédito.

Riscos Relacionados a COVID-19 e Demais Doencgas. O surto de doencgas transmissiveisem todo

o0 mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em
pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais doengas no Brasil pode
afetar diretamente as operagdes do Cedente, seus negdcios e o resultado de suas operagoes,
podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades do Cedente, em
razao de forca maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, o
Cedente pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou
mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar seus
respectivos negécios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome
Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS,
podem ter um impacto adverso nas operacgdes do Cedente. Qualquer surto de uma doenga que
afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados do Cedente.
Surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos colaboradores do Cedente ou na
incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e
resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais as
atividades do Cedente, em raz&o de for¢ga maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condigdes incertas de mercado, o Cedente pode ser incapazes de firmar novos contratos, ter
seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢gdes menos
vantajosas, 0 que pode afetar seus negdcios, material e negativamente.

CAPITULO VINTE E UM — DO ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE DO FUNDO

Administracdo do Fundo. A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°

6.696, de 21 de fevereiro de 2002, atuara como administrador fiduciario do Fundo.

21.1.1. O Administrador podera ser destituido de suas fungodes, a qualquer momento e

independentemente de qualquer notificagado prévia, na hipétese de descredenciamento por parte
da CVM e/ou por vontade Unica e exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, observado o quérum de deliberagao de que trata o Capitulo Quinze acima.
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21.1.2.

21.1.3.

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(viii)

Gestdo do Fundo. A INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sedena

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3°
andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 06.576.569/0001-86, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras de valores mobiliarios
pelo Ato Declaratério CVM n° 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, atuara como gestor de recursos
do Fundo, nos termos do Contrato de Gestao.

O Gestor do Fundo, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tera poderes para
praticar todos os atos necessarios a gestao dos recursos da Carteira, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos ativos que a integrem, inclusive o de ag&do e o de comparecer e
votar em assembleias gerais ordinarias ou extraordinarias relacionadas aos AtivosFinanceiros
detidos pelo Fundo.

21.1.3.1. Incluem-se entre as obriga¢des do Gestor:
(i) realizar a gestao profissional da Carteira do Fundo;

analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisi¢do, em estrita observancia a politica de
investimento do Fundo;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados
os principios de boa técnica de investimentos;

observar as disposi¢des da regulamentagao aplicavel com relagéo ao exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo de
investimento de longo prazo;

(vi)  monitorar e gerir a Reserva de Despesa e a Reserva de Amortizacao e Resgate;

(vii) auxiliar o Agente Operacional no calculo do Prego de Aquisigéo; e

calcular e monitorar os indices de Monitoramento, com base nas informagdes providas pelo
Custodiante e/ou o Agente Operacional, conforme o caso, nos moldes e periodicidade definidos
neste Regulamento.
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21.1.4.

21.1.5.

21.1.6.

21.1.7.

Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no Artigo 53 do Cédigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros, o Gestor adotara politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as
matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as
decisbes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram
aos seus titulares o direito de voto.

O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina do
Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://integralinvest.com.br/documentos-requlatorios/. Nesta pagina, clicar no item “Politica de

Exercicio de Direito de Voto em Assembleias”.

O Gestor devera, através da Administradora, comunicar aos Cotistas, por meio de cartaregistrada
com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por correio eletrénico, sempreque
houver alguma modificagdo na politica de exercicio de direito de voto em assembleias, no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de tal modificag&o.

21.2. Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(c) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais de que trata o Artigo 8°, §4°, da Instrugcdo CVM

356/01;
(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(9) os relatérios do auditor independente.
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

21.21.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo
contratada, nos termos do Artigo 39, inciso lll, da Instrugdo CVM 356/01;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifica-los do
nome do periddico utilizado para divulgacao de informagdes e da taxa de administragcéo
praticada;

divulgar, diariamente, por meio de correspondéncia eletrénica aos Cotistas do Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem cotas desse, o valor do
Patrimoénio Liquido, o valor da Cota e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que
se referirem e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo;

(v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracgées financeiras,
previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo vigente, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao
realizada entre a mesma e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagc&o da classificagdo de risco do Fundoou dos
Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira; e

fornecer informacoées relativas aos Direitos Creditérios Cedidos ao Sistema de Informacgdes de
Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica.

A divulgacao das informacgdes previstas no item (iv) do item 21.2 acima pode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagéo, observada a responsabilidade do administrador
designado nos termos do Artigo 8° da Instrugdo CVM 356/01 pela regularidade naprestagao
dessas informacgodes.
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(i)

(ii)

(iii)

21.3.1.

21.3.2.

(ii)

(v)

21.3. E vedado ao Administrador:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisicdo de Cotas deste.

As vedacgdes de que tratam os itens (i) a (iii) acima abrangem os recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elasdireta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como
os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissédo ou coobrigagdo dessas.
Excetuam-se ao disposto no item 21.3.1 acima os titulos de emissao do Tesouro Nacional,os
titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira.

21.4. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néao
previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356/01;

(iii)  aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv)  adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
Instrugcdo CVM 356/01;

(vi) vender Cotas do Fundo a prestacéo;
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(vii)

(ix)

(x)

(xii)

21.5.

21.6.

21.6.1.

vender Cotas do Fundo a instituicoes financeiras e sociedades de arrendamento mercantilque
venham a ser cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classese
subordine as demais para efeito de resgate;

(viii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis noambito do mercado
financeiro;

delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso I, da
Instrugcdo CVM 356/01;

(xi)  obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao dos Direitos Creditorios e demais ativos
integrantes da Carteira.

Observadas a regulamentagédo em vigor e as limitagdes estabelecidas neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

O Administrador pode renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso publicado no
periddico utilizado para divulgagao de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de Cotistas a se realizar em no maximo 10 (dez) dias contados da convocacéo, para deliberar
sobre a (i) sua substituicao; ou (ii) liquidagao antecipada do Fundo.

No caso de decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),intervengcao
ou liquidacéo extrajudicial do Administrador, também deve ser convocada Assembleia Geral de
Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretagao, para:

(i) nomeacdo de representante dos Cotistas; (ii) deliberagdo acerca da substituicdo do

Administrador; ou (iii) liquidagdo antecipada do Fundo.
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21.6.2.

21.6.3.

21.6.4.

21.6.5.

21.6.6.

21.7.

21.8.

A substituicdo do Administrador também podera ocorrer mediante deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas, ocasiao na qual a Assembleia Geral de Cotistas devera nomear instituicao
administradora habilitada para substitui-la.

Em qualquer das hipoteses previstas nos itens 21.6, 21.6.1 ou 21.6.2 acima, o Administrador
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamentesubstituido, o
que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de realizagdo da
referida Assembleia Geral de Cotistas.

Caso a Assembleia Geral prevista nos itens 21.6, 21.6.1 ou 21.6.2 acima (i) nao deliberepela
substituicdo do Administrador; (ii) ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicdo do Administrador ou a liquidagao do Fundo, conforme o caso, em primeira e segunda
convocagoes; ou (iii) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 21.6.3, sem que um substituto
tenha efetivamente assumido as fungdes de administrador do Fundo, o Administrador iniciara os
procedimentos para a liquidagédo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e
comunicara tal fato a CVM.

O Administrador devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a disposicéo da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contadosda realizagéo
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou sua substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagées sobre o Fundo de formaque a
instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes do Administrador sem solugdode
continuidade; bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo
que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

Nas hipoteses de substituigdo do Administrador e de liquidagdo antecipada do Fundo, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

A remuneracao devida aos terceiros contratados pelo Fundo devera, para todos os fins,ser
considerada uma despesa do Fundo.

Custddia, Controladoria e Escrituracdo do Fundo. O Custodiante foi contratado pelo Fundopara

ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos servigcos de controladoria do Fundo e custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira.
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21.8.1.

21.8.2.

21.8.3.

21.9.

21.9.2.

21.9.3.

(i)

O Escriturador foi contratado pelo Fundo para ser o responsavel pela prestagdo dos servicos de
escrituracdo de Cotas.

O Custodiante efetuara a verificagao individualizada e integral do lastro dos Direitos Creditérios
Elegiveis, evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatdrios, até o Dia Utilda
respectiva Data de Aquisi¢cao de Direitos Creditérios ao Fundo, ficando dispensado da
verificagao trimestral de que trata o inciso | do §13° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356, conforme
dispbe o0 §14° do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Independentemente do disposto acima, o Custodiante verificara a totalidade da documentacéao
que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos e dos DireitosCreditorios
substituidos no respectivo trimestre.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar terceiro para fazera
guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos dos Paragrafos 6°, 7°, 8°, 9° e 10 do
Artigo 38 da Instrugao CVM 356/01.

21.9.1. O prestador de servigo contratado nos termos do item 21.9 acima n&o podera ser:

(i) originador de Direitos Creditorios;
(i) o Cedente;

(iii)  consultor especializado; ou

(iv) o Gestor.

A restricdo mencionada no item 21.9.1 também se aplica as Partes Relacionadas daqueles
mencionados nos incisos (i) a (iv) do mesmo item, incluindo aquelas assim definidas pelas
regras contabeis aplicaveis.

Nos casos de contratagao previstos no item 21.9, o Custodiante deve possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagéo, para:

permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdo da documentacgao relativa aos
Direitos Creditorios Cedidos e demais ativos integrantes da Carteira sob guarda do prestador de

servigo contratado; e

(ii) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, do disposto:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

21.10.

21.11.

21.12.

(a) nos incisos Il e lll do caput do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, no que se referea
verificacao de lastro dos direitos creditorios; e

(b) nos incisos V e VI do caput do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356/01, no que se referea
guarda da documentagéo.

E vedado ao Administrador, Gestor, Agente Operacional e Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

Agente Operacional. A INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro FariaLima, n°® 1.744,
2° andar, conjunto 21, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 03.223.073/0001-30, atuaracomo Agente
Operacional do Fundo, na forma disposta no Contrato de Cesséo.

21.111. O Agente Operacional tera como fungdes:

verificar, previamente a cada cessao, o atendimento dos Direitos Creditérios asCondigbes de
Cessao, mediante o recebimento e o processamento do Arquivo de Estoque de Direitos
Creditérios;

elaborar, juntamente com o Custodiante, os Termos de Cessao referentes aos Direitos
Creditérios que atendam integralmente aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo;

prestar assisténcia ao Gestor no monitoramento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos;

receber e processar os Arquivos de Estoque de Direitos Creditorios e preparar osrespectivos
Arquivos de Cessao no formato acordado com o Custodiante, observado o disposto no Contrato
de Cesséo; e

auxiliar o Custodiante na identificagdo dos pagamentos de Direitos Creditérios indicados nos
arquivos enviados pelo Cedente, conforme o caso e observado o disposto no Contrato de
Cesséo.

As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia do Administrador descritas noitem 21.6
deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia do Gestor, do
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Custodiante, do Agente Operacional e/ou do Escriturador, observado o disposto nos itens 21.12.1a
21.12.5 abaixo.

21.121. A renuncia, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente Operacional e/ou pelo
Escriturador, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Gestao, do Contrato de Custddia e Escrituragcédo e/ou outro instrumento, devera ser
realizada mediante o envio de notificagdo ao Administrador.

21.12.2. Na hipotese de envio de notificagao de renuncia pelo Gestor e/ou Custodiante, nos
termos do item 21.12.1 acima, ou no caso de decretagdo de Regime de Administragdo Especial
Temporaria (RAET), intervengao ou liquidagao extrajudicial de qualquer de tais prestadores de
servigo, o Administrador devera (i) imediatamente publicar fato relevante, comunicando tal fato
aos Cotistas; (ii) da data do recebimento da notificagdo de renuncia ou da ocorréncia do evento
de decretacéo, até a data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item (iii)
abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante
a CVM para a prestacao dos servigos de gestao de carteira de fundo de investimentos ou custodia
de titulos e valores mobiliarios, com capacidade técnica para assumir as fungdes de gestor ou
custodiante do Fundo, em substituicdo ao Gestor ou Custodiante, conforme o caso; e (iii) no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da comunicagdo da renuncia, convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, do Custodiante ou
do Escriturador, conforme o caso, ou liquidagao do Fundo, devendo a referida assembleia ocorrer
em prazo nao superior a 10 (dez) dias contados da convocagao.

21.12.3. A substituicdo do Gestor, do Agente Operacional, do Custodiante e/ou do
Escriturador também podera ocorrer mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
ocasido na qual a Assembleia Geral devera nomear instituicdo habilitada para substitui-lo.

21.12.4. O Gestor, o Agente Operacional, o Custodiante e/ou o Escriturador, conforme o
caso, devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes (i) até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados da data de
realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 21.12.2 acima; ou (ii) na hipétese de
deliberacao pela liquidagdo do Fundo, até o término do processo de liquidacao.

21.12.5. Caso a Assembleia Geral de Cotistas prevista no item 21.12.2 acima (i) nao
delibere pela substituicdo do Gestor, do Agente Operacional, do Custodiante e/ou do Escriturador;
(i) ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, do Agente
Operacional, do Custodiante e/ou do Escriturador ou a liquidagcado do Fundo, conforme o caso, em
primeira e segunda convocagdes; ou (iii) tenha decorrido o prazo estabelecido no item
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21.12.4, inciso (ii), sem que um substituto tenha efetivamente assumido as fungdes de gestao e/ou

custédia do Fundo, o Administrador iniciara os procedimentos para a liquidagdo antecipadado

Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

21.13.

Nos termos do art. 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro, cada prestador de servigo do Fundoé o
unico responsavel por suas acbes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigag¢des perante o Fundo, e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram,
nao sendo o Administrador e os demais prestadores de servigco do Fundo responsaveis solidarios
pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo.

CAPITULO VINTE E DOIS — DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

22.1.

22.2.

22.21.

Pela administragao do Fundo, o Administrador recebera uma remuneracao equivalente a0,12%
(doze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio Liquido, acrescido de 0,06%
(seis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido que exceda o
valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), respeitando o valor minimo de R$
16.000,00 (dezesseis mil reais) sendo apurado e provisionado em cada Dia Util & razéo 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior, sendo pago mensalmente, por periodo vencido, sendo a primeira devida no ultimo dia
util do més de inicio das atividades do Fundo e as demais até o Gltimo Dia Util dos meses
subsequentes ao inicio das atividades do Fundo.

Pela prestagéo dos servigos de custddia, o Custodiante fara jus a uma remuneragao equivalente
a 0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o PatrimdnioLiquido,
acrescido de 0,35% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
Patriménio Liquido que exceda o valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
respeitando o valor minimo de R$ 9.250 (nove mil e duzentos e cinquenta reais) sendo apurado
e provisionado em cada Dia Util & razdo 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com base
no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, sendo pago mensalmente, por periodo
vencido, sendo a primeira devida no ultimo dia util do més de inicio das atividades do Fundo e as
demais até o ultimo Dia Util dos meses subsequentes ao inicio das atividades do Fundo.

Pelos servigos de controle de ativos, calculo da Cota, processamento e contabilidade do Fundo,
sera devido a titulo de remuneragao do Agente de Controladoria o valor correspondente a
0,075% (setenta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido,
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acrescido de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
Patrimonio Liquido que exceda o valor de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhées de reais),
respeitando o valor minimo de R$ 9.250,00 (nove mil e duzentos e cinquenta reais) sendo apurado
e provisionado em cada Dia Util & razdo 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com base no
valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, sendo pago mensalmente, por periodo vencido,
sendo a primeira devida no ultimo dia util do més de inicio das atividades do Fundo e as demais até
o ultimo Dia Util dos meses subsequentes ao inicio das atividades do Fundo.

22.2.2.

22.2.3.

22.3.

22.4.

22.5.

Pela prestagao dos servicos de verificagdo da documentacéo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, sera devido pelo Fundo ao Custodiante o montante fixo de R$ 4.000,00 (quatro mil
reais) mensais.

Pela prestacao dos servigos de escrituracdo de Cotas do Fundo sera devido ao Custdianteo
montante fixo de R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais.

Pela prestagéo dos servigos de agente operacional, o Agente Operacional fara jus a uma
remuneragao equivalente a 0,115% (cento e quinze milésimos por cento) ao ano, respeitando o
valor minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), incidente sobre o Patriménio Liquido,
sendo apurado e provisionado em cada Dia Util & razdo 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, sendo pago mensalmente,
por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao inicio das atividades do
Fundo.

Pela prestagéo dos servigos de gestao da Carteira, o Gestor fara jus a uma remuneracgéo
equivalente a 0,235% (duzentos e trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, respeitando o valor
minimo de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), incidente sobre o Patrimonio Liquido, sendo apurado
e provisionado em cada Dia Util & razdo 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) com base
no valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, sendo pago mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao inicio das atividades do Fundo.

Os valores expressos em reais neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12(doze)
meses pela variagao positiva do IPCA. Na hipotese de extingdo do IPCA, nao divulgagao ou
impossibilidade de sua utilizacao, sera utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas — FGV, ou, na falta de ambos, pela variagdo do
IPC — indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas
Econémicas — FIPE.
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22.6.

22.7.

22.8.

22.9.

23.1.

23.2.

23.3.

Para a participacao e implementacao das decisdes tomadas em reunido formal ou Assembleia
Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida pelo Fundo uma remuneracéao adicionalao
Administrador equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado exclusivamente as atividades relacionadas com tal reunido formal ou tal Assembleia
Geral de Cotistas, pagas em até 5 (cinco) dias apds comprovagao da entrega, pela
Administradora, de "relatério de horas" enviado aos Cotistas.

Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)
incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administracao, previstas na Clausula 22.1, seréo
acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento da Taxa de Administragao.

A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas com publicacdes de editais de convocacéao da
Assembleia Geral de Cotistas, bem como n&o inclui, igualmente, despesas relacionadas a
contratagdo de especialistas, tais como auditores independentes, assessores legais ao Fundo,
entre outros.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administragao acima fixada.

CAPITULO VINTE E TRES — DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativoao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisigdo de Cotas.

A divulgacao de informagdes de que trata o item 23.1 acima sera feita (i) no jornal “Valor
Econdmico”, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo e mantida disponivel
para os Cotistas na sede do Administrador e nas instituicées que distribuam as Cotas do Fundo,
observado que qualquer alteragao devera ser precedida de aviso aos Cotistas; (ii) por meio de
divulgagéao de fato relevante; e/ou (iii) por correspondéncia eletrénica aos Cotistas do Fundo. Em
qualquer hipotese, todos os documentos e informagdes correspondentes serdo remetidos a CVM,
na mesma data de sua divulgacgao.

O Administrador colocara a disposigcao dos Cotistas, em sua sede, no prazo maximo de 10 (dez)
dias apds o encerramento de cada més, as seguintes informagdes: (i) o numero de Cotas
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23.3.1.

23.4.

23.5.

(iv)

de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da
Carteira, abrangendo discussdo quanto ao desempenho obtido e o esperado.

As informagdes dispostas no item 23.3 acima também poderao ser disponibilizadas pormeio de
correio eletrénico enviado pelo Administrador aos Cotistas.

O Administrador deve enviar a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apdso
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracgdes financeiras anuais do
Fundo.

O diretor do Administrador responsavel pelo Fundo devera elaborar demonstrativostrimestrais
evidenciando:

que as operacgoes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com a politica de investimento
descrita neste Regulamento, inclusive no que diz respeito aos limites de composi¢aoe
diversificacao aplicaveis ao Fundo;

(i) que as negociagdes foram realizadas a taxa de mercado;

(iii)  possiveis efeitos das alteragdes apontadas no inciso (v) sobre a rentabilidade da Carteira;

em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais da
Carteira no trimestre:

(a) eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos neste Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais; e

(b) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo
tenham sido descritos neste Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

(v) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos;

(vi) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo:

(a) descrigao de contratos relevantes firmados com esse propésito, se houver; e
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(vii)

(ix)

(x)

(xii)

(xiii)

23.5.1.

23.6.

(b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira dos eventos de pré-
pagamento;

(viii) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descritos no inciso (vii) acima;

condicdes de alienacao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos
Creditérios, incluindo:

(a) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e
(b) motivagao da alienagéao;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma possivel
descontinuidade nas operagdes de alienagao de Direitos Creditorios realizadas:

(a) pelo Cedente;
(b) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou
(c) por pessoas a eles ligadas;

(xi) analise do impacto da descontinuidade das alienagdes descrito no inciso (x);

quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operacao que acarretaram
a amortizacao antecipada dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo; e

informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento
previstos.

Os demonstrativos trimestrais de que trata o item 23.5 acima deverao ser enviados a CVM, por
meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos o encerramento do periodo, e
permanecer a disposigao dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasiao da realizacéo de
auditoria independente.

O Administrador deve enviar informe mensal a CVM através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apos o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no dltimo Dia Util daquele més.
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24.3.

24.4.

25.1.

25.2.

25.3.

254.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
24.1. O Fundo tera escrituragcao contabil prépria, destacada da relativa ao Administrador.
24.2. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada ano.

O Fundo estara sujeito as normas de escrituragao, elaboragéo, remessa e publicidade de
demonstracgdes financeiras determinadas pela CVM.

As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo ser&o auditadas pelo Auditor Independente,
devidamente registrado na CVM e apto a prestar servigos de auditoria ao Fundo.

CAPITULO VINTE E CINCO — DAS DISPOSIGOES GERAIS

Para fins do disposto neste Regulamento e do Artigo 60 da Instrugcdo CVM 356/01, considera-se
o correio eletrdnico como uma forma de correspondéncia valida nas comunicagdesentre o
Administrador, o Gestor, o Agente Operacional, o Custodiante, o Cedente e os Cotistas.

Todas as disposi¢des contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao de
fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

A invalidagao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer dos itens deste Regulamentonao
afetara as demais, que permanecerido sempre validas e eficazes até o cumprimento de todasas
suas obrigag¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidagao ou nulidade de qualquer
item deste Regulamento, serd convocada Assembleia Geral de Cotistas para deliberar,nos 30
(trinta) dias subsequentes, substituigdo ao item declarado invalido ou nulo, e a inclusédo, neste
Regulamento, de termos e condig¢des validos que reflitam os termos e condi¢des do item
invalidado ou nulo, observados a intengdo e o objetivo expressos neste Regulamento quando da
insercéo do item invalidado ou nulo e o contexto em que se insere.

A nao ser que estejam definidos neste Regulamento, os termos e expressdes contidos neste
Regulamento, em portugués ou outra lingua, bem como outras expressdes ou palavras técnicas
el/ou financeiras, usadas para identificar a performance de quaisquer agdes durante a vigéncia
deste Regulamento no que diz respeito aos direitos e obrigagdes aqui expressos, serao
interpretados de acordo com o seu uso normal no mercado financeiro e de valores mobiliarios.
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25.5. Este Regulamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

25.6. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer duvidas
ou controvérsias oriundas deste Regulamento e que envolvam o Fundo, com renuncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 10 de fevereiro de 2022.

DocuSigned by DocuSigned by.
. Fuso Negmasn, 4
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO CALLOWAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS REFERENTE A [¢]? ([+]) SERIE DE COTAS SENIORES CNPJ/ME
n°® 37.266.510/0001-15

A [*]? ([]) Série de Cotas Seniores do Calloway Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
(“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (“Regulamento”), tera as seguintes

caracteristicas:

a) Montante da [*] ([*]) Série de Cotas Seniores: R$ [*] ([*]);

b) Quantidade de Cotas Seniores da [*] ([]) Série: [*] ([*]);

c) Valor Nominal Unitario na Data de Emissado: R$ [*] ([*]);

d) Data de Emiss&o: [*];

e) Prazo para Distribuicao: [*];

f) Data de Resgate: [*];

9) Remuneracéo Alvo: [*];
h) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizagdes programadas):
(i) Rendimentos: [*];

(i) Principal: ]

Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
[] []
[] []
[] []

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo

significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, [*] de [*] de [].
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO CALLOWAY FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS REFERENTE A EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO
CNPJ/ME n° 37.266.510/0001-15

A 12 (primeira) Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino do Calloway Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo] (‘Regulamento”),

tera as seguintes caracteristicas:

a) Montante da [*] ([*]) Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino: R$ [*] ([*]);

b) Quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino da [+] ([*]) Emiss&o: [] ([*]);

c) Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo: R$ [*] ([*]);

d) Data de Emiss&o: [*];

e) Preco de Subscricao: [*];

f) Data de Resgate: [*];

9) Remuneracéo Alvo: [];

h) Datas de Amortizacdo (cronograma de amortizagdes programadas):

(iii) Rendimentos: [*];

(iv)  Principal: [*]

Proporgao da Amortizagao Data de Amortizagao
[] []
[] []
[] []
Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.
Rio de Janeiro, [*] de [*] de [].
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ANEXO lll - POLITICA DE COBRANGA

PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DA POLITICA DE COBRANGA
DO CEDENTE

1. OBJETIVO

Essa Politica tem por objetivo definir procedimentos e normas referente ao Processo de Contas a
Receber e Cobranga, para clientes de todos os paises do Grupo GTM Holdings, gestao e controle
de todos os processos relacionados a Cobranga, Juridico, Recebimento, buscando, assim, garantir
o desenvolvimento das atividades da area de Crédito e Cobranga com a finalidadede assegurar a
continuidade e a rentabilidade do negdcio.

2. TERMOS DEFINIDOS

Para fins dessa Politica de Crédito, valem as seguintes definicdes, além das definigdes japrevistas
no Regulamento.

Atraso: E a ndo identificagdo do pagamento devido ao Fundo 5 (cinco) dias
uteis apds a respectiva data de vencimento.

Cobranca: Processo sistematico de cobranga de clientes que envolve (i)
contato para levantamento de dados sobre o status do pagamento
de Direitos Creditorios Inadimplidos; (ii) bloqueio do cliente para fins
de novas compras; (iii) envio do cliente para PEFIN/SERASA ou
Cartorio/Protesto, além do envio de notificagdes extrajudiciais. A
Cobranga sempre sera realizada em fiel e integral observancia
dos Procedimentos de Cobranca.

Devolugao Retorno fisico (total ou parcial) de produtos.

Novacao Criacao de nova obrigagdo em substituicdo a obrigagao anterior
originada.

PEFIN: Cadastro de pendéncias financeiras da Serasa Experian.

Protesto: Registro de inadimpléncia de um cliente perante um cartério.

Serasa: Orgao de Protegao ao Crédito.

3. PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

Todos os Direitos Creditérios serdo cobrados por meio de boletos de pagamento no Brasil e
transferéncia bancaria para os demais paises.
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Somente serao objeto de cobranga Direitos Creditorios Inadimplidos, sendo que o processo inicial
consistira no contato ao cliente/devedor para obteng¢ao de informagdes sobre valores em aberto e
expectativa de recebimento, observados os termos e prazos previstos no Contrato de Cobranca
dos Inadimplidos.

Durante o processo de cobranga, o cliente sofrera (i) apos 5 dias de atraso, envio de e-mail e/ou
contato telefénico pelo Analista de Cobrancga para tentativa/confirmacao de pagamento,

(i) apds 15 dias de atraso, apontamento do débito nos Orgdos de Protegdo ao Crédito (Exemplo:
PEFIN, Serasa), e (iii) apos 30 dias, envio do Débito para apontamento em Cartérioe Protesto.

Todos os Acordos Juridicos e Extrajudiciais devem ser devidamente contabilizados pela Areade
Cobranca. Todas as Garantias constituidas no decorrer do Processo Judicial devem ser lancadas
nos sistemas SAP e AX.

4. JUROS MORATORIOS E MULTA

Fica estabelecido que sera adotado o procedimento de cobranga de encargos moratérios em
decorréncia de quaisquer tipos de atrasos. Tais encargos corresponderdo as despesas com juros
legais, juros moratorios, corregdo monetaria, despesas administrativas, honorarios advocaticios e
multa. A referéncia para cobranga dos encargos de boletos é de 7%a.m. e encargos de prorrogagao
de data de vencimento 3,5% a.m.

5. PRORROGAGCOES

Cabera aos gerentes financeiros de cada pais a decisao de prorrogagao, em acordo com o disposto
na Politica de Cobranga. Para as Prorrogagdes aprovadas e formalizadas, o Limite de Crédito sera
bloqueado em sua totalidade e nado podera existir novos faturamentos antes de atendido as
condi¢des dispostas na Politica de Cobrancga.

6. COBRANCA JUDICIAL

Apods o esgotamento das tentativas anteriores descritas na Politica de Cobranga, (ap6s 5,15 e 30
dias), o débito sera enviado para cobranca juridica. Toda a documentacgéao referente a divida (Notas
Fiscais, Carta de Fianga, Garantias constituidas, etc.) sera encaminhada ao Escritério Juridico
responsavel pela Cobrancga Judicial.
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ANEXO IV - POLITICA DE CREDITO DO CEDENTE
PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGCOES DA POLITICA DE CREDITO DO CEDENTE
1. OBJETIVO

Essa politica tem por objetivo definir procedimentos e normas para analise e concessao de limitesde
crédito para clientes domésticos do Cedente, bem como a metodologia de classificagédo de risco.

2. ANALISE DE CREDITO

Para andlise e definicdo de limites de crédito, é utilizado um sistema interno que define uma
classificacdo de risco para cada cliente denominado Financial Analysis System (“FAS”), que
consolida informagdes financeiras e nao financeiras de clientes.

A classificagdo do FAS é fundamentada nos seguintes elementos de avaliagdo, cada um com um
peso diferente para contabilizagdo do score final:

e Pontualidade: avalia a pontualidade nos pagamentos de um determinado cliente. Caso
nao haja histérico, esse item ndo é considerado na atribuicdo da nota final;

e Analise Qualitativa Comercial: avalia a frequéncia de visitas realizadas pelo time
comercial ao cliente, nivel de produtividade atual do cliente, a representatividade que o
Cedente possui como fornecedor e a quantidade de concorrentes no mercado em

questao;
¢ Analise Qualitativa de Crédito: avalia a governanga do cliente na sua capacidade de
gestao no negécio, posicionamento de mercado, estrutura de mitigagdo de riscos e

qualidade do conjunto de informagbes disponiveis;
¢ Avaliacdo Quantitativa de Crédito: avalia os fundamentos financeiros do cliente com base

em suas demonstracées financeiras. O resultado € uma média ponderada da avaliacao
da capacidade de geracdo de caixa e o indice de Kanitz da companhia; e
e Bureau de Crédito: utiliza a avaliagao da situacdo econédmico-financeira do cliente em um

6rgao independente. Sao verificadas pendéncias financeiras do cliente no mercado,
score, notas, pontuacdes e demais critérios definidos pelo préprio bureau.
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3. DEFINICAO DA CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING)

Apos realizada toda a Analise de Crédito, considerando os critérios de avaliagao e pesos explicados
nos itens acima, é definido o Rating do cliente no sistema FAS.

A nota final conforme ponderacéao do calculo dos indicadores de Pontualidade, AvaliagcdoQualitativa
de Crédito, Avaliagdo Qualitativa Comercial, Avaliagdo Quantitativa e Bureau de Crédito resulta em
Ratings conforme tabela abaixo:

Rating Nivel de Risco
AAA Muito Baixo
AA Baixo

A Médio

B Alto

C Muito Alto

Clientes que obtiverem a classificagcao ‘C’ ndo estarao aptos a obter limite de crédito junto a Cedente
e serao direcionados para vendas a vista.

4. DEFINIGAO DO LIMITE DE CREDITO

O calculo do limite de crédito sera sempre baseado na proposta solicitada pelo time comercial, e
devera respeitar os seguintes critérios:

1. Rating (AAA; AA; A; B);

2. Quando ha demonstrages financeiras, até um percentual maximo do patriménio liquido
do cliente, conforme Rating do cliente;

3. Quando nao ha demonstracdes financeiras, até o percentual maximo do patriménio liquido
do cliente proveniente de bureau de crédito ou do Questionario de Avaliagdo Econdmico-
Financeira®, conforme Rating do cliente;

4. Quando nao ha demonstragdes financeiras, até o percentual maximo do faturamento
anual do cliente proveniente de bureau de crédito ou do Questionario de Avaliagéo
Econdmico-Financeira, conforme Rating do cliente;

5. Até o percentual maximo de limite sugerido pelo bureau de crédito, se nesse constar a
informacao, conforme Rating do cliente;

6. Na&o ser superior a um valor maximo, em délares, estabelecido conforme Rating do cliente.
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(*) Questionario de Avaliagdo Econémico-Financeira é utilizado para situagdes em que o cliente é
impedido por regras internas de disponibilizar demonstragdes financeiras. Esse questionario cobre
os principais itens dos demonstrativos.

A definigao final do limite de crédito podera ser majorada por eventual garantia vinculada. Para
clientes domésticos, as garantias podem ser: seguro fianga, fianga bancaria, fianga de terceiros,
fianca dos sécios ou alienagao fiduciaria de imoveis.

Os limites de crédito sdo aprovados de acordo com o nivel de algada necessario para cada faixade
valor, em délar, de exposicao maxima ao cliente.

Se necessario, para limites de crédito de valores altos, o CFO podera formar um comité de crédito
para aprovacao do limite, a qualquer tempo. A aprovacao do limite de crédito correspondente a
esse comité ocorrera atraveés de ata do comité de crédito.

Os limites de crédito aprovados devem ser revisados pelo menos anualmente.

5. BLOQUEIO DE FATURAMENTO

Caso um cliente entre em processo de recuperagao judicial e ndo firme um acordo de renegociagéo
com a companhia, ele é bloqueado para novos faturamentos a prazo. O cliente emprocesso de
recuperacao judicial e/ou com acordo de renegociagao ativo pode realizar comprasa vista caso nao

tenha outros faturamentos em aberto com o Fundo ou o Cedente.

Clientes com titulos vencidos em aberto ha mais de 10 (dez) dias uteis com o Fundo ou com o
Cedente sado bloqueados para novos faturamentos.

- 100
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ANEXO V - TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

Pelo presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesado ao Regulamento do CALLOWAY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n°

37.266.510/0001-15 (“Fundo” e “Regulamento”, respectivamente), para todos os fins de direito,
[inserir dados do investidor], adere, expressamente, aos termos do Regulamento, cujo conteudo

declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se de outra forma indicado, os termos definidos que forem aqui utilizados terdo os mesmos
significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

O investidor também declara:

(i)

que tomou ciéncia:

(a) de que todas as decisdes que envolvam os interesses dos Cotistas seréo
divulgados na pagina do Administrador na rede mundial de computadores;

(b) de que sera cobrada Taxa de Administracao pelo Administrador do Fundo, a qual
reune a remuneracao do Administrador e dos demais prestadores de servigos do Fundo,
conforme previsto no Regulamento;

(c) dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento e da composi¢ao de sua
Carteira de investimento;

(d) de que o Administrador, o Gestor, o Custodiante [ou os coordenadores da oferta
publica com esforgos restritos] das [Cotas Seniores / Cotas Subordinadas] ndo se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha apresentar em decorréncia de
sua politica de investimento, em razao dos riscos inerentes a natureza do Fundo;

(e) da politica de investimento do Fundo e dos riscos envolvidos nesse tipo de
aplicacéao financeira, em fungéo das caracteristicas de seus ativos;

(f) dos riscos decorrentes do investimento no Fundo e de que tais riscos podem

acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido e a ocorréncia de
Patriménio Liquido negativo do Fundo;
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