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REGULAMENTO DO OURO PRETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
(“Fundo”)
CNPJ: 39.331.898/0001-16

O OURO PRETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, é disciplinado pela
Instrugdo n2 356, emitida pela Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) em 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356/01”), e demais disposi¢cdes legais e

regulamentares aplicdveis, e serd regido pelo presente regulamento (“Regulamento”),
conforme o disposto abaixo:

1. DEFINICOES

1.1. As palavras ou expressoes a seguir, quando utilizadas no presente Regulamento e seus
respectivos Anexos com letras iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terdo os significados
a elas atribuidos neste item 1.1. Em adicdo, outras palavras e expressdes em maiusculas, ndo
relacionadas abaixo, terdo os significados a elas atribuidos no presente Regulamento e seus
respectivos Anexos.

Administrador Santander Caceis Brasil DTVM S.A., instituicao
financeira autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) a prestacdo de servigos de
administracao de carteira de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n®
11.015, de 29 de abril de 2010, com sede na
Rua Amador Bueno n. 474, 12 andar — Bloco D,
Santo Amaro, CEP 04.752-005 - S3o Paulo/SP,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.318.407/0001-19
ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios
devidamente autorizados e habilitados pela
CVM a administrar carteiras de valores
mobiliarios.

Agente de Cobranga Sao os Cedentes, conforme ficara especificado
no respectivo Contrato de Cobranca celebrado
entre o Fundo e o correspondente Cedente.

Anexo Significa qualquer anexo a este Regulamento,
gue constitui parte integrante e indivisivel do
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presente Regulamento.

Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

Significa,  conjuntamente, os  Direitos
Creditérios e os Investimentos Permitidos
(conforme aplicavel).

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com
sede na Cidade de S3do Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antbénio Prado, n248, 7°
andar, Centro, CEP 01010-010, inscrita no
CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25,
prestadora de servicos de custddia de ativos
escriturais e liquidacdo financeira autorizado a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
CVM.

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS
S.A. - CEMIG, sociedade por acbes, de
economia mista com sede em Belo Horizonte,
Minas Gerais, na Avenida Barbacena, 1200
Bairro Santo Agostinho devidamente inscrita
no CNPJ/ME sob n217.155.730.0001-64, neste
ato, representada de acordo com seu Estatuto
Social, doravante denominada “CEMIG

S3ao os cedentes de Direitos Creditérios ao
Fundo, atuantes no mercado de geracdo,
transmissao, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica, previamente cadastrados
pela Gestora e pela Administradora,
pertencentes ao grupo econémico da CEMIG,
vide Anexo Il, sendo certo que a presente
definicdo ndo se aplica aos direitos ou titulos
representativos de crédito admitidos pela
Instrugdo CVM 356/01, oriundos de operacgdes
realizadas nos segmentos financeiro,
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comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e/ou de prestacdo
de servigos, podendo ser estruturados por
meio de emissdes de debéntures, no mercado
secundario, tendo em vista que a aquisicdo de
tais direitos ou titulos representativos de
crédito se dard exclusivamente no mercado
secunddrio.

Significa o montante total dos valores
recebidos pelo Fundo relativamente aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

Significa a conta especial instituida pelas
partes junto as instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a
serem feitos pelo(s) devedor(es) e ali mantidos
em custdédia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante, na forma do
artigo 38, VI, “b”, da Instrucao CVM 356

Significa o “Instrumento Particular de
Promessa de Cessao de Crédito e Outras
Avengas”, firmado pelos Cedentes e o Fundo,
representado pela Administradora e com a
interveniéncia da Gestora.

Significa o Contrato de Cessdo, instrumento
pelo qual também se da a contratacdo do
Agente de Cobranca pelo Fundo, representado
por seu Administrador.

Significa o “Contrato de Gestdo/Cogestdo de
Carteira de Fundos de Investimento Em
Direitos Creditérios”, celebrado entre a
Gestora, a Co-gestora, e o Fundo,
representado pelo seu Administrador, com a
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interveniéncia do Administrador.
Significam as Cotas de classe Unica do Fundo.

Significa o BNP PARIBAS PAMPULHA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, classificado como investidor
profissional nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM N2 30, de 11 de maio de 2021

(“FIC Pampulha”).

Significam os critérios aplicaveis a sele¢do dos
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo, nos termos do item 10.1 deste
Regulamento.

Santander Caceis Brasil DTVM S.A., acima
qualificada.

Significa a Comissdao de Valores Mobilidrios -
CVM.

Significa a data na qual o Fundo e o respectivo
Cedente formalizardo a cessao, a transferéncia
e o pagamento pela cessdo dos Direitos
Creditdrios Elegiveis do Cedente para o Fundo,
por meio da celebragdo do correspondente
Termo de Cessao.

Significa a data prevista para pagamento pelo
Devedor perante o Fundo com relagdo ao
respectivo Direito Creditério Cedido.

Significam todas as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo, conforme descrito
na Secdo XVI deste Regulamento, nos
contratos firmados pelo Fundo e na
regulamentacdo aplicavel.
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Significa um dia que nao seja um sabado, um
domingo ou um feriado no ambito nacional.

Significam: (i) direitos de crédito, oriundos de
Contratos de Comercializagdo de Compra e
Venda de Energia, Dividendos declarados, e
ainda ndo pagos decorrentes de participagdes
societarias dos Cedentes, Contrato de Adesao
de Fornecimento de Energia Elétrica (baixa
tensdo), Contrato de Uso do Sistema de
Distribuicdo — CUSD, Contrato de Uso do
Sistema de Transmissdo — CUST, com créditos
performados ou a performar, evidenciados
por meio dos Documentos Comprobatdrios,
com tudo o que os referidos direitos de crédito
representam, incluindo juros, multas, ajustes
monetdarios, garantias, outros acessorios e
demais direitos assegurados aos Cedentes; e
(ii)

direitos ou titulos representativos de crédito
admitidos pela Instrugdgo CVM 356/01,
oriundos de operagdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e/ou de prestacdo de servigos,
podendo ser estruturados por meio de
emissdes de debéntures no mercado
secundario.

Significa um Direito Creditério Elegivel
adquirido pelo Fundo, por meio da celebracdo
do Termo de Cessdo, sendo certo que a
presente definicdo ndo se aplica aos direitos
ou titulos representativos de crédito
admitidos pela Instrugio CVM 356/01,
oriundos de operacdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento



Confidential

Direito Creditério Elegivel

Direitos Creditorios Inadimplidos

Distribuidor

Documentos Comprobatdrios

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

mercantil e/ou de prestacdo de servigos,
podendo ser estruturados por meio de
emissoes de debéntures, no mercado
secundario, tendo em vista que a aquisicao de
tais direitos ou titulos representativos de
crédito se dard exclusivamente no mercado
secunddrio.

Significa o Direito Creditério que, no momento
da verificacdo para sua aquisicao pelo Fundo,
preenche todos os Critérios de Elegibilidade,
conforme verificado pelo Custodiante.

Significa o Direito Creditério Cedido com
relagao ao qual tenha havido o nao pagamento
ao Fundo, por parte do devedor, do valor
previsto no contrato lastro da transacdo até a
respectiva Data de Vencimento, acrescido dos
respectivos juros remuneratdrios e demais
encargos, nos termos do Termo de Cessao.

E a SANTANDER CACEIS BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo devidamente
habilitada a atuar como distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ
sob 0 n262.318.407/0001-19.

Cépia autenticada dos Contratos de
Comercializacdo de Compra e Venda de
Energia, do Contrato de Adesdo de
Fornecimento de Energia Elétrica (baixa
tensdo), do Contrato de Uso do Sistema de
Distribuicdo — CUSD, do Contrato de Uso do
Sistema de Transmissdo — CUST, ou de
gualquer outro documento subjacente,
conforme o caso, que comprove a relagao
juridica crediticia entre o(s) Devedor(es) e o
respectivo Cedente ou nos casos de
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Dividendos declarados, o documento
societario por meio do qual a companhia
declara os dividendos e estabelece sua forma
de pagamento, cépia do livro/extrato por meio
do qual se identifica a quantidade de a¢bes de
titularidade da Cedente e outros documentos
de divulgagao, se houver.

Empresa de Auditoria Empresa que prestard os servigos de auditoria
das demonstracdes financeiras e demais
contas do Fundo, responsdvel pela analise de
sua situacdo e da atuagdao do Administrador,
desde que seja auditor independente
registrado junto a CVM.

Entidade Emissora Significa o emissor ou o devedor de qualquer
Investimento Permitido.

Eventos de Avaliagao Significam os eventos descritos no item 17.7
do presente Regulamento.

Evento de Liquidagdo Significam os eventos descritos no item 18.1
deste Regulamento.

FGC Fundo Garantidor de Créditos.

Formulario de Cessao E o documento enviado pela CEMIG, agindo no
interesse do respectivo Cedente, ao
Custodiante, Gestora e Cogestora. O
Formulario de Cessdao devera ser enviado
previamente a efetiva formalizacdo do Termo
de Cessdao, de carater informativo, o qual
identifica 0s Direitos Creditorios,
especificando as principais caracteristicas do
crédito a ser cedido, tais como, mas sem se
limitar, a identificacdo do Cedente (nome e
CNPJ), identificacdo do Devedor (nome e
CNPJ), descritivo do direito creditorio,

10
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identificacdo das parcelas com a data de
vencimento da parcela e valor futuro da
parcela, conta Escrow em que o Direito
Creditério sera pago.

Ouro Preto Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT BRASIL
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul - 102
andar, inscrita no CNPJ/ME sob n°
02.562.663/0001-25, devidamente autorizada
a prestar os servicos de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratorio CVM n2 5.032, datado de 03
de setembro de 1998, doravante denominada
“BNP PARIBAS” ou “Gestora”.

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 1.663, 32 andar, CEP 01452-001,
inscrita no CNPJ/ME sob o ne
06.576.569/0001-86, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
gestdo de carteiras de valores mobiliadrios pelo
Ato Declaratério CVM n? 8.662, de 21 de
fevereiro de 2006, doravante denominada
“INTEGRAL” ou “Co-gestora” e, em conjunto
com a Gestora, “Gestores”.

Instrucdo n? 356, emitida pela CVM em 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada.

Resolucdo CVM n2 30, emitida pelaCVM em 11
de maio de 2021

11
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Investimento(s) Permitido(s) Significado atribuido no item 8.3 do presente
Regulamento.

Ligada Com relacdo a qualquer Pessoa especifica,
qgualquer outra Pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum com
tal Pessoa especificada. Para os fins desta
defini¢do: (i) “controle”, quando utilizado com
relacdo a qualquer Pessoa especificada,
significa o poder de direcionar a administragao
e as politicas de tal Pessoa, direta ou
indiretamente, seja por meio da propriedade
de participacdo societdria com direito a voto,
por contrato ou de outra forma; e (ii) os
termos “controlador” e “controlado” terao
significados correlatos.

Patrimoénio Liquido Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual
correspondera ao valor residual dos Ativos do
Fundo depois de deduzidas todas as Despesas
provisionadas.

Pessoa Significa qualquer pessoa natural, pessoa
juridica (de direito publico ou privado),
personificada ou ndo, condominio, trust,
veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizagdo que
represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa

juridica.
Politica de Investimento Significa a politica de investimento do Fundo
descrita na Secdo VI do presente

Regulamento.

Preco de Aquisicao Significa o preco para a aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis, calculado conforme
disposto e identificado no respectivo Termo de

12
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Cessao.
Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a reserva de recursos a ser constituida
quando da integralizagdo de Cotas, e
controlada pela Gestora, para fins de
cobertura dos encargos e despesas do Fundo,
observado o disposto neste Regulamento.

Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia,
criado pela Circular n2 466, de 11 de outubro de
1979 do Banco Central do Brasil, e constitui
sistema informatizado destinado a custddia de
titulos escriturais de emissao do Tesouro
Nacional, bem como ao registro e a liquidacao
de operagdes com esses titulos.

Significa a remuneracdo total devida pelo
Fundo para os servicos prestados pelo
Administrador, Custodiante, pela Gestora,
pela Co-gestora, conforme definida no item
6.1 deste Regulamento.

Significa a taxa a que a Gestora e a Co-gestora
terdo direito pela prestacdo de seus servicos de
gestao do Fundo, que devera ser deduzida do
valor total da Taxa de Administracdao, nos
valores descritos nos itens “b” e “c” do item 6.1.
deste Regulamento, paga pelo Fundo
diretamente a Gestora e a Co-gestora, na forma
especificada no Contrato de Gestao.

Significa a variacdo acumulada das taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros -
DI over extra grupo de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, calculada numa base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

13
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expressa na forma percentual ao ano.

Termo de Adesao Significa o termo de ciéncia de risco e adesao a
este Regulamento, a ser assinado por cada
Cotista quando do seu ingresso como Cotista, e
por meio do qual o Cotista (i) declara estar
ciente dos riscos envolvidos no investimento nas
Cotas; e (ii) adere a este Regulamento, na forma
substancialmente prevista no Anexo | ao
Regulamento.

Termo de Cessao Significa o termo de cessdo a ser celebrado entre
o Fundo, representado pelo Administrador e
com interveniéncia da Gestora, e respectivo
Cedente na Data de Aquisicdo para formalizar a
cessao dos Direitos Creditdrios Elegiveis ao
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao,
documento aplicavel aos Direitos Creditorios a
serem cedidos, excluidos os direitos ou titulos
representativos de crédito admitidos pela
Instrucdo CVM 356/01, oriundos de operagdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e/ou de prestacdo de
servicos, podendo ser estruturados por meio de
emissbes de debéntures, no mercado
secundario, tendo em vista que a aquisi¢ao de
tais direitos ou titulos representativos de
crédito se dard exclusivamente no mercado
secundario.

Il. OBJETIVO E PUBLICO ALVO

2.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos que tem por principal objetivo a aquisicao de
Direitos Creditorios, em conformidade com a Politica de Investimento descrita na Secdo VIl
deste Regulamento.

2.2. O Fundo destina-se a receber recursos do FIC Pampulha, investidor profissional,
conforme artigo 11 da Resolugcdo CVM n2 30/21, que busca retorno no médio e longo prazo de

14
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rentabilidade condizente com a politica de investimento do Fundo.
2.3. Observado o item 2.1, o objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas, no momento do
resgate de suas Cotas, a valorizacdo dos recursos aplicados inicialmente no Fundo, por meio do
investimento de recursos na aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, nos termos do

respectivo Termo de Cessao, conforme o caso, e deste Regulamento, observada a Politica de
Investimento prevista na Seg¢ao VIl abaixo.

2.4. A cada Dia Util, desde que o patriménio do Fundo assim permita, e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e encargos do Fundo, serd incorporado, ao valor de cada Cota,
a titulo de distribuicdo dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente
anterior, o valor correspondente a valorizagdo da carteira no periodo.

2.5. Nada no presente regulamento deve ser interpretado ou constitui promessa ou garantia
de rentabilidade.

2.6. O Administrador nao prestou quaisquer orientagées ou aconselhamentos estratégicos
para a constituicdo do Fundo, tampouco relacionados com aspectos sucessorios, tributarios,
patrimoniais ou de qualquer outra natureza.

IIl.  FORMA DE CONSTITUICAO

3.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto e, como tal, é permitido aos
Cotistas o resgate de suas Cotas, a qualquer tempo, observado o disposto neste Regulamento
e no Termo de Adesao.

IV. PRAZO DE DURAGAO

4.1. O Fundo tem prazo de dura¢dao indeterminado, ressalvada a hipdtese de ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Avaliacdo que resultem na liquidacdo do Fundo, ou Eventos de
Liquidagao, conforme previstos, respectivamente, nos itens 17.7 e 18.1 deste Regulamento.
V. ADMINISTRAGAO

Capitulo I. Administrador

5.1. O Fundo é administrado pelo Administrador.

5.2. Observadas as restrigdes estabelecidas neste Regulamento, além das disposi¢es legais
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e regulamentares aplicaveis, o Administrador possui plenos poderes para praticar todos os
atos que possam ser necessarios para a administragcdao do Fundo, bem como para o exercicio
dos direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integrem os Ativos do Fundo, e sera ainda
responsavel pela representacdo legal do Fundo em todos os atos previstos nos normativos
aplicaveis.
Capitulo Il.Atribuicdes do Administrador
5.3. As atribui¢gdes do Administrador sao as seguintes:
(i) registrar o instrumento de constituicdao do Fundo e aprovar o presente
Regulamento e seus Anexos, bem como quaisquer futuras alteragdes ao
Regulamento e a seus Anexos, e publicar no site da Comissao de Valores
Mobilidrios, mantendo a versdao do Regulamento disponivel no website
do Administrador;
(ii) manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;
(b) o registro de Cotistas;
(c) o livro de atas das assembleias gerais do Fundo;
(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) o Prospecto, se houver;

(f) os demonstrativos trimestrais mencionados no artigo 8¢,
paragrafo 32, da Instrugdo CVM 356/01, e no item 5.3 (ix) abaixo;

(g) o registro dos fatos contdbeis relativos ao Fundo; e
(h) os relatdrios emitidos pela Empresa de Auditoria.

(iii)  receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, nos termos da Instru¢do CVM 356/01;

(iv)  entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
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como as informagdes sobre a Taxa de Administracgao;

(v) providenciar para que os Cotistas assinem o Termo de Ades3ao na mesma
data de aquisicdo das Cotas;

(vi)  divulgar nos termos do item 20.1 deste Regulamento, sempre que
solicitado por assembleia geral de Cotistas, o valor do Patriménio Liquido,
o valor das Cotas, a taxa de retorno das Cotas, acumulada durante o més
e durante o ano civil a que se refere, além de manter as referidas
informacgdes disponiveis em sua sede;

(vii)  enviar informe mensal a CVM, através do sistema de envio de
documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em conformidade com o modelo e conteudo disponiveis
na referida pdgina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia util
daquele més;

(viii) colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede, no prazo de até 10 (dez)
dias, contado a partir do encerramento do més a que se refere,
informacgdes sobre:

(a) o0 numero de Cotas detidas pelos Cotistas e o valor
correspondente;

(b) a rentabilidade apurada com base nos dados relativos ao ultimo
dia do periodo mensal;

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e
demais ativos do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e desempenho efetivamente realizado; e

(d) o valor do Patrimonio Liquido e o valor da Cota;
(ix)  elaborar demonstrativos trimestrais, por meio de seu diretor designado,
gue evidencie as informacgOes previstas no paragrafo 32 do artigo 82 da

Instrucdo CVM 356/01;

(x) submeter os demonstrativos trimestrais referidos no item 5.3 (ix) acima:
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(a) a CVM, por meio do sistema de envio de documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias, contado a partir do encerramento do referido
periodo; e (b) a exame por parte da Empresa de Auditoria, por ocasido da
auditoria independente de que trata o item 21.2 abaixo, bem como
manté-los em sua sede a disposi¢cdo dos Cotistas;

divulgar aos Cotistas, além de manter disponiveis em sua sede bem como
nas instituicdes que coloquem Cotas, bem como nas respectivas paginas
na rede mundial de computadores - Internet, as informacdes relativas ao
Fundo exigidas pelas leis aplicaveis, nos prazos e condi¢bes previstos
neste Regulamento, inclusive atos, fatos e demais ocorréncias relevantes
concernentes ao Fundo, que possam influir na decisdo de investimento
tomada pelos Cotistas, mantendo disponiveis tais informacdes sobre
fatos e atos relevantes;

manter disponiveis, em sua sede, bem como nas sedes e agéncias das
instituicOes responsdveis pela distribuicdo de Cotas, o valor do Patrimdnio
Liquido, o valor das Cotas, e o rendimento auferido no més e ano civis em
referéncia;

custear, se aplicavel, as despesas de propaganda do Fundo, bem como
aquelas exigidas pela legislacdo aplicavel;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo as informacdes
sobre os rendimentos auferidos durante o ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de
propriedade dos Cotistas e o respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras previstos na Instrucdo CVM 356/01, manter,
separadamente, registros analiticos com informa¢cGes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

enviar as demonstracoes financeiras anuais do Fundo a CVM, por meio do
sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram;
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(xvii) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis;

(xviii) possuir regras e procedimentos, que deverdo ser divulgados e mantidos
atualizados no site do Administrador, no Prospecto, se houver, e
estabelecidos nos respectivos contratos de prestacdao de servigos da
Gestora, da Co-gestora e do Agente de Cobranga, que lhe permita
verificar o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servicos
contratados;

(xix)  providenciar o envio de informacgdes a respeito dos Direitos Creditérios
cedidos ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil
— SCR, conforme disposto na regulacdo aplicavel;

(xx)  providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagao
de risco das Cotas ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, salvo se o Fundo se enquadrar na hipétese de
dispensa prevista no art. 23-A da Instru¢cdao CVM n2 356;

(xxi) informar a CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia, a data da primeira integraliza¢ao de Cotas;

(xxii) protocolar na CVM, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua
ocorréncia, documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo: (a) alteracdo do Regulamento; (b) substituicdo do Administrador;
(c) incorporacao; (d) fusao; (e) cisdo; e (f) liquidacao; e

(xxiii) cumprir com as demais obrigacdes dispostas no artigo 34 da Instrucdo
CVM n? 356/01.

5.3.1. As informacBes de que trata o item 5.3 (vi) acima também poderdo ser
divulgadas por meio das instituicdes que integrem o Sistema Financeiro Nacional, desde
gue a referida divulgacdo seja realizada através de periédicos de grande circulagao.

5.3.2. No caso descrito no item 5.3.1 acima, o Administrador e o diretor designado de

acordo com os termos do item V do artigo 82 da Instrucdo CVM 356/01 permanecerio
responsdveis pela regularidade da prestacdo das informacgdes divulgadas sobre o Fundo.

19



Confidential

S3 caceis

INVESTOR SERVICES

Capitulo lll. Vedagoes Aplicaveis ao Administrador

5.4.

5.5.

E vedado ao Administrador:

(i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(ii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo Fundo;

(iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a
qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas; e

(iv)  cumprir com as demais vedacdes dispostas no artigo 35 da Instru¢gdo CVM
n? 356

5.4.1. As vedacgbes de que tratam os incisos (i) a (iii) do item 5.4 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

5.4.2. E vedado ao Administrador ou partes a eles relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

5.4.3. Excetuam-se do disposto no item 5.4.1 acima os titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil e os créditos securitizados
pelo Tesouro Nacional.

Ademais, é vedado ao Administrador, agindo em nome do Fundo:

(i) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(ii) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros que ndo sejam
Investimentos Permitidos;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
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adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento
de normas previstas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis;

vender as Cotas a prestacao;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios;

prometer qualquer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em
seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locagdes, empréstimos, cessdes em garantia fiducidria, penhores
ou caugodes dos Ativos do Fundo.

Capitulo IV.Substituicao do Administrador

5.6. O Administrador podera renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso a ser

enviado por meio de correio eletrénico enviado a cada Cotista ou, ainda, mediante envio de

carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que: (i) a antecedéncia seja

de, no minimo, 30 (trinta) dias; e (ii) convoque imediatamente uma assembleia geral, nos

termos do artigo 28, da Instru¢do CVM 356/01, e observada a Secdo XVII deste Regulamento,

para deliberar sobre a sua substituicdo ou a liquidacdo do Fundo, no que for aplicavel.

5.6.1. O Administrador também poderd ser substituido, independentemente de sua

vontade, por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas.

5.6.2. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e liquidacdo do Fundo, serdo

aplicadas as normas em vigor de responsabilidade civil e criminal de administradores,
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diretores, e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das normas que
regem a responsabilidade civil e administrativa do préoprio Administrador.

VI. TAXA DE ADMINISTRAGAO

6.1. A taxa de administracdo total (“Taxa_de Administracdo”) equivalente a soma dos

seguintes valores:

(a) 0,17% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS
55.000,00 (cinquenta e cinco mil reais), devido ao Administrador do Fundo (“Fee do
Administrador”).

(b) 0,08% ao ano sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o minimo mensal de RS
10.000,00 (dez mil reais), devido a Gestora do Fundo (“Fee da Gestora”);

(c) para a Co-gestora do Fundo, serd devido o valor equivalente a aplicacdo dos percentuais
abaixo, observado o minimo mensal de RS 15.000,00 (quinze mil reais) (“Fee da Co-gestora”):

Valor do patriménio liquido do Fundo Fee da Co-gestora
Até RS 200.000.000,00 0,10% a.a.
Sobre o valor que exceder RS 200.000.000,01 até RS

0,09% a.a.
400.000.000,00
Sobre o valor que exceder RS 400.000.000,01 0,08% a.a.

a_n

Em conjunto, o Fee da Gestora e o Fee da Co-gestora definidos nos itens “b” e “c” acima sao
referidas neste regulamento como “Taxa de Gestdao”.

6.1.1. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, e os
percentuais apresentados acima serdo calculados com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido
no Dia Util imediatamente anterior e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao do servico prestado.

6.1.2. Os valores expressos em reais mencionados no item 6.1 acima serdo corrigidos

anualmente, todo més de janeiro, pelo indice de Precos no Consumidor (IPCA)
acumulado do ano anterior ou por outro indice que vier a substitui-lo.
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6.1.3. A Taxa de Administracao descrita acima ndo inclui as despesas previstas na
Sec¢ao XVI abaixo, as quais deverdo ser debitadas do Fundo pelo Administrador.

6.1.4. Adicionalmente, excepcionalmente no primeiro més de funcionamento do
Fundo, sera acrescido ao valor da Taxa de Administracdo descrita na clausula 6.1 o valor
de RS 105.000,00 (cento e cinco mil reais), o qual serd devido RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) ao Administrador e RS 80.000,00 (oitenta mil reais) a Co-Gestora.

6.2. Nao deverdo ser cobrados do Fundo quaisquer outros encargos e despesas, além da
Taxa de Administracdo e das despesas e dos encargos mencionados na Sec¢ao XVI abaixo.

VI. CONTRATAGAO DE TERCEIROS

7.1. O Administrador é responsdvel pela prestacdo dos servicos de custddia qualificada,
controladoria e escrituracdo das Cotas.

7.2. O Administrador contratou, em nome do Fundo, a Gestora para ser responsavel pela
gestao profissional da carteira do Fundo, observadas as competéncias da Co-gestora.

7.3. As parcelas da Taxa de Administracdo devidas ao Administrador (também enquanto
custodiante), a Gestora e a Co-gestora, serdo pagas diretamente pelo Fundo a referidos
prestadores de servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administracao.

7.3.1. O Administrador poderd subcontratar terceiros em nome do Fundo. Nessa
hipotese, o valor a ser pago pelo Fundo ao terceiro deverd ser deduzido da parcela da
Taxa de Administracdo devida ao Administrador, ressalvada as hipdteses previstas na
clausula 16.1.

7.4. Evedado ao Custodiante, 3 Gestora, a Co-gestora e partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Capitulo I. Custodiante

7.5. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
definidos no item 10.1 deste Regulamento;
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(ii) receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o
lastro dos Direitos Creditorios;

(i) wverificar, em periodicidade trimestral, a totalidade dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
Inadimplidos ou substituidos no referido trimestre;

(iv)  realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelos respectivos Termos de Cessao e Documentos
Comprobatérios;

(v) fazer a custédia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos
Creditdrios e demais Ativos do Fundo;

(vi)  diligenciar para que seja mantida, as suas préprias expensas, atualizada e
em perfeita ordem os documentos pertinentes aos Direitos Creditérios,
com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para a auditoria
independente e 6rgados reguladores;

(vii)  receber, por conta e em nome do Fundo, pagamentos, resgates de titulos
ou qualquer outra receita relativa aos Investimentos Permitidos sob
custddia, depositando os valores diretamente em Conta Escrow;

(viii) prestar servigos de escrituragao e controladoria das Cotas; e

(ix)  cumprir com as demais disposi¢cdes do artigo 38 da Instru¢cdo CVM n?
356/01.

7.5.1. Os Cedentes se comprometem a encaminhar ao Custodiante, quando aplicavel,
as vias fisicas dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicdo.

7.5.2. O Custodiante realizara, trimestralmente, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios, evidenciado pelos respectivos Documentos Comprobatdrios, mediante
procedimentos diligentes de amostragem, a serem realizados as suas proprias custas,
observado o disposto a seguir:

(i) o Custodiante deverd, trimestralmente, analisar os documentos que
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evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, em uma data base pré-
determinada, a partir de selecdao aleatdria, independentemente da
identidade dos devedores relativas a tais Direitos Creditérios, observados
o intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento) e a margem
maxima de erro de tal amostra de 10% (dez por cento);

(ii) 0 escopo da andlise dos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificagdo tanto da existéncia dos Documentos
Comprobatérios quanto da identificacdo dos respectivos devedores
constantes nos Documentos Comprobatdrios em relacdo a base do
Custodiante; e

(iii)  para realizar a analise dos documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios, o Custodiante, por conta prépria, podera contratar
consultores especializados para prestar os servicos de andlise, por meio
de procedimentos de amostragem para os Direitos Creditdrios.

7.5.2.1. Independentemente do disposto no acima, o Custodiante
verificard a totalidade da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e dos Direitos Creditérios substituidos no respectivo
trimestre.

7.5.2.2. O Custodiante podera contratar, as suas expensas e sem prejuizo
de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificagdo dos Documentos
Comprobatérios. As irregularidades apontadas nesta verificacdo serdo
informadas ao Administrador, a Gestora e a Co-gestora.

Capitulo Il. Gestora e Co-gestora

7.6. A gestdao dos Ativos do Fundo devera ser realizada pela Gestora, observadas as
competéncias da Co-gestora, nos termos deste Regulamento e no Contrato de Gestdo.

7.6.1. As atribuicdes dos Gestores estdo especificadas e detalhadas no Anexo IV do presente
Regulamento.

7.6.2. Apos terem acesso aos documentos da cessdo (em especial, formulario de cessdo e os
Documentos Comprobatorios), a Gestora e a Co-gestora do Fundo devem analisar a operacao
pretendida a luz da Politica de Investimento do Fundo. Aprovada a operacdo por todos os
prestadores de servico do Fundo competentes, conforme o caso, as partes deverao envidar
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esforgos para formalizar a operagao mediante a celebragdo do Termo de Cessao, em que ficard
consignada a atuacdo do respectivo Cedente como Agente de Cobranga do Fundo em relagao
ao correspondente Direito Creditdrio cedido, nos termos do Contrato de Cessao.

7.6.3. Sem prejuizo do disposto no Contrato de Gestao, compete a Co-gestora:

(i)  auxiliar e orientar a Gestora no controle e gestdao sobre a Reserva de Despesas e
Encargos do Fundo;

(i)  alinhar com a Gestora como serd o exercicio do direito de voto em nome do Fundo,
guando aplicavel; e

(iii) auxiliar e orientar a Gestora nas demais tomadas de decisdo para a carteira do Fundo.

7.7 A Gestora e a Co-gestora foram contratadas pelo Administrador, em conformidade com
o artigo 39, inciso Il, da Instrugdo CVM 356/01.

7.8 Como contraprestacdo aos servicos prestados ao Fundo, a Gestora e a Co-gestora fardo
jus a uma remunerac¢ao a ser deduzida da Taxa de Administracao, nos termos do Contrato de
Gestao.

7.9. O Administrador dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacao, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora e pela Co-gestora,
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento, e no Contrato de Gestdo. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta na pagina do Administrador na rede
mundial de computadores - Internet (www.s3dtvm.com.br). Neste website clicar em
https://www.s3dtvm.com.br/fundos/Politicas-e-Manuais.cfm.

7.9.1. A Gestora e/ou a Co-gestora poderdo renunciar a gestdo dos ativos do Fundo, por meio
de correio eletrénico enviado ao Administrador, desde que com antecedéncia minima de 30
(trinta) dias.

7.9.2.Em qualquer hipotese em que a Gestora e/ou a Co-gestora for substituida, o
Administrador dard ciéncia aos Cotistas por meio de correio eletrénico e, imediatamente, fara
publicar Fato Relevante, nos termos dos artigos 46 e 47 da Instrugdo CVM 356/01.

Capitulo lll. Agente de Cobranga

7.10. O Fundo poderd contratar agente de cobranca para cobranca de Direitos Creditdrios
Inadimplidos, o qual poderd ser o préprio Cedente do Direito Creditério Inadimplido ou
terceiros, a critério do Administrador.
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VIIl. POLITICA DE INVESTIMENTO

8.1. Os investimentos do Fundo consistirdo em Direitos Creditérios e Investimentos
Permitidos (“Politica de Investimento”).

8.2. O Fundo é voltado, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditdrios, oriundos de
(i) transagOes comerciais dos Cedentes junto a diversos devedores; (ii) decorrentes dos
Dividendos declarados; ou (iii) direitos ou titulos representativos de crédito admitidos pela
Instru¢do CVM 356/01, incluindo debéntures negociadas no mercado secundario.

8.2.1. O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios
do tipo ANBIMA “Agro, Industria e Comércio”, “Infraestrutura”.

8.2.2. O Fundo devera manter, apds 90 (noventa) dias, contados a partir do inicio de
suas atividades, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse prazo por
igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao.

8.2.3. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
observar os Critérios de Elegibilidade especificados no item 10.1 deste Regulamento.

8.3. Desde que, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido estejam
investidos em Direitos Creditdrios, os valores remanescentes deverdo ser mantidos em
depdsitos a vista ou investidos nos seguintes ativos financeiros, cuja selecao caberd a Gestora,
observadas as recomendacdes da Co-gestora (cada, um “Investimento Permitido”):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(ii) titulos de renda fixa de emissao de instituicdao financeira; ou
(iii) operagdes compromissadas com liquidez didria lastreadas em tais titulos.

8.3.1. Nos termos do artigo 24, §12, inciso IV, da Instru¢do CVM 356/01, o Fundo pode
realizar operagdes nas quais o Administrador ou suas Pessoas Ligadas atuem na
condicdo de sua contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e de liquidez do Fundo, e que sejam observados os limites de concentracdo
aplicaveis estabelecidos neste Regulamento.

8.4. Para investimentos em Ativos do Fundo que contemplem o direito de voto em
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assembleias, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em nome do Fundo
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em
assembleias de credores e/ou titulares de titulos e valores mobilidrios aos quais seja conferido
o direito de voto.

8.4.1. A Gestora poderd exercer todo e qualquer direito inerente aos ativos que
compdem a carteira do Fundo, especialmente, mas ndao se limitando, ao
comparecimento e exercicio do direito de voto, a seu prdprio critério, nas reuniées ou
assembleias gerais dos fundos de investimento ou companhias em que o fundo invista.

8.4.2. A Gestora adota Politica de Exercicio de Direito de Voto em Assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Referida politica orienta as decisdes da
Gestora em Assembleias de detentores de ativos financeiros que confiram ao Fundo o
direito de voto. Sua versdo integral pode ser acessada por meio do site
http://www.bnpparibas.com.br em “Asset Management”.

Paragrafo Unico - A Politica de Exercicio do Direito de Voto adotada pela Gestora visa
atender exclusivamente os interesses dos cotistas dos fundos, levando em conta as
melhores prdaticas de governanca. A Gestora pode abster-se do exercicio de voto
obedecendo as exce¢des previstas no Cddigo Anbima de Regulacao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros e na sua Politica de Exercicio de Voto.

8.5. O Fundo poderad realizar operacdes em mercados de derivativos apenas com o objetivo
de protecdo da carteira de direitos creditérios a exposicdo a variacdes dos indexadores
financeiros.

8.6.  As aplicagdes no Fundo ndao contam com garantia do Administrador, do Custodiante,
da Gestora, da Co-gestora, dos Cedentes, do FGC e/ou de suas Pessoas Ligadas.

8.7. O Fundo pode realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seus
ativos, nos termos da Politica de Investimento definida no presente Regulamento. Os fatores
de risco aos quais o Fundo esta sujeito estdo descritos na Secao Xll abaixo.

8.8.  Os Ativos do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
uma conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas junto
ao Selic, em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou entidades autorizadas pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a prestar
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os referidos servigos.
IX. DIREITOS CREDITORIOS
Capitulo I. Origem dos Direitos Creditérios

9.1. Os Direitos Creditdrios tém por base: (i) os créditos de titularidade dos Cedentes originados de
Contratos de Comercializacdo de Compra e Venda de Energia, Dividendos declarados, e ainda ndao pagos
decorrentes de participacdes societarias dos Cedentes, Contrato de Adesao de Fornecimento de Energia
Elétrica (baixa tensdo), Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo — CUSD, Contrato de Uso do Sistema
de Transmissdao — CUST, com créditos performados ou a performar, evidenciados por meio dos
Documentos Comprobatdérios, com tudo o que os referidos direitos de crédito representam, incluindo
juros, multas, ajustes monetdarios, garantias, outros acessorios e demais direitos assegurados aos
Cedentes; ou (ii) especificamente com relacdo aos Direitos Creditérios ndo mencionados no item (i)
acima, os quais sdo direitos ou titulos representativos de crédito admitidos pela Instrugao CVM
356/01, oriundos de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de prestacdo de servigos, que podem
ser estruturados por meio de emissGes de debéntures, negociadas no mercado secundario, estes
tém origem na documentacdo subjacente a emissao das debéntures.

Capitulo Il. Cessao dos Direitos Creditdrios

9.2. Os Direitos Creditdrios que forem cedidos em favor do Fundo, devem ter sua cessdo
definitiva e sem direito de regresso ou qualquer coobrigacao do Cedente, mediante aprovacdo
da Gestora e Co-Gestora e formalizada, por meio da celebracdo do Termo de Cessdo.

9.3. Os termos e condicbes do Termo de Cessdao deverdao ser acordados de forma
irrevogavel e irretratdvel e vinculardo o respectivo Cedente e o Fundo, bem como seus

sucessores a qualquer titulo.

9.3.1. Cada Direito Creditério sujeito a cessdao e ofertado ao Fundo deve observar o
valor minimo de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

9.4. O preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos devera ser determinado
no respectivo Termo de Cessdo.

9.4.1. O Fundo aplicard uma taxa de desconto sobre o valor de face de cada Direito
Creditério Elegivel, conforme o caso, a ser calculada com base em férmula prevista no
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Termo de Cessao.

9.4.2. O Termo de Cessao sera formalizado preferencialmente em formato eletrénico,
com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos em relacdo aos signatarios,
conforme paragrafo 12 do Artigo 10 da Medida Provisdria 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

9.4.3. Na impossibilidade da celebracdo do Termo de Cessdao em formato eletrénico,
serd admitido o uso do Termo de Cessao fisico, considerando ainda (i) o seu envio em formato
digitalizado ao Fundo e (ii) que as vias fisicas sejam enviadas ao Fundo no prazo maximo de
10 (dez) dias uUteis contados da Data de Aquisigao.

9.5. O pagamento do Preco de Aquisicao, a ser efetuado pelo Fundo aos Cedentes, devera
ser realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou
outra forma autorizada pelo Banco Central do Brasil, valendo o comprovante de depdsito
como recibo de quitacdo dos Cedentes.

9.6. Os Cedentes nao serao responsabilizados pelo adimplemento, total ou parcial, dos
respectivos Direitos Creditdrios Cedidos por parte dos devedores, nem pela solvéncia dos
devedores. Assim, o adimplemento dos Direitos Creditdrios Cedidos depende exclusivamente
da solvéncia e do efetivo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos devedores. Nao
existe nenhuma garantia ou certeza de que o referido pagamento sera efetuado.

9.6.1. Em qualquer caso, os Cedentes, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil, se
responsabilizardo, nas esferas civel e criminal, pela existéncia, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, legalidade, legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do Termo de Cessao.

9.6.2. As responsabilidades pelo recolhimento de tributos estabelecidas em lei nao
serdo alteradas em virtude da cessdo do Direitos Creditorios.

9.7. E condicdo precedente para a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos a abertura e
funcionamento regular da respectiva conta de arrecadacdo (Conta Escrow) indicada para
pagamento do Direito Creditério, conforme confirma¢do do Banco onde a conta estd
domiciliada.

Capitulo lll. Politica de Cobranca do Fundo

9.8. Ostermos, condicdes, prazos e demais aspectos e detalhes aplicdveis aos pagamentos,
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pelos devedores, das transa¢des comerciais efetuadas pelos Cedentes no ambito dos Direitos
Creditérios Cedidos serdo definidos pelo respectivo Cedente por intermédio das suas politicas
comerciais e Documentos Comprobatérios.

9.9. Cada devedor terd até a Data de Vencimento para efetivar sua obrigacdo de liquidacao
do pagamento em favor do Fundo.

9.10. No caso de qualquer devedor ndo pagar o respectivo Direito Creditério Cedido até a sua
Data de Vencimento, se configurara o inadimplemento do devedor perante o Fundo com
relacdo ao respectivo Direito Creditério, e tal devedor podera ficar sujeito ao pagamento das
penalidades previstas em contrato.

9.11. Sempre que verificado o inadimplemento de Direito(s) Creditério(s) Cedido(s), a
Gestora pode tomar medidas que envolvam a renegociacdo e/ou cobranca judicial ou
extrajudicial do(s) respectivo(s) Direito(s) Creditdrio(s) Inadimplido(s) em favor do Fundo,
observada a competéncia do respectivo Agente de Cobranca.

9.11.1. O Fundo poderd repactuar as condi¢Ges dos Direitos Creditérios vencidos e nao
adimplidos, de modo a viabilizar o recebimento extrajudicial de valores referentes aos
Direitos Creditérios, observada a razoabilidade das condi¢des renegociadas vis-a-vis a
chance estimada de retorno e os custos em caso de judicializacdo do direito subjacente
do Fundo.

9.11.2. Nao havendo acordo ou negocia¢ao que permita o recebimento dos valores dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, o Agente de Cobranca podera iniciar o
procedimento de cobranca judicial contra o devedor e respectivo garantidor, de acordo
com as condi¢des do respectivo Termo de Cessao.

X. CRITERIOS DE ELIGIBILIDADE

Capitulo I. Aspectos Gerais dos Critérios de Elegibilidade

10.1. Todo e qualquer Direito Creditdrio a ser adquirido pelo Fundo devera ser verificado e
validado pelo Custodiante de acordo com os seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) cada devedor dos Direitos Creditérios oferecidos ndo pode representar mais de

20% (vinte por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, observada a excecdo
exposta no item 11.1 abaixo;
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(ii) valor minimo de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para aquisicdo de Direitos
Creditérios sujeitos a cessao;

(iii) valor minimo de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), para aquisicdo de
Direitos Creditdrios ndo sujeitos a cessao;

(iv) devem ser oriundos de devedores que, na data da aquisi¢ao pelo Fundo, nao
estejam inadimplentes ou com valores em atraso com relagdao ao pagamento de
quaisquer outros Direitos Creditérios cedidos ao Fundo por mais de 15 (quinze)
dias corridos, salvo em caso de repactuacdo das condi¢des do crédito cedido; e

10.1.1. Todas as informacgdes relacionadas aos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo
pelos Cedentes devem ser enviadas preferencialmente por meio de arquivo eletronico,
em formato acordado entre o respectivo Cedente, Gestora, Co-Gestora e o Custodiante,
conforme os termos do Termo de Cessao, para que o Custodiante possa verificar o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade descritos neste item 10.1. As informacgdes
relativas aos Direitos Creditérios nao sujeitos a cessao serdo obtidas por intermédio de
bases publicas

XI.  LIMITES DE CONCENTRAGCAO

11.1. O Fundo ndo deverd, a qualquer tempo, ter mais de 20% (vinte por cento) de seu
Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios devidos ou sujeitos a coobrigacao
de uma mesmo devedor, exceto se tal devedor for: (i) sociedade registrada na CVM como
companhia aberta; (ii) instituicao financeira devidamente autorizada a operar pelo Banco
Central do Brasil; ou (iii) sociedade cujas demonstra¢des financeiras relativas ao exercicio
social imediatamente anterior a data em que o percentual de 20% (vinte por cento) tiver sido
superado sejam: (1) elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM, ressalvado o disposto no §3¢2 do artigo 40-A da Instrucdo
CVM 356/01; e (2) enviadas pelo Cedente ao Administrador previamente a cessdo, na forma
do artigo 40-A da Instrugdo CVM 356/01.

11.1.1. Caso qualquer devedor passe a se enquadrar nas hipdteses do item 11.1 acima,
o Administrador devera informar esse fato a Gestora, de maneira que providenciar o
respectivo reenquadramento.

Xll. FATORES DE RISCO
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12.1. Os Ativos do Fundo estdao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, os
descritos abaixo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deverd ler cuidadosamente os itens
abaixo, consultar seus assessores e tomar uma decisdo de investimento independente e
fundamentada estando ciente de todos os riscos.

Capitulo I. Riscos de Mercado

12.2. O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econémica e politica brasileira, podem causar um efeito
adverso relevante no Fundo - o Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar
modificagbes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais
diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua situacado
financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira relevante por modificacdes nas
politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e
restricGes a remessas para o exterior; flutuacdes cambiais; inflagcdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; e outros
acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o
afetem. Nesse cendrio, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem
impactar na rentabilidade das Cotas.

12.3. Riscos de crédito dos Investimentos Permitidos que integram os Ativos do Fundo.
Investimentos Permitidos estdo sujeitos a capacidade dos devedores em honrar os
compromissos de pagamento dos juros e do principal de suas dividas. Quaisquer eventos que
afetem a situacdo financeira dos devedores, bem como as alteracdes nas condices
econdmicas, legais e politicas que poderiam comprometer sua capacidade de pagamento,
podem acarretar impactos relevantes em termos de precos e liquidez dos Investimentos
Permitidos dos devedores.

12.4. Risco de Concentra¢do em Investimentos Permitidos. E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido aplicado em Investimentos Permitidos,
e até 20% (vinte por cento) em Investimentos Permitidos devidos por uma mesma Entidade
Emissora, conforme previsto no item 11.1 acima. Se os devedores e/ou os eventuais
coobrigados dos Investimentos Permitidos ndo honrarem com seus compromissos de
pagamento dos Investimentos Permitidos, o Fundo podera sofrer perdas, o que podera causar
prejuizo aos Cotistas.

12.5. Risco decorrente da precificagdo dos Investimentos Permitidos. A precificagao dos
Investimentos Permitidos que integrem os Ativos do Fundo deverd ser realizada de acordo
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com os critérios e procedimentos de registro e avaliagdao de titulos, valores mobiliarios,
derivativos (conforme aplicavel) e demais operagbes, de acordo com a regulamentacgao
aplicavel. Referidos critérios de avaliagao dos ativos, poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das Cotas. Ademais, caso tais
Investimentos Permitidos sofram um rebaixamento nas suas respectivas classificacdes de
risco, tal rebaixamento poderd causar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

12.6. Risco de restricdbes a negociacdo. Determinados Investimentos Permitidos podem
estar sujeitos a restricbes de negociacdo impostas pelos érgaos regulatérios. Tais restricdes
podem ser relativas ao volume das operacdes, a participacdo no volume dos negdcios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Em situa¢cdes em que tais restricdes estiverem
sendo praticadas, as condi¢des de movimentag¢dao dos Ativos do Fundo e a precificagcdo dos
ativos em questdo poderdo ser adversamente afetadas, podendo resultar em reducdo no
valor das Cotas e, consequentemente, prejuizo para os Cotistas.

12.7. Fatores macroecondmicos relevantes. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou
internacionais, incluindo variagcées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancas legislativas poderdao resultar em perda de rendimentos das Cotas e
consequentemente em prejuizos para os Cotistas. Nesse sentido, eventual necessidade de
aplicacdo ou recrudescimento de medidas restritivas — nos niveis nacional, estadual ou
municipal — a circulacdo de pessoas por conta da pandemia da Covid-19 ou por quaisquer
outras doencas infecciosas pode ter efeitos adversos significativos na economia nacional e,
por conseguinte, na solvibilidade dos devedores, no desempenho do Fundo e na rentabilidade
dos cotistas.

Capitulo Il. Riscos relacionados ao Fundo e aos Direitos Creditdrios

12.8. Da inexisténcia de rendimento predeterminado. O preco a ser pago pelas Cotas sera
ajustado diariamente de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tais
atualiza¢gdes tém como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser
prioritariamente alocada aos Cotistas no momento do pagamento dos resgates de suas Cotas.
Tal valor ndo representa nem devera ser considerado, sob nenhuma circunstancia, como uma
promessa ou obrigacdo, legal ou contratual, do Administrador, da Gestora, da Co-gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca ou dos Cedentes e de suas Pessoas Ligadas, em assegurar
qualquer tipo de remuneracado aos Cotistas.
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12.9. Auséncia de garantia de pagamento ou de obrigagao conjunta. Os Cedentes somente
aceitam a responsabilidade pela existéncia e devida formalizacdo dos Direitos Creditdrios
Cedidos, e ndo aceitam nenhuma responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
devedores. O Administrador, a Gestora, a Co-gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga,
os Cedentes e quaisquer de suas Pessoas Ligadas nao sdo responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos ou pela solvéncia dos devedores. A consumacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos depende exclusivamente da solvéncia dos devedores e do efetivo
pagamento dos valores resultantes das operacdes mercantis que lastreiam os Direitos
Creditdrios Cedidos. Nao existe nenhuma garantia ou seguranca de que o referido pagamento
serd efetuado ou, caso seja efetuado, que os prazos programados e os valores ajustados,
conforme critérios definidos no Regulamento, serdao efetivamente cumpridos. Portanto, na
hipdtese de inadimplemento, total ou parcial, por parte dos devedores quanto ao pagamento
dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo poderd sofrer os efeitos negativos da
falta de pagamento dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios Cedidos, o que
poderd causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

12.10. Riscos Operacionais. O Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas dos prestadores de
servicos do Fundo, incluindo, dentre outros, deficiéncias na sele¢do dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, no processo de cobranca, no procedimento de verificacdo integral de lastro
dos Direitos Creditérios e dos demais procedimentos relacionados a cessdao dos Direitos
Creditérios ao Fundo que, para serem adequadamente desenvolvidos, dependem da
eficiéncia de seus prestadores de servicos, tais como do Administrador, do Custodiante, do
Cedente, da Gestora, da Co-gestora, do Agente de Cobranca, dentre outros. O
inadimplemento comprovado de obrigacdes gera o dever de indenizacdo pelo respectivo
prestador de servicos, porém nao ha garantias de que tal indeniza¢ao sera efetivamente paga,
na forma, no prazo e nos valores devidos.

12.11. Risco relativo a liquidagao dos Direitos Creditérios Cedidos. Se os Cotistas solicitarem
o resgate de suas Cotas através da entrega dos Direitos Creditérios Cedidos, conforme
autorizado pelo artigo 15, paragrafo 1 da Instrucdo CVM 356/01, os Cotistas poderdo
enfrentar dificuldades para (i) vender os Direitos Creditérios recebidos; e/ou (ii) cobrar os
valores potencialmente devidos pelos devedores com relacdo a quaisquer Direitos Creditérios
Inadimplidos.

12.12. Nao recuperagdo dos Direitos Creditorios Cedidos. No caso de os devedores
inadimplirem as obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, poderd
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Embora os Direitos Creditérios
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Cedidos possam ser cobrados judicial ou extrajudicialmente, ndo é possivel assegurar que os
valores devidos ao Fundo em decorréncia do inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos
serdo recuperados, o que poderd causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.

12.13. Risco relativo a auséncia ou insuficiéncia de Documentos Comprobatdrios. N3o
obstante a realizagdao da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios relativos ao lastro dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, previstas neste Regulamento, quando da aquisi¢do, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacao de comprovacgao do
respectivo lastro seja posteriormente considerada insuficiente para a devida constituicdo do
lastro, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios por ele adquiridos. Neste caso, se a documentagao dos
Direitos Creditérios ndo estiver completa e/ou adequada, isso podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdérios. Neste sentido, havendo a impossibilidade do pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, total ou parcial, o Fundo
serd prejudicado e podera sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas também estarao
sujeitos aos mesmos prejuizos e perdas.

12.14. Risco de reinvestimento. Uma parcela das Cobrancas devera ser utilizada pelo Fundo
para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios. Existe o risco de ndo haver Direitos Creditérios
suficientes para a aquisicdao pelo Fundo para cumprimento com a Politica de Investimento e
os limites de concentragao estabelecidos neste Regulamento.

12.15. Risco relacionado ao registro dos Termos de Cessdo em Oficios de Titulos e
Documentos. Os Termos de Cessdo, nos quais serdo definidos os Direitos Creditorios Cedidos
ao Fundo, nao serdao registrados nos Oficios de Titulos e Documentos na sede do
Administrador e dos Cedentes. A falta de registro dos Termos de Cessdao pode suscitar
discussdes acerca da eficacia da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos perante terceiros. A
falta de eficacia da cessdo perante terceiros pode prejudicar a cobranca dos Direitos
Creditdrios Cedidos e o insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pode acarretar
perdas para o Fundo e seus Cotistas. Em caso de decretacdo de recuperacdo judicial,
extrajudicial ou faléncia de algum dos Cedentes, em vista do nao registro dos Termos de
Cessdo nos Oficios de Titulos e Documentos competentes, poderd haver discussdes acerca da
eficacia da cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos perante terceiros, bem como a efetiva e
completa transferéncia de propriedade dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo pode ser
guestionada.

12.16. Possibilidade de os Direitos Creditdrios virem a ser alcangados por obrigacdes dos
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Cedentes ou de terceiros prestadores de servigos ao Fundo. Todos e quaisquer valores
relativos ao pagamento de Direitos Creditérios de titularidade do Fundo, recebidos em Conta
Escrow e/ou eventualmente recebidos pelos Cedentes ou por prestadores de servigcos do
Fundo, em especial o Custodiante e/ou o Administrador, podem, enquanto ndo transferidos
ao Fundo, vir a ser bloqueados por ordens judiciais, sendo que sua libera¢do e/ou recuperacéo
podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo
Administrador, por conta e ordem do Fundo, podendo atrasar o recebimento de recursos pelo
Fundo, que podera sofrer prejuizos.

12.17. Risco relacionado a insolvéncia dos devedores. Caso qualquer devedor venha a
enfrentar problemas financeiros e a inadimplir qualquer de suas obrigacdes de pagamento
nos termos dos respectivos Direitos Creditdrios Cedidos, o Fundo e, consequentemente, os
Cotistas, poderdo vir a sofrer prejuizos. Ademais, caso qualquer devedor (especialmente
devedores que devam uma grande quantidade de Direitos Creditorios Cedidos) venha a ficar
insolvente ou entre em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial ou faléncia, o Fundo
possuird recursos limitados para recuperar os Direitos Creditdrios Cedidos, podendo sofrer
prejuizos.

12.18. Risco relacionado ao compartilhamento de riscos entre os devedores. Em razdo da
natureza condominial do Fundo: (i) os prejuizos e os beneficios de suas atividades sdao
compartilhados entre os Cotistas, de forma proporcional a sua participagao no Fundo; e (ii)
ndo ha vinculagao de determinado Ativo do Fundo a um Cotista, ou grupo de Cotistas.

12.19. Risco relativo a auséncia de auditoria sobre o historico da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos. As informacdes referentes ao historico da carteira de Direitos Creditdrios
Cedidos foram fornecidas ao Administrador pelos Cedentes com base em suas politicas
internas aplicaveis. Portanto, nao foi feita andlise independente sobre tais informacdes, seja
por qualquer dos prestadores de servico do Fundo e/ou por empresa especializada, e ndo ha
qualquer dever por tais pessoas de realizar uma analise independente nesse sentido.

12.20. Risco de concentra¢ao por modalidade de investimento. O Fundo aplicard em Direitos
Creditdrios Elegiveis exclusivamente originados de (i) transa¢Ges comerciais efetuadas pelos
Cedentes com os devedores e (ii) decorrentes de Dividendos declarados. Nesse contexto, ndo
serd possivel ampla diversificacdo dos investimentos realizados pelo Fundo, sendo estes
concentrados em Direitos Creditdrios Cedidos e em Investimentos Permitidos, de acordo com
o Regulamento. A possibilidade de perda de Patrimonio Liquido é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacdes em um ou em poucos tipos de investimento.

12.21. Risco de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos anteriormente a Data de
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Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de Pagamento. Os devedores poderdo liquidar os
Direitos Creditérios Cedidos anteriormente a Data de Vencimento e/ou ao Prazo Maximo de
Pagamento. Adicionalmente, nos termos das Politicas Comerciais, os Direitos Creditdrios
Cedidos estdo sujeitos a antecipacdo de seu vencimento em fungdo da ocorréncia de eventos
nela determinados. Referidas hipdteses de antecipacdo de pagamento poderdo resultar na
reducao dos valores recebidos pelo Fundo a titulo de juros, encargos e eventuais acréscimos
previstos nas Politicas Comerciais que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos
fossem pagos ao final do Prazo Maximo de Pagamento, observada a respectiva Data de
Vencimento.

12.22. Riscos de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacido
aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitacdo, leis tributdrias e normas regulamentares de suas atividades, estd sujeita a
alteracdes. Além disso, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteracdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor dos Ativos do Fundo,
bem como a rentabilidade das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacao
de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo e de seus ativos.

Capitulo lll. Riscos Relativos aos Cedentes

12.23. Risco de descontinuidade do Fundo. A Politica de Investimento envolve,
principalmente, o investimento em Direitos Creditérios adquiridos dos Cedentes.
Adicionalmente, de acordo com a Instrugdo CVM 356/01, apds 90 (noventa) dias do inicio de
suas atividades, o Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimoénio
Liquido representado por Direitos Creditérios, podendo a CVM, a seu exclusivo critério,
prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que
justifiguem a prorrogacdo. Portanto, a operacdao do Fundo podera ser comprometida,
independentemente de quaisquer expectativas dos Cotistas quanto a duracdao de seus
investimentos no Fundo, tendo em vista a manutencao da regularidade das operacdes dos
Cedentes e de sua capacidade de originar Direitos Creditérios e vender ao Fundo os Direitos
Creditdrios que cumpram com a Politica de Investimento e com os prazos e limites minimos
estabelecidos pela Instrugdo CVM 356/01.

12.24. Risco de rescisao do(s) Contrato(s) de Cessdao. Os Cedentes, sem prejuizo das
penalidades previstas no Contratos de Cessdo, podem, a qualquer momento, deixar de ceder
Direitos Creditdrios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a continuidade
das operacdes dos Cedentes com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste
Regulamento, observada a possibilidade de os Cotistas deliberarem a alteracdao dos Critérios
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de Elegibilidade previstos neste Regulamento em assembleia geral de Cotistas.

12.25. Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditdrios. Com relagcdo aos Cedentes,
a cessao de Direitos Creditérios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o Patrimbnio Liquido, caso fosse realizada em: (i) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente estivesse insolvente ou se com ela
passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execugao, caso (a) quando da cessdao o Cedente
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditérios cedidos pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude
a execucao fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito com a Fazenda Publica por crédito tributdrio regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

12.26. Risco de litigio. Os Cedentes podem ser partes em a¢des judiciais que venham a causa-
los prejuizos financeiros relevantes para a continuidade de suas atividades. Os Cedentes
podem, no futuro, estar sujeitos a acdes ou reclamacdes relacionadas a suas atividades. Uma
eventual decisdo desfavoravel nas a¢des atualmente em curso e/ou em ac¢Ges judiciais ou
reclamacgdes que eventualmente venham a ser movidas contra quaisquer dos Cedentes pode
ter um efeito materialmente adverso na reputagdo, nos negdcios, na condicdo financeira e/ou
nos resultados operacionais do respectivo Cedente, afetando adversamente a originacao de
Direitos Creditorios.

12.27. Riscos decorrentes de falhas na due diligence realizada pelos Cedentes. Os Cedentes
somente poderdao ceder ao Fundo Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade. A realizagao dos Direitos Creditérios depende de diversos fatores, inclusive da
solvéncia dos devedores, que pode, por sua vez, ser influenciada pelo cenario
macroecondmico e pela situacdo econdmico-financeira dos devedores na Data de
Vencimento. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nao havera erros ou falhas no
processo de andlise do Cedente para a concessao de crédito aos devedores, sendo que tais
situacOes podem ensejar o inadimplemento de Direitos Creditdrios, causando prejuizos ao
Fundo.

12.28. Riscos relacionados ao setor de atuacdo do Cedente e dos devedores. Eventual
retracdo no mercado de atuacdo do Cedente podera acarretar (a) a diminuicdo de volume nas
transacdes que sdo lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelos Cedentes e (b)
pressdo por diminuicdo de precos, podendo impactar de forma adversa os resultados dos
Cedentes e dos devedores. Qualquer reducdo na capacidade financeira dos devedores pode
afetar de forma adversa os resultados do respectivo Cedente e comprometer a originagao
e/ou o recebimento de pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos, o que poderd causar
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prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.
Capitulo IV. Riscos de Liquidez

12.29. ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS
SEUS ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDAGAO DE
RESGATES.

12.30. Baixa liquidez. O Fundo esta sujeito aos riscos de liquidez relativos as suas Cotas, seu
investimento em Direitos Creditérios e/ou seus Investimentos Permitidos. Com relacdo ao
resgate das Cotas, o Fundo podera ndo ser capaz de efetuar os pagamentos relativos aos
resgates no caso de (i) liquidez reduzida nos mercados nos quais os Investimentos Permitidos
sejam negociados; e/ou (ii) condi¢cdes de mercado extraordinarias. Ainda, os investimentos do
Fundo em Direitos Creditdrios, sdao diferentes de investimentos realizados na maioria dos
fundos de investimento brasileiros, uma vez que, no Brasil, ndo existe um mercado secundario
liquido para os Direitos Creditérios além de eventuais entraves regulatérios. Se o Fundo
precisar vender os Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo existir um comprador ou o pre¢o
de negociacdo poderd ser muito baixo, o que poderia resultar em prejuizos ao Patrimonio
Liquido e, consequentemente, ao capital total ou parcialmente investido pelos Cotistas.

Capitulo V. Riscos de Conflito de Interesses

12.31. Risco dos Cedentes atuarem como Agente de Cobranga contratado pelo Fundo. Nos
termos dos respectivos Contratos de Cobranga, os Cedentes serdo contratados, pelo Fundo,
representado por seu Administrador, para cobrar e receber, em nome do Fundo, Direitos
Creditdrios Inadimplidos, nos termos deste Regulamento e da Instru¢do CVM 356/01. Deste
modo, os Cedentes também serdo prestadores de servigos do Fundo.

Capitulo VL. Riscos Especificos

12.32. Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Ativos do Fundo. Embora os
Ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditdrios Cedidos, a
titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta sobre os
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos ou sobre qualquer participacao especifica indivisivel nos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre
todos os Ativos do Fundo de maneira nado individualizada, proporcionalmente ao nimero de
Cotas detidas pelos Cotistas.

12.33. Resgate das Cotas na medida da liquida¢ao dos Ativos do Fundo. O Fundo estd
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exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditdrios Cedidos, a outros ativos que
integram os Ativos do Fundo e aos mercados nos quais os ativos em questao sao negociados,
inclusive ao potencial risco de o Administrador ndo ser capaz de vender os respectivos Ativos
do Fundo.

12.34. Risco de Liquidagdao do Fundo. Se um Evento de Liquidagdo ocorrer, as Cotas poderao
ser resgatadas, o que poderia causar prejuizos aos seus titulares, os quais poderdao nao
receber a taxa de retorno esperada para o rendimento das Cotas ou poderdo nao recuperar o
capital investido nas Cotas, portanto, sofrendo uma reducdo em seu investimento original, o
gue poderia acarretar a impossibilidade de investir os recursos com a mesma taxa de
rendimento anteriormente oferecida pelo Fundo. Neste caso, nem o Fundo, o Administrador,
a Gestora, a Co-gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, os Cedentes serdo responsdaveis
pelo pagamento de qualquer penalidade ou compensacao em decorréncia de tal fato, exceto
pelo pagamento do resgate.

12.35. Dagao em pagamento de Direitos Creditdrios. No caso de liquidagdao do Fundo, em
gue a assembleia geral deliberar o resgate das Cotas mediante dagdao em pagamento de
Direitos Creditérios, os titulares de Cotas poderao encontrar dificuldades para (i) negociar os
Direitos Creditdrios recebidos; e/ou (ii) cobrar os Direitos Creditérios Inadimplentes.

12.36. Auséncia de garantia de eliminag¢ao dos riscos. A decisdo de investir no Fundo sujeita
o investidor aos riscos que afetam o Fundo e os Ativos do Fundo, o que poderia acarretar
prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no Fundo. N3o existe garantia de completa
eliminac¢do dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo ndo é garantido
pelo Administrador, pela Gestora, pela Co-gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes, pelo
Agente de Cobranca, por qualquer terceiro, qualquer mecanismo de seguro ou pelo FGC, com
relacdo a reducdao ou eliminag¢dao dos riscos aos quais o Fundo, e consequentemente, os
Cotistas estdo sujeitos.

12.37. Risco de Falha na segregacao dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. Enquanto o
Custodiante for responsavel pela manutencdo e movimentacdao dos recursos relativos ao
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos na Conta Escrow, o Custodiante sera também
responsavel pela segregacdao dos recursos provenientes dos pagamentos dos Direitos
Creditdérios Cedidos dos demais recursos recebidos no curso de sua atividade. Em caso de
atrasos ou falhas nesta segregacdo, podera ser necessaria a via judicial para se obterem os
recursos.

12.38. Risco de encerramento do Contrato da Conta Escrow. O funcionamento da Conta
Escrow na qual o Fundo receberd os valores pelos direitos creditérios cedidos depende de
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contrato firmado com uma unica instituicao financeira, de modo que, em um cenario de
encerramento antecipado, por qualquer motivo que seja, deste contrato, poderdao haver
riscos operacionais relevantes os quais, se nao forem devidamente contornados pelos
prestadores de servico do Fundo, poderdo resultar na falha na segregacdo dos valores
recebidos pelo Fundo e os valores das contas dos Cedentes e/ou outras partes que se
relacionam com o Fundo.

12.39. Outros Riscos. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdbmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos
neste Capitulo, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda,
mudancas legislativas, incluindo alteracdes nos critérios de tributacdo dos rendimentos
auferidos pelos Cotistas, ou mudancas politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos
Cotistas, do valor de principal de suas aplica¢cdes. Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer
Pessoa, incluindo os Cedentes, o Administrador, a Gestora, a Co-gestora, o Agente de
Cobranca e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade caso os Cotistas sofram qualquer
dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Xlll. COTAS, INVESTIMENTO E NEGOCIAGAO
Capitulo I. Cotas

13.1. O Fundo podera emitir 1 (uma) Unica classe de cotas, em série Unica (“Cotas”) em
numero indeterminado.

13.2. AsCotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e serdo integralmente
subscritas e integralizadas pelos Cotistas, nos termos do item 14.1 abaixo.

13.2.1. As Cotas serdao emitidas para exclusiva subscricdo por investidores que sejam
investidores profissionais, de acordo com os termos do artigo 92-A da Instrucdo CVM
539/13, e serdo distribuidas nos termos da regulacio aplicavel acerca da distribuicdo de
cotas de fundos abertos.

13.3. As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas.

13.4 Osresultados efetivamente obtidos pelo Fundo ao longo de seu prazo de duragao, ndo
representam nem devem ser considerados promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
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aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Custodiante, da Gestora, da Co-gestora,
dos Cedentes, do Agente de Cobranca, dos devedores e/ou de demais prestadores de servigos
do Fundo.

Capitulo Il. Integralizacao e Negociagao

13.5. Um investidor sera considerado Cotista mediante a subscri¢ao e integralizacao das
respectivas Cotas e abertura de uma conta de depdsito em seu nome, na qual tais Cotas
deverdo ser depositadas.

13.5.1. Para o titular de Cotas, a condicdo de Cotista caracteriza-se pelo extrato de
titularidade de Cotas emitido pelo Custodiante.

13.5.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante serd o documento habil
para comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

13.6. Somente poderdo subscrever e/ou adquirir as Cotas aqueles identificados na defini¢do
de “Cotistas”, nos termos deste Regulamento, observado o dever de obtencdo, pelo
Distribuidor, do Termo de Ades3o.

13.7. O investimento em Cotas pode ser realizado por meio de débito em conta corrente ou
conta de investimento, por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, a critério do
Administrador, servindo o extrato da conta corrente ou o comprovante do crédito/depdsito
como prova de pagamento e recibo de quitacdo. Os custos relativos as tarifas bancarias

correm por conta do investidor.

13.8. As Cotas serdo convertidas na mesma data da aplicagdo para os recursos
disponibilizados.

XIV. EMISSAO, RESGATE E ONERACAO DE COTAS
Capitulo I. Emissao
14.1. As Cotas serdo emitidas pelo Fundo e integralizadas pelos Cotistas.

14.1.1.0 preco de integralizacdo serd o valor da Cota com 1 (um) Dia Util de
antecedéncia ao da respectiva data de integralizacdo das Cotas.
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14.2. Em razdo de o Fundo ser um condominio aberto, as Cotas ndo podem, nos termos da
legislagdo em vigor, ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i) decisdao
judicial ou arbitral; (ii) garantia fiducidria; (iii) execugao de garantia; (iv) sucessdo universal; (v)
dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

14.3. Até a data do primeiro investimento em Cotas (inclusive), o Distribuidor devera
garantir que cada um dos Cotistas assine o Termo de Adesdo, na forma substancialmente
prevista no Anexo | ao Regulamento, a fim de evidenciar a concordancia dos Cotistas com os
termos e condi¢Oes deste Regulamento.

14.4. Cada Cota deverd estar sujeita a taxas, custos e despesas idénticos.
Capitulo Il. Resgate
14.5. As Cotas: (i) poderao ser resgatadas a qualquer momento, mediante solicitacdao nesse

sentido dirigida ao Administrador, as quais serao convertidas na data de solicitacao do resgate
(“Data de Conversdo”), observado o horario limite de solicitacdo até as 16 horas; e (ii) ndo

serdo objeto de amortizagao, devendo seu valor ser integralmente liquidado no momento do
resgate, nos termos deste Regulamento.

14.5.1. 0 pagamento de resgates de Cotas solicitados ao Administrador: (i) serd
efetivado no primeiro Dia Util seguinte & Data de Conversdo (“Prazo de Pagamento de

Resgate”); e (ii) devera corresponder ao valor da Cota a ser resgatada no dia da
conversao da Cota, deduzindo-se, por compensacao, os valores vencidos e ndo pagos,
inclusive respectivos encargos, que sejam devidos, a qualquer titulo, pelo titular das
Cotas, em favor do Fundo.

14.5.2. Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas ndo seja um Dia Util,
o valor correspondente deverd ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte,
ressalvado, entretanto, que os Cotistas ndo farao jus a quaisquer valores adicionais.

14.5.3. As Cotas poderdo ser objeto de resgate em Direitos Creditdrios, na ocorréncia
de evento que resulte na liquidacdo do Fundo.

14.6. N&o serd admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocacdo para a
assembleia geral que tenha como assunto a deliberacao sobre qualquer Evento de Avaliacdo
e/ou liquidagdo do Fundo, até a ocorréncia da assembleia geral que delibere definitivamente
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sobre o tema.
Capitulo lll. Oneragao

14.7. As Cotas: (i) poderdo ser objeto de qualquer modalidade de garantia, apenas em favor
dos Cedentes e/ou de suas Pessoas Ligadas, caso em que os Cotistas ou o(s) respectivo(s)
credor(es) da garantia deverao informar o Administrador a respeito do gravame, com o envio
dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, para que os registros de titularidade
das Cotas reflitam o gravame; e (ii) objeto de garantia deverdo ter os direitos a elas vinculados
exercidos nos termos e nos limites dos respectivos instrumentos de crédito e de garantia, que
serd observado pelo Administrador quando arquivado na sua sede.

14.8. Sempre que houver constituicdo de garantia de qualquer natureza, nos termos do item
anterior, os Cotistas deverao encaminhar ao Administrador documentagdo que formalize a
constituicdo da garantia, que, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que receber
a documentacdo relativa a constituicdo da garantia, realizard o bloqueio das Cotas.

XV. AVALIAGAO DOS ATIVOS E DAS COTAS

15.1. Os Investimentos Permitidos terdo seu valor de mercado apurado, todo Dia Util,
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de aprecamento de ativos do
Custodiante cujo teor esta disponivel aos Cotistas na pagina do Custodiante na rede mundial
de computadores - Internet. (www.S3dtvm.com.br)

15.2. Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de modo a que
este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base em seu respectivo preco
de aquisicao, observado o disposto neste Regulamento e na legislagcao vigente.

15.2.1. As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios Cedidos ou com os
Investimentos Permitidos serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos da legislacdo vigente. Sempre que houver evidéncia de reducdo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, uma
provisdo para perdas deve ser registrada, nos termos da Instrucao da CVM n2 489, de
14 de janeiro de 2011, conforme alterada.

15.3. N&o obstante o acima, na hipdtese de constituicdo de provisdo para perdas, o calculo
do valor contabil dos Direitos Creditérios Cedidos também deverd levar em consideracao tal
provisdo e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Cedido
provisionado.
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15.4. As Cotas deverio ter seu valor calculado todo Dia Util, no fechamento do dia, mediante
a divisdo do valor total do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagao.

15.5. Os demais Direitos Creditérios, serdo registrados pelo seu respectivo preco de
aquisicdo e atualizados diariamente, de acordo com o manual de marcagdao a mercado do
Administrador.

XVI. ENCARGOS DO FUNDO
16.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo:
(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicos, incidentes ou que possam incidir sobre os Ativos, direitos e
obrigacdes do Fundo;
(ii) despesas com impressdao, postagem e publicagdo dos relatérios,
formularios e informagOes periddicas, conforme descrito neste

Regulamento ou na legislagao aplicavel;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive avisos
aos Cotistas;

(iv)  taxas e despesas da Empresa de Auditoria responsavel pela revisdao das
demonstragdes financeiras e contabilidade do Fundo e pela andlise de sua
situacdo e do desempenho do Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas com relacao as operagdes do Fundo;

(vi)  honorarios advocaticios, custas e despesas da mesma natureza incorridos
na defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor

de qualquer decisao, se o Fundo for a parte vencida;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou
as assembleias gerais de Cotistas;

(viii) taxas relativas ao registro das Cotas e/ou do Fundo junto a CVM e/ou
ANBIMA, conforme aplicavel;
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(ix)  despesasde manutengdo e/ou conservagao relativas aos Ativos do Fundo;
(x) despesas com a contratagao de agente de cobranga;

(xi)  despesas aprovadas por unanimidade pela Assembleia Geral de Cotistas,
no melhor interesse do Fundo.

16.2. Qualquer despesa que ndo esteja listada no item 16.1 acima devera ser paga pelo
Administrador.

16.3. O Fundo deverd estabelecer uma Reserva de Despesas e Encargos, em valor suficiente
para manter o adimplemento do Fundo em suas obriga¢des com despesas e encargos em
geral, inclusive a Taxa de Administra¢dao. Os recursos mantidos na Reserva de Despesas e
Encargos serao investidos em Investimentos Permitidos. O Fundo deterd todos os direitos em
relacdo aos Investimentos Permitidos e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva
de Despesas e Encargos.

16.4. Nos termos deste Regulamento, as parcelas da Taxa de Administracdao devidas ao
Administrador, a Gestora, a Co-gestora, e ao Agente de Cobranca serdo pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

16.5. A partir da primeira data de subscricao e integraliza¢cdo de Cotas, até a liquidacdo do
Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, o Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na conta corrente de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas, observada a constituicao da Reserva de Despesas e Encargos prevista
no item 16.3 acima, e do recebimento de rendimentos de Investimentos Permitidos
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditdrios Elegiveis,
em moeda corrente nacional;

(iii)  no pagamento de resgates de Cotas em circulacdo que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condicdes deste Regulamento; e
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no pagamento de resgates de Cotas em circulagdo que venham a ser
solicitados, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento.

16.6. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes da

integralizagao das Cotas e do recebimento dos Ativos do Fundo serao alocados na seguinte

ordem:

(i)

(ii)

no pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e de
despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

no resgate das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condigdes
do Regulamento.

XVIl. ASSEMBLEIA GERAL E EVENTOS DE AVALIAGAO AOS COTISTAS

Capitulo I. Assembleia Geral

17.1. Os seguintes atos deverdo ser de competéncia exclusiva da assembleia geral de

Cotistas:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4
(quatro) meses contados do encerramento do exercicio social;

alterar este Regulamento e/ou quaisquer Anexos;

deliberar acerca da substituicdo do Administrador, da Gestora, da Co-
gestora, Custodiante e/ou do Agente de Cobranca;

resolver sobre o aumento da Taxa de Administracdo e/ou Fee de Gestdo
e Fee de Co-gestdo, inclusive nos casos de restabelecimento em que esta
tenha sido previamente reduzida;

deliberar sobre a incorporacéo, cisdo, fusdo e/ou liquida¢do (conforme
definido no item 17.7 abaixo) do Fundo; e

deliberar sobre a aprovacao de atos que configurem potencial conflito de
interesses entre o Fundo e o Administrador, o Custodiante, a Gestora, ou
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a Co-gestora.

17.1.1. Este Regulamento poderd ser aditado em decorréncia das exigéncias incluidas
nas normas legais ou regulamentares ou nos casos de exigéncias feitas pela CVM,
independentemente de qualquer assembleia geral, hipdétese em que deverd ser
providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a devida divulga¢ao do respectivo
fato aos Cotistas, por meio de correio eletronico enviado a cada Cotista ou, ainda,
mediante envio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

17.2. Além da assembleia anual para fins de prestacdo de contas, as assembleias gerais
poderdo ser realizadas em virtude da convocacdo do Administrador ou dos Cotistas cujas
Cotas representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total, nos termos do artigo 27 e desde
que respeitado o previsto no artigo 28 da Instru¢do CVM 356/01.

17.3. Cada Cota confere o direito a um voto nas deliberacdes em assembleias gerais do
Fundo.

17.3.1. Observado o disposto no item 17.3.3, as delibera¢des relativas as matérias
descritas no item 17.1 acima, bem como qualquer decisdo sobre toda e qualquer
matéria relativa ao Fundo deverdo ser realizadas: (i) em 12 (primeira) convocacao, pelos
titulares da maioria das Cotas emitidas e, em 22 (segunda) convocacdo, pelos titulares
da maioria das Cotas que estiverem presentes, exceto se um quérum especifico for
exigido nos termos do presente Regulamento ou pelas leis aplicaveis.

17.3.2. Somente poderdo votar durante as assembleias gerais o Cotista, seus
representantes legais ou procuradores legalmente nomeados através de procuracées
outorgadas hda menos de um ano, e nos termos das disposi¢cdes dos itens 17.3 e 17.3.1
acima.

17.3.3.0 Administrador, o Custodiante e/ou seus respectivos empregados ndo
possuem direito a voto durante as assembleias gerais.

17.4. As deliberacdes das assembleias gerais deverdo ser informadas ao Cotista no prazo de
30 (trinta) dias, contado a partir da data de tal assembleia, por meio de correio eletrénico
enviado a cada Cotista, ou, ainda, mediante envio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista.

17.5. As delibera¢des das assembleias gerais de Cotistas referentes aos atos previstos no
artigo 57 da Instrucdo CVM 356/01 deverdo ser informadas a CVM no prazo maximo de 10
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(dez) dias contados de sua ocorréncia.

17.6. A convocacao de uma assembleia geral deverad ser realizada através de correio
eletrénico, ou, ainda, mediante carta com aviso de recebimento enderecada ao Cotista,
informando a data, hordrio e local da assembleia, além da ordem do dia da referida
assembleia.

17.6.1. A assembleia geral sera realizada apds 10 (dez) dias, no minimo, da data de sua
convocacdo, com a publicacdo do 12 (primeiro) aviso ou o envio do correio eletronico
ou da carta com aviso de recebimento ao Cotista, observado o disposto no presente
Regulamento.

17.6.2. Se a assembleia geral ndo ocorrer, o 22 (segundo) aviso devera ser publicado ou
enviado por meio de novo correio eletrénico ou nova carta, com aviso de recebimento,
ao Cotista, com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia.

17.6.3. Para fins da disposicdo prevista no item 17.6.2 acima, fica ressalvado que a
segunda convocacao das assembleias gerais podera ser realizada em conjunto com a
publicacdo do aviso ou o envio do correio eletrénico ou da carta de primeira
convocagao.

17.6.4. Excecgao feita a qualquer evento de for¢ca maior, a assembleia geral devera ser
realizada na sede do Administrador e, sempre que for realizada em qualquer outro local,
0s avisos ou o correio eletrénico ou a carta enviada ao Cotista deverdo claramente
indicar o local da assembleia.

17.6.5. As assembleias gerais de Cotistas também poderdo ser realizadas através de
conferéncia telefonica ou videoconferéncia, o que ndo devera isentar a necessidade de
lavratura e assinatura da ata da assembleia geral de Cotistas com uma descri¢do da
ordem do dia da assembleia e os resultados das deliberacdes tomadas na respectiva
assembleia de Cotistas.

17.6.5.1. Nas assembleias gerais de Cotistas realizadas nos termos do item
acima, os Cotistas poderdo votar por meio de comunicac¢do escrita ou eletronica,
desde que contenha a assinatura de seu(s) representante(s) legal(is), e desde
que recebida pelo Administrador até 1 (um) Dia Util antes da respectiva
assembleia geral de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no
préprio edital de convocacao.
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17.6.6. As assembleias gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos um
Cotista.

17.6.6.1. Independentemente das formalidades previstas no artigo 28 da
instrucdo CVM 356/01, deve ser considerada regular a assembleia geral a que

comparecerem todos os Cotistas.

17.6.6.2. As modifica¢Ges aprovadas em assembleia geral de Cotistas passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

(i) Lista de Cotistas presentes na assembleia geral;
(ii) Copia da ata da assembleia geral;

(iii) Exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas,
devidamente registrado em cartdrio de titulos e documentos; e

(iv) Modificacdes precedidas no Prospecto, se aplicavel.
Capitulo Il. Eventos de Avaliacao

17.7. Os eventos a seguir exigem a avaliacdo dos Cotistas, através de uma assembleia geral
para a definicdo de um potencial hipétese de liquidacdo do Fundo (“Evento de Avaliacdo”):

(i) se, durante 3 (trés) meses consecutivos, incluindo durante os 3 (trés)
primeiros meses de operacao do Fundo, seu Patrimoénio Liquido médio for
inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais); ou

(ii) o descumprimento pelo Administrador, Gestora, Co-Gestora ou
Custodiante de seus deveres e obrigacdes descritos no presente
Regulamento e no Termo de Cessdo, verificado pela Empresa de Auditoria
ou por um representante do Cotista, se houver, desde que, se o
descumprimento em questao for informado pela Empresa de Auditoria
ou pelo representante do Cotista ao Administrador, este nao for sanado
ou justificado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da referida
notificacdo;

17.7.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o Administrador suspender3,
imediatamente: (i) os procedimentos de (a) aquisicdo de novos Direitos Creditorios,
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permanecendo o Fundo obrigado a honrar com obrigacdes previamente assumidas, e
(b) pagamentos a titulo de resgate devidos aos Cotistas; e, concomitantemente, (ii)
convocard, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de Cotistas para
deliberar a respeito do respectivo Evento de Avaliacao.

17.7.3. Caso a assembleia geral de Cotistas decida que o Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagao, o Administrador observara os procedimentos de que trata o
Capitulo XVIII, abaixo, devendo a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre os
procedimentos a serem observados para a liquidacdo do Fundo. Se a Assembleia Geral
decidir que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidacao, fica desde ja
assegurada aos titulares de Cotas dissidentes a opc¢ao de exercicio de resgate
antecipado de suas Cotas, por seu valor.

XVIII. LIQUIDACAO DO FUNDO
Capitulo I. Liquida¢ao do Fundo

18.1. Os eventos a seguir acarretardo a liquida¢do do Fundo, sujeitos somente a assembleia
geral de Cotistas realizada para a discussdo e deliberacdo dos procedimentos a serem
adotados para a preservacao dos direitos e interesses dos Cotistas (cada, um “Evento de

Liquidacdo”):

(i) a exigéncia da CVM, na hipdtese de violagao das disposicdes legais ou
regulamentares, incluindo, entre outros, os casos descritos no artigo 9, |,
da Instrugdo CVM 356/01;

(ii) se o Administrador, a Gestora, a Co-gestora e/ou o Custodiante
renunciarem as suas respectivas atribuicdes com relagao ao Fundo e, por
qualquer motivo, ndo forem substituidos, nos termos desde
Regulamento; ou

(iii)  se assim decidido pelos Cotistas em assembleia geral especialmente
convocada para este fim.

18.1.1. No caso de qualquer Evento de Liquidagdo, o Administrador devera suspender o
pagamento de quaisquer resgates das Cotas que ainda seja devido. Nesta hipdtese,
todas e quaisquer Cobrancas depositadas deverdo ser utilizadas (i) para o pagamento
de taxas e despesas devidas; e (ii) para integralmente resgatar as Cotas.
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18.1.2. Na hipdtese de deliberagao pela liquidagdao do Fundo, a assembleia geral de
Cotistas estabelecerd o periodo, os procedimentos e a forma de pagamento de resgate
de Cotas que deverdo ser observados pelo Administrador para liquidagao do Fundo. Em
gualquer caso, e em nenhuma circunstancia, havera, no ambito do processo de
liguidacdo do Fundo (i) recompra dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos Cedentes, ou
(ii) outras formas de transferéncia adicional de recursos pelos Cedentes ao Fundo; salvo
mediante aprovag¢ao unanime da assembleia geral de cotistas, devidamente informada
dos respectivos riscos.

PATRIMONIO LIQUIDO

O Patrimoénio Liquido correspondera ao valor residual dos ativos depois de deduzidos

todos os passivos.

XX.

20.1.

19.1.1. Todos os recursos que o Fundo possa receber, a qualquer tempo, relativo a
penalidades, indenizacdo ou taxas compensatdrias deverdo ser incorporados ao
Patrimonio Liquido.

PUBLICACOES E COMUNICACOES

Exceto se um meio diverso de comunicacdo com o Cotista for expressamente descrito

neste Regulamento, todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta

ou indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo, deverdo ser

integralmente divulgados através de um aviso enviado por correio eletrénico aos Cotistas.

20.2.

20.1.1. Sem prejuizo do item 20.1 acima, os demais atos, fatos, decisGes ou questdes
relacionados aos interesses do Cotista e do Fundo, na forma prevista neste
Regulamento, deverao ser integralmente comunicados aos Cotistas por meio do envio
de correio eletronico ou carta com aviso de recebimento, exceto se um meio diverso de
comunicacao com o Cotista for expressamente descrito neste Regulamento.

Todas e quaisquer alteracdes da forma de comunicacdo do Administrador com os

Cotistas previstas ao longo deste Regulamento deverao ser aprovadas pelos Cotistas em uma

assembleia geral na forma descrita no presente Regulamento.

20.3.

As cdpias de quaisquer publica¢Ges e avisos mencionados nesta Secdo XX deverdo ser

mantidas a disposicdo do Cotista na sede do Administrador.

20.4.

As informacgdes ou quaisquer materiais de propaganda relativos ao Fundo deverao
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cumprir com as disposi¢des deste Regulamento.
XXI. DISPOSICOES FINAIS
21.1. O Fundo tera seus proéprios livros e registros contdbeis.

21.1.1. O exercicio social do Fundo devera ser de um ano, com encerramento em 31 de
dezembro de cada ano.

21.2. Asdemonstragdes financeiras anuais do Fundo deverdo ser auditadas pela Empresa de
Auditoria e estarao sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

21.3. O foro de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, é neste ato eleito para dirimir quaisquer
litigios que possam surgir deste Regulamento.
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ANEXO | - MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO DO
OURO PRETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins legais (“Termo de Adesdo”), o investidor

abaixo assinado, de acordo com o disposto no artigo 23, paragrafo Unico, da Instrugao n2 356,
de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356”), expedida pela

Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), neste ato expressamente adere aos termos do
regulamento (“Regulamento”) do OURO PRETO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n2 [e] (“Fundo”), cujas disposi¢des o investidor neste
ato declara conhecer e aceitar.

Para fins deste Termo de Adesdo, as palavras e as expressdes em letras maiulsculas ndo
definidas neste instrumento terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento (aplicaveis tanto ao singular quanto ao plural), exceto se escritos apenas em
letras minusculas.

O investidor também declara:
(i) que reconhece e/ou declara:

(a) que todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo que possam, direta
ou indiretamente, influenciar sua decisdo de manter o investimento no Fundo,
serdo publicados no [e], edicdo nacional;

(b) gue todos os demais atos, fatos, decisdes ou questdes relacionados aos
interesses do Cotista e do Fundo serdo integralmente comunicados aos Cotistas
por meio do envio de correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento,
exceto se um meio diverso de comunicagao com o Cotista for expressamente
descrito no Regulamento;

(c) gue uma Taxa de Administracdo sera devida pelo Fundo ao Administrador, a
Gestora e a Co-gestora, nos termos do Regulamento;

(d) o objetivo do Fundo, sua Politica de Investimento e a composi¢cdo dos Patrimonio
Liquido;
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(e) que o Administrador, a Gestora, a Co-gestora, o Custodiante, os Cedentes e/ou
o Agente de Cobranc¢a ndo serdo responsaveis por quaisquer prejuizos que o
Fundo possa sofrer em decorréncia do cumprimento de sua Politica de
Investimento, devido aos riscos inerentes a natureza do Fundo;

(f) as possibilidades de prejuizos decorrentes das caracteristicas dos Ativos do
Fundo;

(g) os riscos decorrentes do investimento no Fundo e que tais riscos podem
acarretar a perda de parte ou da totalidade do capital investido no Fundo e
mesmo um Patrimoénio Liquido negativo do Fundo, de acordo com o
Regulamento;

(h) gue estd ciente da dispensa da classificacdo das Cotas do Fundo por agéncia
classificadora de risco (“rating”), nos termos do Artigo 23-A da Instrucao CVM 356.

(i) gue os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelo Fundo Garantidor de
Crédito - FGC;

(1) gue o Regulamento pode ser alterado em decorréncia das normas legais ou
regulamentares ou devido as exigéncias emitidas pela CVM,
independentemente de qualquer assembleia geral, em conformidade com os
termos do artigo 26, paragrafo Unico, da Instru¢do CVM 356/01, caso em que o
Cotista serd devidamente notificado pelo Administrador de referida alteragao,
nos termos do Regulamento; e

(ii) querecebeu, nesta data, 1 (uma) copia do Regulamento, o leu e entendeu seus termos.

[Local], [Datal].

Nome do Investidor: [e]
CNPJ/CPF: []
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Cedente

CNPJ

BAGUARI ENERGIA SA

09.568.947/0001-78

CEMIG DISTRIBUICAO SA

06.981.180/0001-16

CEMIG GERACAO CAMARGOS SA

24.286.195/0001-46

CEMIG GERACAO E TRANSMISSAO SA

06.981.176/0001-58

CEMIG GERACAO ITUTINGA SA

24.285.911/0001-70

CEMIG GERACAO LESTE SA

24.286.169/0001-18

CEMIG GERACAO OESTE SA

24.286.218/0001-12

CEMIG GERACAO SALTO GRANDE SA

24.286.083/0001-95

CEMIG GERACAO SUL SA

24.263.183/0001-04

CEMIG GERACAO TRES MARIAS SA

24.263.197/0001-10

CEMIG PCH SA

04.739.936/0001-90

CEMIG TRADING S.A.

05.263.973/0001-37

CENTRAL EOLICA PRAIAS DE PARAJURU S/A

07.063.748/0001-82

COMPANHIA DE TRANSMISSAO CENTROESTE

07.070.850/0001-05

COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS

17.155.730/0001-64

CEMIG SOLUGOES INTELIGENTES EM ENERGIA S/A

04.881.791/0001-67

EMPRESA DE SERVICOS DE COMERCIALIZACAO

05.232.978/0001-00

HORIZONTES ENERGIA SA

04.451.926/0001-54

ROSAL ENERGIA SA

03.475.839/0001-74

SA CARVALHO SA

03.907.799/0001-92

CENTRAL EOLICA VOLTA DO RIO S/A

07.063.713/0001-43

CEMIG GERAGCAO POCO FUNDO S/A

04.451.907/0001-28
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ANEXO Il - POLITICA DE CREDITO PARA ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
1. Objetivo

O objetivo do presente anexo é descrever o processo de originacdo dos Direitos Creditdrios pelos
Cedentes.

2. Lastro

Os direitos creditérios tém origem nos Contratos de Comercializacdo de Compra e Venda de
Energia, Contrato de Adesdo de Fornecimento de Energia Elétrica (baixa tensdo), Contrato de
Uso do Sistema de Distribuigao — CUSD, Contrato de Uso do Sistema de Transmissao — CUST, ou
gualquer outro documento subjacente, conforme o caso, que comprove a relagdo juridica
crediticia entre o(s) Devedor(es) e o respectivo Cedente, ou nos casos de Dividendos declarados,
o documento societario por meio do qual a companhia declara os dividendos e estabelece sua
forma de pagamento, copia do livro/extrato por meio do qual se identifica a quantidade de acdes
de titularidade da Cedente e outros documentos de divulgacdo, se houver. Os direitos ou titulos
representativos de crédito admitidos pela Instrugdo CVM 356/01, oriundos de operacdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e/ou de prestacgdo de servicos, que podem ser estruturados por meio
de emissdes de debéntures, negociadas no mercado secundario, tém origem na documentacao
subjacente a emissao das debéntures.

3. Perfil dos Cedentes

Os Cedentes sdo sociedades empresarias do grupo econémico da CEMIG (definida no presente
regulamento).

4. Critérios dos Cedentes para a celebragao dos contratos

O Cedente possui a politicas internas que estabelecem critérios para que sejam celebrados
contratos com os seus clientes finais, as quais se baseiam principalmente nos seguintes critérios:
(i) capacidade financeira; (ii) garantias oferecidas pelo cliente e/ou por seus sécios; e (iii) anélise
do histdrico de crédito e da reputacao dos sécios dos clientes.

5. Sobre os Dividendos declarados

O Cedente podera possuir participacdes societdrias de empresas do grupo econémico da CEMIG,
conforme critérios do préprio Cedente, de forma que podera ser titular de créditos vinculados a
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Dividendos declarados e ainda ndo pagos, passiveis de oferta para cessao ao Fundo.
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ANEXO IV - ATRIBUIGOES DOS GESTORES
As seguintes atribuicdes serdo desempenhadas pelos Gestores, conforme abaixo estabelecido.

1. Aprovacao especifica das operag¢oes de cessao

Apds terem acesso aos documentos da cessao (em especial, formulario de cessdo e contratos
gue servem como lastro), a Gestora e pela Co-gestora do Fundo devem analisar a operagdo
pretendida a luz da Politica de Investimento do Fundo, observando as responsabilidades
conforme abaixo:

1.1 A Co-gestora sera responsdvel pela verificacdo inicial dos documentos e informacgdes
referentes a oferta do Direito Creditério ao Fundo, bem como pela elabora¢do do Termo de
Cessao.

1.2 A Gestora serda responsavel pela andlise do Direito Creditério, determinacdo da Taxa de
Aquisicao e encaminhar a ordem de aquisi¢ao pelo Fundo ao Custodiante.

2. Investimento em Investimentos Permitidos
A Gestora aprovara a realizacdo dos Investimentos Permitidos para a gestdo de caixa do Fundo.

A Gestora é responsdvel por toda a movimentacdo da carteira do Fundo, solicitando a execucdo
das operagdes diretamente ou por intermédio de outras instituicdes financeiras, devendo as
notas de corretagem e de compra e venda de titulos e outros valores, se houver, ficarem
depositadas junto ao Administrador, observadas as regras e limites estabelecidos no
Regulamento do Fundo. Sem prejuizo, a Cogestora deve auxiliar e orientar A Gestora nas demais
tomadas de decisdo para a carteira do Fundo.

Quando aplicavel, a Gestora deve assegurar previamente a cada operacao de movimentacao de
Ativos que os mesmos ndo se encontram bloqueados em margem, adotando, sempre que for o
caso, com as cautelas necessarias, todas as providéncias para o seu tempestivo desbloqueio, sob
pena de ndo serem liquidadas as referidas operacdes.

A Gestora deve também garantir que as operagdes realizadas pelo Fundo tenham sempre
propdsitos econdmicos compativeis com o Regulamento, e estejam em consonancia com os
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principios gerais de conduta previstos nos cédigos da ANBIMA aplicaveis.

A escolha das instituicdes responsaveis pela execu¢ao das ordens de compra e venda de
Investimentos Permitidos para a carteira do Fundo sera realizada pela Gestora, de acordo com
critérios proéprios de selecdo, inclusive no que se refere ao respectivo risco. Os critérios de
avaliacdo deverdo ser consistentes e com respaldo nas boas praticas de mercado, assumindo A
Gestora a integral responsabilidade dai decorrente, perante o Administrador e os cotistas.

Ademais, na eventualidade de solicitacdo de resgate de cotas do Fundo pelos cotistas, a Gestora
é responsavel por provisionar caixa para que seja efetuada tal operacdo no prazo previsto no
Regulamento e na legislagao aplicavel.

A Co-gestora se obriga a auxiliar e orientar a Gestora no controle e gestao sobre a Reserva de
Despesas e Encargos do Fundo.

3. Regularizagao de eventuais desenquadramentos verificados no FUNDO;

A Co-gestora monitorara eventuais desenquadramentos do Fundo e adotard as medidas
possiveis a sua regularizagdo, evitando ou impedindo, sempre que possivel, o
desenquadramento nos limites definidos no(s) Regulamento do Fundo.

Caberd ao Administrador informar imediatamente a Gestora e a Co-gestora a ocorréncia de
gualquer desenquadramento. A Gestora e a Co-gestora, sempre que informando pelo
Administrador, envidardao seus melhores esforgos para buscar oportunidades de investimento
gue atendam as necessidades de reenquadramento do Fundo, devendo apresentar plano de
agdo para o reenquadramento nos termos da regulamentagao em vigor.

4. Elaboragao de relatoérios e fornecimento de informagoes

Caberd a Co-gestora o envio, sempre que solicitado, a Gestora, das informacbes sobre as
carteiras geridas, incluindo no minimo a composi¢do dos investimentos e, se aplicavel, os valores
atualizados e os seus vencimentos.

A Co-gestora informara a Gestora sobre deliberacdes dos cotistas do Fundo que possam alterar
direta ou indiretamente a politica de investimento do Fundo ou de qualquer modo o
desempenho de atividade da Gestora segundo as atribuicdes estipuladas neste Contrato,
imediatamente apds a formalizacdo dessas deliberagdes.
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