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REGULAMENTO DO
SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), disciplinado pela Resolugdo do
CMN n?2.907, de 29 de novembro de 2001 e pela Instrucdo CVM n? 356, de 17 dedezembro de 2001, sera
regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentaresque |lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Regulamento, e em
seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este Regulamento, aplicavel tantono singular
guanto no plural.

11

1.2

2.1

3.1

4.1

5.1

OBJETO E PUBLICO ALVO

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos Creditérios, nos termos da
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

O Fundo é destinado a um unico Investidor Qualificado, definido como tal pelo artigo 9-B dalnstrucdo
CVM 539 e suas posteriores alteracdes.

FORMA DE CONSTITUICAO

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Quotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo ou em caso de liquidacdo do Fundo.

PRAZO DE DURAGAO

O funcionamento do Fundo terd inicio na primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo. O Fundo terd
prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral em
conformidade com o disposto neste Regulamento. As caracteristicas das Quotas serdo especificadas no
respectivo Suplemento, conforme modelo previsto no Anexo V ao presente Regulamento, que, uma vez
assinados pela Administradora, passard a ser parte integrante deste Regulamento.

ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela ID CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado do S3o Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek n2 1726, 192 andar
(parte), inscrito no CNPJ sob n? 16.695.922/0001-09, autorizado a prestar os servicos de administragdo
de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 18.897, de 07 de julho de 2021
(“Administradora”)

OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicBes legais e
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regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do
Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao

Fundo.

Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentaresa que estd

sujeita:

f)

9)

h)

observar as obrigacdes e as vedacdes estabelecidas no artigo 34 a 36 da Instrucdo CVM
356;

registrar, a expensas do Fundo, o ato de constituicio do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos, eventuais aditamentos e os Suplementos em cartdrio de
registro de titulos e documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo;

divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

informar imediatamente aos Quotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de
riscodas Quotas, nos termos do presente Regulamento;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcdes atribuidas a Gestora e
ao Custodiante, conforme o caso:

1) o atendimento a Relagdo Minima e a Razdo de Garantia;

2) a constituicdo e composicdo da Reserva de Amortizacdo, se houver;

3) a composicdo da Reserva de Despesas e Encargos; e

4) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e de Eventos de Liquidacdo Antecipada.

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigacdes
do Custodiante previstas no item 7.3 deste Regulamento e do Agente de Cobranga
previstas no item 7.6 e na regulamentacdo aplicdvel, desde que previamente
comunicado a Gestora;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo ou ato de alienagdo ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos ou aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas;

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigdvel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes
outorgadas pelaAdministradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo: (1) as
procuracdes outorgadas ao Agente de Cobranca, as quais poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado; e (2) as procura¢des com poderes de representacdo em juizo,
gue poderao ser outorgadas por prazoindeterminado, mas com finalidade especifica;
possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
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Ihe permitam verificar o cumprimento pela instituicdo responsavel da obrigacdo de
validar os Direitos Creditérios em relacdo as eventuais condicdes de cessdo que
venham a serestabelecidas no presente Regulamento, conforme o caso;

) executar os servicos de escrituracdo que incluem, dentre outras obrigacdes, (1) a
escrituracdodas Quotas, incluindo a abertura e manutencdo das respectivas contas de
depdsito em nomedos Quotistas; (2) a manutengdo de registros analiticos completos
de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas
em nome dos Quotistas; e (3) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de
documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Quotas, sua propriedade e respectivo valor;

K) fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdo de Créditos de Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica aplicavel; e

1) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacdo de risco do
Fundo, sehouver, ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo.

E vedado & Administradora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrucdo CVM 356 e no presente Regulamento:

a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
Cedidos eos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

b) emitir qualquer Série ou classe de Quotas Subordinadas Mezanino em desacordo com
esteRegulamento; e

c) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante aviso publicado no periddico
utilizado para divulgagdo de informag&es do Fundo ou por meio de correio eletrénico ou cartacom aviso
de recebimento enderecada a cada Quotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a
se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagdo, para decidir sobre: (a) a sua
substituicdo; ou (b) a liquidacdo do Fundo.

6.1.1 Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua fungdo até o término do processo de liquidacgdo.

No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretacdo, para: (a) nomeacgdo de representante
dos Quotistas; e (b) deliberacdo acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidacdo do
Fundo.
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Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas funcBes até que seja efetivamente substituida, o que deverd
ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da data da deliberacdoda
sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o
Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracao
do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem interrupcdo das atividades do
Fundo, com os deveres e as obrigacGes da Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre
administracdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretorese
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
prépria Administradora.

GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de
seu diretor ou sécio-gerente designado, contratar servicos de:

a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividadesde andlise e selecdo dos Direitos Creditdrios que poderdo integrar a carteira
do Fundo;

b) gestdo da carteira do Fundo;

) custddia; e

d) agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo, os Direitos Creditdrios
Cedidos que vierem a ficar inadimplidos pelos respectivos Devedores.

Para os servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Instituicdo Administradora contratou a IDGESTORA DE
RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 21.046.086/0001-63, com sede na cidade deS&o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n? 726, 282 andar, conjunto 284 — Itaim Bibi, Sdo Paulo-
SP, CEP 04532-002, devidamente autorizada a exercer as atividades de administrador de carteiras, por
meio do Ato Declaratério CVM n.2 14.714, de 21 de dezembro de 2015 e doravante designada (a
“Gestora”).

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do Fundo, a Gestora

serd responsavel pelas seguintes atividades:

a) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes
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b)

c)

d)

f)

9)

h)

p)

q)

da carteira do Fundo;

analisar e selecionar os Devedores, bem como os Direitos Creditérios, e os Ativos
Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condicGes, dentro dos parametros de mercado, em estrita observancia (1) a politica de
crédito das Cedentes, e (2)a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira do Fundo;

negociacdo dos valores de cessdo com os respectivos Cedentes, sem prejuizo das
atribuicdese poderes para a tomada da decisdo de investimento que cabem a Gestora;
disponibilizagdo de informagdes sobre os Direitos Creditérios, Cedentes e Devedores
por ela analisados ao Custodiante;

monitoramento das Conta de Arrecadacdo e Conta Escrow nos termos estabelecidos
neste Regulamento;

atuar como Agente de Cobranca do Fundo, prestando servicos de Cobranca Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, que ndo tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca
do Fundonos termos do Anexo lll, observado o disposto no item 7.3, inciso “g”. Os
pagamentos relativos aos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos deverdo
ser direcionados diretamente para a Conta Autorizada do Fundo, nos termos do item
“a”, inciso VIl do Artigo38 da Instrucao CVM n? 356

validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo as CondicGes de
Cessao;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo
de investimento de longo prazo;

monitorar a Relacdo Minima;

monitorar e gerir a Reserva de Caixa;

calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios do Fundo.
controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja classificado como fundo
deinvestimento de longo prazo;

observar e respeitar a politica de investimento, limites de composicdo e de
diversificacdo dacarteira do Fundo, conforme estabelecidos neste Regulamento;
observar as disposi¢des da regulamentagao aplicavel com relagdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, incluindo as normas de conduta, as
vedacgdes e as obrigacBes previstas na regulamentacgdo vigente;

tomar suas decisGes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢des nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios deboa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacGes relativas as operacdes do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo; e
vender a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditdrios que estejam vencidos, desde
qgue ndo seja para; (i) a Administradora; (ii) a Gestora; (iii) a Consultora Especializada;
e/ou (iv) as suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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7.2.2 E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36 da
Instrucdo CVM 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

a)

b)
)

criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios Cedidos
eos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas; e

terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo.

7.2.3 No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a Administradora (a) assumira
temporariamente suas funcGes; e (b) ficard obrigada a, em até 05 (cinco) dias contados do
recebimento da notificacdo acerca da renuncia da Gestora, convocar Assembleia Geral de

Quotistas para eleicdo deseu substituto.

7.2.4 Nas hipoteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que

couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a

responsabilidade civil da prépria Gestora.

A 1D CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado do
Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek n2 1726, 199 andar (parte), inscrito no CNPJ sob n?
16.695.922/0001-09, autorizado a prestar os servicos de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 18.897, de 07 de julho de 2021, foi contratada, nos termos

“_n

do item 7.1, inciso “c” acima, para prestar os servicos de custddia do Fundo e sera responsavel pelas

seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacdo aplicavel

(“Custodiante”), neste Regulamento:

a)

validar, no momento da cessdo, os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade;

receber e verificar, por amostragem, os Documentos Comprobatdrios referentes aos
DireitosCreditorios Cedidos;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos;
realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados
pelos respectivos Contratos de Cessdo e Documentos Comprobatdrios;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatdrios, commetodologia preestabelecida e de livre acesso para a empresa de
auditoria independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os érgdos reguladores; e
cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, diretamente em:

N\ Ansima
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731

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.35

7.3.6

7.3.7

(i)  conta de titularidade do Fundo; ou

(i)  conta Escrow instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.

Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios Cedidos e
expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do artigo 38, §12 da Instrugdo CVM n?
356/01 o Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo
aplicavel, efetuaraverificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, referida no
item 7.3, incisos “b” e “c” acima, por amostragem, observada a metodologia prevista também
no Anexo |V a este Regulamento.

Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante poderd contratar, conforme a legislacdo
em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do
item 7.3, incisos “e” e “f” acima e deverd obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor
independente do Fundo.

O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, de forma a permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacdo
relativa aos Direitos Creditérios e diligenciar o cumprimento de terceiro contratado para
prestacdo do servico de guarda de documentos.

Ndo obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsavel
pela prontainformagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

O Custodiante realizard a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatdrios referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-os em arquivos proprios do Custodiante ou em
depositdriopor ele contratado.

Os prestadores de servico contratados pelo Custodiante para verificacdo do lastro e para
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios ndo poderdo ser: (i) os originadores de
Direitos Creditorios; (ii) Cedentes de Direitos Creditorios; (iii) a Consultora Especializada do
Fundo; (iv) a Gestora; e/ou (v) suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desseassunto.

A nomeacdo de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios
nao exclui as responsabilidades do Custodiante.

7.4 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo, serdo realizados conforme procedimentos descritos no Anexo IV deste
Regulamento.
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REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

O Fundo pagard ao Administrador, pelos servicos prestados ao Fundo, uma “Taxa de Administragdo
Global” equivalente a 0,80% (zero virgula oitenta por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio
Liguido do Fundo, calculada diariamente na base 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) na
percentagem referida neste item, sendo devida como taxa global uma remuneracao minima mensal de
RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), corrigida anualmente pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — (“IPCA — IBGE”), considerando:

8.1.1 Pela prestacdo de servicos de administracdo, dever-se-a considerar 0,20% a.a. (zero virgula
vinte por cento ao ano), com o valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais).

8.1.2 Pela prestacdo de servicos de escrituracdo, custédia e distribuicdo, dever-se-a considerar
0,20% a.a. (zero virgula vinte por cento ao ano), com o valor minimo mensal de RS 8.000,00
(oito mil reais).

8.1.3 Pela prestacao de servicos de Gestdo, dever-se-a considerar 0,40% a.a. (zero virgula quarenta
por cento ao ano), com o valor minimo mensal de RS 12.000,00 (doze mil reais).

A remuneracdo do auditor independente, pelos servicos prestados em cada exercicio social do Fundo,
corresponderd sempre a um montante fixo anual, a ser pago mensalmente, de forma proporcional, ou
em um so ato.

A taxa de administracdo acima sera paga a Administradora mensalmente até o 52 (quinto) dia util do
més seguinte a prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo dia util.

A remuneracdo acima ndo inclui as despesas e encargos do Fundo, a serem debitadas ao Fundo pela
Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administragao acima fixada.

N3o poderdo ser cobradas do Quotista quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso e/ou saida.
Ndo sera devido pelo Fundo taxa de performance sobre a rentabilidade das Quotas.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Quotistas, observada a politica de investimento, de

composicdo e de diversificacdo de sua carteira, a valorizacdo das Quotas por meio da aplicacdo de
recursos preponderantemente em Direitos Creditérios.
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9.1.1 O Fundo deverd, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscri¢do Inicial do
Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do Patrimbnio Liquido em
Direitos Creditdrios.

Caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditdrios que atendam aosCritérios de
Elegibilidade e as CondicBes de Cessdo; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios,
preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

9.2.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor ou
de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 20% (vinte por cento) de
seu Patrimodnio Liquido, conforme Artigo 40-A da Instrucdo CVM n2 356/01.

9.2.2 As disposicGes estabelecidas aos Direitos Creditérios em razdo de seus Devedores e
coobrigados serdo observadas também em relacdo aos originadores dos Direitos Creditérios,
guando ndo contarem com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora.

9.2.3 O engquadramento do Fundo aos limites previstos no item 9.1.1 acima deverd ser observadoa
partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo.

O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser
mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e

C) certificados e recibos de depdsito bancdrio de instituigcdes financeiras com
classificacdo de risco no minimo A, conferida por agéncia classificadora de risco
renomada.

d) operacgdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e

e) Quotas de fundo de renda fixa ou referenciado DI exclusivamente relativos a titulos
emitidospelo Tesouro Nacional;

E proibido ao Fundo realizar operacdes em mercados de derivativos.

O Fundo poderd realizar operacGes nas quais a Administradora atue na condicdo decontraparte, com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e a liquidez do Fundo.

9.5.1 E vedado a Administradora, a Gestora e ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar opera¢des com agdes e outros ativos de renda varidvel.

Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do

/\ Autorregulicio Autorregula o Autrreguliio orergulado /\ Auorrerguagia
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Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — Selic, em
sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

As limitacdes da politica de investimento, de diversificacdo e de composicdo da carteira do Fundo
prevista neste item 9 serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios
gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exerciciodo direito
de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulose valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: http://www.idgr.com.br/

Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicBes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdoe,
ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Quotas esta
exposto, conforme indicados no item 13 deste Regulamento.

9.10.1  As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.10.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nédo
respondem pelopagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou
pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios
Cedidos, observadas as obrigacBes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do
Custodiante nos termos deste Regulamento.

9.11 As limitacGes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo
prevista neste item 9 serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia
Util imediatamente anterior.

DIREITOS CREDITORIOS E CONDIGOES DE CESSAO

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, (a) representados por titulos de crédito, mas
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limitadamente, duplicatas, notas promissdrias, cédulas de crédito bancario, cheques, cédulas de crédito
imobilidrio; (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento representativo de crédito.

10.1.1  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser originados por operacdes
de compra e venda de produtos e/ou prestacdo de servigos, com pagamento a prazo,
realizadas entreos Cedentes e seus respectivos clientes, os quais pertencem aos segmentos
comercial, industrial, imobilidrio, financeiro, prestacdo de servicos ou agronegdcio e serdo
indicados pela Gestora. O Fundo ndo realizard aquisicdo de Direitos Creditérios que ndo
tenham sido previamente indicados ao Fundo pela Gestora.

Os Documentos Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios para protesto,cobranca
ou execucao judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos da regulamentacado aplicavel.

O processo de originagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e a Politica de Crédito adotada pelaGestora
para anadlise dos Direitos Creditérios e Devedores encontram-se descritos no Anexo Il a este
Regulamento.

O Fundo somente adquirird Direitos Creditdrios que, na data de aquisicdo e pagamento aos Cedentes
(“Data de Aquisicdo”), tenham sido previamente analisados e aprovados pela Gestora, atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 11, e atendam as seguintes condicGes de cessdo, as
quais serdo verificadas e validados pela Gestora de acordo com as caracteristicas de cada Direito de
Crédito objeto da cessdo (“Condicdes de Cessdo”), a seguir:

a) os Direitos Creditérios tenham previamente analisados e aprovados pela Gestora;

b) a Gestora tenha analisado os Direitos Creditdrios e informado ao Custodiante que entende que
0s mesmos aderem aos procedimentos descritos na Politica de Crédito de Direitos Creditdrios
estabelecida no Anexo Il deste Regulamento;

) os Direitos Creditdrios tenham seu vencimento final em até 30 (trinta) dias de antecedéncia em
relagdo a Ultima Data de Amortizagdo de Quotas do Fundo em circulagdo, se houver;

d) os Direitos Creditorios devem ser decorrentes de operacles realizadas nos segmentos
mencionados no item 10.1.1 deste Regulamento, contratadas entre os Cedentes e os Devedores;

e) os Direitos Creditérios oferecidos ao Fundo deverdo ser representados por Documentos
Comprobatdrios aplicaveis a natureza do negdécio do qual foram originados; e

f) os Direitos Creditérios oferecidos ao Fundo NAO poderdo ter sido objeto de qualquer espéciede
repactuacdo ou renegociacdo entre os respectivos Devedores e os Cedentes.

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranga nos
termos da Politica de Cobranca, constante do Anexo Il ao presente Regulamento, observado ainda o
disposto na alinea “g” do item 7.3 acima.

Respeitada a Politica de Cobranca, o Agente de Cobranca tem poderes para negociar os termos e as
condicBes referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo permitida a
alienacdo desses Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme indicacdo da Gestora.
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O Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a verificacdo e a
guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios.

Na alocacdo do Patriménio Liquido do Fundo a Gestora deverd fazer com que o prazo médio dos
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo atenda aos prazos de pagamento nas Datas de
Amortiza¢do. Qualquer inconsisténcia, deverdo ser sanadas em até 15 (quinze) dias Uteis contadosde
sua constatacdo pela Gestora:

Para efeitos do estabelecido no item 10.8, o calculo do prazo médio da carteira de Direitos Creditérios
do Fundo deverad ser calculado por meio da aplicacdo da seguinte férmula:

PM = (C1 xd1)+(C2 xd2) +(Cn xdn) Cl1+C2+Cn

Sendo:

PM = Duration

C = Valor presente do titulo de crédito em na data do célculo, considerando como taxa de
desconto a taxa de desconto utilizada em sua aquisicdo.

d = Ndmero de dias corridos restantes para a data de vencimento do titulo de crédito, na datado
calculo.

Na alocac¢do do Patrimdnio Liquido do Fundo a Gestora devera observar a proporcao entre ovalor deste
e as datas programadas para pagamento de amortizacGes e resgates das Quotas, de modoque a parcela
dos recursos no montante equivalente a cada uma das datas de amortizacdo programadase datas de
resgate das Quotas Seniores e das Quotas Mezanino em circulacdo, se houver, seja alocadaem (i)
Direitos Creditdrios ou (ii) ativos financeiros que ndo gozem de liquidez didria com data de vencimento
anterior a Data de amortizacdo programada e/ou data de resgate em questdo, permitindoa formacdo
da Reserva de Amortizagdo e resgate a ela relativa, nos termos do item 17 deste Regulamento.

A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos
devedores dos Direitos Creditérios, pela originacdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais
Direitos Creditdrios, e/ou por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira do
Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo, assumindo os Quotistas os riscosinerentes a
este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo serdo alcancados.

Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios cedidos, bem como pela liquidez, certeza, exigibilidade e pagamento dos valores a eles
referentes, na qualidade de devedoras solidarias dos devedores dos Direitos Creditérios, conforme
previsto em cada Contrato de Cessao.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva ecumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade:
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a) 0 prazo maximo de cada um dos Direitos de Crédito Elegiveis ndo pode superar a 150(cento
e cinquenta) dias;

b) o Direito de Crédito ndo pode ser vencido e ndo pago;

c) deverdo ter prazo minimo de vencimento de 2 (dois) dias Uteis contados da respectivadata
de ingresso Fundo;

d) o valor minimo de cada um dos Direitos de Crédito Elegiveis é de RS 200,00 (duzentosreais);

e) o valor maximo de cada um dos Direitos de Crédito Elegiveis ndo pode superar RS
5.000,00 (cinco mil reais);

) considerada pro forma a aquisicdo do respectivo Direito de Crédito, o prazo médio da
carteira do Fundo ndo pode ser superior a 60 (sessenta) dias; e

9) considerada pro forma a aquisicdo em questdo, o Fundo atenda aos Limite de
Concentracdo do Fundo.

ORIGINAGAO

12.1 Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser descritos daseguinte

(1)
(2)
©)
4)
(3
(6)

7)

forma para todos os Direitos Creditorios

as Cedentes encaminham a Gestora as informacdes a respeito dos Direitos Creditorios que
pretendem ceder;

a Gestora verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios as Condi¢cdes de Cessdo e a politicade
investimento, analisa e aprova a aquisicdo dos Direitos Creditdrios;

o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditdrios aos Critérios de Elegibilidade;

o Custodiante realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios;

a Administradora acampanha toda oferta de cessdo dos Direitos Creditérios;

cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de Cessdo pela
Administradora, Cedente, Gestora e Custodiante;

no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditorios a instituicdo financeira indicada pelo Cedente.

12.2 As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas formalizadas

12.3

13.

somente apods a celebracdo de Contrato de Cessdo e do Termo de Cessdo, firmados eletronicamente
pelo Fundo com as Cedentes, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento.

Ndo é admitido o pagamento de cessdo de Direito Creditério para contas de pessoas que ndosejam as
proprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negdcios realizados devenda e
compra dos recebiveis). Da mesma forma é vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios mediante
reembolso a terceiros que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cessdo aos Cedentes,
conforme o disposto do artigo 39, paragrafo 22 da Instrugdo CVM 531.

FATORES DE RISCO

13.1 O Fundo podera realizar aplicacBes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu patrimobnio. A
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carteira do Fundo é, por consequéncia, seu patrimoénio, estando submetida a diversos riscos, dentre os
guais, exemplificativamente, os analisados no item 13.2, abaixo. O investidor, antes de adquirir Quotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-seintegralmente pelo

13.2

seu investimento.

Riscos de Mercado

13.21

13.2.2

13.2.3

Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentese os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem
controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacGes no
comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados de cada
Cedente, os setores econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditdrios podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a)
flutuacGes das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros;
(d) alteracBes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeirae os resultados dos respectivos Cedentes, bem
como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos
respectivos Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizacdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo — O Fundo aplicard
suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos Creditorios e em Ativos
Financeiros. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
Mezanino serdo atualizados de acordo com as respectivas Metas de Rentabilidade Prioritaria
atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, poderd ocorrer o
descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas
Mezanino. Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que a
Administradora, a Gestora, a Consultora e o Custodiante ndo se responsabilizam por
quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de tais
descasamentos.

Risco de Descasamento entre as Taxas de atualizagdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino e a Taxa de Rentabilidade dos Ativos do Fundo. O Fundo aplicara suas
disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos Creditérios. Considerando-se que os
valores das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino serdo atualizados de acordo
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13.2.4

N

com as respectivas Metas de Rentabilidade Prioritdrias atreladas a Taxa DI, conforme
estabelecidas em seus respectivos Suplementos, poderd ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno (i) dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo e (ii) das Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas Mezanino. Caso, no futuro, haja o
descasamento entre estes indices e, consequentemente, ndo seja possivel reajustar receitas
na proporcdo do reajuste experimentado pelas despesas do Fundo, os recursos do Fundo
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidadeda rentabilidade almejada para as
Quotas Seniores e/ou para as Quotas Subordinadas Mezanino.

Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da
liquidez e alteracdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteracGes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos
precos poderd fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, levando
a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Quotistas.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1

13.3.2

Risco de Crédito relativo aos Direitos Creditérios — Decorre da capacidade dos Devedoresem
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso
de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperagdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores, o Fundo podera
ndo receber os Direitos Creditdorios que compdem sua carteira, o que poderd afetar
adversamente os resultados do Fundo.

Nos termos do Contrato de Cessdo, o Fundo podera exigir dos Devedores Solidarios, como
garantia ao pagamento dos Direitos Creditdrios, aval nos respectivos Titulos de Crédito
cedidos ao Fundo, queincluirdo o valor do principal, dos encargos e dos juros incidentes sobre
tal titulo de crédito, bem como das despesas incorridas pelo Fundo para sua cobranga,
conforme necessaria. Ainda que referida garantia seja devidamente constituida, o Fundo
poderd incorrer em custos com os procedimentos necessarios a sua execuc¢do, 0s quais serdao
suportados até o limite do Patrimonio Liquido do Fundo, conforme descrito no fator de risco
“Riscos e Custos de Cobranca” deste Regulamento.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros — Decorre da capacidade dos devedorese/ou
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais
ativos. AlteracBes no cenario macroeconémico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
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13.3.3

13.3.4

13.35

13.3.6

13.3.7

inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Auséncia de Garantias — As aplicagcdes no Fundo ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualguer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. lgualmente, o Fundo, a Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Quotistas qualquer rentabilidade
ou remuneracdo decorrentes da aplicacdo em Quotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira de
ativos do Fundo, a qual estdsujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo, durante os primeiros90
(noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira,
diretamente ou indiretamente, aplicado em ativos financeiros. Apds esse periodo, o
investimento em Ativos Financeiros poderd representar no maximo 50% (cinquenta por
cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos ativos financeiros
ndo honrarem com seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Quotas.

Fatores Macroecondmicos — Como o Fundo aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Quotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos
indices de crescimento econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderda haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos
Quotistas.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigaces de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, poderd ser iniciada a cobranca judicial ou
extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os
resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditdrios Cedidos
inadimplidos, o que podera implicarperdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo ou dos
Quotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante ndo serdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Quotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Pré-Pagamento e Renegociacdo dos Direitos Creditérios — O pré-pagamento ocorre quando hd o
pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo respectivo
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13.3.8

Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos
até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas condi¢cdes do
pagamento do Direito Creditdrio, sem que isso gere a novacdo do empréstimo, por exemplo,
a alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-
pagamento e a renegociacdo de determinado Direito Creditdrio Cedido podem implicar no
recebimento de um valor inferior ao previsto no momentode sua aquisicdo pelo Fundo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo
resultar na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

Auséncia de Coobrigacdo das Cedentes — As Cedentes ndo respondem pela solvéncia dos
Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de inadimpléncia dos
Devedores. Casoa inadimpléncia ocorra, o Fundo devera cobrar os Devedores, sendo que o
atraso nos pagamentos dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranca podemafetar negativamente os resultados do Fundo.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.1

13.4.2

13.4.3

13.4.4

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros — Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liguidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo sdo negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estard sujeito a riscosde liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o
Fundo podera ndo estar aptoa efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas
Quotas.

Liquidez Relativa aos Direitos Creditérios — O investimento do Fundo em Direitos Creditdrios
elegiveis apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacBes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, tendo em vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios
detidos em carteira,podera ndo haver mercado comprador e/ou o prego de alienagdo de tais
Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o
Fundo.

Fundo Fechado e Mercado Secunddrio — O Fundo serd constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo que as Quotas sé poderdo ser resgatadas ao término dos respectivos prazosde
duragdo ou em caso de liquidagdo do Fundo. Assim, caso o Quotista, por qualquer motivo,
decida alienar suas Quotas antes de encerrado referido prazo, terd que fazé-lo no mercado
secunddrio. Atualmente, o mercado secunddrio de quotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Quotas ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda que cause perdas de patriménio ao Quotista.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢do do Fundo — O Fundo poderad ser
liqguidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado,
o Fundo poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos Quotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamentodos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
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13.45

13.4.6

13.4.7

Nessa hipdtese, o pagamento aos Quotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditdrios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Quotas em Direitos Creditérios Cedidos e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Nas trés situacdes, os Quotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Patrimdnio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista. Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patrimdnio Liquido negativo, caso em que os Quotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacdes.

Restricdo a negociacdo de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos — O Fundo pode vir a realizar a distribuicdo de Quotas por meio de oferta
de distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM 476. De acordo com a
Instrucdo CVM 476, em caso de realizacdo de distribuicdo com esforcos restritos o uso, o
ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questdo aos
investidores-alvo da mesma. A ndo adogdo de Prospecto: (i) pode limitar o acesso de
informacdes do Fundo aos investidores asinformacdes periddicas obrigatdrias disponibilizadas
no site da CVM; e (ii) pode resultar na reducdo deliquidez das Quotas e dificultar a venda das
mesmas em funcdo da referida limitacdo de informacgdes disponiveis. Além disso, a
distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuicdo com esforcos restritos implica
em restricdo de negociagdo das Quotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo
ou aquisicdo pelo investidor.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas — As Unicas fontes de recursos do Fundopara
efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Quotas ¢ a liquidacdo: (i) dos Direitos
Creditdrios pelos respectivos Devedores; e (i) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
0s meios cabiveis paraa cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial,
das Quotas, o que podera acarretarprejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que s3dao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora e a Gestora alienarem os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado
secunddrio ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotasa liquidagdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos
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13.4.8

13.4.9

Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo acima, tanto a Administradora quanto a
Gestora ou o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacBes e/ou
resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta
hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

As quotas Subordinadas Mezanino se Subordinam as quotas Seniores e ao Atendimento da Razdo
de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate — Os titulares das quotas Subordinadas
Mezanino devem levar em consideragdo que tais Quotas se subordinam as Quotas Seniores
para efeitosde amortizacdo e resgate. As amortizacdes e resgates das Quotas Subordinadas
Mezanino estdo condicionadas ainda a manutencdo da razdo de garantia e a existéncia de
disponibilidades do Fundo para sua realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos
Creditérios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, a Consultora e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as amortizacBes e/ou o resgate das Quotas Subordinadas
Mezanino ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultora,
qualguer multa ou penalidade, de qualguer natureza.

As Quotas Subordinadas Junior se Subordinam as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas
Mezanino e ao Atendimento das Razdes de Garantia Para Efeitos de Amortizacdo e Resgate —
Os titulares das Quotas Subordinadas Junior devem levar em consideracdo que tais Quotas se
subordinam as Quotas Seniores, as Quotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizagdo e resgate. As amortizagdes e resgates das Quotas Subordinadas Mezanino estdo
condicionadas ainda a manutencdodas RazGes de Garantia, conforme estabelecido no item
14.6.2, e a existéncia de disponibilidades do Fundo para sua realizagdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ouo resgate
das Quotas Subordinadas Junior ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora
e a Consultora Especializada, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

13.5 Risco de Descontinuidade

13.5.1

Recebimento Antecipado de Valores — A amortizacdo das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas Mezanino dar-se-a na forma estabelecida no Suplemento da respectiva Série ou
classe de Quotas Subordinadas Mezanino. Existem eventos que poderdo ensejar a liquidagdo
do Fundo, bemcomo a Amortizacdo Compulsoria. Assim, ha a possibilidade de os Quotistas
receberem valores de forma antecipada, o que eventualmente poderd frustrar a expectativa
inicial do investidor. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos
suficientes para pagamento aos Quotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores), neste caso: (a)

R\ L Autoreigia Autorrequiicia Autorrequiicis IR\ Lo Pégina 21 de 55
ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

ety ABESAG PROVISORIA
ic3o de Produtos Controladoria de

aoRsAo rovIsORIA ke
stribui
Administracao Flduclaria S Esarituracio Ttk




DocuSign Envelope ID: E0299E0B-D9C3-46E0-A198-95AE48376CB5

®ID

os Quotistas teriam suas Quotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Quotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelasrelativas aos
Direitos Creditérios Cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo
gue o preco praticado poderia causar perda aos Quotistas.

13.6 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios

13.6.1

Originacdo dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo estd condicionada: (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios oriundos de operacBes entre Cedentes e
Devedores e quesejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneragdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino,
conforme o Suplemento de cada Série e classe de Quotas Subordinadas Mezanino; e (b) ao
interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditdérios ao Fundo.

13.7 Riscos Operacionais

13.7.1

13.7.2

13.7.3

13.7.4

Interrupcdo da Prestacdo de Servicos de Cobranca — Caso, por qualquer motivo, o Agente de
Cobranca deixe de prestar os servicos de cobranca e ndo seja contratado um substituto para
atuar como Agente de Cobranca, a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos
ficaria prejudicadaenquanto ndo fosse contratado novo agente de cobranca. Ainda, podera
haver aumento de custos doFundo com a contratacdo desse servico. Quaisquer desses fatos
poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Quotas.

Falhas de Cobranga — A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuagdo
diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Agente de Cobranca podera acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando aqueda da rentabilidade do Fundo.

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos — Todos os recursos
decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacgdo serdo transferidos
diariamente para a Conta do Fundo pelo Custodiante. Apesar de o Fundo contar com a
obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos
depositados na Conta de Arrecadag¢do para a Conta do Fundo, conforme orientagBes do
Custodiante, a rentabilidade das Quotas podera ser negativamenteafetada, causando prejuizo
ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo banco no cumprimento de sua
obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta do Fundo. Ndo ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido
banco de suas obrigacdes acima destacadas.

Risco de Sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgBes entre os sistemas
eletrénicos dos Devedores, Cedentes, Consultora, Gestora, Custodiante, Administradora e do
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13.8

13.9

13.7.5

13.7.6

Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dosDireitos Creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Fundo.

Documentos Comprobatérios — Ndo obstante a realizacdo da verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios relativos ao lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, nos termos da
legislacdovigente, o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa
aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e demais ativos integrantes da carteira do Fundo,
bem como pela validagao dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento.

13.7.5.1 Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, ndo
existindo copias originais autenticadas de seguranca deles, de modo que, na
hipétese de seu extravio ou destruicdo total ou parcial, o Fundo poderd ter
dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos
aos quais se referem.

Risco decorrentes de imperfeicdes dos Documentos Comprobatdrios ou decorrentes de sua
formalizacdo — Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério Elegivel a ser
adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios Elegiveis cujos
Documentos Comprobatdrios eventualmente contenham irregularidades, como falhas na sua
elaboracdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos Adquirentes
podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a adog¢do de acdo monitoria
ou ordindria em vez de execucdo detitulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere).
Assim, o Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial. Tais hipdteses poderdo acarretarprejuizo para a rentabilidade e
para o Patrimonio Liquido do Fundo.

Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

13.8.1

QOutros

13.9.1

Precificacdo dos Ativos— Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com
critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo, conforme a regulamentacgdo
em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to- market”), poderdo causar variacGes nos valores dos ativos integrantes da carteira
do Fundo, podendoresultar em reducado do valor das Quotas.

Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos devidos ao Fundo serao
direcionados para a Conta de Arrecadacdo. Diariamente, os recursos na Conta de Arrecadacgdo
serdo transferidos para a Conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial
da instituicdofinanceira na qual € mantida a Conta de Arrecadagdo e/ou a Conta do Fundo, ha
a possibilidade de os recursos ali depositados serem blogueados e somente serem
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recuperados pelo Fundo por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a
perder parte do seu patrimonio.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditérios — OFundo
esta sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios Cedidos serem bloqueados ou redirecionados
para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em: (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua
cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial,de fraude contra
credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; e (d) revogacdo da cessdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo, na hipotese de liquidacdo do Fundo ou faléncia do respectivo
Cedente ou Devedor. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacdes do
respectivo Cedente ou Devedorese o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulose
Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ndo
serdonecessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do
Fundo e dos Cedentes. O registro de operacdes de cessdo de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo dacessdo, de modo que caso os Cedentes celebrem nova operacdo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a operagao previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo em relacdo a Direitos
Creditdrios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos
Cedentes a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e
o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos pela falta de registro dos termos
de cessdo em cartoério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e dosCedentes.

Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditdrios Cedidos. Ndo obstante a obrigacdo de referido prestador de servicos de
permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentacédo, a terceirizacdo da guarda dos
Documentos Comprobatdrios poderd representar dificuldade adicional a verificagdo da
constituicdo e da performancedos Direitos Creditdrios Cedidos.

Risco de fungibilidade — Os pagamentos decorrentes da Cobranca Ordinéria e das Cobrancas
Judiciais e Extrajudiciais serdo realizados de modo que os pagamentos delas resultante sejam
realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Por qualquer motivo, os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos podem ser realizados em conta distinta
da Conta Autorizada do Fundo. Ndo ha garantia de que os valores serdo repassados por quem
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os receber a Conta Autorizada do Fundo, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

Risco de Cobranca Judicial e Extrajudicial — Em se verificando a inadimpléncia dos Adquirentes nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, podera haver
Cobranca Judicial e Extrajudicial dos valores devidos pelo Agente de Cobranca Extraordinaria.
Existe a possibilidade de falta de pagamento dos montantes referentes aos Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos que compBem a carteira do Fundo. A Cedente, que foi nomeada pelo Fundo,
representado pelo seu Administrador, como Agente de Cobranca Extraordinaria dos
Adquirentes inadimplentes, tanto em ambito judicial, quanto extrajudicial, pode nao
conseguir receber a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, ndo
podendo ser responsabilizado pelo sucesso na cobranca dos Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos. Ndo ha garantias de que, em qualquer das hipdteses anteriores, referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara total ou parcialmente os
valores inadimplidos, em vista, ainda, de eventual sucumbéncia em processos judiciais, o que
poderd implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Quotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Agente de Cobranca Extraordindria e a Cedente ndo serdo responsadveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofridopelo Fundo ou por qualguer Quotista em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),pelo Fundo ou pelos Quotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao de seusdireitos e prerrogativas.

Risco do impacto dos custos e despesas referentes a Cobrancga Judicial e Extrajudicial dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos — Os custos e despesas relacionados aos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais iniciados diretamente pelo Fundo para cobranga dos
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos integrantes do Patrimdnio Liquido do
Fundo serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de
Direitos Creditorios Elegiveis CedidosInadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os
custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca
iniciados diretamente pelo Fundo poderdo prejudicar a rentabilidade das Quotas e o
pagamento aos Quotistas dos valores referentes asamortizagdes e resgates das Quotas.

Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos — A propriedade das
Quotas ndo confere, a seus titulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidosou sobre fracdo ideal especifica dos referidos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.
Os direitos dos Quotistas ndo sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo individualizado, massim de maneira proporcional, de acordo com o nimero de Quotas
possuidas pelos Quotistas individualmente.

Quédruns Qualificados — Este Regulamento define qudruns especificos para a aprovacdo de
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determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias Gerais de Quotistas.
Tais quoruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e determinadas a¢des com
relacdo aos seusativos.

Emissao de Novas Quotas — O Fundo podera, a qualguer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Séries e classes de Quotas Subordinadas Mezanino. Na
hipotese de emissdo de novas Séries ou classes de Quotas Subordinadas Mezanino, ndo sera
assegurado qualquer direito de preferéncia aos Quotistas, o que podera gerar a diluicdo dos
direitos politicos dos Quotistas titulares das Quotas que ja estejam em circulagdo na ocasido.

Verificacdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante ou terceiro por ele contratado poder3,
observados os parametros e a metodologia descrita no Anexo IV a este Regulamento, realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando que,
nessa hipdtese, andlise serd realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a
carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios Cedidos cuja documentacdo apresente
irregularidades, o que poderalevar a resolucdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditdrios Cedidos caracterizam-se por operacbes de
crédito pessoal, formalizadas por meio da emissdo de CCBs, que contenham mecanismo de
retencdo de proventos da pessoa fisica emitente junto ao empregador dessa, formalizado e
aceito por escrito por referido empregador, para fins de liquidacdo das obrigacGes assumidas
pela pessoa fisica emitente na respectiva CCB. Referidas operacBes, bem como os
Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial
para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o
Fundo poderd sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de
recursos.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade das Quotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos
Quotistas podera ser inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Necessidade de aprovagdo dos titulares de Quotas Subordinadas nas deliberacdes da
Assembleia Geral — O item 20.6.6 deste Regulamento estabelecem a necessidade de aprovacao
prévia dos Quotistas detentores da maioria absoluta das Quotas Subordinadas Junior em
circulacdo em determinadas deliberacdes da Assembleia Geral, incluindo, sem limitacGes
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aprovar a substituicdo do Custodiante, da Gestora e do Agente de Cobranca. Tal direito dos
titulares das Quotas Subordinadas é mais amplo do que a regra geral de quérum de
deliberacdo nas Assembleias Gerais de Quotistas prevista no Artigo 29 da Instrucdo CVM 356,
que estabelece que as deliberagbes sdo tomadas pela maioria de quotas dos Quotistas
presentes na Assembleia Geral. Referido direito dos titulares das Quotas Subordinadas pode
impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares dasQuotas Seniores, o
gue pode afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo aostitulares
das Quotas Seniores.

Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletronica. Os Documentos Representativos do Créditos sdo
representados por CCBs emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante processo de
certificacdo digital homologado pelo ICP-Brasil, nos termos da Lei do ICP-Brasil. Ndo obstante o
disposto no Art. 10 da Lei do ICP-Brasil (que determina expressamente a validade de
documentos eletrdnicos),bem como o disposto no §3¢2 do Art. 889 do Cdédigo Civil Brasileiro
gue permite a emissao de titulos decrédito eletrénicos, as CCBs podem ndo ser consideradas
como titulos executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes
pode ser questionado o requisito da cartularidade. Nestes casos, a cobranca judicial dos
Direitos Creditdrios inadimplidos ndo poderd se beneficiar da celeridade de um processo de
execucao, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meioda propositura de agdo
de cobranca ou agdo monitéria, por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditdrios
inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma agdo
executiva. A cobranca por via ordinéria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter,
em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, paraque tenha inicio a fase de execucdo de sentenca. A demora na cobranca
pelas vias ordindrias acarretao risco de o devedor ndo mais possuir patrimdnio suficiente para
honrar suas obrigacGes a época em que processo de cobranca for concluido. Para a
propositura de demanda de cobranga e/ou monitdria, poderdo ser necessarios documentos
e informacdes adicionais que deverdo ser fornecidos pelos originadores dos Direitos
Creditdrios e/ou pelos Cedentes a época, 0s quais, caso ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial dos
Direitos Creditdrios inadimplidos.

Amortizacdo e Resgate Antecipado das Quotas — As Quotas do Fundo estdo sujeitas a
antecipacdo de seu cronograma original de amortizacdo e resgate, total ou parcial, podendo a
amortizacdo e ou resgate ser antecipado. Na hipdtese de amortizagdo ou resgate antecipado de
Quotas os valores a serem pagos pelo Fundo aos Quotistas considerardo os rendimentos
calculados de acordocom Meta de Rentabilidade da classe ou série em questdo até a data do
pagamento da referida amortizacdo ou resgate antecipado, sendo que a partir de tal data os
rendimentos passardo a ser calculados exclusivamente sobre o valor remanescente das
Quotas em questdo, caso exista. Na hipotese de amortizacdo ou resgate antecipado das
Quotas, ndo é possivel assegurar a existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis
ou acessaveis pelos investidores que tenham suas Quotas amortizadas antecipadamente, que
Ihes permita auferir a rentabilidade que teriam caso a referida amortizacdo ou o resgate
antecipado ndo tivesse ocorrido, ndo sendo devido pelo Fundo ou qualgquer pessoa, incluindo
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a Administradora, o Custodiante, a Gestora e a Consultora, qualquer multa, penalidade ou
compensacdo, de qualquer natureza em relacdo a tal fato ou em decorréncia da amortizacdo
ou resgate antecipado.

Riscos e custos de cobranca — Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da
carteirado Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos condéminos, sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu Patrimbnio Liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos Quotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Consultora Especializada, a Gestora, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou
indiretamente controladas e coligadas, ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e Subordinadas deixem de aportar os
recursos necessarios paratanto.

Limitacdo do Gerenciamento de Riscos — A realizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacbes do Fundo, ndoha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo — As vias
originais de cada Contrato de Cessdo e cada Termo de Cessdo ndo serdo necessariamente
registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na cidade das
Cedentes. O registro de operagles de cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a
realizacdo da cessdo, de modo que: (i) a operacgdo registrada prevaleca caso os Cedentes
celebrem nova operacgdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios com terceiros; e (ii) se
afastem duvidas quanto a data e as condicdesem que a cessdo foi contratada em caso de
ingresso dos Cedentes em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de plano de
recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo: (i) em
relacdo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelos Cedentes a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso dos Cedentes em
processos de recuperacgdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial, nos
quais a validade da cessdo dos Direitos Creditdrios venha a ser questionada. Assim, nas
hipdteses de: (i) os Cedentes contratarem a cessdo de um mesmo Direito de Crédito com
mais de um cessiondrio; ou (ii) de ingresso dos Cedentes em processos de recuperacdo
judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial, a ndo realizacdo do registro podera
dificultar, respectivamente, (a) a comprovacdo de quea cessdo contratada com o Fundo é
anterior a cessdo contratada com o outro cessiondrio e (b) a comprovacdo da validade da
cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimentoe de cobranca dos
Direitos Creditdrios em questdo e afetando adversamente o resultado do Fundo.
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Amortizagdo e Resgate Antecipado das Quotas. As Quotas do Fundo estdo sujeitas a
antecipacdo de seu cronograma original de amortizacdo e resgate, total ou parcial, podendo a
amortizagdo e ou resgate antecipado ser determinado a critério da Gestora caso a parcela do
Patrimonio Liquido do Fundo alocada em Direitos Creditdrios permaneca abaixo de 60%
(sessenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos, observados os procedimentos estabelecidos neste Regulamento. Na hipdtese
de amortizacdo ou resgate antecipado de Quotas os valores a serem pagos pelo Fundo aos
Quotistas considerardo os rendimentos calculados de acordo com Meta de Rentabilidade da
classe ou série em questdo até a data do pagamento da referida amortizacdo ou resgate
antecipado, sendo que a partir de tal data os rendimentos passardo a ser calculados
exclusivamente sobre o valor remanescente das Quotas em questdo, caso exista. Na hipotese
de amortizagdo ou resgate antecipado das Quotas, ndo é possivel assegurar a existéncia de
oportunidade de investimentos disponiveis ou acessaveis pelos investidores que tenham suas
Quotas amortizadas antecipadamente, que lhes permita auferir a rentabilidade que teriam
caso referida amortizacdo ou resgate antecipado ndo tivessem ocorrido, ndo sendo devido
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o
Agente de Cobranca, qualquer multa, penalidade ou compensacdo, de qualquer natureza em
relacdo a tal fato ou em decorréncia da amortizacdo ou resgate antecipado.

Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira na qual o Fundo tenha Conta Corrente. Na
hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da instituicdo financeira em que o Fundo
mantenha conta corrente, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
somente por via judicial serem recuperados para o Fundo, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade de suas Quotas e seu Patrimdnio Liquido.

Rompimento dos Acordos de Retencdo de Proventos — A retencdo de proventos em folhade
pagamento é viabilizada, conforme o caso, por acordos celebrados diretamente entre a
Cedente e os empregadores dos Devedores. Tais acordos podem ser suspensos por alteracées
das normas autorizadoras da sua manutencdo, o que pode ocorrer, por exemplo, por
alteracdo legislativa. Se, em razdo de alteracBes legislativas e/ou regulamentares os acordos
forem rompidos, a sistematica de cobranca dos Direitos Creditérios ficard comprometida,
havendo necessidade de adocdo de nova sistematica, que pode ndo ser tdo eficaz ou até se
mostrar, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operagdo. A nova sistematica de
cobranca poderd, eventualmente, levar a perdas patrimoniais ao Fundo, na medida em que
este deixasse de receber, definitiva ou apenas provisoriamente, parte ou totalidade dos
recursos relativos aos Direitos Creditérios.

Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros,
alteracdo napolitica monetdria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de novas restricdes
legais ou regulatériasque possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos
Creditdrios e da cessdo desses, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderdo
causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.
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QUOTAS DO FUNDO

14.

14.1 Caracteristicas Gerais

14.1.2

14.2

1411

14.1.3

1414

14.1.5

14.1.6

14.1.7

As Quotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, sendo o Fundo formado
por uma classe Unica de Quotas e somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do
Fundo.

As Quotas serdo destinadas a um Unico Quotista. Trata-se, portanto, de um Fundo exclusivo.

As Quotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome do respectivo
Quotista. A qualidade de Quotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em seu
nome.

As Quotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢des comuns:

a) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Quota correspondera 1 (um) voto; e
b) vedacdo da negociacdo no mercado secundario.

Caso, a critério da Administradora, futuramente, o Fundo venha a realizar distribuicdes publicas
de outras séries de Quotas ou as Quotas venham a ser registradas para negociacdo em bolsa de
valores ou sistema de balcdo organizado, deverd ser observado que serd obrigado o prévio
registro na Comissaode Valores mobilidrios CVM, nos termos do art. 29, §29 da Instru¢do CVM n?
400/03, com a consequenteapresentacdo do relatério de classificacdo de risco.

Cada emissdo de Quotas pelo Fundo deverd ser, necessariamente, precedida do preenchimento
do Suplemento, na forma do Anexo V a este Regulamento, o qual deverd conter no minimo as
seguintes informacGes relativas a emissdo: quantidade de Quotas, Data de Emissdo,
Amortizacdo Programada (se for o caso), Data de Resgate, meta de remuneragdo prioritaria e
forma de colocacdo da respectivaQuota.

Fica a critério da Administradora, mediante expressa anuéncia do Quotista, a emissdo de
novas Quotas.

Emissdo e Distribuicdo das Quotas

14.2.1

Os valores nominais unitdrios das Quotas serdo determinados nos respectivos Suplementos.
Ndo obstante, nas emissdes subsequentes cujas Quotas ndo difiram, em sua Classe ou Série,
das Quotas entdo em circulacdo, os valores de subscricdo e integralizacdo corresponderao ao
valor da Quota apurado no Dia Util em que se realizar o respectivo aporte de recursos pelo
Investidor.
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14.3

15.

15.1

15.2

14.2.2

14.2.3

14.2.4

As Quotas, que forem objeto de oferta publica, s6 poderdo ser colocadas por instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Sera admitida a colocagdo parcial das Quotas distribuidas publicamente. As Quotas que nao
forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de quantidade minima de
Quotas.

Subscricdo e Integralizacdo das Quotas

14.3.1

14.3.2

14.3.3

14.3.4

As Quotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Quota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos
recursosconfiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Para o cdlculo do nimero de Quotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidasdo valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Quotas emitidas. Ndo havers,
portanto, requisitos de dispersdo das Quotas.

Por ocasido da subscricdo de Quotas, o Quotista devera assinar boletim de subscricdoe o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, declarando sua
condi¢do de Investidor Qualificado. No ato de subscrigdo, o investidor deverd, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco
eletrénico. Cabera a cada Quotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

VALORIZACAO DAS QUOTAS

As Quotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o dispostoneste item
15. A valorizacdo das Quotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscricdo Inicial da
respectiva classe, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor da Quota serd o do fechamento do respectivo Dia Util
(“Quota de Fechamento”).

As Quotas terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor sera equivalenteao menor
dos seguintes valores, observado o disposto nos itens 15.2.1 e 15.2.2 abaixo:

o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva emissdo, caso aplicavel;
ou
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15.3

15.21

15.2.2

b)

(1) na hipdtese de existir apenas uma Série em circulagdo, o resultado da divisdo do
Patrimoénio Liquido pelo numero de Quotas Seniores em circulagdo; ou (2) na hipdtese de
existir mais de uma Série em circulacdo, o valor unitdrio das Quotas Seniores de cada Série
deverd ser obtido pela: (i) aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para
cada uma das Séries, considerando- se eventuais amortizacdes, de forma a se definir a
propor¢do do valor de cada uma delas em relacdoa 1 (um) inteiro, na data em que se
passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicacdo da proporcdodefinida para cada uma
“i”"acima, pelo valor total do Patrimonio Liquido; e (iii)

divisdo do resultado da multiplicacdo referida no subitem “ii” acima pelo nimero total de
Quotas Seniores da respectiva Série.

das Séries, nos termos do subitem

Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 15.2 “b” acima, somente voltard a
se utilizar a forma de calculo indicada no item 15.2 “a@” acima se o valor do Patrimonio Liquido
passara ser superior ao valor total das Quotas Seniores em circulagdo, calculado, a partir da
Data de Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizacées.

Na data em que, nos termos do item 15.2.1 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Quotas Seniores indicada no item 15.2, inciso “a” acima, o valor das Quotas Seniores
de cada Série serd equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortiza¢des, desde a

respectiva Data de Subscricdolnicial.

Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Quotas Subordinadas Mezanino,
nos termos dos respectivos Suplementos, a Quota Subordinada Mezanino de cada classe terd seu valor
unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos itens 15.3.1 e 15.3.2 abaixo:

a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe; ou

b) (1) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, deduzido o valor total correspondente
as Quotas Seniores e, se houver, as Quotas Subordinadas Mezanino de classes
prioritarias em circulacdo, pelo nimero de Quotas Subordinadas Mezanino de referida
classe em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de uma classe de Quotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, sem preferéncia entreelas, o valor unitario das
Quotas Subordinadas Mezanino de cada uma dessas classes devera ser obtido pela: (i)
aplicacdo da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada uma das classes,
considerando-se eventuais amortiza¢des, de forma a se definir a proporg¢do do valor de
cada uma delasem relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar essa
metodologia; (ii) multiplicacdo daproporcdo definida para cada uma das classes, nos
termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patrimdnio Liquido, deduzido o valor
correspondente as Quotas Seniores e, se houver, as Quotas Subordinadas Mezanino de

classes prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da multiplicacdo referida nosubitem “ii
acima pelo numero total de Quotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.
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16.

16.1

16.2

16.3
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15.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de célculo prevista no item 15.3, inciso “b” acima para
determinada classe de Quotas Subordinadas Mezanino, somente voltara a se utilizar a forma
de célculoindicada no item 15.3, inciso “a@” acima se o valor do Patrimdnio Liquido, deduzido o
valor total correspondente as Quotas Seniores e, se houver, as Quotas Subordinadas
Mezanino de classes prioritarias em circulacdo, passar a ser superior ao valor total das Quotas
Subordinadas Mezanino de referida classe em circulacdo, calculado, a partir da Data de
Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no respectivo

Suplemento, descontando-se eventuais amortizacdes.

15.3.2 Na data em que, nos termos do item 15.3.1 acima, voltar a se utilizar a forma de célculo do
valor das Quotas Subordinadas Mezanino indicada no item 15.3, inciso “a” acima, o valor das
Quotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera equivalente ao obtido pela aplicagdo do
parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se

eventuais amortizacdes, desdea respectiva Data de Subscricdo Inicial.

Cada Quota Subordinada Junior terd seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos
valores de todas as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Mezanino, pelo nimerototal de Quotas
Subordinadas Junior em circulacdo.

O procedimento de valorizacdo das Quotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios de
valorizacdo entre as Quotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Quotistassomente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

AMORTIZAGAO E RESGATE DAS QUOTAS

As Quotas serdo amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os
valores definidos nos respectivos Suplementos de cada emissdo de Quotas, respeitada, ainda, a ordem
de alocacgdo dos recursos do Fundo estabelecida no item 24 do presente Regulamento.

As Quotas somente poderdo ser amortizadas mediante deliberacdo da assembleia geral de Quotistas
e/ou caso seja definido as Datas de Amortizagdo Programada no respectivo Suplemento ou, ainda,
resgatadas na hipdtese de liquidacdo do Fundo.

16.2.1 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Quotas poderdo ser amortizadas, a partir da
primeira Data de Amortiza¢do do Fundo, desde que o Fundo ndo fique desenquadrado.

16.2.2 Ndo serd realizada a amortizagdo das Quotas caso: (a) tenha sido identificado qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pela Administradora, em relacdo ao
qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (b) esteja em
curso a liquidagaodo Fundo.

A Administradora poderd realizar a Amortizacdo Compulsdria, em moeda corrente nacional,
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exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Alocagdo Minima.

16.4

16.3.1

Na hipdtese de a Administradora decidir pela realizacdo da Amortizacdo Compulséria, o valor
total das Quotas em circulagdo amortizado devera ser suficiente para reenquadrar o Fundo
aos limitesprevistos neste Regulamento.

Sem prejuizo do previsto neste Capitulo, caso a parcela do Patriménio Liquido do Fundo alocada em
Direitos de Crédito permaneca abaixo de 60% (sessenta por cento) do Patrimonio Liquidodo Fundo por
mais de 30 (trinta) dias consecutivos, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, observados os
procedimentos estabelecidos a seguir, determinar a antecipacédo, total ou parcial, de uma ou mais Datas
de Amortizacdo Programadas e/ou Datas de Resgate (“Antecipacdo de Amortiza¢des e/ou Resgates”).

16.4.1

16.4.2

16.4.3

16.4.4

Caberd a Gestora a definicdo do montante da Antecipacdo de AmortizacSes ou Resgates, bem
como a selecdo das parcelas de Amortizacdo ou Resgate a serem antecipadas.

A definicdo das parcelas de amortizagcdo ou resgate que serdo objeto de antecipacdo a Gestora
devera selecionar preferencialmente as parcelas com Data de Amortizacdo Programada ou
Data de Resgate mais préximas a data prevista para o pagamento da Antecipacdo de
Amortizacdes e/ou Resgates, considerando-se os respectivos cronogramas originais de
Amortizacdo Programada e Resgates observada: (i) a manutencdo da Razdo de Garantia,
sendo que caso a Antecipacdo de Amortizacdes ou Resgates de uma determinada parcela
resulte na reducdo da Razbes de Garantia abaixo do percentual minimo estabelecido neste
Regulamento, referida parcela deverd ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de
AmortizacOes e Resgates em questdo, passando-se a parcela com vencimento de Amortizacdo
Antecipada ou Resgate na data imediatamente subsequente; e (ii) em se tratando de
Resgates, a ndo alteracdo da aliquota de imposto incidente sobre o Resgate em questdo,
tomando-se como referéncia a aliquota de imposto que seria aplicdvel caso o Resgate em
questdo fosse realizado na data originalmente prevista, sendo que na hipdtese de a
antecipacdo do Resgate resultar na elevagdo da aliquota do imposto em questdo a referida
parcela deverd ser desconsiderada para fins da Antecipacdo de Amortizacdes e Resgates em
questdo, passando-se a parcela com vencimento de Amortizacdo Antecipada ou Resgate na
data imediatamente subsequente.

A Antecipacdo de Amortizacdo e/ou Resgate serd realizada em 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento pela Administradora através de notificacdo por escrito a ela enviada
pela Gestora contendo informacgdes sobre: (i) o montante total a ser pago antecipadamente
pelo Fundo aosQuotistas; e (ii) as parcelas de Amortizagdo e/ou Resgate a serem antecipadas
e identificacdo das respectivas classes ou séries a que se referem e dos respectivos
montantes. A Administradora deverd, no prazo de 05 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento da notificagdo acima mencionada, enviar carta a todos os Quotistas e ao
Custodiante do Fundo informando-os sobre a realizacdo da Antecipacdoda Amortizagdo e/ou
Resgate em questao.

A realizacdo de Amortizacdes Antecipadas Proporcionais ndo caracterizard na alteracdo das
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16.5

16.6

17.

17.1

17.2

®ID

Datas de Resgate e Amortizacdes para fins deste Regulamento.

O previsto neste item 16 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
previsdo de amortizagdo de Quotas. Portanto, as Quotas somente serdo amortizadas se os resultados
da carteira do Fundo assim permitirem. Os titulares das Quotas ndo poderdo, sob nenhuma hipdtese,
exigir do Fundo o resgate de suas Quotas em termos outros que ndo os expressamente previstos neste
Regulamento.

E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo aqualquer
classe ou série de Quotas.

RESERVA DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

A Administradora deverd, em conjunto com a Gestora, constituir e monitorar a Reserva de
Amortizacdo, para pagamento da Amortizacdo Programada, se houver, interrompendo parcialmente, se
necessario, a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, de modo que:

17.1.1 A partir do 302 (trigésimo) dia e até o 162 (décimo sexto) dia antes de cada Data de
Amortizacdo subsequente, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma equivalente
a no minimo 30% (trinta por cento) do valor futuro estimado da amortizagdo das Quotas,
conforme o caso,imediatamente subsequente;

17.1.2 A partir do 152 (décimo quinto) até 89 (oitavo) dia antes de cada Data de Amortizacdo
subsequente, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma equivalente a no minimo
60% (sessenta por cento) do valor futuro estimado da amortizacdo das Quotas, conforme o
caso,imediatamente subsequente;

17.1.3 A partir do 7° (sétimo) até 30 (terceiro) dia antes de cada Data de Amortizac3o subsequente,
o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma equivalente a no minimo 90% (noventa
por cento) do valor futuro estimado da amortizacdo das Quotas, conforme o caso,
imediatamente subsequente;

17.1.4 A partir do 29 (segundo) dia antes de cada Data de Amortizacdo subsequente e até a
respectiva Data de Amortizacdo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades soma
equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro estimado da amortizagdo das Quotas,
conforme o caso, imediatamente subsequente.

A Administradora deverd manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta e ordem deste,
desde a primeira Data de Subscri¢cdo Inicial até a liquidacdo do Fundo. A Reserva de Despesas e
Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracao.

17.2.1  As Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos ndo poderdo ser utilizadas
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18.

18.1

18.2

17.2.2

17.2.3

1724

17.25

17.2.6

na constituicdo da Reserva de Amortizagao.

A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos,
observando que, até o 52 (quinto) Dia Util anterior & data de pagamento de cada despesa ou
encargo, o valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos,
projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 80% (oitenta por cento) do
valor estimado para as despesas e encargos referentes a 1 (um) més de atividade do Fundo.

Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito no item 18.3 abaixo, a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
deverd destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos.

A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate em relacdo a cada um
dos eventos descritos acima devera ser definida em func¢do do prazo médio de vencimento da
carteirade Direitos Creditdrios do Fundo e dos indices de inadimpléncia observados nos 12
(doze) meses imediatamente anteriores a data de amortizacdo ou data de resgate em
questdo, de modo que considerado o fluxo de pagamentos de 90% (noventa por cento) dos
Direitos Creditérios remanescentes apds a deducdo do valor equivalente a tais indices de
inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficientepara a constituicdo da Reserva de Amortizacdo
e Resgate nos prazos acima estabelecidos.

Os valores integrantes da Reserva de Amortizacdo e Resgate poderdo ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Os valores relativos a Antecipacdes de Amortizacdo e Resgate ndo serdo objeto de
constituicdo de Reserva de Amortizacdo e Resgate.

METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS QUOTAS

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a utilizagdo da
metodologia referida abaixo.

18.1.1

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado apurado,
conforme a metodologia de avaliagdo e precificagdo de ativos adotada pelo Custodiante.

Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, de acordo com a respectiva taxa dejuros,
observado o disposto na Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.2.1

As provisOes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas,
respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de acordo com a
Instrucdo CVM 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.3 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos
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Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades.
18.4 As Quotas seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos no item 15 deste Regulamento.
19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
19.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo:

a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

C) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Quotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

f) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

0) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo venha a ter as Quotas admitidas a negociagao;

i) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

K) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas; e

) despesas com a contratacdo de agente de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos.

19.2 Quaisquer despesas ndo previstas no item acima como encargos do Fundo deverdo correr porconta da
Administradora.

20. ASSEMBLEIA GERAL
20.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracées financeiras;
b) alterar o presente Regulamento;

)] deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de

/\ Autorregulicio Autorregula o Autrreguliio orergulado /\ Auorrerguagia
ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Pagina 37 de 55

AvEska PROVIZORIA
ABE£AD PROVISO!

novisomn ST
Administracao Fiduciaria Distriticho de fyodutos Controladoria de




DocuSign Envelope ID: E0299E0B-D9C3-46E0-A198-95AE48376CB5

20.2

20.3

®ID

restabelecimento de remuneracdo que tenha sido objeto de reducdo;

e) deliberar sobre a amortizacdo das Quotas do Fundo;

f) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo;

0) deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracdo do Fundo;

h) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento, excecdo feita a inclusdo de Suplementos nos
termos deste Regulamento;

i) aprovar a liquidacdo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo
Antecipada; e

i) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo mediante
dacdo em pagamento de Direitos de Crédito.

20.1.1  As matérias indicadas nos incisos “a”, “d”, e “f” do item 20.1 acima, deverdo ser aprovadas,
em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das Quotas em circulacdo e, em segunda
convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

20.1.2 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, podera ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, hipdtese em que deverd ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
divulgacdo de tal fato aos Quotistas.

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacdo da
Administradora ou de Quotistas titulares de no minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas em
circulacao.

A convocagdo da Assembleia Geral serd feita pela Administradora, mediante anuncio publicado no
periddico utilizado para a divulgacdo das informacdes do Fundo, por meio de carta, com aviso de
recebimento, enderecada a cada Quotista ou por correio eletrénico, devendo constar, em qualquer das
hipdteses, o dia, hora e local de realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

20.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagdo do anuncio, do envio de carta, com aviso de
recebimento, aos Quotistas ou do correio eletrénico.

20.3.2  Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado anuncio de segunda convocagdo ou
novamente providenciado o envio de carta, com aviso de recebimento, aos Quotistas ou do
correioeletrénico, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

20.3.3  Para efeito do disposto no item 20.3.2 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio ou o envio da
carta oudo correio eletrénico da primeira convocacao.

20.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocacgdo deve
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da
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localidade da sede da Administradora.

20.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A Assembleia Geral se instalard em primeira convocacdo, com a presenca de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Quotas em circulacdo e, em
segunda convocagdo, com Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta e um por cento)
mais uma, das Quotas dos presentes. Independentemente de quaisquer formalidades previstas na lei
ou neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos o0s
Quotistas.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

20.5.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

20.5.2 N&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados.

Ressalvado o disposto neste Regulamento e observado o previsto na regulamentacdoaplicdvel, toda e
qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Quotistas deverd ser aprovada pelos votos favoraveis
dos Quotistas titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

20.6.1 A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas Subordinadas
Junior dependerdo da aprovagdo dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas Junior
em circulacdo.

20.6.2 As seguintes matérias deverdo ser aprovadas, em primeira convocacdo, pelos titulares de
Quotas que representem maioria das Quotas emitidas, e, em segunda convocagdo pela
maioria das Quotas dos presentes:

a) alteracdo da remuneracdo da Administradora;

b) alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

c) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

d) aumento das despesas e encargos ordindrios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assungdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

e) aumento do numero de Quotas Mezanino ou de Quotas Subordinadas Junior,
estabelecidas no presente Regulamento;

f) criacdo de nova classe de Quota Subordinada Mezanino;

0) alteracbes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Quotas
Subordinadas Junior, bem como qualquer aumento na remuneracdo das Quotas
Seniores e/ou das QuotasMezanino;
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h)

aprovar a liquidacdo do Fundo, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao
Antecipada;

alteracdo da Politica de Investimento e da Politica de Andlise de Crédito, estabelecidas
nesteRegulamento, respectivamente;

aprovar a contratacdo e substituicdo da Consultora para prestacdo de servicos de
andlise e selecdo de Direitos de Crédito, cobranca e outros servicos relacionados; e
aprovar a substituicdo da Gestora, nos termos deste Regulamento.

criagdo de nova classe de Quota Mezanino com prioridade de amortizagdo em relacdo a
classede Quotas Mezanino ja existente; e

alteracGes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes das Quotas Mezanino.

20.6.3 Na hipotese de existéncia de mais de uma classe e/ou série de Quotas, a alteracdo das
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigac8es relativas a determinada classe e/ou série de
Quotas, dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade da classe e/ou série objeto da
alteracdo em conjunto com os titulares da totalidade das Quotas Subordinadas Junior em
circulacdo.

20.6.4  Estdo subordinadas a aprovagdo dos Quotistas detentores da maioria absoluta das Quotas
Subordinadas Junior em circulacdo, as deliberacdes relativas a alteracdes do presente
Regulamento sobre:

a)
b)
<)
d)
e)

f)
g)

Critérios de Elegibilidade;

distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

amortizacdo e resgate das Quotas;

Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo Antecipada;

valorizacdo das Quotas, inclusive alteracdo do parametro para calculo da
remuneracdo dasQuotas Seniores e das Quotas Subordinadas Mezanino;

alteracdo da Relagdo Minima e/ou da Razdo de Garantia; e

alteracdo dos prazos de duracdo de cada Série e classe de Quotas Subordinadas
Mezanino.

20.7 As decisGes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagado.

21.

211

20.7.1 A divulgagdo referida no item 20.7 acima devera ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo das informagdes do Fundo, por meio de
carta, comaviso de recebimento, enderecada a cada Quotista ou por correio eletrénico.

INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as informacgdes
obrigatérias e periddicas constantes da Instrucdo CVM 356, sem prejuizo do disposto nas demais
normas aplicdveis e neste Regulamento, notadamente no presente item.
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O diretor ou sécio-gerente designado da Administradora deve elaborar demonstrativo trimestral, nos
termos exigidos pelo artigo 82, §39, da Instru¢do CVM 356.

A Instituicdo deverd divulgar semestralmente, no periédico utilizado pelo Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pelacolocacdo
das Quotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Quotas, as rentabilidades acumuladasno més e no
ano civil a que se referirem.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Quotistas, acesso as informagdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

21.4.1  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: (a) a mudanca ou a substituicdo da Gestora, ou do Custodiante; (b) a ocorréncia de
eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (c) a ocorréncia de
atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Quotistas.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

a) o numero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas definidas pela Instrucdo CVM
489 e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

21.6.1 O Fundo terd escrituracdo contabil propria.

21.6.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em agosto de cada ano.

21.6.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 03 (trés) meses apds o
encerramento doexercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do
Fundo.

PUBLICAGOES

Todas as publicacGes mencionadas neste Regulamento serdo feitas inicialmente no jornal “Diario do
Comeércio”, publicado pela Associagdo Comercial de S3o Paulo na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo.
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22.2 A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocacdo de Assembleia
Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicacdes
relativas ao Fundo, devendo, neste caso, informar previamente os Quotistas sobre essa alteracdo por
meio de publicacdo no jornal entdo utilizado, por meio de carta, com aviso derecebimento, enderecada
a cada Quotista ou por correio eletrénico.

23.  LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAOANTECIPADA

23.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral convocada especialmentepara esse
fim ou, no caso de ndo existirem Quotas em circulagdo, por deliberagdo da Administradora.

23.2 S&o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

a)
b)
c)
d)

e)

f)
9)

23.2.1

23.2.2

23.2.3

23.2.4

caso a Razdo de Garantia ndo seja observada por mais de 30 (trinta) dias consecutivos;
inobservancia, por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, da Relacdo Minima;

inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Amortizacdo ou para a Reserva de
Despesas e Encargos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

crescimento do percentual de recompra acima de 25% (vinte e cinco por cento) do valor total
da carteira do Fundo;

caso a amortizacado de qualquer Série ou classe de Quotas ndo seja realizada em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a data estabelecida no respectivo Suplemento;

amortizagdo de Quotas em desacordo com o disposto neste Regulamento; e

caso os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos por periodo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos contados de sua data de vencimento atinjam 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente: (a)
suspenderd o pagamento da amortizacdo das Quotas; (b) interromperd a aquisicdo de
Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar
se tal Evento deAvaliacdo deve ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada.

Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve
ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, deverd deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidacdo do Fundo.

Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, o
Fundo reiniciard o processo de amortizagdo das Quotas e de aquisicdo de Direitos Creditdrios
e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais
ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembleia Geral.

No caso de a Assembleia Geral optar pela continuidade do Fundo, os Quotistas dissidentes de
classe Sénior e Mezanino que tiverem votado em favor da liquidacdo do Fundo terdo direito ao
resgateantecipado de suas Quotas.
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23.25 Ainda que a Assembleia Geral decida pela liquidagdo do Fundo, o mesmo poderad continuar
em funcionamento, desde que assim decidam os Quotistas titulares de no minimo 51%
(cinquenta e um por cento) das Quotas Subordinadas e somente apds todas as Quotas
Seniores terem sidointegralmente resgatadas.

Sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes hipdteses:

a) caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora ou para
oCustodiante, conforme o caso;

b) caso a amortizacdo de qualquer Série ou classe de Quotas ndo seja realizada em
até 20(vinte) Dias Uteis apds a data estabelecida no respectivo Suplemento; e

C) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Eventode Liquidacdo Antecipada.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora,
imediatamente: (a) suspendera o pagamento da amortizacdo das Quotas; (b) interrompera a aquisicdode
Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocarda a Assembleia Geral para deliberar os
procedimentos de liquidacdo do Fundo.

Ndo sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacdo, por falta de qudrum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo, de acordo com o disposto
neste Regulamento.

Na hipétese de a Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo do Fundo, serd concedido aos
Quotistas titulares das Quotas Seniores dissidentes o resgate antecipado das respectivas Quotas,
observado o que for definido na Assembleia Geral.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Quotas serdo resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditdrios e deverd resgatar ou alienar os
AtivosFinanceiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou alienagdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada;

b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para
pagamento do resgate das Quotas em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao
valor dessas Quotas;

c) respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Quotas, se houver, nos
termos dos respectivos Suplementos, as Quotas serdo resgatas, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Quotas, apenas apds o resgate integral das Quotas
Seniores; e
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23.8 Caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo a totalidade das
Quotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Quotas em circulagdo poderdo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantesda carteira

do Fundo.

23.8.1

23.8.2

23.8.3

23.8.4

A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo deverd deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Quotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos Quotistas titulares das Quotas Seniores até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista titular
de Quotas Seniores serd calculada em funcdo do valor total das Quotas Seniores em
circulacdo, tendo-se como referéncia paradefinicdo do valor das Quotas Seniores, a data em
gue foi decidida a liquidacdo do Fundo.

23.8.2.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes nao
entregues ao condominio dos Quotistas titulares de Quotas Seniores deverdo ser
entregues aos Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Mezanino até o limite do
valor destas, mediante a constituicio de condominios, respeitada eventual
preferéncia entre as diferentes classes de Quotas Subordinadas Mezanino, nos
termos dos respectivos Suplementos, e proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patrimdnio do Fundo.

23.8.2.2 Apods tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Quotistas titulares de Quotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo
de um condominio, na propor¢do de sua participagdo no remanescente do
Patrimonio Liquido.

Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Quotistas, se for o caso: (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcado
de Direitos Creditdrios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Quotista tera direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Quotistas apds
a constituicdo dos condominios de quetratam os itens anteriores.

23.8.4.1 Caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens acima, essa funcdo serd exercida pelo Quotista que detiver a
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maioria das Quotas da respectiva classe.

23.8.5 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo pelo prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima,dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante
a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da
documentacgdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacdao dos Documentos Comprobatdérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do CédigoCivil Brasileiro.

24. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

24.1 A partir da primeira Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizagao das Quotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do Fundo na seguinte ordem:

a) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamentoe da legislacdo aplicavel;

b) amortizacdo das Quotas em circulacdo, observados os termos e as condicdes deste
Regulamento e do respectivo Suplemento;

c) reenquadramento da Reserva de Amortizacdo ou da Reserva de Despesas e
Encargos,conforme o caso;

d) aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
Regulamento.

24.2 Exclusivamente na hipotese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizagdodas Quotas
e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

a) pagamento de despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamentoe da legislacdo aplicavel;

b) amortizacdo das Quotas Subordinadas, observados os termos e as condi¢cdes
deste Regulamento.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquerquest&es
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO | — GLOSSARIO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO INTEGRANTE DO
REGULAMENTO DO SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS

Cedentes Pessoas fisica ou juridica que cede Direitos Creditdrios aoFundo, nos
termos do respectivo Contrato de Cessao.

CcCB Cédulas de Crédito Bancario, nos termos da Lei n? 10.931, de 2 de
agosto de 2004, emitidas e assinadas por meio eletrénico, mediante
processo de certificacdo digital homologado pelo ICP-Brasil, nos termos
da Lei do ICP Brasil.

CMN Conselho Monetario Nacional.

Cobranca Judicial e Extrajudicial

As Cobrancas realizadas pelo Agente de Cobranca no ambitodo
Contrato de Cobranca.

Condigdes de Cessao

Sdo as CondicBes de Cessdo elencadas no item 10.5, a seremverificadas
pela Gestora e pelo Custodiante de acordo com as caracteristicas de
cada Direito de Crédito objeto dacessdo, previamente a aquisicdo de
cada Direito Creditério.

Conta de Arrecadacdo

Conta de titularidade do Fundo aberta no Agente de Recebimento,
movimentada pelo Custodiante, na qual serdo recebidos os recursos|
relativos aos Direitos Creditérios e aosAtivos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

Conta do Fundo

Conta de titularidade do Fundo aberta no Custodiante, movimentada
pelo Custodiante, utilizada para movimentacdodos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem se limitar, para o pagamento das despesas e
encargos do Fundo.

Conta Escrow

Conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras,
sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custédia, para liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.
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Contrato de Cessdo

Contrato celebrado entre o Fundo e cada um dos Cedentes,no qual sdog
estabelecidos os termos e as condicGes da cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo.

Contrato de Cobranga

Estabelece a obrigagdo do Agente de CobrangaExtraordinaria de adotar,
com relagdo aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, a
Politica de Cobranca que

constitui o Anexo Il deste Regulamento, podendo o Agente

de Cobranca Extraordindria, para a efetivacdo do objeto do Contrato de
Cobranca subcontratar terceiros, remanescendo responsavel pelos
terceiros que vierem a ser por ele contratados.

Contrato de Custddia

Contrato celebrado entre a Administradora, em nome doFundo, e o
Custodiante.

Critérios de Elegibilidade

Critérios para sele¢do dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelg
Fundo, que deverdo ser verificados pelo Custodiante, estabelecidos no
item 11 do Regulamento.

Custodiante

significa, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a Administradora ou
terceiro contratado pela Administradora para prestar os servicos de
custddia e escrituracdo das Quotas

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Amortizagdo

Data de amortizagdo das Quotas Seniores de determinada Série ou das
Quotas Subordinadas Mezanino de determinada classe, conforme
previsto nos respectivos Suplementos.

Data de Aquisicao

E a data de aquisicdo de um determinado Direito Creditériopelo
Fundo.

Data de Subscrigdo Inicial

Data da primeira subscricdo e integralizagdo de Quotas de
determinada classe.

Devedor Pessoa fisica ou juridica que adquire produtos ou contrata servigcos com
os Cedentes e é devedora do Direito CreditérioCedido.
Dia Util Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado nacional ou,

ainda, dias em que, por qualguer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro em ambito nacional.

Direitos Creditorios

O Fundo poderd adquirir Direitos Creditorios, (a) representados por
titulos de crédito, mas limitadamente, duplicatas, notas promissodrias,
cédulas de crédito bancario,

cheques, cédulas de crédito imobilidrio; (b) contratos em geral; (c) todo
e qualquer instrumento representativo de crédito.

Direitos Creditorios Cedidos

Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo pelos Cedentes.

Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos

Direitos creditérios cedidos ao Fundo pelos Cedentesinadimplidos.
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Direitos Creditorios Performados

Sdo os Direitos Creditérios cuja contraprestacdo dos respectivos
Cedentes necessdrias a sua a existéncia e exigibilidade ja tenha sidg
cumprida pelos Cedentes.

Disponibilidades

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez diaria.

Documentos Comprobatdrios

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios.

Eventos de Avaliacao

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagdo da Assembleia Geral para deliberar se os mesmos deverdo
ser considerados Eventos de LiquidacdoAntecipada.

Eventos de Liquida¢do Antecipada

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagdo da Assembleia Geral para deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo do Fundo.

Fundo

SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS

Gestora

ID GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n@
21.046.086/0001-63, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&0
Paulo, na Rua Bandeira Paulista, n2 726, 289 andar, conjunto 284 —
[taim Bibi, Sdo Paulo-SP, CEP 04532-002, devidamente autorizada a
exercer as atividadesde administrador de carteiras, por meio do Ato
Declaratorio CVM n.2 14.714, de 21 de dezembro de 2015
doravante designada (a “Gestora”).

Instrugdo CVM 356

Instrucdo da CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001,conforme
alterada.

Instrugdo CVM 476

Instrucdo da CVM n2476 de 16 de janeiro de 2009, conformealterada.

Instrugao CVM 531

Instrugdo da CVM n?2 539, de 06 de fevereiro de 2013,conforme
alterada

Instrugdo CVM 539

Instrucdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013,conforme
alterada.

Instrugdo CVM 554

Instrucdo da CVM n? 554, de 17 de dezembro de 2014,conforme
alterada.
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Investidores Profissionais

Nos termos do artigo 9-A da Instrucdao CVM 539, conforme alterada
inclusive pela Instrucdo CVM 554, sdo: (i) instituicdes financeiras ¢
demais instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros|
em valor superior a RS 10.000.000,00 (dez milh&es de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da
Instrucdo CVM n© 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de|
investimento,desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a
Seus recursos proprios;ou (viii) investidores nao residentes.

Investidores Qualificados

Nos termos do artigo 9-B da Instrucdo CVM 539, conforme alterada
inclusive pela Instrucdo CVM 554, sdo: (i) investidores profissionais; (ii)
pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B; (iii) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificaces aprovadas pelaCVM como
requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores|
mobilidrios, em relacdo a seus recursos préprios; e (iv) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
quotistas, quesejam investidores qualificados.

Lei do ICP-Brasil

E a Medida Provisdria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 que institui,
entre outras providéncia, a Infra-Estrutura de Chaves Publicas Brasileira
— |CP-Brasil.

Patrimonio Liquido

Patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as
exigibilidades.

Performance

E a contraprestacdo do respectivo Cedente necessdria a suaa existéncia
e exigibilidade ja tenha sido cumprida pelo Cedente.

Politica de Cobranga

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos adotada pela
Consultora Especializada, conforme o Anexo Il aoRegulamento.

Politica de Crédito

Politica de concessdo de crédito, adotada pelo Fundo para analise dos|
Direitos Creditorios e de seus respectivos Cedentes e Devedores,
conforme Anexo Il ao Regulamento.
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Quotas Em conjunto ou isoladamente, as Quotas Seniores e asQuotas
Subordinadas.
Quotista O titular de Quotas, sem distincdo.

Regulamento

E o Regulamento do Fundo.

Reserva de Amortizacdo

Reserva para pagamento da amortizacdo das QuotasSeniores e das
Quotas Subordinadas Mezanino.

Reserva de Despesas e Encargos

Reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo.

Série Qualquer série de Quotas Seniores, em conjunto ou separadamente,
emitida nos termos deste Regulamento e dorespectivo Suplemento.
Suplemento Documento elaborado nos moldes do Anexo V ao Regulamento,

contendo as caracteristicas de cada Série e de Cada classe de Quotas|
Subordinadas Mezanino,respectivamente.

Taxa de Administragao

Remuneracdo devida nos termos do item 8.1. doRegulamento.

Taxa de Cobranga

E a taxa cobrada pelo Agente de Cobranca.

Taxa Minima de Retorno

E a taxa minima de retorno a ser propiciada pelos Direitos Creditérios
considerados pro-forma anteriormente a sua aquisicdo, conjuntamente
com os demais Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo,
caso regularmente adimplidos, inclusive considerando-se a hipdtese de
pré- pagamento com desconto quando esta esteja prevista
expressamente no Direito Creditério previamente a sua aquisicdo pelo
Fundo.
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ANEXO Il — POLITICA DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do integrante do Regulamento SURF BANK FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Obijetivo
A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacao e concessdo de crédito porcada
Cedente aos seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

Aplicacdo
As orientacGes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacdo e na concessdo de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relacdes comerciais.

Politica de Concessdo de Crédito
3.1. Critérios para Aprovacdo de Crédito
3.1.1. Limites de Crédito
Os limites de crédito deverdo ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisdo a

qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado a Cedente e/ou a seus clientes. Os
limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasido de aumento dos valores a receber que sdo
informados pelos respectivos empregadores dos Clientes.

3.1.2. Analise de Crédito
O limite de crédito serd concedido a cada cliente a partir da andlise dos dados disponibilizados pelo
empregador, além das informag¢8es cadastrais fornecidas pelo préprio cliente, tais como ndmeros de cédula
de identidade e CPF/MF entre outros.

3.1.3. Critérios para Avaliagdo de Risco de Crédito
A andlise do risco de crédito para a definicdo dos limites deverd considerar os seguintes critérios de
avaliacdo:
A. Elegibilidade do Cliente, pelo empregador, como apto a receber remuneragao de verbas provenientes
do contrato de trabalho; e
B. Existéncia de informacdo de valores provisionados pelo empregador, relacionados as verbas de
natureza empregaticia as quais o Cliente tenha direito;

3.1.4. Negativa de Crédito
O pedido de concessdo de limite de crédito concedido a um determinado cliente serd negado em casose
verifique a inexisténcia de valores provisionados pelo empregador, relacionados as verbas de natureza
empregaticia as quais o Cliente tenha direito;
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ANEXO Il - POLITICA DE COBRANGA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS
CREDITORIOS

POLITICA DE COBRANGA
Serdo adotados os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

1. Apods 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cessdo serd enviado aos respectivos Devedores dos
Direitos de Crédito:
1.1. o boleto de cobranca para liquidacdo dos Direitos de Crédito; e
1.2.  conforme o caso, notificacdo aos respectivos Devedores da cessdao dos Direitos deCrédito ao
Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cddigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo de valores acima de RS 5.000,00 (cinco mil
reais), a notificagdo descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera realizada, por amostragem, através de
um ou mais dos procedimentos abaixo:

2.1. Carta Registrada com aviso de recebimento;
2.2.  E-mail Certificado/Rastreavel;
2.3. Telefonema gravado.

3. Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditdrios adquiridos, bem como para aumentar a eficaciada
cobranca, havera contato com os devedores, em percentual de amostragem vinculado ao risco de cada
Cedente, para verificacdo e recebimento da mercadoria ou dos servigos que deram origem aos Direitos
Creditérios adquiridos, assim como do boleto de cobranca. Esse procedimento se dard em até 10 dias
da data da aquisi¢cdo dos Direitos Creditdrios.

4. DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE TRANSFERENCIA PARACONTA DE RECEBIMENTO
DE TITULARIDADE DO CEDENTE

4.1. Em se tratando de Direitos Creditérios a serem pagos pelo Sacado por meio de depdsito,
Transferéncia Eletrénica Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira autorizada pelo
Banco Central, diretamente para Conta de Recebimento de titularidade do Cedente, controlada
pelo Custodiante, a Consultora devera, previamente a realizacdo da aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, se necessario, obter trava de domicilio bancario formal por escrito, na qual a
Devedora dos Direitos Creditdrios aceite realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios Unica e
exclusivamente por meio detransferéncia para a Conta de Recebimento em quest3o. E vedada a
realizacdo de operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios que contemple o pagamento pelo
Sacado em conta-corrente bancariade titularidade do Cedente que ndo se caracterize como uma
Conta de Recebimento.

5. PROVIDENCIAS DE COBRANGA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS
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5.1.

5.2.

5.3.

Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido, o Agente de Cobranca terd o prazo de até 03

(trés) dias para contatar o devedor solicitando a regulariza¢do do débito, avisando-o do envio do

recebivel ao cartdrio de protestos, bem como aos registros de pendéncias financeiras.

Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de acompanhamento e

cobranca dos Direitos de Crédito, poderd ser concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento

dos valores dos Direitos Creditérios, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento

extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditérios.

5.2.1. As prorrogacOes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e
poderdoser concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas inicialmente em
prazo inferior ao prazomaximo aqui previsto.

Caso o recebivel tenha sido protestado serd desencadeado o processo inicial de cobranca
administrativa do sacado e do cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias, sendo ineficaz,
seguirdo os procedimentos judiciais de cobranca do sacado ou do cedente e seus garantidores,
conforme o caso.
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ANEXO IV - VERIFICACAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do SURF BANK FUNDO DE INVESTIMENTO EMDIREITOS
CREDITORIOS

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOSCREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditoriossera
realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356, podendo o Custodiante
realizad-la mediante a contratagdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratard uma empresa de auditoriaque
devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de créditos cedidos:

Procedimentos realizados

A.

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma amostra
de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos creditdrios serd
obtida de forma aleatdria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra(n),
obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K elementos, sera
retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (i) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematicae
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z22*p*(1-p) MEZ* (N—=1)+z**p * (1-p)
Onde:
n =tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditdrios adquiridosz = Critical score = 1,96
p = proporc¢do a ser estimada = 50%ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo

A.

A populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os direitos creditérios em aberto (vencidos
e a vencer) e direitos creditérios recompra dos/substituidos no trimestre de referéncia.

A selecdo dos direitos creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiveram
titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor; (ii)
adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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ANEXO V—MODELO DE SUPLEMENTO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do [e] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOSCREDITORIOS

MODELO DE SUPLEMENTO
Suplemento da [¢] emissdo de Quotas
[®] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ nQ [e]

A [*] emissdo de Quotas do [®] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), emitida
nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [¢] de [¢] de [*] no [¢]2 Oficio de Titulose Documentos da
Capital do Estado de Sdo Paulo sob n2 [¢], terd as seguintes caracteristicas:

a)

b)

<)

d)

e)

f)

9)

h)

Quantidade de Quotas [*]: [*] ([*]);

Data de Emissdo: [*] de [¢] de [¢];

Periodo de Caréncia: de [¢] de [¢] de [*] até [¢] de [*] de [*];

Datas de Amortizacdo: [e];

Data de Pagamento da Remuneracédo: [e];

Data de Resgate: [*] de [¢] de [e];

Remunerac3o alvo: [*];

Valor Nominal Unitario de Quota [Seniores/Mezanino]: [];

Forma de colocacdo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural), que

nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos noRegulamento.

S&o Paulo, [*] de [¢] de [¢]

[®] FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por:
Cargo:
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: CPF: RG: CPF:
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