REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS 5.A. - SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV

Classificagdo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Foco de atuacao: Infraestrutura



GLOSSARIO

Administrador - & a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., socledade devidamente autorizada pela CVM para administrar
carteira de titulos e valores mobilidrios, com sede & Avenida das Américas, n® 3.434,
bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/IMF scb o n®
36.113.876/0001-91.

Agéncia de Classificacdo de Risco - @ a FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.,
ageéncia de classificagdo de risco com sede na cidade do Rie de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Pra¢a XV de Novembro, n.® 20, sala 401 B, CEP 20010-010, inscrita no
CNPJMF sob o n.® 01.813.375/0001-33, ou sua respectiva sucessora, desde que esta
seja agéncia de classificaco de risco de atuagdo internacional.

Agente Centralizador — & a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, empresa plblica, com
sede na cidade de Brasllia, Distrito Federal, na SBS Quadra 4, Bloco A, Lote 3 7 4,
PresWGecol, 21° andar, CEP 70.082-900, inscrita no CMNPJMF sob o nt
00.360.305/0001-04,

Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplides — & a SANEAMENTO
DE GOIAS S.A. - SANEAGO, sociedade por agdes de economia mista com sede na
cidade de Goiania, estado de Goias, na Avenida Fued José Sebba, n® 1245, Jardim
Golas, CEP 74.805-100, inscrita no CNPJMF sob o n.? 01.616.929/0001-02, contratada
pelo Fundo, representado pelo Administrador, para realizar servicos de cobranga dos
Direitos Creditdrios FIDC IV inadimplidos

Agente de Conciliagio - é a INTEGRAL-TRUST TECNOLOGIA E SERVICOS
FINANCEIRCS LTDA., sociedade com sede na cidade de S8c Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1,744, conjunto 22, inscrita no CNPJ/MF sob o
n* 08.289.885/0001-00 ou qualjuer outra empresa gue vier a ser contratada pelo
Fundo, representado pela Administradora, para realizar o servigo de elaboragio dos
Relatorios de Conciliagdo a parlir das informacies disponibilizadas pela Empresa
Gerenciadora referentes aocs pagamentos dos Direitos Creditérios FIDC IV pelos
Usuarios,

Amortizagio - & o pagamento aos Quolistas do Fundo de parcela do valor de suas
Quotas, sem reducdo de seu nimero.

Anexos — s530 quaisquer anexos a este Regulamento, gque constituem pares
integrantes e indivisiveis do presente Regulamento.

Artigos - s80 0s artigos dos Capitulos,

Assembleia Geral - ¢ a assembleia geral de Quotistas, ordinaria ou extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.
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Ativos Financeiros - 530 os bens, ativos, direitos & investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditdrios, nos quais a parcela do Patriménio Liguide ndo investida em
Direitos Creditorios sera aplicada, guais sejam: (i) titulos pdblicos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Bacen; (i) certificados de depésito bancario de Instituicdes
Autorizadas; (iii) operagbes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no
item (i} acima, & cuja contraparte seja uma Instituigao Autorizada;(iv) quotas de fundos
de investimentos renda fixa e/ou referenciado em DI compostos integralmente pelos
ativos mencionados nos itens (i) e (i) acima, inclusive administrados pelo
Administrador, observadas as vedagdes constantes neste Regulamento e na Instrugio
CWM 356; ou (v) moeda corrente nacional.

Bacen - é o Banco Central do Brasil.

Bancos Arrecadadores — sdc os aluais agentes arrecadadores do produto do
pagamento pelos Usuarios dos Documentos de Ammecadagio do Cedente, e outros que
vierem a ser Incluidos como Bancos Arrecadadores, os quais deverdo estar listados no
Anexo IV ao Contrato de Cessdo,

BM&FBOVESPA - & a BMA&FBOVESPA S.A, - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade por agbes com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de 530 Paulo, na Praga Antonio Prado, n® 48, Centro, CEP 01010-010, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 09,346 601/0001-25,

Capitulos - sdo os capitulos deste Regulamento.

Cedente — & a SANEAMENTO DE GOIAS 5.4, - SANEAGO, sociedade de economia
mista com sede na cidade de Goidnia, estado de Golds, na Avenida Fued José Sebba,
n? 1245 Jardim Goias, CEP 74.805-100, inscrita no CNPJMF sob o n°®
01.616.929/0001-02,

Cessdo Incondicionada - & a parcela dos Direltos Creditdrios FIDC IV cedida de forma
incondicionada ao Fundo & cuja quantia sera equivalente, em moeda corrente nacional,
a Quantidade Minima Mensal.

Cessio sob Condiglo Suspensiva — & a parcela restanie dos Direitos Creditorios
FIDC IV cedida sob condicdc suspensiva, equivalente, em moeda corrente nacional, a
Cluantidade de Direitos Creditdrios Ajustada,

CETIP - & a CETIP 5.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, sociedade por acbes com
sede na cidade de S&o Paulo, estade de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n®
1663, 4° andar, CEP 01452-001, inscrita no CNPJMF sob o n.? 09.358.105/0001-91.
CNPJMF - & o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Fazenda.

Codigo Civil — & a Lel n® 10406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteragbes

posteriores.
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Codigo de Conta - é o cidigo atribuido pelo Cedente para cada ponto de ligacio de
agua dos Usuarios a rede de fornecimento do Cedente, identificado por codigo préprio e
vinculade a um enderego para a prestagdo do Servico & a um endereco para a
cobranga do Documento de Arrecadacao.

Condigbes Suspensivas — s3o os Eventos de Liquidagio previstos no Artigo 51 deste
Regulamento.

Conta Autorizada do Funde - & a conta corente mantida pelo Fundo para
recabimento (i) dos valores decomrrentes da liquidacio dos Direitos Creditéries Cedidos,
observados os tramites de ulilizagdo da Conta Transitoria, e (i) das Disponibilidades,
conforme abaixo definidas, nos termos do Contrato de Cessio.

Conta Centralizadora — € a conta de titularidade do Cedents, mantida na Caixa
Econdmica Federal, agéncia n.” 3080 — Agéncia Governo, sob o n.® B00611-2, aberta
nos termos do Contrato de Repactuagdo. A Conta Centralizadora sera movimentada
unica e exclusivamente pelo Agente Centralizador nos termos deste Regulamento, do
Contrato de Repactuagao e do Contrato de Cessio, sendo destinada a centralizar a
lotalidade da receita do Cedente decorrente da prestagdo dos Servigos, com excegdo
de valores que, evenfualmente, venham a ser auferidos pelo Cedente em razdo de
contratos celebrados exclusivamente no dmbito de parcerias publico-privadas efou de
subconcessdes parciais.

Conta de Livre Movimentacdo do Cedente - & a conta corrente mantida pelo Cedante
na Caixa Econdmica Federal, agéncia n." 4204 = Agéncia Governo, sob o n.® 50.083-8,
ou qualguer outra conta que vier a ser indicada pelo Cedente, para recebimenio dos
valores transferidos pelo Agente Centralizador para a Conta Transitona, que nao
lenham sido transferidos para a Conta Autorizada do Fundo.

Conta Transitoria - conta corrente mantida no Banco Credit Suisse (Brasil) S.A,
agéncia n”0001, sob o n®5556188-4, de titularidade do Cedente, cedida
fiduciariamente, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, 8 Administradora na
gualidade de representante legal do Fundo, para onde serdo transferidos os Direitos
Creditdrios FIDC IV e de onde serd realizado o direcionamento dos recursos
arrecadados tanto para a Conta Autorizada do Fundo, quanto para a Conta de Livre
Movimentacio do Cedente, observados os tramites de utilizacio e movimentagdo da
Conta Centralizadora.

Contrato de Cessdo - & ¢ "Insfrumento Particular de Cessdo e Aguisicio de Direitos
Creditérios & Qutras Avencas” a ser celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador & o Cedente, com interveniéncia do Agente Centralizador e do
Custodiante, por meio do qual o Cedente caede ao Fundo os Direitos Creditérios FIDC
IV,

Contrato de Cesséo Fiduciaria — & o “Instrumento Particular de Cess&o Fiduciaria de
Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e Outras Avencas N* CSBRA20151100071° a
ser celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Cedente e o Banco
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Depositario, com interveniéncia do Custodiante, por meio do qual o Cedente cede
fiduciariamente ao Fundo os direitos creditérios decorrentes da titularidade da Conta
Transitéria em garantia do fiel & cabal cumprimento de todas as obrigaghes, pecuniarias
€ nao pecuniarias, assumidas pelo Cedente no Contrato de Cesséo.

Contrato de Cobranga - é o "Contrato de Prestagiio de Servigos de Cobranca dos
Direitos Creditorios @ Oulras Avengas®, a ser celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador e o Agente de Cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, com
a inferveniéncia do Custodiante, para a prestagdo dos servigos de cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos cedidos ao Fundo.

Contrato de Custdédia - @ o "Contrato de Prestagdo de Servicos de Custédia e
Controladoria de Fundo de Investimenio em Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre
o Custodiante e ¢ Fundo, representado pelo Administrador, por meio do qual se
estabelecem as condicbes para a prestagio dos servicos de custédia qualificada e
controladoria do Fundo, a serem prestados pelo Custodiante.

Contrato de Distribuigéio — & o “Contrato de Coordenacas e Distribuic3o Pablica, com
Esforgos Restritos de Colocacio, de Quotas Seniores da Primeira Emissdo do Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios da Saneamento de Goias 5.A. — Saneago -
Infraestrutura IV n® CSBRAZ0150600120", celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Cedente & o Coordenador Lider.

Contrato de Escrituragio - & o “Contrato de Prestagio de Servicos de Escrituracao de
(luotas de Fundos de Investimento”, celebrado entre o Escriturador e o Fundo,
representado pelo Administrador, para a prestacio de servigos de escrituracdo de
guotas.

Contrato de Gestdo - & o “Instrumento Particular de Prestagdo de Servigo de Gestio
de Carleira do Fundo de Investimentc em Direitos Creditérios da Saneamento de Goias
S.A. — Saneago — Infraestrutura IV", celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Gestor, para a prestacio de servigos de gestSo da careira do
Fundao,

Contrato de Promessa de Subscrigdo e Integralizagio de Quotas Subordinadas —
& o "Contrato de Promessa de Subscrigao e Integralizacio de Quotas Subordinadas do
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios da Saneamento de Goids S.A. -
SANEAGD - Infraestrutura IV, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, & ¢ Cedente, pelo qual o Cedente compromete-se a subscrever e
integralizar as Quotas Subordinadas do Fundo.

Contrato de Repactuagdo — & o "Contrato de Repactuagio de Garantia & Outras

Avengas”, celebrado entre a Unido e o Cedente, com a intervenigéncia do Agente
Centralizador, em 9 de novembro de 2008, conforme alterado, anexo ao presente

Regulamento na forma do Anexo IV
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Contratos de Arrecadagdo — sao todos os contratos de arrecadacdo de valores dos
Servigos formalizados entre o Cedente e as instituicbes financeiras prestadoras de
servicos de arrecadagdo de valores,

Contratos de Concessac — s3o0 lodos os contralos de concessao dos Servicos
formalizados entre o Cedente e os municipios.

Coordenador Lider — & o BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL)
S.A., instituicio financeira com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na
Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n.® 700, 10° andar (parte), 12° ao 14° andares
(partes), CEP 04542-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 33.987.793/0001-33.

Critério de Elegibilidade — & o critério que deve ser atendido pelos Direitos Creditdrios
para integrarem a careira do Fundo, conforme definidos no Artige 20 deste
Regulamento,

Custodiante — & a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Av. das Ameéricas n® 3.434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91, ou outra instituigao autorizada que venha a
substitui-lo como instituicdo responsavel pela prestacdo dos servigos de custodia
qualificada e controle dos ativos integrantes da carieira do Fundo e demais servigos
correlatos, de que tratam o Art. 38 da Instrucao CWVM 356, contratado as expensas do
Fundo.

CVM - & a Comizsio de Valores Mobilidrios.

Data de Apuragio — & o primeiro Dia Util de cada Periodo de Disponibilidade, data na
qual o Administrador apurara, a partir da Data de Emisgao, a Reserva de Amortizacao.

Data de Emissdo - tem o significado gue Ihe € atribuido no Suplemento.
Data de Resgate — lem o significado que Ihe & atribuido no Suplemento,

Data de Transferéncia — tem o significade que lhe é atnbuido no Arligo 26 deste
Fegulamento,

Datas de Amortizagio — 280 as daftas nas quais ocomerao amortizagies programadas
das Cluotas Seniores, conforme indicadas no Suplemeanto.

Depositario - € 0 BANCO CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paule, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Jr., 700, 10° andar (parte) & 12° a 14" andares (partas), inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 32.062.580/0001-38, ou quem venha a subslitui-lo nos termos desle
Regulamento, em suas atribuicdes descritas nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciana.



Dia Util — & qualguer dia Gtll, conforme definigiio da Resolugdo n.° 2.932, de 28 de
fevereino de 2002, do Conselho Monetario Macional, conforme alterada de tempos em
tempos.

Direitos Creditdrios - s80 os direitos creditorios decorrentes da prestagao dos Servigos
aos Usuarios, observadas as regras do sistema farifario regulado pela Resolugio n®
2B83/2003 da Agéncia Goiana de Regulagdo, Controle e Fiscalizagio de Servigos
Publicos.

Direitos Creditérios FIDC IV — sdo os Direitos Creditérios em valor correspondente a
45,0% (guarenta & cinco por cento) da totalidade dos Direitos Creditrios, livres e
desembaragados de quaisquer &nus, encargos e gravames que o Cedente detém e/ou
vird a deter, arrecadados pelos Bancos Arrecadadores, sendo considerados, para os
fing do Fundo & do Contrato de Cessdo, os Direitos Creditdrios representados por
Documentos de Amecadagdo emitidos pelo Cedente contra os Usuanios identificados
pelos Codigos de Contas listados no Anexo V do Contrato de Cessao, além de todos e
guaisguer direitos, privilegios, preferénclas, prerrogativas e agbes a estes relacionados,
bem como todos e quaisquer encargos, mulas compensatorias elou indenizatorias
devidas pelos Usugrios ao Cedents.

Direitos Creditdrios Cedidos - sdo os Direitos Creditérios FIDC 1V que, por
atenderem ao Critério de Elegibilidade & 8 Quantidade Minima Mensal ou a8 Quantidade
de Direitos Craditdrios Ajustada, conforme o caso, nos termos deste Regulamento & do
Contrato de Cessdo, serSo, t&o logo sejam constituidos, efetivamente entregues ao
Fundo e passardo a integrar o seu patriménio, sendo fransferidos da Conta Transitoria
para a Conla Aulorizada do Fundo. A constiluicio dos Direitos Creditérios Cedidos
ocorrera guando da emissBo dos respectivos Documentos de Arrecadagio, que
indicarao os Usudrios identificados pelos Codigos de Contas e o valor de cada Direito
Creditério Cedido, nos termos do Contrato de Cessio.

Disponibilidades - s80 0s recursos gue o Fundo mantem em moeda corrente nacional
ou investidos na forma do Artigo 15 deste Regulamento.

Documentos Comprobatérios — s&o (i) os arquivos eletrdnicos gerados pelo Cedente
a partir do faturamento de dgua e esgoto, determinado por leituras mensais de
hidrébmetros e cobrangas por estimativas de consumo nas ligages ndo hidrometradas,
conforme previsto nas normas que regulamentam os Servigos, @ encaminhados ao
Custodiante e ao Gastor por meio de sistema eletrénico acordado entre estes, ulilizando
sistema de acesso devidamente certificade e contendo, pelo menos, as seguintes
informacées: (a) Codigos de Contas; (b) valores devidos; (c) datas de emisséo; e (d)
datas de vencimento; (i) uma via onginal do Contrato de Cessdo. e (i) cdpias
autenticadas dos Contratos de Arrecadagdo, conforme alterados, representativos dos
Diretos Creditdrios Cedidos.

Documentos da Operagdo - sdo os seguintes documentos, com suas alteracies
posteriores: Contrato de Cessao, Contrato de Custédia, Contrato de Cobranga, Contrato
de Escrituragdo, Contrato de Promessa de Subscrigdo e Integralizagcio de Quotas
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Subordinadas, Contrato de Cessdo Fiduciaria, Contrato de Gestio, Regulamento,
Suplemento, Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco & o Contrato de
Distribuicao.

Documentos de Arrecadacdo - sdo0 as contas de dgua e esgofo & os boletos dotados
de codigos de barra, representativos dos Direitos Creditorios, que integram os
Documentos Comprobatérios, emitidos pelo Cedente e enviados pericdicamente aos
Usuarios para fins de pagamento pelos Servicos prestados, cujo modelo se encontra no
Anexo || do Contrato de Cesséo.

Empresa de Auditoria - & a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, socledade com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de S50 Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de
Barros, n.” 33, CEP 04530-8904, inscrita no CNPJ/MF sob o n,? 57.755.217/0001-29, ou
EUa sucessora no exerclclo de suas fungbes, responsavel pela revisdo das
demonstragdes financeiras e das conlas do Fundo.

Empresa Gerenciadora — & a empresa contratada para prestar os servigos de
armazenamento e transmissao a Cedente & ao Agente de Conciliagio das informagBes
disponibilizadas diariamente pelos Bancos Amecadadores referentes acs pagamentos
dos Direitos Creditérios pelos Usudarios;

Encargos do Fundo — 880 os encargos astabelecidos no Artigo 30 deste Regulamento.

Escriturador — & a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Av. das Américas, n® 3,434, Bloco 07, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita
no CNPJMF sob o n® 36.113.876/0001-91, ou outra instituicio autorizada que venha a
substitui-lo como responsavel pela prestacio dos servigos de escrituragdo das Quotas.

Eventos de Avaliagdo — 580 os eventos definidos no Artigo 50 deste Regulameanto.
Eventos de Liguidagio — 580 0s eventos definidos no Artigo 51 deste Regulamento.
Eventos de Resilicdo — 530 oz eventos definidos no item 11.1 do Contrato de Cessdo.
Eventos de Revisdo — sdo os eventos definidos no item 10.1 do Contrato de Cessdo.

FGC — é o FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS, associagao civil sem fins lucrativos,
com personalidade juridica de direito privado, com sede na cidade de S8o Paulo,
gstado de Sdc Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.* 201, conj. 201 e 202,
Finheiros, CEP 05426-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 00.954.288/0001-33, cujo
objefivo & prestar garantia de crédito confra as instituicdes associadas, quais sejam,
lodas as instituicdes financeiras € associagtes de poupanga e empréstimo, nas
hipoteses de ligquidagdo, intervencio extrajudicial ou faléncia, reconhecimentlo pelo
Bacen do estado de insolvéncia da instituicdo em tela ou, ainda, em determinadas
situacdes expressamente autonzadas pelo Bacen



Fundo — ¢ o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da Saneamento de
Goias 5.A. - SANEAGO - Infraestrutura IV, , fundo de investimenta em direitas
creditorios, inscrito no sob CNPAMF sob o n.® 20.045.862/0001-48, constituido sob a
forma de condominio fechado, de acordo com o disposto na Resolugio n® 2807,
emitida pelo Conselho Monetario Macional em 29 de novembro de 2001, conforme
alterada ("Resolugao CMN 2.5077), e da Instrugio n.® 356, emitida pela CVM em 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada,

Fundos21 - & o Fundos21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Gestor — & a INTEGRAL INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de
Sa0 Paulo, Estado de 580 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 1* andar,
inscrito no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86, devidameante autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragio de carteira titulos e valores mobilianios,
por meio do Ate Declaratorio n® 8.662 de 21 de fevereiro de 2008, ou qualquer outra
empresa que vier a ser contratada pelo Fundo, representado pela Administradora, para
realizar o sarvigo de gestao da carteira do Fundo.

IGP-M = é ¢ Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas

indice de Cobertura — representa 4 {guatro) vezes a Quanfidade Minima Mensal,
gquantidade esta que deverd transitar pela Conta Transitéria em cada Periodo de
Lizponibilidade, durante todo o Prazo de Duragio, observado o disposto no Contrato de
Cessao.

Instituigdes Autorizadas - sdo as insfituiches financeiras classificadas como "AAL
(bra)”, assim classificada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

Instrugdo CVM 356 — & a Instrugdo n.® 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, que regulamenta a constituigio & o funcionamento dos fundos
de investimento em direitos creditdrios & dos fundos de Investimento &m quotas de
fundos de investimento am direitos creditérios.

Instrugéo CVM 400 - € a Instrugdo n.” 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, gue dispbe sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios
nos mercados primario ou secundario.

Instrugdo CVM 476 — & a Instrucao n® 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esforgos restritos & a negociagio desses valores moebiliarios nos
mercados regulamentados.

Instrugdo CVM 483 — & a Instrugao n.” 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, que dispde sobre a elaboragdoc e divulgagao das
Demonstragdes Financeiras dos Fundos de Investimento em Direitos Creditdrjos — FIDC
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e dos Fundos de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIC-FIDC, regidos pela Instrugdo CVM 356, dentre outros.

Intermediario — & a instituiglo Integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios contratada pelo Coordenador Lider como representante por qualquer
Investidor em Quotas do Fundo.

IPCA — é o numero indice correspondents ao Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, calculado e divulgado pelo Insfituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Oferta Restrita — toda & qualquer distribuigio piblica de Quotas Senlores com esforgos
resiritos de colocacio que venha a ser realizada durante o Prazo de Duragdo, nos
termos da Instrugdo CVM 476, as quais, quando ocorrerem, (i) serSo destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, nos termos da regulamentacao vigente:
(i) serao intermediadas por institluicdes integrantes do sistemna de distribuicdo de
valores mobiliarios; e (iii) estardo automaticamente dispensadas de registro perante a
CVM, nos termos da Instrugdo CVM 478,

Parametro de Rentabilidade — tem o significado que lhe & atribuide no Artigo 14,
Haragrafo Primeiro, deste Regulamento,

Partes Relacionadas — 5o, com relagdo a qualquer Pessoa especifica, qualguer outra
Fessoa gue controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com tal Pessoa
especificada. Para os fins desta definicio, “controle”, quando utilizado com relacsio a
qualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a administragdo e as
politicas de tal Pesseca, direta ou indiretamente, seja através da propriedade de acoes
com direitc a volo, por contrato ou de outra forma; e os temmos “controlando” e
‘controlado” terdo significados correlatos.

Patrimdnio Liguido — & o patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo
Vinte & Um deste Regulamento.

Periédico do Fundo - & o jornal Valor Econdmico, conforme disposto no Artigo 68 do
presente Regulamento.

Periodo de Disponibilidade - para o primeiro Periodo de Disponibilidade, ¢ o periodo
que se inicia na Data de Emissfo, inclusive, & se encerra no 1° (primeiro) Dia Util
anterior ao dia 15 (quinze) do més seguinte, inclusive, e para os Periodos de
Disponibilidade subseguentes, & o periodo gue se inicia no dia 15 (quinze) de cada
mes, inclusive, ou no 1° (primeiro) Dia Util subsequente caso este ndo seja um Dia Util,
e se encerra no 1° (primeiro) Dia Util anterior ao dia 15 (guinze) do més seguinte,
inclusive,

Pessoa — gqualguer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria,
associacao, consdrcio, fundo, sociedade nao-personificada ou entidade governamental.

Y.
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Plano Contabil — € o Plano Contabil das Instituiches do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), criado pela Circular n.® 1.273, do Bacen, de 29 de dezembro de 1887, com
suas alteracbes posteriores, ou qualquer cutro plano contabil aplicavel aocs fundos de
mvestimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da legislacdo e
regulamentacioc aplicaveis.

Prazo de Duragdo - tem o significado que |he & atnbuido no Arigo 4° deste
Fegulamento,

Prego de Aquisicio — é o prego de aquisicdo dos Direitos CreditGrios FIDC IV pelo
Fundo, calculado conforme o Contrato de Cesséo.

Primeira Emissdo - € a primeira emissio de Quotas do Fundo.

Publice Alve - s8oc aqueles definidos como investidores qualificados pela
regulamentacio vigente aplicavel, que sajam habilitados a adquirir quotas de emissdo
de fundos de investimento em direitos creditdrios.

Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada — € a quantidade de Direitos Creditdrios
FIDC IV objeto da Cessdo sob Condicdo Suspensiva, que corresponde a 2,50 (dois
inteiros e cinguenta centésimos) vezes a Quantidade Minima Mensal.

Quantidade Minima Mensal - & a guanfidade minima mensal de Direitos Crediténos
FIDC IV, objeto da Cessao Incondicionada, calculada pelo Administrador de acordo com
a férmula indicada no item 3.1 do Contrato de Cessdo.

Quotas — =do as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.

Quotas Seniores — so as quolas de classe sénior emitidas pelo Fundo em uma dnica
série, as quais nao se subordinam as Quotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate & distribuicio dos resultados da carleira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Quotas Subordinadas - s&o as quolas de classe subordinada, emitidas pelo Fundo
@m série unica, as quais se subordinam as Quotas Seniores para efeito de amortizacao,

resgate e distribuico dos resultados da carleira do Fundo, observado o disposto neste
Regulamento.

Quotistas = sio os tilulares das Quolas,
Quotistas Seniores — sdo os tilulares das Quotas Seniores,
Quotistas Subordinados — si30 os tilulares das Quaotas Subordinadas.

Razdo de Garantia - & a proporgio minima entre o Patriménio Liguido do Fundo em
relacdo ao valor total das Quotas Seniores, a qual, até o resgate integral de todas as



Quotas Seniores do Fundo, deverd ser equivalente a, no minimo, 104 50% (cento e
quatro inteiros e cinguenta centésimos por cento).

Receita Operacional Liquida — & a receita bruta de vendas e servigos diminuida das
vendas canceladas, dos descontos e abatimentos concedidos incondicionalmente, bem
como dos impostos incidentes sobre mencionadas vendas.

Regulamento - & o presente regulamento do Fundo.

Reserva de Amortizagio — & a soma dos valores estimados para a amortizacio das
Cuotas Seniores dos 2 (irés) Periodoes de Disponibilidade seguintes, nos termos do
Artigo 41 deste Regulamento.

Resolugdo CMN 2.907 - & a Resolugdo n.® 2,907, expedida pelo Conselho Monetario
MNacional em 29 de novembra de 2001.

SELIC - & o Sistema Especial de Liguidagio e de Custédia = SELIC.

Servigos — s8o0 o5 senvigos de captagao, fratamento, adugdo e distribuigdo de agua
potavel e colefa, transporte & tratamento de esgotos, assim como a cobranga por tais
Servicos, tails como descritos nos Contratos de Concessdo.

Suplemento - & o suplemento ao Regulamento do Fundo, constante do Anexo Il do
presente Regulamento.

Taxa de Administragio — & a taxa devida pelo Fundo ac Administrador e demais
prestadores de servigos, calculada e paga na forma do Artigo 29 deste Regulamento.

Termo de Adesio ao Regulamento e Ciéncia de Risco - & o documento preparado
sob a forma do Anexo | a este Regulamenio,

Usudrios — sdo os usuarios/devedores dos Servigos prestados pelo Cedenle nas
categorias residencial, comercial efou industrial,

Valor Minimo - & o valor equivalente, em moeda corrente nacional, a 1,50% (um inteiro
& cingquenta centésimos por cenio) da Receita Operacional Ligquida do Cedente,
acumulada em 12 (doze) meses, de acordo com as ultimas demonstragdes financeiras

auditadas disponibilizadas pelo Cedente.

Valor Unitiaric de Emissdo - € o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota
Subordinada, na Data de Emisso de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas,
conforme o caso.

f
12

_;-'—"'_'_'_'_'_'}

o



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. - SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV

REGULAMENTO

CAPITULO UM - DO FUNDO

Artigo1°>. O FUNDO DE INVESTIMENTC EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO DE GOIAS S.A. - SANEAGO - Infraestrutura IV (o "Fundo") & regido
pelo presente Regulamento, pela Resolucdo CMN 2,907, pela Instrugae CWM 356 e
pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para os fins desie Regulamento, os termos e expressbes
iniciados &m maidsculas, nele nao definidos, terdo o significado que |hes &
atnbuido no Glossario deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular
guanto no plural,

Artigo 2°. O Fundo & constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as
Quotas somente serdo resgatadas ao termino do respectivo prazo de resgate, ou em
virtude da liguidacdo antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. E admitida, ainda, a Amortizagdo de Quotas, nos termos
deste Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral,

Artigo 3°. Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles definidos
comao Pablico Alvo, exclusivamente.

CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURAGCAQO DO FUNDO

Artigo 4°. O prazo de duragdo do Fundo inicia-se na primeira Data de Emissao de
Quotas Seniores & encerar-se-a no prazo de 84 (oitenta & quatro) meses, ressalvada a

hipitese de deliberacao de liguidaco antecipada do Fundo, sendo que em ambas as
situacdes, tal prazo estender-se-a ate o resgate integral das Quotas & o cumpnmento
integral das obrigactes do Fundo, independentemente de deliberacio dos Quotistas em
Assembleia Geral, observados os larmos previstos neste Regulamento (o “Prazo de

Duracao™).

Paragrafo Primeiro. Na hipétese do Prazo de Durac3o néo se encerrar em Dia
Util, a liquidago do Fundo sera realizada ne Dia Ut imediatamente

subsequente.

Paragrafo Segunde. O término do Prazo de Duragao nio afetara o cumprimento
das obrigagfes do Fundo que tenham se lormnado exigiveis até o dltimo dia

daquele, inclusive.



Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto na Lei n.® 11.033, de 21 de dezembro
de 2004, conforme alterada, & da Instrugao Normativa da Secretaria da Receita
Federal n® 1.022, de 5 de abril de 2010, conforme alterada, o Gestar envidara os
melhores esforgos para orientar a politica de investimento, composicdo e
diversificacao da carteira do Fundo, de forma a caracterizar o investimentio das
Quotas do Fundo como de longo prazo. No entanto, tal fato ndo devera ser
considerade, sob qualquer hipdtese ou circunstincia, como uma promessa,
obrigacdo ou garantia do Administrador efou Gestor aos Quotistas,

Artigo 5°.

CAPITULO TRES - DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

0 Fundo & administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pels
CVM para administrar carteira de titulos & valores mobilidrios, com sede & Avenida das
Américas, n.® 3.434, Bloco 07, Sala 201, Bamra da Tijuca, Rio de Janeiro, inscrita no
CNPJMF sob o n® 36.113.876/0001-91.

Paragrafo Primeiro. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados
pela INTEGRAL INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Fana Lima, n® 1,744, 1° andar,
Inscrito no CNPJ/MF sob o n® 06.576.569/0001-86, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profizssional de administragdo de carteira titulos e valores
mabiliarios, per meio do Ato Declaratério n® 8.662, de 21 de feveresiro de 2006,

Paragrafo Segundo. O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em
conformidade com as disposices do presente Regulamento e da regulamentacio
aplicavel da CVM, além do disposto no contrato de gestéo firmado entre o Fundo e

o Gestor;

a) gerir a carteira do Fundo,

b} orientar o Administrador a respeito da pratica de guaisquer outros atos
relativos & gestdo do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagbes
aplicaveis, em qualguer caso observada a politica de investimento do
Fundo;

c)  adquirir, por conta & ordem do Fundo, Direltos Creditdrios FIDC IV e Ativos
Financeiros, observados os lermos e condigdes deste Regulamento e do
Contralo de Cessao;

d) apurar, no primeire Dia Util de cada Periodo de Disponibilidade, a Reserva
de Amortizacio;

&) calcular conjuntamente com o Custodiante, a Quantidade Minima Mensal

e, conforme o caso, a Quantidade de Direitos Creditdrios Ajustada, bem
como dos respectivos montantes financeiros dos Direitos Creditérios FIDC
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IV, com base nas informacdes fornecidas pelos Bancos Arrecadadores, de
acordo com o disposto no Contrato de Cessdo, devendo prontamente
informa-lo ao: (i) Cedente; e (ii) Administrador; e

fi caso o Indice de Cobertura esteja abaixo do previsto, conforme disposto
no Contrato de Cessdo, comunicar fal evento ao Cedente e ao
Administrador, por escrito, no prazo de 1 {um) Dia Utl do seu
conhecimento.

Paragrafo Terceiro. O Administrador dispde de regras e procedimentos escritos,
passiveis de venficagio, que lhe pemitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Gestor,
de suas obrigagbes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao. Tais
regras e procedimentos estio estabelecidos no Contrato de Gestio e encontram-
58 disponiveis para consulta no  website do Administrador

{(www oliveiratrust.com.br).

Paragrafo Quarto. © Administrador & o Gestor deverdao administrar & gerir o
Fundo cumprindo suas obrigagfes com a diligéncia e corregdo que todo homem
ative & probo deve empregar na condugdo de seus préprios negocios, praticando
iodos os seus atos com a estrita observncia: (i) das leis & das normas
regulamentares aplicdveis (em especial as da CVM), deste Regulamento & das
deliberacdes da Assembleia Geral, (il) do disposto no Confrato de Cessdo na
aquisicio dos Direitos Creditérios FIDC IV; e (i) dos deveres de diligéncia,
lealdade, informacio aos Quotistas e salvaguarda da integridade dos direilos
destas

Paragrafo Quinto. O Administrador & o Gestor, observadas as limitagdes desia
Regulamento & da regulamentacio aplicavel, tém poderes para praticar todos os
alos necessdrios & administraclo do Fundo e gestdo da careira do Fundo,
respectivamente, bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros.

Pariagrafo Sexto. Admite-se que o Administrador, o Gestor ou empresas a eles
ligadas, possam assumir a confraparte das operagies do Fundo, devendo manter
per 5 (cinco) anos registros segregados que documentem tais operagdes, desde
gue cam a finalidade exclusiva de realizar a gestio de caixa e liguidez do Fundo.

Paragrafo Sétimo. A contratagac de servigos de lerceiros ocorre mediante
deliberacdo da Assembleia Geral ou desde gue previslo neste Regulamento, sem
prejuizo da responsabilidade do Administrador e do Custodiante em relagio aos
atos praticados pelos terceiros contratados, na forma dos artigos 38 e 39 da
Instrugdo CVM 356,

Pardgrafo Oitavo, Observados os termos e as condigbes estabelecidos neste
Regulamento & na regulamentacdo aplicavel, o Administrador, ou, conforme o
caso, terceiro contratado independentemente de gualquer procediments adicional,
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a)

b)

d}

a)

celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operagio e
demais necessarios a sua operacionalizagio;

iniciar  quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos
& Alivos Financeiros, ou & execugdo de guaisguer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelalorias e de preservacac de direitos, observado o disposto
neste Regulamento, caso tais procedimentos ndo tenham sido
adotados  pelo Agente de Cobranga dos Direitos Creditonos
Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga;

celebrar ou realizar qualguer acordo, transacdo, ato de allenagao ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado; (1) aos Direitos
Creditrios FIDC IV; ou (i) aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde
que tal acordo, transagao, alienagdo ou transferéncia seja realizado
por wvalor compativel com o prego de mercado, excelo guando
aprovado diferentemente pela Assembleia Geral ou na hipdtese de
liguidagas do Fundo;

constifuir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranga
extrajudicial ou judicial dos atives integrantes da carteira do Fundo,
sendo que todas as procuraghes oulorgadas pelo Administrador em
nome do Fundo ndo poderfo ter prazo de validade superor a 12
(doze) meses contado da data de sua respectiva outorga, excegao
feita aguelas com poderes de represenfacio em juizo, que poderao
ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica, caso tais procedimentos ndo tenham sido adotados pelo
Agente de Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos
do Contrato de Cobranca;

contratar, 4s expensas do Fundo, entidade para prestar servicos de
cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Art. 56,
21,

contratar, as expensas do Fundo, conforme inciso VIl do Art. 56 da
Instrugac CVM 356, o Custodiante; e

contratar entidade para servicos de escrituragio de quotas, nos
termos da Instrugdo CVM 356

Artigo 6°. O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, por deliberagio
dos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capliulo
Dezenove deste Regulamento, sem gualguer multa ou penalidade de qualguer natureza



para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i) aviso divulgado no
Periddico do Fundo ou (i) carta com aviso de recebimento (A.R.) enderecada aos
CQuotistas, ao Gestor @ 3 CVM, na forma prevista neste Regulamento, renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convogque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a ser
realizada, em primeira ou segunda convocacgdo, em até 30 (irinta) dias contados da
referida publicagdo de renlincia, para decidir sobre a indicagio do seu substituto ou
liquidagio do Fundo, nos termos da legislacdo e regulamentacio aplicdveis.

Paragrafo Primeiro. Decorrido o prazo estabelecido no caput deste Artigo sem
gue os Cuotistas, reunidos em Assembleia Geral, em primeira ou segunda
convocacao, lenham deliberado a indicagdo do substituto do Administrador ou
sem gque tenha sido instalada a referida Assembleia Geral, o Administradaor
iniciara os procedimentos para a liquidagio antecipada do Fundo, nos termos
deste Eegulamento, @ comunicara tal fato a CVM,

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de substiluicio do Administrador e/ou de
iquidagao antecipada do Fundo devera ser observado o disposio no artigo 37,
Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 356,

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese prevista no caput deste Artigo, o Administrador
permanacera no axercicio de suas funcbes pelo prazo de 30 (trinta) dias corridos,
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, ou por prazo inferior,
conforme determinado pelos Quotistas na respectiva Assembleia Geral, o qual
podera ser prorrogado uma Unica vez por igual periodo, para que a instituigao
substituta escolhida pelos referidos Quotistas assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacfes do Administrador de acordo com os termos e as condigdes
deste Regulamento & das leis e regulamentagdes aplicavais.

Paragrafo Quarto. Casc a nova instituigdo administradora ndo dé inicio as
alividades de administragdo e gestio do Fundo dentro do prazo referido no
Paragrafo Terceiro acima, o Administrador procedera a liquidacao antecipada do
Fundo, decomido o prazo de 15 (quinze) dias contado a partir do términoe do
prazo em gue a nova instituigio administradora deveria ter iniciado suas

atividades relativas ao Fundo.

Pardgrafo Quinto. © Administrador poderd ser substituido, ainda, em
decorréncia de seu descredenciamento pela CVM, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio das atividades de administrador de carteira de
valores mobiligrios, hipdtese na qual a CVYM poderd indicar uma instituigio
financeira para assumir temporaramente a posi¢ao de administrador do Fundo
até a efetiva substituicio do Administrador pela Assembleia Geral.

Pardgrafo Sexto. Na hipétese de renlncia, de subsfituicio sem a devida
deliberagio dos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral ou
de descredenciamento do Administrador pela CVM, esle nao fara mais jus a
Taxa de Administracdo previsia no artigo 29 deste Regulamento, relativas ao

periodo posterior ao seu efetivo desligamento.
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Paragrafo Setimo. O Gestor somente serd substituido mediante notificacio por
escrito do Administrador ac Gestor sobre a ocoméncia de quaisquer dos
sequintes eventos:

a) rescisdo efou resilicho do contrato de gestdo firmado entre o Fundo e
o Gestor;

b} renuncia do Gestor, mediante notificacio por escrito a cada Quotista e
a CVM, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

c) inadimplemenio substancial de gualquer das cbrigagbes assumidas
pelo Gestor através do contrato de gestio firmado entre o Fundo e o
Gestor;

d) descredenciamento, insolvéncia, intervencao, iquidacio ou faléncia do
Gestor; ou

g) deliberacdo em Assembleia Geral nos termos do Artigo 58 deste
Regulamsnto,

Paragrafo Qitavo. No caso de renuncia do Gestor nos termos do disposto no
item (b} acima, o Gestor devera permanecer no exerciclo de suas fungdes ate
que o ssu substituto tenha assumido o papel e as obrigagbes de gestor da
carteira do Fundo.

Paragrafo Nono. Mo caso de renuncia do Gestor nos lermos dispostos acima, o
Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar
sobre tal substituicdo, nos termos do Arligo 59, capul & Paragrafos, deste
Regulamento.

Artigo 7°. O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar & disposicio da instituico que vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (guinze)
Dias Uteis contados da data da deliberagdo da sua substituigdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e sua
administragio que tenham sido preparados pelo Administrador ou por qualquer terceiro
por ele conltratos que esleja envolvido diretamente com a administragdo do Fundo,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituigdo substituta possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os
deveres e as obrigagbes de Administrador, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO QUATRO - DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR

Artigo B°. Sao, dentre outras previstas neste Regulamento, nos demais Documentos
da Operacio e na legislagio aplicavel, obrigagdes do Administrador:

a) manter atualizados, as suas expensas, & em perfeita ordem pelo prazo
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b)

dj

e

gl

h

i}

legal:

(i) adocumentacdo relativa as cperagbes do Fundo;

(i} © registro dos Quotistas:

(i) o livro de atas de Assembleias Gerals;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v] o8 demonstrativos timestrais do Fundo;

{vi) © registro dos fatos contabeis relativos ao Fundo:

(i) os relatdrios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificagao
de Risco;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instiluicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso I, da
Instrugao CVM 3586,

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los do nome do Peridgdico do Fundo & da Taxa de
Administragéo praticada;

divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
Patriménic Liquido, o valor das Qluotas, as rentabilidades acumuladas no
mé&s e no ano civil a que se referirem e a alualizagio da classificagio de
risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificagdo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documentos contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil & com base nos dados
relativos ao ditimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de
sua propriedade e respectivo valor;

sem prejulzo da  observincia dos  procedimentos  relafivos  as
demonstragdes financeiras do Fundo previstes na regulamentagio em
vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informagbes
complatas sobre toda a qualguer modalidade de negociagio realizada entre

o Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralments, no minimo, as expensas do Fundo, a
atualizagio da classificagdo de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de

Classificagao de Risco;

proceder, em nome do Fundo, a contratagdo dos servigos do Custodiante,
da Agéncia de Classificagio de Risco, da Empresa de Auditoria, do Agente
de Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, do Escriturador e do
Gestor, e & celebracio do Contrato de Custédia, do Contrato de Cobranga,
do Contrato de Escrituragdo, do Contrato de Gestdo, de contrato com a
Agéncia de Classificaciio de Risco, do Contrate de Cessan, do Conirato de
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Promessa de Subscricio e Integralizagdo de Quotas Subordinadas e do
Contrato de Distribuicao;

disponibilizar, mediante solicitagdo, as demonstractes financeiras
timestrais do Fundo a Agéncia de Classificacio de Risco;

providenciar, as expensas do Fundo, o registro do instrumente de
constituicdo do Fundo e do presente Regulamento e seus Anexos, bem
como de quaisquer fuluras evenfuais alteracgdes no competente Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos do municipio do Rio da Janeiro, estado
do Rio de Janeiro;

comunicar imediatamente os Cuotistas, na forma prevista por este
Regulamento, sobre eventual rebaixamento da classificagio de risco das
Quotas Senlores, no prazo maximo de 5 (cince) Dias Uteis contados de sua
ciéncia de tal fato,

enviar informe mensal 8 CVM, por meio do sistema de envio de
documentos disponivel na pégina da CWM, na rede mundial de
computadores, no prazo de 15 (guinze) dias apds o encerramento de cada
més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més, conforme
previstas no Ar. 24 da Instrugdao CVM 489;

no caso de intervengdo ou liguidacdo extrajudicial do Custodiante ou
qualquer outra instituicdo financeira onde estejam depositados Ativos
Financeiros ou produtos dos Direitos Creditérios FIDC IV integrantes da
carteira do Fundo, requerer o imediato redirecionamento dos recursos
provenientes de tals ativos para outra conta de depdsitos de titularidade do
Fundo, sem prejuizo de convocagio de futura Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento, para indicagio de novo
prestador de servigo a ser contratado pelo Fundo;

divulgar em sua pagina eletrdnica na rede mundial de computadores,
quaisquer informagbes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou
terceiros;

cumprir e observar, a lodo o lempo, as demais disposicies legais e
reguiamentares aplicaveis;

aprovar a emiss&o de novas Quotas, observado o disposto nos Capltulos
Onze e Doze deste Regulamento,

possuUir regras & procedimentos adeguados, estabelecidos nos contratos de
prestacBo de servigos fiimados com o Gestor, o Custodiante e o Agente de
Cobranca, gue Ihe permnita verificar o cumprimento das obrigagtes pelos
prestadores de servicos contratados, bem como divulgar referidas regras &
procedimentos no seu website (www. oliveiratrust.com. br); _
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Artigo 9°,

a)

b

c

d)

providenciar o envio de Informacdes a respeito dos Direitos Creditorios
Cedidos ap Sistema de Informacgfes de Créditos do Banco Central do
Brasil- SCR, conforme disposto na regulacdo aplicavel; e

enviar, mensalmente, para a Agéncia de Classificagdo de Risco, informe
discriminandao (i) o valor total dos Direitos Creditorios, (i) o valor total dos
Direitos Creditorios FIDC IV, (i) o valor total dos Direitos Creditonos
Cedidos, bem coma (iv) o Indice de Cobertura calculado para o Periodo de
Disponibilidade, acompanhado da respectiva memdria de calculo.

E vedado ao Administrador e ac Gestor, em nome proprio:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operagdes realizadas pelo Fundo,;

ulilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdoc como garantia das
operacies realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisigio de Quotas; e

ceder ou originar, por si ou por suas Parles Relacionadas, direta ou
indiretamente, Direilos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os itens (a) a (c) do caput deste
Artigo abrangem os recursos das Partes Relacionadas do Administrador e do
Gestor, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigagio dessas

Artigo 10.

a)

b)

c)
d)

&)

E vedado ao Administrador & ao Gestor, em nome do Fundo:
prestar fianca, aval, acelle ou coobrigar-se de qualgquer outra forma;
realizar operagies e negoclar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento em desacorde com a politica de investimento, de composicio &
de diversificagdo de carteira prevista neste Regulamento;
aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;
adquirir Quotas do propric Fundo;
pagar ou ressarcir-se, com recurscs do Fundo, de multas ou penalidades que

lhe forem impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
legislacao e regulamentagao aplicdveis e neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestagaon;
b



g) vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas
Subordinadas;

h)  prometer rendimentos predeterminados acs Quotistas;

i)  fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no 8mbito do mercado financeira;

I} obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos defa gualgquer pessoa;

k) locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a gualguer titulo, os Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, no todo ou em parte:

[} crar qualguer Snus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios Cedidos e os Alivos Financeiros: e

m) emitir qualguer classe de Quotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Unico. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou
pelos titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral, & vedado ao
Administrador, em nome do Fundo:

al celebrar quaisquer oufros confralos ou compromissos que gerem ou
possam gerar obrigagbes e deveres para o Fundo, incluinde a
contratacao de quaisquer prestadores de servigos, observado o aqui
disposta;

b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessdo, o Contralo de
Custddia ou o Contrato de Servico de Classificagio de Risco,
ressaivadas as hipoteses estabelecidas nesle Regulamento, nos
respeclivos instrumentos ou as alteragdes de carater operacional em
tais contratos que ndo acarretem prejuizo ao Fundo; e

c) procader a abertura, em nome do Fundo, de contas-correntes
bancarias, de investimento ou de custédia, além daquelas previstas
neste Regulamento, no Contrato de Cess@o e no Confrato de
Custodia, @ 8 movimentagio de qualquer conta de forma diversa ou
para fins outros que ndo os especificamente previstos neste
Regulamento e no Contrato de Cessao.

Artigo 11.  © diretor estatutario do Administrador designado para responder pelo
Fundo devera, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicdveis, elaborar
demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados 4 CVM nos termos e prazos



previstos na regulamentacdo aplicavel & mantidos a disposico dos Quotistas, bem
como submeté-los a auditoria independente anual, que evidencie: (i) que as operagbes
realizadas pelo Fundo estdo em consondncia com sua politica de investimenio e com
os limites de composicao e de diversificagio da carteira previstos neste Regulamento
com a legislacio e regulamentacéo vigentes; (ii) que as negociagdes foram realizadas a
taxas de mercado; (lli) os procedimentos de verificagdoc de lasiro por amostragem
adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada
no periedo, se for o caso, (iv) os resultados da verificagio do lastro por amostragem ou
nao, realizada pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade
e a relevancia dos creditos inexistentes porventura encontrados; (v) as informagtes
solicitadas no Art. 24, inciso X, "a" e "¢", da Instrugio CYM 356, caso tais informagbes:
{1) ndo fossem conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou (2)
tenham sofrido alteracBes ou aditamentos; (vi) possiveis efeitos das alteragbes
apontadas no item [v) acima sobre a rentabilidade da careira; (vil) em relagio ao
Cedente: {1) eventuais alteracies nos critérios para a concessao de crédito adotados
pelo Cedente, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais; e (2) critérios para a concessdo de credito
adotados pelo Cedente, caso fais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamenio
ou em outros demonstralivos trimestrais; (viil) eventuais ateragbes nas garantias
existentes para o conjunto de ativas; (ix) forma como se operou a cessao dos Direitos
Creditdrios FIDC IV ao Fundo, incluinda: (1) descrigdo de contratos relevantes firmados
com esse propdsito, se houver, e (2) indicagio do carater definitivo, ou ndo, da cessao;
(x) condigbes de alienacio, a qualguer fitulo, inclusive por venda ou permuta, de
Direitos Creditdrios FIDC IV, incluinda: (1) momento da alienagdo (antes ou depois do
vencimento); e (2) motivacdo da alienacdo; (xi) impacto no valor do Patriménio Ligquido
2 na rentabilidade da carteira de uma possivel descontinuidade nas operacbes de
alienacdo de Direitos Creditorios FIDC IV realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por
instituigbes que, direta ou indiretamente, preslam servigos para o Fundo; ou (3) por
pessoas a eles ligadas; (xii) analise do impacto da descontinuidade das alienacbes
descrito no item (xi) acima; (xiii) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados
para estruturar a operacio que acarretaram a amoriizacdo antecipada dos Direitos
Creditdrics Cedidos;, e (xiv) informagfes sobre fatos ocorridos que afetaram a
regularidade dos fluxos de pagamento pravistos.

Paragrafo Unico. Nos termos do item 9.1 do Contrato de Cessio, o Cedente obriga-
s& a encaminhar ao Administrador todas as informagdes que tenha acesso e sejam
necessarias para a elaboracao dos demonstrativos trimestrals do Fundo.

Artigo 12. E vedado ao Gestor e ao Custodiante, ou Partes Relacionadas, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.
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CAPITULO CINCO - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA DOS ATIVOS DO FUNDO E
DA PRESTAGAO DE SERVICOS AD FUNDO

Artigo 13. © Fundo coniratou o Custodiante para a prestagio dos servigos de
custddia qualificada, controladoria e escrituracio das Quotas. O Custodiante exercera
as seguintes atividades, sem prejuizo das demais disposigbes contidas neste
Regulamento e na legislagao e regulamentacio apliciveis:

(@) gquande de sua cessdo ao fundo, validar os Direitos Creditérios FIDC |V em
relacdo ao Critério de Elegibilidade estabelecido nesta Regulamento;

(b) na data da cessSo dos Direitos Creditarios FIDC IV ao Fundo, receber e
verificar, por amostragem, os Documentos Comprobatérios;

{c) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos,
evidenciades no Contrato de Cessdo e Documentos Comprobatdrios;

{d) fazer a custodia e a guarda de documentacio relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos e Atives Financeiros integranies da carteira do Fundo;

(&) diligenciar para que seja mantida, 3s suas expensas, alualizada e em perfeita
ordem, a documentagido dos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria, o
Administrador & a Agéncia de Classificacdo de Risco contratadas pelo Fundo,
bern como Grgaos reguladores; e

{fy cobrar & receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos
ou qualguer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos na Conta Autorizada do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Para os fins do disposto na Instrugdo CVM 356 e no Artigo
13, o Custodiante recebera, na dala da a cessdo dos Direitos Creditdrios FIDC IV
a0 Fundo, os respectivos Documentos Comprobatérios, ficando responsavel pela
guarda & cusiddia dos referidos amuivos até o final do Prazo de Duragao, nos
termos do Contrato de Custddia,

Paragrafo Segundo. Nos termos do Art. 38 da Instrucdo CVM 356, o Custodiante
esta aulorizado a contratar qualgquer terceiro, desde tal terceiro ndo seja o
originador ou o Cedente dos Direitos Creditérics, ou o Gestor, bem como suas
respectivas Partes Relacionadas, para a realizagdo dos servigos descritos no
Artigo 13, incisos (b), (d) & (e) deste Regulamento,0 gque ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos da Instrugdo CVM 356 e do
Contrato de Cobranga,

Paragrafo Terceiro. Conforme faculta o Art. 38, Paragrafo 3%, da Instrugac CVM
356, tendo em vista a expressiva diversificacio de Usuarios, o significativo volume
e 0 reduzido valor médio de Direitos Creditorios Cedidos, o Custodis stara
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dispensado da responsabilidade da verificacdo periddica da documentacio gue
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Paragrafo Quarto. Mo ambito dos servigos a serem prestados pelo Custodiante
em relacdo ao Fundo, o Custodiante ndo sera responsavel, sob qualquer hipotese,
pela indicagdo de Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos a protesto ou pela
insergao do nome dos devedores de Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos em
orgacs responsaveis pelo apontamento de descumprimento de obrigagBes
pecuniarias, cabendo ao Cedente, de acordo com a politica de cobranca
estabelecida neste Regulamento, assumir a integral responsabilidade e os
eventuais dnus dessa decisdo.

Paragrafo Quinto. Pela prestacio dos servigos de custddia, o Custodiante fara
jus a remuneragao pravista no Contrato de Custddia, a ser paga diretamente pelo
Fundo

Paragrafo Sexto. O Custodiante devera cumprir somente as ordens emilidas pelo
Administrador, por meic de seus representantes legais ou mandatarios
devidamente autorizados, sendo vedada a execugdo de ordens que ndo estajam
diretamente vinculadas as operagtes do Fundo.

Paragrafo Sétimo. O Custodiante somente sera substituido mediante notificacac
por escrito do Administrador ao Custodiante sobre a ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

i rescisdo e/ou resilicio do Contrato de Cuslodia,

i) rentncia do Custodiante, mediante notificagdo por escrito ao
Administrador, entregue com a antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias:

i} descredenciamento, insolvéncia, intervengdo, liquidagdo ou faléncia
do Custodiante; ou

iv}  deliberacio em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo
Dezenove deste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Mo caso de renuncia do Custodiante nos termos do disposto no
item {ii) acima, o Custodiante devera, por no maximo 30 (frinta) dias a contar da
renincia, prestar todo o auxilio necessario & instituico que vier a substitui-lo, de
forma a permitir a perfeita continuidade das cperagdes e funcionamento do Fundo,
devendo, inclusive, enviar todos os Documentos Comprobatorios sob sua guarda
a nova inslifuicho que vier a ser contratada, Caso seja necessarioc que o
Custodiante contfinue prestando o auxilio necessdrio a instituicdo que vier a
subslitul-lo por prazo superior a 30 {trinta) dias, o Administrador devera solicitar ao
Custoediante a promogagdo do prazo pelo prazo necessario, dependendo tal
prorrogacio da anuéncia por escrito do Cuslodiante. I_.f'ﬁ"
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Paragrafo Nono. No caso de rendncia do Custodiante nos termos dispostos
acima, o Administrador convocard uma Assembleia Geral de Quotistas para
deliberar sobre tal substituicio, nos termos do Capitulo Dezenove deste
Regulamento.

Paragrafo Décimo. O Fundo, representade pelo Administrador, contratou o
Agente de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos para atuar na cobranga
coercitiva dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Artigo 55
abaixo e do Contrato de Cobranga.

Paradgrafo Décimo Primeiro. O Administrador dispde de regras, passiveis de
verlficagio, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigagtes descritas neste Regulamento & no Contrato de
Cobranga. Tais regras e procedimentos estio estabelecidos no Contrato de
Contralo de Cobranga & encontram-se disponiveis para consulta no website do

Administrador (www.oliveiratrust.com.br).

Paragrafo Décimo Primeiro. O Cedente contratou os Bancos Arrecadadores para
a prestagao dos servicos de amecadagdo dos Documentos de Arrecadacio e
repasse ao Agente Centralizador do produto da arrecadagio dos Direitos
Creditorios. nos termos dos quais os Bancos Arrecadadores deverdo: (i) receber o
pagameante dos Direitos Creditorios efetuados pelos Usudrios; e (i) transferir para
a Conta Cenfralizadora integralmente os valores recebidos pelos Bancos
Arrecadadores, com excegdo de valores gue, eventualmente, venham a ser
auferidos pelo Cedente em razio de contratos celebrados exclusivamente no
ambito de parcenas piblico-privadas efou de subconcessdes parciais. Sem
prejuizo do disposto no Arigo 25, os Direitos Creditdrios Cedidos serao
transferidos (i) pelo Agente Centralizador, da Conta Centralizadora para a Conta
Transitdria, e (i) pelo Depositiric conforme orientagdo do Administradar,
posteriormente, da Conta Transitoria para a Conta Autorizada do Fundo, os
Direitos Creditorios Cedidos necessérios para atendimento da Quantidade Minima
Mensal ou da Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada, conforma o caso,
observadas as disposigbes do Contrato de Cessdo,

Paragrafo Decimo Terceiro. Até que se verifigue a ocorréncia de um Evento de
Avaliagdo efou Evento de Liguidagao, o montante dos Direitos Creditérios Cedidos
sera fransferido da Centa Transitdria para a Conta Autorizada do Fundo, nos
termos do Artigo 25. O montante dos Direitos Creditérios Cedidos serd transferido
da Conta Transitdria para a Conta Autorizada do Fundo até que se atinja a
Quantidade Minima Mensal ou Quantidade de Direitos Creditdrios Ajustada,
conforme o caso.



CAPITULO SEIS - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO,
DE COMPOSIGAD E DE DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA E DO CRITERIO DE
ELEGIBILIDADE

Artigo 14. O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Quotistas, observada a politica
de investimento definida neste Capitulo, a valorizacao de suas Cuotas por meio da
aquisicao pelo Fundo de forma preponderante, dos Direitos Credildnios do segmento de
prestacio dos Servigos pelo Cedente, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados ao titular de tais Direitos CreditGrios
FIDC IV, tudo nos termos do Conirato de Cessdo. A parcela do Patriménio Liquido ndo
investida em Direilos Credildrios FIDC IV sera investida em Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. O Fundo buscara alingir para suas Quolas Seniores o
parametro de rentabilidade definido no Suplemento relative a emissao de Quotas
Seniores do Fundo, substancialmente na forma do Anexo || a este Regulamento
(o "Parametrc de Rentabilidade™). Mao ha benchmark predeterminado para as
Quotas Subordinadas.

Paragrafo Sequndo. O Parametro de Rentabilidade das Cuotas Seniores nao
representa nem deve ser considerado, sob qualguer hipdtese ou circunstancia,
como uma promessa, obrigagdo, garantia ou sugestio de rentabllidade do
Administrador aos Quotistas Seniores. Os resultados e rentabilidades obtidos
pelo Fundo no passado ndc representam quaisquer garantias de resultados ou
rentabilidade futuros.

Artige 15. 0O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias da Dala de Emissao de
Quotas Seniores, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditorios FIDC 1Y, podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar esse
prazo por igual periodo, desde que o Administrador apresente motivos que justifiquem a
prorrogacao. O Fundo poderd, respeitade o percenfual minimo de 50% (cinguenta por
cento) mencionado acima, manter a totalidade do salde remanescenle de seu
Patriménio Liguido ndo investido em Direitos Creditorios FIDC IV (as “Disponibilidadss”)
em moeda corrente naclonal, ou aplica-lo, observado o disposto no Paragrafo Primeiro
do Arl. 40 da Instrucio CVM 356, exclusivamente, em Alivos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. Todos os resultados auferides pelo Fundo serdo
incorporados ao Patriménio Liguido.

Paragrafo Segundo. As aplicagdes realizadas no Fundo de acorde com este
Capitulo estao sujeitas a perdas patrimoniais e nao contam ¢om a garantia do
Cedente, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Coordenador Lider,
bem como das respectivas Paries Relacionadas, de gqualguer mecanismo de
seguro ou do FGC, Os Quolistas devem ler o Capitulo referente aos Fatores de
Risco antes da subscrigio de Quotas Senlores.

Paragrafo Terceiro, O Fundo ndo podera investir em Ativos Fingncairus em
ativos de emissdo, ou que envolvam coobrigagBo do Administrador, do
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Custodiante, do Gestor & do Agente de Cobranca, bem como de suas
respectivas partes relacionadas, como definidas pelas regras contibeis,

Parigrafo Quarto. O Fundoe podera adquirir Direitos Creditorios e Afivos
Financeiros de emissao de um mesmo devedor, ou gue envolvam coabrigacao
de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu
Patrim&nio Liguido.

Paragrafo Quinto. O percentual referido no caput podera ser elevado quando
(i) o devedor ou coobrigado (a) fiver regisiro de companhia aberta, (b) for
instituigdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil; ou (c) for uma sociedade empresarial que tenha suas demonstragbes
financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentagdo editada pela CVM, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM, e (ii)se tratar de
aplicagtes em (a) titulos puablicos federais, (b) operagbes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e (c) colas de fundos gue possuam como
politica de investimento a alocaclo exclusiva nos tilulos a que se referem as
alineas (a) e (b) deste item (ii).

Paragrafo Sexto, Os controles relativos aos percentuais de investimentos do
Fundo serdo objeto de detalhamento pelo Gestor nos relatorios gerenciais
mensais, a serem colocados a disposicao dos Quotistas. na sede do Gestor ou
do Administrador.

Pardgrafo Sétimo. O Gestor deste Fundo ndo adota politica de exercicio de volo
em Assembleia Geral de Quotistas.

Artigo 16. O Fundo ndo podera realizar;

a) aguisicdo de aflivos ou aplicagdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a varlacao cambial,

b) operaches com derivativos;
g} aquisicdo de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS),

d) operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de gqualguer afivo
financeiro am que o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes;

&) operagtes de day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e
enceradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
esfoque ou posicao anteror do masmo ativo,

fi aguisicao de (i) titulos ou afivos privados, com excecdo das Institujcbes
III(F’-
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Autorizadas; (i) quotas de fundos de investimenio que tenham seu
patriménio representado por titulos ou atives privados; e (i) operagtes
compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item (i) acima;

al aquisizio de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de
investimento em que Estados, o Distrito Federal efou Municipios figurem
como devedores ou prestem fianca, aval, aceite ou coobrigacio sob
qualguer outra forma;

h) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento prdpria de fundos de
investimento em direitos creditdrios néo padronizados, nos termos da
Instrugdc CVM 444; e

i} atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos neste Regulamento.

Artigo 17. O Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, & o Custodiante, assim
como suas Partes Relacionadas, ndo respondem pela solvéncia do Cedente & dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

Paragrafo Primeiro. O Cedenfe n8o responde pela solvéncia dos Usuanos,
porém, nos termos do A, 295 do Cadigo Civil, se responsabilizara, nas esferas
civeis & criminais, pela correta constiuicio e, guando conshituidos, pela
existéncia, validade, lquidez, certeza e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérics Cedidos nos termos do Contrato de Cessao.

Paragrafo Segundo. A cessdo, pelo Cedente, dos Direitos Creditdrios FIDC IV
ao Fundo, abrangera nao somente os Direitos Creditdrios FIDC IV como tambem
tudo gque os Direitos Creditorios FIDC |V representam, inclusive reajustes
monetarios, juros e encargos, bem como todos os direltos, agbes, coobrigagies e
garantias assegurados ao Cedente por forga dos Direitos Creditorios FIDC IV,
nos termos dos Documentos Comprobatorios comrespondentes.

Artigo 18. Os Afivos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta de depdsite aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
mantidas no SELIC, no sistema de liguidagdo financeira administrado &
operacionalizado pela CETIP ou em instituigdes ou entidades autorizadas a presfacao
dessa servico peio Bacen ou pala CVM.

Artigp 19. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serao cumpridos
diariamente, com base no Patrim&nio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 20. Durante o Prazo de Duraglo, o Fundo ndo efetuara a aquisigdo de outros
direitos de crédito que ndo os Direitos Creditdrios FIDC IV aqui definidos, os guais, para
os fins deste Regulamento, sio assim considerados como aqueles que tenham

atendido ao Critério de Elegibilidade,
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Pardagrafo Primeiro. Os Direitos Creditorios FIDC IV a serem adquiridos pelo
Fundo devam ser oriundos dos Documentos de Arrecadacao contra os Usuarios
cujos Codigos de Contas encontrem-se listados no Anexo V' do Conftrato de
Cessdo, sem prejuizo de sua alteracdo, a qualquer tempo e a critério do Fundo,
para a inclusao ou substituicdo de Cddigos de Contas, a critério do Fundo (o

*Criteric de Elegibilidade").

Paragrafo Segundo. As informacies relacionadas ao recebimento dos recursos
provenientes dos Direitos Creditorios FIDC IV serdo encaminhadas pela Empresa
Gerenciadora ao Custodiante com copia para o Agente de Conciliagio por meio
de arguivo eletrdnico, em formato acordade entre o Agente de Conciliagdo e o
Custodiante.

Paragrafo Terceiro. Fica esclarecido, para todos os fins, gue nao integram ©
conceito de Direitos Craditérios FIDC IV elou Direitos Creditorios Cedidos os
valores que, eventualmente, venham a ser auferidos pelo Cedente em razdo de
contratos celebrados exclusivamente no dmbito de parcerias publico-privadas
efou de subconcessdes parciais.

CAPITULO SETE - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 21. Os  investimentos nas Quotas nf#o contam com a garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestar, do Cedente, do Coordenador Lider, de suas
respectivas Partes Relacionadas ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os
atives do Fundo estio sujeitos a diversos riscos, incluindo, dentre outros, os descritos
neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas do Fundo, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Quotas do Fundo.

Paragrafo Unico. O investidor, ao aderir ao presente Regulamento, afima ter
ponderado de forma independenta & fundamentada acerca da adequacao
{suitability) do investimento Implementade pelo Funde em vista do seu perfil de
risco, condigio financeira & em virtude de regulamentagdo aplicavel.

Artigo 22. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de
forma néo taxativa, os descritos abaixo:

a) Investimento de baixa liquidez. MNesta data ndo ha (e ndo se pode
esperar que haja no futuro) um mercado secundario desenvolvide para a
negociagdo de quotas de fundos de investimento em direitos creditorios, o que
resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento, de forma gue o investidor
em Quotas do Fundo estara sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em
momento algum, as Quotas nas quais investiu

Ademais. o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechadp, o que
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impede o resgate de suas Cluotas a qualquer momento e pode dificultar ainda
mais para os Quotistas negociar as Quotas no mercado secundario, sendo que o
Fundo, o Cedente, o Administrador, o Gestor, o Custodiants, o Coordenador
Lider & quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas ndo estdo obrigados
a adquirir qualguer guantidade de Cluotas dos Quotistas que manifestarem sua
intengao de resgatar os valores por eles respectivamente investidos no Fundo. A
baixa liguidez do investimento nas Cuotas pode implicar impossibilidade de
venda das Quotas ouw venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Quotistas,

Mo mais, caso a emissio de Quotas seja realizada por meio de Oferta Restrita,
o5 Quotistas podem tfer dificuldade em wvender suas Quotas no mercado
secundario, haja vista as restricbes para negociagio estabelecidas neste
Regulamento e na Instrugdo CWVM 476, fais como a obrigatoriedade de
manutenca3o das Quotas pelo Quotista por, no minimo, 90 (noventa) dias
contados da subscricido das Quotas e a restricio a transferéncia das Quotas
exclusivamante a investidores qualificados, conforme definido pelo Art. 4" da
Instrugcdo CTWVM 476, Caso os Quotistas precisem vender suas Quotas, podera
ndo haver comprador no mercado ou o preco de alienagdo das Quotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial aos Quotistas.

b) Baixa liquidez dos Direitos Creditérios no mercado secundario. O
investimento do Fundo nos Direitos Creditorios FIDC IV apresenta peculiaridades
em relaco as aplicactes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez
para os Direltos Craditdrios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditdrios
FIDC |V, podera nao haver mercado comprador ou o prego de alienacio de tais
Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patriménio do Fundo.

c) Inexistdncia de garantia de rentabilidade. Os valores unitarios das
Cluotas Seniores e das Quotas Subordinadas serdo calculados todo Dia Utll de
acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizagio tem como
finalidade definir qual a parcela do Patrimbnio Liguido que deve ser
pricritariamente alocada acs titulares das Quotas Seniores, nesta ordem, na
hiptese de amortizacio ef/ou resgate de suas respectivas Quolas & nao
representa uma promessa ou obrigacdo em assegurar tal remuneracio aos
referidos Quetistas por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Cedente, do Coordenador Lider, de quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas, ou qualguer outra garantia. Independentemente do valer do
Pafriménio Liguido, os titulares das Quotas Seniores nao fardo jus, em qualquer
circunstancia, quando da amortizagio ou resgate de suas Quotas, a uma
remuneracdo superior aguela prevista no Parametro de Rentabilidade, o qual
representa o limite maximo de remuneragao possivel para estas Quotas. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos, ndo constituam
patriménio suficiente para a valorizagao das Quotas Seniores, a rentabilidade dos
Cluolistas serd inferior 4 meta indicada pelo Pardmetro de Rentabilidade no
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Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a
qualquer ativo da carteira do Fundo nao representam @ nem devem ser
interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

d) Risco associado a descontinuidade e possibilidade de liquidagao do
Fundo e resgate de Quotas. O Fundo podera ser liquidade ou ter suas Quolas
resgatadas antecipadaments na ocorréncia, inclusive, mas nao se limitando, de
um Evento de Avaliagio elou Evento de Liguidacdo, conforme o disposto neste
Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderdo ter seu horizonie original de
investimento reduzide e poderfo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos
coMm a mesma remuneragio buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, tfodavia, qualguer multa ou
penalidade, a qualguer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionaimente, este
Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assemblela Geral de
Quotistas, guando da ocorréncia de um Evento de Avaliagio ou Evento de
Liguidacio, podera optar pela liguidagio antecipada do Fundo e outras hipdleses
em que o resgate das Cuotas poderd ser realizade mediante a entrega de
Diraitos Creditdrios @ Ativos Financeiros, Nessas siluagdes, os Quotistas poderao
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditdrios FIDC |V & 0s Ativos
Financeiros recebidos quando da liguidagio antecipada do Fundo, ou (il) cobrar
os valores devidos pelos Usuarios.

e) Risco de necessidade de realizar aporte de recursos no Fundo em
decorréncia de Patriménio Liquido negativo. A polifica de investimento do
Fundo envolve, principaimente, o investimento continuo em Direitos Creditarios
FIDC IV adguiridos do Cedente. Na hipotese de interrupgio das atividades do
Cedente, os Direitos Creditdrios FIDC |V podem ndo ser originados & o Fundo
podera apresentar Patriménio Liquido negativo, sendo possivel gue os Quotistas
tenham gue realizar aporie de recursos no Fundo para pagamento de Encargos
do Fundo.

f) Risco de mercado. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no extarior, de fatos extraordindrios ou situagbes de mercado especiais ou,
ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguemn a
ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capilals efou
financeiros brasileiros e/ou intemacionals, incluindo variagies nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda € mudangas legislativas poderao resultar
em oscllacBes inesperadas no valor da carteira do Fundo efou perda de
rendimentos das Quotas. Tais oscilagdes também poderdo ocormer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e
em fungio de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas
nos padries de comportamento de precos dos ativos independentemente da
ocorméncia de mudangas no contexto macroecondmico, Ademais, determinados
ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos pablicos, podem estar
sujeitozs a restrigies de negociagio por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de Grgdos reguladores, Essas restrigies podem ser
relativas ao volume das operagbes, a participagao ne voluma de n 05 € a8
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oscilagbes maximas de pregos, entre oufras. Dessa forma, as oscilagdes e
restrigdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo
e, consequentementes, a rentabilidade das Quotas.

a) Risco de créditc. O risco de crédito decore da capacidade dos
devedores efou emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das
confrapartes do Fundo de honrar seus compromissos, conforme contratados.
Alleragbes no cenaric macroecondmico que possam comprometer a capacidade
de pagamento, bem como alteragdes nas condigoes financeiras dos emissores
dos ativoe efou na percepcdo do mercado acerca desses devedores ou
emissores, ou da qualidade dos créditos, podem causar o afraso ou o ndo
recebimento dos jures, quando for o caso, e do principal desses ativos, trazendo
impactos significativos acs precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Quofistas. Adicionalmente, a falta de
capacidade efou disposigdo de pagamento de qualguer dos emissores dos ativos
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo acarretara
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus creditos.

h) Risco decorrente da precificagdo dos Ativos Financeiros. A
precificacao dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliago
de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivatives e demais operagbes
estabelecidos na legislagdo e regulamentagio aplicaveis. Referidos critérios de
avaliacao de alivos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-markef),
poderdo ocasionar variacies nos valores dos Afivos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, podendo ocasionar redugde no valor das Quotas e,
consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e (i) eventual
necessidade de realizacdo de aporte adicional de recursos pelos Quotistas no
Fundo.

)] Risco de intervengio ou liguidagdo do Custodiante. O Fundo tera
conta comente no Custodiante. Wa hipdtese de intervencgdo ou liquidacéo
extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de o= recursos do Fundo no
Custodiante serem blogueados e serem recuperados somente por via judicial, o
que afelara a rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao Fundo

i) Alteracio deste Regulamento. O Regulamentoc pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulameniares, por determinacdo da CVM
ou por deliberagao da Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo
de operacio do Fundo & acametar perdas patrimoniais ao Fundo.

k) Amortizagio condicionada. As principais fontes de recurso do Fundo
para efetuar a amortizago de suas Quotas decorrem da liquidago (i) dos
Direitos Creditorios Cedidos ou (i) dos outros Ativos Financeiros integranies da
carteira do Fundo. Assim, tendo am vista a inexisténcia de coobrigagac ou direito
de regresso contra o Cedente ou qualguer de suas Partes Relacionadas com
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relagdo aos Direitos Creditdrios Cedidos e outros Ativos Financeiros, bem como
de gualquer garantia de pagamento por parte do Fundo. apds o recebimento
destes recursos e, conforme o caso, em ocorrendo inadimplementa, depois de
esgotados todos os meios cabiveis de cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de quaisquer outros valores para
efetuar a amortizagdo ou o resgate de suas Quotas.

1) Propriedade das Quotas e ndo dos Direltos Creditérios FIDC IV.
Apesar de a carleira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos
Direitos Creditérios FIDC |V, a propriedade das Quotas ndo confere, a seus
tilulares, propriedade direta sobre os Direitos Creditérios FIDC 1V ou sobre fracao
ideal especifica dos Direitos Creditérios FIDC IV. Os direftos dos Quotistas nédo
sdo exercidos sobre todos os ativos da careira do Fundo de mode
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com ¢ ndmero de
Cluotas possuldas pelos Quotistas individualmente.

m) Quoruns qualificados. Este Regulamento define quoruns especificos
para a aprovagao de determinados atos relativos ao Fundo efou seus ativos em
Assembleias Gerais de Quotistas. Tais quoruns especificos podem limitar as
atividades do Fundo e determinadas acbes com relacio aos seus ativos.

n) Nio existéncia de seguro de performance do Cedente. Nos termos do
Contrato de Cessdo, oz Direitos Creditdrios FIDC IV s&o Direitos Creditorios
futuros, a serem onginados pelo Cedente na consecucao de seu objeto social.
W30 ha contratacio de seguro, pelo Funde, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pelo Cedente, ou por suas respectivas Partes Relacionadas, que
garanta a entrega de Direitos Creditdrios, no caso de o Cedente interromper, por
qualquer motivo, a prestacao dos Servigos aos Usudrnios, e, consequentemeante,
a geragao de Direitos Creditdrios. O Fundo somente procedera a amortizagao ou
a0 resgate das Quotas na medida em gue os Direitos Creditorios Cedidos sejam
devidamente pagos pelos Usudrios, ndc havendo garantia de que as
amortizacfes e 0 resgale ocomerao integralmente nas datas programadas.
Messas hipdteses, nao serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Custodiante, pelo Cedente, ou quaisquer de suas Partes Relacionadas,
qualguer multa ou penalidade, de qualguer natureza.

o) Risco de insuficiéncia da Reserva de Amortizagdo. A Feserva de
Amortizacio sera constituida com o8 recursos provenientes da subscrigdo e
integralizacdo das Cluotas Subordinadas & com o produto do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos. O Fundo podera ndo ter recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Amortizagao, como, por exemplo, em caso de
inadimpléncia maciga efou iliquidez do mercado secundaric de Direitos
Creditdrios. Ademais, a soma a ser mantida em disponibilidades para formacao
da Reserva de Amorlizagdo pode ser insuficiente para fazer quaisguer
pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da
Reserva de Amorlizacdo ndo constitui garantia de pagamento pelo Fundo de

amortizagtes, resgates ou despesas.
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4]} Dispensa do registro na CVM. Para as Quotas Seniores cuja distribuigao
for realizada com esforcos restritos, nos termos da Instrugdo CVM 476, sua
oferfa plblica estara automaticamente dispensada do registro de distribuicao
junto a CVM previsto no artigo 19, |, da Lei n.”" 6.385, de 07 de dezembro de
1976, conforme alterada. Nessa hipStese, a CVYM nao analisara os documentos
relacionados & oferta de Quotas do Fundo, devendo os investidores obter
informacoes junto ao Coordenador Lider elou ao Administrador para a tomada de
decisao de subscricio e integralizagdo das Quotas Seniores.

ql Risco da Existéncia de um Unico Cedente. A totalidade dos Direitos
Creditérios FIDC |1V cedidos ac Fundo nos termos do Contrato de Cessédo é
originada pelo Cedente, Caso a Cedente nao seja capaz de gerar direitos
creditorios em volume suficiente para suprir com o Fundo, o Fundo e,
consequentemente seus Quotistas poderio sofrer perdas significativas.

r} Risco de governanga. Este Regulamento, em consequéncia de normas lagais
ou regulamentares ou de determinagdc da CWVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral, bam como as condigbes
nele previstas também podem ser revistas por decisac dos Quolistas em
Assembleia Geral. Tais alieragfies poderfo afetar o modo de operagao do Funda
de forma contréria ao interesse de parte dos Quotistas. Além disso, caso o Fundo
venha a emitir novas Quotas Seniores ou caso seja criada uma série ou classe
de Quotas, mediante deliberacio em Assembleia Geral, 08 novos Quolistas
podem modificar a relacao de poderes para alteragio do Regulamento.

Pardgrafo Primelro. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditdrios,
destacam-se:

a) Risco de Crédito dos Usuarios, em virtude da ndo existéncia de
coobrigagdo ou garantia do Cedente pela solvéncia dos Usuédrios
efou insuficiéncia dos mecanismos de garantia do Fundo. O Cedente
somente lem responsabilidade pela correta constituigdo e, quando
constituidos, pela existéncia, liquidez, certeza e correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios FIDC IV, ndc assumindo gqualguer responsabilidade
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Usudrios. Ademais, o0s
mecanismos de garantia de que dispde o Fundo podem naoc ser
suficientes para que o Administrador proceda as amorlizagies elou
resgate das Quotas integral elou tempestivamente, Desta forma, o Fundo
podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Usuarios. O Administrador
somente procederd 4 amortizagdo ou ao resgate das Quotas na medida
em que os Direitos Creditorios Cedidos sejam devidamente pagos pelos
Usuarios, ndo havendo garantia de gue as amorlizagbes e o resgate
ocomerdo inlegralmente nas datas programadas. Nessas hipiteses, nao
sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante, ou guaisquer de suas Partes Relacionadas, qualguer multa
ou penalidade, de qualquer natureza. ( Y



b) Risco de necessidade de aporte de recursos para proceder 3
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios FIDC IV &
dos Ativos Financeiros. O Fundo somente poderd adotar efou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga dos Direitos
Craditdrios FIDC IV e dos Atvos Financeiros, uma vez ulfrapassado o
limite de seu Patrimdnio Liguido, caso os Quolistas Seniores aportem os
valores necessarios para a sua adogdo efou manutengdo, na forma
previzta no Capitulo Vinte & Um deste Regulamento, Visto que o
Administrador, o Gestor 8 o Custodiante (i) ndo estio obrigados de
qualquer forma pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores
necessarios a8 cobranga de tais Direitos Creditérios Inadimplidos,
tampouco (i) ndoc serio responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou guaisquer
outros encarges relacionades acs Procedimenios de Cobranga, caso
gquaisquer dos Cluotistas ndo aportem o8 recursos suficientes para tanto, o
Administrador nao sera responsavel por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelo Fundo & por seus Quotistas.

c) Risco de Irregularidade dos Direitos Creditdrios FIDC IV,
Verificagio dos Documentos Comprobatorios por Amostragem e
Inexisténcia de verificacdo de lastro perigdica. Previamente a cessdo,
o Custodiante realizara a verificacdo dos Documentos Comprobatdrios por
amostragem. Ha risco de a metodologia utilizada pelo Custodiante
apreseniar resultados em discordancia com a realidade, tendo am vista a
falibihdade do mélodo, com eventuais distorgbes entre os resultados
apresentados pela verificagio por amostragem e os efetivamente obtidos.
Adicionalmente, o Custodiante ndo realizara verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos, tampouco verificara se
o5 Direitos Creditdrios FIDC IV estio amparados por documentos que
evidenciem seu lastro, conforme dispensa prevista neste Regulamento.
Desta forma, 2 carteira do Fundo podera conter (i) Direitos Creditdrios
Cedidos cujos Docurmentos Comprobatdrios apresentemn imegularidades, o
gque podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, e (ii) Direitos
Creditérios Cedidos que nao estdo amparados por Documentos
Comprobatorios. Irmegularidades nos Documentos Comprobatdrios ou
inexisténcia de documentos que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos podera resultar em redugac no valor do Patrimbnio
Liquido &, consequentemente, em perdas para Quotistas.

d)  Dificuldade para vender os Direitos Creditorios FIDC IV ou
cobrar os valores devidos pelos Usudrios ou pelos Cedentes. Em
caso de liguidacio do Fundo, a Assembleia Geral de Quotistas podera
oplar pelo resgate das Quotas mediante a entrega de Direitos Creditorios
FIDC IV elou Ativos Financeiros. Nessas situagtes, os Quotistas poderdo
encontrar dificuldadas {i) para vender os Direitos Creditérios FIDC |V alou
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Ativos Financeiros recebidos quando do pagamento de resgate de suas
Quotas; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos respectivos Usuarios
inadimplentes ou pelos Cedentes, conforme o caso, dos Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros.

e) Ndo ha garantia de adimplemento dos Direitos Creditdrios FIDC
IV nem da eficicia dos procedimentos de cobranga. © Funde, o
Administrador, o Gestor & o Custodiante, ndo s&o responsaveis pelo
adimplementa dos Direitos Creditonos. Nao & possivel garanfir que o
procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios FIDC |V, inclusive dos
Direitos Creditdrios FIDC IV inadimplidos, assegurarda que os valores
devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditérios FIDC IV serdo pagos
ou recuperados, o que podera afefar adversamente o Patriménio Liquido
do Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no
Funde para efetuar os pagamentos nos prazos previsios neste
Regulamento.

f) Demora na obtengdo de decisdo judicial em agdes de cobranga
ou acgdes de execugao. O Fundo ou terceiro por ele contratado podera
ajuizar agao de cobranca dos Direitos Creditdrios FIDC 1V inadimplidos ou
acdo de execugdo das garantias referentes a tais Direitos Creditorios FIDC
I/ inadimplidos. E possivel que tais agbes se estendam por um periodo de
tempo excessivamente superior ao estimado e que o Fundo demore ou
ndo consiga recuperar os valores devidos. Nesses casos, o Fundo pode
ndo ter os recursos necessaros para fazer os pagamentos nog prazos
previstos neste Regulamento.

g) Inexisténcia de garantia das aplicagbes do Fundo. O Fundo e as
aplicagtes realizadas no Fundo n&o contam com garantia do Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Quotistas ou patrimdnio negativo,
quando os Quotistas ser@o chamados para aportar recursos adicionais no
Fundo, podendo os referidos aportes superar o montante correspondente
as Cluotas subscritas por cada Quotista nos termos dos seus respectivos
compromissos de integralizacao.

h) Riscos operacionais. O envio dos Documentos de Ammecadacaoc
pelo Cedente, o recebimento, pelos Bancos Ammecadadores do pagamento
dos Documentos de Arrecadacio, a transferéncia dos Direitos Creditorios
FIDC IV objeto da Cessdo Incondicionada para a Conta Transitoria e, em
seguida, a fransferéncia para a Conta Autorizada do Fundo dos recursos
decorrentes dos Direilos Creditérios Cedidos, a troca de informacgdes entre
os Bancos Arrecadadores, o Agente Centralizador, o Administrador e o
Cusiodiante, dentre outras rotinas e procedimentos estabelecidos no
Contrato de Cessio, no Contrato de Cobranga, no Contrato de
Repactuacio e no Regulamento, estao sujeitos a falhas operacionais nos
mecanismos de comunicacido entre o Cedente, o Eustu-dianflg os Bancos
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Arrecadadores, o Agente Centralizador e o Administrador. Caso haja
descumprimento dos Bancos Arrecadadores efou do Agente Centralizador
no cumprimento de suas obrigacfes, inclusive em razdo de falhas
operacicnais no processamento & na transferéncia dos recursos para a
Conta Centralizadora, para a Conta Transitdria efou para a Conta
Autorizada do Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser
negativamente afetada, causando prejulze ao Fundo & aos Quotistas

i) Exposicao dos Quotistas a mailores riscos de mercade. Em
razao dos Direitos Creditdrios FIDC IV serem de longo prazo, o Fundo
podera estar exposto a maiores riscos de crédito e de mercado, entre
outros, do que estaria se os Direitos Creditérios FIDC IV fossem de curto
ou medio prazo, dada a ocorréncia de eventos e variagdes em fatores
macrogconomicos que poderdo influir, cumulativamente, de forma
prejudicial ao desempenho, a situagdo financeira do Cedente efou dos
Lisuarios ao longo de tal periodo.

N A ocorréncia de eventual redugdo no faturamento do Cedente,
pode provocar atrasos nos procedimentos de liquidagio antecipada
do Fundo. O Cedente & parte em diversos contratos de empréstimos e de
financiamento de obra de saneamento basico nos quais empenhou efou
vinculou parte da receita decorrente da exploragdo dos Servigos como
forma de garantir os pagamenios devidos sob fais  coniratos.
Considerando a aquisicgBo dos Direitos Creditorios FIDC IV,
aproximadamente 75% (setenta e cinco por cenio) da receita decorrente
da exploragdo dos Servigos encontrar-se-d cedida ao Fundo, empenhada
a/ou vinculada em favor de terceiros. No caso de liquidagao antecipada do
Fundo & de vencimentc antecipado ou inadimplemento dos contratos
supramencionados, pode-se chegar a uma situacao de redugdo no
faturamento do Cedente, ¢ que resultard na diminuicdo do volume de
recursos disponivels para a liqguidagio antecipada das obrigagfes do
Cedente com relacio ao Fundo, resultando em atrasos nos procedimentos
de liguidagdo antecipada do Fundo descritos no Regulamento. Nessa
hipdtese, ndo serd devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor,
pele Custodiante, pele Cedente ou quaisquer de suas Pares
Relacionadas, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso
os Cluotistas sofram qualguer dano ou prejuizo resultante do risco aqui
descrito.

k) Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios
FIDC IV de Titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da
liguidagdo dos Direitos Creditorios FIDC IV serdo recebidos diretamente
na Conta Centralizadora, de titularidade do Cedente e movimentada
exclusivamente pelo Agente Centralizador, e, posteriormente, transferidos
para a Conta Transitdria e, desfa, para a Conta Autorizada do Fundo. O
Agente Centralizador deve realizar as transferéncias dos recursos
depositados na Conta Centralizadora para a Conta Transitoria. Caso haja
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descumprimento dos Bancos Arrecadadores efou do Agente Centralizador
no cumprimento de suas obrigagdes, inclusive em razac de falhas
operacionais no processamento @ na transferéncia dos recursos para a
Conta Centralizadora, para a Conta Transitoria e/ou para a Conla
Autorizada do Fundo, a rentabilidade das Quotas poderd ser
negativamente afetada, causando prejuizo aoc Fundo e acs Cluotistas. Nao
ha qualguer garantia do cumprimento pelos Bancos Arrecadadores efou
pelo Agente Centralizador de suas obrigagbes descntas.

Paragrafo Segundo. Quanio aos riscos associados ao Cedente & ao setor em
gque atua, gue podem afetar a originacio e a entrega dos Direitos Creditonios
FIDC IV ao Fundo, destacam-se, de forma néo taxativa:

a) As concessbes outorgadas ao Cedente poderdo ser extintas
por motivo de interesse pdblico ou caso o Cedente ndo cumpra
guaisquer de suas obrigacdes contratuals. A prestacio dos Servigos
depende de concessies especificas do poder plblico. Em virtude de
certas prerrogativas legais que lhe sdo outorgadas, o poder concedente
pode extinguir a concessao antes de seu termo final, em caso de relevante
interesse publico  superveniente, mediante autorizagdo legislativa
(encampagio), ou caducidade, no caso de descumprimento das
obrigacfes previstas nos contratos de concessf@o, devendo indenizar a
concessiondria, em razfo da extingdo antecipada da concessao, pelos
investimentos feitos e ainda néo amortizados. Nao se pode assegurar gque
as concessdes do Cedente de que tratam os Contratos de Concesséo nao
serdo extintas ou, caso venha a ser extintas, nao se pode assegurar que ©
valor da indenizagdo serd suficiente. O exercicio dos direitos de extingao
de concesstes por parte do poder concedente podera afetar adversa e
substancialmente os negdcios do Cedente, seu fluxe de caixa, seu
resultado operacional e a sua capacidade de originagdo e entrega de
Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo.

b) A Cedente pode n3o conseguir renovar seus contratos de
concessac vigentes ou vencidos, ou ndo renova-los nos mesmos
termos @ condigdes atuais. Em 31 de dezembro de 2014 o Cedente
operava em 306 localidades, sendo em 225 municipios & 81 distritos. Em
se ftratando de formalizagio contratual, o Cedente possui contralos em
vigor com 187 municipios, sendo 165 contratos de concessdo e 22
contratos de programa e, 38 contratos vencidos em negociagdo para sua
renovacao, Caso alguns municipios continuem a contratar a prestacio de
servigo de abastecimento de agua e esgoto, a Cedente ndo podera
garantir que os novos contratos conterdo as mesmas condighes sob as
quais atualmente presta servigos nesses municipios. MNa hipotese de
certos municipios ndo contratarem, ou contratarem em condigbes de
remuneracao diferentes das atuais. 0s seus servigos de abastecimento de
4gua e esgoto, o Cedente podera ser adversamente afelada. A
capacidade de investimento, geracdo de caixa e resultados gpgracionais
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do Cedente € vinculada a sua capacidade de manter outorgadas as
concessOes hoje em vigor até seus respectivos prazos de vencimento,
bem como prorrogar os prazos de vigéncia de tais concessdes.

c) O Cedente atua no mercado brasileiro, estando sujeito,
portanto, aos efeifos da politica econdmica do Governoc Federal.
Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na economia realizando
mudangas drasticas e repentinas em suas politicas. Medidas do Governo
Brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econfimica e
monetana Em envolvido, no passado recente, alteragfes nas laxas de
juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cdmbio, controle de tarifas,
controles no consumo de eletricidade, allerac&o na politica fiscal e
tributaria, dentre oufras. Tais medidas podem impactar os negécios do
Cedente, bem como sua condigBo financeira, seus resultados
operacionais e a originagao & entrega dos Direitos Creditorios FIDC IV ao
Fundo.

d) O desempenho financeiro do Cedente serd adversamente
afetado caso este ndo seja capaz de aumentar as tarifas cobradas
dos Usuarios de acordo com as variagoes da inflagdo e das suas
despesas operacionais, incluindo tributos. O resultado operacional e
situagao financeira do Cedente dependem essencialmente da capacidade
de fixar e cobrar tarifas adequadas pelos Servigos prestados. Em que
pese a liberdade do Cedente para definir as tarifas dos Servigos nos
municipios que atende, a fixagdo dessas tarifas estd sujeita a cerlas
restrizies legais e politicas. As tarifaz devem ser fixadas de acordo com
estudo técnico de viablidade econdmico-financeira, podendo ser
reajustadas, nos lermos da regulamentagao vigente, sempre que o
equilibrio econémico-financeiro do contrato estiver prejudicade. Qualquer
restrigdo quanto a fixacdo ou manutencdo de tarifas compativels com
essas e outras necessidades do Cedente podera afetar adversaments o
resultado operacional e a situagao financeira do Cedenta.

&) A energia elétrica & essencial para as operagbes do Cedente.
Eventuais interrupcdes ou racionamento no fornecimento de
eletricidade poderdo causar efeito material adverso relevante sobre
os negdcios do Cedente e na originagio de Direitos Creditdrios. O
uso de energia elétrica & essencial para as operagbes do Cedente.
Interrupcdo no formnecimento da eletricidade e flutuagbes na sua tensao
fornecida ao Cedente causaram no passado e poder@o causar no futuro,
danos a operacio dos sistemas de agua & esgoto, afetando adversamente
os negocios do Cedente. A ocoméncia de interrupgdes ou redugies
significativas no formecimento de elefricidade (incluindo em wvirlude da
adocio de programas de racionamento no consumo de energia elétrica)
podera afetar negalivamente as operacies do Cedente e a originagao e a
enirega de Direitos Creditérios FIDC IV ao Fundo.
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f) Riscos associados ao fornecimento de servigos de agua & coleta de
esgoto. O selor de atuaclio do Cedente & especificamente afetado pelos
seguintes riscos associados ao formecimento de servicos de agua e
esgoto: (i) pessibilidade de sujeigdo a encargos significativos relacionados
aos servigos de fornecimento de agua e esgoto por imposigao de agéncias
de aguas dos governos estadual e federal e referentes a extragdo de agua
ou ao langcamento de esgotos nos recursos hidricos controlados por essas
agencias, encargos esses gue talvez o Cedente nao consiga repassar
para seus clientes; (i) obrigagio de continuar a prover os servicos para
cerios municipios, gue possuem valores devidos em alraso e ndo estdo
efetuando os pagamentos em bases regulares. Nestes casos, o Cedente
ndo pode assegurar quando e se esses municipios pagardo pelos servigos
prestados; (i) a degradacao das dreas de mananciais poderSo afetar a
guantidade e a qualidade da agua disponivel para suprir a demanda dos
consumidores do Cedente; (iv) as tarifas cobradas poderao nao ser
elevadas de modo a acompanhar aumentos da inflagdo e das despesas
operacicnais, inclusive tributos, ou ser elevadas em tempo habil, devido a
resiriches que impedem o Cedente de repassar aos seus clientes os
aumentos em sua estrutura de custos. Essas restrigbes podem tambam ter
um efeito negative sobre sua capacidade de custear seu programa de
investimentos em bens de capital e suas atividades de financiamento e,
bem como sua capacidade de atender s exigéncias do servigo da divida;
e (v) as condigbes climaticas, tais como secas gue podem afetar
negativamente seus sistemas de abastecimento de agua, resultando em
reducdo do volume de agua distribuido e faturado, bem como das receitas
advindas do fornecimento de agua e de coleta de esgoto, visto que a
cobranca do servigo de coleta de esgoto & baseada no consumo de agua.
A ocorréncia de qualquer dos evenlos acima podera ter um efeito adverso
consideravel sobre o Cedente.

g) Os equipamentos, instalagBes e operagbes do Cedente estao
sujeitos a regulamentagdo ambiental, no dmbito federal, estadual e
municipal, que podera se tomar mais rigorosa no futuro, podendo
acarretar aumento de responsabilidade e aumento de despesa de
capital. As atividades e instalacbes do Cedente estio sujeitas a diversas
leis e regulamentos federais, estaduais @ municipais, bem comao a diversas
exigéncias de funcionamento relacionadas a protecéo do meio ambiente.
Leis ou regulamentos adicionais mais rigorosos poderdo ser aprovados e
a aplicagdo, assim como a interpretagio da legislagdo vigente, podera
tornar-se mais severa. Além disso, os ¢rgdos ambientais poderdo fazer
exigéncias adicionais com relagio as operagbes do Cedente, obrigando-o
a despender recursos em investimentos relfacionados a guesifes
ambientais, aumentando, assim, as despesas e, consaguentemente,
reduzindo o resultado do Cedente. As penalidades que poderiam ser
impostas ao Cedente, em decorréncia da legisiagado ambiental, podem ser
tanto de cunho reparatério quanto indenizatario, ndo sendo possivel
mensurar qual seria o exato custo, para o Cedente, no caso de aufuagao
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de carater ambiental. Adicionalmente, eventual Impossibllidade
operacional de o Cedente fornecer os servicos de saneamento basico,
dentre eles, oz Servigos, em virtude de autuagdes ambientais podera
comprometer a constituicdo dos Direitos Creditérios.

h}  Risco de ndo originagido dos Direitos Creditdrios FIDC V. Os
Direitos Creditérios FIDC IV a serem adguiridos pelo Fundo serdo
originados pelo Cedente no futuro. Portanto, o investimento no Fundo esta
sujeito ao risco de nao originagdo, no futuro, dos Direitos Creditérios FIDC
IV pele Cedente contra os Usuarios, Ndo ha como assegurar que ndo
havera diminuigdo ou descontinuidade dos Servigos ou alé mesmo
incapacidade, total ou parcial, do Cedente na prestacfo dos Semicos, o
que pode afetar negativamente ou impossibilitar a originagao dos Direitos
Creditorios FIDC |V pelo Cedente, implicando prejuizo ac Fundo e aos
Quotistas uma wvez que a amorizagdo efou o resgate das Quotas
Seniores, nesta ordem, estio sujeitos a liquidacdo dos Direitos Creditdrios
FIDC IV e/ou dos Ativos Financeiros.

i) Impenhorabilidade de certos ativos do Cedente utilizados na
prestacdo do servico. A legislacdéo aplicavel dispbe que os bens do
Cedente, gque sejam essenciais para a prestagdo dos servigos de
saneamento basico, dentre eles, os Servigos, devem ser revertidos ao
FPoder Concedente ao fim da respecliva concessao, ndo sendo passiveis
de penhora ou execucdo judicial. Assim, no caso de inadimplemento do
Cedente de suas respeclivas cbrigaches constantes do Contrato de
Cessio ou de outros contratos & documentos relativoes ao Fundo de que
sao0 partes, parte dos bens que compde os ativos do Cedente ndo podera
ser ufilizada para satisfarer os direitos do Fundo ou dos Guotistas a

indenizacdo.

i) Término Antecipado do Contrato de Concessdo. O paragrafo 6°,
do Artigo 38, da Lei de Concessbes, dispbe gue, declarada a caducidade
da concessio, nao resultara para o Poder Concedente qualguer espécie
de responsabilidade em rmelagdoc aos encargos, Gnus, obrigagbes ou
compromissos com  terceiros ol empregados da  respectiva
concessionaria, ademals, na3o ha garantia de que as obrigagbes
assumidas pelo Cedente serdo consideradas oponiveis ao prdaximo
concessionario. Portanto, ocorrido o término antecipado do Contrato de
Concessao, o investimento no Fundo esta sujeitoc ag risco de nao
continuidade da cessdo dos Direitos Creditdrios FIDC IV pelo Cedente
contra os Usudrios, implicando prejuizo ao Fundo e acs Quotistas uma vez
gue a amortizagio efou o resgate das Quotas Seniores, nesta ordem,
eslfio sujeitos A liguidacho dos Direilos Creditorios FIDC IV efou dos

Ativos Financeins,

k) Faturamento de agua e esgoto e emissdo de Documentos de
Arrecadagio. Nos termos deste Regulamento & do Contrato de Cessao, o
| 1
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Cedente & responsavel pelo faturamento de dgua e esgolo, por melo das
leituras mensais de hidrémetros e cobrancas por estimalivas de consumo
nas ligacdes ndo hidrometradas, conforme previsto nas normas que
regulamentam os Servicos, & pela emissdo dos Documentos de
Arrecadacio. Qualguer inexatiddo em qualquer desses processos podera
causar uma reducdo na arrecadacldo do Cedente e, consequentements,
no repasse desses recursos 3 Conta Autorizada do Fundo, o que afetara a
rentabilidade do Fundo e acarretard perdas patrimoniais ao Fundo.

Parigrafo Terceiro, Quanto aos riscos associados 4 Cesséo, destaca-se!

a) Responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas
de invalidade ou ineficicia da cessio dos Direitos Creditérios FIDC IV
em razdo de tais Direitos Creditorios FIDC IV virem a ser alcangados
por cbrigagdes do Cedente elou de terceiros. A cessdo de Direilos
Creditorios FIDC IV pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de
terceiros efou por determinacao do Poder Judicidrio, caso realizada em: (i)
fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditdrios
FICC IV o Cedante esteja insolvente ou s& em razdo da cessao passar a
esse estado, (i) fraude a execucio, caso (a) quando da cessdo dos
Direitos Creditérios FIDC IV o Cedente seja sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditdrios FIDC |V cedidos ao Fundo penda, na data da cessdo,
demanda judicial fundada em direito real, e (iii} fraude a execucio fiscal,
se o Cedente, quando da celebragio da cessfo dog Direitos Creditdrios
FIDC IV, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por
credito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispuser de
bens para olal pagamento da divida fiscal, Adicionalimente, a cessio dos
Direitos Creditorios FIDC IV ao Fundo pode vir a ser objeto de
guestionamento em decorréncia de faléncia ou processos similares contra
o Cedente.

CAPITULO OITO - DA CESSAD E DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

Artigo 23. O Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, cede ao Fundo, em
carater definitiva, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigacdo, os Direitos
Creditérios FIDC 1V,

Paragrafo Primeiro. A eficacia da Cessdo sob Condicao Suspensiva nos termos
do Contrato de Cess3o esta sujeita, nos termos dos artigos 121 e 125 do Cddigo
Civil, a ocorréncia de guakyuer um dos Eventos de Liguidacio.

Paragrafo Segundo. 330 considerados elegiveis todos os Direitos Creditorios
FIDC IV oriundos dos Documentos de Arrecadagdo contra os Usudrios cujos
Cddigos de Contas encontrem-se listados no Anexo 'V do Contrato de Cessao,
sem prejuizo da alteragio de tal Anexo V a qualquer tempo, a critério do Fundo,
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para a inclusao ou substituicho de Codigos de Contas, sempre observando (i) o
atendimento ao Critério de Elegibilidade, e (ii) s2 os Direitoz Creditérios FIDC IV
relativos a inclusdo ou substituicio de Codigos de Contas forem elegiveis,
deverdo ser formalizados mediante aditamento ao Contrato de Cessdo.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos Creditérios FIDC |V ficam, por forga do Contralo
de Cessdo, cedidos e indisponiveis, em carater imevogdvel e irretratavel, até o
términc da vigénoia do Contrato de Cessdo, respeitados os seus termos e
condiches,

Artige 24 Os Direitos Creditérios Cedidos compreendem os Direitos Creditérios FIDC
IV que, por atenderem ao Critério de Elegibilidade e 4 Quantidade Minima Mensal ou &
Quantidade de Direitos Creditdrios Ajustada, passarac a integrar o palriménio do
Fundo, sendo repassados da Conta Transitéria para a Conta Autorizada do Fundo, nos
termos do Artigo 25 abaixo.

Paragrafo Primeiro. O procedimento de cobranga e pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos nao altera a rolina de cobranga dos Usudrios pelo Cedente
em razao da prestacdo dos Servigos. O faturamento de dgua e esgoto baseia-ze
no uso da agua, determinado por leituras mensais de hidrometros e cobrangas
por estimativas de consumo nas ligagdes ndo hidrometradas, conforme previsto
nas normas que regulamentam os Servigos, Todos os Documentos de
Arrecadagdo sdo entregues em bases mensais diretamente acs Usudrios. O
pagamento dos Documentos de Armecadacio & efetuado, atualmente, por meio
dos Bancos Arecadadores. Os Usudrios devem pagar seus Documentos de
Amecadagio até a data de vencimento. O inadimplemento do pagamento dos
Documentos de Arrecadacao implica a incidéncla de multa e juros com relagdo
aos pagamentos de contas em atraso,

Paragrafo Segundo. O Cedente & responsavel pela coreta constituiclo e,
quando constituidos, pela existéncia, validade, liquidez, certeza e correta
formalizacao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos deste Regulamente e
do Contrato de Cessdo.

CAFITULO NOVE - DOS PROCEDIMENTOS DE ARRECADAGAO E ENTREGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS FIDC IV AOQ FUNDO

Artigo 25. O procedimento de arrecadacdio dos Direitos Creditrios FIDC IV ao
Fundo consistira (i) no repasse, pelo Agente Centralizador, do montante diario referante
aos Direitos Creditdrios FIDC IV depositados na Conta Centralizadora, para a Conta
Transitria; (i) o Depositario devera, conforme orentagdo do Administrador, diariamente
transferir © montante referente aos Direitos Creditdrios Cedidos da Conta Transitdria
para a Confa Autorizada do Fundo, de modo a atender, no curso de cada Periodo de
Disponibilidade, a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos Creditorios
Ajustada, conforme o caso, observadas as disposicées do Contrato de Cessso,

7

/-

.-'-'-'_'_



Artigo 26,  Os Direitos Creditorios FIDC |V que atenderem ao Critério de Elegibilidade
& gue sejam suficientes para atender a Quantidade Minima Mensal ou, conforme o
caso, a Quantidade de Direitos Creditdrios Ajustada, serdo transferidos para a Conta
Autorizada do Fundo, observadas as disposicBes do Contrato de Cess&o, sendo cada

data de transferéncia, uma “Data de Transferéncia”.

Paragrafe Unico. Sujeito ao ndo advento de uma das Condigdes Suspensivas, o
saldo da Conta Transitoria ndo transferido para a Conta Autorizada do Fundo em
cada Data de Transferéncia correspondente aos Direitos Creditdrios FIDC |V
cedidos sob Condigdo Suspensiva, serd transferido para a Conta de Livre
Movimentagao do Cedente.

Artigo 27. No advento de qualquer das Condigdes Suspensivas, a Quantidade de
Direitos Creditorios Ajustada devera ser transferida ao Fundo pelo Agente Centralizador
para que o produto total dos Direitos Creditdrios FIDC |V creditados na Conta
Transitaria seja transferide diretamente para a Conta Autorizada do Fundo, até que se
atinja a Quantidade de Direitos Creditérios Ajustada. Esse procedimento perdurara até
a contraordem do Administrador, com novas instrughes para a transferéncia dos
recursos recebidos, observado o disposto no Contrato de Cessao.

Artigo 28. Nos termos do Contrato de Cobranga, o Cedente sera responsavel pela
implementacio dos procedimentos de cobranca extrajudicial e, conforme o caso,
judicial, dos Documentos de Arrecadagéo inadimplidos

CAPITULO DEZ - DA TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 29. Pela preslagio de seus servigos de administragio, o Fundo devera pagar
ao Administrador remuneracdo composta por {i) o equivalente, em moeda corrente
nacional, a 0,31% (trinta @ um centésimos por centg) ao ano, calculade diarlamente com
base em um anc de 252 (duzentos e cingquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente; acrescido de (i} um montante
mensal equivalente a B3 17,252 82 (dezessete mil, duzentos e cinguenta e dois reais e
oitenta e dois centavos), respeitado o valor minimo mensal de R$ 70,752 82(setenta
mil, setecentos e cinquenta & dois reais e oitenta e dois centavos), sendo o pagamento
realizado menzalmente no 5% (quinto) Dia Gtil do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragdo também se destina ao pagamento
do Gestor, do Custodiante, do Escriturador & do Agente de Conciliagdo, caso

aplicavel.

Paragrafo Segundo, A Taxa de Administragio ndo inclui as despesas com
publicag¢des de editais de convocagdo da Assembleia Geral, bem como ndo
inclul, igualmente, despesas relacionadas & contratagdo de especialistas, tais
como auditores independentes, assessores legais ao Fundo, entre outros.
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Paragrafo Terceiro. Para participacac e implementacao das decisdes tomadas
em reuniao formal ou Assembleia Geral Extraordinaria de Quolistas, sera devida
uma remuneragao adicional ao Administrader equivalente a R$500,00
{(quinhentos reais) por hora-homem de trabalhe dedicado 4 tais atividades, pagas
3 (cinco) dias apds comprovaco da enfrega, pelo Administrador, de "relatério de
horas” enviado aos Quotfistas,

Paragrafo Quarto. Os valores em reais previstos neste artigo serdo atualizados
a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da primeira Data de Emissao, ou, na
menor perodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M,
apurado e calculado pela Fundagio Getllio Vargas.

Artigo 30. Constituem encarges do Fundo, além da Taxa de Administragio, as

seguintes despesas (os “Encargos do Funde™):

a} taxas, imposios ou contribuicdes federais, estaduais. municipais ou
autarquicos, que recalam ou venham a recair scbre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo:;

b) despesas com impressdo, expedigio e publicacdo de relatdrios, formuldrios e
informagdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio
pertinente;

©) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdo aos CQuotistas e envio dos Documentos Comprobatérios e
informagées relativas aos Direitos Craditrios FIDC 1V,

d) honorarios & despesas devidos & Empresa de Auditoria encarregada da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise
de sua siluagdo e da atuagdo do Administrador;

8) emolumentos e comisstes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais
deverdo sempre observar condigdes e parametros de mercado:

f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso 0 masmo venha a ser vencido;

g} quaisguer despesas inerentes a4 constituicio ou liquidacdo do Fundo ou a
realizagao de Assembleia Geral:

h) taxas de custddia de atives do Fundao:
i) contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou 4 entidade do mercado de

balcdc organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a
negociacao;
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j)  despesas com os servigos prestados pela Agéncia de Classificagio de
Risco; e
k)

l)  despesas com a contratagdo do Agente de Cobranca ou prestador de Servico
que venha a substitui-lo.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas no capul deste Artigo
como Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador, observado o
disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. As comissbes devidas s instituicies integrantes do sistema
de distribuicdo de titulos e valores mobilidrios e os custos e despesas
relacionados exclusivamente com a distribuigio pdblica de Quotas Seniores do
Fundo serac arcados exclusivamente pelo Cedente. A Taxa de Administragdo e os
Encargos do Fundo serdo deduzidos do Patriménio Liguido.

Artigo 31. O Administrador poderéa estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados pele Fundo, desde que o somatdrio dessas parcelas ndoc exceda o
montante total da Taxa de Adminisiracdo fixada no Artigo 28 deste Regulamento.

Artigo 32. MNao serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo
Administrador ou pelo Fundo.

CAPITULO ONZE — CARACTERISTICAS DAS QUOTAS
Artigo 33. O Fundo emitira Quotas Seniores e Quotas Subordinadas em série Unica,

Paragrafo Primeiro. As Quotas Senicres da primeira emisséo do Fundo serdo
objeto de Oferta Restrita, nos termos da Instrugéio CWM 476, e terdo as seguintes
caracleristicas, vantagens, direitos e obrigactes, conforme previstas no
Suplemento!

a) prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacio elou resgate
em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamenta;

b Valor Unitario de Emissio de R$10.000,00 (dez mil reais):

c) seu Valor Unitdrio de Emissio sera calculado todo Dia Util, para
efeito de definico de seu valor de integralizac@o, amortizacao ou
resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

d} direito de voto com relacio a todas e quaisguer matérias objeto de
deliberacio nas Assembleias Gerais, sendo gque a /c;:lz Cuota
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Sénior correspondera 1 (um) volo; e

a) valor de investimento minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Paragrafo Segundo. As Quotas Subordinadas, a serem subscrifas e
integralizadas em moeda corrente nacional exclusivamente pelo Cedente, em
valor equivalente, no minimo, a importancia que garanta o cumprimento da
Razdo de Garantia, ndo serdo objeto de oferfa plblica e terfio as seguintes
caracteristicas, vantagens, direilos e obrigagtes:

a) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das
Cuotas Seniores;

b) Valor Unitario de Emissdo de R$10.000,00 (dez mil reais);

C) Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicio
de seu valor de integralizacao, ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

d) direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de
forma igualitaria aos titulares de Quotas Senlores, sendo que, em
relagdo ao direito de voto, esse sera restrito, observado o disposto
neste Regulamento, e

&) o Cedente tera ale 15 (quinze) dias corridos a pardir da Data de
Emizsdo para integralizar o volume de Quotas Subordinadas
necessario para o cumprimento da Razdo de Garanfia e para a
constituicdo da Reserva de Amorizagao.

Paragrafo Terceiro. A Razdo de Garantia serd calculada diariamente pelo
Administrador.

Artigo 34. Os valores de amorizacio e resgate das Quotas serdo pagos aos Quofistas
nos prazos e conforme o2 procedimentos previstos no Capifulo Treze deste
Regulamento & no Suplemeanto.

Artigo 35. As Quotas poder3o ser objeto de resgate antecipado na hipétese de
ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, nos termos do Artigo 51 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DA EMISSAD, INTEGRALIZAGAQ, VALOR DAS QUOTAS E DA
RESERVA DE AMORTIZACAQ

Artigo 36. As Quotas Seniores e as Quolas Subordinadas serdo emitidas pelos
respectivos Valores Unitarios de Emissd3o na forma do Artigo 33 do presente
Regulamento e serdo integralizadas pele seu valor no dia Gtil imediatamente anterior
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por meio de Transferéncia Eletrnica Disponivel — TED ou via Sistema de Transferéncia
de Fecursos — STR, atraves da CETIP, para a Conta Autorizada do Fundo indicada
pelo Administrador, servindo o extrato da conta comente ou o comprovante do
credito/depdsito como prova de pagamento e reciba de quitacio.

Artigo 37. O atendimento da Razdo de Garantia devera ser verificado diariameante,
pelo Administrador. Se o Administrador verificar que a referida Raz8o de Garantia ndo
esta sendo cumprida, o Administrador: (i) ird solicitar, mediante envio de notificagio ou
comunicacdo por meio eletrnico, que o Cedente subscreva novas Quotas
Subordinadas e efetue a sua integralizacdo por meio do pagamento de um wvalor
equivalente em dinheiro, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagio do
evento em guestdo; (i) suspendera as amortizacdes das Quotas Subordinadas até o
restabelecimento da Razdo de Garantia;, e (lil) suspendera a aquisicdo de novos
Direitos Creditdrios FIDC IV, exceto agueles cuja contrapartida sejfa a emissao de novas
CGuotas Subordinadas.

Artigo 38. A condigio de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador,
de conta de depdsito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Art. 11 da
Instrugao CWVM 356,

Paragrafo Primeiro. Quando da emissdo das CQuotas, cada Cuotista devera
assinar o Termo de Adesao ao Regulamento @ Ciéncia de Risco. indicar um
representante responsavel, informar seu respectivo enderego de cofreio
eletriinico para o recebimento das comunicaces que lhe sejam enviadas pelo
Administrador nos termos deste Regulamento e, ainda, declarar sua condicio de
investidor qualificado, quando entdo recebera (i) exemplar atualizado deste
Regulamento e (i) exemplar atualizado do prospecto, quando for o caso. No
mais, caso a emissdo de Quotas zeja realizada por meio de Oferta Restrita, cada
Quotista deverd declarar, ainda, gue esta ciente e concorda (a) que a Oferta
Restrita ndo foi registrada perante a CVM, e (b) que as Quotas estdo sujeitas as
restrigies de negociagio previstas na Instruggo CVM 476,

Paragrafo Segundo. O exirato da conta de depasito emitido pelo Administrador
serda o documento habil para comprovar a propriedade do nimero de Quotas
perencentes a cada Quotista.

Artigo 39. A partir da Data de Emissao das Quotas Seniores, seu respectivo Valor
Unitario de Emissfo sera calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu valor de Integralizagio, amortizage ou resgate (conforme o
caso), na forma descrita no Suplemento.

Artigo 40. A parlir da Data de Emissfo das Quetas Seniores, cada Quols
Subordinada serd calculada na abertura de todo Dia Util, para efeito de determinacao
de seu valor de integralizac&o, amortizagio ou resgate (conforme o caso), sendo que tal
valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do patrimdnio liguide do Fundo
apurado para o respectivo dia (deduzido do valor atualizado de tocdas as Quotas
Seniores em circulagdo na ocasido, calculade na forma deste Regulamenty e do
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Suplemento), pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulagdo na respectiva data
de apuracao.

Paragrafo Unico. Durante o Prazo de Duracio, quaisquer perdas do Fundo,
inclusive com relacao ao descumprimento de qualguer obrigacdo originaria dos
Direitos Creditérios FIDC IV e demais ativos compenentes da carleira do Fundo,
serdo arcadas integralmente as Quotas Subordinadas, até o limite de seu valor,
sem prejuizo da obrigagdo do Cedente de subscrever e integralizar novas Quotas
subordinadas em caso de descumprimento da Razdo de Garantia prevista neste
Regulamento.

Artigo 41. A partir da Data de Emissao, e até o final do Prazo de Duragio, observado
o disposto no Arigo 33 acima, o Administrader devera constituir @ manter reserva de
amortizagao (a "Reserva de Amorfizagao”), de modo que, em cada Data de Apuragao,
esta corresponda & soma dos valores estimados para a amorlizagdo das Quotas
Seniores dos trés Periodos de Disponibilidade seguintes, de acordo com a férmula
abaixo:

RAi= Ai+ Ci +Ap1+ Gt + Ajrz+ Cpez,
ande:

RAi = & a Reserva de Amorlizaglo para cada Periodo de Disponibilidade.

Al = & o valor estimado da amortizacao das Quotas Seniores na Data de Amortizagao
ou na Data de Resgate, conforme o caso, dentro do Periodo de Disponibilidade.
580 08 custos mensais estimados dos Encargos do Fundo, incluindo, mas nao se
limitando, 4 Taxa de Administracdo, despesas com a prestacio de senigos do
Cuslodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e Agéncia de
Classificacdo de Risco, para o Periodo de Disponibilidade.

i

Pardgrafo Primeiro. O valor da Reserva de Amorlizagdo sera calculado pelo
Administrador em cada Data de Apuragao.

Paragrafo Segundo. Caso a Reserva de Amortizagdo, por qualquer razéo, nao
seja plenamente alingida nos termos do capuf por 3 (trés) Periodos de
Disponibilidade consecutivos, observado o disposto nos paragrafos terceiro e
quario do Arlige 34 acima, tal fato configurara um Evento de Avaliagao.

Artigo 42. Os recursos da Reserva de Amorizagic deverao ser aplicados

exclusivaments em Ativos Financeiros, observado o disposto neste Regulamento,
CAPITULO TREZE - DA AMORTIZAGAO DAS QUOTAS

Artigo 43. Observada a ordem de alocagdo dos recursos previsia neste

Regulamento, o Administrador devera, no momento da amortizagdo das Quotas,

transferir as Disponibilidades depositadas na Conta Autorizada do Fundo ags tifulares
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das (uotas, na conta comente por estes indicadas no boletim de subscricdo de Quotas.

Faragrafo Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das amortizagoes
ou resgates de Quotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, observado o disposto no Artigo 54 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo
deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas nas Datas de Amortizacao ou
Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As Quotas Seniores serdio resgatadas integralmente pelo
Fundo na respectiva Data de Resgate, cbservado o disposto neste Regulamento
& desde que haja recursos financeiros suficientes para tanto.

Paragrafo Quarto. A amortizag8c programada das Cuotas Seniores e das
Quotas Subordinadas ocorrera nas datas indicadas no Suplemento, sem prejuizo
da observancia das condigbes abaixo descritas para a amortizacao das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Quinto: A amorlizagdo das Quotas Subordinadas esta sujeita,
cumulativamente, a observancia das seguintes condigbes:

a) prévia amortizacio de todas as Quotas Seniores;

b) gue a Razao de Garantia, na data de amoriizaclo, seja de pelo
manos 110,0% (cento e dez por canto);

c) ndc tenha ocormrido, ou esteja em andamento, qualguer Evento de
Avaliacdo ou de Liguidagao,

d) que a Reserva de Amortizagdo, na data de amortizagio, esteja
observada e gue tal nivel seja mantido considerada a referida
amortizacio; e

&) o Fundo mantenha Disponibilidades para fazer frente as despesas
correntes do Fundo e a Reserva de Amortizagao.

CAPITULO QUATORZE - DO REGISTRO DA DISTRIBUIGAD E NEGOCIACAD DAS
QUOTAS

Artigo 44. As CQuotas Seniores serdo registradas para distribuigdo, no mercado
primario, no MDA - Médulo de Distribuicdo de Afivos, administrado e operacionalizado
pela CETIP, a qual efetuard a liquidagio da distribuico e a custddia eletronica das
Juotas,

Artigo 45. Az Quotas Seniores serdo registradas para negoclacio, py(emada
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secundario, no Fundos21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
CETIF, a qual efetuara a liquidagdo da negociago e a custddia eletrénica das Quotas
Seniores, observada a responsabilidade dos Intermedidrios de assegurarem gque
somente o Pdblico Alvo adquiram Quotas Seniores do Fundo. Os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e guaisquer custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociagac ou transferéncia de suas Quotas.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no capuf deste Artigo e
observadas as mesmas responsabilidades, o Administrador poderd registrar as
Quotas Seniores para negociagio, no mercado secundario, também no mercado
de balcao organizado da BMAFBOVESPA.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de negociagdo de Quotas Seniores em
entidade integrante do mercado secundério, a transferéncia de titularidade para a
conta de deposito do nove Quotista observara os procedimentos estabelecidos
pela respectiva entidade de mercado de balcio organizado em que as Quotas
estejam admitidas a negociagio, observando-se que o Intermedidrio devera
verificar a condi¢io de investidor qualificado do novo Quotista.

Paragrafo Terceiro. Para as emissdes de Quotas por meio de Oferta Restrita,
na hipélese de negociagdo das Quotas Seniores em operagies conduzidas no
mercado secundario, o agente intermedidric da respecliva negociaclio sera
integralmente responsavel perante o Fundo & o antigo Quotista por comprovar (i)
que as Quotas foram mantidas pelo antigo Quotista por, no minimo, 90 (noventa)
diaz contados da respectiva data de subscricdo ou aquisicio pelo quotista,
conforme o caso, e (i) a classificacdo do nove CQuotista como investidor
gualificado, nos termos da regulamentacio vigents.

CAPITULO QUINZE - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

Artigo 46. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios FIDC
IV devem ser registrados na Data de Emissao, pelo Prego de Aquisico efetivamente
pago pelo Fundo,

Artigo 47, Observadas as condiches estabelecidas no Contrato de Cessdo, os
rendimentos auferidos com os Direitos Creditdrios FIDC IV integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos por competéncia, conforme o critério pro rata temporis,
computando-se a valorizagdo em contraparfida & adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo.

Paragrafo Primeire A classificaco das operagies com Diretos Creditorios
FIDC IV, para efeitos contdbeis, bem como calculo de provisdo para perdas,
seguira os procedimentos previstos na Resolugdo CMN n® 2.682/99 & na
Instrucao CVM n® 488,
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Artigo 48. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado (mark-to-markef), de acorde com procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido no manual
do Custodiante, disponibilizado no site www.oliveiratrust.com.br,

Artigo 49. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagio
dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida 3
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil,

CAPITULO DEZESSEIS - DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DOS EVENTOS DE
LIQUIDAGAD

Artigo 50. 3Sao considerados eventos de avallagio do Fundo (os “Eventos de
Avaliacao”) quaisguer das seguintes ocorréncias:

a) descumpnmento, pelo Cedente, de gqualquer das obrnigagies de fazer efou
nao fazer decorrentes do Contrato de Cessdo gue ndo seja um Evento de
Avaliagao ou Evento de Liquidacio e que, a critério do Administrador efou
do Geslor, possa comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com
seus compromissos perante os Cuotistas, desde que o Cedente tenha
sido nofificado pelo Administrador para regularizar tal descumprimento e
nao o faga no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

b) modificaches estatutdrias gue alterem o objelo soclal preponderante do
Cedents;

c) alteracdo na atual situagdo de controle aciondrio, direto ou indireto, do
Cedente;

d) vencimento antecipado afou inadimplemento de guaisquer operagbes de
natureza financeira em que o Cedente seja mutudrio ou garantidor, cujo
valor presente das obrigagbes de pagamento seja superior ao Valor
Minimo, caso tal vencimento e/ou Inadimplemento ndo seja sanado no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis. Para os fins desta alinea, sdo consideradas
operacfes de natureza financelra, (i) qualsquer operacbies de emprastimo
em moeda; (i) financlamentos a projetos de investimento, ainda que ndo
reconhecidos em seus balangos (off-balance); (i) repasses de
empréstimos em moeda nacional ou estrangeira, registrados ou ndoc no
Bacen; (iv) operagBes de abertura de crédilo em conta-corrente; (v)
adiantamento a depositantes, na forma definida nas normas do Bacen; (vi)
operagies de arrendamento mercantil; (vil) emissdo publica ou privada de
debéntures ou de quaisquer outros titulos ou valores mabiliarios, no Brasil
ou no exterior, (vii) concessdo de garantias, pessoais ou reais, em
operactes de qualguer natureza, em especial as de natureza finapceira;
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e)

a)

h)

1)

il

k)

J

(ix) operagdes de adiantamento de receitas futuras, realizadas por meio de
permuta, cessdo, transferéncia parcial, venda a vista com compromisso de
recompra em prazo determinado, venda a termo, emissao de opgbes de
qualquer natureza ou desconto de titulos: (x) desconto bancario, com ou
sem clausula de co-responsabilidade; e (xi) qualquer oulra espécie de
negocio Juridico cujo efeito financeiro seja captacio de recursos
financeiros efou a antecipacdo de receitas decorrentes da consecugao do
objeto social do Cedente;

case a classificagdo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja
rebaixada pela Agéncia de Classificacdo de Risco em 2 (dois) ou mais
subnivels em relagdo & classificacdo de risco das Quotas Seniores na
Data da Emissdo, em escala nacional ou equivalente, emitida por agéncia
de classificagdoc de risco de atuacac inlernacional gue eventualments
venha a substituir a Agéncia de Classificagio de Risco;

caso o Indice de Cobertura seja, por 2 (dois) Periodos de Disponibilidade
consecutivaes ou 3 (trés) Periodos de Disponibilidade altermnados em um
intervalo de 12 (doze) Periodos de Disponibilidade, inferior a 4 (guatro)
vezes a Quantidade Minima Mensal,

glteracdo desie Regulamento por forga de determinacdo ou de normas
editadas pala CVM efou qualquer outro drgdo competenle que afele ou
possa, a critério do Administrador, desde que devidamente fundamentada,
afetar prejudicialmente de forma relevante: (i) o tratamento tributério
conferido aos Quotistas e/ou ao Funde; (i) o Pardmetro de Rentabilidade;
(i) os direitos politicos dos Quotistas; efou {iv) a amortizagao elou resgate
das Quotas Seniores;

na hipotese de desenquadramento pelo Fundo da Razao de Garantia, ndo
restabelecido em 10 (dez) Dias Uteis contados de sua comunicagio;

nac recomposicac da Reserva de Amortizagao ac montante previste no
Artigo 41 por um periodo superior 2 10 (dez) Dias Uteis contados de sua
COMUNICAGA0;

término, em gualguer das hipoteses previstas em lei, das concessbes de
titularidade do Cedente que, individualmente ou no agregado,
representaram 20% (vinte por cento) ou mais da Receita Operacional
Ligquida do Cedente no acumulado dos 12 (doze) meses anteriores a Data

de Emissao;

caso o Fundo nao efelue o pagamento de qualquer parcela de
amortizagdo programada das Quotas Seniores;

revogacio, pelo Cedenle, dos mandatos outorgados ao Administrador,
nos termos do Contrato de Cesséo, com base nas informagoes trimastrais
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al

)

do Cedente, do mesmo periodo do exercicio antarior;

existéncla de evidéncias de que o Cedente tenha (i) emitido ou, por
comprovada negligéncia, tenha permitido a entrega ao Fundo de Direitos
Creditorios FIDC IV sem lastro efou em duplicidade ou vinculado a
qualquer outro negdcio juridico legitimo; ou ainda (ii) entregue, ao Fundo,
Direitos Creditérios FIDC IV sobre quais recaiam gquaisguer onus,
encargos ou gravames, gque fenham sido conslituidos prévia ou
concomitantementa & oferta ac Fundo,

penhora de gquaisquer ativos (inclusive, mas ndo se limitando, a
participagbes socletaras e direitos creditdrios) do Cedente, em valor igual
ou superior ao Valor Minimo, desde que ndo suspensa, cancelada ou
garantida no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados a partir de
sua intimagao,

protesto de titulos contra o Cedente, cujo valor individual ou total seja igual
ou superior ao Valor Minimo, salvo se o protesto tiver sido efetuado por
emo ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pelo
Cedenta, ou se for suspenso ou cancelado pelo proprio cartdrio efou
determinacao judicial. ou ainda se prestadas garantias em juizo, em
qualquer hipotese, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data em que o Cedente for comunicado pelo Cartorioc de Protestos
competenta para regularizacio do protesto;

(i} decretagdo de faléncia do Cedente; (i) pedido de autofaléncia pelo
Cedente; (iil) padido de faléncia do Cedente formulado por terceiros ndo
elidido no prazo legal. ou, ainda, pedido de qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei, também nao elidide no prazo legal,
ou (v) pedide de recuperaclo judicial ou de recuperagio extrajudicial do
Cedente, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

transitc em julgado de uma ou mais decisdes judiciais contra o Cedente
gue resulte(m), individualmente, em obrigagdo de pagamento de valor
igual ou superior ac Valor Minimo, exceto se essa obrigacao for suspensa,
garantida ou paga nos termos e prazos estabelecidos na(s) respecliva(s)
decisao(bes) judicial(is),

verificacdo da inveracidade de qualquer declaragac do Cedente nos
termos do Contrato de Cessdo, exceto se tal inveracidade for sanada no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Cedente tomar
conhecimento da inveracidade, por conta prépria ou por melo de
COmMunicacan,

ocorréncla de fusdo, cisdo, incorporacio, ou qualguer de
(
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reorganizagao societaria envolvendo o Cedente;

1) evidéncia de gue tenha recaido sobre os Direitos Creditorios FIDC 1V
gualquer dnus, gravames ou encargos de qualguer natureza;,

u} instituicdo de mecanismo de arrecadagao dos Documentos de
Arrecadacio diverso do previamente estipulado;

W) ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisdo, nos termos do Contrato
de Cessio;

W) casc a Agéncia de Classificagio de Risco ndo divulgue a atualizagao
trimestral da classificacio de risco referente as Quotas Seniores por prazo
igual ou superior a 45 (quarenta e cinco) dias contatos do fim de cada
inmestre; ou

X Instituigdo de mecanismo de arrecadagdo dos Documentos de
Arrecadacio diverso daquele previsto nos Contratos de Arrecadacao;

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de ocoréncia de gualguer dos Eventos de
Avaliagdo, o Administrador, independentemente de qualquer procedimento
adicional, convocara imediatamente Assembleia Geral, a qual decidira, de acordo
com o quorum de deliberacio de que frata o Capitule Dezenove deste
Regulamento, se tal Evento de Avaliacio deve ser considerado como um Evento
de Liquidacao.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de
Avaliagdo consftitul um Evento de LiquidagSo, deverdo ser iniciados os
procedimentos estabelecidos abaixo, independentemente da realizacdo de uma
nova Assembleia Geral, Casp conirario, o Administrador devera adotar as
medidas deliberadas pelos Quotistas na referida Assembleia Geral para
manutencao das atividades regulares do Fundo e eventual resolugdo do Evento
de Avaliagio,

Paragrafo Terceiro. O Cedente deve comunicar ao Administrador & ao
Custodiante a ocoméncia de guaisquer Eventos de Avaliagao de que venha a
tomar conhecimento, no prazo maximo de 48 (guarenta e oito) horas da
respectiva ciéncia.

Artigo 51. Sio considerados eventos de liquidagao do Fundo, para efeitos do Art. 24,

inclse XVI, da Instrucdo CVM 356 {os "Eventos de Liguidacdo®), quaisquer das
seguintes ocorréncias:

a)  resilico do Contralo de Cessao,

b)  caso os Quotistas reunidos em Assembileia Geral deliberem que um Evento
de Avaliacio constitui um Evento de Liquidagao,
i}



c}

d)

&)

a)

h

il

k)

mj

deliberagio pelos acionistas ou declaracdo judicial da dissolugao efou
liguidacao do Cedents;

por determinagac da CYM, em caso de descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar;

caso ndo seja delerminade pelos Quotistas, em Assembleia Geral
convocada para esse fim, um novo pardmetro de apuracao do valor das
Quotas Seniores, na hipotese de indisponibllidade, extingdo ou
impossibliidade legal de utilizacdc do pardmetro de rentabilidade definido
no Suplemento,

caso o Cedente deixe de comunicar ao Administrador a ocorréncia de um
Evento de Avaliagio de que tenha conhecimento;

caso, por ato, fato ou omissdo do Cedente, os recursos provenientes dos
Direitos Creditorios FIDC IV transitem por contas bancarias diversas das
previstas neste Regulamento;

rendncia do Administrador ou do Custodiante com a consequente nao
assungio de suas fungdes por outras instituicdes nos prazos previstos
neste Regulamento;

contratacio, pelo Cedente, de quaisquer novos bancos amecadadores para
a arrecadacao dos Direitos Creditérios FIDC IV, exceto com anuéncia do
Fundo;

caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em
desacordo com as regras e com os limites definidos neste Regulamento; ou

caso o Indice de Cobertura seja, por 5 (cinco) Periodos de Disponibilidade
conseculivos ou alternados em um periodo de 12 (doze) Periodos de
Disponibilidade, inferior a 4 (quatro) vezes a Quantidade Minima Mensal,

caso o Administrador ndc venha a ser substituido no prazo de &0
(sessenta) dias, conforme estabelecido neste Regulamento, ou

caso o Cedente venha a firmar contratos de prestacéo de Servigos no
ambito de parcerias publico-privadas efou de subconcessdes parcials sem
a prévia anuéncia do Fundo.

Parigrafo Primeiro. Na hipotese de ocorréncia (a) do disposto no Paragrafo
Segundo do Artigo 50, acima, ou (b) de qualquer dos Eventos de Liguidagdo,
independentemente de qualguer procedimento adicional, o Administrador devera:
determinar ao Depositario que transfira a Quantidade de Direitos Creditorios
Ajustada para a Conta Autorizada do Fundo.
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Paragrafo Segundo. Ma ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo que nio o
determinado no Artigo 51, alinea (b), ocasifo na qual o Administrador iniciara os
procedimentos de liguidacio do Fundo, sem necessidade de nova Assembleia
Geral, 0 Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a
fim de que os litulares das Quotas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direilos, interesses e prerrogativas, assegurando-
se, no caso de decisdo contraria a liquidacio antecipada do Fundo, o resgate
das Cuolas Seniores detidas pelos Quotistas Seniores, respectivamente,
dissidentes pelo seu respective wvalor, calculadas de acorde com este
Regulamento, e a consequente saida destes do investimento.

Paragrafo Terceiro. Ma hipdtese de liquidagio antecipada do Fundo, apts o
pagamento das despesas e encargos do Fundo e se o Fundo ainda fiver
recursos, (i) os Quotistas Seniores deverfo receber os valores determinados em
conformidade com as disposighes previstas no Suplemento, até o respectivo
Farametro de Rentabilidade, (i) os Quotistas Subordinados deverio receber os
valores remanescentes.

Artigo 52. As verbas pagas aos titulares das Quotas a titlulo de resgate antecipado
de suas Quolas deverdo ser inicialmente imputadas, sem solugdo de continuidade, no
pagamento dos rendimentos auferidos pelas mesmas &, posteriormente, no pagamento
integral de seu valor nominal,

Artigo 53. A Assembleia Geral devera definir o prazo méximo para liquidagao
das Quotas Seniores, que ndo poderd exceder o prazo de duragdo de tais Quotas.
Caso, decorrido o prazo acima definido, contados da data da realizagio da Assembleia
Geral a que se refere o Paragrafo Segundo do Artigo 51 deste Regulamento, o Fundo
nao disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, o Administrador podera
realizar o resgate do saldo das Quotas mediante dagao em pagamento dos Ativos
Financeiros efou Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carleira do Fundo,
observada a ordem de prioridade estabelecida neste Regulamento, em carater definitivo
& sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagio deste, sempre considerando o
valer da participagao de cada Quofista no valor total das Quotas em circulagio, Nesse
caso, o resgate das Quotas Seniores deverd ocorrer fora do &mbite da CETIP.

Paragrafo Primeiro. Para fina do disposto no capuf deste Artigo, os Afivos
Financeiros efou Direitos Creditornos Cedidos dados em pagamento aos titulares
das Quotas Seniores constituirSo um condominio, cujas fracdes ideais de cada
titular de Quotas Seniores serdo calculadas de acordo com a proporgao de
Quotas Seniores detida por cada titular sobre o valor total das Quotas Seniores
em circulagao. O Administrador deverad nolificar os titulares das Quotas Seniores
{i} para que os Quotistas elejam um adminisfrador para o referido condominio, na
forma do Art. 1.323 do Cadigo Civil, e {ii) para informar a proporcSo de que cada
fitular de Quotas Seniores faz jus.

Paragrafo Segundo. Caso os fitulares das Quotas Seniores nao prqE am a
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eleigao do administrador do condominio, fica desde & estabelecido que essa
fungao sera afribuida ao titular de Quotas Seniores que detenha, isoladamente
ou em confunto com suas Pares Relacionadas, a maioria das Quotas Seniores
em circulagio.

CAPITULO DEZESSETE — DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 54. Diariamente, a partir da Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a
liquidagdo do Fundo, o Administrador utilizard as Disponibilidades para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a)

o)

d)

&)

pagamento e provisionamento dos Encargos do Fundo,;

pagamento pela agquisicdo dos Direitos Creditorios FIDC IV e de outras
obrigagtes financeiras resultantes das operacges da carteira de investimentos
do Fundo;

provisdo para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e extingio
do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades:

pagamento dos valores referentes aos rendimentos das Quotas Seniores,
calculados na forma do Anexo || deste Regulamento;

pagamentos dos wvalores referentes 4 amortizacdo ou, na ocoméncla de
quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, resgate das Quotas Seniores; e

pagamento dos valores referentes a amorlizacdo efou resgate das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Unico. Caso o Funde venha a ser liquidado antecipadamente, o
Administrador utilizara as Disponibilidades para atender as exigibilidades do
Fundo, ocbrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia dos itens do caput: (a),

(c), (d). (e} e {f).

CAPITULO DEZOITO - DOS PROCEDIMENTOS E DOS CUSTOS REFERENTES A

COBRANCA DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 556. Mos ftermos do Artigo 13 e do pardgrafo primeiro do Artigo 24 acima, a
cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios FIDC IV obsarvara o saguinte procadimento:

a)

o faturamento de agua e esgoto baseia-s& no uso da agua, determinado

por leituras mensais de hidrimetros & cobrangas por estimativas de consumo nas
ligacies nao hidrometradas, conforme previsto nas nomas que regulamentam os

Servicos;
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b) as medicbes representativas das leituras mensais dos hidrdmetros sdo
enviadas, pelo Cedente, em formato eletrénico, para a grafica responsavel pela
elaboragao da arte e impressio desses Documentos de Arrecadacdo;

c) uma vez impressos, os Documentos de Arrecadacio sdo entregues em
bases mensais diretamente aos Usuarios, por meio da Empresa Brasileira de
Correlos e Telégrafos;

d) o pagamento dos Documentos de Arrecadacdo € efetuado por meio dos
Bancos Arrecadadores, que deverio transferir os recursos arrecadados para a
Conta Centralizadora; e

g) os Usuarnios devemn pagar seus Documentos de Arrecadago até a data de
vencimento, Observado o disposto no paragrafo primeiro  abaixo, o
inadimplemento do pagamento dos Documenios de Arrecadacio implica a
incidéncia de multa e juros com relagio aos pagamentos de contas em atraso.

Paragrafo Primeiro, Nos termos do Paragrafo Primeire do Artigo 13 acima, o
Agente de Cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos atuara na cobranga
dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos, de acordo com os procedimentos

abaixo (os "Procedimentos de Cobrancga™:

a) Os registros do Agenie de Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos
camegam todo o historico dos Usuarios, identificados por Céodigo de Conta,
inclusive a existéncia de débitos anterores & data de fechamento da
arrecadacao. Com essa informacio, os Usudrios Inadimplentes sdo informados,
por meio dos Documentos de Arrecadagdo, dos deébitos existentes e das
providéncias que poderdo ser adotadas pelo Agente de Cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos caso o débito seja mantido;

b) Cumprido o prazo determinado nos Documentos de Arrecadacdo, sio
desencadeadas as agbes pertinentes de cobranga, inclusive, o corte de
fornecimento de Usuarios inadimplentes, bem como a restricdo de crédito
perante drgidos de protecdo ao crédito; e

c) O Usuarioc em cobranga € dirigido para atendimento do Agente de
Cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos que pode, também, realizar
parcelamentos para os Usuarios que desejem negociar o débito, sendo que os
Documentos de Arrecadacdo vencidos somente podem ser negociados sob a
forma de parcelamento, Esse parcelamento, to logo implantado em sistema,
transforma os deébitos negociados em parcelas fuluras que serdo cobradas por
meio dos praximos Documentos de Arecadagdo a serem emitidos para o
Usudario,

Paragrafo Segundo. Todos os custos e despesas incomridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judici




extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros serdo de
inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, observado o disposto no
Paragrafo Segundo abaixo, nao estando o Administrador ou o Custodiante, de
qualguer forma, obrigado pelo adiantamento ou pagamento ac Fundo dos
valores necessarios A cobranga dos seus alives. O Administrador e o
Custodiante ndo s@o responsaveis por quaisquer custos, laxas, despesas,
emolumentos, honordrics advocaticios e periciais ou quaisguer outros encargos
relacionados com os procedimentos agqui referidos que o Fundo venha a iniciar
em face de terceiros, os quais deverdo ser custeados pelo prépric Fundo ou
diretamente pelos Quotistas, observado o dispostc no Paragrafo Segundo
abaixo,

Paragrafo Terceiro. As despesas relacionadas com as medidas judiciais elou
exirajudiciais necessdrias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo
&fou a cobranga judiclal ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
demais Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite
do Patriménio Liquido. A parcela que exceder ao Patrimanio Liquido devera ser
previamente aprovada pelos tilulares das Quotas Seniores em Assembleia Geral
de Quotistas convocada especialmente para este fim e, conforme o caso, serd
por eles aportada diretamente a0 Fundo por meio da subscricdo e integralizacio
das Quotas Seniores, considerando o valor da participagio de cada Quotista no
valor total das Quotas Seniores em circulagdo, na data da respecliva aprovacao,
observado que os Quotlistas Seniores dissidentes terdo direito de recesso. Os
recursos aporlados ao Fundo pelos titulares das Quotas Seniores serdo
reembolsados por meio do resgate ou amorfizacio das Quolas Seniores, de
acordo com os procadimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. As despesas a que se refere o Paragrafo Primeirc acima sao
aguelas mencionadas na alinea (f) do Artigo 30 deste Regulamento,

Paragrafe Quinto. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutencio
do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
serd iniciada ou mantida pelo Fundo, apds esgotado o Patriménio Liguido, antes
(i} do recebiments integral do adiantamento a que se refere o capuf deste Arigo,
e (i) da assuncdo, pelos Quotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. O Administrador e o Custodiante nfo sao responsdveis
por gualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo efou por qualquer dos
CQuotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundao,
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos
& prerrogativas, inclusive caso os Quotistas ndo aportem os recursos suficientas
para tanto na forma deste Capitulo,

Paragrafo Sexto. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos
lermos deste Artigo deverdo zer feitos em moeda corrente nacional, liquidos de
quaisquer taxas, impostos, contribuigbes efou encargos, presentes ou futuros,
que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despésas

' 51



decorrentes de Wrbutos ou confribuigbes (inclusive sobre movimentagbes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente
de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas
pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessérios para
que o Fundo possa honrar integralmente suas obrigagfes nas respectivas datas
de pagamento, sem gqualguer desconto ou dedugdo, sendo expressamente
vedada qualguer forma de compensacéo.

Artigo 56.

CAPITULO DEZENOVE - DA ASSEMBLEIA GERAL

Os atos abaixo deverdo ser aprovados por Quotistas representando no

minimo 80% (noventa por cento) das Qluotas Senicres em circulagio:

a)

)

¢l

d)

Artigo 57.

aprovar quaisquer alteragdes aos Eventos de Avaliagio ou aos Eventos
de Liguidacao,

aprovar quaisquer alteragdes ao Critério de Elegibilidade;

mediante convocagads ao exclusivo crtério do Administrador, aprovar
quaisguer alteragdes nos critérios de amortizagdo das Cuotas Seniores,
exclusivamente para fins de preservagao do valor das Quotas Seniores;
au

alterar quaisquer direitos ou obrigagdes referenies a qualquer classe de
Quotas.

s seguintes atos deverfo ser aprovados por Quolistas detentores de no

minimo 67% (sessenta e sete por cento) de todas as Quotas Seniores em circulaglo:

el

b)

c

dj

e}

Artigo 58,

deliberar acerca de um novo indice para fins de calculo do valor das
CQuotas, nos termos do Suplemento;

deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de liquidacio
anlecipada do Fundo;

deliberar acerca de quaisquer alteragbes ao Contrato de Cessdo, incluindo
guatsquer listas, anexos e apéndices dele constantes;

deliberar se um Evento de Avaliagio deve ser considerado como Evento
de Liguidagao, nos termos do artigo 50 deste Regulamento; ou

deliberar o prazo maximo para ligquidagido das Quotas Seniores, nos
termos do Artigo 51.

Os seguintes atos deverao ser aprovados pelos Quotistas dete s da

maiona das Cuotas em circulagdo, e, em segunda convocagdo, pelos Quotistas

|
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detentores da maioria das Quotas em circulacdo presentes:

al aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim
do ano fiscal, a contabilidade do Fundo e deliberar sobre as
demanstragbes financeiras do Fundo,

b} deliberar sobre a substituicio ou remogdo do Administrador, do Gestor, do
Agente Centralizador, do Depositdrio, da Empresa de Auditoria, do
Cuslodiante, da Agéncia de Classificagdo de Risco ou do Agente de
Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

c) delibarar sobre o aumento na Taxa de Administragéo, incluindo em casos
de restabelecimento de uma taxa previamente reduzida; ou

d) dellberar sobre a (i) Incorporacao, (i) fusdo, (i) cisdo ou (iv) liquidagdo do
Fundo; ou

e) alterar este Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em
gualguer matéria ndo mencionada nos Artigos 56 e 57,

Artigo 59. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
coridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, & com 5 (cinco) dias
comdos de antecedéncia, quando em segunda convocagdo, e far-se-a por meio de
aviso publicado no Periddico do Fundo efou enviado por meio eletrénico aos Quotistas,
do qual congtard o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagies e
dos documentos necessarios a andlise prévia pelos Quotistas das materias objeto da
Assambieia Geral.

Paragrafo Primeire. Para efeito do disposto no capul, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio
ou envio do correio eletrdnico da primeira convocagao,

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera ser convocada por iniciativa
propria do Administrador ou por solicitagdo de Quotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulagao.

Parigrafo Terceiro. A Assemblela Geral se instalard em primeira convocagao,
com a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) das Quotas Seniores em circulagdo, &, em segunda convocagao, com a
presenga de pelo menos 1 (um) Quotista. Independentemente das formalidades
previstas na legistacdo e na regulamentacgao aplicdvel e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Quotistas.

Parigrafo Quarto. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administragor.
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Paragrafo Quinto. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral de
Quotistas sera realizada na sede do Administrador. Quando a Assembleia Geral
de Cluotistas nao for realizada na sede do Administrador, as comunicagdes
enviadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em
nenhuma hipdtese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador,

Artigo 60. A cada Quota corresponde 1 (um) volo, sende admitida a representagdo
do Quotista por mandatario legalmente constituide ha menos de 1 (um) ano, sendo que
o instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de
ate 2 (dois) Dias Uteis antes da dafa de realizacio da Assembleia Geral.

Artigo 61. Ressalvado o disposio nos Artigos 58 e 57 acima, toda e qualguer matéria
submelida a deliberagao dos Quofistas devera ser aprovada (i) em primeira convocagao
pelos vofos favordveis dos fitulares da maioria das Quotas emitidas e (i) em segunda
convocacao pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Quolas dos presentes.

Artigo 82. As deliberagdes tomadas pelos Quotlistas Seniores, observados os
guoruns estabelecidos neste Regulamento, serfo existentes, validas e eficazes peranie
o Fundo e cbrigardo a lodos os Quotistas, Independentemente de terem comparecido 3
Assembleia Geral ou do voto proferide.

Paragrafo Primeiro. O Regulamento podera ser alterado independentamente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a determinagbes das autoridades competentes e de
normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo maximo
de 30 (trinta) Dias Uteis, a dvulgacdo de tal fato aos Quotistas.

Artigo 83. Os CQuolistas Senicres poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em
Azsembleia Geral a fim de deliberar sobre matéria de seu inleresse, observados os
procedimentos de convocagao e deliberagio previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primelro. A qualguer tempo, as Assembleias Gerais poderdo nomear
urm ou mais representantes para desempenhar as atividades de fiscalizagdo e
controle dos investimentos do Fundo, para a protecio dos direitos e inleresses
dos Quotistas, nos termos do Artige 31 da Instrugio CVM 356,

Paragrafo Segundo. As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, wvideoconferéncia ou qualquer outro meio eletrdnica ou
tecnologicamente disponivel, o gque ndo deverd isentar a necessidade de
lavratura e assinatura da ata da Assembleia Geral de Quolistas com uma
descricdo da ordem do dia da assembleia e os resultados das deliberagtes
tomadas na respectiva Assembleia Geral de Quotistas. Os Quotistas poderdo
expressar seu voto em fal Assembleia Geral por meio de carta, declaragac ou
mensagem encaminhada ao Administrador, anteriormente ou durante a
realizagdo da reunido, por fax, comeic eletronico ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel. O Quotista, agindo conforme disposto
acima, sera considerado presente a Assembleia Geral, e se otp sera
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considerado valido para todos os efeitos legais, e incorporado & ata da referida
Assembleia Geral.

CAPITULO VINTE - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 64. O Fundo tera escrituragio contabil prépria, separada da contabilidade do
Administrador. As demonstragbes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
escrituracio, elaboracio, remessa e publicagio previsias na Instrugao CVM 489 e na
legislacdo aplicavel.

Artigo 65. As demonsiragies financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria nos termos da Instrugdo CVM 488, Observadas as disposigies
legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de audiloria os
sequintes itens;

a) opiniao se as demonstragbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicio financeira do Fundo, de acordo com as regras do
Plano Contabil;

b} demonsiragbes financeiras do Fundo, confiendo o balango analitico & a
evolucao de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagao

2am vigor,

c} notas explicativas e outras informagdes julgadas pela Empresa de Auditoria
como indispensaveis para a interpretagdo das demonsiragbes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria deverd examinar, quando da realizagio
da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Adminisirador nos termos

deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. A Empresa de Auditoria somente sera substitulda mediante
deliberacio em Assembleia Geral especialmente convocada para tal fim, nos
termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de substituicido da Empresa de Auditoria nos termos
dispostos acima, (i) o Administrador devera propor uma empresa de auditoria
substituta, a ser votada em uma Assembleia Geral de Quotistas, e (i) o
Administrador convocara uma Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre
tal subsftituicdo, nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Artigo 66. O exercicio social do Fundo tera a duragao de 1 (um) ano, encerrando-s&
em 20 de setembro de cada ano.
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CAPITULO VINTE E UM - DO PATRIMONIO LiQuipo

Artigo 67. O Patriménio Liguido correspondera ao somatdrio dos valores investidos
em Direitos Creditérios FIDC IV, e das Disponibilidades do Fundo, menos as
exigibilidades do Fundo.

Parigrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber. a qualquer
tempo, do Cedente efou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas,
indenizagles ou verbas compensatdrias, serdo incorporados ao Patriménio
Liguido.

CAPITULO VINTE E DOIS - DA PUBLICIDADE E DO ENVIO DE DOCUMENTOS E
DE INFORMACOES

Artigo 68. Qualguer alo, fato relevante, decisdo ou assunto relacionado aos
interesses dos CQuotistas que possa, direta ou indiretamente, influir nas decistes do
Quotista quanto a sua permanéncia no Fundo, devera ser ampla e imediatamente
divuigado por meio de anincio publicado, em forma de avisa, no jomnal Valor
Econdmico, edigdo nacional (o "Periddico do_Fundo®), ou, apenas em caso de sua
impossibilidade, mediante aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulaglo e
alcance equivalente, bem como por meio de correio eletrénico enviado ao representante
de cada Quotista indicado na forma deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As publicagtes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
mantidas a disposico dos Quotistas na sede do Administrador e do
Coordenador Lider.

Paragrafo Segundo. Qualquer mudanga no Periddico do Fundo devera ser
aprovada pelos Cuotistas reunidos em Assemblela Geral, observado o respectivo
guarum.

Artigo 89. No prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada més,
devero ser colocadas 4 disposic3o dos Quofistas, na sede do Administrador,
Informactes sobre:

a) onumero e valor das Quotas de fitularidade de cada Quotista: e

b} a rentabilidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, com base
nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se referir,

Artigo 70. Todo o material de divulgacio do Fundo devera apresentar a nola
conferida pela Agéncia de Classificacio de Risco 4s Quotas Seniores, suas respectivas
atualizagbes, e a indicacio de como os Quolistas podem obler maiores informactes
sobre a avaliagao efetuada

Artigo 71. O Administrador devera colocar as demonsiragies financeiras™do Fundo a
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disposicio dos CQuotistas gue as solicitarem, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramenio do periodo a que se referirem, am se tratando de
demaonstracdes financeiras anuais,

Artigo 72. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Funde
nao podem estar em desacordo com este Regulamento,

CAPITULO VINTE E TRES - DA CLASSIFICAGAD DE RISCO

Artigo 73. A Agéncia de Classificagéo de Risco serd responsavel pela elaboragéo e
atribuicado de classificago de risco a4s Quotas Seniores. O relatério de classificacio de
risco deverd ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar & disposiclio dos
Quotistas na sede do Administrador.

Paragrafo Unico. Qualquer alieragio da classificacio de risco das Quotas
Seniores constitui fato relevante para fins de comunicagfo aos Quotistas,

Pardgrafo Segundo. A Agéncia de Cla ssificac@o de Risco somente serd
substituida mediante notificagdo por escrito do Administrador sobre a ocorréncia
de quaisquer dos seguintes eventos:

1) rescisao e/ou resilicio contratual,

i) renuncia da Agéncia de Classificagio de Risco, mediante
notificacio por escrito a cada Quotista & & CVM, entregue com a
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

i) inadimplemento substancial de qualquer das obrigagtes assumidas
contratualmente pela Agéncia de Classificacio de Risco;

) descredenciamento, insolvéncia, intervengo, liquidagio ou faléncia
da Agéncia de Classificagao de Risco; ou

V) deliberacio em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo
Dezenove deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de renincia da Agéncia de Classificagio de Risco
nos termos do disposto no item (i) acima, a Agéncia de Classificacio de Risco
devera permanecer no exercicio de suas funcbes até que a sua substituta tenha
assumido o papel e as obrigagdes de acima descritas.
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Pardgrafo Quarto. No caso de rendncia da Agéncia de Classificagio de Risco
nos termos dispostos acima, (i) o Administrador devers propor uma agéncia de
classificacdo de risco substituta a ser votada em uma Assembleia Geral de
Quotistas e (i) o Administrador convocarad uma Assembleia Geral de Quotistas
para deliberar sobre tal substituicio, nos termos do Capitulo Dezenove deste
Regulamento,

CAPITULO VINTE E QUATRO — DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 74. Todas as disposicies confidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigagdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverdo ser
consideradas, salvo referéncia expressa em confrério, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador,

Artigo 75.  Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por "Dia Uil um
dia que ndo seja um sabado, um domingo, um feriado nacional, ou um dia no qual as
instituiges financeiras estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a permanecerem
fechadas, incluindo, mas nao se limitando, feriados na praga em que estiver sediado o
Administrador & o Custodiante, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em gue somente serd considerado Dia Ut
qualguer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado nacional,

Artigo 76. Os Anexos a este Regulamento constituem partes integrantes e
inseparaveis do presente Regulamento e, em caso de divergéncia entre o previsto
neste Regulamento & em qualquer de seus Anexos, prevalecerdo as disposicbes deste
Regulamento.

Artigo 77.  Fica eleito o foro central da Cidade do Rie de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento,
com rendncia a qualquer outro, por mals privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2021,

= . b~

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
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ANEXO |
TERMO DE ADESADO AD REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA SANEAMENTO DE

GOIAS S.A, - SANEAGO - INFRAESTRUTURA IV (“FUNDGQ")

Classificacio ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Foco de atuagdo: Infraestrutura

Pelo presente Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco e para todos os
fins de direite, o investidor abaixo assinado, em atendimento ao disposto no Artigo 23,
Paragrafe Unico da Instrugio n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
("Instrugdo CWVM n° 356%), expedida pela Comissfo de Valores Mobilidrios ("CVM")

adere, expressamente, aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo
conteldo declara conhecer e aceitar itegralments.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesdo, os termos e
expressbes neste empregados tém os mesmos sentidos respactivamente designados »
eles no Regulamento.

O investidor também declara:

iy
(i}

(i)

(iv)

(w)

ser investidor profissional, nos termos da regulamentacio vigente;

concordar com a intengao de que os Direitos Creditarics FIDC IV sejam mantidos
na carteira do Fundo até suas datas de vencimentos;

ler recebido uma copia do Regulamento, bem como conhecer e reconhecer como
validas e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente, nesse ato, as suas
disposigdes;

eslar ciente de todos fatores de risco relativos ao Fundo descritos no Capitulo
Sele do Regulamento, incluindo, sem limitagiao, os seguintes: (1) risco de crédito;
{2) regularidade dos direitos creditérios e inexisténcia de verificacio de lastro; {3)
nao ha garantia de adimplemento dos direitos creditorios nem da eficdcia dos
procedimenios de cobranca; (4) riscos operacionais; (5) ndo existéncia de seguro
de performance do cedente;

estar ciente de que a distribuicdo publica das Quotas Seniores foi realizada com
esforgos restntos de distribuigdo, segundo o procedimento descrito na Instrucdo
CVM n" 476, de 16 de janeiro de 2009 (*Oferta Restrits"™), tendo sido, portanto,
automaticamente dispensada de registro na Comiss8o de Valores Mobilidrios e
estando as Cluotas Seniores sujeitas a restrigbes de negociagdo previstas na
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{vi)

(wi)

(viii)

(i)

]}

i)

{xii)

(i)

referida Instrucao;

ter recebido do coordenador lider da Oferta Restrita (“Coordenadar Lider")
informagdes suficientes sobre a Oferta Restrita, sobre as Quotas Seniores & =sobre
o Fundo, que Ihe permitiram uma tomada de decisio de investimento
fundamentada, isentando, neste ato, o Coordenader Lider de quaisquer
questionamentos administratives ou judiciais em caso de quaisquer prejulzos
decomrentes do investimenta nas Quotas Seniores;

ter ciencia que a concessao de registro de funcionamento do Fundo ndo implica
por parte da CVM garantia de veracidade das Informacdes prestadas ou de
adequagao do Regulamento & legislacao vigente ou julgamento sobre a qualidade
do Fundo ou de sua administradora, gestor & demais prestadores de Servico,

nao ter sido procurado pelo Coordenador Lider por meio de lojas, escritérios ou
estabelecimentos abertos ao plblico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao pablico
na rede mundial de computadores, tendo sido informado pelo Coordenador Lider
do carater reservado das informacbes disponibilizadas.

ter total ciéncia da politica de investimento do Fundo e do grau de risco desse tipo
de aplicacdo financeira em fungio das caracteristicas de seus ativos, tal como
disposio no Regulamento, e que podera ocorrer perda do capital investide no
Funda:

ter ciéncia de gue o parAmetro de rentabilidade do Fundo ndo representa
promessa ou garantia de rentabilidade,

ter ciéncia de que as operagbes do Fundo ndio confam com a garantia da Cedente,
da Administradora, do Cuslodiante, dos Distribuidores, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Credito (FGC);

ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora tem poderes
para praticar todos os alos necessarios a administracio & gesto da careira do
Fundo, observando o disposto no Regulamento e na legislagio vigente, podendo
definir como atuar dentro das possibilidades legais & de mercado;

ler ciéncia de gue poderd haver a sucessdo dos servigos de custddia,
controladoria ou escriluragdo por empresa do grupo do Custodiante, sem
necessidade de prévia aprovacio da Assembieia Geral;

(xiv) que tomou ciéncia da possibilidade de alteragio do Regulamento em decorréncia

de normas legais ou regulamentares, ou de determinagdo da CWVM,
independentemente de realizacic de Assembleia Geral, nos termos igo 26,

0

e



Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n® 356

(xv) os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Quotas ndo serdo
oriundos de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes
previstos na legislacdo relaliva 4 politica de prevencéo e combate a lavagem de
dinheiro;

(xvi) tenho ciéncia de que o Administrador, em hipétese alguma, serd responsavel por
gualquer depreciagio da carteira de investimentos do Fundo ou por eventuais
prejuizos imputados ac Fundo em caso de liquidaco do Fundo

(xvii) obrigo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada, de acordo com as
regras vigentes, estando ciente de que o Administrador ndo poderd realizar o
pagamento de amortizagSes das Quotas de minha titularidade em caso de
Omissao ou iregularidade nessa documentacao,

(xviljobrigo-me a prestar ao Administrader quaisquer informacoes adicionais
consideradas relevantes para justificar as movimentacdes financeiras por mim
solicitadas;

(xix) de que as informagies do Fundo serdo divulgadas no periddico “Valor
Econdmico”: e

(xx) de que conforme disposto no Artigo 60 da Instrugdo CVM n® 356, admite-se a
utilizagao de meio eletrdnico como forma de comespondéncia wvilida nas
cemunicagdes entre a Administradora e os quotistas do Fundo

[local]. [+] de [«] de [s]
Denominagdo social do Investidar
[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJMF:



ANEXO Il
SUPLEMENTO
REFERENTE AS QUOTAS SENIORES DO FUNDO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO)
Suplemento n® 001

Cada uma das Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios da
Saneamento de Goids S.A. - Saneago — Infraestrutura IV (o *Fundo®), condominio
fechado inscrito no CNPJ/MF sob o n® 20.045 862/0001-48, sendo a ultima versdo de
seu regulamento registrada em [28 de outubro de 2015 no E° Oficio de Registro de
Titulos & Documentos da Cidade do e Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeire, sob o
n" 1331141], (o "Regulamento”}, terSo as sequintes caracteristicas:

a) Montante de Quotas Seniores: R$600.000.000,00(seiscentos milhSes de reais);

o) Quantidade de Quotas Seniores: 60.000 (sessanta mil);
c) Data de Emissdo: 15 de dezembro de 2015;

d) Data de Resgate: 15 de dezembro de 2022;

e} Pardmeirc de Rentabilidade: maximo valor entre (i) 100% (cem por cento) da
Taxa DI acrescida exponencialmente do SpreadCDl; e (i) 100% {(cem por centa)
da variagéo do [PCA/IBGE acrescida exponencialmente do SpreadIlPCA, conforme
definidos no item (f) abalxo:

f)  Valor Unitdrio de cada Quota Sénior: A partir da Data de Emissdo, o Valor Unitario
de cada Quota Sénior serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagao de

seu valor de integralizacioc, amortizag3o ou resgate, sendo que este serd
equivalente ac valor oblido atraveés da seguinte formula:

TaxaDI,_, SpreadCDf
— 1) x (T

=3
VOS, = (VOS,_, — VAP,_,) x [( 1] + Ajuste,

100 100
ande:
VG5 = valor de cada Cluota Sénior calculade na data *t",
VQ Sy = valor de cada Quota Sénior calculado no Dia Util imediatamente

anterior a data "t", sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia Uitil
sequinte a Data de Emissao, o VQ5., serd igual ao Valor Unitaric de
Emissdo da Quota Sénior.
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VAP

TaxalDl «y

SpreadCO
Spread/PCA
AJUS!E]

valor, por Quota Sénior, efetivamente pago aos titulares de cada
Quota Sénior, a titulo de amortizagdio, no Dia Util imediatamente
anterior & data "t".

Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data t". Exemplo. Se Taxa DI
over do Dia Util anterior for 12,75% ao ano, entdo TaxaDl ;= 12.75.

3,13 (trés inteiros e treze centésimos).

8,90 (oito inteiros e noventa centésimos).

sera: (i)em cada Data Amortizacdo, equivalente 2 diferenca, caso
positiva, enfre ValorDeAmortizagdolPCA e ValorDeAmorizacaoCDI
para o Periodo de Disponibilidade em questSo; ou (i) igual a zero
(ii.a) caso a data " ndo seja uma Data de Amortizacio; ou (iib) caso
a diferenca entre ValorDeAmortizac8olPCA & ValorDeAmorizacaoCDI
para o Periodo de Disponibilidade em questio seja negativa.

a) Cronograma de amortizagio programada: as Quotas Seniores serdo amortizadas

em 84 (oitenta & quatro) parcelas mensais a serem pagas no Dia Util imediatamente
subsequente ao dltimo dia de cada Periodo de Disponibilidade geguindo a formula
abaixo (cada data de de amortizagio serd uma "Data de Amortizacio”):

Valorde Amortizagh, =max{ValorDeAmartizagioCL,; Valor DeAmatizagdol FCA,

onde:

Falor De AmortizachC DI, = iI-’UEx[Perrmm:u{ +

{ k=] 1
Valor De AmortizagdolPCA, = FUE « [Percenru.ni'. +| 100% - ¥ Pgm-:n:uan]x (FatorfPCA, —1)

K

f

.

i
1007 — EF&rmnMa{Jx (FatorC DI, 1)

=il

Sl

& O nomero inteiro que representa o Periodo de Disponibilidade em
questao, variando de 1 {um) a 84 (oitenta & quatro);

VUE = & Valor Unitdrio de Emissac das Quotas Seniores, tal como definido no

Percantuak

Percentual

Regulamenlo;

= significa (i) zero entre o 1° (primeiro) & o 17° (décimo sétimo) Periodo de
Cisponibilidade, inclusive, e (i) 1/67 (um sessenta e sete avos) entre o 18°
{decimo oitavo) Perlodo de Disponibilidade, inclusive, e o 84° (octogésimo
quario) Periodo de Disponibilidade, inclusive:

= significa (i) zero entre o 1° (primeira) e o 17" (décimo sétimo) Perfodo de
Disponibilidade, inclusive, e (ii) 1/67 {um sessenta e sete avos) entre o 18°
(décimo oitavo) Periodo de Disponibilidade, inclusive, e o B4? (octogésimo
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quarto) Pericdo de Disponibilidade, inclusive. Fica desde ja definido que
Percentuak € igual a zero;

L e A
el T ‘am
FatorCDi, ={]‘] | + % | ]x[“ﬁﬁrz;:)fﬂr] .

=l L

' Mz . " __Il'll‘..i'
FararlPCA, =[ IPCA, =[|+ SpreadlPCA) ==,
IPCA 1600

Para esses fins:

DPy: & o nomero inteiro equivalents & quantidade de Dias Uteis no Periodo de
Disponibilidade “k".

IPCAcé o valor do nimero indice IPCA/IBGE comespondente ao més calendario
referente & data dao inicio de cada Periodo de Disponibilidade "k, &

IPChy1z. & o valor do nimero indice IPCA/IBGE correspondente an més calendario
comespondents ao 12° (décimo segundo) més anterior ao més calendario da data do
inicio de cada Periodo de Disponibilidade "k".

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo esliverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2021,

,.ff/

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES Mr:mtuﬁ.mus SA.
ADMINISTRADGR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA
SANEAMENTO'DE GOIAS S.A, — SANEAGO — INFRAESTRUTURA IV

' B LK O HEMRIOUE AMARAL Sk
Alan Russec Najman Frocuray
Promamry

H )
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ANEXO I
CONTRATO DE REPACTUAGAO DE GARANTIA E OUTRAS AVENGAS
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