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REGULAMENTO DO
KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME n° 43.926.065/0001-75

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo1 O KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
€ um “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios” constituido sob a forma de condominio fechado,
regido pelo presente Regulamento, pela Resolucao CMN 2.907, pela Instrugao CVM 356, e pelas
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos do Capitulo XV
deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras
maiulsculas no presente Regulamento, e em seus anexos, terdao o significado a eles atribuidos
no Anexo I a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

Paragrafo Terceiro. O Fundo terd duracdo por tempo indeterminado, sendo a duragao de
cada emissao de Quotas estabelecida em seu respectivo Suplemento.

Artigo 2 Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, pessoas que sejam Investidores
Profissionais, localizados no Brasil ou no exterior, conforme definidos como tal pelo Artigo 11 da
Resolugao CVM 30/21, que busquem obter rentabilidade por meio da aplicagao de seus recursos na
aquisicao das Quotas e aceitem os riscos e prazos relacionados ao seu investimento no Fundo.

Artigo 3 Os investidores ndo residentes poderdao adquirir Quotas do Fundo, desde que estejam
devidamente registrados perante a CVM, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n° 560, de 27 de marco
de 2015, conforme alterada, e qualificados como Investidores Profissionais, conforme artigo acima.

Artigo 4 A subscrigdo inicial minima de cada Quotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$ 1.000,00 (mil reais) ndo havendo limite maximo de subscricdo.

Artigo5 Para fins do disposto no “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Prdticas para
Administracao de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “Financeiro — Crédito Imobiliario”.

CAPITULO II — DA NATUREZA E OBJETIVO DO FUNDO
Artigo 6 O Fundo é uma comunhdo de recursos cujo objetivo é proporcionar a seus Quotistas,
observada a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira definida no

préximo Capitulo, valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicao pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito Elegiveis, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes
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assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada Contrato de Cessao e
dos respectivos Termos de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

CAPITULO III — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Artigo 7 Visando atingir o objetivo proposto, o Fundo alocara seus recursos preponderantemente
na aquisicao de Direitos de Crédito Elegiveis. Os recursos remanescentes serdao alocados na aquisicao
de Ativos Financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro,
observados os limites e as restricOes previstas na legislacao vigente e neste Regulamento.

Artigo 8 Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serao exclusivamente direitos
creditdrios oriundos de Contratos de Financiamento, com a garantia da alienacdo fiduciaria (ou
hipoteca) de imdvel, podendo estes serem representados por CCI ou ndo, podendo, ainda, contar, ou
nao, com garantia securitaria do devedor e do ativo imobilidrio outorgado em garantia.

Paragrafo Unico. O Fundo poderd, ainda, adquirir Direitos de Crédito cujas garantias ainda
ndo tenham sido registradas em razao da existéncia de gravame anterior ainda constante da
matricula.

Artigo9 Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composicao e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto neste Capitulo, na
legislacao e na regulamentagdo aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. O investimento em Direitos de Crédito devera observar os seguintes
limites de concentracao, sem prejuizo do quanto disposto na regulamentagdo em vigor: (i) até
100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderdo ser devidos por um mesmo
Devedor; (i) até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo poderao ser devidos
pelos 5 (cinco) maiores Devedores; e (iii) até 100% (cem por cento) dos Direitos de Crédito
poderao ser cedidos por um mesmo Cedente.

Paragrafo Segundo. Conforme disposto no Paragrafo Primeiro acima, o Fundo podera utilizar
a faculdade prevista no inciso I do §1° do Artigo 40-A da Instrucao CVM 356, para elevar o
limite de concentragao por Devedor ou entidade ou pessoa coobrigada dos Direitos Creditorios,
estabelecido em 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo pelo caput do referido
dispositivo. Dessa forma, o Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Direitos
Creditorios devidos por ou com coobrigacdo de um ou mais Devedores e/ou originadores
coobrigados, e ndo observara limite de concentracdo por Devedor e/ou entidade coobrigada,
nos termos do referido Artigo 40-A.

Artigo 10 O Fundo devera manter, apdés 90 (noventa) dias corridos contados da Data da 12
Integralizagdao de Quotas, que poderao ser prorrogados por mais 90 (noventa) dias, nos termos da
Instrugdo CVM 356, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos de
Crédito Elegiveis. O Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo remanescente de
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seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos de Crédito aplicada, exclusivamente, em:
. titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional;
. operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais;

1. certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

Iv. quotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos ativos listados nos
itens “i”, “ii” e “iii” acima, inclusive administrados pelo Administrador.

Artigo 11 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu Patrimonio Liquido.

Artigo 12 O Fundo ndo podera realizar aplicacoes em Direitos de Crédito originados ou cedidos
direta ou indiretamente: (i) pela instituicao Administradora; (ii) pela Gestora; (iii) pela Consultoria
Especializada; (iv) pelo Custodiante; e/ou (v) pelo Agente de Cobranca, bem como, de seus
controladores, de sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Artigo 13 E vedada a aplicacao de recursos em ativos de emissao ou que envolva a coobrigacao da
Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Consultoria Especializada e/ou do Agente de Cobranca
e suas respectivas partes relacionadas.

Artigo 14 O Fundo ndo podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 15 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdao cumpridos diariamente com base
no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 16 Uma vez adquiridos os Direitos de Crédito, ndo sera admitida a renegociacdo e/ou
refinanciamento dos mesmos, excecdo feita as hipoteses de renegociacdo e/ou refinanciamento
decorrentes de inadimplemento dos Direitos de Crédito, a serem conduzidas pelo Agente de Cobranca
nos termos da Politica de Cobranca do Fundo, estabelecida no Anexo IV deste Regulamento. A
renegociacdo ou refinanciamento contara com a participacdao da Consultoria Especializada em auxilio
ao Agente de Cobranca e a Gestora no processo de negociacao do refinanciamento, caso estes
entendam que tal auxilio possa ser benéfico ao andamento da negociacdo. Ocorrendo a hipotese
prevista acima, podera ser exigido dos Cedentes pelo Fundo, conforme o caso: (a) o pagamento do
Direito de Crédito em questdo; (b) a recompra do Direito de Crédito em questdo; e/ou (c) o
cumprimento dos termos da eventual renegociacdo ou refinanciamento. Na hipdtese de
refinanciamento por meio de recompra do Direito de Crédito pelos Cedentes, o pagamento do preco
de recompra do Direito de Crédito em questao devera ser considerado como obrigacdo exclusiva dos
Cedentes e de seus eventuais garantidores. Observadas as hipdteses de recompra, os Direitos de
Crédito ndo poderao ser acrescidos, removidos ou substituidos. Para efeitos de escrituracdo e
contabilizagdo da provisdo para devedores duvidosos estabelecida neste Regulamento, na hipotese
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de eventual renegociacado e/ou refinanciamento de Direitos de Crédito nos termos acima mencionados,
o Custodiante devera considerar as datas de vencimento e condigdes originais dos Direitos de Crédito
quando de sua aquisicao pelo Fundo.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do estabelecido no caput deste Artigo acima, o Fundo podera
adquirir Direitos de Crédito sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja,
gue possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento. Em
caso de pré-pagamento de Direitos de Crédito, o valor de pré-pagamento correspondera ao
saldo devedor do Direito de Crédito na respectiva data de pagamento, conforme disposto na
Resolugao BACEN n© 3.516, de 6 de dezembro de 2007. A Consultoria Especializada e a Gestora
serao responsaveis pelas tratativas com o respectivo Devedor do Direito de Crédito a ser objeto
de pré-pagamento, para a definicdo da data de pré-pagamento, subsidiando o Custodiante para
dar a baixa total do valor pago na data do efetivo pré-pagamento.

Artigo 17 O Fundo poderd a qualquer tempo ceder a terceiros os Direitos de Crédito por ele
adquiridos, aplicando desconto em relagao ao valor de face, observado que:

L em se tratando de cessdo de Direitos de Crédito cujo Devedor esteja adimplente com o
Fundo a taxa maxima de desconto aplicavel na venda dos Direitos de Crédito sera a taxa
aplicada quando da aquisicdo dos Direitos de Crédito em questdo; e

. em se tratando de Direitos de Crédito vencidos, ou devidos por Devedor (i) que esteja
inadimplente com o Fundo em outros Direitos de Crédito, ou (ii) de acordo com
informagdes obtidas pela Consultoria Especializada, esteja em inadimplemento relevante
em relacdo a outros credores, cabera a Gestora estabelecer livremente a taxa de desconto
a ser aplicada, com base nos parametros praticados pelo mercado para Direitos de Crédito
com nivel de risco similar.

Artigo 18 E vedado & Administradora, Gestora, Custodiante e Consultoria Especializada ou partes a
eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo, conforme o disposto do Artigo 39,
paragrafo 2° da Instrugao CVM 356.

CAPITULO IV — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICﬁES DE CESSAO
Artigo 19 Os Critérios de Elegibilidade serao verificados exclusivamente pelo Custodiante nas
respectivas datas de cessao ao Fundo dos Direitos de Crédito. Para fins do disposto na legislacdo, no
Regulamento e nos Contratos de Cessdo, sao considerados Critérios de Elegibilidade as seguintes
regras:

1. os Direitos de Crédito decorram de um ou mais Contratos de Financiamento;

1. os Direitos de Crédito sejam garantidos por alienagao fiduciaria de imdvel nos termos da
Lei 9.514/97 ou hipoteca, observado o quanto disposto no inciso “i” e paragrafo segundo
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do Artigo 20; e

ll. os Direitos de Crédito tenham sido previamente analisados e aprovados pela Consultoria
Especializada, e, posteriormente, pela Gestora.

Artigo 20 As Condicoes de Cessao serao verificadas pela Gestora e pela Consultoria Especializada
nas respectivas datas de cessao ao Fundo dos Direitos de Crédito. Para fins do disposto na legislacao,
no Regulamento e nos Contratos de Cessao, sao consideradas Condicoes de Cessao:

I o Fundo somente podera adquirir Direitos de Crédito que ndo estejam vencidos e
pendentes de pagamento na data de aquisicdo pelo Fundo, bem como que o respectivo
Devedor nao esteja inadimplente em relacdo a outros Direitos de Crédito ha mais de 90
(noventa) dias;

II. o valor de aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo devera observar o limite maximo
de até 100% (cem por cento) do valor do respectivo Direito de Crédito a ser adquirido,
apurado na data da cessdo do Direito de Crédito ao Fundo; e

III. os Contratos de Cessao deverao ter sidos celebrados fisicamente com reconhecimento de
firma ou através do sistema de assinatura eletronica, que conte com a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil).

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito cujas garantias ainda nao
tenham sido registradas em razdo da existéncia de gravame anterior ainda constante da
matricula do imével, conforme informado pela Consultoria Especializada. Ainda, ndo ha qualquer
razdo de garantia (LTV) minima ou maxima dos Direitos de Crédito para sua aquisicao.

Paragrafo Segundo. A verificacdo quanto ao atendimento das Condicoes de Cessdo sera
realizada pela Gestora e Consultoria Especializada, as quais confirmarao tal enquadramento
previamente a cada cessao a Administradora e ao Custodiante, observado que a Administradora
possui regras e procedimentos adequados que lhe permitem verificar 0 cumprimento das
referidas CondicOes de Cessao.

Paragrafo Terceiro. Para fins de fiscalizacdo do cumprimento, pela Gestora e Consultoria
Especializada, das Condigdes de Cessado descritas no Artigo 20 acima, a Administradora devera
basear-se nas declaragdes e nos arquivos disponibilizados pela Gestora e/ou Consultoria
Especializada, nos quais constarao informagdes do cumprimento das Condicdes de Cessao.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do previsto no paragrafo terceiro acima, a Administradora
pode, sempre que achar necessario, solicitar mais informacdes a Gestora e/ou a Consultoria
Especializada, a fim de obter mais informagdes que atestem o cumprimento das Condicdes de

Cessao.

Paragrafo Quinto. Caso nado identificado o cumprimento das Condigdes de Cessdo,
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posteriormente a realizagao da cessao, deverdao ser adotados os procedimentos de resolugdo
de cessao/recompra pelo Cedente na forma prevista no respectivo Contrato de Cessao.

Artigo 21 Cada um dos Cedentes sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade a partir
dos respectivos vencimentos, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta celebracdo dos
instrumentos representativos dos Direitos de Crédito Elegiveis que comporao a Carteira, nos termos
do Artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro.

Artigo 22 A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga, a Consultoria Especializada e o
Custodiante ndao respondem pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito, pela originagao,
formalizagdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito, e/ou por eventual depreciacdo
dos bens ou ativos integrantes da Carteira do Fundo, ou por prejuizos em caso de liquidacdao do Fundo,
assumindo os Quotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento. Nao ha garantia de que os
objetivos do Fundo serdo alcangados.

Artigo 23 Os Contratos de Cessao e os Termos de Cessao nao estabelecem a coobrigagao dos
Cedentes na qualidade de devedores solidarios dos Devedores dos Direitos de Crédito. Todavia,
podera ser prevista a coobrigacdao nos respectivos Termos de Cessao, conforme negociagoes
especificas a serem realizadas junto aos Cedentes.

Artigo 24 Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
podem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
Fundo, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custodia - SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM. As CCIs que eventualmente
representam os Direitos de Crédito serdo escriturais e registradas na B3 pela Instituigdo Custodiante
das CCIs.

CAPITULO V — DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO E COBRANGA

Artigo 25 A politica de concessdo dos créditos a ser praticada é aquela constante do Anexo III ao
presente Regulamento, sendo que a Consultoria Especializada sera responsavel pela analise e selegao
dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo esta tecnicamente capacitada para
realizar a avaliagdo da capacidade economica dos Devedores.

Paragrafo Primeiro. A Administradora contratard a Consultoria Especializada para que dé
suporte e subsidie a Gestora, na selecao e recomendacdo de aquisicdo dos Direitos de Crédito,
nos termos e condigdes previstos neste Regulamento e no Contrato de Consultoria,
notadamente em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo descritos neste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. O preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito devera ser indicado pela

Consultoria Especializada, sendo que a Gestora devera validar o respectivo valor atribuido pela
Consultoria Especializada e verificar a disponibilidade de caixa do Fundo para pagamento do
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preco de aquisicao.

Paragrafo Terceiro. A aquisicdo dos Direitos de Crédito dependera de prévia indicagao e
aprovacao da Consultoria Especializada, que dara suporte e subsidiara a Gestora em suas
atividades de analise e selecdo dos Direitos de Crédito que integrardo a Carteira do Fundo, bem
como dependera de prévia validacdo pelo Custodiante quanto aos Critérios de Elegibilidade
previstos neste Regulamento, conforme fluxo descrito no Contrato de Cessdao. A cessao dos
Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo, da plena titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes
monetarios, juros e encargos.

Artigo 26 A Consultoria especializada devera observar a Politica de Concessao de Crédito
estabelecida no Anexo III do presente Regulamento, a qual devera ser respeitada pelos Cedentes na
concessao de créditos que venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos ao Fundo. Tendo
em vista a impossibilidade de a Consultoria Especializada certificar a aplicacdo da referida politica
pelos Cedentes na concessao de créditos que venham a ser, de tempos em tempos, por eles oferecidos
ao Fundo, a Consultoria Especializada devera aplica-la em relagdo a cada Devedor de Direitos de
Crédito que venham a ser oferecidos ao Fundo, previamente a aquisicdo dos mesmos.

Artigo 27 Observados os termos e as condicdes da legislacao aplicavel, os Devedores efetivarao o
pagamento da totalidade dos valores decorrentes dos Direitos de Crédito, cujos respectivos Direitos
de Crédito sejam de titularidade do Fundo, diretamente na Conta de Recebimento, por meio de boleto
bancario registrado pelo Agente de Cobranga junto ao Agente de Recebimento que ficara encarregado
de emitir e envia-los aos Devedores, tendo o Fundo como favorecido, e, também, no caso de Direitos
de Crédito Inadimplidos, com auxilio do Agente de Cobranga, e sob a supervisao do Custodiante.

Paragrafo Primeiro. Os recursos provenientes da liquidagao dos Direitos de Crédito e do
pagamento dos Direitos de Crédito efetuados pelos Devedores por meio de boleto bancario
serao direcionados para a Conta de Recebimento e, apds conciliagdo do Custodiante,
direcionado pelo mesmo para a Conta do Fundo.

Paragrafo Segundo. Observado o disposto neste Artigo, o Agente de Recebimento devera
auxiliar o Custodiante a proceder a conciliagao dos valores recebidos nas Contas de Recebimento
sob monitoramento e de acordo com instrugdes do Agente de Cobranca, de forma a identificar
quais Direitos de Crédito foram liquidados. O Agente de Recebimento devera transferir para a
Conta do Fundo, em até 1 (um) Dia Util do recebimento de instrucdo do Custodiante, os valores
relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo depositados nas respectivas Contas
de Recebimento.

Artigo 28 Além das disposices deste Artigo, o Agente de Cobranca sera responsavel, nos termos
do Contrato de Cobranca e da Politica de Cobranga descrita no Anexo IV deste Regulamento, pelo
registro da cobranca ordinaria junto ao Agente de Recebimento, bem como pela implementacao dos
procedimentos de cobranga amigavel dos Direitos de Crédito Inadimplidos, na qualidade de
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mandataria do Fundo e prestadora de servigos especialmente contratados pelo Fundo. O Fundo, por
meio da Administradora, devera atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores
dos Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cobranca.

Paragrafo Primeiro. O Agente de Cobranca sera responsavel por todos os servicos relativos
a cobranca de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham
sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca do
Fundo e as demais condicdes estabelecidas no respectivo Contrato de Cobranca.

Paragrafo Segundo. O Fundo outorgara ao Agente de Cobranca, nos termos do respectivo
Contrato de Cobranca, todos os poderes necessarios a realizacao dos servicos descritos neste
Capitulo.

Paragrafo Terceiro. Ndo obstante o disposto no paragrafo primeiro acima, o Agente de
Cobranca ndo sera responsavel pelos resultados obtidos na implementacdo da Politica de
Cobranca descrita no Anexo IV nem pelo pagamento ou liquidacao dos Direitos de Crédito dos
Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.

Artigo 29 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, o Agente de
Cobranca ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, o Agente de Cobranca e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui
referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais
deverdo ser custeados pelo préprio Fundo, observado o disposto no Artigo 30 abaixo.

Paragrafo Unico. A contratacao de servigos profissionais para a realizacdo das medidas
listadas no caput deste Artigo indicados pelo Agente de Cobranga devera ser previamente
aprovada pela Administradora.

Artigo 30 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservagao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das
Quotas. A parcela que exceder a este limite deverd ser previamente aprovada pelos titulares das
Quotas em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles
aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricao e integralizacao de novas Quotas.

Paragrafo Unico. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes
da assuncao, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento
de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado, caso este ndo tenha
recursos suficientes para prover. A Administradora, o Agente de Cobrancga e o Custodiante nao
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serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos
Quotistas em decorréncia da ndao propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive
caso os Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Artigo 31 Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos do Artigo acima deverao
ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagdes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacoes
nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducao, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO VI — DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO
FUNDO

Artigo 32 Sdo considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos:

. caso haja desenquadramento do Fundo na hipdtese do Artigo 10 acima e a Gestora ndo
proceda as medidas necessarias para enquadramento do Fundo dentro do prazo maximo
de 90 (noventa) dias contados da data de desenquadramento;

1. cessacgao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestagao dos servigos de administragao do Fundo previstos neste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

1. cessagao pelo Custodiante, Gestora e Consultoria Especializada, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de custddia, dos servicos objeto do Contrato
de Gestao e do Contrato de Consultoria, respectivamente, sem que tenha havido suas
substituicdes por outra instituicao, nos termos dos referidos contratos;

Iv. inobservancia, pela Administradora, Consultoria Especializada e Gestora de seus deveres
e obrigagOes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos nos termos da
legislagdo vigente (incluindo, sem limitagGes, as instrugdes da CVM), bem como suas
atribuicdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do
Fundo, desde que, notificada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacdo;

V. inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste

Regulamento e no Contrato de Cessao, desde que, notificado pela Administradora para
sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado
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do recebimento da referida notificacao;

VL. nao constituicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate, ou insuficiéncia de recursos para
constituicao da Reserva de Amortizacao e Resgate em montantes correspondentes a sua
meta, quando aplicavel;

VII. nao constituicdo da Reserva de Caixa, ou insuficiéncia de recursos para constituicao da
Reserva de Caixa em montantes correspondentes a sua meta;

VIIl. em caso de impedimento legal ou regulatério do Fundo adquirir Direitos Creditorios
admitidos por sua politica de investimento;

Paragrafo Primeiro. O Fundo ndo estara sujeito a liquidacao automatica, exceto pelo previsto
no Artigo 33 abaixo. Sera convocada, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de
quaisquer Eventos de Avaliacao, uma Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XVIII, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de
Avaliacao, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela ndo liquidacao do Fundo; ou (ii) que
o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a
liguidacdo do Fundo, observado o disposto no paragrafo quarto abaixo. Simultaneamente a
convocacao da Assembleia Geral, a Administradora devera suspender imediatamente as
eventuais amortizacOes e resgate das Quotas em andamento, se houver, e os procedimentos
para aquisicao de Direitos de Crédito.

Paragrafo Segundo. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de realizacdo de Assembleia Geral na qual os Quotistas
deliberarem pela liquidacdo do Fundo, esses deverdao estabelecer em Assembleia Geral, os
procedimentos que deverao ser adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, bem como estabelecer, por meio de nova Assembleia Geral, convocada pela
Administradora, para deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo, no prazo de 15 (quinze)
dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou sobre a constituicdo do Evento de
Liquidacao.

Paragrafo Quarto. No caso de decisdo assemblear no sentido de que o Evento de Avaliagao
que deu causa a Assembleia Geral ndo constitui um Evento de Liquidacdo, a Administradora
deverd adotar as medidas aprovadas pelos Quotistas na referida Assembleia Geral para
manutengao das atividades regulares do Fundo, bem como para o saneamento do Evento de
Avaliacao, sendo, inclusive, assegurado aos Quotistas dissidentes, o resgate das Quotas por
eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista no Suplemento e neste Regulamento, de acordo
com a disponibilidade de recursos do Fundo. Caso o Fundo ndo tenha recursos, em moeda
corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das Quotas dos Quotistas titulares de
Quotas dissidentes, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da Assembleia
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Geral em questdo: (a) todos os recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo
serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais Quotas; e (b) o Fundo ficara impedido
de adquirir novos Direitos de Crédito até o pagamento integral do resgate das Quotas em
questdo. Em observancia ao Artigo 15 da Instrugdo CVM 356, o Fundo esta vedado de realizar
o resgate de Quotas detidas por quotistas dissidentes com pagamento em Direitos de Crédito.
Os Quotistas titulares de Quotas dissidentes podem requerer o resgate de suas Quotas que
serao integralmente resgatadas conforme os procedimentos deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Fica assegurado o resgate das Quotas, detidas pelos Quotistas titulares de
Quotas dissidentes, pelo valor das mesmas, no caso de decisdo de Assembleia Geral favoravel
a liquidagdo do Fundo.

Artigo 33 S3o considerados Eventos de Liquidacao antecipada do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

I. por deliberacao de Assembleia Geral;

II. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um
Evento de Liquidacao; ou

III. por determinacao da CVM, em caso de violagdao de normas legais ou regulamentares.

Artigo 34 Na ocorréncia de liquidagao antecipada do Fundo, apds o pagamento das despesas e
encargos do Fundo, sera pago aos Quotistas, se o patrimonio do Fundo assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto no Suplemento da respectiva série e/ou classe, proporcionalmente ao valor da
Quotas. As Quotas poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito, devendo ser observado, no que
couber, o disposto neste Regulamento, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral
que deliberou a liquidacdo do Fundo, cujo valor devera ser apurado com observancia ao disposto
neste Regulamento.

Artigo 35 Apos a decretagao da liquidagdo antecipada e o pagamento das despesas e encargos do
Fundo, os recursos auferidos pelo Fundo na forma abaixo serdo utilizados para o pagamento das
obrigagdes do Fundo de acordo com a ordem de alocacao de recursos prevista neste Regulamento,
observado que:

. o Fundo resgatara todas as Quotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade
de condicbes e considerando o valor da participacao de cada Quotista no Fundo,
observados os seguintes procedimentos: (@) a Administradora liquidara todos os
investimentos e aplicagbes do Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do
Fundo; (b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e (c) observada
a ordem de alocagdo dos recursos prevista neste Regulamento, a Administradora debitara
a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Quotas em circulacdo até o
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limite dos recursos disponiveis; e

. a Administradora podera, ainda, alienar parte ou a totalidade dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este
Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacao e
extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da eventual alienacao no resgate das
Quotas, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a
liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Primeiro — Na hipdtese de o Fundo nao dispor de recursos para o resgate integral
das Quotas e a Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de
dacao em pagamento dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento
de resgate das Quotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Quotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Quotista
sera calculada de acordo com a proporcao de Quotas detida por cada titular sobre o valor total
das Quotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Paragrafo Segundo — A Administradora devera notificar os Quotistas, se for o caso: (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informar a proporcao de
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Quotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Quotistas, apds a constituicdo do
condominio de que trata o item anterior.

Paragrafo Quarto — Caso os Quotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido acima, essa fungdo sera exercida pelo titular de Quotas que detenha a
maioria das Quotas em circulacao.

Paragrafo Quinto — Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, observada a
ordem de alocagdo prevista neste Regulamento, este sera distribuido aos Quotistas titulares das
Quotas, devendo ser observados, em relacdo aos Direitos de Crédito, os termos e condigbes
previstos neste Regulamento.

Paragrafo Sexto — O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo do condominio referido acima,
dentro do qual o administrador do condominio indicara, a Administradora e ao Custodiante, a
hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros, conforme aplicavel. Expirado esse prazo, o
Custodiante estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizado a entregar os documentos ao administrador do condominio.
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CAPITULO VII - DA ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
Artigo 36 As atividades de administracao do Fundo serdo exercidas pela Administradora.

Artigo 37 Para a plena consecucao dos objetivos do Fundo, a Administradora tem a obrigacao de
aplicar em sua administragao os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus prdprios negdcios, sempre no Unico e
exclusivo beneficio do Fundo, atentos a conjuntura em geral e respeitando as determinagdes das
autoridades monetarias e fiscalizadoras competentes, além de cumprir as obrigacdes que Ihe sdo
impostas por forca de lei e deste Regulamento.

Artigo 38 Pela administragao do Fundo, sera devido a Administradora, a titulo de remuneragao pelo
exercicio de suas atribuicoes no Fundo, definidas neste Regulamento, o montante equivalente a
1,54% ao ano (um inteiro e cinquenta e quarto centésimos por cento), calculada sobre o Patrimonio
Liquido do Fundo no udltimo dia do més imediatamente anterior ao més de seu pagamento,
correspondente a somatdria dos seguintes valores, que incluem a remuneragdo da Administradora,
do Custodiante e da Gestora (“Taxa de Administracdo”):

I 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patrimonio Liquido do
Fundo, observado o minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), pagaveis
mensalmente, devida a primeira no ultimo Dia Util do més em que ocorrer a Data da 13
Integralizacio de Quotas do Fundo e as demais no Ultimo Dia Util dos meses
subsequentes, equivalente a remuneracdao da Administradora;

II. 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patrimdnio Liquido do
Fundo, observado o minimo mensal de R$ 17.000,00 (dezessete mil reais), pagaveis
mensalmente, devida a primeira no Gltimo Dia Util do més em que ocorrer a Data da 12
Integralizagido de Quotas do Fundo e as demais no Ultimo Dia Util dos meses
subsequentes, equivalente a remuneragdo da Custodiante;

III. adicionalmente a remuneracao no subitem “ii” acima, sera devido ao Escriturador, o valor

de R$ 2.000,00 (dois mil reais), pagaveis mensalmente, devida a primeira no ultimo Dia

Util do més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagdo de Quotas do Fundo e as demais

no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes pelos servicos de escrituracao das Quotas do

Fundo;

IV. adicionalmente a remuneracao no subitem “ii” acima, sera devido ao Custodiante, o valor
de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), pagaveis mensalmente, devida a primeira
no Ultimo Dia Util do més em que ocorrer o 12 Integralizagao de Quotas do Fundo e as
demais no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes pelos servicos de pela prestacdo dos
servicos de verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo; e

V. a Gestora fara jus a um percentual da Taxa de Administragdo, conforme previsto no
Contrato de Gestao a ser celebrado entre o Fundo e a Gestora, sendo garantida uma
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remuneragao mensal minima de R$ 15.000,00 (quinze mil) reais.

Paragrafo Segundo — O valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa
de Administracdo que couber exclusivamente a Administradora e ao Custodiante sera pago
diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer, na qualidade de prestador de servico da
Administradora, nas mesmas datas estabelecidas neste Capitulo para pagamento da Taxa de
Administracao, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo, observado que o referido valor
sera deduzido da Taxa de Administracao devida a Administradora, na forma dos itens “i” e “ii”
acima e paga diretamente pelo Fundo. A Oliveira Trust Servicer prestara a Administradora

servigos auxiliares a administracao e custddia do Fundo.

Paragrafo Terceiro — Para a participagao e implementagao das decisdes tomadas em reunido
formal ou Assembleia Geral, sera devida uma remuneracao adicional, equivalente a R$ 700,00
(setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 (cinco)
dias apds comprovacao da entrega, pela Administradora, de “relatério de horas” enviado aos
quotistas.

Paragrafo Quarto — Sem prejuizo das remuneragdes acima, sera devido pelo Fundo a
Oliveira Trust Servicer, na qualidade de prestador de servicos para a Administradora, o
montante equivalente a R$ 35.000,00 (trinta e cinco mil reais), dividido em 2 (duas) parcelas
iguais, sendo a primeira parcela paga na data de pagamento da primeira Taxa de
Administracdo e a segunda parcela no més subsequente.

Paragrafo Quinto — Ainda, de forma extraordinaria: (i) nos 12 (doze) primeiros meses
contados da data da Primeira Integralizacdo de Quotas do Fundo, sera concedido um desconto
de 10% (dez por cento) sobre os valores apurados mensalmente previstos nas alineas 'I." e
‘I1." do caput; e (ii) entre o0 13° (décimo terceiro) e o 249 (vigésimo quarto) meses (inclusive),
contados da data da Primeira Integralizagdo de Quotas do Fundo, sera concedido um desconto
de 5% (cinco por cento) sobre os valores apurados mensalmente previstos nas alineas ‘I." e
‘I1." do caput. A partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) os valores supramencionados
serao devidos integralmente.

Artigo 39 A remuneragao prevista no Artigo imediatamente acima deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo e paga
mensalmente, por periodo vencidos, até o ultimo Dia Util dos meses subsequentes, sendo certo que
o0 primeiro pagamento deverd ocorrer no Ultimo Dia Util do més da Data da 12 Integralizacdo de
Quotas, pro rata temporis.

Paragrafo Unico. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico contratados, desde que o

somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Artigo 40 Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a
incidir) incidentes sobre todas as parcelas da Taxa de Administracdo descritas no Artigo 38 serao

Pagina 16 de 70



DocuSign Envelope ID: F44FD6EOQ-7772-4D6D-AE5A-F1902A1E4DCD

acrescidos as referidas remuneragbes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento da Taxa de Administracao.

Artigo 41 Os valores minimos ou fixos mencionados no Artigo 38 acima e no Artigo 42 abaixo serao
reajustados a cada 12 (doze) meses, contados a partir da Data da 12 Integralizacao de Quotas do
Fundo, com base no indice acumulado da variacdo positiva do fndice Geral de Precos do Mercado
(IGP-M), divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

Artigo 42 Em apartado a Taxa de Administracao, pela prestacdo dos servigos descritos no Contrato
de Consultoria, a Consultoria Especializada fara jus a uma remuneracao equivalente a 0,15% (quinze
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, respeitado o minimo
mensal de R$ 25.555,00 (vinte e cinco mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais) (“Taxa de
Consultoria”), a qual sera calculada e paga conforme a regulamentagao aplicavel e as disposicoes do
Regulamento do Fundo.

Paragrafo Unico. A Taxa de Consultoria sera paga & Consultoria Especializada diretamente
pelo Fundo e ndo sera deduzida da Taxa de Administragao.

Artigo 43 Pela prestacdo de servigos de estruturagdo e distribuicdo publica da primeira emissao de
Quotas do Fundo, o Administrador fara jus ao pagamento dos valores previstos nos respectivos
contratos de estruturacao e distribuicao de Quotas (“Contrato de Distribuicdo”).

Paragrafo Primeiro. Os valores previstos neste Artigo serdo pagos as respectivas instituicdes
intermedidrias lideres diretamente pelo Fundo, na forma dos respectivos Contratos de
Distribuicdo, e serdo acrescidos a Taxa de Administracao, conforme deliberacdo em
instrumento especifico da Administradora.

Paragrafo Segundo. Os tributos que incidirem sobre os valores (ISS, PIS e COFINS) que
forem devidos, direta ou indiretamente, em decorréncia das obrigacbes decorrentes dos
Contratos de Distribuicao, serao acrescidos aos referidos valores na forma definida nos
Contratos de Distribuicao.
Artigo 44 Os valores previstos neste Capitulo ndo incluem as despesas com publicacdes de editais
de convocagao de Assembleias Gerais e 0s encargos previstos no Capitulo XIX do presente
Regulamento, que serdo debitados do Fundo pela Administradora.
Artigo 45 Incluem-se dentre as obrigacdes da Administradora:
I manter atualizados e em perfeita ordem:

a)  a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Quotistas;
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II.

I11.

IV.

VI.

VII.

VIII.

IX.

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Quotistas;

e) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo;

f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
g) os relatdrios dos Auditores Independentes.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicao contratada;

disponibilizar ao Quotista o exemplar deste Regulamento, conforme aplicavel, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacao de informacdes relativas ao
Fundo e da Taxa de Administragao praticada;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e, anualmente, no periddico
utilizado para divulgagdes do Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas instituicdes que coloquem Quotas, o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, o valor
da Quota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

fornecer a Gestora relatorio de Devedores do Fundo e o percentual que tais Devedores e
seus débitos representam em relagdo ao valor total de Direitos de Crédito do Fundo,
viabilizando a verificagdo periddica, pela Gestora, dos limites de concentragdo descritos
neste Regulamento;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacOes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre
a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente a atualizacao da classificacao de risco do Fundo ou dos
Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da Carteira; e

proceder com a substituicdo do Custodiante, apenas mediante aprovacdao em Assembleia
Geral.

Paragrafo Unico. Na hiptese de rentincia, destituicdo, substituicdo ou descredenciamento da
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Custodiante nos termos do inciso supra, os valores devidos a titulo de remuneracao serdo
calculados de forma pro rata die, de acordo com a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, entre a data de seu ultimo pagamento e a data da efetiva substituicao e
desligamento.

Artigo 46 A divulgacao das informacOes previstas no inciso “iv” do Artigo acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddico de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da Administradora pela
regularidade na prestacao destas informacoes.

Artigo 47 A Administradora, observadas as limitagdes legais e da Instrucao CVM 356 e deste
Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo, bem
como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem, inclusive o de acao e o de
comparecer em assembleias gerais ou especiais atinentes aos ativos que compoem a Carteira.

Artigo 48 E vedado a Administradora:

. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacoes
realizadas em mercados de derivativos;

1. utilizar ativos de sua prdpria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

1. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de Quotas deste.

Artigo 49 As vedagOes de que tratam o Artigo 48 acima abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigagao dessas.

Artigo 50 Excetuam-se do disposto no Artigo anterior a utilizacdo de titulos de emissao do Tesouro
Nacional, titulos de emissao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da Carteira do Fundo.

Artigo 51 E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

. prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercado de derivativos;

Il.  realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos na Instrucao CVM 356;
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VL.

VII.

VIII.

Xl.

Xll.

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Quotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356, bem como neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestacao;

vender Quotas do Fundo as instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditorios;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimentos
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestao da Carteira, ressalvado o disposto no Artigo 39, inciso “ii”, da
Instrucao CVM 356;

obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos
e a assungao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes
da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizacggo como margem de garantia nas
operacoes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 52 A Gestora sera responsavel pela gestdo da Carteira do Fundo e pela selecao dos Direitos
de Crédito ofertados, de acordo com a politica de investimento prevista neste Regulamento, bem
como sera responsavel pela gestao dos titulos e valores mobilidrios integrantes Carteira do Fundo,
tendo poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos titulos e valores mobiliarios.

Artigo 53 Nao obstante o estabelecido no Artigo anterior é de responsabilidade da Gestora:

proceder a analise e selecdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo;

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a politica de
investimentos descrita neste Regulamento;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Quotas e a evolugao do
valor do patriménio do Fundo;
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IV. sugerir a Administradora modificacdes neste Regulamento no que se refere as
competéncias de gestdo dos investimentos do Fundo ou qualquer outra que julgue
necessaria, as quais ficam sujeitas a aprovagao da Assembleia Geral,

V. sugerir a Administradora os prestadores de servicos de consultoria imobilidria e
consultoria juridica, cuja escolha e contratacdo sera sempre aprovadas através de
Assembleia Geral; e

VI.  propor a convocacao de Assembleia Geral, se assim necessario.

Artigo 54 A Gestora sera ainda responsavel por todos os préstimos relativos a quaisquer outros
servigos inerentes a atividade de gestdo da Carteira do Fundo.

Artigo 55 A Gestora, podera representar o Fundo nas assembleias gerais dos fundos de
investimento nos quais o Fundo detenha participacdo, adotara os termos e condicdes estabelecidos
na “Politica de Voto” da Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no seu enderego
eletrbnico.

Artigo 56 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos
e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Artigo 57 A Gestora exercera seu poder de voto sempre no melhor interesse do Fundo, buscando
sempre a valorizacao dos ativos que integrem a Carteira, empregando o zelo e a diligéncia exigidos
pelas circunstancias.

Artigo 58 A politica de voto da Gestora mencionada neste topico relaciona as matérias relevantes
obrigatdrias nas quais a Gestora obrigatoriamente comparecera nas competentes assembleias para
exercer o direito de voto, bem como os principios gerais e a descricdo do processo decisdrio que
nortearao o voto da Gestora.

Artigo 59 Apos a Gestora exercer o direito de voto tratado neste tdpico, a Gestora devera comunicar
a Administradora, para que tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o caso, comunique aos
Quotistas sobre a respectiva decisao.

CAPITULO VIII — DA SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
Artigo 60 A Administradora podera renunciar a administracao do Fundo, mediante aviso prévio de
60 (sessenta) dias, através de convocacao de Assembleia Geral por meio eletrénico, onde no mesmo

ato, sera deliberado em Assembleia Geral de Quotistas sobre: (a) sua substituicao; ou (b) a liquidagado
antecipada do Fundo, nos termos da legislacao aplicavel.
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Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de deliberagao pela liquidacao do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidagao total do Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de deliberacdo pela substituicdo da Administradora, a
Assembleia Geral de Quotistas devera escolher novo administrador, capaz de assumir com o
mesmo grau de confiabilidade e qualidade, todos os deveres e as obrigagdes da Administradora,
nos termos da legislacdo aplicavel e do Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de deliberacao pela Assembleia Geral de Quotistas da
substituicdo da Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
pelo menor prazo entre: (i) 90 (noventa) dias; ou (ii) até que seja contratado outro
administrador.

Artigo 61 No caso de renuncia da Administradora, esta devera permanecer no exercicio de suas
funcoes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias. Caso
os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral de Quotistas, ndo indiquem instituicao substituta até 90
(noventa) dias, contados da comunicagao da rentincia, ou nenhuma instituicao assuma efetivamente
todos os deveres e obrigagbes da Administradora nesse prazo, a Administradora convocara uma
Assembleia Geral de Quotistas para deliberar sobre a liquidacao do Fundo e comunicara o evento a
CVM. Caso ndo haja quérum suficiente para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, a Administradora
procedera automaticamente a liquidagdo do Fundo.

Artigo 62 A remuneracao da administradora substituta ndo podera ser superior ao valor corrente
da Taxa de Administragdo atribuida a Administradora.

Artigo 63 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (i) colocar a
disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da
realizagao da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem problema de continuidade, os deveres e obrigagdes da Administradora,
bem como (ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

Artigo 64 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo do Fundo, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da prépria Administradora.

Artigo 65 As regras do presente Capitulo se aplicam a substituicao da Consultoria Especializada, da
Gestora, do Custodiante e da Instituicdo Custodiante das CCIs, no que couber, sendo que a renuncia
e a substituicdo da Administradora nao acarretam, necessariamente, em obrigacdo de rendncia ou
substituicdo da Consultoria Especializada, Gestora e/ou do Custodiante, os quais poderao permanecer
nessas fungdes, salvo se manifestarem suas renlncias ou sejam substituidos.
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Artigo 66 No caso de Regime de Administracao Especial Temporaria, intervencao ou liquidacao
extrajudicial da Administradora, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral de Quotistas,
no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para: (i) nomeacao de representante dos
Quotistas; e (ii) deliberacdo acerca da substituicao da Administradora, no exercicio das fungdes de
administracao do Fundo.

Artigo 67 O Diretor Designado deverda, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Quotistas, bem como submetido
a auditoria independente anual, que evidencie: (i) que as operagdes realizadas pelo Fundo estdo em
consonancia com sua politica de investimento, de composicao e de diversificagdo da Carteira prevista
neste Regulamento e com a regulamentacao vigente; (ii) que as negociacdes foram realizadas em
condicOes correntes de mercado; (iii) os procedimentos de verificacao de lastro por amostragem no
trimestre anterior adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selecado da amostra
verificada no periodo; e (iv) os resultados da verificacdo do lastro por amostragem, realizada no
trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Artigo 68 Os demonstrativos referidos no Artigo 66 acima devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos
Quotistas, bem como ser examinados por ocasido da realizacao de auditoria independente.

CAPITULO IX — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

Artigo 69 As atividades de custddia, tesouraria e controladoria do Fundo, previstas no Artigo 38 da
Instrucao CVM 356, bem como a escrituracao de Quotas serao exercidas pelo Custodiante.

Artigo 70 O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

. receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis
representados por operagoes financeiras, comerciais e de servigos;

Il.  validar os Direitos de Crédito em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, na data de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo;

. realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito Elegiveis, evidenciados pelos
Documentos Comprobatdrios;

IV. fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e demais ativos integrantes
da Carteira;

V. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,

os Documentos Comprobatorios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
os Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e 6rgaos reguladores;
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VI. cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em: (a) conta de depdsito de titularidade do Fundo; ou (b) em conta especial
instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdao apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account);

VII. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacao
gue evidencia o lastro dos Direitos de Crédito; e

VIIl. o Custodiante, nos termos da regulamentacdo aplicavel, podera realizar a verificacdo do
lastro dos Direitos Creditorios, por amostragem, se for o caso, observada a metodologia
prevista também na forma deste Regulamento, sempre que permitido pela legislacdao
aplicavel.

Artigo 71 O Custodiante sera responsavel pela custddia qualificada dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros do Fundo, bem como pela guarda dos Documentos Comprobatdrios, para fins de
cumprimento do disposto no Artigo 38 da Instrucdo CVM 356. Caso o Custodiante ndo exerca suas
fungdes, o Fundo podera sofrer atraso sem seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar em atraso
no cronograma de amortizacdo das Quotas ou até mesmo em perdas aos Quotistas e ao Fundo.

Artigo 72 O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Quotistas por conta de qualquer irregularidade ou nao completude dos
Documentos Comprobatorios.

Artigo 73 Sem prejuizo de suas demais responsabilidades nos termos deste Regulamento, o
Custodiante podera contratar empresa especializada como fiel depositario para a guarda fisica dos
Documentos Comprobatdrios, seus anexos, seguros, garantias, e outros documentos relacionados
e/ou que lastrearem os Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Prestagdo de Servico de
Custddia e Registro de CCI, observado um processo detalhadamente pré-definido no referido contrato,
que envolve a adogao de agdes periddicas de controle por parte do Custodiante.

Artigo 74 Tendo em vista a natureza dos Direitos de Crédito, poderdo ser representados por CCIs,
a guarda dos Documentos Comprobatorios, nessa hipotese, sera realizada pela Instituicdo Custodiante
das CCIs, nos termos da Lei n® 10.931/04 e do Contrato de Prestacdo de Servico de Custddia e
Registro de CCI, sem prejuizo da disponibilizagdo de vias adicionais dos Documentos Comprobatorios
ao Custodiante.

Artigo 75 O Custodiante podera contratar, por meio do Contrato de Prestacdo de Servico de
Custddia e Registro de CCI, empresa especializada no armazenamento e depdsito de documentos
para prestar os servicos de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios, permanecendo o
Custodiante responsavel perante o Fundo por todos os servicos prestados e eventuais prejuizos a ele
causados em decorréncia da prestacdo dos referidos servicos. Os Cedentes, os Devedores e/ou 0s
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terceiros garantidores, conforme aplicavel, se comprometem a sempre enviar a totalidade dos
Documentos Comprobatorios sob a guarda fisica da empresa especializada no armazenamento e
depdsito de documentos contratada nos termos deste Artigo e nas hipdteses de necessidade de uso
dos Documentos Comprobatdrios para cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito a eles
relacionados.

Artigo 76 O recebimento e guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos aos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo, poderao ser realizados por empresa especializada para a prestacao de
servicos de guarda de documentos contratada pelo Custodiante para prestar a custddia dos
documentos, nos termos do Contrato de Prestacao de Servico de Custddia e Registro de CCI.

Artigo 77 O Custodiante somente podera contratar prestadores de servigos para a verificagao do
lastro dos Direitos de Crédito representados por operacoes financeiras, comerciais ou de servicos e
para a guarda de documentacado relativa a tais Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da
Carteira do Fundo. Esses prestadores de servicos nao poderao ser:

I originador dos Direitos Creditorios;

Il.  Cedentes dos Direitos Creditorios;

.  Consultoria Especializada;

IV. Gestora; e/ou

V.  partes relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo Primeiro. A Administradora contratara os servicos da Consultoria Especializada,
que sera responsavel pela prestacdo de servigos relativos a: (i) analise e indicagdo de potenciais
Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicao pelo Fundo mediante analise e
aprovacdo da Gestora, observados os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao; (ii)
negociacdo dos valores de cessdao com as respectivos Cedentes, que serdao analisados,
confirmados e aprovados pela Gestora; e (iii) analise e indicagdo de eventuais oportunidades
de venda de Direitos de Crédito, que ocorrerdao mediante andlise e aprovacao da Gestora.
Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido previamente
analisado e indicado pela Consultoria Especializada, conforme previsto neste Regulamento,
sendo certo que a decisdo de investimento cabe exclusivamente a Gestora. A Administradora,
em nome do Fundo, outorgara a Consultoria Especializada, nos termos do respectivo Contrato
de Consultoria, todos os poderes necessarios a realizagdo dos servicos descritos neste item.
Caso a Administradora nao contrate a Consultoria Especializada, as fungdes descritas neste item
serao absorvidas pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso e nos termos dos
respectivos contratos.

Paragrafo Segundo. A Consultoria Especializada dara suporte e subsidiara a Administradora
e a Gestora nas seguintes atividades, conforme aplicavel, sem prejuizo das demais previstas
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neste Regulamento: (i) selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito
para o Fundo; e (ii) analisar e selecionar, com base na validacdo da Politica de Concessao de
Crédito neste Regulamento, os Direitos de Crédito que poderao ser cedidos ao Fundo; e (iii)
acompanhar o procedimento de oferta e de cessao dos Direitos de Credito ao Fundo, validando
previamente a cada oferta dos Direitos de Crédito as Condicdes de Cessao estabelecidas neste
Regulamento.

Artigo 78 O Custodiante devera validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade, no momento de cada cessdo para o Fundo e verificar os Documentos Comprobatorios
dos Direitos de Creditdrios adquiridos pelo Fundo na data de ingresso dos Direitos de Crédito no
Fundo.

Paragrafo Primeiro. O Anexo IV a este Regulamento contém a descricdo detalhada da atual
Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado na forma prevista neste
Regulamento sempre que houver qualquer alteracao relevante na Politica de Cobranca, a critério
da Administradora e do Agente de Cobranca cumulativamente.
Paragrafo Segundo. A obrigacdo de verificagdo de lastro dos Direitos de Crédito mencionada
neste Artigo sera realizada por amostragem, nos termos do § 1° do Artigo 38 da Instrugao CVM
356, podendo o Custodiante realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios. Os
procedimentos de verificacao de lastro sao aqueles constantes do Anexo V deste Regulamento.
CAPITULO X — DA ORDEM DOS PAGAMENTOS DO FUNDO
Artigo 79 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Quotas até a liquidagdo do Fundo,
a Administradora utilizara as disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo de
acordo ordem abaixo, observados os demais termos e condicGes do presente Regulamento.
Paragrafo Primeiro. Durante os 12 (doze) meses contados da Data da 12 Integralizagdo de
Quotas, ou seja, o Periodo de Formacdo de Carteira, a Administradora utilizard as
disponibilidades do Fundo de acordo ordem abaixo:
. constituicao e recomposicao da Reserva de Caixa;
1. pagamento das despesas e dos Encargos do Fundo;

lll.  pagamento do preco de aquisicao dos Direitos de Crédito;

IV. constituicdo e recomposicdo da Reserva de Amortizacdo e Resgate, se aplicavel e
conforme deliberado pelo Administrador;

V. pagamento de amortizagdes e/ou resgate de Quotas.

Paragrafo Segundo. Apds o término do Periodo de Formacao da Carteira, a Administradora
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utilizara as disponibilidades do Fundo de acordo ordem abaixo:

I.  constituicdo e recomposicao da Reserva de Caixa;

II. pagamento das despesas e dos Encargos do Fundo;

III. constituicdo e recomposicao da Reserva de Amortizacao e Resgate;
IV. pagamento de amortizagOes e/ou resgate de Quotas; e

V. pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito.

Artigo 80 Exclusivamente na hipdtese de liquidacao antecipada, a Administradora utilizara as
disponibilidades do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo de acordo ordem abaixo,
observados os demais termos e condi¢des do presente Regulamento:

I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
de Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

II. resgate das Quotas, observados os termos e condigdes deste Regulamento.
CAPITULO XI — DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO

Artigo 81 As Quotas serao valoradas todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo nimero de Quotas, sendo apurada no final do dia, isto &, no horario de fechamento dos
mercados em que o Fundo atua.

Artigo 82 Os ativos integrantes da Carteira serdo avaliados todo Dia Util, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacgdes externas e internas que levem em
consideragao aspectos relacionados aos Devedores, aos seus garantidores e as caracteristicas da
correspondente operacao, conforme a metodologia de apuragdo do valor dos Direitos de Crédito
Elegiveis e dos demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Artigo 83 Os Ativos Financeiros da Carteira serao avaliados, nos termos da legislacao em vigor e
com observancia a metodologia de apuracao dos seus valores de mercado, em conformidade com o
manual de marcacao ao mercado da Administradora, disponivel no site www.oliveiratrust.com.br. A
valorizacao dos titulos publicos ou privados e dos Ativos Financeiros que compdem a Carteira sera
efetuada com base nas cotacOes obtidas junto a B3, Sistema de Informacdes do BACEN - SISBACEN
ou outros mercados organizados em que o ativo for negociado, de acordo com as regras do BACEN e
da CVM aplicaveis ao Fundo.

Artigo 84 Por nao terem mercado de negociacao oficial, os demais ativos da Carteira serao

contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriagdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em base exponencial, pelo prazo a decorrer
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até o seu vencimento.

Artigo 85 As perdas reconhecidas e as provisoes realizadas com os Direitos de Crédito Elegiveis ou
com os Ativos Financeiros serdo registradas no resultado do periodo, observadas as regras e os
procedimentos definidos no Artigo 86 abaixo. O valor ajustado em razao do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao das perdas, desde
que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de
aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita no resultado do periodo.

Artigo 86 E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracoes financeiras anuais do
Fundo, de informacdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento
dos ativos integrantes da Carteira e, caso aplicavel, de mercado dos ativos, segregados por tipo de
ativo, bem como os parametros utilizados na determinacdo desses valores.

Paragrafo Unico. Os Direitos de Crédito Inadimplidos serdo reclassificados mensalmente, por
ocasiao dos balancetes e balancos, observado o manual de provisdo para perdas da
Administradora, disponivel em https://www.oliveiratrust.com.br/wp-
content/uploads/2021/01/2021.1 Manual-de-Provis%C3%A30-para-Perdas-em-ativos-de-
cr%C3%A9dito Final.pdf.

Artigo 87 Entender-se-a por Patrimonio Liquido do Fundo a soma do disponivel do valor da carteira
e dos valores a receber, subtraidas as exigibilidades.

Artigo 88 Para efeito da determinacdo do valor do Patrimonio Liquido da Carteira do Fundo, devem
ser observadas as normas e os procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor, na Instrugao
CVM 489 e neste Regulamento.

Artigo 89 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos Devedores e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagbes ou verbas compensatdrias serdao
incorporados ao Patrimonio Liquido.

CAPITULO XII — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 90 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por suas proprias naturezas, estdo sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar
perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a
Consultoria Especializada, as eventuais instituicdes responsaveis por intermediar a distribuicao e
negociacao de Quotas e as suas respectivas partes relacionadas nao poderdo ser responsabilizados,
entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando da amortizagdo ou
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resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Unico. As aplicacdes dos Quotistas ndo contam com a garantia da Administradora,
da Gestora, da Consultoria Especializada, do Custodiante, do Agente de Cobranca de suas
partes relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC e a responsabilidade de cada
investidor sera limitada ao valor de suas Quotas.

Artigo 91 Abaixo seguem 0s riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos Financeiros e
Direitos de Crédito.

RISCO RELACIONADO A FATORES LEGAIS E REGULATORIOS: O Fundo estd
sujeito a riscos decorrentes das eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdao dos Direitos de
Crédito para os Devedores, bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos
e os fluxos de caixa a serem gerados.

RISCOS DE MERCADO DOS ATIVOS FINANCEIROS: O Fundo aplicard suas
disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito e em Ativos
Financeiros. Assim, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo: (i)
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros da Carteira; e (ii) das Quotas. O Fundo
podera sofrer perdas em razao de tais descasamentos, nao sendo a Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante responsaveis por quaisquer perdas
gue venham a ser impostas aos Quotistas, em razao dos descasamentos de que trata este
subitem. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagao em vigor. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variagoes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas
podem impactar negativamente o patriménio liquido do Fundo e a rentabilidade das
Quotas.

RISCOS DE CREDITO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS
FINANCEIROS: O Fundo procedera ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos de Crédito sejam pagos pelos Devedores, que os Ativos
Financeiros sejam liquidados e/ou alienados e que os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, nao havendo qualquer garantia de que o resgate das Quotas
ocorrera integralmente nos prazos descritos neste Regulamento. Nessas hipdteses, nao
sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada
e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Os Ativos
Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragbes nas
condicOes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao que 0s
investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
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VI.

impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas,
poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
quando da liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicao de pagamento de quaisquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operacOes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

RISCO DE NAO ORIGINACAO DE DIREITOS DE CREDITO: A Consultoria
Especializada é a responsavel pela selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de
acordo com o Regulamento, se nao forem previamente analisados e selecionados pela
Consultoria Especializada e pela Gestora. O Regulamento do Fundo prevé Eventos de
Avaliacdo e Eventos de Liquidacao relativos a renlncia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados aos prestadores de servicos, sendo que caso exista qualquer
dificuldade da Consultoria Especializada e/ou da Gestora em desenvolver suas atividades
de andlise e selecao de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser
adversamente afetados.

RISCO DE PRE-PAGAMENTO E RENEGOCIACAO DOS DIREITOS DE CREDITO: O
pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito de Crédito, pelo respectivo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido
para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo € a
alteracdo de determinadas condigdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso
gere a novacao do empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacao de um Direito de
Crédito adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisigao, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducao
dos rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

RISCOS RELACIONADOS A RECUPERACKO JUDICIAL, FALENCIA OU
LIQUIDACRO DOS CEDENTES E/OU DEVEDORES DOS DIREITOS DE CREDITO:
Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderao ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial,
de faléncia, de liquidacao ou de procedimentos de natureza similar contra os Cedentes
e/ou os Devedores. Os principais eventos que podem afetar a cessdao dos Direitos de
Crédito consistem: (i) na revogacao da cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo na
hipotese de faléncia das respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de 6nus reais sobre os
Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo omitidas por seus
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b)

c)

respectivos Cedentes; (iii) na penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os
Direitos de Crédito; (iv) na verificacdao, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execugdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos de Crédito. Em caso de
ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos, os Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo poderao ser alcancados por obrigacoes dos respectivos Cedentes e/ou Devedores
e o patrimonio do Fundo podera ser afetado negativamente.

RISCO RELACIONADO A REGULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO: O
Custodiante realizara verificacdo por amostragem nos Documentos Comprobatdrios para
verificar o lastro dos Direitos de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos
Comprobatorios. Tendo em vista que a verificagdo por amostragem acima referida sera
realizada apds a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, trimestralmente, a Carteira
podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatorios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Esse fato podera trazer perdas ao
Fundo e aos Quotistas.

RISCO DE MERCADO: Consiste no risco de flutuacao dos precos e da rentabilidade dos
Ativos Financeiros do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econdmicas monetaria, fiscal ou cambial, e
mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilacdes de precos podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissao e/ou
contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas.

RISCO DE LIQUIDEZ:

Liquidez Relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira
do Fundo sdo negociados e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o
Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situacdo em que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizacao e resgates de suas Quotas.

Liquidez Relativa aos Direitos de Crédito. O investimento do Fundo em Direitos de Crédito
Elegiveis apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos de
Crédito detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador e/ou o preco de
alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda
patrimonial para o Fundo.

Liquidez para Negociacdo das Quotas em Mercado Secundario. Os fundos de investimento
em direitos creditdrios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razao, possuem aplicagao restrita a pessoas fisicas ou
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juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de
forma adversa o desenvolvimento do mercado secundario para negociacao de quotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Quotas do Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas
pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Restricdo a negociacdo de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica
com Esforgos Restritos. O Fundo pode vir a realizar a distribuicao de Quotas por meio de
oferta de distribuicao com esforgos restritos, nos termos da Instrucao CVM 476. De acordo
com a Instrugao CVM 476, em caso de realizagao de distribuicao com esforcos restritos,
o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questao
aos investidores-alvo da mesma. A nao adocao de prospecto: (i) pode limitar o acesso de
informagbes do Fundo aos investidores as informacdes periddicas obrigatdrias
disponibilizadas no site da CVM; e (ii) pode resultar na reducao de liquidez das Quotas e
dificultar a venda das mesmas em funcdao da referida limitacdo de informacdes
disponiveis. Além disso, a distribuicdo de Quotas por meio de oferta de distribuicdo com
esforcos restritos implica em restricdo de negociacao das Quotas objeto da oferta em
questdo nos mercados regulamentados de valores mobilidrios durante 90 (noventa) dias
contados de sua subscricao ou aquisicao pelo investidor.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Quotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo
para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate das Quotas € a liquidagao: (i) dos
Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou
o resgate, total ou parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.
Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora e a Gestora alienarem 0s respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacao e/ou resgate das Quotas a liquidacdo dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto a
Administradora quanto a Gestora ou o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar
que as amortizagdes e/ou resgates das Quotas ocorrerao nas datas originalmente
previstas, nao sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

RISCOS OPERACIONAIS ENVOLVENDO O FUNDO: O Custodiante sera o
responsavel pela verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. O descumprimento, pelos
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Devedores e/ou pelo Custodiante de quaisquer de suas funcdes pode dificultar ou
impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito, caso em que o Fundo e os Quotistas poderao sofrer perdas significativas. Dentre
tais riscos operacionais destacam-se os seguintes:

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagao da
politica de crédito e controles internos adotados pela Consultoria Especializada e/ou pela
Gestora, conforme o caso, podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito Elegiveis e sua respectiva cobranca, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislacdo vigente, o Custodiante é o
responsavel legal pela guarda da documentagdo relativa aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pela validagdo dos Direitos de Crédito
em relacdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento. Sem prejuizo
de tal responsabilidade, o Custodiante, podera contratar empresa especializada na guarda
de documentos, a qual realizard a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios. O
Custodiante, podera contratar empresa especializada para realizar auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatdrios e nos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
para verificar a sua regularidade, observados os parametros indicados neste
Regulamento. Uma vez que tal auditoria é realizada apds a cessado dos Direitos de Crédito
ao Fundo, a Carteira do Fundo poderd conter Direitos de Crédito cujos Documentos
Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Por fim, os
Documentos Comprobatdrios serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo copias de
seguranca dos mesmos, de modo que na hipoétese de seu extravio ou destruicao o Fundo
podera ter dificuldades em comprovar a existéncia dos Direitos de Crédito aos quais se
referem. A Administradora, o Custodiante, a Consultoria Especializada, a Gestora e a
empresa especializada na guarda de Documentos ndo serdo responsaveis por eventuais
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos de
Crédito decorrentes do extravio ou destruigao dos referidos documentos.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacoes entre os sistemas
eletronicos dos Devedores, Cedentes, Consultoria Especializada, Gestora, Custodiante,
Administradora e do Fundo ocorrerdo livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a
se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagdo dos Direitos de Crédito podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco da realizacdo da guarda fisica dos Documentos Comprobatérios por empresa
terceirizada contratada pelo Custodiante: Conforme o descrito no presente Regulamento,
o Custodiante poderad contratar empresa terceirizada para realizacdo da guarda dos
Documentos Comprobatdrios, permanecendo esta na condicdo de depositario fiel dos
Documentos Comprobatorios. Assim, cumpre salientar que, embora tal funcdo seja tipica
do Custodiante dos fundos de investimento em direitos creditorios, nos termos do Artigo
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38 da Instrucao CVM 356, referida empresa terceirizada realizara tal fungdo e esta podera
nao possuir autorizagdo da CVM para a prestacao dos servicos de custédia de
documentos.

Risco de Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: Nao obstante
a responsabilidade do Custodiante pela cobranga dos Direitos de Crédito, o Agente de
Cobranca realizard as cobrangas dos Direitos de Crédito e dos Direitos de Crédito
Inadimplidos em beneficio do Fundo. Nao ha como assegurar que os Devedores e 0
Agente de Cobranca atuardo de acordo com o disposto neste Regulamento, o que podera
acarretar perdas para o Fundo e os Quotistas.

Formalizacdo dos Documentos Comprobatérios: Cada Cedente é responsavel pela
formalizagao dos Documentos Comprobatdrios e respectivas garantias, os quais envolvem
o atendimento a preceitos legais formais para sua correta execucao pelo respectivo
credor. Nao ha como assegurar que o Cedente atuara de acordo com os requisitos legais,
0 que podera acarretar perdas para o Fundo e os Quotistas. Nesse sentido e tendo em
vista a possibilidade de aquisicao de Direitos de Crédito sem a devida formalizacdo de
suas garantias na forma do inciso “i” e paragrafo segundo do Artigo 20 deste
Regulamento, a formalizacao de referidas garantias dependera de agles de terceiros
(notadamente credor anterior, Devedor, Cedente e Oficial de Registro de Imdvel), de
forma que tais garantias poderao nao ser formalizadas em tempo e forma adequadas.

RISCO DE AUSENCIA DE REGISTRO DO CONTRATO DE CESSAO E DOS
RESPECTIVOS TERMOS DE CESSAO: Para que o Contrato de Cessdo e seus
respectivos Termos de Cessdao possuam efeitos perante terceiros, tais documentos
devem, necessariamente, ser registrados nos cartorios de titulos e documentos dos
domicilios dos Cedentes e do Fundo, de acordo com a Lei n® 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos). O Contrato de Cessdo e seus
aditamentos serdo levados a registro nos cartdrios de titulos e documentos dos domicilios
do Fundo e dos Cedentes no prazo de 10 (dez) dias contados da respectiva data de
celebracdo. Os Termos de Cessao serao levados a registro, dentro do prazo legal acima
referido, em cartorios de titulos e documentos dos domicilios dos Cedentes e do Fundo
exclusivamente no caso de: (i) exigéncia expressa de autoridade governamental ou do
Poder Judiciario; (ii) deliberacdo especifica em Assembleia Geral de Quotistas; (iii) pedido
de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal,
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacdo de evento de intervencao,
decretacdao de liquidagdo, ou outros eventos similares de qualquer dos Cedentes, nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; ou, ainda, (iv) no caso de
superveniéncia de legislacao que exija o registro para fins da existéncia ou validade das
cessOes. A ndo realizacao de registro ou o registro tardio do Contrato de Cessao e dos
Termos de Cessdao em cartorios de titulos e documentos dos domicilios das partes
contratantes podera eventualmente vir a gerar obstaculos ao Fundo em processos de
cobranca ou recuperacao dos Direitos de Crédito em determinadas situacdes, como, por
exemplo, nos casos de dupla cessdao, constricao judicial e faléncia ou liquidacao
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XIll.

XIv.

XV.

extrajudicial dos Cedentes. Ademais, as obrigacdes dos Cedentes ou o eventual inicio de
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas,
dissolucao, liquidacdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou procedimento de
natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente
atingir os Direitos de Crédito cuja cessdao ao Fundo ainda nao tenha sido registrada nos
cartdrios de titulos e documentos competentes, por nao caracterizarem uma cessao
perfeita e acabada, o que podera trazer perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em
tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a cessao dos Direitos de
Crédito ao Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da celebracdo e/ou registro do
respectivo termo de cessdo, na forma prevista em lei, tenham formalizado qualquer
aquisicdo, cessao, transferéncia ou oneragao dos Direitos de Crédito pagos pelo Fundo
poderdo eventualmente vir a ser considerados terceiros de boa-fé, sendo-lhes
reconhecida a preferéncia sobre os respectivos créditos. Eventuais questionamentos a
eficacia da cessao dos Direitos de Crédito poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Quotistas.

RISCO RELACIONADO A CONSTITUICAO E VALIDADE DA ALIENACAO
FIDUCIARIA DE IMOVEL E DA HIPOTECA OUTORGADA EM GARANTIA. Como
garantia dos Direitos de Crédito, sera realizada a outorga dos imdveis em alienacao
fiducidria ou hipoteca, conforme o caso, exceto na hipdtese prevista no inciso “i"” e
paragrafo segundo do Artigo 20 deste Regulamento. A falha na correta formalizacdo da
alienacao fiduciaria ou hipoteca de imdvel, bem como a existéncia de caracteristicas
especificas do imoével podem afetar a excussao e/ou exigibilidade da referida garantia
pelo Fundo. A falha na correta formalizagdo pode impactar a exigibilidade da garantia
perante terceiros e a configuracao de bem de familia pode ensejar a discussao sobre a
excussdo do imovel, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Quotistas.

Ainda, na hipdtese prevista no paragrafo Unico do Artigo 8° acima, a garantia fiduciaria
sobre o imével somente sera constituida apds a liberagdo de parte do valor, conforme
procedimentos descritos no paragrafo segundo do Artigo 20 deste Regulamento, de forma
que, caso ocorra qualquer evento de inadimplemento entre a liberacao dos recursos € a
constituicdo da garantia fiduciaria, podera haver dificuldade ou até impossibilidade de
excussao da garantia fiduciaria.

RISCO DE DESENQUADRAMENTO: Nos termos deste Regulamento, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do Fundo, contados a partir da Data da 12
Integralizagao de Quotas, que poderao ser prorrogados por mais 90 (noventa) dias, os
limites estabelecidos no presente Regulamento poderao nao ser observados. A partir do
prazo previsto acima, o Fundo devera ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu
patrimonio liquido representado por Direitos de Crédito Elegiveis, podendo a CVM, a seu
exclusivo critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquem tal prorrogacao.

RISCO RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS: O Fundo também
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XVII.

XVIII.

podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora e da Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordindrios ou situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderao
resultar em: (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira; e (b) inadimpléncia
dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os
Quotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

RISCO DE INEXISTENCIA DE GARANTIA DE RENTABILIDADE: O valor das Quotas
sera calculado de acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal calculo tem
como finalidade definir qual a parcela do patrimonio liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Quotas na hipdtese de amortizacao e/ou resgate de suas
respectivas Quotas, mas nao representa uma promessa ou obrigagdao em assegurar tal
remuneracao aos referidos Quotistas por parte da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, da Consultoria Especializada, de eventuais instituicdes responsaveis por
intermediar a distribuicao e negociacao de Quotas, ou de quaisquer de suas respectivas
partes relacionadas. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das
Quotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de
suas Quotas, conforme aplicavel, a uma remuneracado superior ao Benchmark definido no
respectivo Suplemento, o qual representa o limite maximo de remuneracado possivel para
as Quotas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, nao constituam
patrimonio suficiente para a valorizagdo das Quotas, a rentabilidade das Quotas sera
inferior @ meta indicada pelo Benchmark no respectivo Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer ativo da carteira do Fundo
nao representam e nem devem ser interpretados como uma garantia de rentabilidade
futura.

NECESSIDADE DE REALIZAR APORTE DE RECURSOS NO FUNDO EM
DECORRENCIA DE PATRIMONIO LIQUIDO: A politica de investimento do Fundo
envolve, preponderantemente, o investimento continuo em Direitos de Crédito a serem
adquiridos dos Cedentes. Na hipdtese dos Cedentes, por qualquer motivo, interromperem
as cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo, o resultado do Fundo podera ser
adversamente afetado a ponto de apresentar patrimonio liquido negativo, hipdtese em
que os Quotistas poderiam se ver obrigados a realizar aporte de recursos no Fundo para
pagamento de Encargos do Fundo.

RISCO DECORRENTE DA PRECIFICACKO DOS ATIVOS FINANCEIROS: A
precificagdo dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios e demais operacdes
estabelecidos na legislagdo e regulamentagdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliagao
de ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao ocasionar
variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, podendo ocasionar reducao no valor das
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XX.

XXI.

XXIl.
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Quotas e, consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas; e (ii) eventual
necessidade de realizacao de aporte adicional de recursos pelos Quotistas no Fundo.

FLUTUAGCAO DE PREGOS DOS ATIVOS: Os precos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, poderao flutuar em razao
de diversos fatores de mercado e de varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes de mercado especiais, tais como a
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros e/ou
internacionais, incluindo variacdes de liquidez, variagdes nas taxas de juros e eventos de
desvalorizacao de moeda e mudangas legislativas, bem como em razao de alteragdes na
regulamentacao sobre a precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo. As
variacoes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em fungdo das
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Tal
oscilacdo de precos podera fazer com que parte ou a totalidade dos ativos do Fundo seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdao e/ou contabilizacdo inicial, levando a
reducdo do patrimoénio liquido do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Quotistas.

RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO: Determinados Ativos Financeiros podem
estar sujeitos a restricoes de negociacdao impostas pelos 6rgaos regulatdrios relevantes.
Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participacdo no volume
dos negdcios e as oscilacdes maximas de pregos, entre outras. Em situacdes em que tais
restrigdes estiverem vigentes, as condigdes de movimentagao e a precificagao dos Ativos
Financeiros poderao ser adversamente afetadas.

QU()RUNS QUALIFICADOS: Este Regulamento define quoéruns especificos para a
aprovagao de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias
Gerais de Quotistas. Tais quoruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e
determinadas agdes com relagao aos seus ativos.

RISCO DE GOVERNANCA: O risco de diluigdo dos direitos politicos dos titulares de
Quotas relaciona-se a possibilidade de aporte de novas Quotas, conforme deliberacao em
Assembleia Geral de Quotistas. Assim, havera risco de modificacdo de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral, cujo
quoérum exigido para aprovacao nao se restrinja as Quotas de determinada série.

INTERVENGAO OU LIQUIDAGAO DO AGENTE DE RECEBIMENTO: O Fundo terd
conta corrente no Agente de Recebimento. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagao
extrajudicial do Agente de Recebimento, ha possibilidade de os recursos do Fundo no
Agente de Recebimento serem bloqueados e serem recuperados somente por via judicial,
0 que podera afetar a rentabilidade do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e
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aos seus Quotistas.

RISCO DE UTILIZACAO DO SISTEMA DE ASSINATURA ELETRONICA: Os
Documentos Comprobatdrios podem ser assinados, pelos respectivos Devedores, através
do sistema de assinatura eletronica, que conta com a utilizacao da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal nos termos da Lei
n° 14.063, de 23 de setembro de 2020. A validade da formalizacao dos Documentos
Comprobatorios por meio do sistema de assinatura eletronica pode ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que os Contratos de Cessao e demais Documentos
Comprobatorios serdao aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario.
Neste caso, os Direitos de Crédito poderdo ser objeto de cobranca por meio de acdo
monitdria ou acao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma
acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

RISCO DE DESCONTINUIDADE: A existéncia do Fundo dependera da manutencao do
fluxo de cessao de Direitos de Crédito nos termos de cada um dos Contratos de Cessao e
deste Regulamento. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacao
antecipada do Fundo em situacdes pré-determinadas ou mediante deliberacao da
Assembleia Geral de Quotistas. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da
Carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades a Gestora e a Consultoria Especializada
em identificar Direitos de Crédito que estejam de acordo com os Critérios de Elegibilidade
nos termos deste Regulamento em tempo habil. Desse modo, os Quotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir 0s recursos
que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneracdao proporcionada pelo
FUNDO, nao sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora ou pela Consultoria Especializada qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

RISCO DE RESGATE DAS QUOTAS DO FUNDO EM DIREITOS CREDITORIOS: Na
ocorréncia de uma das hipdteses de liquidagdo antecipada do Fundo, ha previsao neste
Regulamento de que as Quotas poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa
hipotese, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos de Crédito e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de
amortizacao e/ou de resgate das Quotas, conforme previsto no respectivo Suplemento,
poderdo nao ser cumpridas, havendo o atraso na amortizagdo e/ou no resgate de tais
Quotas.

RISCO TRIBUTARIO: Este pode ser definido como o risco de perdas devido & criacdo
de tributos, nova interpretacdao ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas.
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XXIX.

XXX.

XXXI.

FUNDO. N3o ha garantia de que a Administradora e o Custodiante conseguirdo adquirir
Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo
de investimento de longo prazo para fins tributarios e, portanto, nao ha garantia de que
a Administradora e o Custodiante conseguirao fazer com que o Fundo seja classificavel
como de longo prazo para fins de aplicacao do regime tributario a seus Quotistas, o que
podera afetar de forma adversa o Fundo e, consequentemente, os Quotistas.

RISCO RELACIONADO A FATORES LEGAIS E REGULATORIOS: O Fundo estd
sujeito a riscos decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessdao dos Direitos de
Crédito, bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de
caixa a serem gerados.

AUSENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO DAS QUOTAS: O Fundo podera emitir
classes de Quotas que ndo possuam classificacdo de risco emitida por agéncia
classificadora de risco, desde que permitido pela regulamentacdo aplicavel, o que pode
dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Quotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Quotas.
Além disso, a auséncia de classificacdao de risco pode restringir a negociagdo dessas
Quotas no mercado secundario a um nimero menor de investidores e, assim, reduzir a
liquidez destas nesse mercado. Caso os titulares das Quotas desejem se desfazer de seu
investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos
substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de parte de
seu vencimento. Nao ha garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer de seus
investimentos antes do prazo de vencimento das Quotas.

RISCOS RELACIONADOS A COVID-19 E DEMAIS DOENCAS. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer
surto de tais doengas no Brasil pode afetar diretamente as operagdes do Cedente, seus
negdcios e o resultado de suas operagdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de
contratos essenciais as atividades do Cedente, em razdo de forca maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, o Cedente pode ser incapaz de
firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar
novos contratos em condigdes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus respectivos
negdcios, material e negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratoria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operacdes do Cedente. Qualquer surto de
uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso
relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira
e nos resultados do Cedente. Surtos de doencas também podem resultar em quarentena
dos colaboradores do Cedente ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que
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prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo
a resilicao antecipada de contratos essenciais as atividades do Cedente, em razao de forca
maior, por exemplo. Ademais, em virtude das condigdes incertas de mercado, o Cedente
pode ser incapazes de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou
mesmo ter que firmar novos contratos em condigdes menos vantajosas, o que pode afetar
seus negocios, material e negativamente.

Paragrafo Unico. A propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas a propriedade direta
sobre os Direitos de Crédito. Os direitos dos Quotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas possuidas.

Artigo 92 AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA, DO CUSTODIANTE, DO ESCRITURADOR, DO
DEVEDOR SOLIDARIO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. ALEM DISSO, O FUNDO
PODERA REALIZAR APLICACOES QUE COLOQUEM EM RISCO PARTE OU A TOTALIDADE DE SEU
PATRIMONIO. ESSAS APLICACOES PODERAO CONSISTIR, DENTRE OUTRAS, NA AQUISICAO DE
DIREITOS DE CREDITO OU ATIVOS FINANCEIROS QUE PODERAO TER RENTABILIDADE INFERIOR A
ESPERADA PELA GESTORA.

CAPITULO XIII — QUOTAS
Artigo 93 O Fundo podera emitir apenas uma ou mais séries de Quotas, observado que:

R nenhum Evento de Liquidagao tenha ocorrido ou algum Evento de Avaliagao esteja em
vigor, conforme aplicavel;

Il 0 respectivo Suplemento seja devidamente preenchido; e

Il.  a Administradora devera obter: (@) manifestacdo favoravel dos Quotistas titulares de
Quotas quanto a emissao de novas Quotas, os quais deverdo se manifestar por escrito
em até 10 (dez) Dias Uteis, a partir da solicitacdo da Administradora; e (b)
manifestagdo favoravel dos Quotistas quanto a emissao de novas Quotas, por meio de
aprovacao em Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Cada emissao de séries de Quotas pelo Fundo deverd ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do respectivo Suplemento da respectiva série
e/ou classe, na forma do Anexo II a este Regulamento, o qual deverd conter as seguintes
informagdes relativas a quantidade de Quotas, Data de Emissdo, Amortizacao Programada (se
for o caso), Data de Resgate, meta de remuneracdo prioritaria e forma de colocacdo da
respectiva série de Quotas.

Paragrafo Segundo. N3o havera qualquer tipo de subordinagdo ou preferéncia entre as
Quotas.
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Paragrafo Terceiro. As Quotas possuirao valor Unitario de Emissdo a ser fixado em R$ 100,00
(cem reais), sendo calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento.
Todas as Quotas terdo direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Quarto. O valor total das Quotas é equivalente ao somatdrio do valor das Quotas
de cada série ou o produto da divisao do Patrimonio Liquido pelo nimero de Quotas, dos dois
0 menor.

Paragrafo Quinto. As Quotas serdo distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados do seu inicio, sem prejuizo aos termos do §2° do Artigo 8° da Instrucao
CVM 476. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Quotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Sexto. As Quotas sao transferiveis e terdo a forma escritural em contas de deposito
em nome de seus titulares. As Quotas serao passiveis de negociacao nos termos do presente
Regulamento.

Artigo 94 Uma vez formalizado o respectivo Suplemento e realizada a emissao de uma determinada
série de Quotas, a quantidade total de Quotas a serem emitidas em tal série ou classe nao podera ser
alterada, exceto em caso de reducdo do nimero total de Quotas em decorréncia do cancelamento do
saldo nao colocado das Quotas da classe ou série em questao.

Artigo 95 As Quotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de
deposito em nome de seus titulares.

Artigo 96 As Quotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidagao.

CAPITULLO XIV - EMISSAO DAS QUOTAS

Artigo 97 As Quotas da primeira emissdo serdo emitidas pelos valores indicados no Capitulo XIII
acima e as Quotas das emissdes subsequentes terao seu valor de emissao indicado no respectivo
Suplemento, conforme aplicavel. As Quotas terao seus valores calculados a partir da data em que os
recursos sejam colocados pelos Investidores Profissionais, conforme o caso, a disposicdo do Fundo
por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de deposito como recibo de quitacao, observado o disposto no Artigo 99 abaixo.

Artigo 98 A condicao de Quotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de conta de
depdsito em nome do respectivo Quotista. Os Investidores Profissionais poderdo efetuar aplicacdoes

de recursos no Fundo diretamente com a Administradora.

Paragrafo Primeiro. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o Termo
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de Adesdo ao Regulamento, e indicar um representante responsavel e seu respectivo enderego
de correio eletronico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam enviadas pela
Administradora nos termos deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. No ato de subscricao de Quotas o subscritor: (i) assinara o boletim de
subscricao (que também sera assinado pela Administradora); (ii) se comprometera a integralizar
as Quotas subscritas na forma prevista no Suplemento, conforme o caso, respeitadas as demais
condigdes previstas neste Regulamento; e (iii) cabera a instituicdo responsavel pela colocacdao
assegurar a condicao de Investidor Profissional do subscritor das Quotas.

Paragrafo Terceiro. O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora sera o
documento habil para comprovar: (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Quotista, de
cumprir as prescricoes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo;
e (ii) a propriedade do nimero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 99 A partir da 12 (primeira) Data de Emissao de cada série de Quotas, seu respectivo valor
unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdao de seu valor de integralizacao,
amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrim6nio
Liquido dividido pelo nimero de Quotas; ou (ii) o valor unitario da Quota no Dia Util imediatamente
anterior acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria
estabelecida para a série no respectivo Suplemento, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.
CAPITULO XV - AMORTIZACAO E RESGATE DAS QUOTAS

Artigo 100As Quotas de cada série serao amortizadas integralmente pelo Fundo nas respectivas
datas de amortizagao, observado o disposto no respectivo Suplemento e neste Regulamento.

Paragrafo unico. As Quotas de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas datas de resgate, na data da liquidacdo do Fundo e/ou nas demais hipdteses

previstas na regulamentagao aplicavel.

Artigo 101 A distribuigao de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas sera
feita exclusivamente mediante amortizagdo ou resgate de Quotas.

Artigo 102No ambito do processo de liquidacdo do Fundo, os Quotistas poderao receber Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

Artigo 103 As Quotas serdao amortizadas segundo Regime de Caixa, observada a ordem de alocacao
de recursos e as demais condicOes estabelecidas neste Regulamento e nos respectivos Suplementos.

Paragrafo Primeiro. Observada a ordem de alocacgdo de recursos prevista neste Regulamento,
desde que o Patrimonio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a
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Administradora realizard, nas datas previstas no cronograma de amortizacdo constante dos
respectivos Suplementos, a amortizacdo em Regime de Caixa das Quotas, pelo valor atualizado
das Quotas em circulacao na data da respectiva amortizacao, observadas, ainda, as regras de
calculo definidas neste Regulamento e no Suplemento, mediante pagamento aos titulares das
Quotas de disponibilidades do Fundo, deduzidos da Reserva de Amortizagdo e Resgate, quando
aplicavel, e da Reserva de Caixa.

Paragrafo Segundo. Na realizagdo das amortizacdes de Quotas, todos os Quotistas serdo
previamente notificados pela Gestora, com auxilio da Consultoria Especializada, inclusive sobre
o valor total esperado envolvendo cada amortizagdo, o que devera ocorrer por meio de
documento escrito, a ser enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia ou, se
de forma eletronica, com 1 (um) Dia Util de antecedéncia.

Paragrafo Terceiro. A Consultoria Especializada, com auxilio da Gestora, sera responsavel
pela verificacdo e acompanhamento das condigdes previstas nos incisos “i” a “iii” do paragrafo
terceiro acima, observado o disposto no paragrafo primeiro do Artigo 32 e no paragrafo primeiro
do Artigo 94.

Paragrafo Quarto. A realizacao de Amortizacdes Programadas de Quotas esta condicionada a
existéncia de disponibilidades do Fundo para tanto, bem como a observar a ordem de alocacao
de recursos prevista neste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento da totalidade
do valor de uma determinada Amortizacao Programada de Quotas, o valor disponivel sera
rateado entre os Quotistas em questao, sendo o pagamento da parcela remanescente adiado
para o Ultimo Dia Util do més imediatamente subsequente aquele para o qual estava
programada, data essa em que devera ser realizado novo procedimento de verificagao de calculo
de suficiéncia dos recursos e pagamento de amortizagao, caso possivel. O procedimento ora
estabelecido sera repetido por tantas vezes quanto necessario para que se proceda ao
pagamento integral do valor da Amortizagao Programada em questao.

Artigo 104 Sem prejuizo do previsto nos Artigos acima, a partir do 13° (décimo terceiro) més contado
da Data da 12 Integralizacao das Quotas, caso a parcela do Patriménio Liquido do Fundo alocada em
Direitos de Crédito permanega abaixo de 60% (sessenta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo
por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, observados os
procedimentos estabelecidos a seguir, determinar a antecipacao, total ou parcial, de uma ou mais
datas de amortizacdo programadas e/ou datas de resgate, observada a ordem de alocagdo prevista
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Caberda a Gestora a definicdo do montante da Antecipagdo de
Amortizagdes e/ou Resgates, bem como a selecdo das parcelas de Amortizagao e/ou Resgate

a serem antecipadas.

Paragrafo Segundo. Para a definicdo das parcelas de amortizagdo e/ou resgate que serao
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objeto de antecipacdo, a Gestora devera selecionar preferencialmente as parcelas com data
de Amortizacdo Programada ou Data de Resgate mais proximas a data prevista para o
pagamento da Antecipacao de Amortizacdes e/ou Resgates, considerando-se os respectivos
cronogramas originais de amortizacao programada e resgates, sendo que, em se tratando de
resgates, a nao alteracao da aliquota de imposto incidente sobre o resgate em questao,
tomando-se como referéncia a aliquota de imposto que seria aplicavel caso o resgate em
questdo fosse realizado na data originalmente prevista, sendo que na hipdtese de a
antecipacao do resgate resultar na elevacao da aliquota do imposto em questdo, a referida
parcela devera ser desconsiderada para fins da Antecipacao de Amortizacdes e/ou Resgates
em questado, passando-se a parcela com vencimento de amortizacao antecipada ou resgate na
data imediatamente subsequente.

Paragrafo Terceiro. A Antecipacao de Amortizacdo e/ou Resgate serad realizada em 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento pela Administradora de notificacdo por escrito a
ela enviada pela Gestora contendo informagbes sobre: (i) o montante total a ser pago
antecipadamente pelo Fundo aos Quotistas; e (ii) as parcelas de amortizacao e/ou resgate a
serem antecipadas e identificacao das respectivas classes ou séries a que se referem e dos
respectivos montantes. A Administradora deverd, no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da notificacdo acima mencionada, enviar carta a todos os Quotistas e ao
Custodiante do Fundo informando-os sobre a realizacao da Antecipacao da Amortizacao e/ou
Resgate em questdo.

Paragrafo Quarto. A realizacdo de amortizacdes antecipadas proporcionais ndo caracterizara
a alteragao das datas de resgate e amortizagdes das respectivas Quotas.

Artigo 105 Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista no presente Regulamento, e desde
gue o Patrimoénio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a Assembleia Geral
podera determinar alteragdes nas Amortizagdes Programadas de uma ou mais séries especificas de
Quotas, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

Artigo 106 Os titulares de qualquer classe de Quotas ndo poderao, em nenhuma hipdtese, exigir do
Fundo a amortizacdao ou o resgate de suas Quotas em condigdes diversas das previstas neste
Regulamento.

Artigo 107 Quaisquer alteragbes nos direitos, vantagens e garantias, bem como nas datas de resgate
e amortizagbes programadas e meta de rentabilidade das Quotas, deverdo observar os quoéruns
especificos estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 108As amortizacbes de Quotas poderdao ser realizadas exclusivamente de acordo com o
disposto no presente Regulamento, observado que as Amortizacdes Programadas de qualquer série
de Quotas a ser emitida serdo realizadas conforme as condigdes estabelecidas no respectivo

Suplemento e observada a ordem de alocacao prevista neste Regulamento.

Artigo 1090 Custodiante, conforme orientacdo da Gestora, devera constituir reserva de pagamento,
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onde deverao ser segregados Outros Ativos, destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as parcelas de amortizagdes das Quotas, de acordo com o seguinte cronograma:

. até 15 (quinze) Dias Uteis anteriores a cada data de Amortizacao Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacao e Resgate devera ser equivalente a 50%
(cinquenta por cento) do valor integral a ser pago por ocasidgo da amortizacdo e/ou do
resgate em questao;

L. até 7 (sete) Dias Uteis anteriores a cada data de Amortizacao Programada ou Data de
Resgate, o saldo da Reserva de Amortizacdo e Resgate devera ser equivalente a 100%
(cem por cento) do valor integral a ser pago por ocasiao da amortizacdo e/ou do resgate
em questao; e

lll. quando as amortizacdes das Quotas devam seguir a metodologia de pagamento por
Regime de Caixa, a Reserva de Amortizacao e Resgate deve ser equivalente a 100% (cem
por cento) dos recursos financeiros nao aplicados em Direitos Creditdrios deduzidos da
Reserva de Caixa do Fundo até a efetiva data de pagamento da Amortizacao Programada
ou de resgate das Quotas, conforme aplicavel.

Artigo 110Uma vez realizado o pagamento da amortizacao e/ou do resgate em razao da qual a
Reserva de Amortizagdo e Resgate foi constituida, a Administradora, conforme orientagao da Gestora,
devera instruir o Custodiante a cessar o processo de constituicdo de Reserva de Amortizacdo e Resgate
até que se faca necessaria a constituicao desta para pagamento de nova Amortizacdao e/ou Resgate.

Paragrafo Primeiro. A data de inicio da constituicdo da Reserva de Amortizagdo e Resgate
em relagdo a cada um dos eventos descritos acima devera ser definida em funcao: (i) do prazo
médio de vencimento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo; e (ii) dos indices de
inadimpléncia observados nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de amortizacao
ou Data de Resgate em questdo, de modo que considerado o fluxo de pagamentos de 90%
(noventa por cento) dos Direitos de Crédito remanescentes apds a deducao do valor equivalente
a tais indices de inadimpléncia, o valor de tal fluxo seja suficiente para a constituicdo da Reserva
de Amortizacdo e Resgate nos prazos acima estabelecidos.

Paragrafo Segundo. Os valores integrantes da Reserva de Amortizacdo e Resgate poderao
ser aplicados exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez diaria.

Paragrafo Terceiro. Os valores relativos a Antecipacdes de Amortizacao e/ou Resgate ndo
serao objeto de constituigao de Reserva de Amortizacao e Resgate.

CAPITULO XVI - NEGOCIACAO DAS QUOTAS
Artigo 111A primeira emissdo de Quotas sera objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos,

nos termos da Instrucao CVM 476. As Quotas poderao ser registradas em mercado de negociacao
secundaria de valores mobiliarios.
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Paragrafo Primeiro. No ambito de toda e qualquer oferta restrita, as Quotas somente
poderdo ser subscritas por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos
da Instrugao CVM 476.

Paragrafo Segundo. As Quotas poderdo ser registradas para negociacdao em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado, na B3, de acordo com a legislacdo vigente,
observado que: (i) as Quotas distribuidas conforme a Instrucdo CVM 476, somente poderao
ser negociadas em mercado secundario, nos termos da Instrugdo CVM 476, entre Investidores
Profissionais e depois de decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo das
Quotas; (iii) para Quotas emitidas com dispensa de registro sera obrigado o prévio registro na
CVM, nos termos do Artigo 2°, §2°, da Instrucao CVM 400, com a consequente apresentacao
do relatdrio de classificacdo de risco; (iii) os Quotistas serdao responsaveis pelo pagamento de
todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas
Quotas; (iv) cabera exclusivamente aos eventuais intermedidrios da negociacao assegurar que
os adquirentes das Quotas sejam Investidores Profissionais; e (v) o cumprimento as
disposicoes previstas no presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo do estabelecido no caput deste Artigo, as Quotas que
sejam objeto de subscricao privada ou de oferta com dispensa de registro, somente poderao
ser negociadas privadamente até que: (i) sejam objeto de registro perante a CVM; ou (ii)
sejam objeto de oferta secundaria de distribuicdo com esforcos restritos, nos termos da
Instrugao CVM 476.

Paragrafo Quarto. Em caso de negociacao privada de Quotas, esta devera ser formalizada
por meio de instrumento particular assinado pelas respectivas Partes devendo este ser
apresentado pela parte vendedora a Administradora.

Paragrafo Quinto. As Quotas que sejam objeto de distribuicao com esforgos restritos, nos
termos da Instrugdao CVM 476, primaria ou secundaria, realizada sem a utilizagao de prospecto
elaborado nos termos da regulamentagao vigente, somente poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscricao ou aquisicao pelo investidor.

Artigo 112Na hipotese de negociacdo de Quotas, a transferéncia de titularidade para a conta de
depdsito do novo Quotista e o respectivo pagamento do prego sera processado pela Administradora
somente apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da condicao de Investidor
Profissional do novo Quotista.

Artigo 113Em caso de negociacao privada de Quotas, esta devera ser formalizada por meio de
instrumento particular assinado pelas respectivas partes, devendo este ser apresentado pela parte

vendedora a Administradora.

CAPITULO XVII — DA APROPRIAGAO DOS RENDIMENTOS DA CARTEIRA DO FUNDO
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Artigo 114 As Quotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme a apropriacdo dos rendimentos da
carteira do Fundo descrita nesta clausula.

Artigo 115Todo Dia Util, desde que o Patrimonio Liquido assim permita e apds o pagamento ou
provisionamento das despesas e Encargos do Fundo, sera incorporado ao valor de cada Quota, a titulo
de distribuicao dos resultados da carteira do Fundo relativos ao Dia Util imediatamente anterior, a
remuneragao definida neste Regulamento.

Artigo 1160 presente Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicao de rendimentos entre os Quotistas do Fundo.

CAPITULO XVIII — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 117E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Quotistas do Fundo:

VL.

VII.

VIII.

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao cobrada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisao ou liquidagao do Fundo;

aprovar qualquer alteragao deste Regulamento;

aprovar a contratacao e substituicao de Administradora, Gestdao, Custodiante,
Consultoria Especializada e dos Auditores Independentes, mediante a alteragao deste
Regulamento na forma do item “v” acima, quando necessario;

deliberar se um Evento de Avaliagao ira configurar um Evento de Liquidagdo; e
observado o disposto no inciso “iii” do Artigo 93, aprovar a emissao de Quotas, bem

como aprovar alteragdo dos termos, condicdes, amortizagdes, resgates e
remuneragOes de séries de Quotas.

Paragrafo Unico. As matérias indicadas neste Artigo deverdo ser aprovadas em Assembleia
Geral em que os votos dos Quotistas de cada classe sejam computados separadamente dos
votos das demais classes de Quotas. O quérum de deliberacao necessario, em primeira ou
segunda convocagao, sera de maioria simples dos titulares das Quotas em circulagdo.
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Artigo 118Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Quotistas.

Paragrafo Unico. Na hipétese de alteragao independente de Assembleia Geral, o fato deve
ser comunicado pela Administradora aos Quotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
observando o disposto neste Regulamento.

Artigo 119A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungoes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Quotistas.

Artigo 120Somente poderdo exercer as fungdes de representante dos Quotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1. ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;

. nao exercer cargo ou funcao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

lll.  n3do exercer cargo em empresa Cedente de Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo.

Paragrafo Primeiro. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocacao, e far-se-a, pela Administradora, por correio
eletronico preferencialmente, ou por meio de aviso publicado no periddico, ou ainda, por envio
de carta registrada a todos os quotistas. No aviso constara o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagGes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos
Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. N3o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletronico aos Quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Terceiro. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local
onde a Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos Quotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da
Administradora.
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Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Quinto. Para efeito do disposto no paragrafo segundo acima, admite-se que a
segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o antncio, a carta
ou correio eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 121 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Quotistas pode
reunir-se por convocacao da Administradora ou de Quotistas possuidores de Quotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas.

Artigo 122A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagao, com a presenca de Quotistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Quotas em circulagdo e, em
segunda convocacao, com os Quotistas presentes em qualquer nimero. Independentemente de
quaisquer formalidades previstas na lei ou neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Artigo 123 Para efeito da constituicdo de quaisquer dos quoéruns de instalacdo ou deliberacao da
Assembleia Geral de Quotistas, serdo excluidas as Quotas de titularidade, direta ou indireta, inclusive
por meio de fundos de investimento, da Administradora, dos Devedores, da Consultoria Especializada,
da Gestora, assim como por funciondrios e administradores de quaisquer dessas pessoas e dos
Cedentes.

Artigo 124 Ressalvado o disposto neste capitulo e observado o previsto na regulamentacdo aplicavel,
toda e qualquer matéria submetida a deliberacdao dos Quotistas devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos Quotistas titulares da maioria das Quotas presentes a Assembleia Geral.

Artigo 125A alteracao das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas dependerao
da aprovacao dos titulares da totalidade das Quotas em circulagao.

Artigo 126 Somente podem votar na Assembleia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 127 A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Quotista presente que for titular do maior
numero de Quotas, o qual podera delega-la a Administradora.

Artigo 128As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo referida no caput Artigo anterior deve ser providenciada

mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagbes do Fundo
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Quotista.
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Paragrafo Segundo. As deliberacdes tomadas pelos Quotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigarao a todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
ou do voto proferido na mesma.

Artigo 129As modificacOes deste Regulamento aprovadas pela Assembleia Geral de Quotistas
passam a vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

lista de Quotistas presentes na Assembleia Geral;
copia da ata da Assembleia Geral; e

exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente
registradas em cartdrio de titulos e documentos.

CAPITULO XIX — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 130 Constituem Encargos do Fundo, além da remuneragdo dos servigos de administragdo e
de gestdo da Carteira, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

VL.

VII.

Viil.

taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragdes financeiras
e das contas do fundo e da andlise de sua situacao e da atuacdo da instituicao
administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha

a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral de Quotistas, na forma do inciso I do Artigo 31 da Instrugao CVM 356;

taxas de custodia de ativos do Fundo;
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IX. a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao;

X.  despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

Xl. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, como representante dos Quotistas; e

Xll. despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca de que trata o inciso “iv” do Artigo
39, da Instrugao CVM 356.

Paragrafo Unico. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

Artigo 131 Todos os custos e despesas referidos no Artigo 131 serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, ndo estando a Administradora, a Consultoria Especializada, a Gestora, o Custodiante e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos
referidos neste capitulo.

Artigo 132A Administradora, o Custodiante, a Consultoria Especializada, a Gestora, seus
administradores, empregados e demais prepostos nao sao responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e/ou pelos titulares das Quotas em decorréncia
da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas.

Artigo 133 A partir da Data da 12 Integralizagdo de Quotas, a Administradora devera constituir
Reserva de Caixa por meio da aplicacao de recursos do Fundo em titulos e/ou valores mobiliarios de
liquidez didria suficiente para honrar o pagamento das despesas e Encargos do Fundo por um periodo
de 3 (trés) meses imediatamente subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento.

CAPITULO XX — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 134 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, tais como: (i) a alteragdo da classificacao de risco das classes ou séries de Quotas,
bem como, quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira; (ii) a mudanca ou
substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custddia, consultoria
especializada, gestdo da carteira, ou agente de cobranca; (iii) a ocorréncia de eventos subsequentes
que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composigao e os limites de diversificacao da
carteira do fundo, bem como o comportamento da carteira de direitos creditorios, no que se refere
ao histérico de pagamentos; e (iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos
Quotistas do Fundo, tudo de acordo com o previsto na Instrucdo CVM 356 de modo a garantir a todo
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0 Quotista acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisoes
quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdao das informacgdes previstas no caput deste Artigo deve ser
feita por meio de publicagao no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do Fundo
ou através de correio eletronico e mantida disponivel para os Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicdes que distribuam Quotas.

Paragrafo Segundo. Em caso de substituicao do periddico, os Quotistas serdo avisados sobre
a referida substituicdo mediante publicacdao no periddico anteriormente utilizado, por correio
eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecado a cada Quotista.

Artigo 135A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

R O numero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
. A rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

. O comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

Artigo 1360 exercicio social do Fundo tera duracao de 01 (um) ano, com término no ultimo dia do
més de fevereiro de cada ano.

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 137 Todas as disposigdes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de obrigagao
de dar, fazer ou nao fazer a ser realizada pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 138Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicacdes entre a Administradora, as empresas de
consultoria especializada, os Cedentes e os Quotistas.

Artigo 139Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
dlvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renlncia a qualquer outro por mais
privilegiado que seja.

Rio de Janeiro/R], 03 de janeiro de 2022.
DocuSigned by: DocuSigned by:
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Assinado por: THIAGO DE GUSMAO DELFINO DOS SANTOS:1454728. Assinado por: RENAN DUTRA MORENO TAVARES: 12042805769

CPF: 14547289735 U crF: 12042805769
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ANEXO I — DEFINIGCOES

Este anexo é parte integrante do Regulamento KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS datado de 03 de janeiro de 2022.

DEFINICOES

Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste Regulamento (estejam no singular ou no
plural), que ndo estejam definidos neste Regulamento, tém os significados a eles atribuidos no
Contrato de Cessao.

Administradora: é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com
sede na cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©
36.113.876/0001-91, autorizada pela CVM para a
administracao profissional de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
mediante o Ato Declaratdrio n® 6.696, de 21 de fevereiro de
2002, ou seu sucessor a qualquer titulo;

Agéncia Classificadora de € a agéncia classificadora de risco em funcionamento no

Risco: Brasil contratada pelo Fundo para uma determinada classe
ou série de Quotas, podendo ser: (i) Standard & Poor’s; (ii)
Fitch Ratings; (iii) Moody’s; e (iv) Liberum;

Agente de Cobranga: € a MAXIMUS SERVICER, ASSESSORIA E
CONSULTORIA EM CREDITO IMOBILIARIO LTDA.,
pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 27.894.972/0001-23, com sede na Avenida Santo
Amaro, n° 48, ¢j. 11, Vila Nova Conceicao, na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, responsavel por cobrar, em
nome do Fundo, os Direitos de Crédito inadimplidos, nos
termos deste Regulamento;

Agente de Recebimento: Itad Unibanco S.A., banco responsavel pela arrecadacdo dos
valores recebidos via boletos emitidos em nome do Fundo,
conforme aplicavel;

Amortizacao Programada: € a amortizacao parcial de Quotas pelo Fundo nas datas de
amortizacao, conforme previsto no respectivo Suplemento,
quando aplicavel;

Pagina 53 de 70



ANBIMA:

Antecipacao de Amortizagoes
e/ou Resgates:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditores Independentes:

B3:

BACEN:

Benchmark:

Carteira:

Cedente(s):

CCI
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€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais — ANBIMA;

tem significado no Artigo 104 deste Regulamento;

€ a Assembleia Geral de Quotistas, ordindria e
extraordindria, realizada nos termos do Capitulo XVIII deste
Regulamento;

os ativos financeiros descritos no Artigo 10 deste
Regulamento, os quais poderdo compor o Patrimonio
Liquido do Fundo que nao seja alocado em Direitos de
Crédito Elegiveis;

€ a empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, para andlise e emissao de parecer acerca das
demonstragdes contabeis do Fundo apresentadas pela
Administradora;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, nova nomenclatura de
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros e a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

€ o Banco Central do Brasil;

é a referéncia de mercado estabelecida no respectivo
Suplemento de emissdo de uma determinada classe ou série
de Quotas;

a carteira de investimentos do Fundo;

MONEY PLUS SOCIEDADE DE CREDITO AO
MICROEMPREENDEDOR E A EMPRESA DE PEQUENO
PORTE LTDA. sociedade empresaria limitada,
regularmente inscrita no CNPJ/ME sob o n°
11.581.339/0001-45, com sede na Avenida Paulista, n©°
1.765, 19 andar, conjunto 12, Bela Vista, Sao Paulo/SP, CEP
01311-200 ou outras pessoas juridicas que cedam os
Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao;

€ a Cédula de Crédito Imobiliario, emitidas nos termos da
Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004;
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Condicoes de Cessao:
CMN:

CNPJ/ME:

Caodigo Civil Brasileiro:

Consultoria Especializada:

Conta do Fundo:

Contas de Recebimento:

Contrato de Cessao:

sao as condicoes de cessdo dos Direitos de Crédito previstas
no Artigo 20 deste Regulamento;
€ o Conselho Monetario Nacional;

€ o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia;

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

é a KC TECNOLOGIA, SERVICOS IMOBILIARIOS E DE
INTERNET, EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°
466, 15° andar, conjunto 1503, Torre C, Itaim Bibi, CEP
04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.435.543/0001-
00, responsavel pela prestacdo de servicos de consultoria
especializada ao Fundo, nos termos previstos na legislacao
aplicavel e no Regulamento do Fundo, com a finalidade de
obter os servicos suporte e subsidio nas atividades de
analise e selecdo dos Direitos de Crédito para integrarem a
carteira do Fundo;

€ a conta corrente de livre movimentagdo de titularidade do
Fundo mantida junto ao Agente de Recebimento, cujo fluxo
informacional e emissao de ordens para movimentagao
serao controlados exclusivamente pelo Custodiante;

€ a conta corrente, com convénio de cobranca, aberta e
mantida em nome do Fundo junto ao Agente de
Recebimento, na qual deverao ser recebidos os pagamentos
ordindrios e os extraordinarios dos boletos bancarios
relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos e aos
Direitos Creditorios Elegiveis Inadimplidos, respectivamente,
efetuados pelos Devedores, cujo fluxo informacional e
emissao de ordens para movimentacdao serao realizados
exclusivamente pelo Custodiante;

€ o contrato de cessao ou promessa de cessao de Direitos
de Crédito a ser celebrado entre o Fundo, o Devedor e/ou
terceiros, na qualidade de devedor, coobrigado, emissor,
fiador, garantidor ou avalista;
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Contrato de Cobranca:

Contrato de Consultoria:

Contratos de Distribuicao:

Contrato de Prestagao de
Servico de Registro de CCI:

Contratos de Financiamento

Contrato de Gestao:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data da 12 Integralizacao de
Quotas:

€ o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranga, a ser
celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora
e 0 Agente de Cobranga;

é o Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria
Especializada, a ser celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora e a Consultoria Especializada;

sao os contratos de estruturacao e distribuicao publica da
primeira emissao de Quotas do Fundo;

sao os contratos de prestacao de servigo celebrados entre o
Fundo, representado pela Administradora, e a Instituicao
Custodiante das CCI, para o registro e custédia das CCI
junto a B3;

€ o contrato de financiamento, empréstimo, muatuo ou
outros similares com garantia real imobiliaria outorgada nos
termos da Lei 9.514/97, celebrado entre os respectivos
Cedentes e seus Devedores, originando os Direitos de
Crédito;

€ o contrato a ser celebrado pela Administradora com a
Gestora ou seu sucessor a qualquer titulo;

sao os critérios de elegibilidade dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo descritos neste Regulamento;

é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, na
qualidade de custodiante dos ativos integrantes da carteira,
responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes
da carteira, escrituracao das Quotas, registro da titularidade
das Quotas e guarda dos Documentos Comprobatorios;

€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

€ a data da primeira integralizagdo de Quotas;
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Data de Emissao:

Data de Resgate:

Devedores:

Dia(s) Util(eis):

Direitos de Crédito Elegiveis:

Direitos de Crédito
Inadimplidos:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Distribuidora:

Documentos Comprobatorios:
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€ a data em que os recursos decorrentes da integralizagdo
de cada série de Quotas, sao colocados pelos Investidores
Profissionais a disposicao do Fundo, e que devera ser,
necessariamente, um Dia Util;

€ uma determinada data em que se dard o resgate das
Quotas, observado o disposto neste Regulamento e no
Suplemento da respectiva classe ou série de Quotas;

sao os devedores dos Direitos de Crédito;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto: (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede
social da Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

sao os Direitos de Crédito que atendam cumulativamente,
nas respectivas datas de cessdo, aos Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Cessdo previstos neste
Regulamento, e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do
Contrato de Cessao e dos respectivos Termos de Cessao;

sao os Direitos de Crédito Elegiveis, que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 8° do
presente Regulamento;

€ o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagao aplicavel, responder civil e criminalmente, pela
gestdo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem
como pela prestacao de informagoes relativas ao Fundo;

€ a Gestora e/ou terceiro contratado para a distribuicdo de
Quotas do Fundo que sejam objeto de oferta publica de
distribuicao ou de oferta publica com esforcos restritos de
distribuicao;

sao os documentos relativos aos Direitos de Crédito
Elegiveis, incluindo, mas ndo se limitando aos Contratos de
Financiamento, empréstimo, CCI, contratos de mutuo,
matricula do imdvel constando a CCI averbada e o registro
da alienacao fiduciaria (ou hipoteca) ou outros similares,
desde que contenham garantia real imobilidria outorgada
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Encargos do Fundo:

Escriturador:

Evento de Liquidacao:

Eventos de Avaliagao:
Fundo:

Gestora:

IPCA:

Instituicao Custodiante das
CCI:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:

nos termos da Lei 9.514/97 (alienacao fiduciaria de imovel
ou hipoteca), observado o disposto neste Regulamento;

tém o significado que lhe é atribuido no Capitulo XIX do
Regulamento;

€ a Administradora;

sao os eventos que, conforme deliberacdo de Assembleia
Geral, os Quotistas decidam pela liquidagdo do Fundo;

sao os eventos previstos no Artigo 32 deste Regulamento;
KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS;

é a A5 GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., instituicdo
autorizada pela CVM a gerir fundos de investimento e
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 9098, expedido em 12 de dezembro de
2006, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, Torre Corporate,
159 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 07.152.171/0001-85;

€ o IPCA (fndice de Pregos ao Consumidor Amplo) apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatisticas — IBGE;

a respectiva instituicdo custodiante responsavel pela
custédia e registro de cada CCI, nos termos da Lei n°

10.931/04;

a Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

a Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

a Instrugao CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada;

€ a Instrucdo n°® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;
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Instrucao CVM 554:

Investidores Profissionais:

Lei 9.514/97:

Lei 10.931/04

Oliveira Trust Servicer

Outros ativos:

Patrimonio Liquido:

€ a Instrucao n° 554 da CVM, 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada;

nos termos da Resolucdo CVM 30/21, sao considerados
Investidores Profissionais: (i) instituices financeiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades
de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor profissional mediante termo préprio, de acordo
com o Anexo A da Resolugao CVM 30/21; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii)
investidores nao residentes;

€ a Lei Federal n°® 9.514 de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada, a qual, entre outras disposigoes, institui
a alienacao fiduciaria de coisa imovel;

€ a Lei Federal n° 10.931 de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, a qual, entre outras disposicdes, institui a Cédula
de Crédito Imobiliaria — CCI;

€ a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 202, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©
02.150.453/0001-20;

sao os ativos do Fundo que ndo sejam Direitos de Crédito;
significa 0 somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,

subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e demais provisdes previstas neste Regulamento;
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Periodo de Formacgao de
Carteira:

Politica de Cobranca
Politica de Concessao de
Crédito:

Quotas:

Quotistas:
Regulamento:

Regime de Caixa:

Reserva de Amortizagao e

Resgate:

Reserva de Caixa:

Resolucao CMN n° 2.907:

Resolugdao CVM 30/21

Suplementos:

Taxa de Administragao:
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sao os 12 (doze) meses contados da Data da 12
Integralizagcdo de Quotas, durante o qual o Fundo podera
adquirir Direitos de Crédito para formacdo da Carteira;

€ a politica de cobranca prevista no Anexo IV ao presente
Regulamento;

¢ a politica de concessao de crédito prevista no Anexo III ao
presente Regulamento;

sao as Quotas que representam as fracOes ideais do
Patriménio Liquido do Fundo;

os investidores que venham a adquirir Quotas;
€ o presente Regulamento;

€ a metodologia de pagamento prioritariamente adotada na
amortizagdo das Quotas, por meio da qual a base calculo
para apuracao dos valores devidos aos titulares de Quotas
sera definida tomando-se em conta os montantes e as datas
da efetiva disponibilidade de recursos ao Fundo quando da
realizacao das amortizagdes, deduzidos da Reserva de
Amortizacao e Resgate e da Reserva de Caixa.

tem significado no Artigo 110 deste Regulamento;

€ a aplicacdo do Fundo em titulos e/ou valores mobiliarios
de liquidez diaria suficiente para honrar o pagamento das
despesas e Encargos do Fundo por um periodo de 3 (trés)

meses;

€ a Resolucao CMN n© 2907, de 29 de novembro de 2001,
conforme alterada;

€ a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

sao os suplementos de emissdo de Quotas de cada série
e/ou classe de Quotas;

€ a taxa de administracdao prevista no Artigo 38 deste
Regulamento;
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Taxa de Consultoria
Termo de Adesao ao
Regulamento:

Termos de Cessao:

Valor Unitario de Emissao:

€ a taxa devida a Consultoria Especializada, nos termos do
Artigo 42 deste Regulamento;

€ o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo;

Instrumento mediante o qual é formalizada a cessao de
Direitos de Crédito pelo Cedente ao Fundo e que deve ser
elaborado de acordo com o modelo estabelecido no Contrato
de Cessao; e

€ o valor unitdrio de emissdo das Quotas, conforme
aplicavel.
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ANEXO II - MODELO DE SUPLEMENTO

Este anexo é parte integrante do Regulamento KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS datado de 03 de janeiro de 2022.

SUPLEMENTO DA [«]2 EMISSAO DE QUOTAS DO
KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME N° 43.926.065/0001-75

A [e]2 Emissdo de Quotas do KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“"Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo datado de [dia] de

[més] de [ano], a qual tera as seguintes caracteristicas:

@) Quantidade de Quotas: [e] ([e]);
(b) Valor da Emissao: [e] ([e]);

(©) Data de Emiss3o: [e] de [e] de [e];

(d) Periodo de caréncia: de [e¢] de [e] de [e] até [e] de [e] de [e];
(e) Datas de Amortizacao: [e];

() Data de Resgate: [e] de [e] de [e];

9) Meta de Rentabilidade Prioritaria: [e];

(h) Valor Unitario de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais);
0] Forma de colocacado: [e].

6)] Forma de Integralizacdo: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos
no Regulamento.

[local, data e assinaturas]
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ANEXO III - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS datado de 03 de janeiro de 2022.

1. Objetivo

A presente politica de crédito tem por objetivo definir niveis de aprovacdo e concessao de crédito,
bem como estabelecer procedimentos para analise e aprovagao.

2. Aplicacdo

As orientacOes aqui contidas devem ser aplicadas na avaliacdo e na concessao de crédito a todos os
clientes com os quais os Cedentes mantém relagdes comerciais.

3. Politica de Concessao de Crédito
I.  Critérios para Aprovacao de Crédito
I.a. Limites de Crédito
Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a revisao
a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado ao Cedente e/ou a seus
clientes. Os limites de crédito deverdo ser reajustados sempre por ocasidao de aumentos e reajustes
de pregos.
I.b. Analise de Crédito
O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da andlise de ficha cadastral e das
documentagdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos seguintes recursos,
conforme o caso:
a) Centrais de Informagoes;
b) Fornecedores; e
c) Documentacgdes especificas do cliente (ato de constituicdo da sociedade e suas respectivas
alteragbes posteriores, quando pessoa juridica, cédula de identidade e CPF/ME, quando
pessoas fisicas, etc.).

II. Critérios para Avaliacdo de Risco de Crédito

A analise do risco de crédito para a definicao dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliagao:
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A. Histdrico dos clientes dos Cedentes;

B. InformacOes de bureausde crédito, tais como SERASA e/ou Equifax, conforme o caso, para
verificacdes acerca (i) da inexisténcia de protestos ou cheques sem fundo ou protestos
realizados; e (ii) da inexisténcia de execugdes judiciais contra o cliente;

C. Consulta a certidoes emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso;

D. Consulta no Procon, conforme o caso;

E. Informacoes fornecidas por fornecedores; e

F. Informacgoes fornecidas por bancos e demonstragoes financeiras.

II.a. Critérios para Avaliacdo de Operagoes com Direitos de Crédito a Performar

Em se tratando de Direitos de Crédito a performar, além dos demais itens acima estabelecidos deverdo
ser analisados o histérico do relacionamento do Cedente com os Devedores, bem como o histérico de
performance e nao conformidades do Cedente em relagdes passadas com os Devedores.

III. Condigdes Minimas

As regras abaixo podem sofrer modificagbes de acordo com arcabougo legal vigente, aspectos de
mercado e caracteristicas intrinsecas ao publico-alvo:

ITEM DESCRITIVO

Imodvel Quitado ou Quitado ou ndo (até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio

Nao? Liquido do Fundo).
Idade P
lad roponente 18 anos
Minima
Idade Proponente Soma da Idade + prazo de financiamento MENOR ou IGUAL a 80 anos
Maxima e 6 meses
Composicao de .
Renda Sim

Regides de Atuacao |Brasil, sem limite de concentragao por regiao.

Imoveis residenciais, comerciais, logisticos, industriais, corporativos ou
Tipo de Imovel outros com registro perante o competente oficial de registro de
imoveis.

Prazo Venda Forcada | 6 meses

Valor do Imovel
Minimo

R$ 166.667,00
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R¢$ 8.000.000,00

Valor do Empréstimo
Minimo

R$ 30.000,00

Valor do Empréstimo
Maximo

Sem limitagdo.

Valor do Imével -
Venda Forcada

A ser determinando pela vistoria técnica obrigatdria, prevista no
processo de avaliagcao da garantia

Comprometimento
maximo da Renda

1/3

incluindo valor de /

prestacao

Prazo Emprésti - —
az prestimo N30 hi

Minimo

Prazo Empréstimo - —

P Nao ha.

Maximo

Sistema da
amortizagao

Tabela PRICE ou SAC, podendo haver caréncia.

Indexador de
corregao de saldo
devedor e das
prestacoes

IPCA ou IGP-M e reajuste mensal

Taxa de juros pré-
fixada (mensal)

A partir de 0,82%

Aplicagao corregao

- Reajuste na menor periodicidade permitida pela legislagao em vigor.

- Se houver mudanca da taxa de juros (Pré-Fixada) a mesma so sera
aplicada para contratos originado a partir da data referéncia. Ou seja,
o0 contrato é imutavel.

Documentagao Conforme item IV abaixo
. Avaliagdo de acordo com score de crédito que leva em conta
Capacidade de . o . .
informagoes de bureaus de crédito, renda, grau de endividamento e
Pagamento

idade.

Titularidade do
Imovel

O Imovel objeto da garantia devera ser de titularidade, e, portanto,
outorgado em garantia por, pessoas fisicas ou pessoa juridica de
qualquer natureza, sendo este o devedor ou terceiro garantidor (parte
relacionada ou nao).
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Imével deve estar livre de qualquer Onus (exceto nas hipdteses
previstas neste regulamento), o qual sera avaliado de acordo com
diligéncia juridica feita sobre os proprietarios tabulares. Eventuais
Situacao do Imadvel |CNPJ/ME que os mesmos possam estar vinculados também serao
diligenciados. A analise baseia-se na matricula atualizada do imdvel,
bem como em uma série de certidoes e documentos (conforme item IV
abaixo).

O processo prevé a atuacao de um comité de crédito, o qual tera a

Comité de Crédito . . . = .
responsabilidade maxima sobre a deliberacao em cada caso analisado.

IV. Documentacao Minima Solicitada e Analisada

A lista abaixo refere-se ao processo padrdo de analise. A depender da especificidade de cada caso,
documentagOes adicionais serao solicitadas/pesquisadas:

PESsOAS / ITEM DOCUMENTO / ANALISE

Devedor(es)/ Garantidor(es) CNH / RG/ CPF

Certiddo de Nascimento/ Certiddao de Casamento
Devedor(es)/ Garantidor(es) er I. a0 ascimentof

atualizada
Devedor(es)/ Garantidor(es) Comprovante de Residéncia atualizado
Devedor(es)/ Garantidor(es) Selfie segurando o documento
Devedor(es)/ Garantidor(es) Comprovante de Renda
Devedor(es)/ Garantidor(es) Declaracdo de Imposto de Renda Pessoa Fisica
Imovel Certiddo de Matricula atualizada
Imovel Capa do IPTU

, Certiddo Negativa de Débitos de Tributos
Imével s
Imobiliarios

Certiddo de existéncia de sociedade empresaria e

Garantidor(es) civil a qual o(s) garantidor(es) tenham

participacao

Certidao dos Distribuidores Estaduais de Acoes
Civeis e Executivos Fiscais / Faléncia, Concordata
e Recuperacao Judicial/ Agdes e Execugdes

Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais
o(s) garantidor(es) tenha(m)
participagao

Criminais
Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais Certidao dos Distribuidores da Justica Federal de
o(s) garantidor(es) tenha(m) Acdes Civeis e Criminais (Primeira e Segunda
participagao Instancia)
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Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais
o(s) garantidor(es) tenha(m)
participagao

Certiddo dos Distribuidores da Justica do
Trabalho (Primeira e Segunda Instancia)

Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais
o(s) garantidor(es) tenha(m) Consulta de Protesto de Titulos
participacdo

Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais
o(s) garantidor(es) tenha(m)
participagao

Certiddo Negativa de Débitos Relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido

Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais
o(s) garantidor(es) tenha(m) Certidao de Débitos de Tributos Estaduais
participagao

Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais
o(s) garantidor(es) tenha(m) Certiddo de Débitos de Tributos Municipais
participacao

Garantidor(es)/ Sociedade(s) as quais

450 N . Débitos T Ihi
o(s) garantidor(es) tenha(m) Certidao Negativa de Débitos Trabalhistas

participagao (CNDT)

Sociedade(s) as quais o(s) Certificado de Regularidade Fiscal expedido pela
garantidor(es) tenha(m) participacao FGTS

Sociedade(s) as quais o(s) Certidao de Inteiro Teor/ Ficha Cadastral
garantidor(es) tenha(m) participacao Completa

Sociedade(s) as quais o(s)

= do CNP
garantidor(es) tenha(m) participacao Cartao CNPJ

%k %k %k X %
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ANEXO 1V - POLITICA DE COBRANGCA

Este anexo é parte integrante do Regulamento KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS datado de 03 de janeiro de 2022.

A presente Politica tem por objetivo estabelecer procedimentos e critérios a serem adotados pelo
Custodiante e pelo Agente de Cobranca na condugao dos procedimentos de cobranca. A cobranca dos
Direitos de Crédito pelo Fundo sera feita pelo Agente de Cobranca, sob o monitoramento do
Custodiante segundo as etapas da cobranca a seguir descritas:

1.

2.1.

3.1.

Apds 5 (cinco) Dias Uteis corridos contados da data de assinatura do Contrato de Cessdo e do
respectivo Termo de Cessao, o Agente de Cobranca devera assegurar que o Devedor seja
cientificado da atual titularidade do Direito de Crédito, o que podera ser feito via boleto de
cobranca.

Caso os valores de quaisquer das parcelas do Direito de Crédito ndo sejam adimplidos no prazo
de 3 (trés) a 5 (cinco) Dias Uteis dos seus respectivos vencimentos, o titulo representativo do
Direito de Crédito podera ser levado a protesto no competente Cartério de Protestos.

Independentemente de o titulo representativo do Direito de Crédito ter sido protestado na forma
do item acima, o Agente de Cobranga entrara em contato com os Devedores para iniciar a
cobranca amigavel e eventual renegociacao para adimplemento das parcelas em aberto.

O Agente de Cobranca, com autorizacdo da Administradora, podera conceder prorrogacao,
parcelamento ou desconto sobre os Direitos de Crédito inadimplidos, ou alternativas eficazes
para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito,
mediante o competente aditivo contratual.

As prorrogagoes poderao ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 90 (noventa) dias e serao
concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo
maximo aqui previsto.

Nao havendo acordo ou negociacao que permita o recebimento do valor dos Direitos de Crédito
vencidos e nao pagos no prazo de 90 (noventa) dias corridos, conforme o procedimento acima
previsto, o Fundo iniciard o procedimento de execucao da garantia, de acordo com as
disposicOes dos respectivos instrumentos de emissdao dos Direitos de Crédito, mediante
contratagdo de terceiro prestador de servigos especializado.

k Xk Xk %k Xk
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ANEXO V - CRITERIOS PARA VERIFICACAO DE LASTRO

Este anexo é parte integrante do Regulamento KCCR III EXCECAO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS datado de 03 de janeiro de 2022.

1. A verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada pelo Custodiante, ou por terceiro
contratado, sob sua responsabilidade, trimestralmente, sendo que, apds a primeira verificacdo, serao
considerados apenas os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo no periodo compreendido entre a data-
base da Ultima verificagdo e a data-base da verificagao a ser realizada.

A andlise da documentacao sera realizada utilizando-se os procedimentos de auditoria por
amostragem. A verificagdo dependera de alguns estudos estatisticos, e sera realizada com base em
amostras de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira
e o nivel de concentragao dos Direitos Creditdrios.

Para os Direitos Creditdrios inadimplidos no periodo, sera realizada a verificagdo integral.

2. O processo para verificacdo de lastro por amostragem consistira em:

)] obtencdo de base de dados analitica perante o Custodiante, contendo a relagao de recebiveis
integrantes da carteira do Fundo, individualizada por recebivel, e conciliagdo da mesma com a carteira
contabil do Fundo a fim de evidenciar a integridade dos dados sujeitos a revisao;

i) selecao de uma amostra de itens para teste de acordo com a férmula abaixo descrita;

iii) verificacao fisica dos Documentos Representativos do Crédito, devidamente formalizados,
quando houver;

iv) verificacdo da adequada formalizagao das garantias existentes relacionadas aos Direitos
Creditorios, a saber: alienacao fiduciaria ou hipoteca de bens imdveis;

V) tamanho de amostragem e critério de selecao - o tamanho da amostra a ser utilizada sera
obtido a partir da aplicagao da seguinte férmula matematica:

"= N xNo
"N +No
Sendo:
N 1
0= —
Eo?
Onde:
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Eo = erro amostral
N = tamanho da populacao
5% < Eo? < 10%.

Exemplos de tamanho de amostra (NO) em fungdo do erro amostral toleravel estipulado:

EO NO
0,010
0,015
0,020
0,025
0,030
0,035
0,040
0,045
0,050

3.

10000
4444
2500
1600
1111
816
625
494
400

O valor a ser considerando para utilizacdo do erro amostral considerara: natureza do recebivel;

quantidade de revisdOes ja efetuadas para determinado Fundo; e seus respectivos resultados
observados.

4.

O universo de amostragem a ser utilizado compreendera exclusivamente os Direitos

Creditdrios cedidos desde a Ultima revisdo. A selecdo dos Direitos Creditdrios a serem verificados sera

obtida:

i)

dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo

de retirada (k);

i)
i)

sorteia-se o ponto de partida; e

a cada “k”

%k %k Xk X %
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