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REGULAMENTO DO
ASA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOSNAO-PADRONIZADOS

O ASA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS
é um fundo de investimento em direitos creditérios ndo- padronizados constituido sob a
forma de condominio de natureza especial, regido pelo presente Regulamento e
disciplinado pela Resolugdao n22.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario
Nacional, pela Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, pela Instrugao CVM n2 444,
de 8 de dezembro de 2006, e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento quando iniciados com letramaiuscula
tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.

1. OBIETIVO

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos ao Cotista por meio da aquisicao
de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento, composicao e diversificacdo
da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Sera permitidaa amortizacao das
Cotas nos termos da clausula 16 abaixo.

2.2 O Fundo é destinado exclusivamente para investidores profissionais.
3. PRAZODE DURACZ\O

3.1 O Fundo terd prazo de durac¢do indeterminado. O funcionamento do Fundo terdinicio na
Data da 12 Integralizagao.

4. ADMINISTRADORA

41 O Fundo é administrado pela MAF DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, bloco I, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro/RJ, CEP 22250-911,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n2 18.667, de 19 de abril
de 2021.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas
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disposicOes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obriga¢Ges
de terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacles legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) observar as obrigacGes e vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugdo CVM
n2 356/01;

(b) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por este
Regulamento;

(c) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento:
(1) o enquadramento da Alocagdo Minima; e

(2) aocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao;

(d) no caso de pedido ou decretagdo de recuperagdo extrajudicial ou judicial, faléncia,
Regime de Administracdo Especial Tempordria (RAET), intervencao, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou regime similar em relagao ao Custodiante oua Instituicdo Autorizada na qual
seja mantida a Conta do Fundo, tomar as medidascabiveis para redirecionar o fluxo de
recursos proveniente do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo paraa conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra
Instituicdo Autorizada, sem prejuizo da convocacdo da Assembleia Geral, observado o
disposto neste Regulamento;

(e) proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servigos da Gestora, do Custodiante,
do Agente de Cobranca e dos demais prestadores de servicos aplicdveis nos termos da
regulamentacdo aplicavel, especialmente o artigo 39 da Instrugcdo CVM n2 356/01, bem como
monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de
servicos contratados peloFundo;

(f) praticar todos os atos de administragdo ordinaria do Fundo, de modo a mantersua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

(g) observar estritamente a politica de investimento, composi¢do e diversificacdo da
carteira do Fundo; e

(h) apurar os valores a serem alocados no provisionamento e no pagamento dasdespesas e
dos encargos do Fundo, conforme a cldusula 17 deste Regulamento, e informar tais valores
ao Custodiante em tempo habil para a alocagdo de recursos.



5.3 Evedado a Administradora:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas operagbes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgées
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagbes
praticadas pelo Fundo;

(c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo; e

(d) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades quelhe forem
impostas em razao do descumprimento de normas previstas na legislacio e na
regulamentacdo aplicdveis e neste Regulamento.

5.3.1 Asvedagdes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a (c) acima abrangem os recursos
proprios da Administradora e dos integrantes de seu Grupo Econémico, bem como os
ativos pertencentes as respectivas carteiras e os deemissdao ou coobrigacao desses.

5.3.2  Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional que venham a integrar a carteira do Fundo.

5.4 E vedado, ainda, 3 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36
da Instrugcdo CVM n2 356/01 e no presente Regulamento:

(a) efetuar locagdo ou empréstimo, ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou
natureza for, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas operagoes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(c) realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstas neste Regulamento;

(d) aplicar recursos diretamente no exterior;
(e) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;
(f)  prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(g) adquirir Cotas;



(h) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratacdo daGestora
pela Administradora, em nome do Fundo;

(i) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

() fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidadesde investimento disponiveis
no dmbito do mercado financeiro; e

(k) proceder a abertura de contas correntes bancdrias, de investimento ou de custddia,
além daquelas previstas neste Regulamento, e a movimentacdo de qualquer das referidas
contas de forma diversa ou para fins outros que n3ao os especificamente previstos neste
Regulamento.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO

6.1 O Fundo pagara, pelos servicos de administracdo e gestdo da carteira do Fundo, a Taxa
de Administragdo equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$15.000 (quinze mil
reais).

6.1.1 A Taxa de Administragao prevista no item 6.1 acima sera calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta edois) Dias Uteis, e paga no
52 (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente aoda prestacdo dos servicos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més-
calendario subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12 Integralizacdo.

6.2 A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas e os encargos previstos na clausula 21
do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa deAdministracdo fixada no item 6.1
acima.

6.4 Os montantes minimos da Taxa de Administracdo previstos nesta clausula 6 serdo
atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da 12 Integraliza¢do, ou na
menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do IGP-M, ou outro indice que
venha a substitui-lo.



6.5 Nao serdo cobradas dos Cotistas taxa de ingresso, taxa de saida e deperformance.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 Nos termos do artigo 37 da Instru¢cdo CVM n2 356/01, a Administradora poderenunciar
a administracdo do Fundo, por meio de aviso publicado no periddico utilizado para
divulgagao de informagdes do Fundo, carta com aviso de recebimento ou correio eletrdnico,
desde que convoque, no mesmo ato, a Assembleia Geral a se realizar em, no maximo, 30
(trinta) dias contados da convocacgdo, para deliberar sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a
liguida¢do do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da decretacdo, para
(a) nomeacdo de representante do Cotista; e (b) deliberacdo acerca (1) da substituicdo da
Administradora ou (2) da liquidacdo do Fundo; ficando, o representante do Cotista, o
liguidante, o administrador temporario ou o interventor obrigados a dar cumprimento ao
guanto decidido pela Assembleia Geral.

7.3 Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fun¢do até o término do processo de liquidacao.

7.4 Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes atéque seja efetivamente
substituida, o que deverd ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de
realizacdo da referida Assembleia Geral. Casoa Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2
acima delibere pela substituicdo da Administradora, mas nao nomeie instituicao
administradora devidamente habilitada para substitui-la, deverda ser convocada nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacdo de nova instituicdo administradora,
observado o prazo maximo estabelecido neste item 7.4.

7.5 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 acima ndo delibere pela
substituicdo da Administradora, inclusive por falta de quérum; ou (b) tenha decorrido o prazo
estabelecido no item 7.4 acima, sem que a instituicdo administradora substituta nomeada na
Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as funcbes da Administradora, a
Administradora iniciard os procedimentos de liquidacdo do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora, sem qualquer custo adicional para o Fundo, devera:

(@) colocar a disposicdo da instituicdo administradora que vier a substitui-la todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, de
forma que a instituicdo administradora substituta possa cumprir osdeveres e obrigacdes



da Administradora sem solucdo de continuidade; e

(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo administradora que vier a substitui-la.

7.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do Fundo, aplicam-se,
no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das
gue regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA

8.1 A Administradora pode contratar, sem prejuizo da sua responsabilidade e da de seu
diretor ou administrador designado, os servigos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo, com terceiro devidamente habilitado;
(b) custddia e controladoria dos ativos do Fundo e escrituracdo das Cotas;
(c) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos; e

(d) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradorae, se
for o caso, a Gestora em suas atividades de analise e selecdodos Direitos Creditdrios que
poderdo integrar a carteira do Fundo.

8.1.1 A Administradora e os demais prestadores de servicos contratados respondem
perante a CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao presente Regulamento ou as disposicdes regulamentares aplicaveis.

Gestora

8.2 A Gestora contratada, nos termos do item 8.1(a) acima, prestara ao Fundo os servicos
de gestao profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeirosintegrantes da carteira
do Fundo, tendo os mais amplos e gerais poderes para exercer, em nome do Fundo, todos os
direitos inerentes aos Direitos Creditdrios eAtivos Financeiros do Fundo, bem como para
obrigar o Fundo perante terceiros.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentacdo em vigore pelo
presente Regulamento, a Gestora é responsavel e possui amplos poderes para a execucao das
seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros para aquisicao pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composi¢ao e diversificagao da



carteira do Fundo;

(b) celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Contratos de Cessdo e os demais atos que se
fizerem necessarios para a formalizacdo da aquisicao dos Direitos Creditorios pelo Fundo;

(c) iniciar, atuar e desistir, diretamente ou por terceiros contratados, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e a excussdao de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatdrias e de preservacdo de
direitos;

(d) contratar terceiros incluindo, mas ndo se limitando, advogados e consultores
especializados para a realizacdo de atividades diretas ou de suporte no ambito dacobranca
judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo;

(e) alienar ou, sob qualquer forma, dispor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros,
declarar seu vencimento antecipado, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao,
concessdo de descontos, prorrogacées ou parcelamentos, atode alienagdo, de transferéncia,
de desconstituicdo, de substituicao ou de liberagdode quaisquer garantias, no todo ou em
parte, relacionados aos Direitos Creditoriose Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo

(f)  exercer, em nome do Fundo, o direito de voto nas assembleias gerais relacionadas aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo que confiram
aos seus titulares o direito de voto;

(g) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteirado Fundo;

(h) constituir, em nome do Fundo, procuradores, para fins de proceder a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes dacarteira do
Fundo, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, emnome do Fundo, deverao
ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado dadata de sua outorga, com excecao das
procuragdes para representacao do Fundoem juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica, permitido o substabelecimento, com ou sem
reserva de poderes; e

(i) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interessesdo Fundo diante de
eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela



Gestora.

8.2.2  As disposigoes relativas a substituicdao e a renuncia da Administradora naclausula 7
acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renlncia da Gestora, observado o
disposto a seguir.

8.2.3 Arenuncia, pela Gestora, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

8.2.4 Na hipdtese de renuncia pela Gestora, nos termos do item 8.2.3 acima, a
Administradora devera

(a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do item 22.3 abaixo;

(b) da data do recebimento da notificagdo de rendncia até a data de realizagdo da
Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de
prestadores de servicos credenciados perante a CVM para a prestacdo dos servicos de
gestdo de carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as
funcGes de gestdo da carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora; e

(c) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificagdo de
renuncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo
a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da
respectiva convocagao.

8.2.5 Em caso de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular desuas
funcGes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 90
(noventa) dias contados da data de comunicagdo da renuncia ou outro prazo definido na
Assembleia Geral, tendo em vista o melhor interesse do Cotista.

8.2.6 A Gestora podera receber parcela da Taxa de Administracdo, observado o disposto
na cldusula 6 acima.

Custodiante

8.3 O Custodiante foi contratado, nos termos do item 8.1(b) acima, para exercer as
atividades de custddia e controladoria dos ativos do Fundo e de escrituracao das Cotas.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos naregulamentacao
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditérios em relagdo ao Critério de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento;



(b) receber e verificar os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo, observado o disposto no item
8.3.2 abaixo;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditdrios e informar os resultados a
Administradora, explicitando as eventuais inconsisténciasencontradas;

(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cessdao e Documentos Comprobatérios, e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagdo
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatdrios, com metodologiapreestabelecida e de livre acesso para os
orgaos reguladores, o auditor independente e, se houver, a agéncia de classificacdo de risco;
e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, depositando os valores recebidos diretamente

(1) na Conta do Fundo; ou (2) nas Contas Escrow.

8.3.2 0Os Documentos Comprobatdrios serdo verificados previamente a Data de Aquisi¢do
pelo Custodiante e os originais, conforme o caso, serdo recebidos pelo Custodiante em até 10
(dez) Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisicio.Tendo em vista a quantidade dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e a diversificagdo dos Devedores, o
Custodiante podera realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem,
de acordo com os parametros e a metodologia descritos no Anexo Ill ao presente
Regulamento.

8.3.3 As disposicdes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora nacldusula 7
acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renuncia do Custodiante, observado o
disposto a seguir.

8.3.4 A renuncia, pelo Custodiante, das funcbes assumidas perante o Fundo, nostermos
deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a Administradora.

8.3.5 Na hipdtese de renuncia pelo Custodiante, nos termos do item 8.3.4 acima,a
Administradora devera:

(a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do item 22.3 abaixo;
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(b) dadatado recebimento da notificagdo de rentincia até a data de realizagdo daAssembleia
Geral de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de instituicdes
credenciadas perante a CVM para a prestagdao dos servigos de custddia e controladoria de
ativos e de escrituracdo de cotas de fundosde investimento, com capacidade técnica para
assumir as funcbes de custddia e controladoria do Fundo e de escrituracdo das Cotas, em
substituicdo ao Custodiante; e

(c) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificagdo de
renuncia, convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante,
devendo a referida Assembleia Geral ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias
contados da respectiva convocacao.

8.3.6 Em caso de renuncia, o Custodiante devera permanecer no exercicioregular de suas
funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 90
(noventa) dias contados da data de comunicacdo da renuncia ou outro prazo definido na
Assembleia Geral, tendo em vista o melhor interesse do Cotista.

8.3.7 A Taxa de Custddia constitui um encargo do Fundo, nos termos da InstrugdgoCVM n2
356/01, e ndo compde a Taxa de Administracdo.

Agente de Cobranca

8.4 Sem prejuizo das atribuicGes e responsabilidades legais e regulamentares conferidas a
Gestora, a Administradora podera, mediante prévia deliberacdo da Assembleia Geral,
contratar servigos de Agente de Cobranca para cobrar ereceber, em nome do Fundo, Direitos
Creditérios inadimplidos.

8.4.1 As disposicOes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora nacldusula 7
acima aplicam-se, no que couberem, a substituicdo e a renudncia do Agente de Cobranga,
observado o disposto nos itens abaixo.

8.4.2 A renuncia, pelo Agente de Cobranca, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

8.4.3 Na hipdtese de renuncia pelo Agente de Cobranca, nos termos do item 8.4.2
acima, a Administradora devera (a) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do item
22.3 abaixo; (b) da data do recebimento da notificacdo de renuncia até a data de realizacdo
da Assembleia Geral de que trata a alinea (c) a seguir, consultar e buscar obter propostas de
prestadores de servicos com capacidade técnica para assumir as funcdes de cobranca dos
Direitos Creditdrios inadimplidos, em substituicio ao Agente de Cobranca; e (c) no prazo
de até 15 (quinze) dias contados da data do recebimento da notificacdo de renlncia,convocar
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a Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo do Agente de Cobranca, devendo a
referida Assembleia Geral ocorrer em prazo ndo superiora 15 (quinze) dias contados da
respectiva convocagao.

8.4.4 Em caso de renuncia, o Agente de Cobranca devera permanecer noexercicio regular
de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no maximo,
60 (sessenta) dias contados da data de comunicagdo da renuncia ou outro prazo definido na
Assembleia Geral, tendo emvista o melhor interesse do Cotista.

8.4.5 A remuneragdo a ser paga ao Agente de Cobrancga pela prestagdo dos servigos ao
Fundo constitui um encargo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM n2 356/01, e ndo compde
a Taxa de Administragao.

9.  POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

9.1 E objetivo do Fundo proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas Cotas, no longo prazo,
por meio da aplicacao dos recursos do Fundo, preponderantemente,na aquisi¢ao dos Direitos
Creditérios. Em carater complementar, a valorizagao dasCotas sera buscada mediante o
investimento em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na presente
cldusula 9.

9.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificagdo e composicao da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condicGes previstas na legislacdo e na regulamentacdo pertinentes.

9.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam ao Critério de
Elegibilidade, verificado pelo Custodiante previamente a sua aquisicao.

9.2.2 Respeitado o disposto no artigo 40-A, §12, da Instrucdo CVM n2356/01, o Fundo
podera investir a totalidade do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios devidos por um
mesmo Devedor ou por Devedores integrantes de um mesmo Grupo Econémico.

9.2.3 O Fundo deverd, apds 90 (noventa) dias contados da Data da 12 Integralizacao,
observar a Alocagao Minima. A Administradora podera solicitar a prorrogagao do prazo
referido neste item 9.2.3 a CVM, por igual periodo, sem a necessidade de aprovagdo da
Assembleia Geral, devendo comunicar tal fatoprontamente ao Cotista.

9.3 AparceladoPatrimbnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios poderdser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicosfederais,
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desde que sejam contratadas com uma Instituicdo Autorizada;

(c) certificados de depdsito bancario, com liquidez didria, emitidos por uma Instituicdo
Autorizada; e

(d) cotas de fundos de investimento de renda fixa, com liquidez diaria, que tenhamo seu
patrimoOnio representado por titulos ou ativos de renda fixa, prefixados ou pds- fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN, e sejam administrados por uma Instituicdo
Autorizada.

9.4 Ressalvado o disposto no item 9.4.1 abaixo, o Fundo ndo podera realizar operacoes nas
guais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobrang¢a ou os integrantes
dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condigdo de contraparte.

9.4.1 O Fundo podera realizar operag¢des nas quais fundos de investimentoadministrados
ou geridos pela Administradora ou pelos integrantes dos seus Grupos Econdmicos atuem na
condicdo de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestao de caixa e de liquidez
do Fundo.

9.4.2 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que envolvam
coobrigagao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agentede Cobranga ou de
partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

9.5 EvedadoaAdministradora, 3 Gestora, ao Custodiante, ao Agente de Cobranca e a partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelasregras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

9.6 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicdo anterior do mesmo ativo; (b) de renda varidvel; (c) comativos financeiros negociados
no exterior; ou (d) em mercados de derivativos, exceto para fins de protecdo das posicGes
detidas a vista, até o limite dessas.

9.6.1 Para fins do disposto no item 9.6(d) acima, (a) as referidas operacdes poderdo ser
realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias e de futuros quanto
nos de balcao, neste caso, desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) deverao ser considerados, para
efeito do calculo do Patriménio Liquido, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais,
decorrentes da manutencdo de posicoes em mercados organizadosde derivativos, inclusive
os valores liquidos das operagdes.

9.7 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem
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ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta dedepdsito diretamente em
nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia (SELIC), em sistemas de registro ede liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN
ou pela CVM.

9.8 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio deDireito de
Voto em Assembleias n2 02”, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS
SAO AS MATERIASRELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AQOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

9.8.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida no
site da Gestora, no seguinte endereco: https://www.asaasset.com.br.

9.9 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no
presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdao, por sua natureza, sujeitos a
flutuacBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cOes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conformeindicados
na clausula 13 deste Regulamento.

9.10 As aplicagdes realizadas no Fundo nao contam com garantia daAdministradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

9.10.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e os integrantes
dos seus respectivos Grupos EconOmicos ndo respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pelaexisténcia, certeza, legitimidade ou correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacdes e as responsabilidades da
Administradora, da Gestora,do Custodiante e do Agente de Cobranca, nos termos deste
Regulamento.

9.10.2 Os Cedentes e os integrantes dos seus Grupos Econdmicos ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores, excetose disposto de
forma diversa nos respectivos Contratos de Cessdo. Os Cedentes sdo responsaveis, na Data
de Aquisicdo, pela existéncia, pela certeza e pela legitimidade dos Direitos Creditdrios, de
acordo com o previsto no presenteRegulamento, nos respectivos Contratos de Cessdo e na
legislagdo vigente.
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9.11 AslimitagOes da politica de investimento, diversificacdo e composicao da carteira do
Fundo previstas nesta clausula 9 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 O Fundo poderd investir qualquer percentual do Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios performados ou ndao performados, originados de operacdes realizadas nos
segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento
mercantil e de prestacdo de servicos, representados por cédulas de crédito bancario,
certificados de cédulas de crédito bancdrio, contratos de empréstimo ou financiamento,
contratos de arrendamento mercantil, warrants, contratos de compra e venda de produtos
ou de prestacao de servicos, debéntures, notas promissoérias, cédulas de crédito imobiliario,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegdécio e outros
titulos, valores mobilidrios ou contratos representativos de crédito, observado o disposto na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis.

10.1.1 O Fundo adquirira, preponderantemente, Direitos Creditérios que estejam vencidos
e pendentes de pagamento no momento de sua cessao.

10.1.2 Adicionalmente, o Fundo também podera adquirir Direitos Creditérios:

(a) cedidos ou devidos por sociedades empresdrias em processo de recuperagdojudicial ou
extrajudicial, que tenham ou nao plano aprovado em juizo e transitado em julgado, com ou
sem coobrigacdo dos respectivos Cedentes;

(b) que resultem de agdes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio ou tenham
sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja consideradaum fator
preponderante de risco;

(d) de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
constituidas; e

(e) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no artigo 29, |, da Instru¢cdo CVM n?
356/01.

10.2 O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas
origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dosMunicipios, bem
como de suas autarquias e fundacgdes.

10.3 Desde que respeitadas a politica de investimento, composicao e diversificacdo da
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carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade
na selecdo e na diversificacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo, ndo
tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentragdo em um segmento
especifico.

10.4 Observadas as disposicdes de cada Contrato de Cessdao, a aquisicao dos Direitos
Creditdrios pelo Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e promovera a transferéncia
da plena titularidade dos Direitos Creditérios ao Fundo,juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a eles relacionadas.

10.5 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios
para protesto, cobranga ou execugao judicial dos Direitos Creditérios,nos termos da legislagao
e da regulamentacao vigentes.

10.5.1 No caso de Direitos Creditérios resultantes de ac¢bes judiciais, os Documentos
Comprobatdrios incluirdo a certiddo expedida pelo juizo competentee/ou qualquer outro
documento que venha a ser aceito pelo Custodiante.

10.6 Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
variados e de naturezas distintas, bem como os respectivos Devedorestambém podem ser
diversificados, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente Regulamento
a descricdo detalhada dos processos de originacdo e/ou da politica de concessdo de crédito
adotada pela Gestora quandoda sele¢do dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos ou politica. O Cotista, ao ingressar no Fundo,
deverdatestar que estd ciente e concorda com o disposto neste item 10.6, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente Regulamento.

11. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que sejam aprovadospela
Gestora, a qual fica liberada de manter qualquer critério de diversificacdo deDevedores ou
espécie de Direitos Creditérios.

11.1.1 Odisposto no item 11.1 acima constitui o Unico Critério de Elegibilidade aplicavel aos
Direitos Creditdrios que serdao adquiridos pelo Fundo, o qual sera validado pelo Custodiante
previamente a cada cessao.

11.1.2 Observados os termos e condi¢cdes do presente Regulamento, a verificagao pelo
Custodiante do atendimento ao Critério de Elegibilidade serd considerada como definitiva.

11.2  N&o hd condig¢des de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditdrios.
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12. COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS E PROTEGAO DOS INTERESSES DO FUNDO

12.1  Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, diretamente (a) na
Conta do Fundo; ou (b) nas Contas Escrow.

12.1.1 Os recursos recebidos nas Contas Escrow serdo transferidos, conforme orientacdo do
Custodiante, para a Conta do Fundo.

12.2 A Gestora e/ou o Agente de Cobranca, se contratado, poderdo iniciarquaisquer
procedimentos, extrajudicias ou judiciais, necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos ou a execugao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatdrias e de preservacdo de direitos. Todos os pagamentos
referentes aos Direitos Creditériosinadimplidos deverdo ser recebidos na Conta do Fundo.

12.2.1 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser
variados e de naturezas distintas, bem como os respectivos Devedorestambém podem ser
diversificados, ndo é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Regulamento a
descrigcdo detalhada do processo de cobrangados Direitos Creditdrios inadimplidos, o qual
serd analisado, caso a caso, pela Gestora e/ou pelo Agente de Cobranca, se contratado, de
acordo com a naturezae as caracteristicas especificas de cada Direito Creditorio. A exclusivo
critério da Gestora e/ou do Agente de Cobranca, os mesmos poderdo contratar terceiros, sob
a sua responsabilidade e supervisdo, para auxilid-los na cobranga dos Direitos Creditérios
vencidos e nao pagos, bem como estabelecer diferentes estratégias decobranga. O Cotista, ao
ingressar no Fundo, deverd atestar que estd ciente e concorda com o disposto neste item
12.2.1, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente
Regulamento.

12.3  Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dosseus direitos
e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias para a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido,
ndao estando a Administradora, aGestora, o Custodiante ou o Agente de Cobranc¢a, de
qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas.

12.3.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga nao serao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
gue o Fundo venha a iniciar em face de terceiros ou dos Devedores, os quais deverdo ser
custeados exclusivamente peloFundo, até o limite do Patrimoénio Liquido.

12.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 12.1 acima excedam o limite do Patrimdnio
Liquido, a Administradora devera convocar Assembleia Geralespecialmente para deliberar
acerca das medidas a serem tomadas pelo Fundo.
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12.3.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelo Cotista, em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seusdireitos e prerrogativas.

13. FATORES DE RISCO

13.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo
e para o Cotista, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranca ou os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipétese alguma,
ser responsabilizados por qualquerdepreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditorios ou
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelo Cotistaquando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento.
O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente esta clausula 13, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no
Fundo.

13.1.1 O Cotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realizad-lo, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdoao presente Regulamento.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios,
os Ativos Financeiros, os Devedores e os Cedentes estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas
politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais, limitacdes no comércio exterior, alteracbes nas taxas de juros,entre
outros. Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais atos futurosdo Governo
Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e umamaior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento dos
Direitos Creditérios.

13.2.2 Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiqguem a ordemeconémica,
politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catdstrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19

—, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
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inutilizacdo ou, mesmo, reducdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando
negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas,
provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

13.2.3 Flutuagdo de Pregos dos Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo est3o sujeitos a oscilacGes e podem flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como varia¢do da liquidez e altera¢des nas politicas
de crédito, econ6mica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores
ou contrapartes, bem como em razdo de alteracGes na regulamentacdo sobre a precificacdo
de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com queparte ou a totalidade dos
Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdao ou contabiliza¢ao
inicial.

13.3 Riscos de Crédito

13.3.1 Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamentodos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Portanto, o Cotista somente
recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
ao Cotista.

13.3.2  Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagdes realizadas no Fundo ndocontam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo prometem
ou asseguram ao Cotista qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os
recursos para o pagamento da amortizagao e do resgate das Cotas provirdao exclusivamente
dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.

13.3.3 Renegocia¢Go de Contratos e Obrigacbes. Diante de fatos extraordindrios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as
discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratose obrigacdes, pautadas,
inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maiorprevistas no Cdédigo Civil. Tais
discussOes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacbes, poderdo alcancar os
setores de atuacdao dos Devedores ou, mesmo, os proprios termos e condi¢cGes dos Direitos
Creditorios, afetando os resultados do Fundo.

19



13.3.4 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos
preponderantemente nos Direitos Creditdrios, o mesmo depende da solvéncia dosrespectivos
Devedores para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos Devedores pode
ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevacao das taxas de juros, aumento da
inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditdrios, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais ao Cotista.

13.3.5 Risco de Crédito dos Devedores. O Fundo somente procedera a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas na medida em que os rendimentos decorrentes dos Direitos Creditérios
forem pagos pelos respectivos Devedores. Seos Devedores nao puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessdria a adocdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos Direitos Creditérios. Ndo hd garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais para o Fundo e para o Cotista.

13.3.6 Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditoriospodem
contar com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por
terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios, os Devedores e os eventuais
terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja
encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento da divida
junto ao Fundo; (c) a execucdoda garantia seja morosa; ou, ainda, (d) o Fundo ndo consiga
executd-la. Nesses casos, o Patriménio Liquido sera afetado negativamente e o Fundo podera
ndo terrecursos suficientes para efetuar o pagamento das Cotas.

13.3.7 Risco de Crédito dos Cedentes. Em alguns Contratos de Cessdo, osCedentes e
eventuais devedores solidarios responsabilizam-se pelo pagamento dos Direitos Creditdrios,
caso os respectivos Devedores ndo o facam. Ocorrendo a inadimpléncia dos Devedores e ndo
havendo o pagamento dos Direitos Creditdrios pelos Cedentes ou pelos eventuais devedores
solidarios, poderd ser necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dosDireitos Creditérios. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos
serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e ao Cotista.

13.3.8 Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. Aparcela do
Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores
ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando
negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.9 Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ndao ha garantia de que a cobranga
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extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird osresultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que estejam
inadimplidos, implicando perdas patrimoniais ao Fundo e ao Cotista.

Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a salvaguarda dosdireitos, das garantias e das prerrogativas do
Cotista sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio
Liquido. A Administradora,a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelo Cotista, em
decorréncia dando propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
extrajudiciais ou judiciais necessdrias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

13.3.10  Auséncia de Substituicdo Processual. Em opera¢des de aquisicdo de créditos
judiciais, podera nao ser realizada a substituicao de partes processuais doatual credor pelo
Fundo. A substituicdo processual tem por objetivo dar conhecimento sobre a cessdo do
crédito, a autoridade judicidria e as demais partesprocessuais, de modo que, caso o Cedente
celebre uma nova operacao de cessdodo mesmo crédito a terceiro, a operagcdo previamente
comunicada prevaleca e osdireitos do Fundo sejam preservados. Além disso, a comunicagao
processual visaimpedir que o atual credor e Cedente tenha acesso aos recursos provenientes
dasagdes ao final de seu curso. A auséncia de comunicagdo da cessdo e substituigaoprocessual
poderd representar um risco ao Fundo em relacdo aos Direitos Creditérios reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario, e um
risco de crédito, na medida em que o Cedente eventualmente podera ter acesso aos recursos
resultantes da agdao. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga nao
se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditorios pela falta de comunicacdo da cessdo e substituicdo
processual de créditos judiciais adquiridos pelo Fundo.

13.3.11  Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,condicdes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Cotista. As estratégias
de investimento adotadas pelo Fundopoderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, hipotese em que o Cotista ndo serd obrigado a realizar aportes adicionais
de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo ndo possua recursos suficientes para satisfazer
as suas obrigacdes.

13.4 Riscos de Liquidez

13.4.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo dos DireitosCreditorios. O
Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo o Cotista avaliar
minuciosamente as suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
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negativas para o patriménio do Fundo ou tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil,
mercado secundario ativo paranegociacdo dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por
qgualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditdrios, poderda ndo haver
compradores ou o preco de negocia¢do podera causar perda ao patrimonio do Fundo.

13.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada
nos Direitos Creditdrios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. OsAtivos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercadosecundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivosemissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos ao Cotista.

13.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a formade
condominiofechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em casode liquidacdo do
Fundo. Nos termos do item 14.5.2 abaixo, ainda, é vedada a negociacdo das Cotas no mercado
secunddrio. Ainda que este Regulamento fossealterado para permitir a negociacdo das Cotas,
o mercado secundario de cotas defundos de investimento e, principalmente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios ndo-padronizados, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o quepode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco
de vendaque cause perda patrimonial ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia daAdministradora,
da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranga quanto a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secunddrio ou ao preco obtido porelas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

13.5 Riscos Operacionais

13.5.1 Falhas Operacionais. A aquisi¢do, a cobranca e a liquidacdo dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros dependem da atuag¢do conjunta e coordenadada Administradora, da
Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranca. O Fundo poderd sofrer perdas
patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdao de qualquer
dos prestadores deservicos contratados.

13.5.2 Troca de Informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes do
Fundo, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao
livre de erros. Caso este risco venha a se materializar,a cobranca, a liquidacdo e a baixa dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e,
consequentemente, o Cotista.

13.5.3 Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios. Os recursos relativos
aos Direitos Creditdrios poderdo ser recebidos nas Contas Escrow. Os valores depositados em
tais contas deverdo ser, posteriormente, transferidos paraa Conta do Fundo, conforme
orientagdo do Custodiante. A rentabilidade das Cotaspodera ser afetada negativamente,
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causando prejuizo ao Fundo e ao Cotista, casohaja o descumprimento, por qualquer das
Instituicoes Autorizadas nas quais sejammantidas as Contas Escrow, de sua obrigacdo de
transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razdo de falhas operacionais.

13.5.4 Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios depende daatuacdo diligente
de terceiros, como o Custodiante, a Gestora, o Agente de Cobranca e os eventuais prestadores
de servigos contratados pela Gestora e/ou pelo Agente de Cobranga. Qualquer falha no
procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios poderd acarretar em menor recebimento
dos recursos devidospelos Devedores. Ademais, eventual falha da Gestora e/ou do Agente de
Cobranga, incluindo, sem limitacdo, a sua falta de diligéncia nos procedimentos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, poderdacarretar em perdas
para o Fundo e o Cotista.

13.5.5 Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do Fundo
depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais
como a Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente deCobrancga. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupg¢do, nos servigcos prestados por
esses prestadores, inclusive no caso desua substituicdo, por qualquer motivo, poderd afetar
o regular funcionamento do Fundo.

13.5.6 Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver umaumento dos custos do
Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando a rentabilidade do
Fundo.

13.5.7 Documentos Comprobatdrios — Verificagdo do Lastro por Amostragem. Os
Documentos Comprobatdrios serdo recebidos e verificados pelo Custodiante em até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da respectiva Data de Aquisi¢do. Tendo em vista a quantidade dos Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo e a diversificacdo dos Devedores, o Custodiante
realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem. Considerando que
tal verificacdo sera realizada a partir de uma amostra dos Direitos Creditérios e somente apds
a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades, o que pode obstar o pleno
exercicio pelo Fundo dos direitos e das prerrogativas decorrentes da titularidade dos referidos
ativos.

13.5.8 Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade,
pode contratar terceiros para realizar a guarda dos DocumentosComprobatdrios relativos aos
Direitos Creditérios. A terceirizagdo desse servigo podera dificultar a verificagdo da
constituicdo e da performance dos DireitosCreditdrios, caso venha a ser necessaria,
inclusive, no ambito da cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos.
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13.5.9 Insuficiéncia do Critério de Elegibilidade. A verificagcdo do Critério de Elegibilidade ndo
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios. Os recursos para
0 pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotasprovirdo exclusivamente da carteira de
ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscosdiversos e cujo desempenho é incerto.

13.6 Riscos de Descontinuidade

13.6.1 Liquida¢do do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos quepodem
ensejar a liquidagcdo do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, hd a
possibilidade de o Cotista receber os valores investidosde forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que o Cotista podendo conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragdo proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liguidacdo do Fundo,podera ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento ao
Cotista (por exemplo, em razdao de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo
ainda n3o ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgatedas Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento e ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda ao Cotista.

13.6.2 Dag¢do em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso nao haja
recursos suficientes para o resgate integral das Cotas, a Administradoradevera convocar a
Assembleia Geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, adacdo em pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantesda carteira do Fundo. O Cotista podera
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros recebidos.

13.6.3 Observdncia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que o Fundo conseguird
encontrar Direitos Creditérios suficientes, que atendam ao Critério de Elegibilidade, para fazer
frente a Alocagao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, depende da manutengao dos
fluxos de originacdo e aquisicdo dos DireitosCreditérios. Ademais, o desenquadramento da
Alocacdo Minima enseja a Amortizacdo Extraordinaria, nos termos da clausula 16 abaixo.
Nessa hipotese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente ao Cotista que, caso ndo
disponha de outros investimentos similares para alocar tais recursos, podera sofrerperdas
patrimoniais.

13.7 Riscos de Originacao

13.7.1 Inexisténcia de Direitos Creditdrios Elegiveis. O Fundo pode ndo dispor de Direitos
Creditérios suficientes ou em condi¢Ges aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a
politica de investimento, composigao e diversificagdo da carteira doFundo e ao Critério de
Elegibilidade, conforme previstos neste Regulamento. Nesse caso, o Fundo poderd enfrentar
dificuldades para observar a Alocacdo Minima. O desenquadramento da Alocacdo Minima,
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além de resultar na Amortizacdo Extraordinadria, pode levar a liquidacdo do Fundo.

13.7.2 Vicios Questiondveis. Os Documentos Comprobatdrios podem apresentar vicios
guestionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetddo. Assim, podera
ser necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores, havendo apossibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento de recursos.

13.8  Riscos dos Originadores

13.8.1 Critérios Adotados pelos Cedentes ou Originadores na Concessdo de Crédito. Tendo
em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundopodem ser variados e de
naturezas distintas, ndo é possivel avaliar individualmente os critérios gerais e os padrées
adotados por cada Cedente ou originador nas operacdes com os Devedores que originam os
Direitos Creditdrios.Assim, podera haver Direitos Creditérios originados por Cedentes ou
originadoresque adotem politicas de concessao de crédito mais flexiveis ou menos criteriosas.
Além disso, mesmo que o respectivo Cedente ou originador submeta todos os Devedores aos
procedimentos constantes de sua politica de concessao de créditoe os referidos Devedores
sejam aprovados por satisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia de que os mesmos
honrardo os seus compromissos assumidos paracom o Cedente ou originador. Caso os
compromissos assumidos pelos Devedoresndo sejam cumpridos, a rentabilidade das Cotas
poderd ser afetada adversamente.

13.8.2 Descumprimento do Contrato de Cesséo. Observado o disposto em cada Contrato de
Cessdo, podem existir situacdes em que o Cedente sera obrigado a substituir ou recomprar os
respectivos Direitos Creditdrios. Caso o Cedente ndo cumpra com sua obrigacdo prevista no
Contrato de Cessao ou o Fundo tenha dificuldade para encontrar e adquirir novos Direitos
Creditdrios elegiveis, nos termos do presente Regulamento, arentabilidade do Fundo pode vir
aser afetadae a Alocacdo Minima, desenquadrada.

13.9 Riscos de Questionamento da Validade e da Eficacia

13.9.1 Questionamento da Validade da Cessdo dos Direitos Creditdrios. A validadeda cessao
dos Direitos Creditérios ao Fundo poderd ser questionada por obrigacdes assumidas pelo
respectivo Cedente, inclusive em decorréncia deliquidacdo, pedido de recuperagao judicial,
faléncia, plano de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar em
relacdo ao Cedente. Osprincipais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antesda
sua cessao ao Fundo, sem conhecimento do mesmo; na existéncia de penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da sua cessdo ao
Fundo e sem o conhecimento do mesmo; (3) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contracredores ou fraude a execucdo praticada pelo Cedente, ou caso a cessdo dos Direitos
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Creditérios seja considerada simulada; e (4) na revogacdo da cessdo dosDireitos Creditorios
ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foipraticadacomaintengdo de prejudicar
os credores do Cedente. Nessas hipdteses,os Direitos Creditérios poderao ser alcangados por
obrigacOes do respectivoCedente.

13.9.2 Auséncia de Registro dos Contratos de Cessdo. A via original de cada Contrato de
Cessdo podera ndo ser registrada em cartorios de registro de titulos edocumentos das sedes
do Fundo e do respectivo Cedente. O registro da operacdode cessdo de crédito tem por
objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente celebre uma
nova operacdo de cessdo do mesmo crédito a terceiro, a operacdo previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar um risco ao Fundo em rela¢do aos
Direitos Creditdriosreclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de
Cobranca ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios pela falta de registrodos Contratos de
Cessdo em cartdrios de registro de titulos e documentos das sedes do Fundo e dos Cedentes.

13.10 Riscos de Fungibilidade

13.10.1 Pagamento aos Cedentes. Na hipdtese de os Devedores realizarem o pagamento
dos Direitos Creditérios a um Cedente, por qualquer motivo, o referido Cedente terd a
obrigacdo de repassar tais valores a Conta do Fundo, conforme estabelecido no respectivo
Contrato de Cessao. Ndo hd garantia de que o Cedenterepassara os recursos recebidos para a
Conta do Fundo.

13.10.2  Risco de IntervencGo ou Liquidagcdo de Instituicdo Autorizada. Os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantesda carteira do Fundo
serdo recebidos na Conta do Fundo ou nas Contas Escrow. Na hipdtese de intervengao ou
liguidagdo judicial ou extrajudicial da Instituicdo Autorizada na qual seja mantida qualquer
dessas contas, os recursos provenientes dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
depositados nessa conta poderdoser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimoénio do Fundo.

13.10.3  Bloqueio das Contas Escrow por Eventos Relacionados aos Cedentes.Os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios poderdo ser recebidos nas Contas Escrow e,
posteriormente, transferidos para a Conta do Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os
recursos depositados nas Contas Escrow serem alcangados por obrigacdes assumidas pelos
respectivos Cedentes, inclusive emdecorréncia de liquidagao, pedido de recuperacgao judicial,
faléncia, plano de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar.
Nessa hipotese, poderd haver perdas para o patrimonio do Fundo.

13.11 Riscos de Concentragdo
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13.11.1  Concentragcdo em Direitos Creditdrios. O risco da aplicacdo no Fundo tem relacdo
direta com a concentracdo da sua carteira em Direitos Creditdrios cedidos por um mesmo
Cedente ou por Cedentes integrantes de um mesmo GrupoEconO6mico ou devidos por um
mesmo Devedor ou por Devedores integrantes de um mesmo Grupo Econdémico. Quanto
maior for a concentragao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamentea rentabilidade das Cotas.

13.11.2 Concentrag¢do em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo, durante os primeiros
90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros
pode representar, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do PatrimoOnio Liquido. Em
qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com
seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.12 Riscos de Pré-Pagamento

13.12.1  Pré-Pagamento e Renegociagcdo dos Direitos Creditdrios. Os Devedorespodem
pagar os Direitos Creditorios, total ou parcialmente, de forma antecipada. Caso tal pagamento
antecipado ocorra, a expectativa de recebimento dosrendimentos do Fundo seria frustrada.
Ademais, pode ocorrer a renegociacdao dedeterminadas condi¢cGes de pagamento dos Direitos
Creditdrios, como a sua taxa de juros e/ou a sua data de vencimento. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado.
Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo podera ser
impactada negativamente.

13.12.2  Resolugdo da Cessdo dos Direitos Creditorios. Observadas as disposi¢cdes de cada
Contrato de Cessdo, o Cedente poderd ser obrigado a resolver a cessdo dos Direitos
Creditérios em relagdo aos quais verifique-se a inexisténcia ou a auséncia dos respectivos
Documentos Comprobatdrios, entre outras hipdteses, mediante o pagamento do valor
correspondente ao Fundo. Nessa hipdtese, o fluxo de caixa previsto para o Fundo podera ser
afetado. Ademais, se o respectivo Cedente ndo cumprir com a sua obrigacdo de resolver a
cessdo dos Direitos Creditdrios, o Cotista podera vir a sofrer prejuizos decorrentes de tal
inadimpléncia.

13.13 Riscos de Governanca

13.13.1 Classe Unica de Cotas. As Cotas sdo emitidas em classe Unica, ndo sendo admitido
gualquer tipo de prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordindria e
no resgate. Desse modo, o patrimoénio do Fundo ndoconta com estrutura de subordinacdo ou
qualquer outro mecanismo de segregacdode risco entre as Cotas.

13.13.2  Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observadoo disposto
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no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissaode novas Cotas, a
rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes
da emissao de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do presente Regulamento
e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo do maior
numero de Cotasem circulagdo e da aquisicao de novos Direitos Creditérios pelo Fundo.

13.14 Outros Riscos

13.14.1 Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes dacarteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentosestabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdao a mercado dos
Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacées nos valores dos referidos
ativos, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

13.14.2  Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das Cotas sera calculado todo
Dia Util, conforme o disposto neste Regulamento. O Cotista somente recebera rendimentos
se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios,
ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

13.14.3  Auséncia de Descrigdo dos Processos de Originagéo e da Politica de Crédito. Tendo
em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundopodem ser variados e de
naturezas distintas, bem como os respectivos Devedorestambém podem ser diversificados,
nao é possivel prever e, portanto, ndo esta contida no presente Regulamento a descri¢do
detalhada dos processos de originagdo e/ou da politica de concessdo de crédito adotada pela
Gestora quandoda selegao dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos
associados a tais processos ou politica. Dessa forma, os Direitos Creditdrios que vierem a ser
adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados ou cedidos com base em processos que nao
assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdao ou formalizacdo, o que pode
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos pagamentos
dos referidos DireitosCreditorios.

13.14.4  Auséncia de Descri¢do da Politica de Cobranga. Tendo em vista que os Direitos
Creditoérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser variados e de naturezas distintas, bem
como os respectivos Devedores também podem ser diversificados, ndo é possivel prever e,
portanto, ndo estd contida no presente Regulamento a descricdo detalhada do processo de
cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos, o qual serd analisado, caso a caso, pela
Gestora e/ou pelo Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito Creditdrio. Independentemente disso, ndo se pode assegurar que
os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios vincendos ou ja vencidos garantirdo o
recebimento pontual e integral dos pagamentos referentes aos referidos ativos. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobrang¢a ndo assumem qualquer
responsabilidade pela liquidacdo dos Direitos Creditérios.

28



13.14.5  Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos do Cotista deverdo ser
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas por ele detidas.Portanto, o Cotista ndo terd
gualquer direito de propriedade direta sobre os ativosque compdem a carteira do Fundo.

13.14.6  Restrigdes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da originacdoe da cessdo dos Direitos
Creditdrios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restri¢cdes, tanto os fluxos de originacdo e de cessdo dos Diretos Creditdrios
como o seu fluxo de pagamentopoderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade
do Fundo e o horizontede investimento do Cotista.

13.14.7  Alteragdo da Legisla¢do Aplicavel ao Fundo e/ou ao Cotista. A legislagdoaplicavel
ao Fundo, ao Cotista e aos investimentos realizados pelo Fundo esta sujeita a alteragdes. Tais
alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou permanente, em decorréncia
de fatos extraordinarios e imprevisiveis,no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise
sanitaria, social e econémicadecorrente da pandemia da COVID-19. A publicacdo de novas leis
e/ou uma novainterpretacdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados
do Fundo. Ainda, poderdao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratdrias e alteragdes daspoliticas monetaria
e cambial. Tais eventos poderdao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como
as condicOes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas.

13.14.8  Alterag¢do da Regulamentagdo Aplicdvel ao Fundo. O BACEN, a CVM eos demais
6rgaos competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentacdo aplicavel ao Fundo,
hipdtese em que a Administradora tera a prerrogativa de alteraro presente Regulamento
independentemente da Assembleia Geral. Na ocorrénciade tais alteracbes, a estrutura do
Fundo poderd ser impactada, podendo haver, inclusive, o aumento nos encargos do Fundo,
comprometendo a sua rentabilidade.

13.14.9  Operag¢ées em Mercados de Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao de prego
entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade do
Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas ao Cotista. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos
exclusivamente para protecdo das posi¢oes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar
um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer dessas hipoteses,
o Fundopodera auferir Patrimonio Liquido negativo.

14. COTAS DO FUNDO

14.1 Caracteristicas Gerais
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14.1.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimoénio do Fundo e serdo emitidas em
classe Unica.

14.1.2 As Cotas conferirdao os mesmos direitos e obriga¢des, inclusive direitos devoto,
conforme descritos neste Regulamento. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos, na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

14.1.3 O Cotista somente sera obrigado a integralizar as Cotas que efetivamente vier a
subscrever, observadas as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e
neste Regulamento. Caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou
compromisso de subscricdo e integralizacdo de Cotas assumido contratualmente, de forma
expressa e por escrito pelo Cotista, o Cotistando sera obrigado a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Fundo apresentar Patrimoénio Liquido negativo
e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagcdes passivas.

14.1.4 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome do Cotista junto
ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depdsito em
seu nome junto ao Custodiante.

14.1.5 Somente o Cotista ou investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel
poderdo adquirir as Cotas do Fundo.

14.1.6 Tendo em vista que as Cotas serdo subscritas e integralizadas exclusivamente pelo
Cotista ou por investidores vinculados por interesse Unico e indissocidvel, fica dispensada a
classificacdo de risco das Cotas, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n2 356/01. O
Cotista, no momento da subscricdo dasCotas, assinard o termo de adesdo, declarando ter pleno
conhecimento dos riscosenvolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. Na hipdtese de o presente
Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia ou negocia¢ao das Cotas,
no mercado secundario, sera obrigatdrio o prévio registro de negociagao das Cotas na CVM,
nos termos da regulamentacdo aplicdvel, e a apresentacdo do relatério de classificacdo de
risco das Cotas.

14.2 Emissao das Cotas

14.2.1 Apds a 12 (primeira) emissdo de Cotas, a Administradora somente poderd emitir
novas Cotas mediante aprovac¢ao da Assembleia Geral.

14.2.2 Salvo alteracado deste Regulamento, as Cotas serdo destinadas unicamenteao Cotista
ou a investidores vinculados por interesse Unico e indissocidvel que atendam aos requisitos
do publico-alvo do Fundo.

14.2.3 As Cotas terdo valor unitario, na Data da 12 Integralizacdo, de R$1.000 (milreais). Apds
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a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas terdo seu valor unitdrio apuradona forma da clausula 15
abaixo.

14.2.4 Naintegralizacdo de Cotas do FUNDO devera ser utilizado o valor da Cotaem vigor no
fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos d+0 (“Cotade Fechamento”).

14.3 Distribuicdo das Cotas

14.3.1 Adistribuicdo publica das Cotas deverd observar os normativos em vigor daCVM, bem
como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Suplemento.

14.3.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitidaa
colocacdo parcial das Cotas, ndo havendo, nessa hipdtese, a captacdo de recursos por meio
de fontes alternativas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta deverdo ser canceladas pela Administradora.

14.4  Subscrigdo e Integralizagdao das Cotas

14.4.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a Data
da 12 Integralizagdo até o dia da efetiva integralizagao, na forma daclausula 15 abaixo.

14.4.2 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscricdo, em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitacdo. Ndo serd permitida a integralizacdo das Cotas com a
entrega de DireitosCreditdrios ou de Ativos Financeiros.

14.4.3 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.4.4 E admitida a subscri¢do pelo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo haverd,portanto,
critérios de dispersdo das Cotas.

14.5 Depdsito e Negociacdo das Cotas

14.5.1 As Cotas poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, a critério da Administradora.

14.5.2 As Cotas ndo poderdo ser negociadas pelo Cotista no mercado secunddarioexceto na
hipdtese de transferéncia das Cotas do Fundo para 1 (um) Unico investidor ou para um grupo
de investidores vinculados por interesse Unico e indissociavel o(s) qual(is) devera(ao), no ato
de subscricdo de cotas, observar o disposto no item 14.1.6 deste Regulamento.
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15. VALORACAO DAS COTAS

15.1  AsCotas terdo seu valor apurado em todo Dia Util, conforme o disposto nesta cldusula
15. A valoracdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o,
sendo que a Ultima valoragao ocorrera na data do seu resgate. Para fins do disposto no
presente Regulamento, o valor da Cota serd sempre o do encerramento do Dia (“Cota de
Fechamento”).

15.2 Cada Cota tera seu valor calculado pela Administradora, sendo tal valor equivalente
ao resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero total de Cotas em circulagao.

15.3 O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. O Cotista somente recebera rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

16. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA ERESGATE DAS
COTAS

16.1 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizagao Extraordindria e o resgate das Cotas
serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial esta
clausula 16. Qualquer outra forma de pagamento das Cotas, quendo esteja prevista nesta
clausula 16, devera ser previamente aprovada pela Assembleia Geral.

16.2 Observadaaordemdealocacdoderecursos prevista nacldusula 17 abaixo,sempre que
houver Disponibilidades, conforme informado pela Administradora, e desde que previamente
aprovado pela Gestora, sera realizada a Distribuicdao de Rendimentos.

16.2.1 A Administradora devera comunicar o Cotista acerca da Distribuicdo de Rendimentos
com, pelo menos, 2 (dois) Dias Uteis de antecéncia de cada Data de Pagamento.

16.2.2 Em cada Data de Pagamento, a Distribuicdo de Rendimentos sera realizadaem relacao
a totalidade das Cotas em circulacao.

16.3  Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocagao Minima e desde que
mediante deliberacdo da Gestora, o Fundo podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria, sem
a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade.

16.3.1 A Amortizacdo Extraordindria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da Alocagdo Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do envio de comunicagdo pela Administradora ao Cotista nesse sentido.

16.3.2 A Amortizacdo Extraordindria deverd alcancar, proporcional e indistintamente, todas
as Cotas em circulagao.
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16.4  As Cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidacdo do Fundo.

(a) O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizacdo Extraordindria e do
resgate das Cotas sera realizado em moeda corrente nacional,por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

16.4.1 Os pagamentos referentes as Cotas poderdo ser realizados por meio da dacdo em
pagamento de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros somente na hipdtese de
liguidacdo do Fundo, conforme previsto na cldusula 20 do presenteRegulamento.

16.5 Os procedimentos descritos nesta clausula 16 ndo constituem promessa ougarantia
de que havera recursos suficientes para o pagamento das Cotas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido. As Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados
da carteira do Fundo assim permitirem.

17. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1 Em cada Dia Util, a Administradora deverd, por meio dos competentes débitos
realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
provenientes da carteira do Fundo, na seguinte ordem,conforme aplicavel:

(@) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentagdo aplicavel;

(b) composigdo ou recomposi¢do da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) seforuma Data de Pagamento, pagamento da Distribuigdo de Rendimentos em relagdo
a todas as Cotas em circulacgao;

(d) realizagdo da Amortizagdo Extraordindria, respeitadas as disposicdes deste
Regulamento;

(e) em caso de liquidagdo do Fundo, realizagdo do resgate das Cotas;
(f) aquisicdo de Direitos Creditdrios, nos termos do presente Regulamento; e
(g) aquisicdo de Ativos Financeiros.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DOPATRIMONIO LiQUIDO E
DAS COTAS

18.1  Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo
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seu valor apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora.

18.2  As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditdrios
serdao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora.

18.3 O Patrimonio Liquido equivale ao Valor das Disponibilidades, acrescido do Valor dos
Direitos Creditdrios, deduzidas as exigibilidades e provisdes do Fundo.

18.4  As Cotas terdo seu valor calculado, em todo Dia Util, nos termos descritos na clausula
15 do presente Regulamento e das disposi¢cdes regulamentarespertinentes.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento;

(c) deliberar sobre a contratagcdo ou a substituicdo (1) da Administradora; (2) da
Gestora; (3) do Custodiante; (4) do Agente de Cobranca; (5) do auditor independente; e (6)
se houver, da agéncia de classificagdo de risco;

(d) eleger, destituir e substituir os representantes do Cotista, nos termos do item 19.2
abaixo;

(e) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(f)  deliberar sobre a transformacao, a incorporacao, a fusdo ou a cisdo do Fundo;
(g) deliberar sobre o requerimento da insolvéncia do Fundo;

(h) deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dosEventos
de Liquidacdo;

(i) deliberar sobre a alteracdo de caracteristicas das Cotas em circulacao;

(j) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;

(k) alterar a politica de investimento do Fundo; e
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()  deliberar sobre eventuais situagdes de conflito de interesses envolvendo o Fundo ou
qualquer dos prestadores de servicos contratados.

19.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacédo as exigéncias de normas legais
ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM; (b) for necessariaem virtude da atualizacdo
dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, doCustodiante, do Agente de Cobranca
ou dos demais prestadores de servi¢os do Fundo, incluindo, sem limitacdao, mudanca de razao
social, endereco, site ou telefone; ou (c) envolver a reducdo da Taxa de Administracao.

19.1.2 As alteracdes referidas nos itens 19.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas ao
Cotista no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu protocolo na CVM. A
alteracdo referida no item 19.1.1(c) acima deverd sercomunicada imediatamente ao Cotista.

19.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou maisrepresentantes
para exercer as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e interesses do Cotista.

19.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante do Cotista, nos termosdo item
19.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) seja o Cotista
ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Cotista; (b) ndo
exerca cargo ou funcdo na Administradora ou nos integrantes do seu Grupo Econdémico; e (c)
ndo exerca cargo em qualquer Cedente ou originador dos Direitos Creditérios.

19.2.2 O representante do Cotista ndo recebera qualquer remuneracdo do Fundo pelo
exercicio de suas fungoes.

19.3 A convocacdao da Assembleia Geral far-se-a por meio de anudncio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informacgdes do Fundo, carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico, devendo constar da convocac¢ao, obrigatoriamente, o dia, ahoraeo
local em que serarealizada a Assembleia Gerale, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
nela tratados.

19.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de
10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiroanuncio, do envio de
carta com aviso de recebimento ou do envio do correio eletronico ao Cotista.

19.3.2 Na&o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de segundaconvocacao
ou, novamente, providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou o envio do
correio eletrdnico ao Cotista, com antecedéncia minimade 5 (cinco) dias.
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19.3.3 Para efeito do disposto no item 19.3.2 acima, admite-se que a segunda convocacao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdodo anuncio, o envio de
carta ou o envio do correio eletrénico da primeira convocacao.

19.3.4 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar- se em outro lugar, os
anuncios, as cartas ou os correios eletronicos indicardo, com clareza, o lugar da reuniao,
gue, em nenhum caso, podera ser fora da localidadeda sede da Administradora.

19.3.5 Independentemente das formalidades previstas neste item 19.3, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecer o Cotista, detentor da totalidade das Cotas.

19.3.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qgualquer tempo, por solicitacdao da Administradora, da Gestora ou do Cotista, observado que
a convocacao devera ser sempre realizada pela Administradora.

19.3.7 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora
devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar ao Cotista as informacgdes que Ihe
forem solicitadas.

19.4 Na Assembleia Geral, a ser instalada, em primeira ou segunda convocagao,com a
presenca do Cotista, as deliberacGes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas
presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado odisposto no item 19.4.1
abaixo.

19.4.1 As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens 19.1(c), (e), (f) e (h) acima
serdao tomadas, em primeira convocacado, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas presentes.

19.5 Poderdo votar na Assembleia Geral o Cotista, desde que devidamente inscrito no
registro de cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia Geral, e seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos hdmenos de 1 (um) ano.

19.6 A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde
gue devidamente assim informado ao Cotista no ato da convocacao.

19.6.1 Na hipoétese do item 19.6 acima, a Administradora devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacdo do Cotista e a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informacdes, particularmente dosvotos, que deverdo ser proferidos por meio
de assinatura eletrénica legalmente reconhecida.

19.7  As deliberagdes da Assembleia Geral poderdo, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao.
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19.7.1 O processo de consulta serd formalizado pelo envio de carta com aviso de
recebimento ou de correio eletronico pela Administradora, o qual deverd conter todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

19.7.2 O Cotista terd, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito daconsulta
formal.

19.8 AsdecisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazomdaximo de
30 (trinta) dias a contar de sua realizacao.

19.8.1 Adivulgacdo referida no item 19.8 acima deve ser providenciada por meio de anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informacdes do Fundo, carta com aviso
de recebimento ou correio eletronico.

20. EVENTOS DE LIQUIDAGAO E LIQUIDAGCAO DO FUNDO
20.1 S3o considerados Eventos de Liquidagao:

(a) desinvestimento com relacdo a todos os ativos integrantes da carteira do Fundo;

(b) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cdédigo Civil;

(c) determinacdo da CVM, nos termos previstos no artigo 92 da Instrucdo CVM n¢?
356/01; e

(d) cessacdo definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dosservicos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobrancga, sem que
tenha havido a sua efetiva substituicdo por outro prestador deservicos, nos termos das
cldusulas 7 e 8 acima.

20.2 Caso ocorra um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera,simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato ao Cotista, a Gestora, ao Custodiante e ao Agente de Cobranca,
convocando Assembleia Geral a fim de deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de
liguidagao do Fundo;

(b) suspender imediatamente a Distribuicdo de Rendimentos;

(c) suspenderimediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios;
(d) suspender imediatamente a Amortizacdo Extraordinaria; e

(e) apds a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, se ndofor
aprovada a sua interrupgao, prosseguir com os procedimentos de liquidacao doFundo.
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20.3  Caso a Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima delibere pela interrupcao dos
procedimentos de liquidacdo do Fundo, sem prejuizo da ado¢cdode medidas adicionais pelo
Fundo aprovadas pela Assembleia Geral, as providéncias previstas nos itens 20.2(b) a (d)
acima deverdo ser cessadas. Uma vez que o Fundo é destinado exclusivamente ao Cotista, o
presente Regulamentondo prevé regras de dissidéncia aplicaveis a hipdtese deste item 20.3.

20.4 No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas em circulacdo deverao
ser resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) aGestora (1) ndo adquirird novos Direitos Creditérios; e (2) devera resgatar ouvender os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a venda dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas
as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo seralocados conforme a ordem de
alocacao de recursos prevista na clausula 17 desteRegulamento, até o efetivo resgate integral
de todas as Cotas.

20.5 Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate
integral das Cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditériosou de Ativos
Financeiros cujo pagamento ainda ndo seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar
gue a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros;

(b) vender os referidos Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamentos dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros.

21. ENCARGOS DO FUNDO

21.1 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas, que poderdo ser debitadas do Fundo pela Administradora e apropriadas
diretamente ao Patrimonio Liquido:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ouautarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacéesdo Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacaopertinente;
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(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes ao
Cotista;

(d) honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdesfinanceiras
e das contas do Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

(e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condi¢Oes e parametros de mercado;

(f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, casoo mesmo venha a ser
vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacdo
da Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades de mercado de balcdo
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas, se for o caso;

(j) despesas com a contratacdo da agéncia de classificacdo de risco, se houver;

(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelosinteresses
do Cotista, nos termos do item 19.2 acima, se houver; e

(I) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

21.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

21.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na cldusula 17 deste
Regulamento, a Gestora deverd manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem
do Fundo, desde a Data da 12 Integralizacdo até a liquidacao do Fundo. O valor da Reserva de
Despesas e Encargos sera apurado pela Gestora ecorrespondera ao montante estimado das
despesas e dos encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo, referente aos 3 (trés)
meses-calendario imediatamente seguintes. Os recursos utilizados para composi¢ao da
Reserva deDespesas e Encargos serdo obrigatoriamente mantidos em Disponibilidades.

21.2.1 Os procedimentos descritos neste item 21.2 ndo constituem promessa ougarantia,
por parte da Gestora, de que, observada a ordem de alocagao de recursos prevista na cldusula
17 acima, havera recursos suficientes para a manutencao da Reserva de Despesas e Encargos,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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22. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacgGes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n? 356/01, sem
prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveise neste Regulamento, notadamente na
presente cldusula 22.

22.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, semprejuizo
do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentac¢do emvigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 89,

§3¢, da Instrugcdo CVM n2 356/01.

22.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, ao Cotista, acesso asinformacdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quantoa sua permanéncia no
Fundo.

22.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) se houver, a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas; (b) a
mudanga ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranga; (c) a
ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo; (d) a ocorrénciade eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento dos Direitos Creditérios, no que se refere ao historico de
pagamentos; e (e) a ocorréncia de atrasos na Distribuicdo de Rendimentos.

22.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposi¢do do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacgdes sobre:

(a) o numero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;
(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.5 A Administradora deve divulgar ao Cotista, mensalmente, além de manter disponiveis
em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituices responsaveis pela colocacdo
das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor dasCotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem e,se houver, os relatérios da agéncia de classificacao de
risco.

22.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, com base no ultimo Dia Util do
més, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, no prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil.
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23. PUBLICACOES E COMUNICACOES

23.1 Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas noperiédico
informado ao Cotista no termo de ciéncia de risco e de adesdo ao presente Regulamento,
sendo que qualquer mudanca serd comunicada ao Cotistapreviamente, por meio de anuncio
publicado no periddico entdo utilizado, carta com aviso de recebimento ou correio eletronico.

23.2 Considera-se o correio eletrénico como forma de comunicacdo valida entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e o Cotista.

23.2.1 Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicagdes entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e o Cotista serdo realizadas,
preferencialmente, por correio eletronico ou outra forma de comunicag¢do eletrbnica
admitida como valida pelas partes.

24. DISPOSICOES FINAIS

24.1  As demonstracgOes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normascontabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

24.1.1 O Fundo terd escrituracdo contabil prépria.

24.1.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31de
dezembro de cada ano.

24.1.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social
ao qual se refiram, as demonstracdes financeirasanuais do Fundo.

24.2 Todas as obrigacGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdocumpridas
no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte do Cotista a qualquer
acréscimo.

24.2.1 Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede da Administradora, inclusive para fins de apuragdo do valordas Cotas e de
Distribuicdao de Rendimentos e resgate das Cotas.

25. FORO

25.1 Fica eleito o foro da cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa renudncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

Este anexo é parte integrante do regulamento do Asa | Fundo de Investimentoem Direitos

Creditérios Ndao-Padronizados

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NOREGULAMENTO DO
ASA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

“Administradora”

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n2 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n? 501, bloco I, 52 andar (parte), Botafogo, Rio de
Janeiro/RJ, CEP 22250-911, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios, conforme Ato Declaratdrio n? 18.667, de 19 de
abril de 2021.

“Agente de
Cobranga”

Prestador de servico que, mediante prévia deliberacdo da
Assembleia Geral, podera ser contratado paracobrar e receber, em
nome do Fundo, Direitos Creditérios inadimplidos, nostermos da
clausula 8.4 do Regulamento.

Alocagdao Minima”

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios.

“Amortizagao
Extraordinaria”

Amortizacdo extraordindriacompulséria das Cotas, que podera ser
realizada nos termos do item 16.3 do Regulamento.

“Assembleia Geral”

Assembleia geral, ordinaria ouextraordinaria, realizada nos termos
dacldusula 19 do Regulamento.

)

“Ativos Financeiros’

Ativos previstos no item 9.3 doRegulamento, que poderdo
ser adquiridos pelo Fundo.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN” Banco Central do Brasil.

y " Pessoa fisica ou juridica que cedeDireitos Creditorios ao
Cedente

Fundo, nostermos do respectivo Contrato de Cessao.

“Conta do Fundo”

Conta corrente mantida pelo Fundo emuma Instituicdo Autorizada,
na qual serdo recebidos os recursos (a) decorrentes da integralizacdo
das Cotas; e (b) referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

“Conta Escrow”

Conta especial mantida por um Cedente em uma Instituicao
Autorizada, destinada a acolher os depdsitos a serem feitos pelos
Devedores relativos aos Direitos Creditdrios e ali mantidos sob
custédia,para liberacao diretamente para aConta do Fundo, apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

“Contrato de
Cessao”

Contrato celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e
cada Cedente, no qual sdao estabelecidos ostermos e condigdes da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

“Cotas”

As cotas emitidas pelo Fundo.
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“Cotista”

Investidor profissional ou grupo de investidores profissionais
vinculados por interesse Unico e indissociavel,conforme a defini¢do
do artigo 92- A da Instrugdao CVM n2 539, de 13 de novembro de
2013, que adquire a totalidade das Cotas.

“Critério de
Elegibilidade”

Critério para selecao dos Direitos Creditorios que poderdao ser
adquiridos pelo Fundo, a seremverificados pelo Custodiante, nos
termos da clausula 11 do Regulamento.

”

“Custodiante

Banco Modal S.A., inscrito no CNPJ sob o n? 30.723.886/0001-62,
com sede na Praia de Botafogo, n? 501, Torre Pdo de Acucar, 52
andar - parte, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040.

Ilcv M ”n

Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12
Integralizagao”

Data da 12 (primeira) integralizagdo deCotas.

“Data de Aquisi¢ao’

4

Cada Dia Util em que ocorrer a aquisi¢do dos Direitos Creditérios
peloFundo.

Data em que sera realizada aDistribuicdo de Rendimentos, conforme

“Data de . , . . o
” previsto no Regulamento, que ocorrerdem até 5 (cinco) Dias Uteis a
Pagamento ~
contar dadata de sua aprovacao pela Gestora.
“Devedor” Pessoa fisica ou juridica que édevedora dos Direitos Creditoérios.
“Dia Util” Qualquer dia que ndo seja feriadonacional, sdbado ou domingo.
“Direitos Direitos Creditorios adquiridos ou quepodem ser adquiridos pelo

Creditorios”

Fundo.

“Disponibilidades”

Sdo, em conjunto, (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista em uma Instituicdo Autorizada; e (c)demais Ativos Financeiros.

“Distribuicao de
Rendimentos”

Amortizagdo ordindria dos rendimentose do principal das Cotas,
realizada em cada Data de Pagamento, desde que oFundo possua
Disponibilidades.

“Documentos
Comprobatorios”

Documentos que evidenciam o lastrodos Direitos Creditdrios.

“Eventos de
Liquida¢ao”

Eventos definidos no item 20.1 do Regulamento, cuja ocorréncia
enseja oinicio dos procedimentos de liquidagcdodo Fundo.

“Fundo”

Asa | Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N3ao-
Padronizados.

“Gestora”

ASA ASSET 2 Gestdo de Recursos Ltda., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de
recursos, por meio do Ato Declaratério CVM n2 13623, de 16 de abril
de 2014,com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Santos, n2 2.159, cj. 52, Cerqueira César, CEP 01419-100,
inscrita no CNPJ sob o0n?23119.807.960/0001- 96.

“Grupo Econdmico”

Com relacdo a uma determinada sociedade, significa o grupo
constituidopor ela, por seus controladores (inclusive pertencentes
ao grupo de controle) e pelas sociedades, direta ou indiretamente,
controladas, coligadas ou sob controle comum da referida
sociedade.

“Instituicao

Qualquer instituicdo financeira em funcionamento no pais e de
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Autorizada” reputacdo ilibada.
“Patrimonio e

f et Patriménio liquido do Fundo.
Liquido

“Regulamento”

Regulamento do Fundo.

“Reserva de
Despesas e
Encargos”

Reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Gestora, para
pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, nos termos do
item 21.2 do Regulamento.

“Suplemento”

Documento elaborado nos moldes do Anexo Il ao Regulamento,
contendo asinformacdes sobre cada emissdo de Cotas.

“Taxa de
Administra¢ao”

Remunerac¢ao devida nos termos doitem 6.1 do Regulamento.

“Valor das
Disponibilidades”

O valor agregado das Disponibilidades, apés deduzidos (a) as
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos; e (b) o montante
disponivel na Reserva de Despesas e Encargos.

“Valor dos Direitos
Creditorios”

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo.
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ANEXO Il

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

“SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS DO ASA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

Montante total da emissdo:

Quantidade total de Cotas:

Montante minimo da emisséo, no caso de

distribuigdo parcial:

Quantidade minimade Cotas, no caso de
distribuigdo parcial:

Forma de distribuigcdo:

Prazo de distribuig¢éo:

Forma de integralizagdo:

RS510.000.000,00 (dez milhdes dereais).

10.000 (dez mil cotas).

RS1.000.000,00 (um milhéo de reais).

1.000 (mil cotas).

nos termos da Instru¢cdo CVM n@ 476, de 16
dejaneiro de 2009, em regime de melhores
esforgos.

Indeterminado.

a vista, no ato de subscrigdo e em financeiro.

45



ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do regulamento do Asa | Fundo de Investimentoem Direitos

Creditdrios Ndao-Padronizados

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO DOSDIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados nesteanexo terado

o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

1. Conforme dispGe o Regulamento, a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios podera ser realizada por amostragem nos termos do artigo 38, §19, da Instrucdo
CVM n2 356/01.

2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante podera
contratar uma empresa de auditoria, que deverd utilizar os seguintes procedimentos e
parametros em rela¢do a quantidade de Direitos Creditdrios:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direito Creditério junto ao Custodiante,
para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo dos Documentos
Comprobatoérios; e

(b) selecdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecdodos Direitos
Creditorios serd obtida, de forma aleatéria, (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n) e obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de
partida; e (3) a cada K elementos, é retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados nos itens2(b)(1) e (2)

unificadas, obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da Amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinteférmula matematica
e dos seguintes parametros estatisticos:

Nxz2xpx(1-p)

n

TMEZX (N =T+ 22X p X (T-p)
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onde:

n = tamanho da amostra;

N =totalidade dos Direitos Creditérios adquiridos;
Z (critical score) = 1,96;

p (producgdo a ser estimada) = 50%; e

ME (erro médio) = 5,8%.

Base de Selecdo e Critério de Selecdo:

(a) a populacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os Direitos Creditdrios
em aberto (vencidos e a vencer) e os Direitos Creditérios recomprados/substituidos no

trimestre de referéncia; e
(b) a selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma:

(1) para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos em aberto na carteirae para os
5 (cinco) Cedentes mais representativos que tiverem Direitos Creditdrios
recomprados/substituidos, serdo selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior valor;
e (2) adicionalmente, serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade total

de itens da amostra.

Serd utilizado o software ACL para a extracdo da amostra.
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