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INVESTIMENTOS

REGULAMENTO
SAV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO I - DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O SAV FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolucao CMN 2.907, pela Instrucao CVM 356
e pelas demais disposic¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O publico-alvo do FUNDO sao Investidores Qualificados, observado os termos da
regulamentacao aplicavel.

1.3. O FUNDO emitira tnica classe de Cotas.

1.4. Os termos e expressoes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados
em letra maitiscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo
I deste Regulamento.

CAPITULO II - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacio de suas Cotas, por
meio da aplicacao dos recursos do FUNDO na aquisicao de Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composicao e diversificacdao estabelecidos
pela legislacao vigente e neste Regulamento.

CAPITULO III - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. O FUNDO devera aplicar, em até 9o (noventa) dias contados da data da primeira
integralizacdo das Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
Patrimonio Liquido na aquisicao de qualquer classe ou série de Cotas de FIDCs,
podendo concentrar até 100% (cem por cento) em unico FIDC, que atendam aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

3.2. O FUNDO podera adquirir Cotas de FIDCs mediante subscricio no mercado
primario, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

3.3. A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido que do
FUNDO que nao estiver alocada em Cotas de FIDCs podera ser aplicada, isolada ou
cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:
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a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissao do Tesouro Nacional;

¢) titulos de emissao do BACEN;

d) operacoes compromissadas, desde que tais operacoes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

e) cotas de fundos de investimento que sejam administrados por instituicao autorizada
pela CVM e que (i) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua
carteira em titulos de emissao do Tesouro Nacional e (ii) sejam remunerados com base
na Taxa DI ou na Taxa SELIC;

f) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento
Referenciados DI (conforme definidos na regulamentaciao aplicavel) que sejam
administrados por instituicao autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestao de caixa e liquidez do Fundo e em condigdes compativeis com as praticas de
mercado; e

g) titulos de renda fixa de emissao ou aceite de institui¢oes financeiras.

3.4. Nao ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 3.4. acima.

3.5. O FUNDO podera realizar operacoes em que a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA ou pelas pessoas a elas ligadas atuem como contraparte do
FUNDO, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do FUNDO.

3.6. Nao obstante o estabelecido no item 3.5 acima, o FUNDO podera investir
qualquer percentual do seu Patrimo6nio Liquido em Cotas de FIDCs administrados
e/ou geridos e/ou custodiados pela ADMINISTRADORA e/ou pelas GESTORAS
e/ou pelo CUSTODIANTE, seus controladores, sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

3.7. Evedado ao FUNDO:

a) realizar operacoes com derivativos;

b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagao
cambial; e

c) realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo; e

d) realizar operacoes com warrants.

3.8. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimonio.

3.9. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liquidacao e de Custdodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
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financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

3.10. Os percentuais de composicao e diversificacao da carteira do FUNDO indicados
neste Capitulo serao observados diariamente, com base no Patrimoénio Liquido do
FUNDO do Dia Util imediatamente anterior.

3.11. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em pratica a politica de
investimento, composicao e diversificacdao da carteira do FUNDO prevista no presente
Regulamento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e, ainda que a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores
de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo
XIII deste Regulamento.

CAPITULO IV — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Todo e qualquer Cota de FIDCs a ser adquirida pelo FUNDO devera atender, na
Data de Aquisicdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir
relacionados que deverao ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessao
ao FUNDO:

I — as Cotas de FIDCs devem ter sido emitidas pelos FIDCs Investidos descritos no
Anexo I do presente Regulamento.

4.1.1. Nao ha limite de concentracdo para os investimentos em Cotas dos FIDCs
Investidos.

4.2. Adicionalmente ao disposto no item 4.1 acima, o FUNDO poderé adquirir cotas
de outros FIDCs (distintos dos FIDCs Investidos), mediante aprovacdo prévia e
expressa do Comité de Investimentos e da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO V- DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DE
CREDITOS

5.1. O FUNDO aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDCs e em Ativos
Financeiros, conforme disposto no Capitulo III acima. Por esta razao, o FUNDO nao
possui politica de concessdo e cobranca de créditos, uma vez que sua politica de
investimento nao prevé o investimento e aquisicdo direta de direitos creditorios
conforme definidos na Instrucao CVM 356.
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CAPITULO VI — DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO, DO RESGATE DE
COTAS, DA RESERVA DE CAIXA

6.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fracoes ideais do seu patrimonio e somente
serdo resgatadas com a amortizacao integral de seu valor, conforme disposto no
presente Capitulo, ou quando da liquidacao antecipada do FUNDO.

6.2. As Cotas serao escriturais e serao mantidas em contas de depodsito em nome de
seus titulares. Esta conta de deposito caracteriza a qualidade de Cotista.

6.3. As Cotas sao de uma unica classe e nao possuem benchmark definido.

6.3.1. A primeira emissao de Cotas correspondera a, no minimo, 20.000 (vinte mil) e,
no maximo, 75.000 (setenta e cinco mil) Cotas, totalizando o valor minimo de R$
20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) e valor maximo de emissao de RS$
75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais). O saldo de Cotas da primeira
emissao nao subscrito podera ser cancelado pela ADMINISTRADORA.

6.3.2. Nao obstante o disposto acima, a ADMINISTRADORA, adicionalmente ao
volume da primeira emissao, podera emitir novas Cotas, independentemente de prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas, até o limite maximo de 1.000.000 (um
milhdo) de novas Cotas. Neste caso, nao havera direito de preferéncia para os Cotistas
que subscreverem Cotas da primeira emissao.

6.3.3. A emissdao de novas Cotas ndao podera ser realizada caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliaciao ou Evento de Liquidacao.

6.3.4. As Cotas serao objeto de classificacao de risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificacao de Risco.

6.3.5. Caso ocorra o rebaixamento da classificacao de risco das Cotas do Fundo, serao
adotados os seguintes procedimentos:

I - comunicacao a cada cotista das razoes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis, através de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacio de
informacoes do Fundo ou através de correio eletronico direcionado a cada cotista; e
IT - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo copia do
relatorio da empresa de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

6.4. Observado o disposto no item 6.3.2 acima, o FUNDO podera emitir novas Cotas
mediante prévia aprovacio da Assembleia Geral de Cotistas, que definira a
quantidades de novas cotas a serem emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores.

6.5. As Cotas serao ofertadas publicamente, mediante esforcos restritos de
distribuicao, nos termos da Instrucao CVM 476.

6.5.1. A oferta de Cotas sera liderada pelo DISTRIBUIDOR, pela SOLIS ou pela
ADMINISTRADORA (conforme indicado em cada respectiva ata de emissao de
Cotas) em regime de melhores esforcos de colocacao.
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6.6. A integralizacdo, a amortizacao e o resgate de Cotas podem ser efetuados por
meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
admitido pelo BACEN.

6.7. Para o calculo do niimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicacao, nao serao deduzidas do valor entregue 8 ADMINISTRADORA quaisquer
taxas ou despesas.

6.9. As Cotas do FUNDO terao valor unitario de emissao de R$1.000,00 (mil reais)
somente na primeira data de integralizacao da primeira emissao de cotas do Fundo,

6.10. Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricado e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento.
No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou
pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico.
Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracao de seus dados
cadastrais.

6.11. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas de
eventuais novas emissoes.

6.12. As Cotas deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos
na regulamentacao aplicavel.

6.13. O saldo nao colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no
item 6.12 acima ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogacao deste prazo a CVM,
nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

6.14. As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicao no
mercado primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

6.15. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o
caso, assegurar a condicao de Investidor Qualificado, conforme o caso, do adquirente
das Cotas.

6.16. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.17. A partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da data da primeira
integralizacdo de Cotas, as Cotas do FUNDO serao amortizadas, considerando a
participacao de cada Cotista, de forma proporcional, em regime de caixa e devidamente
deduzidos de todos os encargos e despesas do FUNDO.
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6.17.1. Nao obstante o disposto acima e se o FUNDO dispor de recursos em caixa
suficientes, as Cotas poderao ser amortizadas antecipadamente mediante decisao das
GESTORAS. Ocorrendo tal evento, a ADMINISTRADORA comunicara os Cotistas
na forma disposta neste Regulamento com 5 (cinco) dias tteis de antecedéncia a sua
realizacao.

6.18. Nao havera resgate de Cotas, a nao ser pela liquidacao antecipada do FUNDO,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

6.19. O FUNDO nao efetuara amortizacoes, resgates e aplicacoes em feriado nacional
ou feriado na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicacoes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

6.20. A partir do primeiro més contado da data da primeira integralizacao de Cotas do
FUNDO, sera constituida pela SOLIS uma Reserva de Caixa, com o0s recursos
disponiveis do FUNDO, que ser4 utilizada para o pagamento de encargos e despesas
do FUNDO.

6.21. A Reserva de Caixa sera apurada e calculada pela SOLIS em cada Data de
Apuracao.

6.22. A Reserva de Caixa sera equivalente ao total de despesas, encargos e obrigacoes
de responsabilidade do FUNDO a ser incorrido no periodo de 60 (sessenta) dias
corridos contados de cada Data de Apuracao.

6.23. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela SOLIS em
Ativos Financeiros.

6.24. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito no item 6.22 acima, a SOLIS devera interromper imediatamente a aquisicao
de novas Cotas de FIDCs e destinar todos os recursos do FUNDO, em moeda corrente
nacional, para a recomposicao da Reserva de Caixa.

CAPITULO VII - DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

7.1. As atividades de administracao e distribuicao de Cotas do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA.

7.2. Incluem-se entre as obrigacoes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de
outras obrigacoes legais e regulamentares:

I - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar,
também por conta e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e
Auditor Independente encarregado da revisao das demonstracoes financeiras e das
contas do FUNDO e da anilise de sua situacio e da atuacdo da
ADMINISTRADORA;
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IT - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos,
judiciais ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

III - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento
e a cobranca das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacao, de
transferéncia, de desconstituicao, de substituicio ou de liberacdo de quaisquer
garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administracao ordinaria do FUNDO, de modo a manter
a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios
referidos neste Regulamento;

VI - informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco (se houver) a
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao; e

VII - entregar e/ou manter a disposicao da Agéncia Classificadora de Risco (se houver)
copia dos relatorios preparados pela propria ADMINISTRADORA, pelo
CUSTODIANTE, e/ou demais prestadores de servicos contratados pelo FUNDO,
nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIII - notificar a Agéncia Classificadora de Risco (se houver) a respeito da convocacao
de quaisquer Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocacao,
bem como notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito das deliberagoes
tomadas em Assembleias Gerais em até 5 (cinco) dias contados de sua realizac¢ao;

IX - registrar o documento de constituicio do FUNDO e o presente Regulamento e
seu(s) anexo(s), bem como eventuais alteracoes e futuras versoes do Regulamento e de
seu(s) anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da
ADMINISTRADORA;

X - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operagoes do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatorios do auditor independente.

XI - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDQ diretamente ou por meio
de instituicao contratada;
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XII - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nome do periodico utilizado para divulgacao de informacoes e da
Taxa de Administracao praticada;

XIII - divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgacées do FUNDO, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes que coloquem Cotas
desse, o valor do Patrimonio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

XIV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacoes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XVI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
financeiras, previstas na regulamentacao em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacoes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

XVII — se houver, providenciar trimestralmente a atualizagao da classificacao de risco
do FUNDO:;

XVIII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o camprimento, pelo GESTOR e
pelo CUSTODIANTE, de suas obrigacoes previstas neste Regulamento;

XIX - divulgar todas as informacoes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por
este Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XX - se for o caso, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacio de risco
do FUNDO, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis do recebimento de tal informacao;

XXI - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXII — se for o caso, prestar todas as informaco6es e dados relacionados ao FUNDO
solicitados pela Agéncia Classificadora de Risco; e

XXIV - prestar ao GESTOR, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as
informacoes necessarias acerca do FUNDO.

7.3. A divulgacido das informacoes prevista no inciso XIII acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicoes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periédicos de ampla veiculacdo, observada a
responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacao destas
informacoes.
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7.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitacoes legais e da Instrucaio CVM
356 e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracado do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que o integrem.

7.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE
e as GESTORAS, sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.

7.6. E vedado 8 ADMINISTRADORA:

I - prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacoes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operacoes realizadas em mercados de derivativos;

II - utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacao como garantia das operagoes
praticadas pelo FUNDO; e

III - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipotese de aquisicao de Cotas deste.

7.7. As vedacoes de que tratam os incisos I a III acima abrangem os recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

7.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacao de titulos de emissao do
Tesouro Nacional, titulos de emissao do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, integrantes da carteira do FUNDO.

7.9. E vedado A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

I — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

II — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos por este Regulamento e pela Instrucio CVM 356;

IIT — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
previstas na Instrucao CVM 356, bem como no Regulamento;

VI — vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
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VIII - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX — delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso II, da Instrucao CVM 356;

X — obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

XI — efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO.

CAPITULO VIII — DA GESTAO, DA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO DAS GESTORAS

8.1. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serao exercidas pelas
GESTORAS, observadas as limitacoes legais e deste Regulamento, as GESTORAS
tém poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao do Fundo e para exercer
os direitos inerentes as Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros que integram a carteira do
FUNDO, sem prejuizo das atribuicoes previstas no Anexo II do Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros e do
Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Distribuicao de Produtos de
Investimento, e nos temos da legislacao vigente.

8.2. A SOLIS é responséavel por:

I — observadas as instrucées do Comité de Investimentos, aprovar pela aquisicao,
alienacdo e/ou resgate das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, em observancia a
politica de investimento descrita neste Regulamento;

IT - exercicio de direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pelo FUNDO,
em conformidade com as orientacoes do Comité de Investimento;

III - controlar o enquadramento fiscal do Fundo de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP.

8.2.1. A SOLIS adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais
ou especiais referentes aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO que
confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios
gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do
direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta
publica na rede mundial de computadores, no endereco
www.solisinvestimentos.com.br.

8.3. AAUGME é responsavel por:

I - monitorar e controlar os indicadores de desempenho da carteira do FUNDO;
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II — elaborar e enviar para a ADMINISTRADORA, a SOLIS e o Comité de
Investimentos relatorios gerenciais periodicos.

CAPITULO IX — COMITE DE INVESTIMENTOS

9.1. O FUNDO contara com um Comité de Investimentos, composto por 3 (trés)
membros. Os membros eleitos para o Comité de Investimentos terdo mandato valido
por 3 (trés) anos, que sera renovado automaticamente durante o prazo do Fundo,
exceto se de outra forma for deliberado pelos Cotistas.

9.1.1 Sao atribuicoes do Comité de Investimentos:
I. Acompanhar o desempenho das carteiras de cada um dos FIDCs investidos;

II. Acompanhar e definir a tomada de acdes de correcio em relacio aos FIDCs
investidos;

III. Instruir, deliberar e orientar sobre todas as decisoes a serem tomadas em todas as
assembleias gerais dos FIDCs investidos.

9.2. O Comité de Investimento sera composto por 03 (trés) membros titulares e 03
(trés) suplentes, sendo certo que:

a) a SOLIS indicara o1 (um) membro titular e 01 (um) membro suplente;

b) a AUGME indicara 01 (um) membro titular e 01 (um) membro suplente; e

¢) o DISTRIBUIDOR indicard 01 (um) membro titular e 01 (um) membro
suplente.

9.2.1. Na primeira reunidao do Comité de Investimento deverao ser indicados pelos
membros efetivos do Comité de Investimentos seus respectivos suplentes.

9.2.2. Nos termos da legislagcdo vigente, os membros do Comité de Investimentos
devem informar a ADMINISTRADORA, e esta aos Cotistas, qualquer situacao que
os coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de conflito de interesses com o
FUNDO.

9.3. Os membros do Comité de Investimentos deverao assinar (i) termo de posse e
(ii) termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informacoes a que tiver
acesso em funcao de seu cargo como membro do Comité de Investimentos do FUNDO.

9.4. Osmembros do Comité de Investimentos nao receberao qualquer remuneracao
do Fundo pelo exercicio de suas funcoes.

9.5. O Comité de Investimentos se reunird mensalmente ou sempre que necessario,
mediante convocacao enviada aos seus membros com pelo menos 5 (cinco) dias de
antecedéncia da data da reunido, que podera ser realizada por meio de e-mail ou
correspondéncia, sendo valida, entretanto, a reunido em que todos se fizerem
presentes, independentemente de convocacao.
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9.5.1 As reunides poderao ser convocadas por qualquer membro do Comité de
Investimentos ou ainda pela ADMINISTRADORA, pelo DISTRIBUIDOR e/ou
GESTORAS do FUNDO.

9.5.2. As reunidoes do Comité de Investimentos serao validamente instaladas, em
primeira convocacao, com a totalidade de seus membros e, em segunda convocacao,
com a presenca de qualquer nimero de membros.

9.5.3. Cada membro do Comité de Investimentos tera direito a 1 (um) voto nas
deliberacoes do Comité de Investimentos, sendo que as decisdes serao tomadas por
unanimidade.

9.5.4. Os membros do Comité de Investimentos poderao votar mediante apresentacao
de voto por escrito devidamente assinado pelo referido membro com no minimo 1 (um)
dia atil de antecedéncia da data da reuniao do Comité de Investimentos, devendo
encaminhar via fisica aos cuidados da Administradora ou outra pessoa designada pela
mesma.

9.5.5. A ADMINISTRADORA podera vetar qualquer deliberacio do Comité de
Investimentos que considere, justificadamente, estar em desacordo com a Politica de
Investimento, com este Regulamento ou com a legislagao e regulamentacao aplicaveis.

9.5.6. As reunioes do Comité de Investimentos serao presenciais ou por qualquer meio
que permita a participacao e votacao a distancia de seus membros, inclusive por meio
de correio eletronico (e-mail), conferéncia telefonica ou teleconferéncia.

9.6. O secretario de cada reuniao do Comité de Investimentos: (i) lavrara ata da
reuniao, a qual devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes
a reuniao e/ou anexado os votos encaminhados por escrito nos termos do item 9.5
acima; (ii) disponibilizara copia da ata a Administradora em até 3 (trés) dias tteis da
data de realizacdao da respectiva reuniao; e (iii) encaminhara coépia da ata a todos os
membros do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar
da data da realizacao da respectiva reuniao.

9.7. Os membros do Comité de Investimentos poderao, a qualquer momento,
renunciar a seu cargo mediante comunicacdo por escrito encaminhada a
Administradora, com efeitos imediatos, nestes casos os suplentes do membro
renunciante tomara posse imediatamente.

9.7.1. Sem prejuizo do disposto anteriormente, a ADMINISTRADORA devera, em
até 10 (dez) dias contados do recebimento da comunicacao de rentincia: (i) informar a
todos os membros do Comité de Investimentos bem como aos Cotistas do FUNDO,
sobre tal renuncia bem como informando a posse do suplente, se houver; e (ii)
convocar Assembleia Geral do Fundo para deliberar sobre a (a) homologacao da posse
do suplente como membro efetivo do Comité de Investimentos; ou (b) eleicao de um
novo membro do Comité de Investimentos.

9.7.2. Os membros do Comité de Investimentos poderao ser substituidos, a qualquer
momento, por deliberacio dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.
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Adicionalmente, em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de
um membro do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento as disposicoes
deste Regulamento a ele aplicaveis, ou por decisao dos Cotistas em Assembleia Geral,
o respectivo membro do Comité de Investimentos podera ser destituido.

CAPITULO X - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

10.1. As atividades de custédia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas
FUNDO serao exercidas pelo CUSTODIANTE.

10.2. Observado o disposto na Instrucao CVM 356, 0 CUSTODIANTE é responsavel
pelas seguintes atividades:

I — validar as Cotas de FIDCs em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

IT - realizar a liquidacao fisica e financeira das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros;
e

III - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta do FUNDO.

10.3. A ADMINISTRADORA dispoe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirao diligenciar o desempenho, pelo
CUSTODIANTE de suas obrigacoes descritas neste Regulamento. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
ADMINISTRADORA (www.brltrust.com.br).

CAPITULO XI — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

11.1. A ADMINISTRADORA e/ou as GESTORAS poderao ser substituidas, a
qualquer momento, pela Assembleia Geral de Cotistas (“Substituicdo sem Justa
Causa”).

11.2. A ADMINISTRADORA e/ou as GESTORAS deverao ser substituidas pela
Assembleia Geral de Cotistas, na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo, desde
que haja efetiva comprovacao de sua ocorréncia (“Substituicao com Justa Causa”):

(a) caso atuem com dolo ou cometam fraude no desempenho de suas funcoes e
responsabilidades;

(b) caso sejam descredenciadas pela CVM, tenham cassadas suas respectivas
autorizacoes para o exercicio de atividades de prestacao de servicos de administracao
e/ou gestdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, ou sejam impedidas
temporariamente de exercer atividades no mercado de valores mobiliarios, conforme
0 €aso;
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(c) caso tenham sua faléncia, intervencao, liquidacao ou recuperacao judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida, neste caso devera haver a nomeacdo de um
representante dos Cotistas; e

(d) caso atuem em desacordo com a Lei Anticorrupcao.

11.3. Na hipotese de Substituicdo com ou sem Justa Causa ou na hip6tese de rentincia
da ADMINISTRADORA e/ou das GESTORAS, conforme o caso, nao sera devido
qualquer valor a estas a partir da data em que a referida substituicao ocorra, sem
prejuizo de eventual judicializacao da questao, de modo a apurar a responsabilidade
da ADMINISTRADORA e/ou das GESTORAS pelo pagamento de indenizagao por
perdas e danos ao Fundo.

11.4. A ADMINISTRADORA ou as GESTORAS, mediante aviso divulgado no
Periddico utilizado para a divulgaciao de informag¢des do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, pode renunciar a administracao ou
a gestao do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicao ou sobre a liquidacao deste, nos termos da Instrucao
CVM 356.

11.4.1. Nas hipoteses de substituicio da ADMINISTRADORA, das GESTORAS ou
de liquidacao do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores de institui¢cdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
ADMINISTRADORA/GESTORAS.

11.4.2. Na hipotese de rentincia da ADMINISTRADORA e/ou das GESTORAS,
estas deverao permanecer na administracao ou gestio do FUNDO até que ocorra sua
efetiva substituicao pelo novo administrador ou gestor eleito em Assembleia Geral ou
até a data de sua eventual liquidacao deliberada em Assembleia Geral.

CAPITULO XII — DA TAXA DE ADMINISTRACAO

12.1.  Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, gestdo, controladoria e
escrituracao, sera devida pelo FUNDO uma remuneracao equivalente a somatoéria dos
seguintes valores (“Taxa de Administra¢ao”):

Remuneracao mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais)
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0,1875% (um mil, oitocentos e setenta e cinco milionésimos por
cento) ao ano incidente sobre o valor do Patriménio Liquido do
FUNDO
0,375% (trezentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano
incidente sobre o valor do Patrimoénio Liquido do FUNDO

12.2. A Taxa de Administracao prevista neste capitulo sera paga mensalmente,
calculada e provisionada diariamente, tendo por base o Patriménio Liquido do
FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, considerando, quando
aplicavel, a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois
avos), por Dias Uteis sendo o pagamento realizado mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido.

12.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da
referida taxa.

12.4. Os valores minimos ou fixos mencionados no item 12.1 acima serao reajustados
a cada 12 (doze) meses, contados a partir da Data de Inicio do Fundo, com base no
indice acumulado da variaciio positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M),
divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-
lo.

12.5. Além da Taxa de Administracdo, sera devida as GESTORAS e a
ADMINISTRADORA, e cobrada do Fundo, uma remuneracdo baseada na
rentabilidade das Cotas, denominada Taxa de Performance, correspondente a 20%
(vinte por cento) do valor da rentabilidade das Cotas que exceder a 100% (cem por
cento) da Taxa DI, em cada Periodo de Apuracgao, ja deduzidas todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao.

12.6. Entende-se por Periodo de Apuracdo cada um dos periodos sucessivos
compreendidos entre, conforme o caso: (i) a data do encerramento do semestre civil
anterior e a data de pagamento da amortizacao subsequente; (ii) a data de pagamento
de uma dada amortizacao e a data de pagamento de amortizacao subsequente, desde
que ocorrida dentro de um mesmo semestre civil; (iii) a data de pagamento da dltima
amortizacdo realizada em um dado semestre civil e a data de encerramento do
respectivo semestre civil; sendo certo que o primeiro Periodo de Apura¢ao para uma
dada Cota inicia-se necessariamente na respectiva data de integralizacao.

12.7. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada pelo CUSTODIANTE,
diariamente por Dia Util, e paga diretamente pelo Fundo a cada semestre civil, até o 5°
(quinto) Dia Util subsequente ao encerramento de cada semestre civil. Entende-se por
semestre civil os periodos compreendidos entre (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de
janeiro, inclusive, e o tltimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro)
Dia Util do més de julho, inclusive, e o tltimo Dia Util do més de dezembro, inclusive.
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12.8. Considerando que a Taxa de Performance prevista acima é calculada e
provisionada diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no decorrer do
semestre, a Taxa de Performance sera calculada, proporcionalmente, por Dias Uteis,
entre a data do ultimo pagamento da Taxa de Performance e a data da efetivacao do
resgate.

12.9. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior
ao seu valor na data de inicio do primeiro Periodo de Apuracao ou por ocasiao da tltima
cobranca efetuada, ambas ajustadas pelas eventuais amortizacoes ocorridas

12.10. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso e/ou saida.

CAPITULO XIII - DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO
LiQUIDO DO FUNDO

13.1. As Cotas serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util com base na
divisao do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDQO, apurados
ambos no horério de fechamento dos mercados em que o FUNDO atua.

13.2. As Cotas de FIDCs serdo registradas em cada Dia Util por seus respectivos
valores diarios, conforme divulgado pela respectiva instituicdo administradora de cada
FIDC.

13.3. Os Ativos Financeiros serao calculados pela ADMINISTRADORA e terao seu
valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de
avaliacao descrita no manual de marcacao a mercado da ADMINISTRADORA, cujo
teor esté disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

13.4 A ADMINISTRADORA constituird provisdao para créditos de liquidacao
duvidosa referente aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisoes
relacionadas aos Ativos Financeiros serdo suportadas dnica e exclusivamente pelo
FUNDO e serao reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

13.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos na legislacao e regulamentacao em vigor.

CAPITULO XIV — DOS FATORES DE RISCO

14.1. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuagoes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, sistémicos, de liquidez, das contrapartes das operacoes contratadas pelo
FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o
montante das operacoes contratadas e nao liquidadas. Mesmo que a
ADMINISTRADORA e as GESTORAS mantenham sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para os Cotistas, nao podendo a ADMINISTRADORA, as GESTORAS e
o CUSTODIANTE, em hipo6tese alguma, serem responsabilizados, entre outros
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eventos, por qualquer depreciacao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario para as Cotas de FIDCs e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os
fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no
FUNDO:

I - Riscos de Mercado

@) Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do
FUNDO poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como
variagao da liquidez e alteracOes na politica de crédito, econdmica e fiscal,
bem como em razao de alteracoes na regulamentacao sobre a precificacao de
ativos que componham a carteira do FUNDQ. Essa oscilacdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizacao inicial, levando a reducao do patriménio do FUNDO e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii)  Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDQO, as Cotas de FIDCs e os Ativos
Financeiros estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica
monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do
Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de
salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacoes no
comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacoes das taxas de cambio; (ii)
alteracoes na inflacao; (iii) alteracGes nas taxas de juros; (iv) alteracées na
politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As
medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, podendo impactar negativamente o Patrimonio Liquido
do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros estdo sujeitos a oscilacoes nos seus precos em funcao da reacao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos

Rua Iguatemi, 151, 192 andar/CEP.:01451-011/Sao Paulo - SP
www.brltrust.com.br

BT - 1760/9 - 1894556v1


http://www.brltrust.com.br/

BRL s

INVESTIMENTOS

respectivos emissores. As variacoes do valor das Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros poderao ocorrer também em funcio de alteragdoes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de precos das Cotas de FIDCs e
Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto
economico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacoes
acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido do
FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

II - Riscos de Crédito

@)

(i1)

(1ii)

Risco de crédito das Cotas dos FIDCs e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do FUNDO. As Cotas dos FIDCs, bem como os Ativos
Financeiros que compoem a carteira do FUNDO estao sujeitos a capacidade
dos seus emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento
de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condicGes
financeiras dos emissores de tais titulos, bem como alteracoes nas condicoes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudancas na percep¢ao da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que niao fundamentadas,
poderao trazer impactos nos precos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

Risco decorrente da precificacdo das Cotas de FIDCs. As Cotas de FIDCs
integrantes da carteira do FUNDO serao avaliadas de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao conforme disposto nos
Regulamentos dos FIDCs e na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios
poderao causar variacoes no valor da carteira do FUNDO, resultando em
aumento ou reducao do valor das Cotas.

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos
do FUNDO para efetuar o pagamento da amortizacao e/ou resgate das Cotas
sao (i) o pagamento das amortizagoes e resgates das Cotas de FIDCs de
propriedade do FUNDO e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes. Ap6s o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o FUNDO nao dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas,
o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra nao sera
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(iv)

v)

devido aos Cotistas pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e as GESTORAS, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas de FIDCs. As Gnicas fontes
de recursos dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizagao e/ou resgate
de suas cotas sao liquidacao: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos
devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
o FIDC nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacao
e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que podera acarretar prejuizo aos
cotistas dos FIDCs, incluindo o FUNDQ. Ademais, os FIDCs estao expostos
a determinados riscos inerentes aos direitos creditorios e ativos financeiros e
aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de suas administradoras e gestoras alienarem os respectivos ativos em caso
de necessidade, especialmente os direitos creditorios, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao da amortizacao e/ou resgate das
Cotas de FIDCs a liquidacdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos
financeiros, conforme descrito acima, a ADMINISTRADORA, as
GESTORAS e o CUSTODIANTE estao impossibilitados de assegurar que
as amortizacoes e/ou resgates das Cotas de FIDCs e, por consequéncia, das
Cotas do FUNDO, ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo
devido, nesta hipo6tese, pelo FUNDO ou qualquer outra pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, as GESTORAS e o CUSTODIANTE, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Originacgdo — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA,
do CUSTODIANTE e das GESTORAS na prestacao de seus servigos e na
esfera de suas respectivas responsabilidades, o FUNDO podera ter
dificuldade em adquirir Cotas de FIDCs em montante suficiente para atender
os limites previstos em sua Politica de Investimento.

IIT - Riscos de Liquidez

)

Fundo Fechado e Mercado Secundario — O FUNDO sera constituido sob a
forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas
mediante a amortizagao integral de seu valor ou na hipétese de liquidacao
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(i)

(iii)

(iv)

antecipada do FUNDO, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, tera que fazé-lo no mercado
secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas
ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de
patrimonio ao Cotista.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar
a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO e dos FIDCs sao negociados e/ou outras
condigoes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o FUNDO e os FIDCs
estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em
carteira, situacdo em que o FUNDO e os FIDCs poderao nao estar aptos a
efetuar pagamentos relativos as amortizacoes e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos direitos creditorios de propriedade dos FIDCs. O
investimento dos FIDCs em direitos creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicagoes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez para tais direitos creditorios. Caso um FIDC precise vender os
direitos creditorios detidos em carteira, poderaA nao haver mercado
comprador e/ou o preco de alienacdo de tais direitos creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o FIDC e, por
consequéncia, para o FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do FUNDO - O
FUNDO poderi ser liquidado antecipadamente conforme o disposto neste
Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo, o FUNDO pode nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hip6tese de, por exemplo, o
pagamento das Cotas de FIDCs ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento
das Cotas de FIDCs; (ii) a venda das Cotas de FIDCs a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao
resgate de Cotas em Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros, exclusivamente nas
hipoteses de liquidagdo antecipada do FUNDQ. Nas trés situacoes, os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Rua Iguatemi, 151, 192 andar/CEP.:01451-011/Sao Paulo - SP
www.brltrust.com.br

BT - 1760/9 - 1894556v1


http://www.brltrust.com.br/

BRL s

INVESTIMENTOS

IV - Riscos de Concentracao

1)

Risco de concentracdao em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento,
o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do
seu Patrimonio Liquido em Cotas de FIDCs, sendo certo que o FUNDO
podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas
emitidas por um tnico FIDC. Alteracoes na condi¢cao econdmico-financeira e
na expectativa de desempenho/resultado dos FIDCs podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos
investimentos do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais
severa se 0 FUNDO adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacao de seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as
aplicacoes do FUNDO ¢ diretamente proporcional a concentracdo das
aplicacoes. Quanto maior a concentragao das aplicacoes do FUNDO em um
unico emissor maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relacdo ao risco
de crédito desse emissor. Além disso, nao ha qualquer limitacao ou restricao
no Regulamento quanto a classe de Cotas de FIDCs que o FUNDO podera
aplicar. Assim, se a carteira do FUNDQO estiver composta por cotas
subordinadas janior ou cotas subordinadas mezanino, o FUNDQO estara
exposto ao risco especifico da subordinagdo entre as classes de cotas dos
FIDCs.

V - Riscos relativos aos FIDCs

)

(i1)

Risco de crédito relativo aos direitos creditorios. Decorre da capacidade dos
devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos FIDCs em honrarem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. Em caso de
instauracao de pedido de faléncia, recuperacao judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia
dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores), os FIDCs
poderao nao receber os direitos creditérios que compoem sua carteira, o que
podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados
do FUNDO.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos
devedores e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos
FIDCs em operacoes com tais ativos. Alteracoes no cenario macroeconémico
que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracoes
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(iii)

(iv)

v)

nas condicOes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para os FIDCs e para os seus cotistas,
incluindo o FUNDQO. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacoes integrantes da carteira dos FIDCs, acarretara perdas para os
FIDCs, podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar
os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar negativamente os
resultados do FUNDO.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, apesar dos contratos de cobranga
celebrados entre os agentes envolvidos nas operacoes dos FIDCs, podem
ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informacoes entre os sistemas
eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execucao da cobranca
dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDCs,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
condéminos, dentre os quais, o FUNDO.

Direitos creditorios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditorios
integrantes da carteira dos FIDCs é contratada a taxas prefixadas. Na maioria
dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas
cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos dos FIDCs poderdo ser insuficientes para
pagar a meta de rentabilidade dos FIDCs, no todo ou em parte aos cotistas
dos FIDCs (dentre os quais, o FUNDQ), nao sendo possivel aos FIDCs e a
suas administradoras, nos termos da legislacio em vigor, prometer ou
assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade dos FIDCs. A politica de investimento dos FIDCs
estabelece que os FIDCs devem voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em
direitos creditorios originados pelos cedentes. Consequentemente, a
continuidade dos FIDCs pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duracao de
seus investimentos nos FIDCs, em funcao da falta de continuidade das
operacoes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de originar
direitos creditorios elegiveis para os FIDCs. Tendo em vista que a politica de
investimentos do FUNDO estabelecida neste Regulamento determina que o
FUNDO deve voltar-se, principalmente, a aplicacio em Cotas de FIDCs, o
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

FUNDO podera sofrer impactos negativos em funcdo da descontinuidade
dos FIDCs.

Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura
dos FIDCs, e durante o prazo de duracdo do FUNDO, ocorrerao diversas
cessoes de direitos creditorios pelos cedentes aos FIDCs. Nenhuma garantia
pode ser dada de que os cedentes continuarao atuando no ramo de atividade
que atualmente possibilitam os cedentes a originacao dos direitos creditérios
integrantes das carteiras dos FIDCs. Portanto, o patrimonio liquido dos
FIDCs e, consequentemente, o Patrimonio Liquido do FUNDO, poderao ser
afetados caso qualquer dos cedentes venha a interromper as atividades que
resultam na originacao dos direitos creditorios.

Inadimpléncia dos devedores dos FIDCs e possivel ndo existéncia de
coobrigacdo ou garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos
creditorios. Parte dos cedentes de direitos creditérios aos FIDCs podera ser
responsavel somente pela obrigacao e formalizacdo dos direitos creditérios
cedidos aos FIDCs, nao assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipotese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
direitos creditorios, os FIDCs poderao sofrer impactos decorrentes do nao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditorios,
proporcionando prejuizo para os FIDCs e, consequentemente, para seus
condéminos, dentre os quais, o FUNDO.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelos FIDCs
podem afetar negativamente a qualidade dos direitos creditorios passiveis de
aquisicio pelos FIDCs e sua respectiva cobranca, em caso de
inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de
informacoes entre os sistemas eletrénicos dos devedores, cedentes, e dos
prestadores de servicos para os FIDCs ocorrerao livre de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cao, cobranca ou realizacao dos
direitos creditorios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do FUNDO.
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(x)  Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelos FIDCs com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos
creditorios e dos demais ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda
dos direitos, interesses ou garantias de seus condominos, sao de sua inteira e
exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu
patrimoénio liquido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus
cotistas em Assembleia Geral. O FUNDO, a ADMINISTRADORA, o
GESTOR, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas
e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, nao sao responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencao dos referidos
procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

(xi) Risco de pré-pagamento. Os FIDCs cujas cotas serdo adquiridas pelo
FUNDO poderao adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de
pré-pagamento pelos respectivos devedores. A existéncia de uma alta taxa de
pré-pagamento dos direitos creditorios de titularidade dos FIDCs pelos seus
respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelos FIDCs, de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-
pagamento, resultando na reducdo da rentabilidade das Cotas de FIDCs
adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, da rentabilidade do FUNDO
e dos Cotistas. Adicionalmente, os FIDCs podem ser objeto de amortizagao
antecipada das suas cotas e de liquidacdo antecipada tendo em vista,
principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacio e de eventos de
liquidagdo no ambito dos FIDCs. A liquidagao antecipada dos FIDCs podera
implicar, inclusive, que o FUNDO receba direitos creditorios em dacdao em
pagamento as Cotas de FIDCs investidas. O recebimento pelo FUNDO de
direitos creditérios em dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs, a
amortizacao antecipada das Cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO, a
liquidacao antecipada dos FIDCs pode gerar perdas financeiras, tendo em
vista a ndo obtenc¢ao do retorno integralmente esperado para o investimento
realizado pelos Cotistas no FUNDO, bem como dificuldade de
reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa
estabelecida para as Cotas de FIDCs originalmente adquiridas pelo FUNDO.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessdo. As Cotas de
FIDC e os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo FUNDO serao
transferidos por meio de registros escriturais feitos pelas respectivas
instituicoes custodiantes dos referidos ativos, na condicao de integrantes do
sistema financeiro. Deste modo, uma vez que nao serao adquiridos direitos
creditorios, o FUNDO nao estd sujeito ao risco de questionamento de
validade e cessao dos direitos creditorios. Os FIDCs cujas cotas serao
adquiridas pelo FUNDO poderao, entretanto, estar sujeitos ao risco de
questionamento de validade e eficacia da cessao dos direitos creditorios que
adquirir. A materializacao do referido risco nos FIDCs podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. O FUNDO recebera diretamente na sua conta o
pagamento da amortizacdo e resgate das Cotas de FIDCs que forem
adquiridas. Deste modo, uma vez que nao serdo adquiridos direitos
creditorios, o FUNDO nao esta sujeito aos riscos decorrentes da auséncia de
segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os FIDCs cujas
cotas serao adquiridas pelo FUNDO poderao, entretanto, estar sujeitos aos
riscos decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos
direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do referido risco nos
FIDCs podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo
FUNDO e, consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco de Originacgdo. Os FIDCs cujas cotas serdao adquiridas pelo FUNDO
poderao adquirir direitos creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a
existéncia de vicios, inclusive de formalizacdo, nos instrumentos que deram
origem aos referidos direitos creditérios, principalmente com relacdo aos
direitos creditorios a performar. Os FIDCs também poderao ter dificuldade
em analisar e selecionar direitos creditorios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem
adquiridas pelo FUNDO. A rescisao ou a existéncia de vicios com relacao aos
direitos creditorios adquiridos pelos FIDCs, bem como a incapacidade dos
FIDCs em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente
podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo
FUNDO e, consequentemente, rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco do Originador. Os FIDCs, cujas cotas serdao adquiridas pelo FUNDO
poderao adquirir direitos creditérios que sejam decorrentes de operacoes
realizadas nos segmentos comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de
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(xvi)

hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos realizadas,
dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditoérios que serao
adquiridos pelos FIDCs estao sujeitos aos riscos que sao inerentes ao seu
segmento de atuacao a exemplo da sazonalidade do referido setor, do
aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos
para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam
no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no
desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdao
sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do Brasil, dentre outras
questoes poderao afetar aos devedores e originadores dos direitos
creditorios. A materializacao dos riscos e das questoes descritas no paragrafo
antecedente podera provocar uma diminuicao da capacidade de pagamento
dos devedores e originadores dos direitos creditorios, bem como uma
diminuicado dos diretos creditérios que sao originados pelos referidos
devedores e ofertados aos FIDCs pelos respectivos cedentes. Referida
diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos
respectivos devedores e originadores dos direitos creditérios constantes das
carteiras dos FIDCs, bem como em redugao da oferta de direitos creditérios
pelos cedentes aos FIDCs, sendo que, tais fatores poderao prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDCs adquiridas pelo FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDCs — Caso
os FIDCs, cujas cotas serao adquiridas pelo FUNDQO, nao possuam recursos
disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditérios e dos
ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses
e prerrogativas, as instituicbes ADMINISTRADORAs de tais FIDCs
poderao exigir um novo aportes de recursos para assegurar, se for o caso, a
adocdo e manutencao dos procedimentos acima referidos. Desta forma,
existe a possibilidade do FUNDO ser demandado a efetuar novos aportes em
tais FIDCs, o que podera afetar negativamente o patrimonio do FUNDO.

VI - Qutros Riscos

(1)

Risco de Intervencao ou Liquidacdo do CUSTODIANTE — O FUNDO tera
conta corrente no CUSTODIANTE. Na hipotese de intervencao ou
liquidacao extrajudicial deste, ha possibilidade dos recursos ali depositados
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

serem bloqueados e nao serem recuperados para o FUNDO, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da
CVM, pode ser alterado independentemente da realizacio de Assembleia
Geral. Tais alteracoes poderao afetar o modo de operacao do FUNDO e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a
proporcao da participacao corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera
ser alterada e os novos Cotistas poderdao, mediante deliberacio em
Assembleia Geral, aprovar modificacdes no Regulamento.

Patrimoénio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na
hipotese de o FUNDO apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDQO satisfaca suas obrigacoes.

Risco Sistémico. O FUNDO pode estar sujeito ao risco sistémico que pode
ser definido como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser
eliminado pela diversificacao dos investimentos. O risco sistémico pode ser
entendido também como uma situacdo do mercado financeiro segundo a
qual a possibilidade de fracasso de uma instituicao financeira em acertar
suas contas com os demais possa provocar uma reacado em cadeia,
impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante.
Tal situacdao pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo,
consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de institui¢oes financeiras.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacao de investimentos no
FUNDO expoe o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais
poderao  acarretar perdas para os  Cotistas. Embora a
ADMINISTRADORA e o GESTOR mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacoes do FUNDO, nao ha qualquer
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO
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e para os Cotistas. Em condicOes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(vii) Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A SOLIS envidara
seus melhores esforcos para manter a composicao da carteira do FUNDO,
adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento
considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando assim,
evitar modificagoes que impliquem em alteragao do tratamento tributario do
FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento
tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da
adocao de estratégias de curto prazo pela SOLIS para fins de cumprimento
da politica de investimentos do FUNDO e/ou protecao da carteira do
FUNDO, bem como de alteracoes nos critérios de calculo do prazo médio
da carteira dos fundos de investimentos em direitos creditorios ou fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos creditérios pelas
autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira do
FUNDO pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(viii) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou ex6genos ao controle da
ADMINISTRADORA, tais como moratbria, inadimplemento de
pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica
monetaria, aplicacoes ou resgates significativos.

14.2. A ADMINISTRADORA e as GESTORAS do FUNDO orientam-se pela
transparéncia, competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A
Politica de Investimento do FUNDQO, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco,
definidos no  Regulamento, s3o determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e das GESTORAS, no limite de suas responsabilidades,
conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e as GESTORAS, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam,
como forma de controle de riscos, decisoes tomadas por seus profissionais, os quais
tracam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as exposicoes a riscos,
mediante a avaliacao das condicoes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o
FUNDO e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste
Regulamento, sio monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestao. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizacao dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao
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elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacoes efetuadas pelo FUNDO
de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a
ADMINISTRADORA e as GESTORAS mantenham sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
FUNDO e para seus investidores.

14.3. As aplicagbes realizadas no FUNDO nao contam com garantia da

ADMINISTRADORA, das GESTORAS, do CUSTODIANTE, bem como de

qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
CAPITULO XV - DA ASSEMBLEIA GERAL

15.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do

exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre suas demonstragoes

financeiras anuais apresentadas pela ADMINISTRADORA;

(b) deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, das GESTORAS, do
CUSTODIANTE e do auditor do FUNDO;

(c) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Performance
(se houver), inclusive na hipo6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducao prévia;

(d) deliberar sobre a transformacdo, incorporacdo, fusdo, cisao ou liquidagao
antecipada do FUNDO;

(e) aprovar qualquer alteracao deste Regulamento;

(f) alterar os critérios e procedimentos para amortizacao parcial ou total e resgate das
Cotas;

(g) deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de
Avaliacao serao considerados Eventos de Liquidacao;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios;

(i) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
FUNDO;

(j) alterar a Politica de Investimento do FUNDO;
(k) deliberar sobre a emissao de novas Cotas;
(1) deliberar sobre a alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacao dos 6rgaos

colegiados do FUNDO:;
(m) aprovar a aquisicao de Cotas de FIDC, distintos dos FIDCs Investidos.
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15.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacoes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcoes e ajustes de carater nao material nas defini¢oes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal
alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteracao, por meio
de correio eletronico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados da data do protocolo da referida alteracao perante a
CVM.

15.5. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo far-se-a mediante (i)
andncio publicado no Periddico do Fundo; (ii) por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletronico (e-mail),
do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a
Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

15.5.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacao do primeiro antincio,
do envio da carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

15.5.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo antincio de segunda
convocacao ou novamente providenciado o envio da convocacao nos termos do item
15.5 acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

15.5.3. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia, o representante
da ADMINISTRADORA devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar
aos Cotistas as informacoes que lhe forem solicitadas.

15.5.4. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde
a ADMINISTRADORA tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o antincio,
carta ou correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza,
o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

15.5.5. Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira
convocacgao.

15.6. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

15.7. Além da reuniao anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores
de Cotas que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas.

15.8. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacao dos Cotistas por mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um)
ano da data estabelecida para a realizacao da referida assembleia.
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15.9. A Assembleia Geral ser4 instalada: a) em primeira convocacao, com a presenca
de cotistas representando no minimo a maioria absoluta das Cotas em circulacdo e; b)
em segunda convocacao, com a presenca de pelo menos um Cotista, sendo certo que as
deliberacoes serao tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 15.10 abaixo.

15.10. Em relacdo as matérias das alineas (c), (d), (j) e (m) da clausula 15.1 acima as
deliberacoes deverao ser aprovadas na Assembleia Geral por Cotistas que sejam
detentores de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas integralizadas do
FUNDO.

15.11. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

15.12. N3ao podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA, (ii)
socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA, (iii) empresas ligadas a
ADMINISTRADORA, seus socios, diretores e funcionarios.

15.13. As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

15.14. A divulgacido referida acima deve ser providenciada mediante antuncio
publicado no peridédico utilizado para a divulgacao de informacoes do FUNDO, por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por e-mail.

15.15. As modificacoes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

IT — copia da ata da Assembleia Geral;

IIT — exemplar do Regulamento, consolidando as alteragoes efetuadas, se houver; e
IV — modificacoes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPiTgLo XVI — EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacao

16.1. Sao considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) ndo atendimento a Politica de Investimentos, por prazo superior a 05 (cinco) Dias
Uteis consecutivos;

(b) inobservancia pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, pelas
GESTORAS de seus deveres e obrigagoes previstos neste Regulamento, nas leis e
demais normativos nos termos da legislacao vigente (incluindo, sem limitacGes, as
instrucoes da CVM), bem como suas atribuicoes especificas nos outros contratos
existentes referentes ao funcionamento do FUNDO, verificada pelas GESTORAS ou
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pelos Cotistas, desde que, se notificada pelas GESTORAS ou pelos Cotistas para sanar
ou justificar o descumprimento, a ADMINISTRADORA ou o CUSTODIANTE,
conforme o caso, ndo o sane no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacao;

(c) aquisicao, pelo FUNDO, de Cotas de FIDCs que estejam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao,
desde que nao sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da aquisicao da
respectiva Cota de FIDC;

(d) rentncia da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE a qualquer tempo
e por qualquer motivo, sem que haja (i) a indicacdo de um substituto em Assembleia
Geral no prazo de 120 (cento e vinte) dias; ou (ii) a efetiva substituicao destes
prestadores de servico no prazo de 60 (sessenta) dias ap6s transcorrido o prazo
indicado no item (i) desta clausula;

(e) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o FUNDO nao possa fazer frente aos
encargos do FUNDO nas respectivas datas de vencimento;

(f) ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da
primeira integralizagdo ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacao dos
recursos do FUNDO na aquisicao de Cotas de FIDCs em montante que corresponda
a, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO,
nos termos do disposto na clausula 3.1 acima;

(g) rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas em 2 (duas) ou mais categorias,
conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento
decorra de perda da qualidade dos ativos do FUNDO. Nao serao considerados como
evento de avaliacdo os eventuais rebaixamentos decorrentes de: (1) mudanca de
critérios da Agéncia Classificadora de Risco; (2) substituicao da Agéncia Classificadora
de Risco por outra empresa de classificacao de risco que adote critérios distintos de
avaliacdao; (3) rebaixamento da classificacdo do risco soberano pela Agéncia
Classificadora de Risco do FUNDO; ou (4) por rebaixamento de rating de algum
prestador de servico do FUNDO;

(h) nas hipoteses de se verificar quaisquer eventos de avaliaciao e/ou de liquidacao dos
FIDCs investidos.

16.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacao, a ADMINISTRADORA sera
responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente, pelas GESTORAS e/ou pelo CUSTODIANTE,
ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar
Assembleia Geral, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razao do Evento de Avaliacao, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela
continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliacao que deu causa
a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo , hipotese em que deverao ser
adotados os procedimentos previstos nas clausulas 16.4 e 16.5 abaixo e, se for o caso,
que medidas devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas do FUNDO.
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16.2.1. No momento de verificacao de qualquer Evento de Avaliacdao, desde que ja
tenha transcorrido o prazo de cura constante neste Regulamento, os procedimentos de
aquisicao de novas Cotas de FIDCs e, se aplicavel, de amortizacao e resgate das Cotas,
deverao ser imediatamente interrompidos, até que decisao final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos do item 16.2 acima, autorize a
retomada dos procedimentos de aquisicao de novas Cotas de FIDCs e o resgate das
Cotas, exceto para os casos em que a operacao de aquisicao de Cotas de FIDCs ja tenha
iniciado e a interrupcao comprovadamente gere dano ao FUNDO e/ou se a Cota de
FIDC ja estiver vencida e nao tenha sido liquidada.

Eventos de Liquidacao

16.3. Sao considerados Eventos de Liquidacao antecipada do FUNDO quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidacao;

(b) por determinacdo da CVM, em caso de violacio de normas legais ou
regulamentares;

(c) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim;

(d) pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
intervencao ou liquidacao extrajudicial do CUSTODIANTE, ADMINISTRADORA,
ou GESTORAS, sem a sua efetiva substituicao nos termos deste Regulamento;

(e) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patrimonio Liquido médio do FUNDO for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

() rentincia do CUSTODIANTE ou resili¢do do Contrato de Custodia, sem que uma
nova instituicado assuma suas func¢oes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis;

(g) na hipotese de a ADMINISTRADORA renunciar as suas funcoes, sem que outro
assuma as func¢oes no prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados da data em que se
realizar a Assembleia Geral de Cotistas que deliberar sobre a substituicdo da
ADMINISTRADORA;

(h) destituicao, substituicao ou rentncia de qualquer uma das GESTORAS;

(i) caso qualquer uma das GESTORAS ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre
com pedido de recuperacao judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou
insolvéncia nao elidido no prazo legal, conforme notificado pelas GESTORAS a

ADMINISTRADORA.

Procedimentos de Liquidacao Antecipada
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16.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada do FUNDO, definidos
nos itens a seguir.

16.4.1. Nas hipoteses previstas na clausula 16.3 acima, o FUNDO interrompera
imediatamente a aquisicdo de Cotas de FIDCs e a ADMINISTRADORA devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o
item 16.4.2 abaixo.

16.4.2. Se a decisao da Assembleia Geral for a de nao liquidacdo do FUNDO, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor
destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a
ser definido na respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

16.4.3. Caso o FUNDO nao detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, as GESTORAS tomarao
providéncias para resgatar as Cotas de FIDCs e obter propostas e identificar o melhor
preco para os Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a
apreciacdo dos Cotistas na Assembleia Geral a que refere a clausula 16.4.1. Nesta
hipotese, os Cotistas deverao deliberar (i) pela alienacao dos nos termos das propostas
apresentadas pelas GESTORAS ou (ii) pela possibilidade do resgate dessas Cotas em
Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢oes constantes da
legislacao em vigor.

16.4.4. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida na clausula 16.4.1
acima seja o resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serao observados
os seguintes procedimentos:

(a) a ADMINISTRADORA (i) liquidara todos os investimentos e aplicacoes detidas
pelo FUNDO, e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do FUNDO;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo FUNDO, dos valores das Cotas
de FIDCs, serao imediatamente destinados a Conta do FUNDQO; e

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta do FUNDO e procederd ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

16.4.5. Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida na clausula 16.4.1
acima seja o resgate de Cotas mediante a entrega das Cotas de FIDCs e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega das Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento apelo resgate das Cotas,
observada a regulamentacao aplicavel.

16.5. Na hipotese da Assembleia Geral nao chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacao em pagamento das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros
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para fins de pagamento de resgate das Cotas, as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros
serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio,
cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcao de Cotas
detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a
constituicilo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,
ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

16.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam
um administrador para o referido condominio de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporc¢ao de
Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas
apos a constituicao do referido condominio.

16.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicio do administrador do
condominio referido nas clausulas acima, essa funcao sera exercida pelo titular de
Cotas que detenha a maioria das Cotas em circulacao.

16.8. A liquidacao do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando:
i) as disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral; e ii)
que cada Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as
demais Cotas de mesma classe.

CAPITULO XVII — DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECUROS

17.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacao do
FUNDO, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

I - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

IT - no pagamento do preco de aquisicao/integralizacao das Cotas de FIDCs;

ITI - na amortizacao das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condicoes
deste Regulamento.

17.2. Exclusivamente na hipo6tese de liquidacao antecipada do FUNDO, os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do FUNDO serao alocados na seguinte ordem:

I - no pagamento do preco de aquisicao/integralizacao das Cotas de FIDCs cuja
aquisicao/subscricao ja tenha ocorrido previamente a data de decretagao da liquidacao
antecipada;
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IT - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel; e

III - no resgate das Cotas.
CAPITULO XVIII - DOS ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracao, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do FUNDO;

b) despesas com impressido, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e
informacgOes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

c¢) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacoes
aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do FUNDO e da anélise de sua situacao e da atuacao da
ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissOes pagas sobre as operacoes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo

venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacio do FUNDO ou a
realizacao de Assembleia Geral;

h) taxas de custodia de ativos do FUNDO;
i) despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

j) despesas com a contratacao de agente de cobranca, no tocante a prestacao dos
servicos de agente de cobranca;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, como representante dos Cotistas, se aplicavel; e

) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacao, se aplicavel.

18.2. Quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por
conta da ADMINISTRADORA.
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CAPITULO XX - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, por meio de envio de cartas e/ou
e-mails enderegados aos Cotistas com os respectivos avisos de recebimento, publicacao
no Periodico e/ou divulgacao no website da ADMINISTRADORA, e disponibilizar
tais informacoes aos Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas
instituicoes autorizadas a distribuir Cotas.

19.2. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em meio eletronico,
informacoes sobre: (i) o namero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;
(ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més a que
se referirem; (iii) o comportamento das Cotas de FIDCs e demais Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a propor¢ao entre o valor do Patriménio Liquido do Fundo
e o valor das Cotas. As obrigacoes aqui estabelecidas nao prejudicam e nao se
confundem com as obrigacées de divulgacdo contidas no artigo 34, inciso IV, da
Instrugcao CVM 356.

19.3. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracoes financeiras do
FUNDO a disposicao de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias apés o encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstracoes financeiras anuais.

19.3.1. A ADMINISTRADORA deve enviar, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
15 (quinze) dias apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ltimo Dia Util daquele més, informe mensal & CVM, conforme modelo e contetido
disponiveis na referida pagina da CVM.

19.4. As demonstracoes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serao auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM.

19.5. A divulgacdo das informacoes previstas neste Regulamento deve ser feita por e-
mail, disponibilizacito no website e/ou em plataforma eletronica da
ADMINISTRADORA e/ou cartas com aviso de recebimento enviadas aos Cotistas
que assim requisitarem previamente por escrito a ADMINISTRADORA. Qualquer
mudanca com relacao ao Periodico devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

19.5.1. A ADMINISTRADORA deve divulgar, em plataforma eletrénica, quaisquer
informacoes relativas ao FUNDO divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

19.7. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 (um) ano, com término em
outubro de cada ano.
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CAPITULO XX — DO FORO

20.1. Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acoes judiciais relativas ao FUNDO ou a questoes decorrentes da aplicacao
deste Regulamento.

Sao Paulo, 20 de dezembro de 2021.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
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ANEXO I — DEFINICOES

Os termos e expressoes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDQO, indicados
em letra maitdscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: € a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

ADMINISTRADORA: ¢ a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores
mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 11.784, de 30 de junho de
2011, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar (parte),
CEP o01451-011, inscrita no CNPJ sob o n°

13.486.793/0001-42;

Agéncia de Classificacao quando e se aplicavel, é a agéncia classificadora de

de Risco: risco das Cotas quando emitidas pelo FUNDO;
Assembleia Geral: Assembleia geral de Cotistas do FUNDO;
Auditor Independente: € a empresa de auditoria independente contratada

pela  ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisao das demonstracoes
financeiras, das contas do FUNDO e da analise de
sua situacao e da atuacio da ADMINISTRADORA;

Augme: é a AUGME CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na
Rua Campos Bicudo, 98 - ¢j. 31 Itaim Bibi, CEP
04536-010, inscrita no CNPJ/MF sob n©°
23.360.896/0001-15, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracao
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratorio n® 16559, de 20 de agosto de 2018, ou
quem lhe vier a suceder;

Ativos Financeiros: sao os ativos listados no item 3.4 deste Regulamento;
BACEN: o Banco Central do Brasil;
CMN: Conselho Monetario Nacional;

Rua Iguatemi, 151, 192 andar/CEP.:01451-011/Sao Paulo - SP
www.brltrust.com.br

BT - 1760/9 - 1894556v1


http://www.brltrust.com.br/

BRL s

INVESTIMENTOS

Contrato de Gestao

Cotas:

Cotas de FIDCs:

Cotista:

Critérios
Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:
Data de Apuracao:

Data de Aquisicao:

Dia Util:

DISTRIBUIDOR:

de

E o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado
entre 0 FUNDO, representado pela
ADMINISTRADORA, e cada GESTORA;

as cotas de classe tinica emitidas pelo FUNDO;

as cotas emitidas pelos FIDCs, que serao adquiridas
pelo FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do
FUNDO:;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelas Cotas
de FIDCs, cuja validacio ¢é feita pelo
CUSTODIANTE;

¢ a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade devidamente autorizada a funcionar pelo
BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores
mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n° 13.244, de 21 de agosto de
2013, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19° andar (parte),
CEP o01451-011, inscrita no CNPJ sob o n°
13.486.793/0001-42, ou sua sucessora a qualquer
titulo, na qualidade de instituicao responsavel pela
prestacao dos servicos de custodia qualificada do
FUNDO;

a Comissao de Valores Mobiliarios;
é todo o altimo Dia Util de cada més calendario;

¢ cada data de aquisicdo de Cotas de FIDCs pelo
FUNDO;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que
nao funcionar o mercado financeiro em ambito
nacional, na Cidade de Sao Paulo;

BANCO INDUSVAL S.A., instituicao financeira,
com sede Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n.°50, 4° a 6° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado
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Documentos do FUNDO:

Eventos de Avaliacao:

Eventos de Liquidacao:

FIDCs:

FIDCs Investidos:

FUNDO:

GESTORAS:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 400:

Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:

de Sao Paulo, CEP: 04543-000, inscrito no CNPJ sob
0o n° 61.024.352/0001-71;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s)
boletim(ns) de subscricio de Cotas de FIDCs ou
qualquer outro documento necessario para a
aquisicao de Cotas de FIDCs;

as situacoes descritas no Capitulo XVI deste
Regulamento;

as situacoes descritas no Capitulo XVI deste
Regulamento;

os fundos de investimento em direitos creditorios
emissores de Cotas de FIDCs, regulados pela
Instrucao CVM 356, inclusive os FIDCs Investidos;

os seguintes fundos de investimento em direitos
creditorios emissores de Cotas de FIDCs:

a) SAV Nexoos Fundo de Investimento em
Direitos Creditoérios, inscrito no CNPJ/ME
sob n° 38.284.301/0001-67;

b) SAV Omiexperience Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ/ME
sob n° 38.315.098/0001-49;

¢) SAV Fornecedores Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios, inscrito no CNPJ/ME
sob n° 38.315.067/0001-98.

o SAV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
DIREITOS CREDITORIOS;

sao a AUGME e a SOLIS quando designadas em
conjunto;

a Instrucao CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001
e suas alteragoes;

a Instrucao CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
e suas alteragoes;

a Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009 e
suas alteracoes;

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
suas alteracoes;
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Instrucao CVM 539:

Investidor Qualificado:

Manual de
Provisionamento:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periodico:

Reserva de Caixa:

SOLIS:

Taxa de Administracao:

Taxa DI:

a Instrucao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013
e suas alteragoes;

sao os investidores qualificados, conforme definidos
na Instrucao CVM 539;

¢ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditorios da ADMINISTRADORA registrado
junto a ANBIMA;

as partes relacionadas incluem, direta ou
indiretamente, seus socios, acionistas, controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas, outras sociedades sob
controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes;

é o jornal Folha de Sao Paulo, periodico utilizado para
a divulgacao das informacoes do FUNDO;

¢ areserva constituida para pagamento de encargos e
despesas do FUNDO;

¢ a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede
na cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira de
Aratjo, n° 221, conjunto 115, Pinheiros, CEP 05428-
000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.254.708/0001-
71, devidamente credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracao de titulos e
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratorio
n° 13.427, de 6 de dezembro de 2013, ou quem lhe
vier a suceder;

remuneracao prevista no item 12.1 do Regulamento;

significa a variacao das taxas médias dos DI over
extra grupo — Depositos Interfinanceiros de um dia,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.
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