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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINICOES

1.1. Parafins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressdes
iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular
quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer
documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicbes,
consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em
contrério; (c) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo
disposicado em contrério, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na
forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“12 Data de Integralizacéo de Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
Cotas” determinada classe ou série de Cotas.
“Administrador” Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala
201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, através do Ato Declaratorio n° 6.696,
expedido em 21 de fevereiro de 2002.

“Agéncia de Classificacdo de Significa a AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS
Risco” LTDA., agéncia de classificacdo de risco com sede na
Cidade de Sdo Paulo, no Estado de Sao Paulo, na Rua
Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., 110 — 7° Andar, CEP
04542-000, inscrita no CNPJ/ME sob o]
n° 05.803.488/0001-09 ou qualquer outra agéncia de
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“Agéncias de Classificacdo de
Risco de Instituicbes
Financeiras Autorizadas”

“Agente de Andlise de
Performance de Recebiveis”

“Agente de Cobranca
Extrajudicial e Formalizacdo”

“Agente de Cobranca Judicial e

Formalizagc&o”

classificacdo de risco que venha a substitui-la, responséavel
pela classificacdo de risco das Cotas Sénior e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel e observado o
correspondente Suplemento.

Significa uma das seguintes agéncias de classificacdo de
risco: (i) Moody's América Latina Ltda.; (ii) Standard and
Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (iii) Fitch Ratings Brasil
Ltda., que poderdo realizar a classificacdo de risco das
Instituicbes Financeiras Autorizadas emissoras de Ativos
Financeiros e/ou dos Direitos Creditorios LF.

Significa a KPMG CORPORATE FINANCE S.A,
sociedade inscrita no CNPJ/ME sob o n° 29.414.117/0001-
01, com sede na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos,
n° 105, 6°, 7° e 10° andares, Parte, Torre A, CEP 04.711-
904, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ou
outra empresa que venha a substitui-la, responsavel pela
elaboracdo anual do Relatério de Analise de Performance
de Recebiveis.

Significa a AFORT SERVICOS E SOLUCOES
FINANCEIRAS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua do
Bosque, n° 1.589, conjunto 1.401, Bloco Capitolium — Barra
Funda, CEP 01.136-001, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 16.966.363/0001-16, responsavel, incluindo, mas néo se
limitando, pela verificagdo de determinados critérios
conforme detalhados neste Regulamento e no Contrato de
Cobranca e Formalizagédo, pela verificagdo da devida
formalizacdo dos Direitos Creditérios Agro, pela
formalizagcdo dos Termos de Cessdo e pela cobranca
extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro.

Significa o LUCHESI ADVOGADOS, sociedade de
advogados com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Séao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1.500, 16°
andar, torre Nova York, inscrita no CNPJ/ME sob o
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“Agente de Controladoria”

“Agente de Reqistro”

“Agentes de Cobranca e
Formalizac&o”

“Alocacdo Minima de
Investimento”

n° 03.873.308/0001-30, responséavel pela prestacdo de
servicos que incluem, sem limitacdo, as seguintes
atividades: (i) a cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos; (ii) a emissdo do Relatorio de Elegibilidade e
Formalizacdo dos Direitos Creditérios Agro; (iii) a
formalizacdo dos Termos de Cesséo; e (iv) a guarda fisica
e/ou digital, conforme aplicavel, dos Documentos
Adicionais.

Significa a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade
por acBes devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de fundos de
investimento e gestdo de carteiras, por meio do Ato
Declaratorio n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 202, CEP
22.640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 02.150.453/0001-20.

Significa a CERC CENTRAL DE RECEBIVEIS S.A., com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n°® 37, 6° andar, Bela Vista, CEP
01311-902, inscrita no CNPJ/ME sob 0
n° 23.399.607/0001-91, ou sua sucessora a qualquer titulo,
responsavel pela prestacdo do servico de registro dos
Direitos Credit6rios Adquiridos Agro, mais especificamente
das duplicatas sem aceite referentes aos respetivos
Direitos Creditérios Adquiridos Agro, em seu sistema de
registro, conforme previsto neste Regulamento.

Significa o Agente de Cobranca Extrajudicial e
Formalizagdo e o Agente de Cobranca Judicial e
Formalizag&o, quando considerados em conjunto.

Significa a alocacédo de, pelo menaos, 50% (cinquenta por
cento) do Patrimbénio Liquido em Direitos Creditorios
Elegiveis.
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“Amortizacdo de Principal’

“Amortizacdo Extraordinaria”

“Amortizacdo Extraordinaria por
Desenguadramento”

“Amortizacdo Extraordinaria de
Principal”

“Amortizacdo Pro Rata”

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos deste Regulamento e do respectivo
Suplemento, conforme aplicavel, acrescida de eventual
Amortizacao Extraordinéria de Principal.

Significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Juniores nas hipéteses previstas no item
10.18 deste Regulamento.

Significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas nas
hip6teses previstas no item 10.46 deste Regulamento.

Significa, na hipotese em que (i) o regime de amortizagédo
em curso seja o regime de Amortizacdo Pro Rata e (ii) a
média da composicao da Carteira do Fundo nos ultimos 6
(seis) meses anteriores a determinada Data de Pagamento
(exclusive) ndo compreender, no minimo, 30% (trinta por
cento) de Direitos Creditorios Adquiridos Agro, o valor que
ser& acrescido a Meta de Amortizacao de Principal de cada
série e/ou classe de Cotas para que a média da
composicdo da Carteira do Fundo volte a ser 30% (trinta
por cento) de Direitos Creditdrios Adquiridos Agro, de forma
proporcional, se possivel, entre as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Janior, desde que, pro forma tal amortizag&o, o Indice de
Cobertura do Fundo seja igual ou superior a 1,00 (um
inteiro), conforme determinado pelo Custodiante.

Significa o critério de alocagéo de recursos do Fundo para
amortizacdo das Cotas, a ser adotado (i) ordinariamente
pelo Administrador, até a eventual ocorréncia de um Evento
de Aceleracdo ou de um Evento de Liquidacdo Antecipada,
bem como (ii) apés a ocorréncia de um Evento de
Desaceleragdo, nos termos do Capitulo Dez deste
Regulamento.
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“Amortizacdo Sequencial’

“Anexo”

“Apropriacdo de Recursos

Adicionais”

“Arquivo Remessa”

“Arquivo XML da NFe”

Significa o critério de alocagéo de recursos do Fundo para
amortizacao das Cotas, a ser adotado pelo Administrador,
apos a eventual ocorréncia de (i) um Evento de Aceleracgdo,
até a ocorréncia de um Evento de Desaceleracao, ou (ii)
um Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme detalhado
no Capitulo Dez deste Regulamento.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, 0os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Em cada Data de Calculo, € o montante efetivamente
apropriado pelo Fundo, passando assim a ser considerado
como Disponibilidades, calculado como o maximo entre:

(i 0 (zero); e

(i) O menor entre (a) Reserva de Pre¢o de Aquisicédo
Complementar do Dia Util imediatamente anterior somado
ao somatorio do Prego de Aquisicdo Complementar
apurado na data de calculo em questéo, e (b) a Meta de
Apropriacdo de Recursos Adicionais.

Significa o arquivo a ser enviado pela Cedente, por meio
dos Agentes de Cobranca e Formalizagéo, previamente a
cessdo, em layout previamente acordado com o
Custodiante, contendo a relagdo e as informacgbes
essenciais dos Direitos Creditérios Agro que a Cedente
esteja disposta a ceder e sejam ofertados ao Fundo em um
determinado Dia Util a partir da celebracdo do Contrato de
Cesséo.

Significam os arquivos em formato XML certificados
digitalmente das notas fiscais eletronicas (NFe)
representativas dos Direitos Creditérios Agro que se
encontram armazenados eletronicamente em sistema
proprio da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos
termos da legislagdo vigente, individualizados pelas
respectivas Chaves de Acesso da NFe.
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“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

”

“Auditor Independente

“B3”

“Banco Central’

“Carteira”

“Cedente”

“Chave de Acesso da NF-e”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Significam (i) as cotas de fundos de investimento em renda
fixa e cotas de fundos de investimentos referenciados a
Taxa DI, com liquidez diaria, cujas carteiras sejam
compostas por titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou
operacbes compromissadas lastreadas em ativos de
emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissédo do
Tesouro Nacional; (iii) operagbes compromissadas
lastreadas nos ativos mencionados no item (ii) acima; e/ou
(iv) Contratos de Opgéo de Compra IDI.

Significa qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria, que seja encarregada de auditar as
demonstrac¢des financeiras do Fundo: (i) KPMG Auditores
Independentes; (ii) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S; ou (iv) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por a¢des de capital aberto com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antdnio
Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01.010-901, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros.

Significa a Rotam.

E um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal Eletrénica e
faculta a verificacao da sua autorizacdo e do seu contetudo
no ambiente nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou
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‘CNPJ/ME”

Cadigo Civil”

“Cadigo de Processo Civil

“Condicdes de Cessao”

“Condicoes Para Emissdo de

Novas Cotas”

no site da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricédo
da Cedente.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margco de 2015,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significam as condi¢bes de cessdo a serem verificadas e
validadas em cada Data de Aquisi¢cdo pelo Administrador,
conforme estabelecidas no item 5.2(a) deste Regulamento,
ou pelo Gestor, conforme estabelecidas no item 5.2(b) e
5.2.(c) deste Regulamento.

Significam as seguintes condicdes para que sejam
realizadas emissdes de novas Cotas:

() a nova emissdo de Cotas devera ser deliberada
pelo Administrador, apos a solicitacdo formal da Cedente,
caso nenhuma Cota Subordinada Junior tenha sido
emitida, ou por solicitagdo da maioria dos titulares das
Cotas Subordinadas Junior, caso tenham sido emitidas
guaisquer Cotas Subordinados Janior, com 0 compromisso
da Cedente e/ou dos titulares das Cotas Subordinadas
Janior, conforme o caso, subscreverem e integralizarem
Cotas Subordinadas Janior em montante suficiente para
que, considerando pro forma as novas Cotas a serem
emitidas, a Relacdo Minima e o indice de Cobertura do
Fundo permanecam enquadrados;
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“Contas do Fundo”

(i) seja formalizado o respectivo Suplemento
correspondente a tal série ou classe de Cotas, que devera
conter no minimo os Pardmetros Minimos;

(iii) nao tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pelo
Administrador, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagéo
ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o
Evento de Avaliagdo configura ou ndo um Evento de
Liquidacdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de
liquidag@o do Fundo ndo devem ser iniciados ou devem ser
interrompidos apos a ocorréncia do Evento de Liguidacéo
Antecipada, conforme o caso;

(iv) o regime de amortizagdo vigente seja 0 regime de
Amortizagdo Pro Rata;

(v) sejam observados os parametros de subscricdo e
integralizacdo das Cotas definidos no presente
Regulamento; e

(vi) a emissdo da(s) nova(s) série(s) ou classe(s) de
Cota(s) ndo cause um Evento de Avaliagdo, Evento de
Liquidacdo Antecipada e/ou rebaixamento da classificagéo
de risco das Cotas em circulagéo.

Significam a(s) conta(s) corrente(s) mantida(s) pelo Fundo
junto ao Banco Ital S.A. ou junto a uma Instituicdo
Financeira Autorizada, nas quais serdo depositados todos
os valores correspondentes ao pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, incluindo Direitos Creditorios
Inadimplidos. O Administrador compromete-se a notificar a
Cedente, com 60 (sessenta) dias de antecedéncia, caso
qualquer Conta do Fundo seja aberta em qualquer
Instituicdo Financeira Autorizada que ndo o Banco Itau S.A.
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“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cobranca e

Formalizac&o”

“Contrato de Gestéo da
Carteira”

“Contratos de Opcao de
Compra IDI”

“Cotas”

Significa o “Contrato de Promessa de Cessao de Direitos
Creditérios e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
representado por seu Administrador, e a Cedente,
estabelecendo os termos e condi¢gbes para a cessdo dos
Direitos Creditérios Agro ao Fundo. A cessao dos Direitos
Creditérios Agro nao contara com coobrigacédo da Cedente.

Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Formalizagdo de Créditos e Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas” celebrado
entre o Fundo, representado pelo Administrador e os
Agentes de Cobrancga e Formalizacéo, o qual estabelece os
termos e condi¢cdes sob os quais os Agentes de Cobranca
e Formalizagéo, conforme o caso, prestardo servigos que
incluem, sem limitacdo, as seguintes atividades:
(i) verificacdo de determinados critérios conforme
detalhados neste Regulamento e no Contrato de Cobranca
e Formalizacgéo; (ii) verificacdo da devida formalizagédo dos
Direitos Creditérios Agro; (iii) formalizacao dos Termos de
Cessao, (iv) cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos Agro; e (v) guarda fisica e/ou
digital, conforme aplicavel, dos Documentos Adicionais.

Significa o “Contrato de Prestacéo de Servicos de Gestao
de Carteira de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios” celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Gestor, o qual estabelece os termos e
condicbes sob os quais o Gestor presta os servigcos de
gestao de carteira.

Tem seu significado atribuido no Anexo V deste
Regulamento.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior quando
referidas em conjunto.
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“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino’

“Cotas Subordinadas Mezanino
AH

“Cotas Subordinadas Mezanino
B”

Significam as Cotas da classe sénior, que ndo estao
subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de
Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracéo e
Resgate.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas da classe subordinada janior, que séo
subordinadas as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Seniores para fins de Amortizagéo de Principal, pagamento
de Remuneragéo e Resgate.

Significam as Cotas da classe subordinada mezanino, que
sdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de
Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneragéo e
Resgate, mas que ndo estdo subordinadas as Cotas
Subordinadas Junior para tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
mezanino classe “A”, as Cotas da classe subordinada
mezanino classe “A2”, e quaisquer outras classes de Cotas
subordinadas emitidas pelo Fundo de tempos em tempos
que (a) sejam subordinadas as Cotas Seniores para fins
de Amortizacéo de Principal, pagamento de Remuneracédo
e Resgate, e (b) que ndo sejam subordinadas as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior
para tais fins.

Significam, em conjunto, as Cotas da classe subordinada
mezanino classe “B” e quaisquer outras classes de Cotas
subordinadas emitidas pelo Fundo de tempos em tempos
gue(a) sejam subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino A para fins de Amortizacdo de
Principal, pagamento de Remuneracdo e Resgate, e (b)
gue nao sejam subordinadas as Cotas Subordinadas Junior
para tais fins.
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“Cotista”

“Cotista Dissidente”

“Critérios de Elegibilidade

“Custodiante”

“DA”

Significam os titulares de Cotas.

Significa o Cotista titular de Cota Sénior que discordar da
decisdo da Assembleia Geral que deliberar pela né&o
liquidacdo antecipada do Fundo, quando da ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Custodiante em cada Data de Aquisi¢cdo, conforme
descritos no item 5.1 deste Regulamento.

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada, na qualidade de -custodiante dos ativos
integrantes da Carteira, responsavel pela custodia
qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituracdo
das Cotas, registro da titularidade das Cotas e guarda dos
Documentos Comprobatorios, mediante, conforme o caso,
contratacgdo do Agente de Cobranca Judicial e
Formalizag&o, conforme Instru¢do CVM 356/01.

Significa a Comissado de Valores Mobiliarios.

Significa o valor expresso na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado a
partir da fracdo abaixo, observado, em todo o caso, o
minimo de 1,00% (um por cento) ao ano:

B DG + [1.5]DA
~ Patrimédnio Liquido

Significa o somatério em reais de todas as despesas e
encargos do Fundo, estimados pelo Administrador a serem
incorridos nos 15 (quinze) meses subsequentes ao inicio
da respectiva Data de Recomposicdo da Reserva de
Liquidez, incluindo a previséo de custos a serem incorridos
com a celebracdo dos contratos de derivativos de hedge
descritos no Anexo V, desconsiderando-se as despesas e
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“Data de Aniversario”

“Data de Aquisicao”

“Data de Calculo”

“Data de Emissao”

“Data de Envio do Relatorio de

Gestao”

“Data de Pagamento”

“Data de Pagamento de Preco
de Aquisicdo Complementar”

encargos elencados nos itens 14.12 a 14.16 deste
Regulamento.

Significa todo 5° (quinto) dia de cada més, a contar da 12
Data de Integralizacdo de Cotas referente a 12 Série de
Cotas Seniores, sendo certo que se tal data n&do for um Dia
Util, a Data de Aniversario correspondente sera o Dia Util
imediatamente subsequente.

Significa qualquer data na qual o Fundo formalize a
aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis, com o
consequente pagamento do Preco de Aquisicdo pelo
Fundo a Cedente.

Significa todo Dia Util.

Significa a data em que ocorrer a subscricdo e a primeira
integralizagéo das Cotas da respectiva Emissédo, conforme
definida no respectivo Suplemento, caso aplicavel.

Significa todo 1° (primeiro) Dia Util contado a partir do dia
10 (dez) de cada més.

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos de Remuneracdo e de Amortizacdo de
Principal das Cotas, conforme previstas neste
Regulamento e no respectivo Suplemento, as quais, caso
o regime de amortizacao (i) seja a Amortizacdo Sequencial,
somente poderdo ocorrer nas Datas de Aniversario e
(ii) seja a Amortizacdo Pro Rata, somente poderdo ocorrer
nas Datas de Aniversario que coincidam com o més de
julho, exceto na hipétese de Amortizacdo Extraordinaria de
Principal, na qual somente poder&o ocorrer nas Datas de
Aniversario.

Sem prejuizo das demais disposi¢cdes deste Regulamento,
significam as datas em que seréo realizados pagamentos
no montante da Reserva de Preco de Aquisicdo
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“Data de Recomposicao da

Reserva de Liquidez”

“Data de Resgate”

“Data de Resgate Esperada”

“Desconto Direitos Creditérios

Agro

Complementar a Cedente, as quais, obrigatoriamente,
devem ocorrer no 2° (segundo) Dia Util (inclusive)
imediatamente posterior as Datas de Pagamento dos
meses de margo, julho e novembro (inclusive) de cada ano,
desde que observada e respeitada a Meta de Apropriacéo
de Recursos Adicionais, que leva em consideracao, entre
outros requisitos, o montante financeiro necessério para
eventual reenquadramento do indice de Cobertura do
Fundo.

Significam (i) a 12 Data de Integralizacéo de Cotas, (ii) os
Dias Uteis compreendidos nos meses de abril, maio e
junho, sendo certo que os primeiros recursos disponiveis
e/ou decorrentes de pagamento de Direitos Creditdrios
Adquiridos, nos termos da respectiva Ordem de Alocagéo
de Recursos, serdo utilizados para formagéo da Reserva
de Liquidez, e (iii) qualquer Dia Util em que a Reserva de
Liguidez seja inferior ao percentual previsto no item 11.1
deste Regulamento.

Significa a data de resgate de cada série ou classe de
Cotas, conforme especificada no respectivo Suplemento,
ou, na hipétese de resgate antecipado, a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas e,
consequentemente, resgatadas.

Significa a data de resgate esperada de cada série ou
classe de Cotas, conforme especificada no respectivo
Suplemento, sendo certo que tal data deverd ser
obrigatoriamente 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
anterior a Data de Resgate definida no Suplemento em
questao.

Significa o desconto calculado pelo Gestor e que podera,
nos termos da Politica de Cobranca, ser concedido aos
Devedores. O desconto deverd ser aplicado ao Valor
Potencial Nominal do Direito Creditorio Adquirido Agro e
estard limitado a:
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“Desconto Adicional Direitos

Creditérios Agro”

“Despesas do Fundo”

“Devedores”

Valor Nominal Potencial do Direito Creditério
Adquirido Agro
)
Valor Nominal Considerado do Direito Credit6rio
Agro

Sem prejuizo, pro forma a concessio do desconto, o indice
de Cobertura do Fundo devera ser igual ou superior a 1,00
(um inteiro).

Sem prejuizo das limitagbes do Desconto Direitos
Creditorios Agro, caso (i) o Direito Creditério Adquirido Agro
seja um Direito Creditério Adquirido Agro Sujeito ao
Desconto Adicional Direitos Creditorios Agro, e (ii) a
Reserva de Preco de Aquisicdo Complementar seja
positiva na data de cdlculo, o valor do desconto a ser
concedido pelo Gestor podera ser superior, desde que,
como contrapartida, tal reserva seja proporcionalmente
reduzida, nos termos das definicdes aplicaveis.

Ainda, pro forma a concessdo do desconto, o indice de
Cobertura do Fundo devera ser igual ou superior a 1,00 (um
inteiro).

Significa 0 somat6rio em reais de todos 0s custos, encargos
e despesas do Fundo estimados pelo Administrador a
serem incorridos conforme célculo e periodicidade
definidos neste regulamento, incluindo previsao de custos
a serem incorridos com a celebragcdo de Contratos de
Opcao de Compra IDI.

Significam (1) no caso dos Direitos Creditérios Agro, 0s
distribuidores de produtos agricolas, cooperativas,
agroindustrias e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
juridicas, cooperativas de produtores rurais clientes da
Rotam, devedores dos Direitos Creditérios Agro, conforme
0 caso; e (2) para os Direitos Creditorios LF, instituicdes
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“DG"

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditorios Agro”

financeiras que tenham emitido Letras Financeiras e sejam
devedoras dos Direitos Creditorios LF.

Significa o somatorio em reais de todas as despesas e
encargos do Fundo elencados nos itens 14.12 a 14.16
deste Regulamento, estimados pelo Administrador a serem
incorridos nos 15 (quinze) meses subsequentes ao inicio
da respectiva Data de Recomposicdo da Reserva de
Liquidez pelo Fundo.

Significa a Taxa DI de referéncia, obtida por meio da taxa
negociada na B3 na forma de Contrato Futuro de Taxa
Média de Depdsitos Interfinanceiros de Um Dia e expresso
percentual ao ano, com vencimento igual ou mais préximo
a data de vencimento dos Direitos Creditérios Elegiveis
Agro na respectiva Data de Aquisigdo. Na inexisténcia de
tal taxa para o vencimento do Direito Creditdrio Agro, sera
utilizada a taxa negociada para o contrato futuro negociado
para vencimento posterior a data do Direito Creditorio.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancéario na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou na praga em que o
Custodiante é sediado, ressalvados os casos em que
eventuais pagamentos devam ser realizados por meio da
B3, hipotese em que somente serd considerado Dia Util
qgualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado

declarado nacional.

Significam os Direitos Creditérios Agro e os Direitos
Creditorios LF.

Significam os direitos creditérios decorrentes de operacdes
de compra e venda de produtos, evidenciados por notas
fiscais eletronicas, de acordo com o estabelecido no
Contrato de Cessédo, em cada Termo de Cesséo e neste
Regulamento, incluindo todos os valores devidos a titulo de
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“Direitos Creditdrios Adquiridos’

“Direitos Creditdrios Adquiridos
Agro”

“Direito Creditério Adquirido
Agro Sujeito ao Desconto
Adicional Direitos Creditorios

Agro”

“Direitos Creditorios Adquiridos
i”

“Direitos Creditorios Elegiveis”

“Direitos Creditorios Elegiveis
Agro”

“Direitos Creditérios Elegiveis
i”

contraprestacdo, reajustes monetérios, indexagbes a
moeda estrangeira (somente caso permitido na forma da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis), juros, encargos e
quaisquer multas ou penalidades de qualquer natureza
devidos pelos Devedores.

Significa os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo
Fundo.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis Agro adquiridos
pelo Fundo.

Significam os Direitos Creditérios Adquiridos Agro que,
observadas as demais condigbes descritas neste
Regulamento, sdo elegiveis para a aplicagdo do Desconto
Adicional Direitos Creditérios Agro, conforme informado
pela Cedente e verificado pelo Agente de Formalizacéo
Extrajudicial e Judicial.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis LF adquiridos
pelo Fundo.

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis Agro e os
Direitos Creditérios Elegiveis LF, conforme o caso, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de
Cessdo estabelecidos nos itens 51 e 5.2 deste
Regulamento.

Significam os Direitos Creditérios Agro que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Cessdo estabelecidos nos itens 5.1 e 5.2 deste
Regulamento.

Significam os Direitos Creditérios LF que atendam aos
respectivos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item
5.1 deste Regulamento.
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“Direitos Creditdrios
Inadimplidos”

“Direitos Creditdrios
Inadimplidos Agro”

“Direitos Creditdrios
Inadimplidos LF”

“Direitos Creditérios LF”

“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais”

“Documentos Agro”

“Documentos Comprobatérios”

Significa quaisquer Direitos Creditorios Inadimplidos Agro e
os Direitos Creditorios Inadimplidos LF.

Significa quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos Agro
vencidos e nao pagos pelo Devedor.

Significa quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos LF
vencidos e nao pagos pelo Devedor.

Significam os direitos creditérios representados por Letras
Financeiras que ndo contenham clausula de subordinacao.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(i) depdsitos bancéarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros de titularidade
do Fundo.

Significam quaisquer outros instrumentos, titulos de
crédito, incluindo, sem limitagdo, em regime de melhores
esforcos, duplicatas escriturais, uma vez que tal
modalidade esteja disponivel, contratos e/ou documentos
auxiliares aos Documentos Comprobatérios Agro, que
auxiliem na cobranga dos respectivos Direitos Creditorios
Inadimplidos Agro cedidos pela Rotam, os quais deverdo
obrigatoriamente  compreender, no  minimo, 0s
comprovantes ou evidéncias de entrega dos respectivos
produtos vendidos e as respectivas duplicatas comerciais
sem aceite relativos aos Direitos Creditorios Agro objeto de
cessao ao Fundo.

Significam (i) as notas fiscais eletrbnicas, (ii) o0s
comprovantes ou evidéncias de entrega dos respectivos
produtos vendidos, e (iii) as respectivas duplicatas
comerciais sem aceite, relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro.

Significam os Documentos Comprobatérios Agro e os
Documentos Comprobatorios LF.
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“Documentos Comprobatoérios

Agro”

“Documentos Comprobatoérios

Agro Validos”

“Documentos Comprobatorios

in

Efeito Vagao”

“Emissdo”

“ES”

Significam (i) o Contrato de Cessao, (ii) cada Termo de
Cesséo; e (iii) o Arquivo XML da NFe.

Significam os Documentos Comprobatorios Agro validados
de forma sistémica pelo Custodiante, junto ao sistema
proprio da Secretaria de Fazenda Estadual e Receita
Federal, através da Chave de Acesso da NF-e. Para todos
os efeitos, ndo sera considerado como valido o Documento
Comprobatério Agro que possua Arquivo XML da NFe
originado ha mais de 180 (cento e oitenta) dias, contados a
partir da data de emissdo da respectiva nota fiscal
eletrbnica (NFe), que as informacbes ndo estejam
condizentes com os dados dos Direitos Creditérios Agro
informados no Arquivo Remessa ou que esteja marcado
como invalido pelo sistema proprio da Secretaria de
Fazenda Estadual e Receita Federal.

Significa os extratos de posi¢do da B3 referentes as Letras
Financeiras adquiridas.

Significa o efeito contabil aplicado a todos os Direitos
Creditérios Adquiridos Agro devidos por um mesmo
Devedor, que consiste na aplicacdo da faixa de atraso e
critério de provisdo referentes ao Direito Creditdrio
Adquirido Agro do referido Devedor de maior atraso.

Significa cada emisséo de Cotas do Fundo, nos termos dos
respectivos Suplementos, caso aplicavel.

Significa 0 excesso de spread a ser definido a cada
aquisicdo pelo Gestor, expresso em percentual ao ano,
considerando (i) a projecdo de eventuais ineficiéncias
decorrentes da ndo alocacao integral do Patrimonio Liquido
em Direitos Creditérios Elegiveis Agro, e (ii) eventual
excesso de spread adicional, a critério da Cedente.
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“Evento de Resolucao”

“Eventos de Aceleracao”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Desaceleracao”

“Eventos de Liguidacdo
Antecipada”

“Fator de Ajuste de Alocacdo

Mezanino A”

“Eator de Ajuste de Alocacao

Mezanino B”

“Fator de Ajuste de Alocacdo

Significa qualquer um dos eventos descritos na Clausula
4.1 do Contrato de Cesséo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.33
deste Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.1
deste Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.35
deste Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.2
deste Regulamento.

Significa, com relagcdo a uma Data de Pagamento e a todas
as classes de Cotas Subordinadas Mezanino A, a razao
entre (i) o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino A e (ii) o valor agregado das Metas
de Amortizacdo referentes as Cotas de tais classes em
circulacdo, conforme calculado pelo Custodiante.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas
as classes de Cotas Subordinadas Mezanino B, a razao
entre (i) o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino B e (ii) o valor agregado das Metas
de Amortizacdo referentes as Cotas de tais classes em
circulagdo, conforme calculado pelo Custodiante.

Significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, a razdo
entre (i) o Volume Disponivel para Pagamento de
Amortizacdo de Meta de Amortizacdo Sénior e (ii) o valor
agregado das Metas de Amortizagéo referentes as Cotas
Seniores em circulacdo, conforme calculado pelo
Custodiante.



“Fator de Ponderacédo de
Direitos Creditorios”

“Fator de Ponderacédo de
Direitos Creditérios Consolidado

Mezanino A”

“Fator de Ponderacédo de
Direitos Creditorios Consolidado

Mezanino B”

“Fator de Ponderacédo de
Direitos Creditérios Consolidado

Sénior”

“Fator de Ponderacédo de
Compartilhamento de Risco”

“FGC”

“Fundo”

‘EUNDOS21”

“Gestor”
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Significa, com relagéo a cada Emisséo de Cotas Seniores
elou Cotas Subordinadas Mezanino, o valor especificado
no respectivo Suplemento.

Significa o menor dentre os Fatores de Ponderacdo de
Direitos Creditérios aplicAveis as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulagéo.

Significa 0 menor dentre os Fatores de Ponderacdo de
Direitos Creditérios aplicaveis as classes de Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulagéo.

Significa o menor dentre os Fatores de Ponderacdo de
Direitos Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Seniores
em circulagéo.

Significa 0 menor dentre os Fatores de Ponderacdo de
Compartilhamento de Risco aplicaveis as séries de Cotas
Seniores e as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagéo.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Rotam.

Significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, ambiente de
negociagdo secundaria, administrado e operacionalizado
pela B3.

Significa a VERT GESTORA DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal
Arcoverde, n° 2.365, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ/ME sob o n®° 31.636.333/0001-35, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos
de investimentos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
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“Grupo Econémico”

“Grupo Econémico Especial”

“Grupo Econémico PF”

“Grupo Econbmico PJ’

17.249, de 11 de julho de 2019, na qualidade de gestor da
Carteira.

Significa cada conglomerado econémico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle
comum de determinada entidade ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas. Os Grupos
Econbmicos especificamente de Devedores, constantes da
Relagédo de Devedores Elegiveis, serdo os registrados na
base de dados da Cedente e previamente cadastrados
junto ao Custodiante, sendo atualizados esporadicamente
caso haja qualquer alteragdo dos Grupos Econdmicos de
Devedores de conhecimento da Cedente, nesta hipétese
sempre antes da realizacdo de nova aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios Elegiveis pelo Fundo.

Significa a relagéo indicada pela Rotam ao Custodiante,
previamente a primeira Data de Aquisicdo de Direitos
Creditorios Agro, e que contempla até 5 (cinco) Grupos
Econbmicos para os quais um limite de concentragédo
diferenciado devera ser observado. Tal relagdo podera ser
periodicamente revisada pela Rotam e informada ao
Custodiante, sendo certo que quaisquer substituicbes
somente poderdo ser realizadas caso a concentracdo do
Grupo Econbmico substituido seja igual ou inferior a 3%
(trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo na data da
substituicdo. O Limite de Concentracdo Especial se aplica
a tal relagao.

Significa a relacdo indicada pela Rotam ao Custodiante,
previamente a primeira Data de Aquisicdo de Direitos
Creditérios Agro, e que contempla todos os Grupos
Econbmicos PF. Tal relagdo poderd ser periodicamente
revisada pela Rotam e informada ao Custodiante. O Limite
de Concentracdo PF se aplica a tal relagéo.

Significa a relagéo indicada pela Rotam ao Custodiante,
previamente a primeira Data de AquisicAo de Direitos
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“Horizonte de Liquidez”

“Indice de Cobertura do Fundo”

Creditérios Agro, e que contempla todos os Grupos
Econbmicos PJ, sem levar em consideracdo os Grupos
Econbmicos Especiais. Tal relagdo podera ser
periodicamente revisada pela Rotam e informada ao
Custodiante. O Limite de Concentracdo PJ se aplica a tal
relacéo.

O periodo entre a data de calculo em questéo (exclusive) e
a Data de Pagamento que coincida com a Data de
Pagamento do més de julho imediatamente posterior
(inclusive).

Tem seu significado atribuido no Anexo V deste
Regulamento.

Significa o indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
calculado e divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas
(FGV).

Significa o menor entre o indice de Cobertura do Fundo
Sénior e o indice de Cobertura do Fundo Mezanino A. Caso
nao haja Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagéo, o
indice de Cobertura do Fundo sera equivalente ao indice
de Cobertura do Fundo Sénior; e caso ndao haja Cotas
Seniores em circulacédo, o indice de Cobertura do Fundo
serd equivalente ao indice de Cobertura do Fundo
Mezanino A.

O indice sera diariamente apurado pelo Administrador e/ou
Custodiante, com as informacdes mais atualizadas da
carteira do Fundo.

O desenquadramento do indice em relagdo ao seu
parametro base, equivalente a 1,00 (um inteiro), desde que
ndo sanado em 30 (trinta) dias, implica na ocorréncia de um
Evento de Aceleracdo, nos termos do item 10.33 deste
Regulamento.



DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

“Indice de Cobertura do Fundo
Mezanino A’

“Indice de Cobertura do Fundo

Sénior”

Significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino A em

circulacéo, o valor determinado conforme férmula abaixo:

[((Somat6rio do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro ndo vencidos trazidos a valor
presente pelo RQ utilizado para a aquisicao dos
respectivos Direitos Creditorios Adquiridos Agro, desde a
respectiva data de vencimento até a data de célculo em
guestao + somatorio do Valor dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro vencidos) * Fator de Ponderagéo de
Direitos Creditérios Consolidado Mezanino A) + (Valor das
Disponibilidades + Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos LF)]

/

Valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulagéo.

Para fins de calculo do somatério do Valor Nominal
Considerado dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro ndo
vencidos, deve-se levar em consideracédo o Efeito Vagao.

Para fins do calculo do indice, fica estabelecido que nao
deverdo ser considerados eventuais valores referentes a
Reserva de Prec¢o de Aquisicdo Complementar.

Significa, caso haja Cotas Seniores em circulag&o, o valor
determinado conforme formula abaixo:

[((Somat6rio do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro ndo vencidos trazidos a valor
presente pelo RQ utilizado para a aquisicao dos
respectivos Direitos Creditorios Adquiridos Agro, desde a
respectiva data de vencimento até a data de calculo em
guestao + somatério do Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro vencidos)) * Fator de Ponderagéo de
Direitos Creditorios Consolidado Sénior)

+ (Valor das Disponibilidades + Valor dos Direitos
Creditorios Adquiridos LF)]
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“Indice de Liquidez”

“Indice de Liquidez Mezanino A’

/
Valor agregado das Cotas Seniores em circulacao.

Para fins de calculo do somatério do Valor Nominal
Considerado dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro néo
vencidos, deve-se levar em consideracao o Efeito Vagao.

Para fins do célculo do indice, fica estabelecido que nao
deverdo ser considerados eventuais valores referentes a
Reserva de Preco de Aquisicdo Complementar.

Significa 0 menor entre o indice de Liquidez Sénior e o
indice de Liquidez Mezanino A. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulagdo, o indice de
Liquidez seréa o indice de Liquidez Sénior, e caso ndo haja
Cotas Seniores em circulagéo, o indice de Liquidez sera o
indice de Liquidez Mezanino A.

O indice ser4 apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado até o 5° (quinto) dia de cada més,
tendo como referéncia o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior.

O desenquadramento do indice em relacdo ao seu
parametro base, equivalente a 1,00 (um inteiro), desde que
nao sanado em 30 (trinta) dias, implica na ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, nos termos do item 12.1 deste
Regulamento.

Significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino A em
circulacao, o valor determinado conforme férmula abaixo:

(Valor Presente a CDI das Projecdes Ajustadas de Fluxo
de Caixa dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro
referente ao Horizonte de Liquidez + Valor das
Disponibilidades + Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos LF)

/
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“Indice de Liquidez Sénior”

“Indices de Monitoramento”

Valor Presente a CDI das Proje¢cfes de Fluxo de Caixa
das Cotas Sénior e Cotas Subordinadas Mezanino A
referentes ao Horizonte Liquidez

Para fins do céalculo do indice, fica estabelecido que ndo
deverdao ser considerados eventuais valores referentes a
Reserva de Preco de Aquisicdo Complementar.

Significa, caso haja Cotas Seniores em circulag&o, o valor
determinado conforme féormula abaixo:

(Valor Presente a CDI das Projecdes Ajustadas de Fluxo
de Caixa dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro
referente ao Horizonte de Liquidez + Valor das
Disponibilidades + Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos LF)

/

Valor Presente a CDI das Projec¢6es de Fluxo de Caixa
das Cotas Sénior referente ao Horizonte de Liquidez

Para fins do célculo do indice, fica estabelecido que nao
deverdo ser considerados eventuais valores referentes a
Reserva de Prec¢o de Aquisicdo Complementar.

Significam os indices de monitoramento a serem
verificados e apurados periodicamente pelo Administrador
elou pelo Custodiante, conforme o caso, nos termos dos
itens 11.4 e 11.4.1 deste Regulamento, os quais incluem os
seguintes:

(@) indice de Cobertura do Fundo;

(b)  indice de Recompra;

(c) indice de Renegociagao;

(d) indice de Renegociacéo e Recompra;

(e) indice de Pagamentos na Conta da Cedente;

) indice de Liquidez;
(9) indice de Performance (90-120) dias;
(h) indice de Performance (180-210) dias;
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“Indice de Pagamentos na
Conta da Cedente”

“Indice de Performance”

“Indice de Performance (90-120)

dias”

(1) Relacdo Minima;
)] indice de Verificacdo dos Documentos Agro; e
(K) indice de Verificacdo das Notificacdes de Cesséo.

Significa o percentual equivalente a:

Somatorio dos valores recebidos diretamente pela
Cedente a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro nos ultimos 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias (inclusive)

/

Somatdrio do Valor Nominal Potencial dos Direitos
Credit6rios Adquiridos Agro com vencimento original nos
tltimos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias (inclusive)

O indice ser4 apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado até o 5° (quinto) dia de cada més,
tendo como referéncia o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior.

O desenquadramento do indice em relagdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 15% (quinze por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento.

Significa o indice de Performance (90-120) dias e o indice
de Performance (180-210) dias.

Significa, para as seguintes janelas de vencimento (i) de
novembro a junho, e (ii) de julho a outubro, o percentual
equivalente a:

Somatério do Valor Nominal Potencial dos Direitos
Credit6rios Adquiridos Agro que ficaram inadimplidos por
prazo acima de 90 (noventa) dias, e cujo vencimento
original ocorreu nos meses dentro da janela em questéo
/
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“Indice de Performance (180-

210) dias”

Somatério do Valor Nominal Potencial dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro com vencimento original nos

meses dentro da janela em questéo.

O indice sera apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado conforme abaixo:

(i)

(ii)

Para a janela (i): até o 5° (quinto) dia dos meses
de setembro e outubro, com base na carteira do
Fundo do ultimo dia dos meses de agosto e
setembro imediatamente anteriores,
respectivamente; e

Para a janela (ii): até o 5° (quinto) dia dos meses
de janeiro e fevereiro, com base na carteira do
Fundo do ultimo dia dos meses de dezembro e
janeiro imediatamente anteriores,
respectivamente.

O desenquadramento do indice em relacdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 20% (vinte por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento.

Significa, para as seguintes janelas de vencimento (i) de
novembro a junho, e (ii) de julho a outubro, o percentual
equivalente a:

Somatério do Valor Nominal Potencial dos Direitos
Credit6rios Adquiridos Agro que ficaram inadimplidos por
prazo acima de 180 (cento e oitenta), e cujo vencimento
original ocorreu nos meses dentro da janela em questéo

/

Somatério do Valor Nominal Potencial dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro com vencimento original nos

meses dentro da janela em questéo.
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“Indice de Recompra”

O indice sera apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado conforme abaixo:

0] Para a janela (i): até o 5° (quinto) dia dos meses
de dezembro e janeiro, com base na carteira do
Fundo do ultimo dia dos meses de novembro e
dezembro imediatamente anteriores,
respectivamente; e

(i) Para a janela (ii): até o 5° (quinto) dia dos meses
de abril e maio, com base na carteira do Fundo
do ultimo dia dos meses de margo e abiril
imediatamente anteriores, respectivamente.

O desenquadramento do indice em relacdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 10% (dez por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento.

Significa o percentual equivalente a:

Somatdrio do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro recomprados nos ultimos 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias (inclusive)

/

Somatorio do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro com vencimento original nos
Gltimos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias (inclusive).

O indice ser4 apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado até o 5° (quinto) dia de cada més,
tendo como referéncia o Udltimo Dia Util do més
imediatamente anterior.

O desenquadramento do indice em relacdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 20% (vinte por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
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“Indice de Renegociacio”

“Indice de Renegociacdo e

Recompra”

“Indice de Verificacdo das
Notificacdes de Cessao”

termos do item 12.1 deste Regulamento.
Significa o percentual equivalente a:

Somatério do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro renegociados nos ultimos 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias (inclusive)

/

Somatério do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro com vencimento original nos
Ultimos 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias (inclusive)

O indice ser4 apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado até o 5° (quinto) dia de cada més,
tendo como referéncia o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior.

O desenquadramento do indice em relagdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 20% (vinte por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento.

Equivalente ao somatorio do indice de Renegociacéo e do
indice de Recompra.

O indice sera apurado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e calculado até o 5° (quinto) dia de cada més,
tendo como referéncia o Ultimo Dia Util do més
imediatamente anterior.

O desenquadramento do indice em relacdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 30% (trinta por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento.

Significa o percentual equivalente a:
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“Indice de Verificacdo dos

Documentos Agro”

Quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos Agro
verificados pelo Gestor e cujas Notificacbes de Cessdo
nao foram enviadas nos termos e prazos definidos no
Contrato de Cesséao, considerando a janela de verificacao
em questao
/

Quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos Agro
verificados pelo Gestor, considerando a janela de
verificacdo em questéo

O indice sera apurado pelo Gestor e calculado até o 5°
(quinto) dia de cada més, tendo como referéncia o periodo
entre o dia 15 dos dois meses anteriores a data de calculo.

Para tal verificacdo, o Gestor solicitara, de forma aleatoria
e amostral, para o Agente de Formalizagédo e Cobranga
Extrajudicial o envio da comprovagdo de envio das
Notificacbes de Cessao referente a 5% (cinco por cento) da
quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos Agro pelo
Fundo na janela em questao, limitado a quantidade maxima
de 30 (trinta) Direitos Creditérios Adquiridos Agro.

O desenquadramento do indice em relagdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 10% (dez por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento, sem prejuizo da
ocorréncia de Evento de Resolucédo de Cesséo.

Significa o percentual equivalente a:

Quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos Agro
verificados pelo Gestor e cujos Documentos Agro ndo
estdo completos, considerando a janela de verificagdo em
questao
/

Quantidade de Direitos Creditorios Adquiridos Agro
verificados pelo Gestor, considerando a janela de
verificacdo em questéo
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“Instituicoes Financeiras

Autorizadas”

“Instrucdo CVM 356/01”

O indice sera apurado pelo Gestor e calculado até o 5°
(quinto) dia de cada més, tendo como referéncia o periodo
entre o dia 15 dos dois meses anteriores a data de calculo.

Para tal verificacdo, o Gestor solicitarda ao Agente de
Formalizagdo e Cobranca Extrajudicial, de forma aleatéria
e amostral, o envio dos Documentos Agro referentes a 5%
(cinco por cento) da quantidade de Direitos Creditérios
Adquiridos Agro pelo Fundo na janela em questéo, limitado
a quantidade maxima de 30 (trinta) Direitos Creditdrios
Adquiridos Agro.

Para fins de célculo, sera considerado que os Documentos
Agro do respectivo Direito Creditério Adquirido Agro nao
estdo completos caso algum dos Documentos Agro
estejam pendentes e ndo sejam enviados pelo Agente de
Formalizag&o e Cobranca.

O desenquadramento do indice em relacdo ao seu
percentual maximo, equivalente a 0% (zero por cento),
implica na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos
termos do item 12.1 deste Regulamento, sem prejuizo da
ocorréncia de Evento de Resolucédo de Cesséo.

Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central que tenham, e cujas Letras
Financeiras também tenham, classificacdo de risco igual ou
superior a “AAA(bra)’, ou equivalente na escala local,
atribuida por uma das Agéncias de Classificagdo de Risco
de Instituicdes Financeiras Autorizadas.

Significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.



DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

“Instrucdo CVM 400/03"

“Instrucdo CVM 476/09”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Instrucdo CVM 539/13”

“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais’

“Investidores Qualificados”

Significa a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os
quais (a) quando da subscricado de Cotas no &mbito de uma
oferta publica com esforgos restritos realizada nos termos
da Instrucdo CVM n° 476/09, deverdo se enquadrar no
conceito de investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 9°-A da Instrucdo CVM n° 539/13; e (b) quando
(1) da subscricdo de Cotas em oferta publica, nos termos
da Instrucdo CVM n° 400/03, (2) da subscricdo de Cotas
Subordinadas Janior pela Cedente ou por suas partes
relacionadas, ou ainda (3) quando da negociacdo das
Cotas no ambito do mercado secundario, deverdo se
enquadrar no conceito de investidores qualificados,
definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539/13.

Significam os investidores assim definidos de acordo com
0 artigo 9°-A da Instrucdo CVM 539/13.

Significam os investidores assim definidos de acordo com
0 artigo 9°-B da Instrucdo CVM 539/13.



“Letras Financeiras” ou “LF”

“Limite de Concentracao
Adregado para Devedores PF”

“Limite de Concentracao
Agregado para Devedores de
um mesmo Estado”

“Limite de Concentracao
Agregado para Direitos
Creditérios Adquiridos Agro
Sujeitos ao Desconto Adicional

Direitos Creditérios Agro”

“Limite de Concentracao
Especial”

“Limite de Concentracdao PF”

“Limite de Concentracdo PJ”

DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

Significam as letras financeiras, emitidas por Instituicbes
Financeiras Autorizadas, nos termos da Lei n°® 12.249, de
11 de junho de 2010, conforme alterada.

Significa o limite de concentracdo agregado de Direitos
Creditérios Adquiridos Agro devidos por Devedores PF,
equivalente a 20,00% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido.

Significa o limite de concentracdo agregado de Direitos
Creditérios Agro devidos por Devedores de um mesmo
Estado, equivalente a 35,00% (trinta e cinco por cento) do
Patriménio Liquido.

Significa o limite de concentracdo agregado de Direitos
Creditérios Agro Sujeitos ao Desconto Adicional Direitos
Creditérios Agro, equivalente a 35,00% (trinta e cinco por
cento) do Patriménio Liquido.

Significa o limite de concentracdo de Direitos Creditorios
Agro devidos por Devedores pertencentes ao Grupo
Econbmico Especial, equivalente a 5,00% (um por cento)
do Patriménio Liquido, considerado individualmente ou em
conjunto com os demais integrantes de seu respectivo
Grupo Econdmico Especial.

Significa o limite de concentracdo de Direitos Creditorios
Agro devidos por Devedores pertencentes ao Grupo
Econbémico PF, equivalente a 1,00% (um por cento) do
Patrimbnio Liquido, considerado individualmente ou em
conjunto com os demais integrantes de seu respectivo
Grupo Econémico PF.

Significa o limite de concentracdo de Direitos Creditérios
Agro devidos por Devedores pertencentes ao Grupo
Econbmico PJ, equivalente a 3,00% (um por cento) do
Patriménio Liquido, considerado individualmente ou em
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“Limite Superior de
Remuneracao”

“M DA!!

“Meta de Amortizacao”

“Meta de Amortizacao de

Principal”

“Meta de Apropriacao de
Recursos Adicionais”

“Meta de Remuneracao”

conjunto com os demais integrantes de seu respectivo
Grupo Econémico PJ.

Significa, com relag&o a um Dia Util, o valor determinado de
acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao

Valor Principal de Referéncia Anterior

Significa o MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3.

Significa a soma da Meta de Amortizac&o de Principal e do
Limite Superior de Remuneracao.

Significa:

() caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso: o
Valor Principal de Referéncia Anterior; e

(i) caso Amortizagcdo Pro Rata esteja em curso: o
disposto no respectivo Suplemento, acrescido de eventual
Amortizagdo Extraordinaria de Principal, caso devida.

Em cada Data de Calculo, é o montante financeiro da
Reserva de Preco de Aquisicdo Complementar que deve
ser apropriado pelo Fundo para (i) compensacdo de
montantes referentes ao Desconto Adicional Direitos
Creditorios Agro; e/ou (i) reenquadramento do indice de
Cobertura do Fundo para o patamar minimo de 1,00 (um
inteiro).

Significa, com relacdo a cada série e classe de Cotas, a
meta de rentabilidade das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.
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“Notificacdo de Cessdo”

“Oferta de Lote Unico e
Indivisivel”

“Oferta ICVM 400”

“Oferta Restrita”

“Ordem de Alocacao de
Recursos”

Significa o nimero de Dias Uteis compreendido no periodo
entre a Data de Aquisicdo de cada Direito Creditério
Elegivel Agro e sua respectiva data de vencimento
(incluindo-se na contagem o primeiro dia e excluindo-se o
altimo dia do respectivo periodo), acrescido de 30 (trinta)
Dias Uteis.

Significa a notificacdo de cessdo a ser realizada aos
Devedores dos Direitos Creditérios Agro, na forma disposta
no Contrato de Cessdo, podendo esta ser realizada,
conforme disposto no Contrato de Cesséao, por notificagdo
ou correspondéncia eletronica (e-mail), desde que com
aviso de recebimento (A.R.) ou outra forma de confirmagé&o
de recebimento.

Significa toda e qualquer distribuigédo publica de Cotas com
lote Unico e indivisivel, a ser realizada durante o prazo de
duracdo do Fundo, nos termos do artigo 5°, inciso Il da
Instrugdo CVM 400/03.

Significa toda e qualquer distribui¢cdo publica de Cotas a ser
realizada na forma da Instru¢do CVM 400/03 que néo seja
uma Oferta de Lote Unico e Indivisivel.

Significa toda e qualquer distribui¢cdo publica de Cotas, com
esforcos restritos de distribuic&o, a ser realizada durante o
prazo de duracdo do Fundo, nos termos da Instrucdo CVM
476/09, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) serd intermediada por
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios brasileiro; e (iii) estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, nos termos da
Instrucdo 476/09.

Tem seu significado atribuido no item 10.24 deste
Regulamento.
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“Parametros Minimos”

“Participacado da Cota no Saldo

de Cotas Subordinadas
Mezanino A”

“Participacédo da Cota no Saldo

de Cotas Subordinadas
Mezanino B”

“Participacao da Cota no Saldo

de Cotas Seniores”

“Patrimobnio Liguido”

“Percentual Mezanino A’

“Percentual Mezanino B”

Significam as informagBes minimas referentes ao
cronograma de pagamento de Cotas, a serem incluidas no
respectivo Suplemento: (i) Datas de Pagamento, (ii) Meta
de Remuneracdo; (iii) formula de célculo de Meta de
Remuneracéo; (iv) Data de Resgate; (v) Data de Resgate
Esperada; e (vi) Meta de Amortizacao de Principal.

Tem seu significado atribuido no item 10.7 deste
Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 10.9 deste
Regulamento.

Tem seu significado atribuido no item 10.5 deste
Regulamento.

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos
do Fundo, correspondente a soma do (a) Valor das
Disponibilidades, ap6s deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos Direitos Credit6rios

Adquiridos; e (ii) as exigibilidades e provisées do Fundo.

Significa, com relacao as Cotas Subordinadas Mezanino A
cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a
percentual da Taxa DI, o percentual a ser aplicado a Taxa
DI para determinacdo das Metas de Remuneracao,
conforme definicAo do respectivo Suplemento, caso
definido.

Significa, com relag@o as Cotas Subordinadas Mezanino B
cujas Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a
percentual da Taxa DI, o percentual a ser aplicado a Taxa
DI para determinacdo das Metas de Remuneracéo,
conforme definicho do respectivo Suplemento, caso
definido.
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“Percentual Sénior”

“Periédico do Fundo”

“Periodo de Liquidez”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Politica de Crédito e
Originagéo”

“Prazo de Duracao”

Significa, com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Remuneracdo sejam vinculadas a percentual da
Taxa DI, o percentual a ser aplicado a Taxa DI para
determinagdo das Metas de Remuneracdo, conforme
definicdo do respectivo Suplemento, caso definido.

Significa o jornal em que séo realizadas as publica¢gbes do
Fundo, qual seja, o Jornal “Valor Econémico”.

Significa o periodo decorrido entre o término da Data de
Recomposicdo da Reserva de Liquidez aplicavel e o inicio
da proxima Data de Recomposicdo da Reserva de
Liquidez.

Significa a politica de cobranca a ser observada pelos
Agentes de Cobranca e Formalizagdo com relagdo a
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos Agro, cujos
termos e condigbes estdo descritos no Contrato de
Cobranca e Formalizacéo e resumidos no Anexo 1V a este
Regulamento.

Significa a politica de investimento do Fundo, conforme
descrita no Capitulo Sexto deste Regulamento.

Significa a politica de cadastro e concessdo de crédito
utilizada pela Cedente para todos os seus clientes e para
todos os seus créditos e conforme atualizada de tempos em
tempos, a qual, conforme o caso, devera ser observada
pela Cedente, cujos principais termos e condi¢cbes atuais
estdo no Anexo VI a este Regulamento.

Significa o prazo de duragdo de cada série de Cotas
Seniores e cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino
(incluindo as Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas
Subordinadas Mezanino B), compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate.
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“Preco de Aquisicao”

“Preco de Aquisicao
Complementar”

“Projecoes Ajustadas de Fluxo

de Caixa dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro”

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos
Creditérios Elegiveis: (1) no caso dos Direitos Creditérios
LF, a ser pago pelo Fundo ao emissor da Letra Financeira
e/ou detentor da Letra Financeira, correspondente preco de
aquisicdo negociado entre o Gestor e as respectivas
Instituicbes Financeiras Autorizadas e/ou o detentor das
Letras Financeiras, conforme o caso; e (2) com relacdo aos
Direitos Creditdrios Agro, a ser pago pelo Fundo,
diretamente para a Cedente, conforme previsto na forma do
Contrato de Cesséo e do respectivo Termo de Cessédo. O
Preco de Aquisicdo sera calculado pelo Gestor e validado
pelo Administrador, sendo o Preco de Aquisicdo dos
Direitos Creditérios Agro calculado de acordo com a
seguinte formula:

Somatério do Valor Nominal Considerado dos Direitos
Creditérios Agro
/
(Taxa de Desconto+1)"(N/252)

Significa o maior entre:

0 (zero); e

Valor recebido a titulo de pagamento de determinado
Direito Creditério Adquirido Agro
Valor Nominal Considerado do Direito Credit6rio Agro do
respectivo Direito Creditério Adquirido Agro

Com relacao a uma data de célculo em questao, o fluxo de
caixa determinado pelo Custodiante, com o auxilio do
Gestor, considerando o Valor Nominal Considerado dos
Direitos Creditérios Adquiridos Agro, ajustado conforme as
especificagbes abaixo: (a) os fluxos de caixa referentes a
Direitos Creditorios Adquiridos Agro cuja respectiva data de
vencimento seja anterior a data de calculo em questao
serdo (i) integralmente desconsiderados, se o atraso for
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“Projecoes de Fluxo de Caixa
de Cotas”

“Recompra Facultativa”

superior a 90 (noventa) dias e (ii) considerados pelo
respectivo valor contabilizado pelo Fundo (sensibilizado
pela PDD), caso o atraso seja de até 90 dias (inclusive);
(b) os fluxos de caixa referentes a Direitos Creditorios
Adquiridos Agro com data de vencimento posterior a data
de calculo em questdo serdo considerados da seguinte
forma: (b1) 75% na respectiva data de vencimento, (b2)
15% na data que coincida com o 30° dia imediatamente
posterior a respectiva data de vencimento, (b3) 5% na data
que coincida com o 90° dia imediatamente posterior a
respectiva data de vencimento e (b4) 4% na data que
coincida com o 180° dia imediatamente posterior a
respectiva data de vencimento.

Com relacdo a uma data de célculo em questéo, cada série
ou classe de Cotas e ao Horizonte de Liquidez, a proje¢éo
do fluxo de caixa de Remuneracdo e Amortizacdo de
Principal referentes a tais Cotas correspondentes,
conforme determinada pelo Custodiante com o auxilio do
Gestor por meio da metodologia descrita abaixo: (a)
considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de
Remuneracédo, em cada Data de Pagamento, as quantias
resultantes (1) da aplicagdo da respectiva Meta de
Remuneracgédo, sobre (2) o respectivo Valor Principal de
Referéncia apurado na data de calculo em questéao,
ajustado, conforme o caso, para considerar Amortiza¢des
de Principal descritas no item (b) abaixo; e (b) considerar-
se-4 como valor a ser pago a titulo de Amortizacdo de
Principal a Meta de Amortizagdo de Principal, sendo certo
gue para efeitos deste célculo considerar-se-a que as
AmortizacBes de Principal em cada Data de Pagamento
posterior & data de calculo em questdo corresponderdo a
Meta de Amortizacéo de Principal integral.

Significa a recompra, a critério da Cedente, nos termos do
Contrato de Cessdao, que poderd ser realizada com relacao
aos Direitos Creditérios Inadimplidos Agro.
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“‘Requlamento”

“Relacdo de Devedores
Elegiveis Base Performance”

“Relacdo Minima”

“Relatério de Andlise de
Performance de Recebiveis”

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa, com base no mais recente Relatério de Analise
de Performance de Recebiveis, a relacdo dos Devedores
da Cedente, no caso dos Direitos Creditorios Agro, que
atendem aos seguintes critérios:

0) o Devedor deve ser cliente cadastrado pela Rotam
e possuir histérico de compras com prazo de no minimo 12
(doze) meses;

(i) o Devedor néo poderd ter realizado pagamentos a
Rotam com atraso por prazo superior a 90 (noventa) dias
nos ultimos 5 (cinco) anos em volume superior a 30% (trinta
por cento) do valor total devido a Rotam neste periodo; e

(iii) o Devedor devera estar enquadrado nos niveis de
rating “A”, “B” ou “C” conforme classificagdo constante da
Politica de Crédito e Originagéo.

Sem prejuizo, cabe destacar que (i) até 30 de junho
(inclusive) de determinado ano, deve ser considerado como
0 mais recente relatério o relatério cuja data base é de, pelo
menos, abril do ano imediatamente anterior; e (ii) apés 30
de junho (exclusive) de determinado ano deve ser
considerado como 0 mais recente relatério o relatério cuja
data base é de, pelo menos, abril do mesmo ano.

Significa a razéo entre (i) o Patrimdnio Liquido do Fundo; e
(if) o valor total das Cotas Seniores. Até que a totalidade
das Cotas Seniores sejam resgatadas, a Relagdo Minima
deveré corresponder, no minimo, a 105% (cento e cinco por
cento).

Significa o relatorio elaborado anualmente pelo Agente de
Analise de Performance de Recebiveis, e disponibilizado
pela Cedente ao Agente de Cobranca Extrajudicial e
Formalizag&o até o dia 30 de junho de cada ano, contendo
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“Relatério de Elegibilidade e

Formalizacdo dos Direitos
Creditorios Agro”

"Relatério de Gestao"

‘Remuneracéo”

“Remuneracao do
Administrador”

informacg@es histéricas de, no minimo, 5 (cinco) anos de
performance de pagamento dos Devedores em operagcdes
de compra e venda de insumos celebradas com a Rotam.
Tal relatério devera adotar como data base, pelo menos, o
dia 15 de abril de cada ano e devera conter, no minimo, as
informacBes necessarias para elaboracdo da Relacdo de
Devedores Elegiveis Base Performance. A falha na
disponibilizacdo do relatério pelo Agente de Analise de
Performance de Recebiveis até as respectivas datas limite
configura um Evento de Avaliagdo, nos termos do item
12.1.(o) deste Regulamento.

Significa o parecer juridico elaborado pelo Agente de
Cobranca Judicial e Formalizagdo e disponibilizado ao
Administrador, ao Custodiante e ao Gestor a cada cessao
de Direitos Creditérios Agro, através do qual é atestado que
(i) os Devedores pertencem a Relacdo de Devedores
Elegiveis Base Performance, (ii) os Direitos Creditdrios
Agro objeto de cessdo possuem valores expressos em
moeda corrente nacional, (iii) os Direitos Creditérios Agro
objeto da cesséao foram corretamente formalizados, e (iv) o
respectivo Arquivo XML da NFe e Documentos Adicionais
foram enviados ao Custodiante e ao Agente de Cobranca
Judicial e Formalizagdo, conforme o caso.

Significa o relatério a ser disponibilizado pelo Gestor na
Data de Envio do Relatério de Gestao, nos termos previstos
neste Regulamento.

Significa, com relacdo a determinada data, a remuneracao
das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em
tal data, conforme o caso, calculada nos termos deste
Regulamento.

Significa a parcela da Taxa de Administracdo devida ao
Administrador pela prestacdo dos servicos de
administragcdo e controladoria do Fundo, custodia
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“Remuneracao do Gestor”

“@u

“Reserva de Preco de Aquisicao

Complementar”

qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituragdo
das Cotas e registro dos Cotistas.

Significa a parcela da Taxa de Administragdo devida ao
Gestor pela prestacao dos servicos de gestdo da Carteira,
conforme estabelecida no Contrato de Gestédo da Carteira.

Significa, em um determinado Dia Util, a soma dos
Retornos Ponderados Esperados das Cotas em circulacao.

E areserva constituida pelo Fundo em funcdo da apuracio
de Preco de Aquisicdo Complementar. E calculada pelo
Administrador e/ou Custodiante e apurada diariamente.

Anteriormente a Primeira Data de Integralizacdo de Cotas
do Fundo, tem valor equivalente a 0 (zero).

Em qualquer data posterior, tem seu valor equivalente a:

Valor da Reserva de Precgo de Aquisicdo Complementar
do Dia Util imediatamente anterior
+
Somatdrio do Prego de Aquisicdo Complementar apurado
na Data de Calculo em questao

Apropriacdo de Recursos Adicionais

Todos os valores que sejam detidos na Reserva de Preco
de Aquisicdo Complementar poderdo, até sua efetiva
utilizacdo para pagamento a Cedente, ser investidos em
cotas de fundos de investimento em renda fixa e cotas de
fundos de investimentos referenciados a Taxa DI, com
liquidez diaria, cujas carteiras sejam compostas por titulos
de emissdo do Tesouro Nacional e/ou operacdes
compromissadas lastreadas em ativos de emissdo do
Tesouro Nacional, observado que todos os rendimentos
decorrentes do investimento acima referido deverdo ser
incorporados ao valor da Reserva de Preco de Aquisicdo
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“Reserva de Liquidez”

“‘Resgate”

“Retorno Ponderado Esperado

das Cotas”

Complementar até sua utilizagdo para pagamento a
Cedente nos termos deste Regulamento.

Significa a reserva de liquidez do Fundo a ser constituida e
mantida, nos termos do Capitulo Onze deste Regulamento,
para (i) cobrir as Despesas do Fundo e (ii) pagamento da
Meta de Amortizagao.

Significa o ultimo pagamento de Amortizagdo de Principal
de uma série ou classe de Cotas.

Significa, em um determinado Dia Util e para cada série ou
classe de Cotas cujas Metas de Remuneracdo sejam
vinculadas a Taxa DI, o Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado pelo Custodiante por meio de uma das
seguintes férmulas, conforme aplicavel, sendo certo que,
apenas para tal finalidade, serd utilizado o DI-A:

(i) caso 0 Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracgdo atrelada & Sobretaxa Sénior, representada
por prémio de remuneragdo acima da Taxa DI:

((1 + DI-A) * (1 + Sobretaxa Sénior) — 1) *
Valor agregado das Cotas em questao/ Valor
agregado de todas as Cotas

(i) caso 0 Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracdo atrelada a Sobretaxa Mezanino A,
representada por prémio de remuneracdo acima da Taxa
D]

((1 + DI-A) * (1 + Sobretaxa Mezanino A) — 1) *
Valor agregado das Cotas em questao/ Valor
agregado de todas as Cotas

(iii) caso o0 Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracdo atrelada a Sobretaxa Mezanino B,
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representada por prémio de remuneracdo acima da Taxa
D]

((1 + DI-A) * (1 + Sobretaxa Mezanino B) — 1) *
Valor agregado das Cotas em questao/ Valor
agregado de todas as Cotas

(iv) caso o0 Suplemento estabeleca Meta de
Remuneragédo atrelada a Percentual Sénior, representada
por prémio de remuneracdo na forma de percentual da
Taxa Dl:

((A+(1+ DI-A) ~ (1/252) - 1) * Percentual
Sénior)  (252) - 1) *
Valor agregado das Cotas em questao / Valor
agregado de todas as Cotas

(v) caso 0 Suplemento estabeleca Meta de
Remuneracdo atrelada a Percentual Mezanino A,
representada por prémio de remuneragdo na forma de
percentual da Taxa DI:

(1 + 1+ DI-A) ~ (1/252) - 1) * Percentual
Mezanino A) ~ (252) - 1) *
Valor agregado das Cotas em questdo / Valor
agregado de todas as Cotas

(vi) caso o0 Suplemento estabeleca Meta de
Remuneragdo atrelada a Percentual Mezanino B,
representada por prémio de remuneragdo na forma de
percentual da Taxa DI:

((A+(1+ DI-A) ~ (1/252) - 1) * Percentual
Mezanino B) ~ (252) - 1) *
Valor agregado das Cotas em questéo / Valor
agregado de todas as Cotas.
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“Rotam”

“Rotam Global”

“SELIC”

“Sistema de Assinatura Digital”

“Sobretaxa Mezanino A”

“Sobretaxa Mezanino B”

“Sobretaxa”

Significa a ROTAM DO BRASIL AGROQUIMICA E
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Campinas, Estado de S&o Paulo,
na Rua Siqueira Campos, 125/97, Bairro Sousas,
CEP 13106-006, inscrita no CNPJME sob o
n° 05.772.606/0001-69.

Significa a Rotam Global AgroSciences Limited.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custddia —
SELIC.

Significa sistema de assinatura digital com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a
Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
desde que sua utilizaco tenha sido acordada previamente
entre o Administrador, Custodiante, Gestor e a Cedente.

Significa, com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino A
cujas Metas de Remuneracgéo sejam vinculadas a Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacéo das Metas de
Remuneragdo, conforme definicho do respectivo
Suplemento, caso definido.

Significa, com relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino B
cujas Metas de Remuneracgéo sejam vinculadas a Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinagdo das Metas de
Remuneragdo, conforme definicho do respectivo
Suplemento, caso definido.

Significa a Sobretaxa Sénior, a Sobretaxa Mezanino A ou a
Sobretaxa Mezanino B, conforme aplicavel as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A ou as Cotas
Subordinadas Mezanino B, respectivamente, caso
aplicavel.
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“Sobretaxa Sénior”

“Suplemento”

“Taxa de Administracao

”

“Taxa de Desconto

“Taxa DI”

“Termo de Adesao”

“Termo de Cessao”

Significa, com relacdo as séries de Cotas Seniores cujas
Metas de Remuneragcdo sejam vinculadas a Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacdo das Metas de
Remuneracdo, conforme definicho do respectivo

Suplemento, caso definido.

Significa os suplementos referentes a cada Emissdo de
Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, a
serem preparados substancialmente na forma dos Anexos
I_e I, respectivamente, deste Regulamento, 0s quais
deverdo conter os Pardmetros Minimos.

Significa a taxa devida nos termos do item 14.12 e
seguintes deste Regulamento.

Significa a taxa de desconto minima expressa em
percentual ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, a ser aplicada em cada Data de Aquisicéo para
determinagdo do Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis Agro, calculada de acordo com a
seguinte formula:

Taxa de Desconto = [(RQ+1) X (ES+1)x (1+D)] -1

Significa a taxa média diaria dos Depdésitos Interfinanceiros
- DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br).

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Credit6rios Rotam”, a ser assinado por cada Cotista no ato
da primeira subscricéo de Cotas.

Significa cada termo de cesséo de Direitos Creditorios Agro
ao Fundo, cujo modelo encontra-se anexo ao Contrato de


http://www.b3.com.br/
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“TIR de Aquisicdo do Direito
Creditorio Adquirido Agro”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor de Recompra dos
Direitos Creditérios Adquiridos

Agro”

“Valor de Resolucdo de Cessao

dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro”

Cesséo, celebrado entre o Fundo, representado por seu
Administrador, o Gestor e a Cedente, em cada Data de
Aquisicao, fisicamente ou digitalmente, conforme o caso,
para fins da formalizacdo pela Cedente da cessdo ao
Fundo dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro.

E a TIR através da qual o valor do Direito Creditorio
Adquirido Agro sera atualizado, calculada tendo como base
o Preco de Aquisicdo e o Valor Nominal Considerado do
respectivo Direito Creditorio Adquirido Agro informado no
Arquivo Remessa.

Significa o valor agregado das Disponibilidades, apés
deduzidas (i) eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos,
(i) os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez
(excluida eventual parcela referente a Meta de
Amortizag&o); e (iii) os montantes disponiveis na Reserva
de Preco de Aquisicdo Complementar.

Significa o valor do pre¢co de recompra a ser pago pela
Cedente em caso de Recompra Facultativa, nos termos do
Contrato de Cesséo, sendo que (a) anteriormente a data de
vencimento, é equivalente ao Valor Nominal Potencial do
Direito Creditério Adquirido Agro objeto da recompra, e
(b) posteriormente a data de vencimento, é o maior entre
(i) o Valor Nominal Potencial do Direito Credit6rio Adquirido
Agro, e (ii) o Valor Nominal Considerado do Direito
Creditério Adquirido Agro atualizado pelo RQ desde a
respectiva data de vencimento original até a respectiva data
do efetivo pagamento de recompra.

Significa o valor do preco de resolugéo de cessédo a ser
pago pela Cedente na ocorréncia de Evento de Resolucao,
nos termos do Contrato de Cessdo, sendo que
(a) anteriormente a data de vencimento, € equivalente ao
Valor Nominal Considerado do Direito Creditério Adquirido
Agro objeto da resolucéo, e (b) posteriormente a data de
vencimento, € o Valor Nominal Considerado do Direito



“Valor dos Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro”

“Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos LF”

“Valor Nominal Considerado dos

Direitos Creditérios Adquiridos
Agro”

“Valor Nominal Potencial dos
Direitos Creditérios Adquiridos

Agro”

“Valor Presente a CDI das
Projecbes Ajustadas de Fluxo
de Caixa dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro”
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Creditoério Adquirido Agro, atualizado pelo RQ, desde a
respectiva data de vencimento original até a respectiva data
do efetivo pagamento de resolucgéo.

Significa o somatério do Valor dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro e do Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos LF.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro, calculado nos termos deste Regulamento
e conforme o manual de precificagdo do Custodiante e nos
termos deste Regulamento.

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios
Adquiridos LF, calculado nos termos deste Regulamento e
conforme o manual de precificacdo do Custodiante e nos
termos deste Regulamento.

Significa o Valor Nominal Potencial do Direito Creditorio
Agro multiplicado pelo Fator de Ponderacdo de
Compartilhamento de Risco.

Significa, para os Direitos Creditérios Elegiveis Agro
pré-fixados em Reais, 0 préprio valor nominal do Direito
Creditério Elegivel.

Com relacdo a data de calculo em questdo e ao respectivo
Horizonte de Liquidez, é o valor presente agregado das
Projecbes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro com vencimentos no
respectivo periodo, considerando ainda que tais fluxos de
caixa sejam trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.
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“Valor Presente a CDI das
Projecoes de Fluxo de Caixa
das Cotas”

“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia
Anterior”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

Com relacdo a data de calculo em questdo e ao respectivo
Horizonte de Liquidez, é o valor presente agregado das
Projecbes de Fluxo de Caixa das Cotas em questdo
devidas no respectivo periodo, considerando que tais
fluxos de caixa sejam trazidos a valor presente pela mais
recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa:

) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da
respectiva série ou classe: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento: o Valor Principal de Referéncia
Anterior; e

(i) em cada Data de Pagamento: Valor Principal de
Referéncia Anterior — Amortizag¢é@o de Principal.

Significa, com relagéo a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no
gual serd realizado o célculo do valor da Cota.

Tem seu significado atribuido no item 8.1.1 deste
Regulamento.

Significa:

(1) na 12 Data de Integralizacdo das Cotas da
respectiva série ou classe: o Valor Unitario de Emissao;

(i) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma
Data de Pagamento: o Valor Unitario de Referéncia
Corrigido; e
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“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizacdo

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino A’

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino B”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior”

(iii) em cada Data de Pagamento: Valor Unitério de
Referéncia  Corrigido Antes da Amortizagcdo -
(Remuneracéo + Amortizacao de Principal).

Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da
Cota sera calculado e atualizado pela Meta de
Remuneracéao aplicavel.

Significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente & Remuneragdo e a
Amortizag&o de Principal.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas
as classes de Cotas Subordinadas Mezanino A em
circulacdo, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizagdo (Remuneragéo e a
Amortizagdo de Principal) com referéncia a tais Cotas
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no
Capitulo Dez deste Regulamento.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas
as classes de Cotas Subordinadas Mezanino B em
circulacdo, o volume de recursos disponivel para os
pagamentos da Meta de Amortizacdo (Remuneragéo e a
Amortizagdo de Principal) com referéncia a tais Cotas
observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no
Capitulo Dez deste Regulamento.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o volume
de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizagéo de Principal)
com referéncia as Cotas Seniores em circulacao,
observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no
Capitulo Dez deste Regulamento.
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CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo serd denominado FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ROTAM.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e sera regido por este
Regulamento e pelas disposi¢des legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagédo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Agronegdcio”, conforme Diretriz ANBIMA de Classificagao do FIDC n° 8.

2.4. O Fundo teré& prazo de duragéo indeterminado, sendo que cada classe ou série de
Cotas, conforme o caso, terd prazo de Resgate determinado, conforme descrito no
respectivo Suplemento. Nao obstante o disposto acima, o Fundo seré liquidado quando do
Resgate de todas as suas Cotas.

2.5. O patrimbnio do Fundo sera formado por multiplas classes de Cotas, observado o
descrito abaixo.

2.5.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais
ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de Remuneragéo e
Resgate.

2.5.2. Cotas Subordinadas Mezanino A. As Cotas Subordinadas Mezanino A sdo aquelas
gue se subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizacdo de Principal e
pagamentos de Remuneracdo e Resgate, porém tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior.

2.5.3. Cotas Subordinadas Mezanino B. As Cotas Subordinadas Mezanino B séo aquelas
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeito de
Amortizagdo de Principal e pagamentos de Remuneracéo e Resgate, porém tém prioridade
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior.

2.5.4. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de
Amortizag&o de Principal e pagamentos de Remuneracdo e Resgate.
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2.6. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em mdltiplas séries. As Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em multiplas classes. As Cotas
Subordinadas Junior serdo emitidas em classe Unica.

2.7.  As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de emissédo, subscricao,
integralizacdo, Amortizagdo de Principal e pagamento de Remuneragao e Resgate das
Cotas estdo descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos, conforme o
caso.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, e aceitem 0s riscos
associados aos investimentos do Fundo.

3.1.1. Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores
e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.2. Nao existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias, coligadas
ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e
sociedades controladas pelos mesmos.

3.3. Nao hé investimento inicial minimo no Fundo.

3.4. A subscricdo de Cotas Subordinadas Junior € permitida apenas a Cedente e/ou
sociedades ou pessoas de seu Grupo Econdémico.

CAPITULO QUARTO - ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
FORMALIZACAO DA AQUISICAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Originacado e Aquisicdo dos Direitos Creditérios

4.1. Os Devedores (i) no caso dos Direitos Creditorios Agro, sdo distribuidores de
produtos agricolas, cooperativas, agroindustrias e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou
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juridicas, cooperativas de produtores rurais clientes da Rotam, cujos Direitos Creditérios
Elegiveis tenham sido cedidos pela Cedente; ou (ii) no caso dos Direitos Creditérios LF,
sao Instituicbes Financeiras Autorizadas que tenham emitido Letras Financeiras.

4.2. O Contrato de Cesséao foi celebrado entre a Cedente e o Fundo, regulando os termos
e condicbes da cessao dos Direitos Creditérios Agro ao Fundo.

4.3. A Cedente, quando da cessao dos Direitos Creditorios Agro ao Fundo, observou sua
politica vigente de cadastro, originacdo e concesséo de crédito, cujos principais termos e
condi¢bes atuais estao dispostos no Anexo VI deste Regulamento. A Politica de Crédito e
Originagéo constante do Anexo VI deste Regulamento podera ser alterada a qualquer
momento, mediante aprovacao prévia da Assembleia Geral, devendo qualquer alteracdo
ser imediatamente comunicada pelo Administrador a Cedente. A originacdo dos Direitos
Creditorios LF se da por meio da emissao, pelas Instituicdes Financeiras Autorizadas, de
Letras Financeiras.

4.4, O Fundo adquirird Direitos Creditorios em conformidade com as regras, condi¢des
e procedimentos estabelecidos neste Regulamento.

4.5. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam a Politica de
Investimento, aos respectivos Critérios de Elegibilidade e as Condicbes de Cessdo,
verificados em cada respectiva Data de Aquisicao.

4.6. Os Direitos Creditdrios Agro serdo adquiridos pelo Fundo, observada a Politica de
Crédito e Originacédo, por meio da celebracdo do Contrato de Cesséo e dos respectivos
Termos de Cesséo entre o0 Fundo e a Cedente, com a cessdo do respectivo Direito
Creditério Agro de titularidade da Cedente ao Fundo, sendo que referida cessdo dos
Direitos Creditérios Agro nao contara com coobrigacao da Cedente. Os Direitos Creditérios
LF serdo adquiridos pelo Fundo por meio da subscri¢do priméria ou aquisicdo no mercado
secundario das Letras Financeiras.

4.7. O pagamento do Prego de Aquisi¢cdo pelo Fundo devera ser realizado em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma autorizada
pelo Banco Central, conforme o caso: (i) diretamente para a Cedente, no caso dos Direitos
Creditorios Agro, conforme previsto na forma do Contrato de Cesséo e dos respectivos
Termos de Cesséo; ou (ii) diretamente ao emissor ou detentor das Letras Financeiras.
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Processo de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Eleqgiveis

4.8. Para a formalizacdo de cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, (i) serdo observados, no caso dos Direitos Creditérios Agro, os termos e
condicBes estabelecidos no Contrato de Cessdo, bem como deverdo ser condizentes com
a Politica de Crédito e Originacao prevista no Anexo VI deste Regulamento, observados
os procedimentos descritos no Contrato de Cesséo; e (ii) no caso dos Direitos Creditorios
LF, estes serdo adquiridos por meio da subscricdo primaria ou aquisicdo no mercado
secundario. Referidos Direitos Creditorios LF serdo apenas adquiridos apos a verificagao,
pelo Custodiante, do atendimento dos Direitos Creditorios LF aos respectivos Critérios de
Elegibilidade.

4.9. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis. A cesséo de Direitos
Creditorios Elegiveis Agro ao Fundo sera considerada formalizada ap6s o atendimento
cumulativo de todas as etapas do fluxo de cesséo e posterior formalizagéo de cada Termo
de Cessdo e ao pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cesséo. O Fundo, apos a formaliza¢éo da cesséo na forma
do Contrato de Cessao, podera dispor livremente dos Direitos Creditdrios Adquiridos Agro
que sejam de sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos Creditorios
Adquiridos Agro na forma deste Regulamento.

4.9.1. O Administrador mantera sob sua custédia todos os Termos de Cesséo
assinados pela Cedente e pelo Fundo. N&o obstante o acima exposto, os Termos de
Cessao celebrados fisicamente, apés registrados nos termos do Contrato de Cessao, seréo
enviados pelo Administrador ao Custodiante. Os Termos de Cessao celebrados
digitalmente serdo custodiados pelo Administrador.

4.9.2. O Contrato de Cessao estabelecerd, necessariamente, os termos e condicfes
gue serdo observados para realizagédo das operac¢des de aquisicdo de Direitos Creditorios
e devera atender aos seguintes requisitos legais, nos termos do artigo 104 do Codigo Civil
Brasileiro: (i) ser celebrado por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel,
determinado ou determindvel; e (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei. A
aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditorios LF se dard por meio da subscrigdo primaria
ou aquisicdo no mercado secundario, sendo a aquisicao de referidos Direitos Creditorios
Elegiveis LF considerada formalizada mediante, conforme o caso, a assinatura do
respectivo boletim de subscricdo e pagamento do correspondente Preco de Aquisicdo ao
emissor ou detentor da Letra Financeira.
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4.10. Em virtude da aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, o Fundo pagara o Preco
de Aquisicao: (1) referente aos Direitos Creditérios Agro a Cedente, conforme procedimento
descrito neste Regulamento e no Contrato de Cessado, e (2) referente aos Direitos
Creditérios LF, a Instituicdo Financeira Autorizada emissora, no caso de subscricdo
primaria, ou ao titular da Letra Financeira, no caso de aquisicdo no mercado secundario.

4.11. Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante, com auxilio
dos Agentes de Cobranca Extrajudicial e Formalizacdo no caso dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro, seréd responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
Adquiridos, atuando de maneira que tais Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos
diretamente em uma Conta do Fundo.

4.12. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro sera realizada por
meio de boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos seréo realizados
diretamente em uma Conta do Fundo, e/ou, excepcionalmente, por meio de transferéncias
bancérias, conforme o caso. Extraordinariamente, caso a cobranca por boleto bancario dos
Direitos Creditérios Adquiridos Agro nao seja possivel, os Devedores poderdo pagar os
Direitos Creditérios Adquiridos Agro mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED),
Documento de Ordem de Crédito (DOC) ou outro tipo de transferéncia bancéaria diretamente
em uma Conta do Fundo, que permita a conciliagdo dos recursos recebidos. A cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos LF serd realizada diretamente pelo
Custodiante, sendo todos os pagamentos dos Direitos Creditérios LF direcionados a Conta
do Fundo.

4.13. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Cobranca e
Formalizag&o serdo responsaveis pela cobranca e recebimento, em nome do Fundo, de
todos os Direitos Creditérios Inadimplidos Agro, nos termos do artigo 38, inciso VII, “a”, da
Instrucdo CVM 356/01. O Custodiante serd diretamente responsavel pela cobranca e

recebimento, em nome do Fundo, dos Direitos Creditérios LF.

4.13.1. Todos os valores eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca e
Formalizagdo em decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos Agro serédo depositados em uma Conta do Fundo. Da mesma forma, todos os
valores eventualmente recuperados pelo Custodiante em decorréncia da cobranca
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos LF serdo depositados em uma
Conta do Fundo.
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4.13.2. Os principais termos e condicdes relativos aos procedimentos de cobranca
adotados pelos Agentes de Cobranca e Formalizacdo (incluindo a respectiva régua de
cobranca) encontram-se descritos no Anexo IV deste Regulamento, assim como no
Contrato de Cobrancga e Formalizagdo. A Politica de Cobranca, incluindo seus principais
termos e condi¢des, constantes do Anexo IV deste Regulamento, poderdo ser alterados a
gualquer momento, mediante aprovacgao prévia da Assembleia Geral.

4.13.3. O Custodiante realizard a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos LF
mediante o inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria do Devedor do Direito
Credit6rio Adquirido LF, independentemente do periodo de atraso no pagamento do Direito
Creditério Adquirido LF. Caso, apés 1 (um) Dia Util da data de vencimento do respectivo
Direito Creditério Inadimplido LF, ndo haja o respectivo pagamento, o Custodiante avaliara,
conjuntamente com o Gestor, a tomada de medidas judiciais para a cobranca do Direito
Creditorio Inadimplido LF, sem prejuizo das medidas cautelares que o Custodiante, em
conjunto com o Gestor, deva tomar dentro deste mesmo prazo de forma a assegurar 0s
direitos dos titulares das Cotas.

4.14. Todos os custos e despesas incorridos para a prote¢éo dos direitos e prerrogativas
e/ou decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditorios
Inadimplidos serdo suportados exclusivamente pelo Fundo, conforme o caso, na forma do
Contrato de Cobranca e Formalizacdo, ndo sendo os Agentes de Cobranca e Formalizagéo,
o Administrador, o Gestor, a Cedente ou o Custodiante, de forma alguma, responsaveis
pelo reembolso de tais custos e despesas ao Fundo.

4.15. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria e o Custodiante ndo seréao
responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depdsitos
judiciais eventualmente necesséarios durante o processo de cobranga, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos.

4.16. O Fundo podera substituir os Agentes de Cobranca e Formalizacdo a qualquer
tempo durante o prazo de duragdo do Fundo, a seu exclusivo critério, mediante deliberacéo
da Assembleia Geral neste sentido, sendo que nesta hip6tese o Fundo deverd notificar os
Agentes de Cobranca e Formalizacdo acerca de sua substituicdo no prazo de 30 (trinta)
dias.

4.16.1. Na hipétese do evento descrito no item 4.16 acima, o(s) novo(s) agente(s) de
cobranca e formalizacdo assumira(do) a cobranca de todos os Direitos Creditorios
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Inadimplidos Agro, nos termos e condi¢des previstos no acordo especifico, e sob suas
préprias expensas.

4.16.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 4.16 acima, o Agente
de Cobranca e Formalizacdo substituido devera fornecer ao Administrador todos os
documentos e registros mantidos sob sua guarda, assim como todas as informacfes e
documentos necessarios para sua substituicdo pelo novo agente de cobranca e
formalizacdo. Adicionalmente, o Agente de Cobranca e Formalizacdo substituido devera
permanecer em suas fungdes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada
pelo Fundo para tanto.

CAPITULO QUINTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

5.1. O Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, até a respectiva Data de Aquisicéo:

) no caso dos Direitos Creditérios Agro, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, ou
seja, os Direitos Creditorios Agro:

(a) deverao ter prazo de vencimento de no minimo 15 (quinze) dias, contados da Data
de Aquisicao;

(b) deverao ter prazo de vencimento de no maximo 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias contados da data de emissao;

(c) deverao ter data de vencimento anterior (i) a ultima Data de Resgate Esperada das
Cotas Seniores em circulagéo, caso existam Cotas Séniores em circulagéo, ou (ii) a dltima
Data de Resgate Esperada das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, caso ndo
existam Cotas Seniores em circulacdo, mas existam Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagéo;

(d) néo poderéo ser devidos por Devedor que esteja inadimplente com o Fundo;

(e) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios em questédo, o valor
presente dos Direitos Creditorios devidos por qualquer Devedor pertencente a um Grupo
Econdmico PF ndo poderao representar concentragdo superior ao Limite de Concentracao
PF;
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(f) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios em questdo, o valor
presente dos Direitos Creditérios devidos por qualquer Devedor pertencente a um Grupo
Econbmico PJ ndo poderdo representar concentra¢ao superior ao Limite de Concentracdo
PJ;

(9) considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios em questdo, o valor
presente dos Direitos Creditorios devidos por qualquer Devedor pertencente a um Grupo
Econbmico Especial ndo poderdo representar concentracdo superior ao Limite de
Concentracao Especial;

(h) considerada pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios em questédo, o somatorio
do valor presente devido por Devedores PF, conforme informado pelo Agente de Cobranca
Extrajudicial e Formalizagdo no Arquivo Remessa, ndo poderdo representar concentracao
superior ao Limite de Concentracdo Agregado para Devedores PF;

(i) considerada pro forma a aquisi¢do dos Direitos Creditorios em questéo, o somatoério
do valor presente dos Direitos Creditérios Agro devidos por Devedores residentes ou
domiciliados em um mesmo estado brasileiro, conforme informado pelo Agente de
Cobranca Extrajudicial e Formalizagdo no Arquivo Remessa, ndo poderdo representar
concentracdo superior ao Limite de Concentragéo Agregado para Devedores de um mesmo
Estado;

(j)  considerada pro forma a aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios em questdo, o somatorio
do valor presente dos Direitos Creditorios Adquiridos Sujeito ao Desconto Adicional Direitos
Creditérios Agro, conforme informado pelo Agente de Cobrangca Extrajudicial e
Formalizagdo no Arquivo Remessa, ndo poderdo representar concentragdo superior ao
Limite de Concentragdo Agregado para Direitos Creditorios Adquiridos Agro Sujeitos ao
Desconto Adicional Direitos Credit6rios Agro; e

(k) deverdo ser representados por Documentos Comprobatoérios Agro Validos.

2) no caso dos Direitos Creditérios LF, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, ou
seja, os Direitos Creditérios LF:

(@) devidos por um mesmo Devedor, quando considerados em conjunto com os Direitos
Creditorios Adquiridos LF, ndo poderéo representar concentragdo superior a 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido do Fundo;
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(b) deverdo ter data de vencimento anterior (i) a ultima Data de Resgate Esperada das
Cotas Seniores em circulacdo, caso existam Cotas Séniores em circulacdo, ou (ii) a tltima
Data de Resgate Esperada das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, caso ndo
existam Cotas Seniores em circulagdo, mas existam Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagéo; e

(c) ndo poderdo representar montante superior a 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo.

5.1.1. Os Critérios de Elegibilidade dispostos nas alineas (e), (f) e (g) do item 5.1(1)
deverao ser calculados considerando o “Devedor” individualmente ou em conjunto com os
demais integrantes de seu respectivo Grupo Econémico.

5.1.2. O Custodiante sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
até a respectiva Data de Aquisi¢cdo. O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo
pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante
previamente a cada cessao, sendo que para os Direitos Creditérios Agro, sera realizado
através do envio, pela Cedente ao Custodiante de Arquivo Remessa que contera as
informacdes dos Direitos Creditérios Agro objeto de oferta ao Fundo, em conformidade e
na forma disposta no Contrato de Cesséo.

5.1.3. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios Agro que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos Agro serd realizada em sua totalidade pelo Custodiante,
junto ao sistema préprio da Secretaria de Fazenda Estadual e Receita Federal, através da
Chave de Acesso da NF-e capaz de individualizar os Documentos Comprobatérios Agro de
cada um dos Direitos Creditérios Agro, sendo certo que o Custodiante devera verificar o
lastro da totalidade de tais Direitos Creditérios Agro previamente a respectiva Data de
Aquisicdo. A verificacdo dos Documentos Comprobatorios LF que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos LF sera realizada em sua integralidade, na Data de
Aquisicdo. Em adicéo a verificagdo dos Documentos Comprobatorios acima mencionada, o
Custodiante verificara, na forma do artigo 38, 8139, Il da Instrucao CVM 356/01, de maneira
integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os Direitos Creditérios Adquiridos
substituidos no respectivo trimestre.

5.1.4. Tendo em vista que a verificacdo dos Documentos Comprobatdérios que evidenciam
o lastro dos Direitos Creditorios serd efetuada de forma individualizada e integral, nos
termos do item 5.1.3 acima, o Custodiante encontra-se dispensado da verificacdo de lastro
de que trata o inciso | do paragrafo 13 do artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, ressalvada a
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verificacdo, em periodicidade trimestral, de forma individualizada e integral, dos
Documentos Comprobatérios representativos dos Direitos Creditorios Inadimplidos e
substituidos.

5.1.5. Sem prejuizo das disposi¢cdes acima, caso o Patrimbénio Liquido do Fundo seja
composto exclusivamente por Cotas Subordinadas Junior, a verificacdo dos itens (e), (f),
(9), (h), (i) e (j) do item 5.1(1) acima estara automaticamente dispensada.

5.2. Nao obstante o disposto no item 5.1 deste Regulamento, o Fundo somente podera
adquirir Direitos Creditorios Agro que cumpram, cumulativamente, as seguintes Condi¢des
de Cessdo na sua respectiva Data de Aquisicdo, as quais deverdo ser verificadas e
validadas pelo Administrador ou pelo Gestor, conforme o caso:

(@) considerado pro forma apds a aquisicdo do Direito Creditério Agro, o indice de
Cobertura devera ser igual ou superior a 1 (um inteiro), cuja verificagdo sera realizada pelo
Administrador;

(b) o Direito Creditério Agro devera ter sido objeto de formalizagcdo pelos Agentes de
Cobranca e Formalizagéo, que confirmardo que (i) os Devedores pertencem a Relagéo de
Devedores Elegiveis Base Performance, (ii) os Direitos Creditérios Agro objeto de cessdo
possuem valores expressos em moeda corrente nacional, (iii) os Direitos Creditérios Agro
objeto da cessé&o foram corretamente formalizados, e (iv) o respectivo Arquivo XML da NFe
e os Documentos Adicionais foram enviados ao Custodiante e ao Agente de Cobranca
Judicial e Formalizacdo, conforme o caso, mediante disponibilizacdo do Relatério de
Elegibilidade e Formalizacdo dos Direitos Creditdrios Agro ao Administrador, ao
Custodiante e ao Gestor, cuja verificagdo de recebimento sera realizada pelo Gestor;

(c) considerado pro forma apOs a respectiva aquisicdo, o numero de Devedores da
Carteira devera ser de, no minimo, 50 (cinquenta) Devedores, cuja verificagdo sera
realizada pelo Gestor; e

(d) os Devedores dos Direitos Creditorios Agro deveréo estar contidos na Relacéo de
Devedores Elegiveis Base Performance, cuja verificagdo seré realizada pelo Administrador

5.2.1. O Gestor confirmard a verificacdo das Condi¢cdes de Cesséo da alinea (b) e (c) do
item 5.2 acima ao Administrador mediante a assinatura do Contrato de Cessdo e dos
respectivos Termos de Cessao, atestando que os Direitos Creditérios incluidos em cada
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Termo de Cesséo atenderam a Condicao de Cesséao elencada na alinea (b) e (c) do item
5.2 acima.

5.2.2. Sem prejuizo das disposi¢cdes acima, caso o Patriménio Liquido do Fundo seja
composto exclusivamente por Cotas Subordinadas Junior, a verificacéo dos itens 5.2. (a) e
(c) estard automaticamente dispensada.

CAPITULO SEXTO — POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

6.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas,
por meio da aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis e de Ativos Financeiros.

6.2. Os Direitos Creditérios que comporéo a Carteira deverdo atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cesséo descritos no Capitulo Quinto do
presente Regulamento.

6.3. Sem prejuizo do disposto no item 6.1 deste Regulamento, o Fundo também aplicara
uma parte dos seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios
de selegéo, composicao e diversificacdo previstos neste Regulamento.

6.4. O Fundo buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneracao) para
as Cotas Seniores, para as Cotas Subordinadas Mezanino A e para as Cotas Subordinadas
Mezanino B, conforme estabelecido nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel.

6.5. A Meta de Remuneragéo nao representa e nem deve ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do
Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante.

6.6. O Fundo devera ter atingido a Alocagcdo Minima de Investimento até o final do prazo
de 90 (noventa) dias corridos contados da primeira Data de Emissao das Cotas do Fundo.

6.6.1. AquisicBes de Direitos Creditérios pelo Fundo somente poderdo ocorrer de acordo
com os termos e condi¢des estabelecidos neste Regulamento e Contrato de Cesséo.

6.7. A parcela do Patrimbénio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditorios
Elegiveis serd mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros,
conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste
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Regulamento. Os investimentos do Fundo em Ativos Financeiros serdo realizados pelo
Gestor durante todo o prazo de durac¢ao do Fundo.

6.7.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

6.7.2. Sem prejuizo do disposto no item 6.7.1 deste Regulamento, o Fundo podera
(i) adquirir Ativos Financeiros nos quais o Administrador atue como contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo; e (ii) investir
em ativos de emisséo do, ou que envolvam coobrigagdo do Administrador e/ou do Gestor
ou partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

6.7.3. Serdo envidados esforgcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributag@o dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagdo no seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os
Direitos Creditorios Adquiridos ndo integram o calculo do prazo médio da Carteira. Nao ha
garantia de que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

6.8. O Fundo podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente para protecao
das posicdes detidas a vista, até o limite dessas. O Fundo deverd observar a politica
disposta no Anexo V para o investimento em derivativos, observada a limitagcdo acima.

6.9. O Gestor ndo realizar4 operacdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

6.10. O Limite de Concentragdo por Devedor, assim como o limite de concentracéo de
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido previsto no artigo 40-A da Instrucdo CVM
356/01, conforme verificado pelo Gestor, ndo € aplicAvel aos ativos de emissdo ou
coobrigacdo do Administrador e do Gestor ou partes a eles relacionadas, definidas como
tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.11. Os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira
serdao mantidos em custédia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou
mantidos em (i) uma conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; (ii) em contas
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especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia — SELIC,
(iii) sistemas de registro de ativos e liquidacao financeira autorizados pelo Banco Central;
ou (iv) outras entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigcos
de custddia.

6.12. Adicionalmente, os Direitos Creditdrios Adquiridos Agro, mais especificamente as
duplicatas sem aceite referentes aos respetivos Direitos Creditorios Adquiridos Agro,
deverdo ser registrados no sistema do Agente de Registro e/ou outras entidades
equivalentes especializadas na realizacdo de registro de recebiveis, observadas as
disposicdes previstas no Contrato de Cessao.

6.13. O Fundo nédo contard com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria,
do Custodiante, do Gestor ou do FGC.

6.14. O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estao sujeitos a
diversos riscos, dentre 0s quais os descritos no Capitulo Treze deste Regulamento. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste  Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

6.15. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus controladores,
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis
pela solvéncia, originacao, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco
pela solvéncia dos Devedores.

6.16. Sem prejuizo das responsabilidades e obrigacdes do Administrador, do Gestor e do
Custodiante, nos termos deste Regulamento, a Rotam, na qualidade de cedente de Direito
Creditorio Agro, sera responsavel pela originacao, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo de tais Direitos
Creditorios Adquiridos, na forma do Contrato de Cesséo.

6.17. Tendo em vista 0 objetivo e a politica de investimento do Fundo descritos neste
Regulamento, o Gestor participara ativamente das Assembleias Gerais de Cotistas dos
fundos investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias Gerais”, disponivel no seu website, em: http://www.vert-capital.com.br.
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CAPITULO SETIMO — CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

7.1. Serado observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os Ativos Financeiros, os Direitos Creditérios Adquiridos LF e os
derivativos serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos
para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na
regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e no manual de
precificagdo do Administrador disponivel em
http://www.oliveiratrust.com.br/portal/docs/ManualdePrecificacaodeAtivos_ MTM.pdf; e
(ii) os Direitos Creditérios Adquiridos Agro serdo contabilizados e registrados com base em
seu Preco de Aquisicdo, com apropriacdo de seus respectivos rendimentos, conforme a
taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisi¢édo pelo prazo a decorrer até o
seu vencimento (inclusive), ou seja, a TIR de Aquisi¢édo do Direito Creditorio Adquirido Agro.

7.2. O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidacao duvidosa para
Direitos Creditérios Adquiridos de acordo com os critérios estabelecidos no Anexo lll a este
Regulamento.

7.3.  Asdemonstragdes financeiras anuais do Fundo ser&o elaboradas conforme definido
na Instrucdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo
Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo
Sétimo.

CAPITULO OITAVO — CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

8.1. As Cotas correspondem a frag6es ideais do patriménio do Fundo, observadas as
caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas serao resgatadas ao término dos
respectivos Prazos de Durag&o em virtude da liquidac&o do Fundo ou nas demais condi¢bes
previstas neste regulamento. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as
Cotas Subordinadas de uma mesma classe terdo iguais Parametros Minimos. Todas as
Cotas de uma mesma classe terdo iguais prioridades de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto no
Capitulo Nono deste Regulamento.
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8.1.1. As Cotas terao Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real) (“Valor Unitério de
Emissao”).

8.1.2. Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

8.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em nome
dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela escrituracdo
das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depoésito em
nome do Cotista.

Classes de Cotas

8.3. As Cotas serdao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas
Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacdo, resgate e remuneracdo (definidos nos Parametros Minimos). As Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Janior poderdo ser divididas em
mdltiplas classes, subordinadas entre si, com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneracao (definidos nos Parametros Minimos).

Cotas Seniores

8.4. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries
de Cotas Seniores, observadas as disposi¢cdes da Instrucdo CVM 356/01 e desde que
obedecidas cumulativamente as Condi¢cdes Para Emissdo de Novas Cotas, conforme
definidas no presente Regulamento.

8.5. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

8.6. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento.

8.7. As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emisséao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagbes, conforme descrito neste
Regulamento, excetuando-se o0s prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Suplemento.
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8.8.  Apds arespectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada
série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

8.9. O Administrador notificard os Cotistas apds a Emissdo de nova série ou classe de
Cotas, conforme o caso.

8.10. Os Cotistas titulares de Cotas Sénior ndo terao direito de preferéncia na subscricdo
de novas Emissoes.

Cotas Subordinadas Mezanino

8.11. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Janior.

8.12. Nao obstante o acima exposto, (i) a classe de Cotas Subordinadas Mezanino A se
subordina as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para 0s
mesmos efeitos, ndo se subordina as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Junior; e (ii) a classe de Cotas Subordinadas Mezanino B se subordina as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeitos de amortizagéo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento,
mas que, para 0s mesmos efeitos, ndo se subordina as Cotas Subordinadas Junior.

8.13. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes
de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissfes, observadas as disposicdes
da Instru¢cdo CVM 356/01 e desde que (i) sejam atendidas as Condi¢Bes Para Emissao de
Novas Cotas; (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino A que se pretenda emitir possuam
idéntica preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino
A que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, observadas as disposicdes referentes a Ordem de
Alocacdo de Recursos contidas neste Regulamento; e (iii) as Cotas Subordinadas
Mezanino B que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordinacéo as demais
classes de Cotas Subordinadas Mezanino B que estejam em circulagdo a época, para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, observadas
as disposicoes referentes a Ordem de Alocacao de Recursos contidas neste Regulamento.
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8.14. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emisséo deverao ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

8.15. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de
Emisséo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢gbes, conforme descrito
neste Regulamento, excetuando-se o0s prazos e valores para amortizagdo, resgate e
remuneracgdo, a preferéncia e subordinagcdo que serdo estabelecidos para cada uma das
classes neste Regulamento ou no respectivo Suplemento.

8.16. Apos a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do
presente Regulamento.

8.17. Os Caotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino nao terao direito de
preferéncia na subscricdo de novas Emissfes de Cotas Subordinadas Mezanino,

independentemente da classe de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emisséo.

Cotas Subordinadas Junior

8.18. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacéo, resgate e distribui¢cdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

8.19. Apds arespectiva 12 Data de Integralizagéo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Dez do presente Regulamento.

Limitacdo de Responsabilidade

8.20. Na maxima extensao permitida pela legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, e para
0s respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica
expressamente consignada neste Regulamento a limitacdo da responsabilidade de cada
Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos
da legislacao e regulamentacéo aplicaveis.

8.21. Nos termos do art. 1.368-D do Coddigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servi¢co do Fundo
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€ 0 Unico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigacBes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Caotistas, terceiros e as autoridades por todos 0s danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante ou o Agente de Controladoria,
0 Gestor e os Agentes de Cobranca responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacBes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servico
do Fundo.

Direitos de Voto dos Cotistas

8.22. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto nas
Assembleias Gerais.

Colocacéo das Cotas e Novas Emissdes

8.23. A distribuicdo publica das Cotas Seniores de qualquer série e das Cotas
Subordinadas Mezanino de qualquer classe devera observar os normativos em vigor a
época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo
Suplemento.

8.24. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, serd admitida a
colocacgédo parcial das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas que
ndao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pelo Administrador.

8.25. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdo objeto de distribuicdo publica e serédo
subscritas exclusivamente pela Cedente ou por sociedades controladas, direta ou
indiretamente.

8.26. Relacdo Minima. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Relacdo
Minima deve ser mantida. A Relagdo Minima ser4d monitorada diariamente pelo
Administrador e/ou Custodiante e devera ser observada durante todo o prazo de duragéo
do Fundo, sendo que o desenquadramento de tal indice ocasionara um Evento de
Avaliacéo.

8.26.1. Cumprimento da Relacdo Minima. Caso haja o desenquadramento da Relacédo
Minima, o Administrador enviara a Cedente, por meio eletrénico, um aviso informando sobre
o referido desenquadramento em até 3 (trés) Dias Uteis. A partir do recebimento do aviso
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de desenquadramento, a Cedente podera, a seu exclusivo critério, realizar a subscri¢do e
integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior para fins de reenquadramento da Relacdo
Minima, observado os termos e prazos descritos no Contrato de Cessado. A falha do
Administrador em comunicar os Cotistas Subordinados nao representard qualquer
responsabilidade dos Cotistas Subordinados perante o Administrador.

8.27. Emissdes de novas Cotas poderdo ser realizadas sem a necessidade de aprovagao
em Assembleia Geral, desde que atendidas integralmente as Condi¢cdes Para Emissao de
Novas Cotas definidas no presente Regulamento.

8.28. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Juanior de tempos em tempos, conforme
solicitacéo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral, em qualquer montante, incluindo, sem limitacdo, em
montante necessario para (a) enquadramento da Rela¢cdo Minima e (b) enquadramento do
indice de Cobertura.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

8.29. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos Investidores Autorizados, o indice
de Cobertura do Fundo deveré ser igual ou superior a 1,00 (um inteiro) considerando-se
pro forma as integralizacdes a serem realizadas, conforme informacdes fornecidas pelo
coordenador lider da respectiva distribuicédo publica de Cotas.

8.30. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo subscritas e
integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizagéo de Cotas da
respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizacdo, sendo certo que o preco de
subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de Cotas,
conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de pre¢o de acordo
com a regulamentacdo em vigor na forma da Instrucdo CVM 356/01.

8.31. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo integralizadas a vista,
no ato da subscricdo, ou mediante chamada de capital, a ser realizada pelo Administrador,
de acordo com orientacdo do Gestor, conforme definido e regulado no respectivo
Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 8.30 acima, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3 — Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3 — Segmento CETIP UTVM,; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na
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conta corrente autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, servindo o comprovante
de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

8.32. As Cotas Subordinadas Junior serdo emitidas de forma privada e serdo subscritas
e integralizadas somente pela Cedente ou por sociedades do mesmo Grupo Econdémico da
Cedente, em moeda corrente nacional e/ou por meio da cesséo de Direitos Creditdrios ao
Fundo, caso aplicavel, observados, conforme o caso, o0s dispositivos legais e
regulamentares referentes a integralizacdo de cotas com direitos creditérios bem como as
disposi¢fes constantes do presente Regulamento.

8.33. Em caso de integralizacdo via chamada de capital, o Cotista que deixar de cumprir,
observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, total ou parcialmente, sua obrigacdo de
integralizar as Cotas subscritas sera responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos
inadimplidos e pelos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e
danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias Gerais e pagamento de amortizagdo de Cotas em
igualdade de condigbes com os demais Cotistas). A suspensdo dos direitos politicos e
patrimoniais vigorara até que as obrigacdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas
ou até a data de liquidacdo do Fundo, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente
venha a cumprir com suas obrigacdes ap0s a suspensdo de seus direitos, conforme
indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento
de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido seus
direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

8.34. Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas, quer Amortizagdo de
Principal, pagamento de Remuneracgao ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes & amortizagdo devida
ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o
pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos
existentes, apos a deducao de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente
a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

8.35. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, n&o
serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.
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8.36. E admitida a subscricio por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

8.37. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinard declaracdo de Investidor
Profissional ou de Investidor Qualificado, conforme o caso; e (iii) recebera uma cépia deste
Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adeséo, sua ciéncia acerca:
(a) das disposi¢cBes contidas neste Regulamento, especialmente daquelas referentes a
Politica de Investimento, & composi¢cdo da Carteira e a Taxa de Administracdo; (b) dos
riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Regulamento, e da
possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo; e (c) no caso de subscri¢cdo de Cotas
objeto de Oferta Restrita, (c.i) de que a Oferta Restrita ndo foi objeto de registro perante a
CVM, e (c.ii) de que as Cotas estao sujeitas a restricbes a negociacao previstas neste
Regulamento e na regulamentagé&o aplicavel.

8.38. Os investidores que adquirirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino no
mercado secundario aderirdo automatica e incondicionalmente aos termos do presente
Regulamento.

Negociaco

8.39. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente
serdo depositadas para distribuicdo no mercado primério e para negociacdo no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado,
a critério do Administrador, observado, no entanto, que as Cotas cuja obtencao de
classificagdo de risco tiver sido dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrugcdo CVM
356/01 néo poderdo ser negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido
apresentado a CVM o relatorio de classificagdo de risco, nos termos da regulamentagédo em
vigor.

8.40. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino no mercado secundario, assegurar
a condicdo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes
aplicdveis a negociacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino no
mercado secundario.
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8.41. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

8.42. As Cotas Subordinadas Junior ndo poderao ser negociadas no mercado secundario.
N&o obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser transferidas

privadamente, desde que a sociedades do mesmo Grupo Econbmico da Cedente.

Classificacao das Cotas

8.43. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas Subordinadas
Mezanino B serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, devendo o
Administrador providenciar atualizacdo da classificacdo de risco (rating). As Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM 356/01 sdo dispensadas
da necessidade de classificagdo de risco (rating), tendo em vista que cada classe das
referidas Cotas serd subscrita e integralizada por um Unico Investidor Profissional ou grupo
de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, que subscreva termo de adesao
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas.

8.44. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagéo de risco (rating) atribuida
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou as Cotas Subordinadas
Mezanino B n&o implicar4 a adog&o de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto a
comunicagéo aos Cotistas por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento, desde
gue tal rebaixamento ndo constitua um Evento de Liquidag&o Antecipada.

CAPITULO NONO — ASSEMBLEIAS GERAIS
9.1. E de competéncia da Assembleia Geral:
(a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracfes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses

contados do encerramento do exercicio social do Fundo;

(b) alterar este Regulamento, incluindo seus Anexos (exceto pelo disposto nas alineas
(c), (d), (f), (9), (h) e (m) abaixo);
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(c) alterar as Condigcbes de Cessdo, os Critérios de Elegibilidade, a Politica de
Investimento, a Politica de Cobranca e/ou a Politica de Crédito e Originacao;

(d) deliberar sobre a substituichio do Administrador, do Custodiante, do Gestor, da
Agéncia de Classificacao de Risco, do Agente de Andlise de Performance de Recebiveis,
dos Agentes de Cobranca e Formalizacdo e de qualquer outro prestador de servicos do
Fundo, com excecdo do Auditor Independente, o qual poderd ser substituido em
conformidade com as politicas internas do Administrador;

(e) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o
item 9.3 deste Regulamento;

(f)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo preévia;

(g) deliberar sobre a fuséo, incorporagao, transformacéo e cisdo do Fundo;

(h) deliberar sobre a liguidagédo do Fundo;

(i)  resolver se, na ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo nos itens 12.1. (c), (d), (e), (f),
(@), (h), (0, (), (k), (1), (M), (n), (p). (@), (r), (s) e (t) tal Evento de Avaliacdo n&o deve ser

considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

()  resolver se, na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo nos itens 12.1.(a), (b) e (0), tal
Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(k) resolver se, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, tal
Evento de Liquidacdo Antecipada podera ndo acarretar a liquidacéo antecipada do Fundo;

()  deliberar sobre as condi¢es e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros aos Cotistas para fins de pagamento em espécie do

Resgate das Cotas, nos termos do item 10.41 deste Regulamento;

(m) deliberar sobre a proposta do Administrador a respeito do pagamento de encargos do
Fundo relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos; e

(n) deliberar sobre a alteracédo das caracteristicas das Cotas.
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9.2. NaAssembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberacdes serdo tomadas, em primeira e em segunda convocacgdes, pelo critério da
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1
(um) voto, observado o disposto nos itens a seguir.

9.2.1. As deliberacdes relativas a matéria prevista no item 9.1, alinea (c) acima seréo
tomadas, em primeira e em segunda convocacdes, pela maioria das Cotas dos Cotistas
presentes, observada a necessidade, para aprovacdo da matéria, de voto afirmativo da
maioria das Cotas Subordinadas Janior dos Cotistas presentes.

9.2.2. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 9.1, alineas (d), (f), (g) e (h)
acima serdo tomadas, em primeira convocagédo, pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacdo, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
observada a necessidade, para aprovagdo da matéria, de voto afirmativo da maioria das
Cotas Subordinadas Junior dos Cotistas presentes.

9.2.3. As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 9.1, alineas (i) e (k) serédo
tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo certo que na hip6tese de nao ser instalada Assembleia Geral para deliberar
sobre referida matéria, ou caso a matéria ndo seja aprovada pelos Cotistas, 0s respectivos
Eventos de Avaliagdo objeto de deliberagdo serdo considerados como Eventos de
Liquidacao Antecipada ou os respectivos Eventos de Liquidacdo Antecipada acarretardo a
liquidag&o antecipada do Fundo, conforme o caso, sem necessidade de nova Assembleia
Geral para deliberar sobre o tema.

9.2.3.1. As deliberacbes relativas a matéria prevista no item 9.1, alinea (j) serédo
tomadas, em primeira convocagdo, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que tais
Cotistas presentes representem, no minimo, 30% (trinta por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo certo que, na hip6tese de nédo ser instalada Assembleia Geral para deliberar
sobre referida matéria, ou caso a matéria ndo seja aprovada pelos Cotistas, 0s respectivos
Eventos de Avaliacdo objeto de deliberacdo ndo deverdo ser considerados como Eventos
de Liquidacdo Antecipada, sem necessidade de nova Assembleia Geral para deliberar
sobre o tema.
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9.2.4. As deliberacdes relativas a matéria prevista no item 9.1, alinea (n) deverdo ser
aprovadas, em primeira e segunda convocacdes, por Cotistas titulares de 60% (sessenta
por cento) das Cotas emitidas de cada série ou classe objeto de tais alteracdes ou de cada
série ou classe cujos direitos possam ser afetados por tais alteracdes, observada a
necessidade, para aprovacdo da matéria, de voto afirmativo da maioria das Cotas
Subordinadas Junior emitidas.

9.3. A Assembleia Geral poderd, a qualquer momento, nomear um oOu mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle gerencial
dos investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que
esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posi¢do ou fungéo junto
ao Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou em sociedades direta ou
indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum com 0s mesmos; e (iii) ndo ocupe posi¢ao junto a Cedente, seus controladores, ou
em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo
fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneragdo do Fundo, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou da Cedente, no exercicio de tal funcao.

9.4. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, por forca de alteracfes nas normas legais e regulamentares vigentes,
em cuja hipotese os Cotistas serdo informados da referida alteracdo no prazo de até 30
(trinta) dias corridos contados da data do protocolo da alteracéo deste Regulamento perante
a CVM.

9.5. Além da reunido anual obrigatoria para aprovagdo das demonstracdes financeiras
do Fundo, a Assembleia Geral podera reunir-se a qualquer momento mediante convocacgao
realizada a Unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitacdo
encaminhada ao Administrador pelo Gestor ou por Cotistas titulares de Cotas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, sendo que, nesta
altima hipétese, o Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo do Gestor ou dos
Cotistas.

9.6. A convocacédo da Assembleia Geral sera realizada por meio de anuncio publicado
no Periédico do Fundo ou por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias corridos da data
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estabelecida para a realizagdo da Assembleia Geral, sendo que a convocacdo devera
indicar o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral, assim como a pauta da
mesma.

9.6.1. Nao se realizando a Assembleia Geral na data estipulada, devera ser publicado
novo anuncio de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-
mail com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco)
dias da data estabelecida para a realizacdo da nova Assembleia Geral. Para efeito do
disposto neste item, a segunda convocacgdo da Assembleia Geral podera ser realizada em
conjunto com a primeira convocagao.

9.6.2. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Geral néo for realizada na sede do Administrador, as
convocacgdes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 9.6 acima deveréo
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipétese alguma, podera ser realizada fora
da cidade sede do Administrador.

9.6.3. A Assembleia Geral de Cotistas devera se reunir presencialmente.
Alternativamente, desde que tal possibilidade conste da convocacédo, a Assembleia Geral
de Cotista poderé ser realizada, por meio de conferéncia telefonica, video conferéncia ou
qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel permitido na
regulamentagéo vigente, com manifestacdo de voto por escrito. Das Assembleias Gerais
de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas presentes. Caso
a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto
proferido por cada Cotistas devera ser encaminhado ao Administrador por meio de carta,
mensagem, declaragdo fax, correio eletrdnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e sera,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

9.6.4. Independentemente das formalidades previstas neste item 9.6, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.7. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Geral,
independentemente de convocacgdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer
Cotista.
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9.8. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos h4 menos de um ano.

9.9. Na&o terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacdo de conflito de interesses para a matéria
que sera deliberada no ambito da Assembleia Geral.

9.10. Quaisquer decisfes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral. A informagéo sera enviada aos investidores por meio de carta com aviso
de recebimento enderegada a cada um dos Cotistas ou publicagdo de edital no Periodico
do Fundo.

CAPITULO DEZ — VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO
E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

10.1. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da classe ou série, serao
valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Dez. A
valoragéo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizaco de
Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a Ultima valoragdo ocorrera na respectiva
Data de Resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, os valores de cada série
de Cotas Seniores, de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior sera o de abertura do respectivo Dia Util.

10.2. Os valores das Cotas seréo determinados como seus respectivos Valores Unitarios
de Emisséo, atualizados diariamente pela Meta de Remuneracéo aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizacdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneragéo e
Amortizagdo de Principal). Nao obstante tal definicdo, o valor de cada Cota n&o podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino A ou Participacédo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino B, conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido
deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questéo.

10.3. Os itens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das
Cotas.
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10.4. Cotas Seniores. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores de cada
série, seu valor unitario sera calculado diariamente, na abertura de cada Dia Util, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, sendo que este
sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais
Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido multiplicado pela Participacéo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores.

10.5. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (b) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulacao (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

10.6. Cotas Subordinadas Mezanino A. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino A de cada classe, seu valor unitario sera calculado diariamente,
na abertura de cada Dia Util, para efeito de determinac&o de seu valor de integralizacao,
amortizacao ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:
(i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimdnio Liquido, deduzido do
valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino A.

10.7. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino A sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de
todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino A em conjunto (“Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino A”).

10.8. Cotas Subordinadas Mezanino B. A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino B de cada classe, seu valor unitério sera calculado diariamente,
na abertura de cada Dia Util, para efeito de determinac&o de seu valor de integralizacao,
amortizacdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores:
(i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimonio Liquido, deduzido do
valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A, multiplicado
pela Participagédo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino B.

10.9. Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino B sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de
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todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino B em conjunto (“Participacéo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino B”).

10.10. Cotas Subordinadas Junior. Cada Cota Subordinada Janior tera seu valor calculado
em cada Data de Calculo pelo Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da
divisdo do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido, apés a subtracdo dos
valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

10.11. Definicbes Gerais. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das
diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se 0s resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

10.12. As definicdes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serdo
utilizadas nos procedimentos de valoracdo, pagamento de remuneragdo, amortizagéo e
resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série e/ou
classe especifica de Cotas: (i) Valor Unitario de Referéncia; (ii) Valor Unitario de Referéncia
Corrigido; (iii) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagédo;
(iv) Remuneragéo; e (v) Amortizagao de Principal.

10.13. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacdo de Principal e Resgate de Cotas. Os
pagamentos da Remuneracdo, das Amortizagcbes do Principal e das Amortizacbes
Extraordinarias serao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer
outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera
ser objeto de Assembleia Geral.

10.14. Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
Remuneragdo com relagdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneracgdo, nos termos do item 10.29 abaixo, e de
acordo com a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no Capitulo Dez do presente
Regulamento.

10.15. Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga
a Amortizagao de Principal com relagéo a todas as Cotas, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizac&do de Principal, nos termos do item 10.29
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abaixo, e de acordo com a Ordem de Alocacédo de Recursos prevista no Capitulo Dez do
presente Regulamento.

10.16. As definicdes abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento, cujos valores deverdo ser determinados pelo Administrador e que serdo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracdo, amortizacdo e resgate de
Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série ou classe especifica
de Cotas: (i) Valor Principal de Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia Anterior;
(iii) Limite Superior de Remuneragdo; (iv) Meta de Amortizacdo de Principal, e
(v) Amortizacé@o Extraordinaria de Principal.

10.17. As Cotas Subordinadas Junior de determinada classe somente poderdo ser
amortizadas ou resgatadas ap0s a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordinaria
prevista a seguir.

10.18. Sujeita & ordem de alocacéo dos recursos prevista neste Capitulo, qualquer Cotista
detentor de Cotas Subordinadas Janior podera solicitar a realizacdo de Amortizagédo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior (prioridade para Remuneracao), em qualquer
Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes
condigdes:

(a) esteja em curso a Amortizacdo Pro Rata ou caso ndo existam Cotas Seniores e/ou
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo;

(b) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, a Relacdo Minima
nao fique desenquadrada;

(c) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice de
Cobertura do Fundo seja igual ou superior & 1,00 e o indice de Liquidez seja igual ou
superior a 1,00;

(d) néo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagcdo ou Evento de Liquidag&o
Antecipada pelo Administrador, em relagcdo ao qual a Assembleia Geral ainda nédo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo configura ou
ndo um Evento de Liquidac&o Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacdo do Fundo
nao devem ser iniciados apos a ocorréncia do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme
0 caso; e
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(e) nao esteja em curso a liquidacédo do Fundo.

10.19. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia,
por parte do Administrador, de que havera recursos suficientes para pagamento da Meta
de Amortizacéo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

10.20. Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacao de Principal e da Amortizacdo
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 -
Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam custodiadas na B3 — Segmento CETIP
UTVM; ou (ii) de Transferéncia Eletrbnica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo Banco Central.

10.21. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos na hipétese de liquidacao do
Fundo. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, tal operacao
podera ser realizada fora do ambiente da B3 — Segmento CETIP UTVM.

10.22. As Cotas deveréo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que corresponde
a data do término do respectivo Prazo de Duracgéo, pelo seu respectivo valor contabil.

10.23. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e
da Amortizagdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se o0s resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

10.24. Ordem de Alocacdo de Recursos. O Administrador obriga-se a alocar, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes
da Carteira do Fundo, incluindo o montante referente a Apropriagdo de Recursos
Adicionais, conforme a ordem de alocacao estabelecida nos itens abaixo, observando-se o
disposto na seguinte tabela (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

Regime de Amortizacéo Amortizagédo Pro Rata Amortizacdo Sequencial
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Datas que ndo sejam Datas Na forma do item 10.25 Na forma do item 10.26
de Pagamento abaixo. abaixo.
Na forma do item Na forma do item 10.28
Datas de Pagamento _ i
10.27abaixo. abaixo.
10.24.1. Sem prejuizo das disposi¢cdes acima, fica estabelecido que montantes

decorrentes do Preco de Aquisicdo Complementar, apurado nos termos deste Regulamento
e do Contrato de Cesséo, deverdo ser mantidos na Reserva de Preco de Aquisicdo
Complementar e ndo estardo sujeitos a Ordem de Alocagéo de Recursos, sendo reservados
para posterior pagamento de Preco de Aquisicdo Complementar a Cedente e/ou, caso
necessario, ao atendimento da Meta de Apropriacdo de Recursos pelo Fundo.

10.25. A Ordem de Alocacéo de Recursos em datas que ndo sejam Datas de Pagamento,
caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicido da Reserva de Liquidez,
recomposi¢cdo da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢Bes descritas no item 11.1

abaixo;

(c) aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cesséo; e

(d) aquisicao de Ativos Financeiros.

10.26. A Ordem de Alocacéo de Recursos em datas que ndo sejam Datas de Pagamento,
caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicdo da Reserva de Liquidez,
recomposicdo da Reserva de Liquidez, respeitando as condicfes descritas no item 11.1
abaixo; e
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(c) aguisicdo de Ativos Financeiros.

10.27. A Ordem de Alocacgéo de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso
Amortizacdo Pro-Rata esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicdo da Reserva de Liquidez,
recomposi¢cado da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢bes descritas no item 11.1
abaixo;

(c) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagéo;

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulacéo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de
Cobertura do Fundo permaneca superior a 1,00 (um inteiro);

(e) pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulacio, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de
Cobertura do Fundo permaneca superior a 1,00 (um inteiro);

) se aplicavel, pagamento de Amortizacao Extraordinaria de Principal com referéncia
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas Mezanino
B e as Cotas Subordinadas Juniores, desde que observado pro forma tal pagamento, o
indice de Cobertura do Fundo permaneca superior a 1,00 (um inteiro);

(9) se solicitado, pagamento da Amortizacdo Extraordinaria, sujeito as demais
disposicdes deste Regulamento;

(h) aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Cessao; e

(i) aquisicao de Ativos Financeiros.
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10.28. A Ordem de Alocacédo de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, caso
a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, ocorrera da seguinte forma:

(a) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(b) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposicdo da Reserva de Liquidez,
recomposi¢cado da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas no item 11.1
abaixo;

(c) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

(d) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulacéo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de
Cobertura do Fundo permanega acima de 1,00 (um inteiro);

(e) pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulacéo, desde que observado pro forma tal pagamento, o indice de
Cobertura do Fundo permaneca acima de 1,00 (um inteiro); e

(f) pagamento da Amortizagao Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas Seniores
e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo.

10.29. Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as
Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou as Cotas Subordinadas
Mezanino B caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior,
ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino A, ou o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino B, conforme o caso, seja
inferior ao valor agregado das Metas de Amortizac&o da respectiva classe de Cotas.

(a) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior: caso o Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortiza¢do Sénior seja inferior ao valor agregado
das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulacdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo divididos da seguinte
forma (prioridade para Remuneracao):
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D Remuneracéo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracéo de cada
Cota serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacéo
Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite Superior de
Remuneragéo; e

2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de
cada Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao e (ii) o valor alocado para
amortizacdo de Remuneracao de tal Cota, conforme acima determinado.

(b) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracédo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior
seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacéo referentes as Cotas
Seniores em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneracao e Metas de
Amortizagdo de Principal;

(c) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino A: em relagéo
a todas as Cotas Subordinadas Mezanino A, caso o Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizacdo Mezanino A seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizagao referente as Cotas Subordinadas Mezanino A em circula¢do, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma
(prioridade para Remuneracéo):

D Remuneracéo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneracéo de cada
Cota serd o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo
Mezanino A e a respectiva Meta de Amortizacéo, e (ii) o respectivo Limite Superior
de Remuneracao; e

(2) Amortizac&o de Principal: o valor alocado para Amortizacéo de Principal de
cada Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Mezanino A e a respectiva Meta de Amortizag&o A e (ii) o valor alocado
para amortizacdo de Remuneracédo de tal Cota, determinado conforme acima
determinado;

(d) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e 0 Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao
Mezanino A seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizacéo referentes
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as Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos
Cotistas titulares de tais Cotas corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de
Remuneracéo e Metas de Amortizacao de Principal.

(e) Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino B: em relacao
a todas as Cotas Subordinadas Mezanino B, caso o Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizacdo Mezanino B seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacao referente as Cotas Subordinadas Mezanino B em circulacdo, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas seréo divididos da seguinte forma
(prioridade para Remuneracao):

8} Remuneracdo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragéo de cada
Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo
Mezanino B e a respectiva Meta de Amortizacgéo, e (ii) o respectivo Limite Superior
de Remuneragéo; e

2) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de
cada Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Mezanino B e a respectiva Meta de Amortizacéo B e (ii) o valor alocado
para amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado conforme acima
determinado;

) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo: caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizacao
Mezanino B seja igual ou superior ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes
as Cotas Subordinadas Mezanino B em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos
Cotistas titulares de tais Cotas corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de
Remuneragéo e Metas de Amortizag&o de Principal.

10.30. O regime de amortizagdo aplicavel as Cotas do Fundo ser4 Amortizacdo Pro Rata
ou Amortizagdo Sequencial, conforme definidas no Capitulo Primeiro do presente
Regulamento.

10.31. A partir da 12 Data de Integralizacao de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores,
o regime de amortizacdo serd a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso
até que ocorra um Evento de Aceleragéo.
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10.32. Apés a ocorréncia de um Evento de Aceleragéo, o regime de amortizacdo aplicavel
das Cotas do Fundo sera a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até
(i) a data de ocorréncia de um Evento de Desaceleracdo (desde que um Evento de
Avaliagcéo e/ou Evento de Liquidagcao Antecipada ndo esteja em curso), hipétese na qual o
regime voltara a ser o de Amortizacdo Pro Rata; ou (ii) que todas as Cotas tenham sido
resgatadas, caso ndo ocorra um Evento de Desaceleracdo ou ocorra um Evento de
Liquidacao Antecipada.

10.33. Configura um Evento de Aceleragcdo, a ser verificado pelo Administrador e/ou
Custodiante, caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, e informado imediatamente ao Administrador, ao Custodiante e ao Gestor,
conforme aplicavel, cada um dos eventos abaixo (“Evento de Aceleracdo”):

(i) areducdo do indice de Cobertura do Fundo abaixo de 1,00 (um inteiro), desde que nio
sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados de sua verificagéo;

(i) ndo pagamento da Meta de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em até 5 (cinco)
Dias Uteis apos qualquer Data de Pagamento em que a Amortizacdo Pro Rata esteja em
Curso;

(iii)caso, em até 6 (seis) Datas de Pagamento apdés a Data de Resgate Esperada de
determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino A, a totalidade da Meta de
Amortizagdo referente a respectiva classe de Cotas ndo tenha sido integralmente paga;
e/ou

(iv)caso, em até 2 (dois) Dias Uteis apOs a Data de Resgate de determinada série e/ou
classe de Cotas, a totalidade da Meta de Amortizacdo referente a respectiva série e/ou
classe de Cotas néo tenha sido integralmente paga.

10.34. Caso haja o desenquadramento do indice de Cobertura, o Gestor enviara a
Cedente, por meio eletrénico, um aviso informando sobre o referido desenquadramento em
até 3 (trés) Dias Uteis. A partir do recebimento do aviso de desenquadramento, a Cedente
podera, a seu exclusivo critério, realizar a Recompra Facultativa e/ou a subscricdo e
integralizagéo de Cotas Subordinadas Junior para fins de reenquadramento do indice de
Cobertura, observado que, caso o indice ndo seja enquadrado no prazo conforme descrito
no inciso (i) do item 10.33 acima, seré configurado um Evento de Aceleracao.
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10.35. Configura um Evento de Desaceleracdo, a ser verificado pelo Administrador e/ou
Custodiante, caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, e informado imediatamente ao Administrador, ao Custodiante e ao Gestor,
conforme aplicavel, a ocorréncia cumulativa, conforme aplicavel, dos eventos abaixo
(“Evento de Desaceleracao”):

) 0 aumento e/ou manutenc&o do indice de Cobertura do Fundo em nivel superior &
1,00 (um inteiro);

(i) pagamento da Meta de Amortizagéo das Cotas Seniores;
(i)  pagamento da Meta de Amortizagéo das Cotas Subordinadas Mezanino A; e

(iv)  pagamento integral da Meta de Amortizacdo das Cotas até as respectivas Datas de
Resgate.

10.36. A ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada enseja a mudancga do regime
de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacéo pela
Assembleia Geral, observado que, uma vez que a Assembleia Geral delibere pela a ndo
liquidagdo do Fundo, o regime de amortizacdo passaréd a ser o de Amortizacdo Pro Rata,
exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral.

10.37. Os pagamentos a titulo de Amortiza¢do de Principal, pagamento de Remuneragéo
e/ou de Resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da
Cota no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Regulamento e no respectivo
Suplemento, conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, mediante transferéncia eletrbnica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

10.38. No ambito do processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderdo
receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas Cotas,
conforme o disposto neste Regulamento.

10.39. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacao de Principal, pagamento
de Remuneracdo e/ou Resgate de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do
pagamento.
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10.40. Dacéo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso o Fundo
ndo detenha, no caso de liquidacdo antecipada do Fundo, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com relacdo as Cotas,
as Cotas poderéo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da totalidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, sendo certo
que a dagdo em pagamento somente ocorrerd apos a Ultima Data de Resgate de Cotas.

10.41. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de
prioridade entre as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma classe, por procedimento
de rateio com base na proporcdo do niumero de Cotas daquela classe detido por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido, observados os
procedimentos estabelecidos neste Capitulo Dez. A entrega de Direitos Creditérios
Adquiridos mencionada neste item e no item 10.40 acima, devera ser realizada fora do
ambiente da B3.

10.42. A Assembleia Geral, de acordo com orientacdo do Gestor, devera deliberar sobre
as condicOes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.

10.43. Caso a Assembleia Geral ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditérios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante
a constituicdo de um condominio civil e a correspondente fragéo ideal de cada Cotista e a
ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposi¢cdes do Codigo
Civil.

10.44. O Administrador notificara os Cotistas através de (i) carta enderecada a cada
Cotista; (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicagdo de
aviso no Periodico do Fundo, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgéo de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas apés a constituicdo do condominio. Caso os Cotistas,
no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificacdo mencionada acima, ndo indiquem
ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior nimero
de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cédigo Civil.
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10.45. O Custodiante e/ou o Agente de Cobranca Judicial e Formalizagdo fara(&o),
conforme aplicavel, a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos bem como dos respectivos
Documentos Comprobatoérios e Documentos Adicionais, e dos Ativos Financeiros pelo
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos contados da definigdo de um administrador
para o condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este
prazo, o Custodiante ou o Agente de Cobranca Judicial e Formalizacédo, conforme o caso,
poder4 promover a consignacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, bem como dos
respectivos Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais, e dos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

10.46. Amortizacdo Extraordinaria por Desenquadramento. O Administrador realizara a
Amortizagdo Extraordinaria por Desenquadramento das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposicbes deste Regulamento e do respectivo Suplemento, conforme
aplicavel, caso o Patrimbnio Liquido ndo esteja enquadrado a Alocacdo Minima de
Investimento durante o prazo de 15 (quinze) dias consecutivos, contados a partir de 90
(noventa) dias corridos da 12 Data de Integraliza¢éo de Cotas.

10.47. Na hipétese de realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria por Desenquadramento
das Cotas nos termos do item 10.46 acima, todos os Cotistas serdo informados por escrito
no prazo de até 1 (um) Dia Util apés a ocorréncia do evento descrito no item 10.46 acima,
por meio de (i) carta enderecada a cada um dos Cotistas; e/ou (ii) correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas.

10.48. Qualquer Amortizagdo Extraordinaria devera (i) ser realizada no Dia Util
imediatamente seguinte a notificacdo mencionada no item 10.47 acima; e (ii) ser realizada
em montante necessario ao reenquadramento da Carteira & Alocacdo Minima de
Investimento; (iii) afetar todos os Cotistas, de forma proporcional e em igualdade de
condigBes; e (iv) respeitar o indice de Cobertura do Fundo e a Ordem de Alocacgéo de
Recursos.

CAPITULO ONZE - RESERVA DE LIQUIDEZ E iINDICES DE MONITORAMENTO

Reserva de Liquidez

11.1. O Fundo estabelecera, nos Dias Uteis que sejam Datas de Recomposicdo da
Reserva de Liquidez, uma Reserva de Liquidez com o intuito de cobrir, no minimo, todas
as despesas e 0s pagamentos de Amortizacdo de Principal e Remuneracdo das Cotas
emitidas pelo Fundo esperados durante o respectivo periodo aqui descrito. Observado o
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disposto abaixo, 0 montante acumulado na Reserva de Liquidez devera necessariamente
corresponder a soma entre 0s seguintes valores estimados a serem incorridos: (i) Despesas
do Fundo, conforme calculo e periodo descrito neste Regulamento e (ii) Meta de
Amortizagdo (englobando a Meta de Amortizagdo de Principal e o Limite Superior de
Remuneracdo), durante o Periodo de Liquidez. Nao obstante o disposto acima, 0 montante
da Reserva de Liquidez sempre devera corresponder a, no minimo, 0,40% (quarenta
centésimos por cento) do Patriménio Liquido.

11.2. Os recursos mantidos na Reserva de Liquidez serdo investidos em Ativos
Financeiros.

11.3. O Fundo fara jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros
investidos pelo Fundo.

indices de Monitoramento

11.4. O Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor, conforme o caso e definido neste
Regulamento, verificara conforme periodicidade definida para cada indice neste
Regulamento, os seguintes indices de Monitoramento de desempenho do Fundo:

(a) indice de Cobertura do Fundo;

(b) indice de Recompra;

(c) indice de Renegociaco;

() indice de Renegociacdo e Recompra;

(e) indice de Pagamentos na Conta da Cedente;
(f) indice de Liquidez;

(9) indice de Performance (90-120) dias;
(h) indice de Performance (180-210) dias;

0] Relacdo Minima;
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() indice de Verificagdo dos Documentos Agro; e

(k) indice de Verificacdo das Notificagdes de Cessao.

11.5. O descumprimento dos seguintes limiares maximos ou minimos, conforme o caso,
para os indices de Monitoramento constantes das alineas (b) a (k) do item 11.4 acima

acarretard a ocorréncia de um Evento de Avaliacao:

a. Indice de Recompra: limiar individual méximo de 20% (vinte por cento) e limiar conjunto
ao Indice de Renegociacdes méaximo de 30% (trinta por cento);

b. Indice de Renegociacdes: limiar maximo de 20% (vinte por cento) e limiar conjunto ao
indice de Recompra méximo de 30% (trinta por cento);

c. Indice de Renegociacdo e Recompra: limiar maximo de 30% (trinta por cento);

d. Indice de Pagamentos na Conta da Cedente: limiar maximo de 15% (quinze por cento);

e. Indice de Liquidez: limiar minimo de 1,00 (um inteiro), observado o prazo de cura de até
30 (trinta) dias corridos contados de sua verificagéo

f. Indice de Performance (90-120) dias: limiar maximo de 20% (vinte por cento);

g. Indice de Performance (180-210) dias: limiar maximo de 10% (dez por cento);

h. Relacdo Minima: limiar minimo de 105% (cento e cinco por cento);

i. Indice de Verificacdo dos Documentos Agro: limiar maximo de 0% (zero por cento); e

j. Indice de Verificacdo das Notificacdes de Cess&o: limiar maximo de 10% (dez por
cento).

11.6. O Administrador e o Custodiante serdo responsaveis por controlar o cumprimento
dos indices de Monitoramento conforme previsto no item 11.4 acima, conforme aplicavel,
observadas suas respectivas responsabilidades de verificacdo dispostas no item 11.4.1
acima.
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11.7. Para fins do célculo de determinados indices de Monitoramento, conforme o caso,
o Administrador, o Custodiante e/ou o Gestor deverdo levar em consideracdo as
informacfes fornecidas mensalmente pelo Agente de Cobranca Extrajudicial e
Formalizag&o, na forma do Contrato de Cobranga e Formalizag&o.

11.8. Caso haja o desenquadramento do indice de Liquidez, o Gestor enviara a Cedente,
por meio eletrdénico, um aviso informando sobre o referido desenquadramento em até 3
(trés) Dias Uteis. A partir do recebimento do aviso de desenquadramento, a Cedente
podera, a seu exclusivo critério, realizar a Recompra Facultativa e/ou a subscricdo e
integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior para fins de reenquadramento do indice de
Liguidez, observado que, caso o indice ndo seja enquadrado no prazo descrito no inciso (e)
do item 11.5 acima, sera configurado um Evento de Avaliagdo.

CAPITULO DOZE - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DO
FUNDO

Eventos de Avaliacdo

12.1. Qualquer um dos seguintes eventos sera considerado um Evento de Avaliacéo:

(@) violacdo das declaragfes, garantias e/ou descumprimento de obrigacdes da Cedente
no ambito do Contrato de Cesséo, e que ndo sejam sanadas pela Cedente em até 5 (cinco)
Dia Uteis a contar do recebimento, pela Cedente, de notificacdo enviada pelo Administrador
nesse sentido;

(b) caso ocorra a aquisi¢do de Direitos Creditérios representando, pelo menos, 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido, em desconformidade com as Condi¢des de Cessao e
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(c) o néo restabelecimento da Reserva de Liquidez, observadas as disposi¢cdes do
Capitulo Dez e item 11.1 acima;

(d) se houver violagio dos indices de Monitoramento constantes nas alineas (b) a (k) do
item 11.4 acima, observados os gatilhos dispostos no item 11.5 acima,;

(e) pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva Ordem
de Alocacéo de Recursos;
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(f)  resilicho, pelo Fundo, do Contrato de Cobranga e Formalizagdo, sem a
correspondente deliberacdo neste sentido em Assembleia Geral,

(g) rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores em 5 (cinco) ou
mais niveis na escala local pela Agéncia de Classificacdo de Risco, ou retirada dessa
classificacdo de risco;

(h) rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino A
em 5 (cinco) ou mais niveis na escala local pela Agéncia de Classificacdo de Risco, ou
retirada dessa classificacao de risco;

(i) ndo revisdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino A em frequéncia, no minimo, trimestral;

()) inobservancia pelo Administrador de seus deveres e obrigagBes previstos neste
Regulamento devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pelo Auditor
Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificado por qualquer deles
para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador ndo o fizer no prazo de 2 (dois)
Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacéo;

(k) descumprimento pelos Agentes de Cobranga e Formalizacdo de seus deveres e
obrigagbes materiais estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Cobranga e
Formalizag&o ou qualquer outro contrato ou documento do qual os Agentes de Cobranca e
Formalizagdo e o Fundo sejam contrapartes, caso referido inadimplemento ndo seja
remediado em até de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da notificacéo para sanar tal
inadimplemento enviada pelo Administrador aos Agentes de Cobranca e Formalizacgao;

()  na hipotese de inexigibilidade dos Direitos Creditérios Adquiridos em decorréncia de
ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental, por periodo superior a 30 (trinta)
dias e que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos
do Fundo;

(m) caso o(s) Termo(s) de Cesséo celebrado(s) pelo Fundo seja(m) considerado(s)
nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou em parte, ou venham a ser contestados
judicial, extrajudicialmente ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou
qualquer autoridade governamental, e desde que (i) referida ocorréncia ndo seja sanada
em até 30 (trinta) dias corridos a partir da data de seu acontecimento; e (ii) referida nulidade,
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invalidade, ineficicia ou contestacao possa potencialmente afetar, no minimo, 5% (cinco
por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos do Fundo;

(n) néo pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino B na
respectiva Data de Resgate, observado o prazo de cura de 2 (dois) Dias Uteis;

(o) andodisponibilizagdo do Relatério de Andlise de Performance de Recebiveis até sua
respectiva data limite, sendo que nessa hipétese o Agente de Formalizacdo e Cobranca
devera reforcar o pedido & Cedente, que tera até 5 (cinco) Dias Uteis contados dessa data
para sanar tal obrigacéo;

(p) a nao transferéncia, pela Rotam, de recursos recebidos incorretamente em
decorréncia do pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos Agro em até 2 (dois) Dias
Uteis a partir da data da respectiva identificacéo;

(q) descumprimento, pela Rotam, da declaragcao contida na alinea (y) do item 5.1 do
Contrato de Cessao;

(r) nao apresentacdo das demonstracdes financeiras anuais auditadas da Rotam até 30
(trinta) de abril de cada ano;

(s) descumprimento, pela Rotam Global, de qualquer covenant financeiro relacionado a
empréstimos sindicalizados contratados, sem que tenha sido obtido waiver por parte dos
respectivos credores, até a data da publicacdo das demonstracdes financeiras anuais
auditadas; ou

(t) ndo apresentacdo das demonstracdes financeiras anuais auditadas da Rotam Global
até 30 (trinta) de junho de cada ano.

12.1.1. Qualquer parte podera e a Cedente devera, conforme o caso, notificar por escrito
o Administrador, 0 Gestor e o Custodiante sobre a ocorréncia dos Eventos de Avaliacédo
indicados nas alineas (a), (p), (q), (r), (s) e (t) acima, que Ihe chegar ao conhecimento,
devendo a Cedente realizar a notificag&o no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do conhecimento de tal Evento de Avaliagdo. O Administrador e 0 Gestor sdo isentos de
responsabilidade sobre eventos que né&o lhes tenham sido notificados nos termos deste
item.
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12.1.2. Exceto em relacdo aos Eventos de Avaliacdo descritos nas alineas (a) e (0) da
Clausula 12.1 acima, qualquer parte podera, e o Administrador devera, notificar por escrito
o Gestor, a Cedente e 0 Custodiante sobre a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo que
lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
conhecimento de tal Evento de Avaliacao.

12.1.3. Sem prejuizo do disposto nos itens 12.1.1 e 12.1.2 acima, ao tomar conhecimento
de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o Administrador suspendera (a) a aquisicdo de
novos Direitos Creditorios, mediante notificacdo prévia por escrito a Cedente, com
antecedéncia de 2 (dois) dias corridos até a realizacdo da Assembleia mencionada que
deliberara a respeito do Evento de Avaliacédo, e (b) o pagamento de Remuneracéo e de
Amortizacao de Principal de todas as Cotas e convocara imediatamente uma Assembleia
Geral, a qual decidira, observado o quérum de deliberacéo de que trata o Capitulo Nono
deste Regulamento, se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou ndo considerado um
Evento de Liquidagcé@o Antecipada e (i) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos
Eventos de Avaliacao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ndo serd necessaria
a convocagdo de nova Assembleia Geral para deliberagcdo do Evento de Liquidag&o
Antecipada; ou (ii) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, as medidas adicionais a
serem tomadas pelo Fundo quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servi¢cos
do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do Evento de Avaliacdo em questdo, bem como retomar a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios Elegiveis.

12.1.4. Caso o Evento de Avaliagcado seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista no item 12.1.3 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pelo

Administrador.

Eventos de Liquidacdo Antecipada

12.2. Além das hipoteses previstas na regulamentacdo, sao considerados Eventos de
Liquidacao Antecipada do Fundo qualquer das seguintes ocorréncias:

(a) se quaisquer Eventos de Avaliacdo forem considerados Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

(b) caso este Regulamento e/ou o Contrato de Cessdo sejam considerados nulos,
invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou venham a ser contestados judicial,
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extrajudicialmente ou administrativamente pela Cedente ou qualquer autoridade
governamental, e desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 30 (trinta) dias
corridos a partir da data do seu acontecimento;

(c) caso o Contrato de Cessao seja resolvido, resilido e/ou encerrado, de acordo com
seus proprios termos e condicdes;

(d) se, durante 3 (trés) meses consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operacdo do Fundo), o Patriménio Liquido médio for inferior a R$500.000,00 (quinhentos
mil reais);

(e) ndo substituicdo dos prestadores de servico do Fundo, no caso de rendncia e/ou
destituicéo do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados neste Regulamento
e nos respectivos contratos de prestacao de servico; e

(f) aextincdo, dissolucao, insolvéncia, decretacdo de liquidacéo extrajudicial ou judicial,
pedido de autofaléncia ou de faléncia ndo elidido no prazo legal, decretacéo de faléncia, o
pedido de recuperacao judicial, independente de deferimento pelo juizo competente, ou
submissao a qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociacédo de plano de
recuperacdo extrajudicial, formulado pela Cedente, independentemente de ter sido
requerida homologacéao judicial do referido plano.

12.2.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada enseja a mudanga do
regime de amortizacdo para a Amortizagdo Sequencial. Nesta hipétese, o Administrador
(i) suspendera a aquisicao de Direitos Creditorios, mediante notificagdo prévia por escrito a
Cedente, com antecedéncia de 2 (dois) dias corridos até a realizagdo da Assembleia Geral
gue deliberara a respeito do Evento de Liquidacdo Antecipada, conforme o caso,
(i) suspendera o pagamento de Remuneragéo e de Amortizagao de Principal de todas as
Cotas, (iii) dara inicio imediato aos atos preparatorios para liquidacdo do Fundo; e
(iv) convocard imediatamente a Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual
liquidag&o ou ndo do Fundo.

12.2.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 12.2.1 acima, os Cotistas poderao decidir
ndo liquidar antecipadamente o Fundo, observado o quérum de deliberagdo estabelecido
no Capitulo Nono deste Regulamento, hipétese na qual (i) o Administrador devera
suspender os atos preparatorios de liquidagdo do Fundo adotados até entdo; e (ii) o regime
de amortizacdo sera alterado para a Amortizacdo Pro Rata, desde que o indice de
Cobertura do Fundo tenha sido reestabelecido.



DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

12.2.3. Na hipoétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral, em segunda convocacao,
por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela
suspensdo da liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador dard continuidade aos
procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, ensejando, portanto, a manutencdo
definitiva do regime de amortizacdo em Amortizacdo Sequencial, com o0 consequente
Resgate de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na
respectiva Ordem de Alocacao de Recursos disposta no Capitulo Dez deste Regulamento.

12.2.4. Caso a Assembleia Geral delibere pela nédo liquidacdo do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao Antecipada, sera concedido aos Cotistas
Dissidentes titulares de Cotas Seniores o direito de retirada, que consiste no direito de
Resgate antecipado de suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia do Resgate, calculado
na forma deste Regulamento.

12.2.4.1. Os Cotistas Dissidentes informardo ao Administrador a sua intencédo de
exercer o direito de retirada na Assembleia Geral que deliberar pela néo liquidagdo do
Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o0 seu direito de retirada em momento
posterior.

12.2.4.2. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos
Cotistas Dissidentes seréo realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo
estipulado na Assembleia Geral de que trata o item 12.2.4 acima, em moeda corrente
nacional, na medida em que o Fundo disponha dos recursos para efetuar os pagamentos
de Resgate devidos.

12.2.4.3. Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidagdo do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liguidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo
resgatadas no prazo estipulado na Assembleia Geral de que trata o item 12.2.3 acima, pelo
valor da Cota calculado na forma descrita no respectivo Suplemento, observada a seguinte
Ordem de Alocacao de Recursos estabelecida no Capitulo Dez deste Regulamento.

CAPITULO TREZE - FATORES DE RISCO

13.1. Os ativos do Fundo estédo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deverd ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.
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13.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacdo do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condicdo financeira e em virtude da regulamentacéao aplicavel.

13.1.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo,
de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela
CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e a Cedente ndo serdo responsabilizados,
entre outras coisas, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos;
(b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditdrios
Adquiridos vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicos

1. Intervencdo do Governo Brasileiro ha Economia. O governo brasileiro tem poderes para
intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econémica, podendo adotar
medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas de capital e limites
a importagdo, entre outras medidas que podem ter um efeito adverso relevante nas
atividades dos Devedores, dos clientes dos Devedores, da Cedente e dos demais
prestadores do Fundo. A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a
combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos sobre a economia brasileira,
inclusive o aumento das taxas de juros, a mudancga das politicas fiscais, o controle de
precos e salarios, a desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitagéo as importagoes,
entre outros efeitos. As atividades, a situacdo financeira e os resultados operacionais dos
Devedores, dos clientes dos Devedores, da Cedente e dos demais prestadores do fundo
poderdo ser prejudicados de maneira relevante devido a modificacdes nas politicas ou
normas que envolvam ou afetem: (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricbes a
remessas para o exterior; (iii) flutuacées cambiais; (iv) inflacdo; (v) liquidez dos mercados
financeiros e de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento,
inclusive criacdo de estoques reguladores de commaodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A incerteza
qguanto a implementacéo de mudancas por parte do governo federal nas politicas ou normas
que venham afetar os fatores acima mencionados ou outros fatores no futuro poderéo
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado
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de valores mobiliarios brasileiro. Tal incerteza e outros acontecimentos futuros na economia
brasileira poderao prejudicar as atividades e resultados operacionais dos Devedores, dos
clientes dos Devedores, da Cedente e dos demais prestadores do fundo, o que podera
afetar a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditérios.

2. Politica Monetaria Brasileira. O governo brasileiro estabelece as diretrizes da politica
monetéria e define a taxa de juros brasileira, com objetivo de controlar a oferta de moeda
no Pais e as taxas de juros de curto prazo, levando em considera¢cdo os movimentos dos
mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos outros paises. A eventual
instabilidade da politica monetéria brasileira e a grande variagédo nas taxas de juros podem
ter efeitos adversos sobre a economia brasileira e seu crescimento, com elevacao do custo
do capital e retracdo dos investimentos. Adicionalmente, pode provocar efeitos adversos
sobre a producao de bens, o consumo, os empregos e a renda dos trabalhadores e causar
um impacto no setor agricola e nos negécios da Cedente, dos Devedores, dos clientes dos
Devedores e dos demais prestadores do Fundo, o que pode afetar a capacidade de
producao e de fornecimento de insumos agricolas e, consequentemente, a capacidade de
pagamento do Fundo.

Em caso de elevacdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em
recessao, ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os
investimentos se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da
economia, afetando adversamente a producado de bens no Brasil, 0 consumo, a quantidade
de empregos, a renda dos trabalhadores e, consequentemente, 0s negécios da Cedente,
dos Devedores e dos clientes dos Devedores, e sua capacidade produtiva e de pagamento.

Em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevacdo da inflagéo,
reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia,
bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as atividades da
Cedente, dos Devedores e dos clientes dos Devedores e sua capacidade de pagamento.

3. Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflacao
e varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas
governamentais promovidas para combater a inflagdo geraram efeitos adversos sobre a
economia do Pais, que envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda,
limites de importacdes, alteracdes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia,
entre outras.
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Em 1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real)
gue teve sucesso na reducado da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razoes,
tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica cambial,
eleicbes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionérios. Por
exemplo, as taxas de inflagdo foram de 10,67% em 2015, 6,29% em 2016, 2,21% em 2017
e 3,75% em 2018, de acordo com indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ou
IPCA.

A elevacdo da inflagdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessado no Pais, 0 que pode afetar adversamente os negdcios da Cedente, dos
Devedores e dos clientes dos Devedores influenciando negativamente sua capacidade
produtiva e de pagamento.

4. Ambiente Macroecondmico _Internacional e Efeitos decorrentes do Mercado
Internacional. Os valores de titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado de capitais
brasileiro séo influenciados, em diferentes graus, pela percepc¢ao de risco do Brasil, pelas
condigbes econbmicas e de mercado de outros paises, inclusive de outras economias
emergentes e da conjuntura econémica internacional. A deterioracéo da boa percepcao dos
investidores internacionais em relacao a conjuntura econémica brasileira podera ter efeito
adverso sobre a economia nacional e os titulos e valores mobiliarios emitidos no mercado
de capitais doméstico. Ademais, acontecimentos adversos no mercado financeiro e de
capitais brasileiro, eventuais noticias ou indicios de corrup¢cdo em companhias abertas e
em outros emissores de titulos e valores mobiliarios e a ndo aplicagéo rigorosa das normas
de protecdo dos investidores ou a falta de transparéncia das informacdes ou, ainda,
eventuais situagbes de crise na economia brasileira e em outras economias poderdo
influenciar o mercado de capitais brasileiro e impactar negativamente os titulos e valores
mobiliarios emitidos no Brasil. Condi¢bes de mercado negativas em outros paises, mesmo
agueles de 161 economias desenvolvidas, ainda que possam diferir consideravelmente das
condigBes econdmicas brasileiras, podem provocar rea¢des dos investidores, reduzindo o
interesse pelos investimentos no mercado brasileiro e causando, por consequéncia, um
efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios de emissores brasileiros
e no preco de mercado das Cotas do Fundo.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes, os investidores estdo mais cautelosos e prudentes em
examinar seus investimentos, causando retracdo no mercado. Essas crises podem produzir
uma evasdo de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem
custos mais altos para captacdo de recursos, tanto nacionalmente como no exterior,
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reduzindo o acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises
nos mercados internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma
reducao ou falta de liquidez para as cotas de cada Emissdo, bem como afetar os resultados
financeiros dos Devedores e de seus clientes, o que pode levar a um impacto adverso
negativo no Fundo.

5. Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual reducdo do volume
de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balanco de pagamentos, o que
pode forgcar o governo federal a ter maior necessidade de captacdes de recursos a taxas
de juros mais elevadas, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional.
Igualmente, eventual elevagéo significativa nos indices de inflagdo brasileiros e a atual
desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo para a economia
brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas com
empreéstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

6. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em funcéo da reagéo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagbes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancgas nos padrées de comportamento de pre¢os dos Ativos Financeiros sem que haja
mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.
Dessa forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimdnio
Liquido e a rentabilidade das Cotas.

7. O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos
Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros. Podera ocorrer o descasamento entre os valores
de atualizagdo (i) dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros; e (ii) das
Cotas. O Fundo podera sofrer perdas em razédo de tais descasamentos, ndo sendo o
Administrador, o Custodiante, a Cedente e/ou 0 Gestor responsaveis por quaisquer perdas
gue venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este
subitem.

8. A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverd ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobiliarios conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de
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avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacoes
nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variacdes acima referidas
podem impactar negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

9. O Fundo somente procedera a Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneragéo
ou ao Resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos
Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores que figurem como
devedores dos mesmos e os valores correspondentes sejam transferidos ao Fundo. N&o
h& qualquer garantia de que as Amortiza¢des de Principal, pagamento de Remuneracao ou
0 Resgate das Cotas ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de Pagamento
estabelecidas no Suplemento. Nessas hipéteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pela Cedente e/ou pelo Gestor, multa ou penalidade de
gualquer natureza. O Fundo podera sofrer o impacto do inadimplemento dos Direitos
Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos pelos respectivos Devedores. Nao ha qualquer
garantia de que o desempenho da Carteira reagira de acordo com seus dados histéricos.
Neste caso, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a Amortizagfes de
Principal, pagamento de Remuneragéo ou Resgate de Cotas na medida em que os Direitos
Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

10. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
AlteracBes nas condi¢cbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepgcdo que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragbes nas
condigbes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢éao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros.

11. O Fundo poderé incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
guando da liqguidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de
valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operacOes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar 0os seus créditos.
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Riscos Relacionados aos Direitos Creditoérios

12. De acordo com este Regulamento, os documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos Agro, que compreendem por notas fiscais eletrbnicas, serdo
verificados integralmente pelo Custodiante, nos termos da Instru¢do CVM 356/01. De toda
forma, é possivel que alguns Direitos Creditorios Adquiridos Agro possuam Documentos
Comprobatérios Agro incompletos ou insuficientes ou outras irregularidades, que poderiam
impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes da
titularidade dos mencionados Direitos Creditorios Adquiridos Agro, o que poderia acarretar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

13. Irreqularidades dos Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatorios
podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboracdo e erros
materiais. Por este motivo, eventual cobrangca em juizo dos Devedores podera ser menos
célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢ado de agdo monitoria ou ordinaria em
vez de execucgdo de titulo extrajudicial (Qque em tese poderia ser mais célere). Assim, o
Fundo poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo
patrimonial.

14. Os dados histdéricos de adimpléncia dos Devedores perante a Rotam podem nédo se
repetir durante a vigéncia do Fundo. N&o obstante o histérico de adimpléncia dos
Devedores em obrigagbes assumidas perante a Rotam em operagfes passadas, 0
desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracao das condi¢cdes
atuais relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteracdes nos seus negocios, alteracbes nos precos do mercado agricola, nos custos
estimados do orcamento e demanda do mercado, e nas preferéncias e situagdo financeira
de seus clientes, acontecimentos politicos, econémicos e sociais no Brasil e no exterior, o
gue podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores e,
consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos do Fundo.

15. Risco _de Questionamento Referente ao Curso Forcado da Moeda. O Decreto-Lei
n° 857, de 11 de setembro de 1969, conforme alterado, a Lei n° 8.880 de 27 de maio de
1994, conforme alterada, a Lei n°® 10.192, de 14 de fevereiro de 2001, conforme alterada,
bem como o Cddigo Civil, determinam, como regra geral, serem nulas de pleno direito as
obrigagcbes que estipulam pagamento ou indexacdo em moeda estrangeira.
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Adicionalmente, a legislagdo brasileira, conforme o caso, pode conter restricdes a
formalizacao de titulos com valor atrelado a mercadorias cujo pre¢o esteja sujeito a variagao
cambial. Considerando que determinados Direitos Creditdrios Agro poderao ter seu valor
atrelado a mercadorias cujo preco esteja sujeito a variagdo cambial de moeda estrangeira,
pode existir questionamento acerca da validade da indexacéo dos Direitos Creditorios Agro
a variacdo cambial de moeda estrangeira, o que, por sua vez, poderia impactar o
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos Agro e, consequentemente, prejudicando a
remuneracdo dos Cotistas.

16. Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Coobrigacdo na Cessdo de Direitos
Creditérios Agro da Cedente. A cessdo de Direitos Creditdrios Agro sera realizada sem
direito de regresso contra ou coobrigacéo da Cedente ou de qualquer outra pessoa.

17. Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Cedente para Concessao de Crédito.
A Cedente somente podera ceder ao Fundo Direitos Creditérios constituidos de acordo com
a politica de concessao de crédito da Cedente. A solvéncia dos Devedores e/ou da Cedente
pode ser influenciada pelo cenario macroeconémico e pela situagdo econdmico-financeira
dos Devedores. Ademais, a politica de concessao de crédito pode eventualmente conter
alguma inconsisténcia ou imprecisdo. Nao € possivel assegurar que ndo havera fraudes,
erros ou falhas no processo de analise da Cedente para a concessdo de crédito aos
Devedores, sendo que tais situagbes podem ensejar o inadimplemento dos Direitos
Creditérios, causando prejuizos ao Fundo. Dessa forma, a observancia da Politica de
Crédito e Originacdo nado constitui garantia de adimpléncia dos Devedores e/ou da Cedente.

18. Riscos relacionados a Taxa de Desconto dos Direitos Creditérios utilizada para o
calculo do Preco de Aquisi¢do. O célculo do Prego de Aquisicao a ser pago para a aquisicdo
dos Direitos Creditérios terd como um dos seus componentes a Taxa de Desconto, sendo
gue eventual discrepancia podera afetar adversamente o desempenho da carteira Direitos
Credit6rios e causar prejuizo aos Cotistas.

19. A Operacdo esta sujeita ao risco de crédito da Cedente. Tendo em vista, entre outros,
os Eventos de Resolucéo de Cesséo (conforme definido no Contrato de Cesséo), a Cedente
devera pagar ao Fundo pelos Direitos Creditérios. A ndo realizacdo dos referidos
pagamentos pela Cedente ou mesmo a demora em fazé-los podera afetar adversamente o
desempenho da Carteira dos Direitos Creditorios e causar prejuizo aos Cotistas.
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Riscos de Liguidez

20. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo, enfrentam baixa
liguidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o
Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de Resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que o0s
Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo s&o: (i) deliberacéo de liquidacéo
antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario,
exclusivamente no caso das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou
das Cotas Subordinadas Mezanino B. Os Caotistas titulares de Cotas Seniores, de Cotas
Subordinadas Mezanino A e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino B podem ter dificuldade
em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas precisem
vender suas Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino B, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo
das referidas Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimdnio ao
Cotista. Ainda, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B objeto de Ofertas Restritas somente poderdo ser negociadas
entre Investidores Qualificados e, no mercado de balcdo organizado, somente depois de
decorridos 90 (noventa) dias da respectiva data de subscricdo, nos termos da Instrucdo
CVM 476/09 e deste Regulamento. As Cotas Subordinadas Junior ndo séo passiveis de
negociacao no mercado secundario pelos respectivos Cotistas.

21. O investimento do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades quando
comparados as aplica¢des usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver
mercado comprador ou o0 preco de venda de tais Direitos Creditorios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo.

22. O Fundo poderé realizar a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas Restritas. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realiza¢do de
uma Oferta Restrita, 0 ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em
relacdo a oferta em questdo. A ndo adocdo de prospecto pode limitar o acesso de
informacgdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de
Ofertas Restritas, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restricio de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua

subscricdo ou aquisicéo pelo investidor.
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Riscos envolvendo o Fundo

23. A falha dos Agentes de Cobranca e Formalizacdo em cumprirem suas funcdes pode
dificultar ou impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas
significativas. Dentre tais riscos operacionais destacam-se 0s seguintes:

24. Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Cobranca e
Formalizacdo serdo responsaveis pela cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos Agro em beneficio do Fundo, conforme o caso, observado o
disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranca, no Contrato de Cessédo e nos
Termos de Cessdo. O Custodiante sera responsavel pela cobrancga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos LF, observado o disposto neste Regulamento. Ndo ha como assegurar que 0s
Agentes de Cobranca e Formalizagéo e o Custodiante atuardo, conforme o caso, de acordo
com o disposto neste Regulamento, na Politica de Cobranca e no Contrato de Cessdo, o0
gue podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Nao ha garantia de que os Agentes
de Cobranca e Formalizacdo e o Custodiante serdo capazes de receber a totalidade dos
Direitos Creditorios Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

25. Formalizacdo das Operacdes. Os Agentes de Cobranca e Formalizacdo séao
responsaveis por documentar os Direitos Creditérios Agro/Termos de Cessao que serao
celebrados digitalmente, formalizando-os, incluindo os Documentos Comprobatérios Agro
e os Documentos Adicionais. Ndo é possivel garantir que os Agentes de Cobranca e
Formalizag&o atuardo em conformidade com os termos descritos no Contrato de Cobranga
e Formalizagdo e com as exigéncias legais, incluindo, sem limitacdo, a documentacao
relativa a celebracéo dos Termos de Cesséao, 0 que pode resultar em perdas para o Fundo
e seus Cotistas.

26. Documentos Comprobatérios. Os Documentos Comprobatérios podem nao atender
todos os requisitos para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais, e,
portanto, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme o caso, ndo
podera se beneficiar da celeridade de uma acao de execucao, e, sendo assim, ter-se-ia que
seguir o procedimento ordinario através de uma ac¢ao de cobranca ou uma agao monitoria,
por exemplo. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, por via nao
executiva, normalmente é mais demorada do que uma acao de execucao. A cobranca por
via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater definitivo, um
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titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha
inicio a fase de execuc¢éo de sentenca e cobranca da divida.

27. Risco da ndo ocorréncia de aquisicdo de Direitos Creditérios. A aquisi¢cdo de Direitos
Creditorios ocorrera somente se os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Cesséao
forem atendidas.

Ademais, a Cedente ndo se encontra obrigada a ceder Direitos Creditérios indefinidamente,
podendo, a qualquer momento e a seu exclusivo critério, (i) encerrar os procedimentos de
cessao de Direitos Creditorios; e (ii) ceder Direitos Creditérios a terceiros, inclusive para
serem vinculados a outra emissao de valores mobiliarios, no Pais e/ou no exterior.

A continuidade da cessédo de Direitos Creditorios pela Cedente depende, ainda: (i) de a
Cedente continuar a comercializar insumos agricolas, de forma a originar novos Direitos
Creditorios; (ii) de os Devedores adquirirem os insumos agricolas e efetuarem o respectivo
pagamento; (iii) de a Cedente ter interesse em ceder Direitos Creditérios; e (iv) de a
legislacdo brasileira, atualmente vigente, aplicavel as atividades da Cedente e a
constituicdo dos Direitos Creditérios, ndo ser alterada no sentido de impor restricdes ou
onus na realizacdo de operacdes de compra e venda de insumos agricolas ou, ainda, de
vedar a cessdo de Direitos Creditorios.

Por fim, ndo ha como assegurar que a demanda pelos insumos agricolas comercializados
pela Cedente permaneca nos patamares atuais, 0 que pode afetar a continuidade da
geracdo de Direitos Creditorios. Ademais, a politica de pre¢o da Cedente, bem como o
formato de comercializacdo dos insumos agricolas (maior quantidade de vendas a vista ou
a prazo), podem afetar a geracéo de Direitos Creditérios Elegiveis.

Esses eventos, caso ocorram, poderdo fazer com que o programa de securitizacao seja
desconstituido, total ou parcialmente, e ndo se perpetue pelo seu prazo de vencimento.

28. Quérum de deliberacdo na Assembleia Geral. As deliberagcbes tomadas em
Assembleias Gerais serdo aprovadas conforme descrito neste Regulamento, e, em certos
casos, exigirdo um quérum minimo. O cotista, conforme o caso, pode ser obrigado a acatar
decisdes da maioria, ainda que manifeste um voto desfavoravel, sem prejuizo da decisédo
do Cotista Dissidente.

29. Risco de execucdo de Direitos Creditérios Agro emitidos em caracteres de
computador. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios Agro formalizados digitalmente
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através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica. Nesse
sentido, caso o Fundo pretenda promover acédo de execucdo do titulo/documento emitido
em caracteres de computador, podera haver questionamento a respeito da emissao do
Documento Comprobatdrio Agro em formato digital, sendo necesséario ao Fundo provar a
liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou documento, ja que ndo se
apresenta a cartula fisica. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar
a execucdo judicial dos Direitos Creditorios Agro representados por titulos de crédito ou
documentos digitais.

30. Risco de utilizagcdo do Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatérios Agro, inclusive o Contrato de Cessdo e Termos de Cessao, dentre outros
eventuais documentos, poderdo ser assinados através de Sistema de Assinatura Digital,
que contard com a utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil)
instituida pelo governo federal por meio da edigdo da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24
de agosto de 2001. A validade da formalizagdo dos Documentos Comprobatérios Agro por
meio de Sistema de Assinatura Digital pode ser questionada judicialmente, e ndo ha
garantia de que o Contrato de Cessao, respectivos Termos de Cessdo e Documentos
Comprobatérios Agro, conforme o caso, serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais
pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditorios Agro deverdo ser objeto de
cobranga por meio de acdo monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é
significativamente mais lento que uma acdo de execucao, e cujo sucesso dependera da
capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.

31. Falhas ou interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital. Os Documentos
Comprobatérios Agro assinados por meio de Sistema de Assinatura Digital ficardo
disponiveis virtualmente a empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de
Assinatura Digital sofra falhas, fique temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado,
incluindo sem limitagdo por motivos operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da
informac&o, ou forca maior, os Documentos Comprobatdérios Agro armazenados no Sistema
de Assinatura Digital poderédo nao estar disponiveis para o Fundo, o que podera afetar a
capacidade de o Fundo realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Agro por meio de agao
de execucgdo. Neste caso, os Direitos Creditorios Agro deverdo ser objeto de cobranca por
acao monitéria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma
acao de execucao, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.
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32. Disponibilidade das Notas Fiscais Eletronicas nos Sistemas das Secretarias das
Fazendas Estaduais. As notas fiscais eletrbnicas emitidas pela Cedente e armazenadas
eletronicamente em sistema préprio da Secretaria da Fazenda Estadual competente
permanecem usualmente disponiveis para consulta no website da Secretaria da Fazenda
Estadual competente pelo prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias. Depois de
transcorrido este prazo, a consulta a tais notas fiscais eletrbnicas sera substituida pela
prestacdo de informacdes parciais que identifiguem a respectiva nota fiscal eletrbnica,
sendo que tais informacdes parciais ficardo disponiveis por prazo determinado estabelecido
pela Secretaria da Fazenda Estadual competente, sem prejuizo da possibilidade de o
Custodiante extrair as notas fiscais eletronicas diretamente do website da Receita Federal
Estadual durante o prazo minimo de 180 (cento e oitenta) dias e manté-las para consulta
em arquivo interno. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro ao Fundo
gque sejam evidenciados por notas fiscais eletrdnicas.

33. Direitos Creditérios Agro evidenciados por Notas Fiscais Eletrdnicas. As notas fiscais
eletrbnicas e as faturas que poderao evidenciar parte dos Direitos Creditérios Agro néo sao
titulos executivos extrajudiciais. A cobranca judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos
Agro, por via ndo executiva, normalmente € mais demorada do que uma agéo executiva. A
cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a obrigacéo de obter, em caréater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execucdo de sentenga. A demora na cobranca pelas vias
ordinarias acarreta o risco de os Devedores, devedores dos Direitos Creditorios
Inadimplidos Agro, ndo mais possuirem patriménio suficiente para honrar suas obrigagfes
a época em que processo de cobrancga for concluido.

34. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacfes realizadas pelo
Fundo. Apesar de ndo ser o0 objetivo do Fundo, outros ativos ndo previstos neste
Regulamento, incluindo bens méveis e imdveis, poderdo excepcionalmente passar a
integrar a carteira do Fundo em raz&do da execucdo de eventuais garantias dos Direitos
Creditorios. Nesse caso, os Agentes de Cobranca e Formalizagéo e o Custodiante poderao
ndo ter éxito na alienacgéo de tais ativos, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar
o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Ainda, o Administrador e o Custodiante
nao serao responsaveis pela excussado ou execucdo de tais garantias. Enquanto o ativo
estiver na Carteira do Fundo, este poderd incorrer em custos relacionados a sua
manutencdo, fiscalizacdo e protecdo, incluindo despesas de guarda, fiscalizacéo,
pagamento de tributos e custos de manutencao. Portanto, ha risco do Fundo desembolsar
recursos para pagamento de despesas e custos decorrentes de ativos nos termos acima,
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pelo prazo em que este ndo for alienado. Além disso, caso o ativo ndo seja alienado até o
término do prazo do Fundo, h4 risco de entrega do ativo aos Cotistas como meio de
pagamento de suas Cotas ainda ndo resgatadas. Adicionalmente, o Fundo podera adquirir
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, cuja garantia seja outorgada pelo respectivo
Devedor na forma de alienacéo fiduciaria de bens, inclusive, por exemplo, bens iméveis. A
alienacao fiduciaria de bem é uma modalidade de garantia por meio da qual o devedor
transfere ao credor a propriedade resoltvel de determinado bem. Assim, caso o Fundo néo
receba, tempestivamente, os recursos de determinados Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros cuja garantia seja alienagdo fiduciaria de bem, a propriedade plena sera
transferida ao Fundo. Desta forma, o Fundo passa a deter em sua carteira um bem,
correndo 0s riscos inerentes a tal ativo, como por exemplo, no caso de bens imodveis,
assumindo obrigacBes de naturezas diversas, incluindo, mas ndo se limitando, fiscal e
ambiental relacionadas ao ativo.

35. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma digital. Eventual plataforma digital
utilizada para a formalizacdo digital de parte dos Direitos Creditérios Agro, Contrato de
Cessdo e respectivos Termos de Cessdo pode ser alvo de ataques cibernéticos e/ou
hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasdes fisicas ou eletrénicas, e
eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma digital estara sujeita a fraude,
roubo de informagfes e outros eventos de mesma natureza, e poderdo deixar de operar,
de forma temporaria ou definitiva.

36. Risco de fraude em plataforma digital. Eventual plataforma digital utilizada para a
formalizagdo digital de parte dos Direitos Creditérios Agro, Contrato de Cesséo e
respectivos Termos de Cessao considerara informacdes prestada pela Cedente. Caso a
Cedente preste informacdes inveridicas, a plataforma digital poderé néo ter capacidade de
identificar este fato. E possivel que a plataforma digital ndo identifique eventuais fraudes,
titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre outros fatores que podem afetar
negativamente os Direitos Creditorios Agro. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia
ou exequibilidade dos Direitos Creditorios Agro integrantes da Carteira do Fundo poder&o
ser negativamente afetados.

37. Risco relacionado & cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis por meio de
plataforma digital. Os Direitos Creditdrios Agro a serem adquiridos pelo Fundo poderéo ser
adquiridos ou cedidos por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a
apresentar problemas de qualquer natureza ou seja descontinuada por qualquer motivo,
podera ndo haver Direitos Creditérios Elegiveis Agro disponiveis para aquisicdo pelo
Fundo, ou ndo haver Direitos Creditorios Elegiveis Agro na quantidade esperada, o que
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podera impossibilitar o Fundo de cumprir a Alocagao Minima de Investimento. A existéncia
do Fundo, no tempo, dependera da manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessao de
Direitos Creditorios Elegiveis.

38. Risco relacionado a falhas de sistemas eletrdnicos e acesso aos Documentos
Comprobatérios. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrbnicos da Cedente, do Custodiante, do Agente de Registro e da Receita Federal e/ou
da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscri¢cdo da Cedente, do Agente de Cobranca
dos Inadimplidos, do Administrador, do Gestor e do Fundo estéo livres de erros. Ademais,
indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da
Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando o Custodiante de verificar
os Documentos Comprobatérios na forma deste Regulamento, o que eventualmente podera
prejudicar o fluxo de cesséo previsto no Contrato de Cesséo. Caso qualquer erro venha a
acontecer, a aquisicdo, a cobranca ou a realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O Administrador e os
demais prestadores de servigos do Fundo néo poderéo ser responsabilizados por eventuais
erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas

39. Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos. Os arquivos XML das NFe,
cuja validade juridica é garantida pela assinatura digital da Cedente (garantia de autoria e
integridade), sdo gerados a partir de software da Secretaria da Fazenda Estadual
competente, referentes aos Direitos Creditorios listados no respectivo Arquivo Remessa.
As NFe emitidas pela Cedente e armazenadas eletronicamente em sistema proprio da
Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente,
permanecem disponiveis para consulta no site da Receita Federal e/ou da Secretaria de
Fazenda — SEFAZ da circunscricdo da Cedente pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias.
Além disso, considerando que os Arquivos XML das notas fiscais eletrbnicas séo
documentos eletrbnicos, falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos pelo
Custodiante podem dificultar 0 acesso aos Documentos Comprobatoérios. Adicionalmente,
embora o Contrato de Cesséo estabeleca a obrigatoriedade de a Cedente informar ao
Custodiante o cancelamento ou a anulagdo das notas fiscais eletrbnicas, com a
consequente resolugédo da cesséo do Direito Creditério em questdo, ndo ha garantias de
que tais informacdes serdo prestadas de forma adequada pela Cedente, o que podera
trazer perdas ao Fundo. Também n&o ha garantias de que, na verificacdo dos Arquivos
XML das notas fiscais eletronicas, o Custodiante identificard eventuais notas fiscais
eletrénicas canceladas ou anuladas. E possivel, ainda, que notas fiscais eletrénicas ja
verificadas pelo Custodiante venham a ser canceladas ou anuladas apds tal verificagao.
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Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios referentes as notas fiscais eletronicas,
0 gue poderd gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

40. Documentos Comprobatérios — Cobranca dos Direitos Creditérios. Os Documentos
Comprobatérios ndo sao titulos executivos extrajudiciais e, portanto, a cobranca judicial dos
Direitos Creditorios ndo podera se beneficiar da celeridade de um processo de execucao,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acao de
cobranga ou agdo monitoria, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios sera mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatorios
pudessem instruir uma execuc¢ao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias
impde ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo
o inadimplemento do Direitos Creditérios, para que, somente depois, essa sentenca possa
ser executada. Esse procedimento, dependendo do juizo em que a cobranca se processa,
pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instru¢ao
do pedido judicial de cobranca, poderao ser necessarios documentos e informacdes
adicionais que deverdo ser fornecidos, conforme o caso, pela Cedente, na forma do
Contrato de Cessédo, ou pelo Custodiante, os quais, uma vez nao apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos
Direitos Creditérios, 0 que pode ocasionar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

41. Conciliagcdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios. Em hipoteses excepcionais,
presentes no Contrato de Cesséo, nas quais a transferéncia a titulo de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Agro ao Fundo ndo possa ser identificada pelo Custodiante,
a Cedente auxiliara o Custodiante na conciliacdo dos pagamentos dos Direitos Creditorios
Elegiveis Agro cedidos ao Fundo, confirmando o Devedor, respectivo Direito Creditério
Elegivel Agro e/ou respectiva parcela do Direito Creditério Elegivel Agro associada a
transferéncia realizada a uma Conta do Fundo. Neste sentido, o Fundo e o Custodiante néo
garantem aos Cotistas do Fundo que tal confirmacéo pela Cedente, conforme o caso, sera
realizada de forma correta, podendo, assim, existir erros operacionais na realizacédo destas
conciliagBes extraordinarias.

42. Confusdo de Recursos. Se qualquer Devedor realizar pagamentos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos Agro do Fundo em outras contas detidas pela Cedente, que
ndo a conta de titularidade do Fundo, nas quais outros recursos da Cedente, ndo cedidos
ao Fundo, também forem depositados, uma confusdo temporaria de recursos ocorrera
antes do depdsito dos recursos na conta de titularidade do Fundo. Tal situacdo podera
resultar em atraso ou reducdo dos valores disponiveis para pagamentos referentes as




DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

Cotas, especialmente se, em caso de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e/ou
liquidacédo judicial ou extrajudicial da Cedente, houver atraso ou auséncia de capacidade
por parte da Cedente ou do liquidante/administrador judicial de identificar os recursos que
seriam de titularidade do Fundo, e/ou houver reivindicagcbes concomitantes sobre tais
recursos por parte de outros credores da Cedente.

43. Acesso aos Documentos Comprobatorios e Falhas de Sistemas Eletronicos. Dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo
ha garantia de que o Custodiante e o Fundo terdo acesso irrestrito aos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditérios Elegiveis ou que as trocas de informacdes entre
0S respectivos sistemas eletrbnicos se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a cobranca ou realizagéo dos Direitos Creditorios Elegiveis podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

44. Guarda dos Documentos Adicionais. Nos termos deste Regulamento, o Fundo podera
contratar o Agente de Cobranca Judicial e Formalizagdo para atuar na guarda dos
Documentos Adicionais celebrados fisicamente. Embora o Agente de Cobranca Judicial e
Formalizag&o possa ter a obrigacéo, nos termos do Contrato de Cobranca e Formalizacao,
de permitir ao Fundo e ao Custodiante, livre acesso a referida documentacdo, caso
ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Adicionais;
e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Agente de Cobranca Judicial e Formalizagdo
que causem dano a ou perda de tais Documentos Adicionais, o Custodiante podera
enfrentar dificuldade para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. Eventos que fogem ao controle do Agente
de Cobranca Judicial e Formalizagdo, tais como, mas ndo se limitando a, incéndio,
inundacdo ou outros eventos de forga maior, poderdo causar a perda dos Documentos
Adicionais e, consequentemente, gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

45. Risco de N&do Formalizagcdo das Garantias. As Garantias Compartilhadas (conforme
definido no Contrato de Cessao) ndo estdo perfeitamente formalizadas em favor do Fundo,
tendo em vista o compartilhamento das garantias. Desta forma, caso sejam devidos valores,
os Cotistas assumirdo tais riscos e terdo ciéncia de que eventual execuc¢do de tais Garantias
Compartilhadas podera ser dificultada ou inviabilizada em virtude da falta de formalizacao.

46. Onus da Sucumbéncia. Caso em uma acéo judicial de cobranca de Direitos Credit6rios
Inadimplidos e/ou em qualquer outra acdo judicial instaurada pelo Fundo o tribunal decidir
contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus da sucumbéncia
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(honorérios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras situacfes, podera
ocorrer caso, apos a instrucéo de acao ordinaria de cobranca e/ou uma acao monitéria, o
Fundo ndo consiga comprovar que o0s respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos
realmente existem e sdo validos.

47. O Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros do Fundo, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da
Instrucdo CVM 356/01. Caso o Custodiante ndo exerca suas funcbes, o Fundo podera
sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderao ocasionar atraso no cronograma de
Amortizagdo de Principal, de pagamento de Remuneragédo ou Resgate das Cotas ou até
mesmo perdas aos Cotistas e ao Fundo.

48. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelos
prestadores de servigo, em especial do Custodiante e/ou pelos Agentes de Cobranca e
Formalizagdo, podem afetar negativamente a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

49. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do Fundo, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor e da Cedente estardo livres de erros. Caso
gualguer desses riscos venha a se materializar, a cobranca, liquidagdo e/ou baixa dos
Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditorios Inadimplidos poderédo ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo.

50. Risco de falhas de procedimentos e controles internos de prestadores de servicos.
Falhas em procedimentos e controles internos de prestadores de servigos, em especial dos
Agentes de Formalizagdo e Cobranca, do Custodiante, do Administrador, do Gestor, que
incluem, sem limitagdo, a transferéncia dos recursos para o Fundo, a guarda dos
Documentos Comprobatorios e dos Documentos Adicionais, dentre outros, poderéo afetar
negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios, o funcionamento dos procedimentos
de cobranca, a agilidade e a eficacia da cobranca dos Direitos Creditorios, entre outros
fatores que poderéo acarretar em perdas aos Cotistas.

51. A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios. A realizacao inadequada dos procedimentos
de execuc¢do dos Direitos Creditorios, em desacordo com a legislacdo ou regulamentacdo
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento do Fundo. Adicionalmente, em caso de
atrasos decorrentes de demora em raz&do de cobranca judicial dos Direitos Creditérios, a
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capacidade de satisfacao do respectivo crédito também podera eventualmente ser afetada,
afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos do Fundo.

Riscos de Descontinuidade

52. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas em datas
anteriores a Data de Resgate, ao ocorrerem Eventos de Avaliacdo ou Eventos de
Liguidacdo Antecipada, ou em caso de determinacdo da Assembleia Geral. Portanto, os
Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao ser
capazes de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo
Fundo, em cuja hip6tese o Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo deverdo
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

53. Este Regulamento estabelece algumas hip6teses em que a Assembleia Geral podera
optar pela liquidagéo antecipada do Fundo, inclusive, mas néo se limitando, hipoteses em
que o Resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros
recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os valores devidos
pelos Devedores no ambito dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia da Venda

54. Os Direitos Creditorios Adquiridos Agro poderdo ser afetados por obrigacdes
assumidas pelos Devedores e/ou pela Cedente. Os principais acontecimentos que podem
afetar a venda dos Direitos Creditérios Agro séo (i) a existéncia de direito real de garantia
constituido sobre os Direitos Creditérios anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo,
todavia desconhecidos deste; (ii) a existéncia de penhora ou outra forma de restricdo
judicial sobre os direitos creditérios, determinada anteriormente a venda dos mesmos ao
Fundo, todavia desconhecida deste; (iii) descoberta, no contexto de acdes judiciais, da
existéncia de fraude contra credores ou fraude a execucdo, em cada caso, por parte dos
Devedores e/ou da Cedente; e (iv) anulacdo da venda de Direitos Creditérios ao Fundo, se
ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito de causar prejuizo aos credores da
Cedente. Nessas hipoteses os Direitos Creditérios poderdo ser afetados por obrigacdes
dos Devedores e o patrimoénio do Fundo poderé ser afetado negativamente.

55. Nos termos do artigo 130 da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada
(Lei de Registros Publicos), para que os termos e condigBes do Contrato de Cesséo e dos
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Termos de Cessdo surtam efeitos contra terceiros desde a data de sua respectiva
assinatura, tais instrumentos devem ser levados a registro nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos das sedes das partes, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data de assinatura. O registro posterior ao prazo legal referido acima produzira
efeitos perante terceiros somente a partir da data da sua apresentacdo nos respectivos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos. Adicionalmente, para que o0 registro
produza efeitos plenos, é necessério que o Contrato de Cesséo e os Termos de Cessao
contenham informacfes que permitam a individualizacdo dos Direitos Creditérios. Caso o
Contrato de Cessao e/ou os Termos de Cessdo hdo sejam levados a registro nos termos
da Lei de Registros Publicos, ou sejam levados a registro depois de decorrido o prazo legal
mencionado acima, ou ainda, caso os registros do Contrato de Cesséao e/ou dos Termos de
Cessao ndo sejam considerados habeis para fins de producéo de efeitos plenos em funcao
do nivel de detalhamento de informacdes relativas aos Direitos Creditérios, o Fundo podera
sofrer perdas, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar
ou guestionar a venda dos Direitos Creditérios Agro ao Fundo.

Riscos Relacionados a Cedente, aos Devedores e aos Clientes dos Devedores

56. (a) O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas néo se
limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operagdes sdo afetadas
pelo ciclo das lavouras; (ii) condicdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundacgdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores imprevisiveis,
podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais
sinistros; (iv) pragas e doencas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras;
(v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em ddlar, além de estarem
sujeitos a flutuag@es significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de
alteracbes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudancas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes e (v.4) da adog¢do de outras
politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacdo de recursos, além de alteracbes em politicas de
concessao de crédito, tanto por parte de 6rgdos governamentais como de instituicdes
privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores e/ou a Cedente. A
verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando
o pagamento dos Direitos Creditérios Agro e, consequentemente, a rentabilidade dos
Cotistas.
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(b) N&o ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condicdes
climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteracdes em politicas de concessao de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de 6rgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e/ou da Cedente e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos Devedores e/ou da Cedente, bem
como outras crises econémicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A
reducdo da capacidade de pagamento dos Devedores e/ou da Cedente podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.

Politicas e regulamentagBes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos
Devedores que sejam produtores rurais.

57. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producéo
e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos agricolas e
commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras
em comparacgdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o tamanho das
safras, a negociacdo de commodities processadas ou ndo processadas, e 0 volume e tipos
das importacdes e exportacdes.

58. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores produtores, restringir sua
capacidade de fechar neg6cios no mercado em gue atuam e em mercados que pretendem
atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e, consequentemente,
podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Agro. Nao é
possivel garantir que ndo havera, no futuro, a imposi¢do de regulamentacfes de controle
de precos ou limitacdo referente ao lastro dos Direitos Creditérios Agro.

59. Riscos Climéticos. As alteragbes climaticas extremas podem ocasionar mudancas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e interrupgdo no
abastecimento dos produtos por elas afetados.
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Ainda, vale ressaltar que algumas regides do Brasil estdo atualmente experimentando
condicbes de seca, resultando em escassez de agua e na implementacdo de politicas de
racionamento de agua. Os Devedores ndo poderdo garantir gue secas severas ou escassez
de agua nao afetardo as opera¢fes das unidades, com consequente efeito adverso sobre
seus negaqcios e resultados operacionais.

Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos Devedores pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro.

60. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode
afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os Devedores
poder&o ndo obter sucesso no controle de pragas e doencas da lavoura, seja por néo aplicar
corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova praga ou doenca
ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar negativamente a produtividade e
qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
efetiva aplicacdo de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade dos Devedores podera estar
comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios Elegiveis Agro.

61. Volatiidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sédo cotados
internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus pre¢os pode exercer um grande impacto
nos resultados dos Devedores. As flutuacdes de precos nos produtos agricolas sao
afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques
mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
dos Devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos
seus custos de producdo, quer seja pelo preco em ddlar, quer seja pelo preco em reais.
Estes impactos podem comprometer a capacidade econdmica dos Devedores, bem como
o pagamento dos Direitos Creditérios Agro, e, consequentemente, comprometer a
capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.

62. Riscos Comerciais. Produtos agricolas podem ser importantes fontes de alimento para
varias nacdes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sdo importantes no
comércio internacional, e seu pre¢o pode sofrer variagdo no comeércio internacional em
funcdo da imposi¢do de barreiras alfandegarias ou néo tariféarias, tais como embargos,
restricbes sanitérias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso comercial
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internacional, dentre outros. Qualquer flutuacdo de seu preco em funcdo de medidas de
comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos Devedores e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Direitos Creditdrios
Elegiveis Agro.

63. Variacdo Cambial. Os custos, insumos e precos internacionais da soja, milho e café
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o délar) e o real. A
variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos defensivos agricolas
em reais para os Devedores em relagdo a receita pela venda do produto, que € cotada
pelos precos em délares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou S&o Paulo, podem
impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis
Agro. Dessa forma, qualquer oscilagédo no preco de moedas internacionais (sobretudo o
dolar) pode afetar potencialmente os precos e custos de producao do produto agricola, e,
assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condi¢cbes de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.

64. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais
como estradas sem asfalto ou sem manutengéo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente
nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica no envio dos
defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou impericia no
manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas produzidos pelos Devedores
para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcagfes, pode acarretar em
perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudancas climaticas, como excessos de
chuva, vém ocasionando piora no estado de conservacdo das estradas, o que pode
acarretar em um aumento do nimero de acidentes no transporte dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas e consequente perda de producdo acima do previsto. Os portos,
por sua vez, muitas vezes nao conseguem escoar toda a produgéo no periodo de envio dos
defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exportagéo, o
que pode resultar, por parte dos Devedores, na auséncia do cumprimento de seus contratos
com compradores. Em decorréncia das razbes acima, a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios Elegiveis Agro podera ser afetada, prejudicando a rentabilidade do
Fundo.

65. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagdes de crise e de insolvéncia
de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas
e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os Devedores, e,
consequentemente o pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.
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66. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre a Cedente e os Devedores. Nao ha
como garantir que a Cedente e os Devedores sejam ou passem a ser companhias com
registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigagéo (contratual ou legal) de divulgar,
periddica e/ou eventualmente, informacdes ao mercado de valores mobiliarios brasileiro,
inclusive demonstracfes contdbeis anuais ou intermediarias. Ainda neste sentido, o fato de
haver Direitos Creditorios Elegiveis devidos pelos Devedores ndo obriga os respectivos
Devedores, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer informacgéo ou
demonstragcdo contabil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, os Cotistas e o Fundo
nao teréo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de que necessitem para
avaliar a situagéo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos Devedores e/ou a
Cedente.

67. Os Devedores estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e podem estar
expostos a _contingéncias resultantes do manuseio_de materiais_perigosos e potenciais
custos para cumprimento da regulamentacdo ambiental. Os Devedores estdo sujeitos a
extensa legislagcéo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a protecdo do meio
ambiente e a saude e seguranca que regula, dentre outros aspectos:

(i) ageragdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos;

(i) aemissao e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(i) a saude e seguranga dos empregados dos Devedores.

Os Devedores também s&o obrigados a obter licencas especificas, emitidas por autoridades
governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operacoes. Referidas leis,
regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a compra e instalacdo de
equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execucdo de
mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente
e/ou a saude dos funcionarios dos Devedores. A violacdo de tais leis e regulamentos ou
licencas pode resultar em multas elevadas, san¢gfes criminais, revogacgéo de licencas de
operacao e/ou na proibicdo de funcionamento das instalagdes dos Devedores.

Devido as alteragbes na regulamentacdo ambiental, como aquelas referentes a Lei
n°® 12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (“Novo Cdodigo Florestal’), e outras
mudancgas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados
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a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e
épocas atualmente antecipados.

68. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a
legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de reparar a
degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam
responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a obrigacdo de
reparar a degradacéo causada poderd afetar a todos os, direta ou indiretamente envolvidos,
independentemente da comprovagao de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando
os Devedores, conforme o caso, contratam terceiros para proceder a qualquer intervencéo
nas suas operagfes, ndo estdo isentos de responsabilidade por eventuais danos
ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores também podem ser
considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias provenientes da
exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os custos para
cumprir com a legislagéo atual e futura relacionada a prote¢éo do meio ambiente, saude e
seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros afetados
poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios dos Devedores, 0s seus resultados
operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que poderé afetar a sua capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro.

69. A Cedente, os Devedores e os clientes dos Devedores podem ser adversamente
afetados por contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles
contratados. Além das contingéncias trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas
com os funcionarios contratados diretamente pela Cedente, pelos Devedores e pelos
clientes dos Devedores, estes podem ser responsabilizados por eventuais contingéncias
de carater trabalhista e previdenciario dos trabalhadores vinculados aos prestadores de
servico contratados, quando os respectivos prestadores de servico deixarem de cumprir
com seus encargos sociais. Tal responsabilizacdo podera afetar adversamente os
resultados da Cedente e dos Devedores, o que poderd afetar a capacidade dos ultimos de
pagamento dos Direitos Creditérios.

70. Os iméveis e terras dos Devedores e dos clientes dos Devedores que sejam produtores
poderao ser desapropriados pelo governo federal de forma unilateral, para fins de utilidade
publica e interesse social, ndo sendo possivel garantir que 0 pagamento da indenizacdo a
esses Devedores e aos clientes dos Devedores dar-se-a de forma justa. De acordo com o
sistema legal brasileiro, o governo federal poderd desapropriar os iméveis e terras dos
Devedores e dos clientes dos Devedores que sejam produtores, onde sao utilizados os
insumos agricolas comercializados pela Cedente, por necessidade ou utilidade publica ou




DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como
garantir que o preco que venha a ser pago pelo poder publico sera justo, equivalente ao
valor de mercado ou que efetivamente remunerard os valores investidos de maneira
adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer imével dos Devedores e
dos clientes dos Devedores onde sao utilizados os insumos agricolas comercializados pela
Cedente podera afetar adversamente e de maneira relevante suas atividades, sua situacao
financeira e resultados, podendo impactar na capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios.

71. As terras dos Devedores e dos clientes dos Devedores que sejam produtores rurais
podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra (MST). A capacidade de producgéo
dos Devedores e dos clientes dos Devedores que sejam produtores pode ser afetada no
caso de invasdo do Movimento dos Sem Terra, 0 que pode impactar negativamente na
entrega dos insumos agricolas comercializados pela Cedente e a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios.

72. Riscos Relacionados a Alienacdo de Controle da Cedente e operacdes societarias
envolvendo a Cedente. Caso a Cedente seja objeto de qualquer evento que implique
transferéncia direta de seu Controle, bem como de eventuais operacdes societarias que
afetem a composicao societaria e os ativos da Cedente, a Cedente podera ter um impacto
significativo na orientagdo de seus negoécios, bem como nas suas condi¢fes de crédito,
afetando diretamente o fluxo de originacéo de Direitos Creditdrios.

73. Processo de auditoria legal restrito da Cedente, bem como auséncia de opinido legal
sobre auditoria legal dos Devedores. A Cedente, seus negdécios e atividades foram objeto
de auditoria legal para fins das Ofertas Restritas das Cotas da primeira emissao do Fundo,
de modo que h& apenas opinido legal sobre auditoria legal com relacéo as contingéncias,
verificacdo de poderes para a celebracdo dos instrumentos que configuram a operacéo e
aprovacgles societarias. Os Devedores, seus negocios e atividades, ndo foram objeto de
qualquer auditoria legal, de modo que ndo h& opinido legal sobre auditoria legal com relagcéo
as suas obrigacdes e/ou contingéncias.

Outros Riscos

74. A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos
Creditorios integrantes da Carteira. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos especificamente
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sobre todos os ativos integrantes da Carteira, proporcionalmente ao nimero de Cotas
detidas por cada Cotista.

75. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia da Cedente, do
Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Fundo, de qualguer mecanismo de seguro
e/ou do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), podendo ocorrer perda total do capital investido
pelos Cotistas.

76. Quando da oferta dos Direitos Creditorios ao Fundo, o Custodiante nao verificara se os
respectivos Direitos Creditorios apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranca em face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos Comprobatoérios que
evidenciem a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em
reducdo no valor do Patrimdnio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

77. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pelo Fundo,
€ possivel que o Fundo adquira Direitos Creditorios que sejam fundamentados somente por
documentos eletrébnicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a cobranca
ativa desses Direitos Creditérios, em virtude de eventual inadimpléncia dos Devedores, a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos podera restar prejudicada. Neste caso, o Fundo, a Cedente, o Administrador, os
Agentes de Cobranca e Formalizagdo, o Gestor e suas respectivas afiliadas ndo seréo
responsaveis por nenhum prejuizo ao Fundo.

78. Risco de Limitacdo da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. O Fundo ndo é uma
instituicao financeira e, portanto, ndo poderia conceder empréstimos cujos juros estejam
acima do estabelecido pelo Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933. E possivel que a taxa
de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatérios, que originam os Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo, seja questionada pelo fato de o Fundo néo ser
instituicdo financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido pelo Decreto
n® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e limitada por
decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

79. Riscos Provenientes do uso de derivativos. Nos termos do Regulamento, o Gestor
devera celebrar Contrato de Opc¢ao de Compra IDI, o qual contempla operacdes de compra
de opcoes referentes ao indice da Taxa DI em mercados de derivativos. Nao ha garantia
de que o Fundo tenha caixa suficiente para contratacdo de tais operacdes, tampouco que
as mesmas serao suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferencas resultantes
do descasamento entre as taxas de remuneragdo dos Direitos Creditérios e a
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Remuneracgéo. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebracdo de Contrato de Opcéo de
Compra IDI, quanto a eventual insuficiéncia de recursos em razdo do descasamento das
taxas de remuneracéo dos Direitos Creditorios e a Remuneracédo, podera gerar prejuizos
aos Cotistas.

80. Relatorio de Andlise de Performance de Recebiveis. O Relatorio de Analise de
Performance de Recebiveis poderd ndo ser apresentado no prazo determinado neste
Regulamento, bem como podera conter eventuais imprecisdes, o que pode causar
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

81. Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas do Fundo. A auséncia de classificacédo
de risco das Cotas Subordinadas Juanior exige do potencial investidor uma analise mais
criteriosa da estrutura do Fundo, notadamente da relacéo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Cabe ao Investidor Profissional
a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua deciséo
de investimento em Cotas do Fundo.

82. Riscos Relacionados a Emissdo e Subordinacao de classes de Cotas. A Instru¢do CVM
n°® 356/2001 estabelece que as cotas seniores podem ser emitidas em séries e que, na
hipotese de liquidagdo do fundo, os titulares de cotas seniores terdo o direito de partilhar o
patrimbnio na proporgdo dos valores previstos para amortizagdo ou resgate da respectiva
série e no limite desses mesmos valores, na data de liquidagédo, sendo vedado qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas seniores. Nao ha
disposicao expressa na Instru¢do CVM n° 356/2001 equivalente para as cotas de classes
subordinadas (inclusive mezanino). Eventuais questionamentos sobre a emissdo de
classes de cotas subordinadas sem preferéncia, prioridade ou subordinag&o poderé resultar
em perdas para o Fundo e, consequentemente, aos Cotistas

83. Riscos Relacionados a COVID-19 e Demais Doengas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o0 mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencas no Brasil pode afetar diretamente as operacfes da Cedente, seus negdcios e 0
resultado de suas operactes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos
essenciais as atividades da Cedente, em razdo de for¢a maior, por exemplo. Ademais, em
virtude das condic¢des incertas de mercado, a Cedente pode ser incapaz de firmar novos
contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos
em condicBes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus respectivos negdcios, material e
negativamente. Surtos ou potenciais surtos de doencas, como o Coronavirus (COVID-19),
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0 Zika, o Ebola, a gripe aviéria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratoria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um
impacto adverso nas opera¢cfes da Cedente. Qualquer surto de uma doenca que afete o
comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de
capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira e nos resultados da
Cedente. Surtos de doencgas também podem resultar em quarentena dos colaboradores da
Cedente ou na incapacidade de acessar suas instalagbes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada
de contratos essenciais as atividades da Cedente, em razdo de for¢ca maior, por exemplo.
Ademais, em virtude das condicdes incertas de mercado, a Cedente pode ser incapaz de
firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos
contratos em condi¢cdes menos vantajosas, 0 que pode afetar seus negoécios, material e
negativamente.

CAPITULO QUATORZE — O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

14.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

14.1.1. A fung@o exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de
administracdo e controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatorios, conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servigo para o
Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima
mencionadas.

14.2. Incluem-se entre as obrigac6es do Administrador:
(@) manter atualizados e em perfeita ordem:
) a documentacéo relativa as opera¢des do Fundo;

(i) o0 registro dos Cotistas;
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(iii) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Cotistas;

(v) 0s demonstrativos anuais do Fundo;

(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(vii) os relatérios do Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso lll, da Instrugdo CVM 356/01,

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
informa-los acerca do Periddico do Fundo utilizado para divulgacdo de informacgdes
relativas ao Fundo e da Taxa de Administracao;

(d) além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem
Cotas, divulgar anualmente no Peridédico do Fundo o valor do Patriménio Liquido, o valor
da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatorios da Agéncia de Classificagdo de Risco;

(e) custear as despesas de publicidade do Fundo;

(f) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informag¢des sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més
de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na Instrucdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros analiticos
com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada
entre o Administrador e o Fundo;

(h) providenciar, no minimo trimestralmente, a atualizagdo da classificacdo de risco
(rating) atribuida as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A e Cotas
Subordinadas Mezanino B, conforme aplicavel;
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(i)  possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, da obrigacéo de validar os Direitos
Creditorios em relagédo as Condi¢cGes de Cesséao, conforme aplicavel;

() elaborar e disponibilizar ao Gestor, até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores
a cada Data de Envio do Relatério de Gestao, as informacdes de responsabilidade do
Administrador e necessarias para a preparagao do Relatério de Gestéo;

(k) colocar, a disposicado dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na internet, o
Relatério de Gestao, na Data de Envio do Relatério de Gestéo, desde que tal relatério tenha
sido efetivamente recebido do Gestor;

()  fornecer informacg@es relativas aos Direitos Creditérios Adquiridos ao Sistema de
Informacbes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica; e

(m) fornecer, mediante solicitacdo do Gestor, informagfes, incluindo, mas ndo se
limitando, sobre a carteira do Fundo para fins de calculo do Pre¢o de Aquisi¢cdo, bem como
informac6es sobre os indices de Monitoramento.

14.2.1. O Administrador devera possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelos
Agentes de Cobranca e Formalizacdo e pelo Custodiante, de suas respectivas obrigagdes
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos.

14.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 14.2.1 acima deverdao ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de
computadores.

14.2.3. A divulgacao das informag@es previstas na alinea (d) do item 14.2 acima podera
ser providenciada por meio de entidades de classe do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do
Administrador pela regularidade na prestacdo dessas informacoes.
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14.3. E vedado ao Administrador:

(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob
qgualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de
garantias prestadas as operacdes realizadas em mercado de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, exceto na hipétese de
aquisicdo de Cotas nos termos da regulamentacao aplicavel.

14.3.1. As vedacdes de que tratam as alineas (a) a (c) do item 14.3 acima abrangem o0s
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e 0s de sua emissdo ou coobrigacao.

14.3.2. Excetuam-se do disposto no item 14.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissédo do Banco Central e os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, além dos titulos publicos estaduais integrantes da Carteira.

14.4. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(a) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se sob
gualquer outra forma nas operacgdes praticadas pelo Fundo;

(b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos neste Regulamento e/ou na regulamentac¢éo em vigor;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;
(d) adquirir Cotas;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no Regulamento e na regulamentag&o em vigor;

(f) vender Cotas a prestacao;
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(9) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditorios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de Resgate;

(h) prometer remuneracgéo predeterminada aos Cotistas;

(i) fazer com que sua propaganda ou outros documentos apresentados aos investidores
contenham promessas de distribuicdes ou de remuneragfes, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no mercado financeiro;

(j) delegar poderes de gestédo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrugdo CVM 356/01;

(k) obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos; e

() efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como
margem de garantia nas operagoOes realizadas em mercados de derivativos.

Controladoria do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos
Documentos Comprobatérios

14.5. O Custodiante sera responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios, conforme
aplicavel.

14.5.1. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificacdo dos
ativos do Fundo.

14.6. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:
(@) validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatoérios de forma integral;
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(c) ao longo do periodo de operacdo do Fundo verificar a documentacao que evidencia
as operacdes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios Adquiridos em base
trimestral, conforme o caso, segundo os procedimentos descritos no item 5.1.3 deste
Regulamento;

(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos,
evidenciados pelo Contrato de Cessao;

(e) fazer a custédia e guarda dos Documentos Comprobatérios e dos demais
documentos relativos aos ativos integrantes da Carteira, conforme o caso;

(f)  elaborar e disponibilizar & Gestora, até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente anteriores
a cada Data de Envio do Relatério de Gestéo, as informagfes de responsabilidade do
Custodiante e necessérias para a preparacdo do Relatorio de Gestao;

(g) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizado e em perfeita
ordem os Documentos Comprobatérios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de Risco e os érgaos
reguladores; e

(h) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios Adquiridos,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

14.6.1. O Custodiante realizara integralmente a verificagdo dos Documentos
Comprobatérios Agro que sirvam de lastro para os Direitos Creditérios Adquiridos. O
Custodiante realizara a verificagcao integral dos Documentos Comprobatérios LF.

14.6.2. O Administrador compromete-se a notificar a Cedente, com 60 (sessenta) dias de
antecedéncia, caso qualquer Conta do Fundo seja aberta em qualquer instituicao financeira
qgue ndo o Banco Itat S.A.

14.7. Os Documentos Comprobatorios serdo formalizados digitalmente e armazenados
pelo Custodiante. O Custodiante realizara a guarda dos Documentos Comprobatérios LF.

14.7.1. Os Documentos Adicionais deverao ser fornecidos ao Agente de Cobranca Judicial
e Formalizacdo na forma do Contrato de Cessdo e do Contrato de Cobranca e
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Formalizagéo, devendo compreender, no minimo, a duplicata sem aceite e 0 comprovante
ou evidéncia de entrega dos respectivos produtos vendidos pela Cedente relativos ao
Direito Creditério Agro adquirido pelo Fundo, sendo que tais documentos serdo
armazenados pelo Agente de Cobranca Judicial e Formalizacéo.

Gestao da Carteira

14.8. O Administrador contratou a VERT GESTORA DE RECURSOS FINANCEIROS
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 31.636.333/0001-35, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios e fundos de investimentos, nos termos do
Ato Declaratorio CVM n° 17.249, de 11 de julho de 2019, para atuar como a responséavel
pela gestdo da Carteira. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de
gestdo da Carteira, exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

14.8.1. O Gestor sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com 0s termos
deste Regulamento e o disposto na regulamentacédo aplicavel da CVM:

(a) aquisicéo, pelo Fundo, de Direitos Creditérios Elegiveis, inclusive com relacdo aos
termos e condi¢cBes aplicaveis a referida aquisicao (incluindo, mas nao se limitando ao
Preco de Aquisicao;

(b) validar os Direitos Creditérios em relacdo as Condicbes de Cessédo, conforme
aplicavel;

(c) auxiliar o Administrador na apuracéo dos indices de Monitoramento;

(d) monitorar os indices de Monitoramento, conforme verificados e apurados pelo
Custodiante e/ou Administrador;

(e) gerir os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
em nome do Fundo, inclusive em relacao aos Descontos Direitos Creditérios Agro e aos
Descontos Adicionais Direitos Creditorios Agro;

Q) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a
legislacdo e a regulamentagdo aplicaveis;
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(9) quando aplicavel, coordenar com o auxilio dos Agentes de Cobranca e
Formalizacdo, o processo de concessdo de descontos aos Devedores dos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro;

(h) tomar suas decisfes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operac¢des nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(i) orientar o Administrador na contratagdo e no monitoramento dos Derivativos
integrantes da Carteira do Fundo;

@) enviar ou colocar a disposicdo dos Cotistas, na sede do Administrador e/ou do
Gestor, ou em suas paginas na internet, na respectiva Data de Envio do Relatério de
Gestéo, o Relatorio de Gestéo, contendo no minimo as informagdes descritas no Anexo VIl
deste Regulamento;

(k) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacoes relativas as operac¢des do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo;

)] assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor
prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo diante
de eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras
penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades de
gestao profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo; e

(m) checar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento das
demonstragdes financeiras anuais auditadas da Rotam e da Rotam Global, conforme o
caso, a nao ocorréncia dos eventos relacionados nas alineas (q) e (s) do item 12.1 deste
Regulamento.

Substituicao do Administrador e/ou do Gestor

14.9. Por meio de publicacdo no Periédico do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor,
sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, poderao renunciar a administracdo do Fundo
e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoque ou
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solicite a convocacéo, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, observado o quérum de
deliberacao de que trata o Capitulo Nono deste Regulamento.

14.9.1. Na hipétese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas funcbes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicAo administradora habilitada para substituir o
Administrador e/ou o Gestor, conforme o0 caso, ou ndo obter quérum suficiente para
deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor ou sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidagdo automatica do Fundo no
prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados da data estabelecida para a
realizacdo da Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento.

14.9.2. Na hipotese de rendncia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacgdo de nova
instituicAio em Assembleia Geral, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso,
continuardo obrigados a prestar os servicos de administragdo do Fundo e gestdo da
Carteira, conforme o caso, até que a nova instituicdo venha a lhe substituir, 0 que devera
ocorrer dentro do prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados da data de
realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

14.9.3. Caso a nova instituicdo nomeada nos termos do item 14.9.2 acima ndo substitua
o Administrador e/ou o Gestor dentro do prazo de 30 (trinta) dias mencionado acima, o
Administrador podera proceder a liquidacdo automatica do Fundo a partir do 90°
(nonagésimo) dia corrido ap0s a data de realizacdo da Assembleia Geral que nomear a
nova instituicdo, observado o disposto neste Regulamento.

14.10. O Administrador e/ou o Gestor poderéo ser destituidos de suas fungfes a qualquer
momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipotese de
descredenciamento por parte da CVM e/ou a critério Unico e exclusivo dos Cotistas reunidos
em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacéo de que trata o Capitulo Nono
deste Regulamento.

14.11. Exceto se disposto de maneira distinta no presente Regulamento, a substituicdo dos
Agentes de Cobranca e Formalizacdo, do Agente de Controladoria e/ou do Custodiante

devera observar, conforme aplicavel, as disposi¢ées acima.

Taxa de Administracdo
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14.12. A Taxa de Administracdo a ser paga pelo Fundo sera composta (i) pela
Remuneracéo do Administrador; (ii) pela Remuneracéo do Gestor; e (iii) pela remuneracdo
devida ao Agente de Registro, conforme o caso, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Gestdo da Carteira, sendo certo que os valores e ou percentuais definidos
abaixo sdo liquidos de tributos e encargos.

14.13. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, o Fundo pagara o percentual de
0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o valor do Patrimdnio
Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais).

14.13.1. Pela prestacdo dos servigos de custddia e controladoria do Fundo, que
incluem as atividades de tesouraria e de controle e processamento, o Fundo pagara o
percentual 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patriménio
Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais).

14.13.2. Sera acrescida a remuneracdo do Custodiante os seguintes valores:
(i) R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais pelos servi¢os de escrituragdo de Cotas do Fundo;
e (ii) R$ 30.000,00 (trinta mil reais) a titulo de taxa de implantagédo devidos em seis parcelas,
iguais, mensais e consecutivas, todas pagas em conjunto com a taxa de administracao.

14.13.3. Sera igualmente acrescida a remuneracdo do Custodiante o valor de R$
3.000,00 (trés mil reais) mensais pelos servicos de verificagdo da documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios.

14.13.4. Para participacdo e implementacéo das decisdes tomadas em reunido formal
ou Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneracao adicional,
equivalente a R$ 700,00 (setecentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
atividades, paga 5 (cinco) dias apés comprovacao da entrega, pelo Administrador, de
"relatério de horas” enviado aos Cotistas.

14.13.5. A Taxa de Administracdo sera acrescida, ainda, de:
(@ em relacdo & Remuneracdo do Gestor, a qual correspondera a 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimonio Liquido, faturada mensalmente

e observado o valor minimo mensal de R$ 20.800,00 (vinte mil e oitocentos reais); e

(b) em relacdo a remuneracao devida ao Agente de Registro, a remuneracéo calculada
conforme a tabela de pregos (“Tabela de Precos”) disposta no site e periodicamente
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atualizada pela Agente de Registro e que, na data deste regulamento e considerando o
plano basico (“Plano Béasico”), prevé custo unitario de registro de 0,002% (dois milésimos
por cento) ao més sobre o valor do direito creditério registrado, observado um valor
individual minimo de R$ 0,309 e um valor maximo de R$ 1.029,96 (um mil e vinte e nove
reais e noventa e seis centavos).

14.13.6. Serdo acrescidos as remuneracfes previstas nos itens 14.13 e seus
respectivos subitens os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

14.13.7. Os valores fixos referidos nos itens 14.13, 14.13.1, 14.13.2, 14.13.4 e
14.13.5 serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de Inicio do
Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagéo positiva do IGP-M.

14.14. A Taxa de Administracdo seré provisionada diariamente, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o Gltimo Dia Util de
cada més calendario, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo devido no
ultimo Dia Util do més em que ocorrer a data da primeira integralizac&o de Cotas do Fundo.

14.15. O Administrador podera fazer com que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servi¢o contratados pelo mesmo, desde

gue o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

14.16. O Fundo néo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida dos
Cotistas.

CAPITULO QUINZE — ENCARGOS DEVIDOS PELO FUNDO

15.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas:

(@) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ctes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacg0des periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;



DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagcdes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da
atuacdo do Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(f)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o Fundo

venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo
de Assembleias Gerais;

(h) taxas de custbdia de ativos integrantes da Carteira;

(i)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas & negociacao;

(i) despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Catistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instrucdo CVM 356/01; e

() despesas com a contratacdo dos Agentes de Cobranca e Formalizacdo, conforme
remuneracao prevista no Contrato de Cobranca e Formalizacao.

15.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 15.1 acima como encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador.

CAPITULO DEZESSEIS - DIVULGACAO DE INFORMACOES

16.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informagfes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar as suas decisdes quanto a permanéncia no
Fundo.
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16.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante:
(i) mudancas na classificacdo de risco das Cotas, bem como outros ativos integrantes da
Carteira, conforme for o caso; (ii) mudanca ou substituicdo do Custodiante, do Gestor ou
dos Agentes de Cobranca e Formalizacao; (iii) ocorréncia de eventos subsequentes que
afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da
Carteira, bem como o comportamento dos Direitos Creditérios em termos de histérico de
pagamento; e/ou (iv) ocorréncia de atrasos na distribuicdo de Remuneracao aos Cotistas.

16.3. A divulgacdo de informagBes de que trata o item 16.1 acima sera realizada no
Periddico do Fundo e disponibilizada aos Cotistas na sede do Administrador e nas
instituicdes que cologuem as Cotas. O Administrador devera fazer as publicagbes de que
trata este Capitulo Dezesseis no Jornal “Valor Econdmico” e qualquer mudanga devera ser
precedida de aviso aos Cotistas.

16.4. O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds 0 encerramento de
cada més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes
sobre: (i) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a
rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; e (iii) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o alcangado.

16.5. O Administrador devera divulgar, em sua péagina eletrénica na rede mundial de
computadores, as informagdes relativas ao Fundo divulgadas aos Cotistas ou terceiros.

16.5.1. O disposto no item 16.5 acima ndo se aplica a informacbes divulgadas a
(i) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informacdes sejam necessérias a
execucdo de suas atividades; e (ii) 6rgaos reguladores e autorreguladores, quando tais
informagdes visem a atender solicitagfes legais, regulamentares ou estatutérias.

16.6. Sem prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacao
aplicavel e neste Regulamento, o Diretor do Administrador responsével pelo Fundo perante
a CVM devera elaborar demonstrativos trimestrais nos termos do paragrafo terceiro do
artigo 8° da Instrucdo CVM 356/01.

16.6.1. Os demonstrativos trimestrais de que trata o item 16.6 acima deverdo ser enviados
a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
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rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o
encerramento do periodo, e permanecer a disposicao dos Cotistas.

CAPITULO DEZESSETE — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

17.1. O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da escrituracdo contabil do
Administrador.

17.2. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a4 em 31 de dezembro de
cada ano.

17.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e
publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

17.4. As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo deveréo ser elaboradas de acordo
com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contébil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.
Informacgdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-
se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website
http://www.oliveiratrust.com.br/portal/. Qualquer alteragdo na empresa de auditoria
contratada sera comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando
for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde
as Cotas forem registradas para negociacéo.

17.4.1. O Auditor Independente revisard e emitirA seu parecer a respeito das
demonstrag@es financeiras do Fundo, em regime de melhores esforgos, no prazo de até 60
(sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

17.4.2. As demonstragdes financeiras anuais mencionadas no item 17.4 acima serao
enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site da
CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio
social.

CAPITULO DEZOITO - DISPOSICOES DIVERSAS

18.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicacéo valida entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, 0s
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Agentes de Cobranca e Formalizag&o, o Agente de Registro, a Cedente e os Cotistas, salvo
Nnos casos em que expressamente previsto de forma diferente.

18.2. Fica eleito o foro da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento e que envolvam o Fundo,
com rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

* k%

Rio de Janeiro, 18 de novembro de 2021.
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ANEXO |

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

ROTAM

A [e]? ([¢]) Série de Cotas Seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ROTAM (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, datado
de [¢] de [¢] de [e] (0 “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores:

Valor Unitario de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribui¢éo:

[Montante Minimo para
Colocacéo:]

Regime de Distribuicéo

Data de Resgate:

Data de Resgate Esperado:

[Sobretaxa Sénior] {ou}
[Percentual Sénior]:

Meta de Remuneracéo:

R$ [ ([D)

[*] ([*]) cotas

R$ [ ([D)

[a vista, na data de subscrigio] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,
nas datas definidas abaixo: [*]]

[*] ([*]) dias

[RS [] ([-])]

]

[ (D)

[] ([*])

[*]% ([] por cento)

as Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir
do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas

até a Data de Resgate das Cotas Seniores, nos termos
do Capitulo Dez do Regulamento. [A Meta de
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Meta de Amortizacéo de
Principal:

[Periodo de Caréncia:]

[Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:]

[Raz&o de Decaimento de
Principal das Cotas da [*]a Série
de Cotas Seniores]:

Remuneragdo sera determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.] {ou} [A Meta de Remuneracédo sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, do fator
diario correspondente a Taxa DI, multiplicado pelo
Percentual Sénior.]

[com relagéo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emisséo
da []a Série de Cotas Seniores; e (b) apds o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo
de Decaimento de Principal das Cotas da [*]a Série de
Cotas Seniores]

[0 periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da [*]a Série de Cotas Seniores e o Dia Util
imediatamente anterior a [*]/[*]/[*].]

[o Valor Principal de Referéncia Anterior da [*]a Série de
Cotas Seniores vigente na Ultima Data de Pagamento
pertencente ao Periodo de Caréncia]

[com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o
término do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo
entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(0) [(LT =D /1l
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Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacéo de Direitos
Creditorios:

Fator de Ponderacéo de
Compatrtilhamento de Risco

Registro e Negociacao das
Cotas Seniores da [*]? Série:

Caso o regime de amortizacdo seja a:

(i) Amortizacdo Sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da
12 Data de Integralizacdo de Cotas, inclusive, até a Data
de Resgate;

ou

(i) Amortizagdo Pro Rata, serdo as seguintes Datas de
Aniversario:

o [[VIVIT
o [[VEVED
o [[VEVED
o [[VIVI]]
o [[VEVED
o [lVEVEN

[[*] %]

[[*] %]

[o].
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ANEXO I

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [e] AO
REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ROTAM

A [Classe [¢]] de Cotas Subordinadas Mezanino [¢] do FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS ROTAM (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do
Fundo, datado de [¢] de [¢] de [¢] (0 “Regulamento”), tera as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas RS [*] ([*])
Subordinadas Mezanino [e]:

Quantidade de Cotas [*] ([]) cotas
Subordinadas Mezanino [e]:

Valor Unitario de Emisséo: RS [*] ([*])
Forma de Integralizacéo: [a vista, na data de subscri¢cao] [OU] [a prazo, mediante

chamada de capital a ser realizada pelo Administrador,
nas datas definidas abaixo: []]

Prazo para Distribui¢éo: [*] ([*]) dias
[Montante Minimo para [R$ [ ([*])]
Colocacéo:]

Regime de Distribuigdo []

Data de Resgate: [*1 ([*])
Data de Resgate Esperado: [1 ([D)

[Sobretaxa Mezanino [e]] {ou}  [*]% ([*] por cento)
[Percentual Mezanino [e]]:

Meta de Remuneracéo: as Cotas Subordinadas Mezanino [¢] serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de
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Meta de Amortizacdo de
Principal:

[Periodo de Caréncia:]

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:

Razéo de Decaimento de
Principal das Cotas da Classe
[] de Cotas Subordinadas
Mezanino [e]:

Integralizacé@o de Cotas até a Data de Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino [e], nos termos do Capitulo Dez
do Regulamento. [A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriagéo diéria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Mezanino [e]] {ou} [A Meta de
Remuneracéao sera determinada por meio da apropriacao
diaria, sob forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, do fator diario correspondente a Taxa DI,
multiplicado pelo Percentual Subordinado Mezanino [e].]

[com relac@o a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissdo da
Classe [*] de Cotas Subordinadas Mezanino [e]; e (b) apos
o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razéo de
Decaimento de Principal das Cotas da Classe [*] de Cotas
Subordinadas Mezanino [e]]

[0 periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [¢] da Classe [*] e o Dia Util
imediatamente anterior a [*]/[*)/[*].]

[o Valor Principal de Referéncia Anterior da Classe [*] de
Cotas Subordinadas Mezanino [e] vigente na Ultima Data

de Pagamento pertencente ao Periodo de Caréncia]

[com relagdo a i-ésima Data de Pagamento apos o
término do Periodo de Caréncia, significa o maximo entre:

(a) 0% (zero por cento); e

(b) [(:]=1) /-]l
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Datas de Pagamento: Caso o regime de amortizacao seja a:
(i) Amortizagdo Sequencial, toda Data de Aniversério, a
contar do [19] ([primeiro]) més subsequente ao més da 12
Data de Integralizacdo de Cotas, inclusive, até a Data de
Resgate;

ou

(i) Amortizacdo Pro Rata, serdo as seguintes Datas de

Aniversario:
o [V
o [[VIVIl
o [[VIVIIl
o [[VIVIl
o [[VIVIl
o [[VIVII
Fator de Ponderagéo de [[*] %]
Direitos Creditorios:
Fator de Ponderagéo de [[*] %]
Compartilhamento de Risco
Registro e Negociacao das [o].

Cotas Subordinadas Mezanino

[o]:
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ANEXO 11l
CRITERIOS PARA PROVISOES DE CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA

O Administrador constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para Direitos
Creditérios Adquiridos Agro de modo a refletir a probabilidade de perda sobre o atraso
histérico medido em determinados periodos. O momento da perda, no qual serd aplicada
provisdo de 100% (cem por cento), sera definido em ponto da curva histérica de atrasos
(inicialmente a partir de 180 (cento e oitenta) dias de atraso) no qual reduzem-se
substancialmente as recupera¢fes de crédito e nunca com mais de 360 (trezentos e
sessenta) dias de atraso.

Considera-se a seguinte formula para célculo da provisdo em momentos diversos do
momento de perda: perda esperada no momento da perda / atraso histérico em cada janela
de mensuracdo. Para o caso de Direitos Creditérios Adquiridos Agro adimplentes, sera
utilizado o percentual de perda esperada suavizado pelo prazo de cada direito creditorio. As
provisdes serdo calculadas e ajustadas mensalmente e abrangerdo toda a carteira de
Direitos Creditérios Adquiridos Agro do Fundo com base no Manual de Provisdo para
perdas em Ativos de Crédito do Administrador disponivel em
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual de Provisao para Perdas ICVM_489.

pdf.

Caso o Administrador e/ou o Gestor constatem que a carteira do Fundo possui um
comportamento de atrasos substancialmente diferente ao estimado pela politica de
provisao, esta podera ser revista por ambas as partes em conjunto.


http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de_Provisao_para_Perdas_ICVM_489.pdf
http://www.oliveiratrust.com.br/downloads/Manual_de_Provisao_para_Perdas_ICVM_489.pdf
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ANEXO IV
POLITICA DE COBRANGCA

1. A administracdo e a cobranca dos Devedores de Direitos Creditérios inadimplidos
deverdo ser realizadas de acordo com os procedimentos de cobranca e renegociacao
(“Procedimentos de Cobranca e Renegociacdo”), os quais deverdo ser aplicados pelo
Agente de Cobranca Extrajudicial e Formalizacdo, conforme descritos no Contrato de
Cobranca e Formalizagdo, e de forma resumida abaixo:

2. Antes do Vencimento: o Agente de Cobranca Extrajudicial e Formalizacdo, em
auxilio ao Custodiante, devera providenciar a emissdo de boletos de cobranca ou fornecer
0 numero para a realizacdo da transferéncia eletronica disponivel (TED), conforme o caso,
em nome do Fundo contra cada Devedor, que deverao ser enviados: (i) em conjunto com
a Notificagdo de Cessdao, e (ii) novamente em periodo anterior ao vencimento do Direito
Creditorio.

2.1. Os Boletos de Cobranga dever&o indicar multa ndo compensatoria de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, para
pagamento apds a data de vencimento, exclusive.

2.2. Adicionalmente, antes das datas de vencimento dos Direitos Creditorios, o Agente
de Cobranca Extrajudicial e Formalizagdo, em auxilio ao Custodiante, fara contato com os
Devedores dos Direitos Creditorios, confirmando as instru¢cdes de pagamento, as
respectivas datas de vencimento e a previsdo para pagamento dos respectivos Direitos
Creditorios.

3. A Rotam podera informar ao Fundo e aos Agentes a sua pretensao de conceder
desconto relacionado ao pagamento dos Direitos Creditorios. Nessa hipotese, o Fundo
podera conceder o desconto ao Devedor, conforme calculado pelo Gestor, desde que
referido desconto atenda os termos e condi¢cdes previstos neste Regulamento e leve em
consideracdo o Desconto Direitos Creditérios Agro e o Desconto Adicional Direitos
Creditorios Agro.

4. Apobs 0 vencimento:

0] Até determinada data, o Agente de Cobranca Extrajudicial e Formalizacao devera
entrar em contato, por e-mail e/ou por telefone, com cada um dos Devedores dos Direitos
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Creditérios inadimplidos insistindo no pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos, e/ou
em possivel renegociacdo dos valores devidos por cada Devedor, observadas as regras
descritas no item “Condicdes para Renegociacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos
abaixo (“Renegociactes”).

(i) Caso néo ocorram Renegociacdes ou a Renegociacdo ndo esteja devidamente
formalizada apds determinado periodo, o Agente de Cobranca Extrajudicial e Formalizacéo
fara a inclusdo dos nomes dos Devedores dos Direitos Creditorios inadimplidos ndo pagos
e ndo renegociados no PFIN/Serasa.

(iii) Entre a data de inclusdo no PFIN/Serasa e o inicio do procedimento de cobranca
judicial, sem que haja Renegociacdo devidamente formalizada: o Agente de Cobranca
Extrajudicial e Formalizag&o fard contato, por e-mail e/ou por telefone, com os Devedores
dos Direitos Creditdrios inadimplidos e insistira (a) no pagamento dos Direitos Creditérios
inadimplidos, observados os respectivos valores originais acrescidos de multa e juros, bem
como o item “Condi¢bes para Renegociagéo dos Direitos Creditorios Inadimplidos” abaixo,
ou (b) em possivel renegociagédo dos valores devidos por cada Devedor, observadas as
regras descritas no item “Condi¢cdes para Renegociacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos” abaixo. Em caso de Renegociacdo formalizada apés a negativagdo do
Devedor dos Direitos Creditorios no PFIN/Serasa, a remog¢do do apontamento negativo
sobre o0 nome do Devedor junto ao Serasa sera realizada apd6s a formalizacdo da
Renegociagéo.

(iv) A partir de determinado periodo apds as datas de vencimento dos Direitos
Creditérios inadimplidos sem que haja Renegociacdo devidamente formalizada, o Agente
de Cobranga Extrajudicial e Formalizagdo deverd iniciar o procedimento de cobranca
judicial.

5. Condicdes para Renegociacao dos Direitos Creditérios inadimplidos:

5.1. O Agente de Cobranca Extrajudicial e Formalizacdo podera renegociar, com
aprovacgao prévia do Fundo, os Direitos Creditérios inadimplidos com os Devedores que
tiverem demonstrado interesse de renegociacdo em estrita observancia aos seguintes
requisitos cumulativamente, além de observar os prazos e regras conforme disposicdes
descritas no Contrato de Cobranca e Formalizacéo:



DocuSign Envelope ID: C3CDADC5-B265-478B-A23A-45A682E36D1F

) a prorrogacdo do prazo para pagamento do Direito Creditorio inadimplido deve
obedecer a um prazo maximo de dias, conforme definido no Contrato de Cobranca e
Formalizacéo; e

(i) o valor a ser pago pelo Devedor do respectivo Direito Creditorio inadimplido deve
corresponder a, no minimo, o valor nominal do respectivo Direito Creditério, conforme
indicado no Contrato de Cessdo ou no Termo de Cessdo aplicavel, acrescido de
determinado valor conforme definido no Contrato de Cobrancga e Formalizacéo.

5.2. Na hip6tese em que qualquer condicdo indicada no item 5.1 acima ndo puder ser
observada, individualmente ou cumulativamente, o Agente de Cobranca Extrajudicial e
Formalizagédo podera conduzir a renegociagdo em outros termos desde que conte com a
aprovacao prévia do Fundo.

5.3. Toda e qualquer renegociagdo devera ser formalizada mediante instrumento de
confissdo de divida, a ser preenchido e enviado pelo Agente de Cobranca Extrajudicial e
Formalizagédo aos Devedores dos Direitos Creditorios inadimplidos.

6. O Fundo podera solicitar a antecipacao das etapas previstas acima, caso entenda
que existe um agravamento do risco de n&o recebimento dos Direitos Creditorios
inadimplidos.
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ANEXO V
POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS
O Fundo realizara operacdes em mercados de derivativos com o objetivo de proteger suas
posicoes detidas a vista, até o limite destas, através de operacbes de compra de opcdes

de taxas de juros.

Opcdes de juros:

As opgles de juros sdo aquelas negociadas no mercado listado da B3. O risco de
contraparte nesta modalidade é a B3.

O Administrador realizara a marcagédo a mercado das opg¢des de juros, conforme Manual
de Precificacao de Ativos do Administrador.

Procedimento de aquisicdo de Derivativos de Juros através da aquisicdo de opcao
de compra IDI negociados na B3 para os Direitos Creditérios Agro em R$:

O Fundo realizara a contratac@o de instrumentos derivativos para protecdo da exposi¢éo a
taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisicdo de contratos de opgédo de compra
sobre indice de Taxa Média de Depdsitos Financeiros de Um Dia (“IDI” e “Contratos de
Opcéo de Compra IDI”), observadas as seguintes condigbes:

a) A cada aquisicao de Direito Creditorio adquirira Contratos de Opg¢éo de Compra IDI
com prazo de vencimento igual ao vencimento do Direito Creditério Agro, ou a data
mais proxima de vencimento ao vencimento do Direito Creditério Agro;

b) Em caso de inexisténcia de Contratos de Opc¢ao de Compra IDI igual a taxa DI de
referéncia projetada e utilizada como parametro para célculo do Prego de Aquisicdo
dos respectivos Direitos Creditorios Elegiveis Agro objeto de aquisicao, entdo o
Fundo adquirird o contrato de strike mais préximo inferior a esta taxa;

c) A aquisicdo da opgdo devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da Data de
Aquisicéo do Direito Creditério Agro;

d) Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de Direitos
Creditorios Agro para o Fundo;
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e) A aquisicdo dos Contratos de Opcao de Compra IDI seré realizada exclusivamente

f)

com os recursos do Fundo, sendo que na hipétese de os recursos disponiveis nao
serem suficientes e/ou na ocorréncia de indisponibilidade de opgdes, os Contratos
de Opcédo de Compra IDI ndo serdo adquiridos; e

Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liquidagdo de operagdes no
mercado de derivativos deverdo ser creditados em uma Conta do Fundo.
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ANEXO VI
POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO
1. Objetivo, Abrangéncia, Vigéncia e Comité de Crédito:

1.1. Objetivo: A Politica de Crédito e Cobranca tem o objetivo de definir
responsabilidades, autonomias de decisGes, hormas, regras e procedimentos que norteiam
as decisdes de risco relacionadas a concessao de crédito pela Cedente, buscando, assim,
garantir o pleno desenvolvimento das atividades da &rea de Crédito e Cobranga que
assegurem a continuidade e a rentabilidade de seus negdcios.

1.2. Abrangéncia: A Politica de Crédito aplica-se a area de Crédito e Cobranca e a area
Comercial, na figura de seus representantes regionais de vendas e a todas as outras areas
gue se utilizem dos servigos da area de Crédito e Cobranca.

1.3. Vigéncia: A Politica entra em vigor a partir de sua publicacdo oficial, podendo ser
alterada a qualquer momento mediante a prévia aprovacdo dos responsaveis e posterior
divulgacéo a todos os envolvidos pela sua abrangéncia.

1.4. Comité de Crédito: As decisdes sobre aprovacdes de limites, liberacbes de pedidos
e demais assuntos pertinentes a concessao de crédito, que envolva opinibes divergentes
entre as areas Comercial e de Crédito e Cobranga, bem como aprovagcbes de novos
procedimentos ou alteragdo da Politica de Crédito, deverdo ser submetidas ao Comité de
Crédito, composto por representantes das areas Crédito e Cobranca, Comercial, Financeira
e Diretoria, que serdo responsaveis pela analise das divergéncias ocorridas e tomada da
melhor decisdo sob o ponto de vista da Cedente. As decisdes tomadas no Comité de
Crédito deverao ser formalizadas em documentos reconhecidos por todos os membros que
delas participaram ou incorporadas a Politica de Crédito, conforme aplicavel.

2. Analise e Aprovacao de Crédito

2.1. Andlise Cadastral: As informagfes e documentacdes para o processo de inclusédo /
renovacao cadastral é realizada pela Area Comercial através de seus representantes, que
efetua o contato com o cliente para eventual negocia¢do de venda. A analise cadastral é
responsabilidade da Area de Crédito e Cobranca e, obrigatoriamente, deve ser renovada
anualmente.
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2.2. Andlise de Linha de Crédito e Limite de Crédito

2.2.1. Analise da Linha de Crédito e do Limite de Crédito dos clientes da Rotam baseiam-
se na analise dos itens abaixo:

a) Andlise da documentacao cadastral;

b) Consulta Serasa;

C) Parecer de vendas;

d) Disponibilidade de garantias;

e) Informacgdes comerciais com outros fornecedores no segmento de agronegécio;

f) Visita de crédito; e

Q) Analise de balanco ou do IRPF, conforme aplicavel.

2.2.1.1. Linha de Crédito: significa o valor que determinado cliente possui de

capacidade de pagamento, de acordo com a Politica de Crédito Rotam.

2.2.1.2. Limite de Crédito: significa o montante total que determinado cliente tem
disponivel para compra a prazo de insumos da Rotam, sendo sempre menor ou igual a
Linha de Crédito, e levando em consideracao possiveis garantias, o risco de crédito do
cliente, entre outros elementos.

2.2.1.3. Rating: a partir da analise de crédito, atribui-se uma classificagdo de risco
para cada cliente, sendo permitidos ratings nas escalas A, B, C, Dou E.

2.3. Garantias

2.3.1. A exigéncia de garantias ao crédito tem como objetivo assegurar o alto nivel de
liquidez do Contas a Receber e, consequentemente, reduzir o risco envolvido com a
concessao do crédito aos clientes. As garantias aceitas pela Cedente podem ser “Garantias
Reais” ou “Garantias Pessoais” (Fidejussorias), dependendo, diretamente, da natureza e
do tipo do cliente, do tipo do cadastro, do valor do risco envolvido e do resultado da analise
de crédito efetuada. Excec¢fes a essa regra sdo analisadas caso a caso. Todas as garantias
s&o analisadas pela Area Juridica da Cedente.

2.3.1.1. Possiveis Garantias Reais:

i.Hipoteca;
ii.Penhor Mercantil;
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iil.Cédula de Produto Rural Fisica (CPR);

iv.Cédula de Produto Rural + Cessao de Crédito;

v.Endosso de Duplicatas a Receber (Cessao de Créditos); e/ou
vi.Outras.

2.3.1.2. Possiveis Garantias Pessoais:
i.Carta de Fianca,
ii.Aval em Duplicata;

iii. Aceite em Duplicata; e/ou

iv.Outras.

2.4.  Aprovagéo de Limite de Crédito

2.4.1. Independentemente do tipo de cadastro, da natureza ou do tipo do cliente e da forma
de aprovagéo do crédito, as autonomias para aprovagao de limite séo definidas conforme o
valor do limite de crédito, sendo os aprovadores: (i) supervisor de crédito, (ii) gerente de
finangas e contabilidade, (iii) diretor comercial, ou (iv) diretor regional Brasil.

3. Liberacdo de Pedidos:

3.1. Pedidos na condi¢cao de pagamento “a vista”: Tratando-se de pedidos na condig&o
de pagamento “a vista” (antecipado), o cliente ndo precisa necessariamente ter um limite
de crédito aprovado para que ocorram as liberacdes dos pedidos ao faturamento. Nesse
caso, ao serem incluidos no sistema “Pedido Web”, os pedidos serdo automaticamente
encaminhados para aprovacdo da area de Crédito e Cobranca. Para que sejam
efetivamente liberados, sera necessario o prévio depdsito do valor correspondente na conta
corrente da Cedente, devidamente identificado pelo cliente, bem como a efetiva
compensacao financeira, através do desbloqueio e disponibilizacdo do mesmo pelo Banco.

3.2.  Pedidos na condi¢do de pagamento “a prazo”: Com o limite de crédito aprovado, o
cliente estara liberado para o processo de compra na condigdo de pagamento “a prazo”. Os
prazos para liberacéo dos pedidos na condi¢cdo de venda a prazo sdo os seguintes:

- Cliente sem restricdo: liberacao imediata;
- Cliente com restricdo: liberacdo ap6s a resolucdo do fato restritivo ou

esclarecimento junto ao Analista de Crédito e a area Comercial, de acordo com as
autonomias de aprovacéo.
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ANEXO VI

INFORMACOES MINIMAS DO RELATORIO DE GESTAO

Valor da Cota
Quantidade de Cotas
Valoracdo Mensal da Cota
PDD
Reservas
Disponibilidades
Patrimdnio Liquido
% Maiores Devedores
Prazo Médio da Carteira
Volume de Direito Creditério adquirido
Volume de Direito Creditério recebido
indices de Monitoramento
o Indice de Cobertura do Fundo;
indice de Recompra;
indice de Renegociago;
indice de Renegociacio e Recompra;
indice de Pagamentos na Conta da Cedente;
indice de Liquidez;
indice de Performance (90-120) dias;
indice de Performance (180-210) dias;
Relac¢do Minima;
indice de Verificacdo dos Documentos Agro; e
indice de Verificacdo das Notificaces de Cessio.

o O 0O 0 O 0o 0O O o0 O
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