REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

TRANSMISSAO INFINITY DI

CNPJ/ME n.° 24.103.743/0001-55

Classificagdo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Tipo ANBIMA: Agro, Industria e Comércio

Foco de atuacao: Infraestrutura



GLOSSARIO

Administrador — é a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicao financeira, constituida sob
a forma de empresa publica, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratorio n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995, regendo-se pelo Estatuto Social aprovado
pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14 de dezembro de 2017, conforme
alterado, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Vice-Presidéncia
Fundos de Investimento, localizada na Avenida Paulista, 2300 — 11° andar, no municipio de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 00.360.305/0001-04.

Agéncia de Classificagdo de Risco — é a FITCH RATINGS BRASIL LTDA. , agéncia de
classificacdo de risco com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Praca XV de Novembro, n°® 20, sala 401B, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 01.813.375/0001-
33, bem como sua sucessora, conforme o caso, desde que esta seja agéncia de
classificac&o de risco de atuagao internacional.

Agente Centralizador — é a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, instituicdo financeira
constituida sob a forma de empresa publica, regendo-se pelo Estatuto Social aprovado pelo
pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 14 de dezembro de 2017, conforme
alterado, com sede em Brasilia, Distrito Federal, por meio de sua Superintendéncia
Executiva Corporativo Infra, com sede na Avenida Paulista, 2.064, 17° Andar, Bela Vista,
S&o Paulo/SP, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 00.360.305/0001-04.

Alocacdo Minima de Investimento — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15
deste Regulamento.

ANBIMA - é a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

ANEEL - é a Agéncia Nacional de Energia Elétrica  — ANEEL, autarquia federal instituida
pela Lei n°® 9.427, de 26 de dezembro de 1996, que tem por finalidade regular e fiscalizar a
producdo, transmissédo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, em conformidade

com as politicas e diretrizes do Governo Federal do Brasil.

Anexos — sdo quaisquer anexos a este Regulamento, que constituem partes integrantes e
indivisiveis do presente Regulamento.

Artigos — sdo os artigos dos Capitulos.

Arquivo de Remessa — é o arquivo enviado pelo Cedente ao Agente Centralizador, nos
termos do Contrato de Arrecadacéo, conforme os Documentos de Arrecadacdo, constando,



entre outras informacdes, o valor a ser cobrado, a data de vencimento e a identificacdo do
usuario.

Arquivo de Retorno - é o arquivo enviado pelo Agente Centralizador ao Cedente, nos
termos do Contrato de Arrecadacdo, constando as informacbes sobre os Documentos de
Arrecadacdo gerados pelo Cedente, bem como do respectivo pagamento ou ndo dos
mesmos.

Assembleia Geral — é a assembleia geral de Quotistas, ordinaria ou extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Aviso de Crédito — é o documento disponibilizado no ultimo dia de cada més, pelo ONS,
em sua pagina na internet, informando ao Cedente o montante a ser faturado a cada um dos
Usuarios pela prestacdo dos servicos transmissdo de energia elétrica, conforme
determinado pelo CUST, relacionado a Concessao n.° 57/2011 e identificado pelo Codigo
1013 do ONS.

Ativos Financeiros — sdo os investimentos financeiros de titularidade do Fundo, distintos
dos Direitos Creditorios, investidos na forma do Artigo 15 deste Regulamento.

B3 — é a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO , sociedade por acbes com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Pragca Antonio Prado, n° 48, Centro, CEP 01010-
010, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 09.346.601/0001-25.

BACEN — é o Banco Central do Brasil

Boletim de Subscricdo — € o “Boletim De Subscricdo com Compromisso de Integralizacdo
de Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e Transmissao Infinity
DI" a ser firmado pelo Quotista que subscrever Quotas Seniores do Fundo, o qual constara
inclusive as informacdes sobre a integralizagéo das Quotas Seniores.

Capitulos — séo os capitulos deste Regulamento.

Cedente — é a COMPANHIA DE GERACAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETR ICA
DO SUL DO BRASIL — ELETROBRAS CGT ELETROSUL (nova denominacdo para
Companhia Brasileira de Geracdo Térmica de Energia Elétrica — CGTEE), sociedade por
acOes de economia mista, sem registro de emissor perante a CVM, com sede na Cidade de
Florianépolis, Estado de Santa Catarina, ha Rua Deputado Antbnio Edu Vieira, n° 999,
Pantanal, CEP 88040-901, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 02.016.507/0001-69, com seus
atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina sob o NIRE
n.° 42300050563, na qualidade de sucessora universal da ELETROSUL CENTRAIS
ELETRICAS S.A.



Cesséo dos Direitos Creditorios sob Condi¢éo Suspen siva de Aceleracdo - € a cesséo
da parcela dos Direitos Creditdrios Cedidos, cuja eficacia estd suspensa, nos termos dos
artigos 121 e 125 do Cdédigo Civil e demais normas aplicaveis, até que se verifique a
ocorréncia da Condicao Suspensiva de Aceleracao.

Cessédo dos Direitos Creditdrios sob Condicdo Suspen siva de Validade - é a cesséo
dos Direitos Creditérios cuja eficicia esta suspensa, nos termos dos artigos 121 e 125 do
Cddigo Civil e demais normas aplicaveis, até que se verifique a ocorréncia da Condicao
Suspensiva de Validade.

Cessédo Incondicionada - é a parcela dos Direitos Creditérios Cedidos cedida de forma
incondicionada ao Fundo e cuja quantia sera equivalente, em moeda corrente nacional, a

Quantidade Minima Mensal.

CNPJ/ME - é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Economia.

Cddigo Civil — é a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteracBes
posteriores.
Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Quota s Subordinadas - é o

“Compromisso de Subscricdo e Integralizacdo de Quotas Subordinadas do Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios de Transmissao Infinity DI” firmado pelo Cedente, o
qual se compromete a subscrever e integralizar Quotas Subordinadas do Fundo.

Concesséo n.° 57/2001 — é a concessdo outorgada pelo Contrato de Concesséo.

Condicdo Suspensiva de Aceleracdo — consiste na ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Aceleracdo ou de Liquidacédo, cuja ocorréncia torna eficaz a Cessao dos Direitos
Creditdrios sob Condicdo Suspensiva de Aceleracao.

Condicdo Suspensiva de Validade - consiste no resgate da totalidade das Notas
Promissdrias ou da liberacdo da respectiva garantia pelos titulares das mesmas.

Conta Autorizada - é a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante para
recebimento (i) dos valores decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditérios, e (ii) das
Disponibilidades, conforme abaixo definidas.

Conta Centralizadora — é a conta de titularidade do Cedente, mantida na Caixa Econbmica
Federal sob o n.° 003.00904663-0, agéncia n.° 3080, aberta nos termos do Contrato de
Administracdo de Contas. A Conta Centralizadora sera movimentada Unica e
exclusivamente pelo Agente Centralizador nos termos deste Regulamento, do Contrato de



Administracdo de Contas e do Contrato de Cessdo, sendo destinada a centralizar os
recebimentos da liquidacao dos Direitos Creditdrios.

Conta de Livre Movimentagdo do Cedente  — € a conta corrente mantida pelo Cedente na
Caixa Econbmica Federal, sob o n.° 003.00904664-9, agéncia n.° 3080, ou qualquer outra
conta que vier a ser indicada pelo Cedente, para recebimento dos valores transferidos pelo
Agente Centralizador, que ndo tenham sido objeto de cesséo.

Contrato de Administragdo de Contas — é o “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Administracdo de Contas” celebrado entre o Cedente e o Agente Centralizador, com
interveniéncia do Fundo e do Administrador, por meio do qual foi formalizada a prestacéo do
servico de administragéo da Conta Centralizadora.

Contrato de Arrecadacdo — € o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Cobranca Bancaria”
formalizado, em 10 de fevereiro de 2015, entre o Cedente e o Agente Centralizador para
prestacéo de servigcos de arrecadacao de valores.

Contrato de Cessdo - é o “Contrato de Cessédo e Aquisicao de Direitos Creditérios e Outras
Avencas” celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Cedente e a
Garantidora, com interveniéncia do Custodiante, do Administrador e do Agente
Centralizador, por meio do qual o Cedente cede ao Fundo os Direitos Creditorios Cedidos.

Contrato de Concessdo — é o “Contrato de Concessao n.° 057/2001-ANEEL”, celebrado
entre a Unido, representada pela ANEEL, o Cedente e a Garantidora em 20 de junho de
2001, conforme posteriormente aditado em 3 de fevereiro de 2004, 4 de dezembro de 2012
e 22 de setembro de 2015, por meio do qual foi outorgada ao Cedente a concesséo do
servico publico de transmissdo de energia elétrica para as instalagfes relacionadas no
anexo do segundo aditivo celebrado ao Contrato de Concesséo e por aquelas autorizadas
pela ANEEL ao Cedente, no ambito da Concesséo n.° 57/2001.

Contrato de Custodia — é o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Custddia Qualificada e
Controladoria de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e Outras Avencas”,
celebrado entre o Custodiante e o Fundo, com interveniéncia do Administrador e do
Cedente, por meio do qual se estabelecem as condi¢des para a prestacdo dos servicos de
custodia qualificada e controladoria do ativo do Fundo, a serem prestados pelo Custodiante.

Contrato de Escrituragdo — é o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituracdo de
Quotas de Fundos de Investimento”, celebrado entre o Escriturador e o Fundo, representado
pelo Administrador, para a prestacdo de servigcos de escrituragcéo de quotas.



Controladas do Cedente — sdo quaisquer de suas controladas diretas ou indiretas, bem
como outras sociedades que venham a ser constituidas e que sejam controladas diretas ou
indiretas do Cedente.

Controladas Relevantes do Cedente — sdo quaisquer de suas controladas diretas ou
indiretas, bem como outras sociedades que venham a ser constituidas e que sejam
controladas diretas ou indiretas do Cedente com EBITDA (earnings before interest, taxes,
depreciation and amortization) que represente individualmente, no minimo, 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization)
do Cedente consolidado, conforme dltima informagdo financeira trimestral ou anual,
devidamente revisada ou auditada por auditor independente.

Coordenador Lider - sera a instituicdo intermediaria, integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, que serd contratado pelo Fundo para intermediacdo das ofertas de
Quotas.

Critério de Elegibilidade — é o critério que deve ser atendido pelos Direitos Creditdrios para
integrarem a carteira do Fundo, conforme definidos no Paragrafo Primeiro do Artigo 20 deste
Regulamento.

CUST - sao os “Contratos de Uso de Sistema de Transmissao”, em conexao com a
Concessao n.° 57/2001, celebrado entre o ONS, representando o Cedente, e 0os Usuarios,
estabelecendo os termos e condicbes para o uso das Instalagdes de Transmissdo, bem
como a prestagdo, pelo ONS, dos servigcos de coordenagéo e controle da operagdo das
Instalacdes de Transmissao.

Custodiante —¢é a CM CAPITAL MARKETS CCTVM LTDA ., instituicdo financeira com sede
cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, 4° andar, sala 2 A/
Conj. 42, Vila Olimpia, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 02.685.483/0001-30.

CVM — é a Comissao de Valores Mobiliarios.

CPST — é o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Transmissdo n.° 011/1999", celebrado
em 31 de agosto de 1999, entre o Cedente e o ONS, estabelecendo os termos e condi¢bes
para (i) a prestacdo dos servicos de transmissdo de energia elétrica aos Usuarios, sob
administracdo e coordenacdo do ONS e (i) a autorizacdo do ONS para representar o
Cedente nos CUST.

Data de Apuracdo - é a data em que o Administrador, a partir da Data de Emissao,
apurard, nos termos do Artigo 41 deste Regulamento, no Gltimo Dia Util de cada Periodo de
Disponibilidade ou na Data de Emisséo, conforme o caso, a Reserva de Amortizacdo para o
préximo Periodo de Disponibilidade.



Data de Emissdo - € a data indicada no respectivo Suplemento e que deverd ser,
necessariamente, um Dia Util.

Data de Resgate — € a data em que se dara o resgate integral das Quotas Seniores, que
sera na ultima Data de Amortizacdo das Quotas Seniores.

Data de Transferéncia — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 26 deste
Regulamento.

Datas de Amortizacdo - s&o as datas nas quais ocorrerdo as amortizagdes programadas
das Quotas Seniores, conforme indicadas no Suplemento.

DDA — é o Sistema de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3.
Decreto 7.603 — é o Decreto Presidencial n.° 7.603, de 9 de novembro de 2011.

Dia Util — é um dia que ndo seja um sabado, um domingo, um feriado nacional, ou um dia
no qual as instituicbes financeiras estejam legalmente autorizadas ou obrigadas a
permanecerem fechadas, incluindo, mas n&o se limitando, feriados na praga em que estiver
sediado o Administrador e o Custodiante, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente sera considerado Dia Util qualquer
dia que nédo seja sabado, domingo ou feriado no Estado de S&o Paulo ou na Cidade de S&o
Paulo e dias em que, por qualguer motivo, ndo houver expediente na B3.

Direitos Emergentes da Concessdo — sdo, observadas as limitagbes constantes na
Resolucdo ANEEL n.° 532: (i) os Direitos Emergentes da Outorga; (i) o produto resultante
do recebimento das quantias decorrentes dos Direitos Emergentes da Outorga; (iii) a
Indenizacdo do Poder Concedente; (iv) todos os demais direitos, potenciais ou né&o,
decorrentes da Concessdo n.° 57/2001; e (v) eventuais receitas acessoérias obtidas no
ambito da Concesséao n.° 57/2001.

Direitos Emergentes da Outorga — é a totalidade dos direitos de crédito, presentes e
futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes dos direitos de crédito do Cedente
decorrentes da exploracdo das Instalacbes de Transmissdo, nos termos da Concessao n.°
57/2001.

Direitos Creditérios — sdo (i) os Direitos Emergentes da Concessao; (i) os Direitos
Creditérios da Transmissdo; e (iii) o direito de receber indenizacbes e pagamentos do
Seguro.

Direitos Creditérios Cedidos — é a parcela dos Direitos Creditérios Disponiveis cedidos ao
Fundo, cuja quantia equivale: (i) a Quantidade Minima Mensal, caso a Condigdo Suspensiva



de Aceleragdo ndo seja verificada; ou (ii) a Quantidade de Direitos Creditorios Disponivel,
caso a Condicdo Suspensiva de Aceleracéo seja verificada.

Direitos Creditorios Disponiveis  — sdo os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, cuja
gquantia equivale: a totalidade dos Direitos Creditorios.

Direitos Creditorios da Transmissdo  — séo todos e quaisquer direitos, presentes e/ou
futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do Contrato de Concesséao, do CPST e
dos CUST, inclusive a totalidade da receita proveniente da prestacdo dos servigos de
transmisséo de energia elétrica.

Disponibilidades — s&o os Ativos Financeiros e 0s recursos que o Fundo mantém em
moeda corrente nacional.

Documentos Comprobatérios — séo (i) o Aviso de Crédito; (ii) o Arquivo de Remessa (iii) 0
Arquivo de Retorno; (iv) uma via original do Contrato de Cesséo; e (v) cOpias autenticadas
do Contrato de Concessdo e do CPST, os quais encontram disponiveis nas seguintes
paginas da internet, respectivamente: www.aneel.com.br e www.ons.org.br.

Documentos da Operacdo — sd0 0s seguintes documentos, com suas alteracoes
posteriores: Contrato de Cessdo, Contrato de Custodia, Contrato de Escrituragéo,
Compromisso de Subscricdo e Integralizagdo de Quotas Subordinadas, Contrato de
Administracdo de Contas, Contrato de Arrecadacdo, Regulamento, Suplemento, Boletim de
Subscrigdo de Quotas e Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco.

Documentos de Arrecadacdo — sdo o0s boletos ou documentos similares dotados de
codigos de barra, nos termos da Circular n.° 3.598, de 6 de junho de 2012 do BACEN,
representativos dos Direitos Creditorios da Transmisséo, emitidos pelo Cedente, com base
nos Avisos de Créditos, e disponibilizados periodicamente aos Usuarios no Portal de
Faturas, no ambito da Concessédo n° 57/2001, cujo modelo se encontra no Anexo VII do
Contrato de Cessao.

Empresa de Auditoria — é a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 33,
CEP 04530-904, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 57.755.217/0001-29, ou sua sucessora no
exercicio de suas fungdes, responsavel pela revisdo das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo.

Encargos do Fundo - s&o os encargos estabelecidos no Artigo 30 deste Regulamento.

Escriturador — é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de



Janeiro, na Avenida da Américas, n° 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para
o exercicio profissional de escrituracdo por meio do Ato Declaratério n.° 11.485, de 27 de
dezembro de 2010, ou sua sucessora no exercicio de suas funcdes, responsavel pela
prestacdo dos servicos de escrituracao das Quotas.

Eventos de Aceleragdo - sdo os Eventos de Avaliacdo para os quais a Assembleia Geral
do Fundo delibere tratar como um Evento de Aceleracdo, observando-se entdo o0s
procedimentos previstos no Artigo 51 deste Regulamento.

Eventos de Avaliagdo - sdo os eventos definidos no Artigo 50 deste Regulamento.
Eventos de Liquidacdo - s&o os eventos definidos no Artigo 52 deste Regulamento.

FGC - é o FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS, associacao civil sem fins lucrativos, com
personalidade juridica de direito privado, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP 05426-
100, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 00.954.288/0001-33, cujo objetivo & prestar garantia de
crédito contra as instituicbes associadas, quais sejam, todas as instituicdes financeiras e
associacfes de poupanca e empréstimo, nas hipoteses de liquidacdo, intervencao
extrajudicial ou faléncia, reconhecimento pelo BACEN do estado de insolvéncia da
instituicdo em tela ou, ainda, em determinadas situacdes expressamente autorizadas pelo
BACEN.

Ficha de Votacdo — Formulario de manifestacao de voto, disponibilizado pelo Administrador
aos Quotistas, o qual contempla as matérias da ordem do dia das respectivas Assembleias
Gerais.

Fundo — é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
TRANSMISSAO INFINITY DI, constituido sob a forma de condominio fechado, administrado
pelo Administrador, cessionario dos Direitos Creditérios Cedidos.

Garantidora — é a CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS |,
sociedade por acdes de economia mista, com registro de capital aberto perante a CVM, com
sede em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 4 — Bloco B — Pétala C
203, CEP 70711-902, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 00.001.180/0001-26, garantidora das
obriga¢cdes do Cedente nos termos do Contrato de Cesséao.

Gestor — é a CAIXA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIO S S/A —
Caixa DTVM, subsidiaria integral da Caixa Econbmica Federal, sociedade por Ac¢les, de
capital fechado, constituida conforme autorizacdo do art. 1° da lei n° 11.908/2009, de 3 de
marco de 2009, e na Resolucdo do Conselho Monetério Nacional — CMN n° 1.120, de 4 de



abril de 1986, regendo-se por seu Estatuto Social, pela lei n° 6.404, de 15 de novembro de
1976, Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016, Decreto n° 8.945, de 27 de dezembro de 2016,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 42.040.639/0001-40, situada na Avenida Paulista, n° 2300 —
11° andar, Sao Paulo/SP, CEP 01.310-100, devidamente credenciada pela CVM conforme
Ato Declarat6rio n°19.043, de 30 de agosto de 2021.

IGP-M — ¢ o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundac&o
Getulio Vargas.

indice de Cobertura — representa a razdo entre: (i) a fracdo do valor que transitou pela
Conta Centralizadora oriunda dos Direitos Creditérios Disponiveis, e (i) a Quantidade
Minima Mensal; em cada Periodo de Disponibilidade, durante todo o Prazo de Duracéo,
observado o disposto Contrato de Cesséao.

indice de Cobertura Minimo — representa o valor minimo do indice de Cobertura, o qual,
até o resgate integral de todas as Quotas Seniores do Fundo, deveréa ser equivalente a, no
minimo, 1,5 (um inteiro e cinco décimos).

Indenizacdo do Poder Concedente — é o direito de receber todos e quaisquer valores que
sejam devidos pelo Poder Concedente ao Cedente, inclusive os relativos a eventuais
indenizacbes em decorréncia de suspensdo, extingdo ou revogacdo da Concessdo n.°
57/2001, exceto indeniza¢des devidas em funcéo de prorrogacdo de concessdo nos termos
da Lei n.° 12.783, de 11 de janeiro de 2013, conforme alterada, decorrentes de bens detidos
anteriormente a vigéncia de referida lei com relagéo a Concessao n.° 57/2001.

Instalacdes de Transmissdo — sdo as instalagBes relacionadas no anexo do segundo
aditivo celebrado ao Contrato de Concessdo e por aquelas autorizadas pela ANEEL ao
Cedente, no ambito da Concesséao n.° 57/2001.

Instrucdo CVM 356 — € a Instrugdo n.° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, que regulamenta a constituicdo e o funcionamento dos fundos de
investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimento em quotas de fundos de
investimento em direitos creditérios.

Instrucdo CVM 400 - é a Instrucdo n.° 400, emitida pela CVM em 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, que dispbe sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios nos
mercados primario ou secundario.

Instrucdo CVM 444 — ¢ a Instrucao n° 444, emitida pela CVM, em 08 de dezembro de 2006,

gue disp8e sobre o funcionamento de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios Nao -
Padronizados.
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Instrucdo CVM 489 - é a Instrugdo n.° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, que dispbe sobre a elaboracdo e divulgacdo das Demonstracoes
Financeiras dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIC-FIDC,
regidos pela Instru¢do CVM 356, dentre outros.

Instru¢do CVM 539 - € a Instrugdo n.° 539, emitida pela CVM em 13 de novembro de 2013,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos,
servigos e operacdes ao perfil do cliente, e d& a definicdo de investidores qualificados.

Intermediario — € a instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
contratada pelo Coordenador Lider como representante por qualquer investidor em Quotas
do Fundo.

Lei das Sociedades por Acbes — é a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

Notas Promissérias — sd0 as notas promissorias comerciais da 22 (segunda) emissdo do
Cedente, emitidas em 7 de marco de 2016, no montante de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinqguenta milhdes de reais).

ONS — é o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, autorizado pela Unido a executar as atividades de coordenacéo
e controle da operacdo da geracdo e da transmissdo de energia elétrica do SIN, sob a
fiscalizacdo e regulacdo da ANEEL, integrado por titulares de concessédo, permissao ou
autorizacdo e consumidores que tenham exercido a opcéo prevista nos artigos 15 e 16 da
Lei n® 9.074, de 7 de junho de 1995, conforme alterada, e estejam conectados a rede basica
estabelecida pela ANEEL.

Oferta — é toda e qualquer distribuicdo publica de Quotas Seniores, que venha a ser
realizada durante o Prazo de Duracéo, nos termos da Instrucdo CVM 400, de forma direta
e/ou por meio do mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, conforme previstos na
regulamentacdo em vigor, as quais, quando ocorrerem, (i) serdo destinadas exclusivamente
a investidores qualificados, nos termos do Artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539; (ii) serdo
intermediadas por instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
inclusive o Coordenador Lider.

Pardmetro de Rentabilidade - tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Primeiro
do Artigo 14 deste Regulamento.

Partes Relacionadas - sdo, com relacdo a qualquer Pessoa especifica, qualquer outra
Pessoa que controle, seja, direta ou indiretamente, controlada, esteja sob controle comum
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com tal Pessoa especificada, ou seja uma Pessoa coligada & Pessoa especifica. Para os
fins desta definicdo, “controle”, quando utilizado com relacdo a qualquer Pessoa
especificada, significa o poder de direcionar a administracdo e as politicas de tal Pessoa,
direta ou indiretamente, seja através da propriedade de a¢Bes com direito a voto, por
contrato ou de outra forma, nos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des; e 0s termos
“controlando” e “controlado” terdo significados correlatos.

Patrimonio Liquido - é o patrim6nio liquido do Fundo, apurado na forma do Capitulo Vinte
e Um deste Regulamento.

Periodico do Fundo — é periddico indicado no Artigo 68 do presente Regulamento.

Periodo de Disponibilidade — para o primeiro Periodo de Disponibilidade, é o periodo que
se inicia na Data de Emiss&o, inclusive, e se encerra no 1° (primeiro) Dia Util anterior ao dia
15 (quinze) do més seguinte, inclusive, e para os Periodos de Disponibilidade
subsequentes, é o periodo que se inicia no dia 15 (quinze) de cada més, inclusive, ou no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente caso este ndo seja um Dia Util, e se encerra no 1° (primeiro)
Dia Util anterior ao dia 15 (quinze) do més seguinte, inclusive.

Portal de Faturas - € a pagina na internet do Cedente, onde séo disponibilizados para cada
um dos Usuérios, os Documentos de Arrecadacgao:

https://portaldocliente.furnas.com.br/sap/bc/webdynpro/sap/zwda_portalclientes?sap-client=130&sap-theme=sap _bluecrystal#

Pessoa — qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria,
associacado, consorcio, fundo, sociedade ndo-personificada ou entidade governamental.
Plano Contabil — é o Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional
(COSIF), criado pela Circular n.° 1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, com suas
alteracdes posteriores, ou qualquer outro plano contbil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da legislagcédo e
regulamentacao aplicaveis.

Prazo de Duracdo - tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 4° deste Regulamento.

Preco de Aquisicdo — é o prec¢o de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios Cedidos, equivalente
ao somatorio do valor das Quotas Seniores efetivamente integralizadas, ndo sendo aplicada
qualquer taxa de desconto ao valor de face dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos do

Contrato de Cesséao.

Publico Alvo - sdo aqueles definidos como investidores qualificados nos termos do Artigo
9°-B da Instrucdo CVM 539, observado que € vedada a subscri¢cdo ou aquisicdo, conforme o
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caso, de Quotas Seniores pelo Cedente, pela Garantidora e/ou por suas Partes
Relacionadas, os quais s6 poderdo subscrever ou adquirir Quotas Subordinadas.

Quantidade de Direitos Creditérios Disponivel — € a quantidade mensal de Direitos
Creditorios equivalente a totalidade dos Direitos Creditorios.

Quantidade Minima Mensal - é a quantidade minima mensal de Direitos Creditorios objeto
da Cessao Incondicionada, calculada pelo Administrador ou Gestor de acordo com a formula
indicada na Clausula 4.1 do Contrato de Cesséo, limitada a Quantidade de Direitos
Creditorios Disponivel.

Quantidade Minima Mensal Ajustada — é a quantidade mensal de Direitos Creditérios
equivalente a Quantidade de Direitos Creditérios Disponivel.

Quotas — sao as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.

Quotas Seniores — sdo as quotas de classe sénior, a serem emitidas pelo Fundo, em série
Unica, com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao
conforme previstos em seu respectivo Suplemento, as quais ndo se subordinam as Quotas
Subordinadas para efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto neste
Regulamento.

Quotas Subordinadas — séo as quotas de classe subordinada, a serem emitidas pelo
Fundo, as quais se subordinam as Quotas Seniores para efeito de amortizacéo e resgate,
observado o disposto neste Regulamento.

Quotistas — séo os titulares das Quotas.
Quotistas Seniores — sao os titulares das Quotas Seniores.
Quotistas Subordinados - séo os titulares das Quotas Subordinadas.

s

Raz&do de Garantia — € a propor¢cdo minima entre o Patriménio Liquido do Fundo em
relacdo ao valor total das Quotas Seniores, a qual, até o resgate integral de todas as Quotas
Seniores do Fundo, devera ser equivalente a, no minimo, 105,8% (cento e cinco inteiros e
oito décimos por cento).

RAP — é a Receita Anual Permitida, conforme definida no Contrato de Concessao.
Receita Operacional Liquida — é a receita bruta de vendas e servicos diminuida das

vendas canceladas, dos descontos e abatimentos concedidos incondicionalmente, bem
como dos impostos incidentes sobre mencionadas vendas.
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Relatério de Entrega — € relatério de entrega, nos termos da Clausula 5.4 do Contrato de
Cessdo, a ser entregue pelo Custodiante ao Administrador e o Cedente e ao Fundo, no
formato definido no Anexo V ao Contrato de Cesséo.

Regulamento — € o presente regulamento do Fundo, registrado no 2° Oficio de Registro de
Titulos e Documentos de Brasilia, Distrito Federal.

Reserva de Amortizagdo - é a soma dos valores a serem retidos em cada Periodo de
Disponibilidade para pagamento da amortizagdo das Quotas Seniores, nos termos do Artigo
41 deste Regulamento.

Reserva de Despesa — € a soma dos valores a serem retidos em cada Periodo de
Disponibilidade para pagamento das despesas do Fundo, nos termos do Artigo 42 deste

Regulamento.

Resolugdo ANEEL 532 - é a Resolu¢do Normativa da ANEEL n° 532, de 14 de janeiro de
2013.

Resolucdo CMN 2.682 — é a Resolugdo n.° 2.682, expedida pelo Conselho Monetério
Nacional em 21 de dezembro de 1999.

Resolucdo CMN 2.907 - é a Resolugdo n.° 2.907, expedida pelo Conselho Monetério
Nacional em 29 de novembro de 2001.

Seguradora — é a Mapfre Seguros Gerais S.A., inscrita no CNPJME sob o n.°
61.074.175/0001-38.

Seguro — € o seguro contratado no ambito da Concesséo n.° 57/2001, referente a apdlice
n.° 1390/0000018/96, firmada em 15 de abril de 2016, com a Seguradora, tendo o Fundo
como beneficiario da indenizagéo, por meio de endosso da respectiva apdlice.

SELIC — é o Sistema Especial de Liquidacéo e de Custddia — SELIC.

SF — € 0 Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

SIN — é o Sistema Interligado Nacional, cujas instala¢cdes sdo responséaveis pelo suprimento
de energia elétrica a todas as regides do pais eletricamente interligadas.

Suplemento — € o suplemento ao Regulamento do Fundo, cujo modelo é o constante dos

Anexos | — A e | — B, do presente Regulamento a ser registrado no competente 2° Oficio de
Titulos e Documentos de Brasilia, Estado de Distrito Federal.
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Taxa de Administracdo — € a taxa devida pelo Fundo ao Administrador e demais
prestadores de servicos, calculada e paga na forma do Artigo 29 deste Regulamento.

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco - é o documento de adeséo a
este Regulamento, firmado pelo Quotista que subscrever Quotas do Fundo ou adquiri-las no
mercado secundario, devendo o respectivo Intermediario encaminha-lo ao Administrador.

Usuarios — sdo os agentes conectados ou que estejam fazendo uso das Instalacbes de
Transmisséo, os quais celebraram o CUST com o ONS e constam no Aviso de Crédito.

Valor de Liquidacdo - tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Terceiro do Artigo
52° deste Regulamento.

Valor Unitario de Emissdo — é o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota
Subordinada, na Data de Emissdo de Quotas Seniores ou Quotas Subordinadas, conforme
0 caso.

VAN (Value Added Network) — é a instituicAo a ser contratada pelo Fundo que sera
responsavel por redes privadas e restritivas de trafego de informagfes que viabilizardo o
recebimento e envio de arquivos magnéticos no padrdo FEBRABAN, inclusive o envio do
Aviso de Crédito, entre o Agente Centralizador, o Cedente, o Administrador e o Custodiante,
conforme o caso.

15



FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE TRANSMISSAO INFINITY DI
REGULAMENTO
CAPITULO UM — DO FUNDO

Artigo 1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
TRANSMISSAO INFINITY DI é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CMN
2.907, pela Instrugdo CVM 356 e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares que Ihe
forem aplicaveis.

Paragrafo Unico. Para os fins deste Regulamento, os termos e expressdes iniciados
em mailsculas, nele nao definidos, terdo o significado que Ihes é atribuido no
Glossério deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no
plural.

Artigo 2°. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as
Quotas somente serdo resgatadas ao término do respectivo prazo de resgate, ou em virtude
da liquidacéo antecipada do Fundo, conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo Unico. E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos deste
Regulamento ou por decisdo da Assembleia Geral.

Artigo 3°. Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles definidos
como Publico Alvo, exclusivamente.

CAPITULO DOIS — DO PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4°. O prazo de duragédo do Fundo inicia-se na data da primeira integralizacdo de
Quotas Seniores e encerrar-se-a no prazo de 72 (setenta e dois) meses, ressalvadas as
hipoteses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos Aceleracdo ou de Liquidagdo do Fundo,
sendo que em ambas as situagOes, tal prazo estender-se-a4 até o resgate integral das
Quotas e o cumprimento integral das obrigagbes do Fundo, sem prejuizo de eventuais
prazos estabelecidos nos Suplementos, independentemente de deliberacdo dos Quotistas
em Assembleia Geral, observados os termos previstos neste Regulamento (o “Prazo de

Duracéo”).

Paragrafo Primeiro. Na hipotese do Prazo de Durac&o n&o se encerrar em Dia Util,
a liquidac&o do Fundo seré iniciada no Dia Util subsequente.
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Paragrafo Segundo. O término do Prazo de Duracdo ndo afetara o cumprimento das
obrigacbes do Fundo que tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia daquele,
inclusive, sendo que para todos os fins serd considerado o Ultimo dia a data em que
ocorrer a liquidagdo do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Para fins do disposto na Lei n.° 11.033, de 21 de dezembro de
2004, conforme alterada, e da Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita Federal
n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015, o Administrador e o Gestor envidardo os
melhores esforcos para orientar a politica de investimento, composicdo e
diversificagdo da carteira do Fundo, de forma a caracterizar o investimento das
Quotas do Fundo como de longo prazo. No entanto, tal fato ndo devera ser
considerado, sob qualquer hipétese ou circunstdncia, como uma promessa,
obrigag&o ou garantia do Administrador aos Quotistas.

CAPITULO TRES — DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR
Artigo 5° . O Fundo é administrado pelo Administrador.

Paragrafo Primeiro. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo suas
obrigacBes com a diligéncia e correcdo que todo homem ativo e probo deve empregar
na conducdo de seus proprios negdocios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia: (i) das leis e das normas regulamentares apliciveis (em especial as da
CVM e do BACEN), deste Regulamento e das deliberacbes da Assembleia Geral; (ii)
do disposto no Contrato de Cessao na aquisicdo dos Direitos Creditorios Cedidos; e
(iii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informacdo aos Quotistas e salvaguarda da
integridade dos direitos destes.

Paragrafo Segundo. O Administrador, observadas as limitagbes deste Regulamento e
da regulamentacao aplicavel, tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo do Fundo e o Gestor da gestdo da carteira do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro. Admite-se que o Administrador, o Gestor ou empresas a eles
ligadas, possam assumir a contraparte das operacdes do Fundo, devendo manter por
5 (cinco) anos registros segregados que documentem tais operacdes, desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

Pardgrafo Quarto . A contratacdo de servicos de terceiros ocorre mediante
deliberacdo da Assembleia Geral ou desde que previsto neste Regulamento, sem
prejuizo da responsabilidade do Administrador e do diretor ou soOcio-gerente
designado, conforme o caso, em relacdo aos atos praticados pelos terceiros
contratados, na forma do Artigo 39 da Instrugdo CVM 356.
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Paragrafo Quinto. Observados os termos e as condicfes estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacado aplicavel, o Administrador, o Gestor, ou, conforme
0 caso, terceiro contratado independentemente de qualquer procedimento adicional,

pode:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operacao e 0s
demais necessarios a sua operacionalizac¢ao;

iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos e Ativos
Financeiros, ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, especialmente a fianca prestada pela Garantidora, inclusive
por meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos,
observado o disposto neste Regulamento, caso tais procedimentos néo
tenham sido adotados pelo Cedente, nos termos do Contrato de Cesséo;

gerir a carteira do Fundo;

celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienacdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado: (i) aos Direitos
Creditorios Cedidos; ou (ii) aos Ativos Financeiros, sempre de forma a
preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde que
tal acordo, transacao, alienacéo ou transferéncia seja realizado por valor
compativel com o preco de mercado, exceto quando aprovado
diferentemente pela Assembleia Geral ou na hipotese de liquidacdo do
Fundo;

constituir procuradores, inclusive para fins de proceder a cobranca
extrajudicial ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo
que todas as procuracdes outorgadas pelo Administrador em nome do
Fundo n&o poderéo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses
contado da data de sua respectiva outorga, excecdo feita aguelas com
poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica, caso tais
procedimentos ndo tenham sido adotados pelo Cedente, nos termos do
Contrato de Cesséao;

contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, conforme inciso VIl do
Artigo 56 da Instrucdo CVM 356; e

contratar, as suas expensas, servicos de escrituracdo de quotas, nos
termos da Instru¢cdo CVM 356.
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Artigo 6°. O Administrador e o Gestor poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por
deliberacdo dos titulares das Quotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo
Dezenove deste Regulamento, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza
para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador podera, mediante (i) aviso divulgado no
Periodico do Fundo ou (ii) carta com aviso de recebimento (A.R.) enderecada aos Quotistas,
na forma prevista neste Regulamento, renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convogue, no mesmo ato, Assembleia Geral, a ser realizada, em primeira ou segunda
convocacao, em até 60 (sessenta) dias contados da referida publicacdo de renudncia, para
decidir sobre a indicacdo do seu substituto ou liquidacdo do Fundo, nos termos da legislacdo

e regulamentacéo apliciveis.

Paragrafo Primeiro. Decorrido o prazo estabelecido no caput deste Artigo sem que
os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, em primeira ou segunda convocacéo,
tenham deliberado a indicacdo do substituto do Administrador ou do Gestor, ou sem
qgue tenha sido instalada a referida Assembleia Geral, o Administrador iniciarad os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicard tal fato a CVM.

Pardgrafo Segundo. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e/ou de
liquidacdo antecipada do Fundo devera ser observado o disposto no Artigo 37,
Paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese prevista no caput deste Artigo, o Administrador
permanecera no exercicio de suas funcdes pelo prazo de 60 (sessenta) dias corridos,
contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, ou por prazo inferior, conforme
determinado pelos Quotistas na respectiva Assembleia Geral, o qual podera ser
prorrogado uma Unica vez por igual periodo, para que a instituicdo substituta
escolhida pelos referidos Quotistas assuma efetivamente todos os deveres e
obrigac6es do Administrador ou do Gestor de acordo com os termos e as condi¢cdes
deste Regulamento e das leis e regulamentacfes aplicaveis.

Paragrafo Quarto. Caso a nova instituicdo administradora ou gestora ndo dé inicio
as atividades de administracdo e gestdo do Fundo dentro do prazo referido no
Paragrafo Terceiro acima, o Administrador procederd a liquidacdo antecipada do
Fundo, decorrido o prazo de 15 (quinze) dias, contado a partir do término do prazo
em que a nova instituicAo administradora ou gestora deveria ter iniciado suas
atividades relativas ao Fundo.

Paragrafo Quinto. O Administrador e 0 Gestor poderdo ser substituidos, ainda, em
decorréncia de seus descredenciamentos pela CVM, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio das atividades de administrador de carteira de
valores mobiliarios, hipétese na qual a CVM podera indicar uma institui¢cdo financeira
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para assumir temporariamente a posi¢cdo de administrador do Fundo até a efetiva
substituicdo do Administrador pela Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto. Na hipotese de renuncia, de substituicdo sem a devida deliberagéo
dos titulares das Quotas reunidos em Assembleia Geral ou de descredenciamento do
Administrador pela CVM, este ndo fara mais jus a Taxa de Administracdo prevista no
Artigo 29 deste Regulamento, relativas ao periodo posterior ao seu efetivo
desligamento.

Artigo 7°. O Administrador e/ou Gestor deverdo, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo/s, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagfes sobre o Fundo e sua
administracdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Administrador ou Gestor ou por qualquer terceiro envolvido diretamente com a
administracdo do Fundo, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem
solugcdo de continuidade, os deveres e as obrigacbes de Administrador, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO QUATRO — DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINIST RADOR E DO
GESTOR

Artigo 8°. S&o, dentre outras previstas neste Regulamento, nos demais Documentos da
Operacdao e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis, obrigagdes do Administrador e do
Gestor, conforme o caso:

a) manter atualizados, as suas expensas, e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(i) adocumentacdo relativa as operac¢des do Fundo;

(i)  oregistro dos Quotistas;

(i) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Quotistas;

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro de todos fatos contabeis relativos ao Fundo;

(vii) os relatorios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacdo de
Risco;

b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio
do Custodiante;
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C)

d)

f)

9)

h)

K)

entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los do nome do Periédico do Fundo utilizado para divulgacao
de informacdes e da Taxa de Administragdo praticada;

divulgar, no minimo, anualmente, no Periédico do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Quotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e a
atualizacdo da classificacdo de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de
Classificagédo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Quotistas documentos contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Quotas de sua propriedade
e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragcbes
financeiras do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informacdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacéo realizada entre o Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a atualizacéo
da classificacdo de risco das Quotas Seniores pela Agéncia de Classificagéo
de Risco;

proceder, em nome do Fundo, a contratagdo dos servicos do Custodiante, da
Agéncia de Classificacdo de Risco, da Empresa de Auditoria, e do Escriturador,
e a celebracdo do Contrato de Custédia, do Contrato de Escrituracdo, de
Contrato de Servigo de Classificacdo de Risco, do Contrato de Cesséo e dos
demais prestadores de servicos do Fundo;

disponibilizar, mediante solicitacdo, os demonstrativos trimestrais do Fundo a
Agéncia de Classificacdo de Risco;

providenciar o registro do instrumento de constituicdo do Fundo e do presente
Regulamento e seus Anexos, bem como de quaisquer futuras eventuais
alteracdes no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Brasilia,
Distrito Federal;

comunicar imediatamente o0s Quotistas, na forma prevista por este
Regulamento, sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das
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Y

p)

Q)

)

Quotas Seniores, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
ciéncia de tal fato;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, no prazo de
15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no ultimo Dia Util daquele més, conforme previstas no Artigo 45 da
Instrucdo CVM 356;

no caso de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, do Agente
Centralizador ou qualquer outra instituicdo financeira onde estejam
depositados Ativos Financeiros ou produtos dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo, requerer o imediato redirecionamento dos recursos
provenientes de tais ativos para outra conta de depdsitos de titularidade do
Fundo, sem prejuizo de convocacdo de futura Assembleia Geral, nos termos
do Capitulo Dezenove deste Regulamento, para indicacdo de novo prestador
de servicgo a ser contratado pelo Fundo;

divulgar em sua pagina eletrdnica na rede mundial de computadores,
quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou
terceiros;

cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

aprovar a emissado de novas Quotas, observado o disposto nos Capitulos Onze
e Doze deste Regulamento e a disponibilidade de Direitos Creditérios;

apurar, no Dia Util anterior ao inicio de cada Periodo de Disponibilidade, a
Reserva de Amortizacao;

determinar que a Quantidade de Direitos Creditorios Disponivel seja transferida
da Conta Centralizadora a Conta Autorizada do Fundo, na ocorréncia de um
Evento de Aceleracdo ou Liquidacdo, nos termos deste Regulamento e do
Contrato de Cesséao;

calcular a Quantidade Minima Mensal, de acordo com o disposto no Contrato de
Cessao, devendo prontamente informa-lo ao Custodiante no Dia Util anterior ao inicio
de cada Periodo de Disponibilidade;
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y)

Artigo 9°.

a)

b)

d)

calcular o Valor de Liquidacdo, bem como notificar o Cedente e a Garantidora
da ocorréncia de um Evento de Liquidagcdo, de acordo com o disposto no
Contrato de Cesséo e neste Regulamento;

caso o indice de Cobertura Minimo esteja abaixo do previsto, conforme
disposto no Contrato de Cesséao, comunicar tal evento ao Cedente, por escrito,
no prazo de 1 (um) Dia Util do seu conhecimento;

possuir regras e procedimentos que lhe permita verificar o cumprimento das
obrigagdes pelos prestadores de servigos contratados;

calcular diariamente a Razdo de Garantia, e, caso a Raz&o de Garantia esteja
abaixo do previsto, conforme disposto neste Regulamento, comunicar tal
evento ao Cedente, por escrito, no prazo de 1 (um) Dia Util do seu
conhecimento; e

providenciar o envio de informacfes a respeito dos Direitos Creditorios ao
Sistema de Informacgfes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR,
conforme disposto na regulacao aplicavel.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome proprio:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacoes realizadas pelo Fundo;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes realizadas pelo Fundo;

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisi¢cdo de Quotas; e

ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os itens (a) a (d) do caput deste Artigo
abrangem os recursos das Partes Relacionadas do Administrador e do Gestor, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissédo ou coobrigacéo
dessas, excetuado o disposto no Artigo 35, Paragrafo Segundo da Instrucdo CVM 356.

Artigo 10.

a)

E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;
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b)

f)

9)

h)

)

k)

n)

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento em desacordo com a politica de investimento, de composic¢ao e de
diversificacdo de carteira prevista neste Regulamento;

aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;

adquirir Quotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que |lhe
forem impostas em raz&o do descumprimento de normas previstas na legislagéo
e regulamentacéo aplicaveis e neste Regulamento;

vender Quotas do Fundo a prestagao;

vender Quotas do Fundo ao Cedente, exceto quando se tratar de Quotas
Subordinadas;

prometer rendimentos predeterminados aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu
préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos
de/a qualquer pessoa;

locar, emprestar, empenhar ou caucionar, a qualquer titulo, os Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, no todo ou em parte, ainda que sob
condic&o suspensiva;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no Artigo
39, inciso Il da Instrucdo CVM 356;

criar qualguer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros, ainda que sob condigdo suspensiva;
e

emitir qualquer classe de Quotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Unico. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos
titulares das Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao
Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:
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a) celebrar quaisquer outros contratos ou cOompromissos que gerem ou
possam gerar obrigacdes e deveres para o Fundo, incluindo a
contratacdo de quaisquer prestadores de servicos, ressalvadas as
hipéteses estabelecidas neste Regulamento e nas normas regulatérias;

b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Custédia ou o Contrato de Servico de Classificagdo de Risco,
ressalvadas as hipoteses estabelecidas neste Regulamento, nos
respectivos instrumentos ou as alteragdes de carater operacional em tais
contratos que ndo acarretem prejuizo ao Fundo; e

C) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas-correntes bancérias,
de investimento ou de custdédia, além daquelas previstas neste
Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia, e a
movimentacdo de qualquer conta de forma diversa ou para fins outros
gque nédo os especificamente previstos neste Regulamento, no Contrato de
Cesséo e pela legislacao.

Artigo 11. O Administrador para responder pelo Fundo devera, nos termos da legislacédo
e regulamentacdo apliciveis, elaborar demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem
enviados a CVM e mantidos a disposi¢édo dos Quotistas, bem como submeté-los a auditoria
independente anual, que evidencie: (i) que as operacoes realizadas pelo Fundo estdo em
consonancia com sua politica de investimento e com os limites de composicdo e de
diversificagdo da carteira previstos neste Regulamento e com a legislagéo e regulamentacéo
vigentes; (ii) que as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado; (iii) as informacdes
solicitadas no Artigo 24, inciso X, “a” e “c”, da Instrucdo CVM 356, caso tais informacoes: (1)
ndo fossem conhecidas pelo Administrador no momento de registro do Fundo; ou (2)
tenham sofrido alteracdes ou aditamentos; (iv) possiveis efeitos das alteracdes apontadas
no item (iii) acima sobre a rentabilidade da carteira; (v) em relacdo ao Cedente: (1) eventuais
alteracdes nos critérios para a concessao de crédito adotados pelo Cedente, caso 0s
critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; e (2) critérios para a concessao de crédito adotados pelo Cedente, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais; (vi) eventuais alteracfes nas garantias existentes para o conjunto de ativos; (vii)
forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, incluindo: (1) descricdo
de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e (2) indicagdo do carater
definitivo, ou ndo, da cessdao; (viii) condi¢cdes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por
venda ou permuta, de Direitos Creditorios, incluindo: (1) momento da alienacéo (antes ou
depois do vencimento); e (2) motivacdo da alienagdo; (ix) impacto no valor do Patriménio
Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel descontinuidade nas operacdes de
alienacéao de Direitos Creditérios realizadas: (1) pelo Cedente; (2) por instituicbes que, direta
ou indiretamente, prestam servigos para o Fundo; ou (3) por pessoas a eles ligadas; (x)
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andlise do impacto da descontinuidade das alienacdes descrito no item (ix) acima; (xi)
quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operacdo que
acarretaram a amortizagdo antecipada dos Direitos Creditdrios Cedidos; e (xii) informagdes
sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

Paragrafo Unico. Nos termos do Contrato de Cesséo, o Cedente obriga-se a
encaminhar ao Administrador todas as informacfes que tenha acesso e sejam
necessarias para a elaboracao dos demonstrativos trimestrais do Fundo.

Artigo 12. O Administrador obriga-se a envidar os melhores esfor¢cos para inserir nos
respectivos contratos a serem firmados com todos os terceiros por ele contratados para
prestar servicos no ambito do Fundo as obrigagbes e vedagbes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicAveis a cada caso, sendo certo que ndo sera
previsto hada em desacordo com este Regulamento ou o Contrato de Cesséo.

Paragrafo Unico. E vedado ao Custodiante, terceiros contratados, ou Partes
Relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao
Fundo.

CAPITULO CINCO — DA CUSTODIA, CONTROLADORIA DOS ATl VOS DO FUNDO,
ESCRITURACAO E DA PRESTACAO DE SERVICOS AO FUNDO

Artigo 13. O Administrador contratou o Custodiante para a prestacdo dos servicos de
custddia qualificada e controladoria dos ativos. O Custodiante exercera as seguintes
atividades, sem prejuizo das demais disposi¢cbes contidas neste Regulamento e na
legislacdo e regulamentacao aplicaveis:

(@) quando de sua cessdo ao Fundo, validar os Direitos Creditérios Cedidos em
relacdo ao Critério de Elegibilidade estabelecido neste Regulamento, no mesmo
dia do recebimento do Aviso de Retorno, o qual consta as informacdes sobre os
pagamentos realizados pelos Usuarios conforme os Documentos de Arrecadacao,
enviado pelo Agente Centralizador;

(b) identificar os Direitos Creditérios Cedidos objeto da Cesséo Incondicionada ou,
conforme o caso, da Cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos sob Condicéo
Suspensiva de Aceleracdo, devendo disponibilizar, no prazo estabelecido no
Contrato de Cessdo, ao Administrador e ao Cedente, relatério de entrega no
formato definido no Anexo VI ao Contrato de Cessao (“Relatério_de Entrega”),
indicando os Direitos Creditorios Cedidos efetivamente transferidos ao Fundo;

(¢) quando da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo, receber e, em
periodicidade trimestral, verificar, os Documentos Comprobatdrios;
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(d) verificar o lastro dos Direitos Creditorios a cada retencéo de valores pelo Fundo,
de maneira automatica pelo seu sistema eletrénico, utilizando-se das informacdes
recebidas por meio da troca de arquivos eletrénicos certificados digitalmente,
devendo gerar, trimestralmente, relatérios das verificacbes de lastros,
encaminhando-os, exclusivamente, ao Administrador;

(e) fazer a custddia, a cobranca ordinéria e guarda de documentacao relativas aos
Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria,
o Administrador e a Agéncia de Classificacdo de Risco contratadas pelo Fundo,
bem como 6rgédos reguladores, sendo que a manutencdo da documentagédo dos
Direitos Creditorios Cedidos sera feita em meio eletronico, face ao movimento dos
arquivos eletronicamente;

(g) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos na Conta Autorizada do Fundo;

(h) efetuar a liquidacéo fisica e financeira dos ativos que integrarem a carteira do
Fundo, evidenciados pelos Documentos Comprobatorios; e

() notificar o Administrador, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar da ciéncia
do fato, a respeito de qualquer descumprimento pelo Cedente de suas obrigacdes
originarias do Contrato de Cessao, inclusive as obrigacdes de pagamento.

Paragrafo Primeiro. Para os fins do disposto na Instrugdo CVM 356 e nos incisos (a),
(b) e (c) do caput do Artigo 13, o Custodiante receberd, quando da cesséo dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo, os respectivos Documentos Comprobatorios, ficando
responsavel pela guarda e custodia dos referidos arquivos até o final do Prazo de
Duracao, nos termos do Contrato de Custddia.

Paragrafo Segundo. O Administrador, em nome do Fundo, deverd nomear o Cedente
para atuar na cobranca coercitiva dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, nos termos do Artigo 55 abaixo e do Contrato de Cessao.

Paragrafo Terceiro. O Administrador dispde de regras e procedimentos, por escrito e

passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Cedente,
de suas obrigagbes como agente de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
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inadimplidos descritas neste Regulamento e no Contrato de Cessdo. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website do Administrador:
www.caixa.gov.br (opgédo “Downloads” / “Procedimentos de Controle e Verificacdo —
FIDC").

Paragrafo Quarto. Pela prestacdo dos servigos de custédia, o Custodiante fara jus a
remuneracédo prevista no Contrato de Custddia, a ser paga diretamente pelo Fundo.

Paragrafo Quinto. O Cedente, com interveniéncia do Administrador e do Custodiante,
contratou o Agente Centralizador para a prestacdo dos servicos de arrecadacdo dos
Documentos de Arrecadacdo, cujo produto de tal arrecadacdo deverd ser
encaminhado integralmente para a Conta Centralizadora. Sem prejuizo do disposto no
Artigo 25 abaixo, serdo transferidos, pelo Agente Centralizador, da Conta
Centralizadora para a Conta Autorizada do Fundo, os Direitos Creditorios Cedidos,
observadas as disposi¢des do Contrato de Cessao.

Paradgrafo Sexto. O Administrador contratou o Escriturador para a prestacdo dos
servicos de escrituracdo das Quotas. O Escriturador exercera as seguintes atividades,
sem prejuizo das demais disposi¢cdes contidas neste Regulamento e na legislacdo e
regulamentacao aplicaveis:

(a) abertura e manutencdo, em sistemas informatizados, de livros de registro,
conforme previsto na regulamentacédo em vigor;

(b) registro das informacdes relativas a titularidade das Quotas, assim como de
direitos reais de fruicdo ou de garantia e de outros gravames incidentes sobre as
Quotas;

(c) em relacdo aos Quotistas cujas Quotas ndo tenham sido distribuidas por conta e
ordem, efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade
auferida pelos Quotistas, nos termos da legislagéo aplicavel; e

(d) tratamento de eventos incidentes sobre as Quotas.

Paragrafo Sétimo. Pela prestacdo dos servicos de escrituracdo, o Escriturador fara
jus a remuneracao prevista no Contrato de Escrituracdo, a ser paga diretamente pelo
Fundo, deduzido da Taxa de Administragao.

Paragrafo Oitavo. O Custodiante e o Escriturador deverdo cumprir somente as ordens
emitidas pelo Administrador e Gestor, por meio de seus representantes legais ou
mandatarios devidamente autorizados, sendo vedada a execucdo de ordens que nao
estejam diretamente vinculadas as operagfes do Fundo.
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Paragrafo Nono. O Custodiante e/ou o Escriturador, conforme o caso, somente serdo
substituidos mediante notificacdo por escrito do Administrador ao Custodiante e/ou ao
Escriturador, conforme o caso, sobre a ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos:
)] rescisdo e/ou resilicdo do Contrato de Custédia ou do Contrato de
Escrituracdo, conforme o caso;

i) rendncia do Custodiante ou do Escriturador, conforme o caso,
mediante notificagdo por escrito ao Administrador, entregue com a
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias;

iii) descredenciamento, insolvéncia, intervencgéo, liquidacao ou faléncia do
Custodiante ou do Escriturador, conforme o caso; ou

iv) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Dezenove
deste Regulamento.

Paragrafo Dez. No caso de renuncia do Custodiante ou do Escriturador nos termos do
disposto no item (ii) acima, o Custodiante ou o Escriturador, conforme o caso, devera,
por no maximo 60 (sessenta) dias a contar da renuncia, prestar todo o auxilio
necessario a instituicdo que vier a substitui-lo, de forma a permitir a perfeita
continuidade das operacgdes e funcionamento do Fundo, devendo, inclusive, no caso
do Custodiante, enviar todos os Documentos Comprobatorios sob sua guarda a nova
instituicdo que vier a ser contratada. Caso seja necessario que o Custodiante ou o
Escriturador continue prestando o auxilio necessério a instituicdo que vier a substitui-lo
por prazo superior a 60 (sessenta) dias, o Administrador devera solicitar ao
Custodiante ou ao Escriturador, conforme o caso, a prorrogacdo do prazo pelo prazo
necessario, dependendo tal prorrogacdo da anuéncia por escrito do Custodiante ou do
Escriturador, conforme o caso.

Paragrafo Onze. No caso de renuncia do Custodiante ou do Escriturador nos termos
dispostos acima, o Administrador convocara uma Assembleia Geral para deliberar
sobre tal substituicdo, nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

Paragrafo Doze. O Administrador dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
Custodiante e pelo Escriturador, de suas obrigacfes descritas neste Regulamento, no
Contrato de Custédia e no Contrato de Escrituracdo. Tais regras e procedimentos
encontram-se  disponiveis para consulta no website do Administrador:
www.caixa.gov.br (opgédo “Downloads” / “Procedimentos de Controle e Verificacdo —
FIDC").

29



CAPITULO SEIS — DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE
COMPOSICAO E DE DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA E DO CRI TERIO DE
ELEGIBILIDADE

Artigo 14. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de
investimento definida neste Capitulo, a valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisigdo
pelo Fundo: (i) dos Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acbes assegurados ao titular de tais Direitos Creditorios, tudo
nos termos do Contrato de Cesséao, e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro . O Fundo buscara atingir para cada classe e/ou série de suas
Quotas o parametro de rentabilidade definido no Suplemento relativo a respectiva
classe e/ou série de emissao de Quotas, substancialmente na forma do modelo do
Anexo | — A ou Anexo | — B a este Regulamento, conforme a classe das Quotas
(“Parémetro de Rentabilidade”).

Paragrafo Segundo. O Parametro de Rentabilidade das Quotas ndo representa nem
deverd ser considerado, sob qualquer hipotese ou circunstancia, como uma
promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade do Administrador aos
Quotistas. Os resultados e rentabilidades obtidos pelo Fundo no passado nédo
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

Artigo 15. O Fundo devera alocar, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu
Patriménio Liquido em Direitos Creditorios (“Alocacdo Minima de Investimentos”). O Fundo
podera, respeitada a Alocagdo Minima de Investimentos, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo investido em Direitos Creditérios em moeda
corrente nacional, ou aplici-lo, observado o disposto na regulamentagcdo aplicavel,
exclusivamente, em: (i) titulos publicos federais; (ii) opera¢cdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais; ou (iii) quotas de fundos de investimento, administrados ou ndo
pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Escriturador, que invistam em titulos publicos
federais, observadas as vedagdes constantes neste Regulamento e na Instrucdo CVM 356
(“Ativos Financeiros”).

Paragrafo Primeiro. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados
ao Patriménio Liquido.

Paragrafo Segundo. As aplicacdes realizadas no Fundo de acordo com este
Capitulo estdo sujeitas a perdas patrimoniais e ndo contam com a garantia do
Cedente, da Garantidora, do Administrador, do Gestor do Custodiante, do
Escriturador ou do Coordenador Lider, bem como das respectivas Partes
Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, ressalvado a
obrigacdo de recompra compulsoria pelo Cedente e fianga da Garantidora no caso
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de Evento de Liquidacdo. Os Quotistas devem ler o Capitulo referente aos Fatores
de Risco antes da subscricdo de Quotas.

Paragrafo Terceiro . Os controles relativos aos percentuais de investimentos do
Fundo serdo objeto de detalhamento pelo Gestor nos relatérios gerenciais, a serem
colocados a disposi¢do dos Quotistas, quando solicitados, na sede do Administrador.

Paragrafo Quarto . A politica de exercicio de direito de voto em assembleia a ser
praticada pelo Administrador em ativos que confiram direito de voto é aquela
disponivel, em sua verséo integral e atualizada, na rede mundial de computadores,
www.caixa.gov.br (Opcao “Produtos” > “Poupanca e Investimentos” > “Fundos de
Investimento” > “Pessoa Fisica” > “Politica de Exercicio de Direito de Voto de Fundos
Estruturados” no quadro “Indispenséavel”).

Paragrafo Quinto . Observado o limite previsto no caput do Artigo 15, o Fundo
podera adquirir outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigagcdo de uma
mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimbnio
Liquido, podendo ser de até 100% (cem por cento) quando se tratar de Ativos
Financeiros.

Paragrafo Sexto .  Sem prejuizo da realizacdo de operacdes compromissadas,
conforme previsto no Artigo 16, item j abaixo, o Fundo ndo podera adquirir Ativos
Financeiros de emisséo ou que envolvam coobrigacdo do Administrador, dos demais
prestadores de servigo do Fundo ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Artigo 16. O Fundo nao poderd realizar:

a) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

b) operacdes com derivativos;
c) aquisicdo de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);
d) operacfes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativo

financeiro em que o Cedente ou qualquer de suas Partes Relacionadas
figurem, direta ou indiretamente, como contrapartes;

e) operacOes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas

no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo;
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f) aquisicao de (i) titulos ou ativos privados; (i) quotas de fundos de
investimento que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos
privados; e (iii) operacdes compromissadas com lastro nos titulos
mencionados no item (i) acima;

Q) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de
investimento em que Estados, o Distrito Federal e/ou Municipios figurem
como devedores ou prestem fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer
outra forma;

h) aquisicdo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados, nos termos da
Instrucdo CVM 444;

) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos neste Regulamento; e

) operacfes nas quais o Administrador, o Gestor e o Custodiante atuem na
condicdo de contraparte do Fundo, exceto na realizacdo de operagbes
compromissadas com o Administrador, Gestor e Custodiante com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 17. O Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Coordenador Lider, e o
Custodiante, assim como suas Partes Relacionadas, ndo respondem pela solvéncia do
Cedente, da Garantidora e/ou suficiéncia dos Direitos Creditorios Cedidos.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo da obrigacdo de recompra compulsoria pelo
Cedente e da fianca prestada pela Garantidora, nos termos do Contrato de Cesséo,
o0 Cedente nao responde pela solvéncia dos Usuarios, porém, nos termos do Artigo
295 do Cadigo Civil, se responsabilizara, nas esferas civeis e criminais, pela correta
constituicdo e, quando constituidos, pela existéncia, validade, liquidez, certeza e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos do Contrato de
Cessao.

Paragrafo Segundo. A cessao, pelo Cedente, dos Direitos Creditorios Cedidos ao
Fundo, abrangera ndo somente os Direitos Creditorios Cedidos como também tudo
que os Direitos Creditérios Cedidos representam, inclusive reajustes monetarios,
juros e encargos, bem como todos os direitos, acbes, coobrigacBes e garantias
assegurados ao Cedente por forga dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos dos
Documentos Comprobatdrios correspondentes.
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Artigo 18. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em
conta de depdésito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas mantidas
no SELIC, no sistema de liquidacéo financeira administrado e operacionalizado pela B3 ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela
CVM.

Artigo 19. Observado o Artigo 15 acima, com relacdo aos Ativos Financeiros, o Gestor
devera observar os limites de composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descritos
neste Regulamento:

(a) o total dos Ativos Financeiros de emissdo e/ou coobrigagdo de uma mesma
instituicdo financeira, de seu controlador, de sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
pode representar até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e

(b) n&o ha limite de concentracao para investimento em Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 20. Na primeira emissédo de Quotas, o Fundo ndo efetuard a aquisi¢cdo de outros
direitos de crédito que ndo os Direitos Creditorios Cedidos aqui definidos, os quais, para 0s
fins deste Regulamento, sdo assim considerados como aqueles que tenham atendido ao
Critério de Elegibilidade.

Paragrafo Primeiro. Atenderdo ao critério de elegibilidade os Direitos Creditérios
Cedidos oriundos da Concessao n° 57/2001, exceto indeniza¢des devidas em fungéo
de prorrogagéo de concesséo nos termos da Lei 12.783/13, incluindo, mas ndo se
limitando aos oriundos dos Documentos de Arrecadacdo contra os Usuarios listados
nos Avisos de Crédito disponibilizados pelo ONS ao Cedente e encaminhados
mensalmente ao Custodiante, por meio da VAN e certificados digitalmente (“Critério
de Elegibilidade”).

Paragrafo Segundo. Todas as informagdes relacionadas aos Direitos Creditérios
Cedidos que venham a ser encaminhadas pelo Cedente ao Custodiante, a fim de
gue o Custodiante possa verificar o atendimento ao Critério de Elegibilidade, serédo
encaminhadas na forma acordada entre o Cedente, Administrador, Gestor e o
Custodiante, especialmente as informacdes relacionadas aos Direitos Creditérios ndo
oriundos dos Documentos de Arrecadacdo, observado os termos do Contrato de
Cessao.

33



Paragrafo Terceiro. Os Direitos Creditorios Cedidos ndo poderdo ser acrescidos,
removidos, ou substituidos, exceto em caso de liquidacdo antecipada do Fundo,
cujas condicoes deverdo ser deliberadas em Assembleia Geral especialmente
convocada para tal fim.

Paragrafo Quarto. As condi¢cdes da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos estao
descritas no Capitulo Oito deste Regulamento.

CAPITULO SETE — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 21. Os investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, do Cedente, da Garantidora, do Coordenador Lider, de suas
respectivas Partes Relacionadas ou de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC,
ressalvado a obrigacdo de recompra compulsdria pelo Cedente dos Direitos Creditérios
Cedidos e a fianga da Garantidora, no caso de Evento de Liquidagédo. Os ativos do Fundo
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, dentre outros, os descritos neste Regulamento. O
investidor, antes de subscrever ou adquirir, conforme o caso, Quotas do Fundo, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Quotas do Fundo.

Paragrafo Unico . O investidor, ao aderir ao presente Regulamento, afirma ter
ponderado de forma independente e fundamentada acerca da adequacéo (suitability)
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo
financeira e em virtude de regulamentacao aplicavel.

Artigo 22. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se, de
forma nao taxativa, os descritos abaixo:

a) Risco de liquidez. Nesta data ndo ha (e ndo se pode esperar que
haja no futuro) um mercado secundario desenvolvido para a negociacao de
quotas de fundos de investimento em direitos creditérios, o que resulta em
baixa liquidez desse tipo de investimento, de forma que o investidor em
Quotas do Fundo estarad sujeito ao risco de ndo conseguir negociar, em
momento algum, as Quotas nas quais investiu.

Ademais, o Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que
impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e pode dificultar ainda
mais para os Quotistas negociar as Quotas no mercado secundario, sendo
que o Fundo, o Cedente, a Garantidora, o Administrador, o Gestor, 0
Custodiante, o Coordenador Lider e quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas ndo estao obrigados a adquirir qualquer quantidade de Quotas
dos Quotistas que manifestarem sua intencdo de resgatar os valores por eles



respectivamente investidos no Fundo. A baixa liquidez do investimento nas
Quotas pode implicar impossibilidade de venda das Quotas ou venda a preco
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

b) Baixa liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos no mercado
secundario . O investimento do Fundo nos Direitos Creditérios Cedidos
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagBes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios Cedidos. Caso
o Fundo precise vender os Direitos Creditorios Cedidos, podera ndo haver
mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditdrios
Cedidos poderé refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patrimoénio
do Fundo.

C) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O valor unitario das
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas seréa calculado todo Dia Util de
acordo com os critérios definidos neste Regulamento. Tal atualizacdo tem
como finalidade definir qual a parcela do Patrimbénio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores, na hip6tese de
amortizacdo e/ou resgate de suas respectivas Quotas e ndo representa uma
promessa ou obrigagdo em assegurar tal remuneracdo aos referidos
Quotistas por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Cedente,
da Garantidora, do Coordenador Lider, de quaisquer de suas respectivas
Partes Relacionadas, ou qualquer outra garantia. Independentemente do
valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores nao fardo jus,
em qualquer circunstancia, quando da amortizacdo ou resgate de suas
Quotas, a uma remuneragdo superior aquelas previstas nos respectivos
Parametros de Rentabilidade, o qual representa o limite maximo de
remuneracao possivel para estas Quotas. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditorios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a
valorizacdo das Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas sera inferior &
meta indicada pelo Pardmetro de Rentabilidade no Suplemento. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer ativo da carteira
do Fundo néo representam e nem devem ser interpretados como uma
garantia de rentabilidade futura.

d) Risco associado a descontinuidade e possibilidad e de liquidacédo
do Fundo e resgate de Quotas . O Fundo pode ser liquidado ou ter suas
Quotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, de um Evento de
Aceleragdo e/ou Evento de Liquidagdo, conforme o disposto neste
Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0S recursos
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recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo
devida pelo Fundo, pelo Cedente, pela Garantidora, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, este Regulamento
estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral, quando da
ocorréncia de um Evento de Aceleracdo ou Evento de Liquidacdo, podera
optar pela liquidagdo antecipada do Fundo e outras hipGteses em que o
resgate das Quotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Quotistas poderéo
encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditorios Cedidos e o0s
Ativos Financeiros recebidos quando da liquidacdo antecipada do Fundo, ou
(ii) cobrar os valores devidos pelos Usuarios.

e) Necessidade de realizar aporte de recursos no Fu ndo em
decorréncia de Patriménio Liquido negativo. Na hipotese de interrupcao
das atividades do Cedente, o recebimento dos Direitos Creditorios Cedidos
poderd ser afetado e o Fundo podera apresentar Patriménio Liquido negativo,
sendo possivel que os Quotistas tenham que realizar aporte de recursos no
Fundo para pagamento de Encargos do Fundo.

f) Risco de mercado. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacbes de mercado
especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econdmica ou financeira
gue modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados
de capitais e/ou financeiros brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢des
nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas
legislativas poderéo resultar em oscilagbes inesperadas no valor da carteira
do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais oscilagbes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracGes nas expectativas do
mercado, acarretando mudancgas nos padroes de comportamento de precos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto
macroecondmico. Ademais, determinados ativos componentes da carteira do
Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociacao por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas ao volume das
operagOes, a participagdo no volume de negocios e as oscilagbes maximas
de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagbes e restricdes acima
referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

s)] Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos
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devedores e/ou emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
das contrapartes do Fundo de honrar seus compromissos, conforme
contratados. Alteragbes no cenario macroecondbmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas
condicbes financeiras dos emissores dos ativos e/ou na percepcdo do
mercado acerca desses devedores ou emissores, ou da qualidade dos
créditos, podem causar o atraso ou 0 nao recebimento dos juros e encargos,
guando for o caso, e do principal desses ativos, trazendo impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando
perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo
acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos
para conseguir recuperar 0s seus créditos. Em complemento, o Cedente ndo
avalia o risco de crédito dos devedores.

h) Intervencdo ou liquidacdo do Custodiante. O Fundo tera conta
corrente no Custodiante. Na hip6tese de intervencdo ou liquidacéo
extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos do Fundo no
Custodiante serem bloqueados e serem recuperados somente por via judicial,
o que afetard a rentabilidade do Fundo e acarretara perdas patrimoniais ao
Fundo.

i) Alteracdo deste Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da
CVM ou por deliberacdo da Assembleia Geral. Tais alteracdes poderéo afetar
0 modo de operacédo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

) Propriedade das Quotas e ndo dos Direitos Credit  6rios. Apesar de
a carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos
Creditorios Cedidos, a propriedade das Quotas ndo confere, a seus titulares,
propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou sobre fracdo ideal
especifica dos Direitos Creditorios Cedidos. Os direitos dos Quotistas ndo sédo
exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo
individualizado, mas sim de maneira proporcional, de acordo com o ndmero
de Quotas possuidas pelos Quotistas individualmente.

k) Quoéruns gqualificados. Este Regulamento define quéruns especificos
para a aprovagdo de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos
em Assembleias Gerais de Quotistas. Tais quoruns especificos podem limitar
as atividades do Fundo e determinadas ac6es com relacdo aos seus ativos.
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) Risco de insuficiéncia da Reserva de Amortizacdo . A Reserva de
Amortizacdo sera constituida com o produto do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos. O Fundo poderd néo ter recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Amortizagdo, como, por exemplo, em caso de
inadimpléncia e/ou iliquidez do mercado secundéario de Direitos Creditdrios
Cedidos. Ademais, a soma a ser mantida em disponibilidades para formagéo
da Reserva de Amortizacdo pode ser insuficiente para fazer quaisquer
pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da
Reserva de Amortizacdo ndo constitui garantia de pagamento pelo Fundo de
amortizacdes, resgates ou despesas.

m) Risco da Existéncia de um Unico Cedente . A totalidade dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao € originada
pelo Cedente. Caso o Cedente ndo seja capaz de cumprir suas obrigacdes
para receber devidamente os Direitos Creditorios Cedidos em montante
suficiente para suprir o Fundo, o Fundo e, consequentemente seus Quotistas
poderdo sofrer perdas significativas.

n) Risco de Governanca. O Fundo terd Quotas Seniores e
Subordinadas, detidas por Quotistas que apresentem conflitos de interesses
em relacdo ao Fundo e/ou demais Quotistas. Nos termos deste Regulamento,
determinadas matérias de competéncia da Assembleia Geral exigem quéruns
especificos para aprovacdo por cada classe de Quotas, 0 que pode vir a
causar riscos de governanga, conflitos de interesses e, consequentemente,
prejuizos ao Fundo e aos Quotistas. Adicionalmente, o Fundo podera emitir a
gualquer momento novas Quotas, de modo que novos cotistas poderdo
exercer influéncia significativa nas deliberagbes da Assembleia Geral, de
forma a modificar a relacdo de poderes para alteragdo dos termos e
condicbes do Fundo. Tal modificacdo podera afetar o modo de operacédo do
Fundo e acarretar em perdas patrimoniais aos Quotistas.

Paragrafo Primeiro. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios Cedidos,
destacam-se:

a) Risco de Crédito dos Usuérios, em virtude da ndo existéncia de
coobrigacdo ou garantia do Cedente pela solvéncia d  0s Usuarios e/ou
insuficiéncia dos mecanismos de garantia do Fundo. O Cedente somente

tem responsabilidade pela correta constituicdo e, quando constituidos, pela
existéncia, liquidez, certeza e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios
Cedidos, ndo assumindo responsabilidade pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos Usudrios. Ademais, os mecanismos de garantia de que dispbe
o Fundo, podem ndo ser suficientes para que o Administrador proceda as
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amortizacdes e/ou resgate das Quotas integral e/ou tempestivamente,
inclusive a fianca pela Garantidora. Desta forma, o Fundo podera sofrer o
impacto do inadimplemento dos Usuarios e do Cedente e/ou Garantidora na
hipotese de um Evento de Liquidacdo. O Administrador somente procederd a
amortizacdo ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos
Creditérios Cedidos sejam devidamente pagos pelos Usuarios ou pelo
Cedente e/ou Garantidora na hipotese de um Evento de Liquida¢éo, ndo
havendo garantia de que as amortizacbes e o0 resgate ocorrerdo
integralmente nas datas programadas. Nessas hip6teses, ndo sera devido
pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, ou quaisquer
de suas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

b) Necessidade de aporte de recursos para proceder a cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros. O Fundo somente poder& adotar e/ou manter os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros, uma vez ultrapassado o limite de seu Patriménio Liquido,
caso 0s Quotistas Seniores aportem o0s valores necessérios para a sua
adocdo e/ou manutencdo, na forma prevista no Capitulo Vinte e Um deste
Regulamento. Visto que o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo estao
obrigados de qualquer forma (i) pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, ou (i) por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos Procedimentos de Cobranca, caso quaisquer dos Quotistas
nao aportem os recursos suficientes para tanto, o Administrador e o Gestor
ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Quotistas.

C) Dificuldade para vender os Direitos Creditorios Cedidos ou cobrar

os valores devidos pelos Usuéarios ou pelos Cedentes . Em caso de
liquidagdo do Fundo, a Assembleia Geral poderd optar pelo resgate das
Quotas mediante a entrega de Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos
Financeiros. Nessas situacdes, os Quotistas poderdo encontrar dificuldades
(i) para vender os Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros
recebidos quando do pagamento de resgate de suas Quotas; ou (ii) cobrar os
valores devidos pelos respectivos Usuérios inadimplentes ou pelos Cedentes,
conforme o caso, dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros.

d) Ndo h& garantia de adimplemento dos Direitos Cre  ditorios
Cedidos nem da eficacia dos procedimentos de cobranca. O Fundo, o
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Administrador, o Gestor e o Custodiante, ndo sao responsaveis pelo
adimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao € possivel garantir que o
procedimento de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, assegurara que os valores devidos
ao Fundo relativos a tais Direitos Creditorios Cedidos serdo pagos ou
recuperados, o que poderd afetar adversamente o Patriménio Liquido do
Fundo e, consequentemente, resultar na insuficiéncia de recursos no Fundo
para efetuar os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

e) Demora na obtencdo dos valores devidos pelos Usu  &rios
Inadimplentes pelo ONS. O ONS usard 0s mecanismos de garantias
dispostos no CUST e tomara as providéncias conforme o Submodulo 15.11,
Revisdo 1.1 - Coordenacdo do Faturamento e Liquidagdo de Servigos e
Encargos dos Procedimentos de Rede do ONS para reaver os valores
inadimplidos pelos Usuarios. Caso os mecanismos de garantia ndo sejam
suficientes para sanar o inadimplemento, o Cedente sera responsavel por
realizar a cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos. E possivel que tais
acbes se estendam por um periodo de tempo excessivamente superior ao
estimado e que o Fundo demore ou ndo consiga recuperar os valores
devidos. Nesses casos, 0 Fundo pode ndo ter 0s recursos necessarios para
fazer os pagamentos nos prazos previstos neste Regulamento.

f) Riscos operacionais. O envio dos Documentos de Arrecadacdo pelo
Cedente, o recebimento, pelo Agente Centralizador do pagamento dos
Documentos de Arrecadacao, a transferéncia dos Direitos Creditorios Cedidos
objeto da Cessao Incondicionada da Conta Centralizadora e, em seguida, a
transferéncia para a Conta Autorizada do Fundo dos recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios Cedidos, a troca de informagBes entre o Agente
Centralizador, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, dentre outras
rotinas e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cesséo, no Contrato
de Administracdo de Contas e no Regulamento, estdo sujeitos a falhas
operacionais nos mecanismos de comunicacdo entre o Cedente, 0
Custodiante, o Agente Centralizador, o Gestor e o Administrador. Caso haja
descumprimento do Agente Centralizador no cumprimento de suas
obrigag0es, inclusive em razéo de falhas operacionais no processamento € na
transferéncia dos recursos para a Conta Autorizada do Fundo, a rentabilidade
das Quotas poderé ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e
aos Quotistas.

s)] Exposicdo dos Quotistas a maiores riscos de merc ado. Em razéo

dos Direitos Creditérios Cedidos serem de longo prazo, o Fundo podera estar
exposto a maiores riscos de crédito e de mercado, entre outros, do que
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estaria se os Direitos Creditorios Cedidos fossem de curto ou médio prazo,
dada a ocorréncia de eventos e variacdes em fatores macroeconémicos que
poderdo influir, cumulativamente, de forma prejudicial ao desempenho, a
situagéo financeira do Cedente, da Garantidora e/ou dos Usuarios ao longo
de tal periodo.

h) Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos de Titularidade do Fundo. Todos os recursos decorrentes da
liguidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta Centralizadora, de titularidade do Cedente, e, posteriormente,
transferidos para a Conta Autorizada do Fundo. Caso haja descumprimento
do Agente Centralizador no cumprimento de suas obrigacdes, inclusive em
razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos
recursos para a Conta Centralizadora e/ou para a Conta Autorizada do
Fundo, a rentabilidade das Quotas podera ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Ndo h& qualquer garantia do
cumprimento pelo Agente Centralizador de suas obrigac@es descritas.

i) Risco de Fungibilidade . N&o é possivel garantir que o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera feito em conta
do Fundo e/ou em contas segregadas do Cedente, o que podera afetar
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo, no caso de recuperacao
judicial, recuperacao extrajudicial ou faléncia do Cedente e/ou na ocorréncia
de qualquer outro evento que possa tornar indisponivel os recursos mantidos
nas referidas contas.

)] Emissdo de Documentos de Arrecadacéo. Nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Cessédo e do Contrato de Administracdo de
Contas, o Cedente é responsavel pela emissdo dos Documentos de
Arrecadacdo de acordo com o Aviso de Crédito. Qualquer inexatiddo neste
processo podera causar uma reducdo na arrecadacdo do Cedente e,
consequentemente, no repasse desses recursos a Conta Autorizada do
Fundo, o que afetarda a rentabilidade do Fundo e acarretara perdas
patrimoniais ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Quanto aos riscos associados ao Cedente e ao setor em que
atua, que podem afetar a originacdo e a entrega dos Direitos Creditérios Cedidos ao

Fundo, destacam-se, de forma nado taxativa:

a) Término Antecipado da Concessdo n° 57/2001. A ANEEL
manifestou entendimento que reproduz o paragrafo 6°, do Artigo 38, da Lei de
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Concessodes que dispde que, declarada a caducidade da concessdo, “ndo
resultara, para o Poder Concedente, qualquer espécie de responsabilidade
em relacdo aos encargos, 6nus, obrigagbes ou compromissos com terceiros
ou empregados da respectiva concessionaria”. Portanto, ndo h4 como garantir
que, ocorrido o término antecipado da concessdo do Cedente, o Fundo
receberd o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

b) O Cedente atua no mercado brasileiro, estando su jeito, portanto,
aos efeitos da politica econémica do Governo Federa |. Ocasionalmente, o
Governo Federal intervém na economia realizando mudancas dréasticas e
repentinas em suas politicas. Medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no
passado recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda,
controle de cambio, controle de tarifas, controles no consumo de eletricidade,
alteracdo na politica fiscal e tributaria, dentre outras. Tais medidas podem
impactar os negocios do Cedente, bem como sua condicdo financeira, seus
resultados operacionais e a originacdo e entrega dos Direitos Creditdrios
Cedidos ao Fundo.

c) Efeitos do novo modelo do setor elétrico. Em 15 de marco de 2004,
foi promulgada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico que promoveu
profundas modificacdes na atual estrutura do setor elétrico, dentre as quais (i)
a alteracdo das regras sobre a compra e venda de energia elétrica entre as
empresas geradoras de energia e as concessiondrias, permissionarias e
autorizadas de servico publico de fornecimento de energia elétrica; (i) novas
regras para licitacdo de empreendimentos de geracdo; (iii) a criacdo da
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE; (iv) a criagdo de 39
novos Orgdos setoriais; e (v) a alteracdo nas competéncias do Ministério de
Minas e Energia e da ANEEL. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico
continua sujeita a regulamentacao, e, atualmente, tem sua constitucionalidade
contestada perante o Supremo Tribunal Federal, por meio das Ac¢des Diretas
de Inconstitucionalidade (“ADINs”). Nao existe ainda uma decisdo sobre este
mérito. Na data deste Regulamento, ndo € possivel prever o0s eventuais
possiveis efeitos adversos da regulamentagdo da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico e do resultado do julgamento das ADINs no setor em que o
Cedente atua e no cumprimento das obrigacdes do Cedente para com seus
consumidores, bem como na originacdo e entrega dos Direitos Creditérios
Cedidos ao Fundo

d) Impacto da escassez e/ou racionamento de energia elétrica. Em

junho de 2001, devido a escassez de energia elétrica no mercado brasileiro,
gue poderia se agravar durante o periodo de inverno por falta de chuvas, o
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Governo Federal implementou um programa de racionamento. As medidas
adotadas incluiam a suspensdo do fornecimento de energia para fins
ornamentais e de propaganda e para realizacdo de eventos esportivos
noturnos, regimes especiais de tarifacdo, o estabelecimento de metas de
consumo e multas, além da possibilidade de corte no fornecimento caso os
limites estabelecidos ndo fossem atendidos. Adicionalmente, o nivel de agua
dos reservatérios estd abaixo dos patamares historicos e pode abaixar
novamente, obrigando o Governo Federal a tomar novas medidas para
reducdo do consumo de energia, que poderiam ter um impacto negativo na
economia brasileira. Caso novas medidas de reducdo de consumo de energia
elétrica venham a ser impostas ao setor elétrico, a geracdo de receita
operacional e a capacidade de originacdo dos Direitos Creditorios Cedidos
poderéo ser negativamente afetados.

e) Regulacdo e Fiscalizacdo da ANEEL. A ANEEL pode impor
penalidades ao Cedente caso esta deixe de cumprir com qualquer disposi¢cédo
da Lei de Concessdes, de regulamentacdo aplicavel ao setor ou do Contrato
de Concessdo. Dependendo da gravidade do descumprimento, as
penalidades aplicaveis incluem: (i) adverténcias; (ii) multas, sendo que cada
multa estd limitada a, no méaximo, 2,0% (dois por cento) da receita do Cedente
no exercicio encerrado imediatamente antes da data da respectiva infracao;
(i) interdicdo das instalacdes; (iv) embargo a construcdo de novas
instalacbes e equipamentos; (v) restricbes a operacdo das instalacbes e
equipamentos existentes; (vi) suspensdo temporaria de participagdo em
processos licitatorios de novas concessofes; (vii) intervencdo da ANEEL na
concessao; (viii) extincdo da concesséo; e (ix) caducidade. Ademais, o Poder
Concedente tem poderes para extinguir a concessdo do Cedente antes do
final de seu prazo, no caso de faléncia ou liqguidacdo do Cedente, ou por meio
de encampacdo. O Cedente, o Administrador, o Gestor ou qualquer de suas
Partes Relacionadas, ndo podem garantir que o Cedente ndo sera penalizada
pela ANEEL por descumprimentos dos contratos de concessdo ou que as
concessdes de que o Cedente € titular ndo serdo extintas no futuro. A
indenizacdo a que o Cedente tem direito na ocorréncia de eventual extingcao
da concessdo pode ndo ser suficiente para recuperar o valor integral de
certos ativos. Caso a Concessao n® 57/2001 seja rescindida em virtude de
descumprimento das obrigacdes do Cedente, o valor efetivo de compensacéo
pelo Poder Concedente pode ser reduzido de maneira significativa por meio
da imposicado de multas ou outras penalidades. Por conseguinte, a imposicao
de multas ou penalidades a Cedente, ou a extingdo de qualquer de suas
concessdes, pode afetar negativamente a originacdo e entrega dos Direitos
Creditorios Cedidos ao Fundo.
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f) Impenhorabilidade de Ativos do Cedente e da Gara ntidora. Os
bens do Cedente e da Garantidora essenciais a prestacdo de servicos de
fornecimento de energia elétrica ndo podem ser objeto de penhora ou
execucgdo extrajudicial. Assim, em caso de inadimplemento do Cedente com
relacdo as obrigacbes previstas neste Regulamento e no Contrato de Cesséo,
e da Garantidora em relagdo a fianca, tais bens do Cedente ou da
Garantidora ndo poderdo ser utilizados para pagamento ao Fundo e aos
quotistas das penalidades pecuniarias e indenizacdo advindas do

inadimplemento.

Q) Os equipamentos, instalacdes e operacdes do Cede nte estdo
sujeitos a regulamentagdo ambiental, no ambito fede ral, estadual e
municipal, a qual podera se tornar mais rigorosa no futuro, podendo

acarretar aumento de responsabilidade e aumento de despesa de
capital. As atividades e instalagbes do Cedente estéo sujeitas a diversas leis
e regulamentos federais, estaduais e municipais, bem como a diversas
exigéncias de funcionamento relacionadas a protecdo do meio ambiente. Leis
ou regulamentos adicionais mais rigorosos poderdo ser aprovados e a
aplicacao, assim como a interpretacdo da legislacédo vigente, podera tornar-se
mais severa. Além disso, os 6rgdos ambientais poderdo fazer exigéncias
adicionais com relacdo as operag¢des do Cedente, obrigando-o a despender
recursos em investimentos relacionados a questdes ambientais, aumentando,
assim, as despesas e, consequentemente, reduzindo o resultado do Cedente.
As penalidades que poderiam ser impostas ao Cedente, em decorréncia da
legislacdo ambiental, podem ser tanto de cunho reparatério quanto
indenizatorio, ndo sendo possivel mensurar qual seria 0 exato custo, para o
Cedente, no caso de autuagéo de carater ambiental. Adicionalmente, eventual
impossibilidade operacional de o Cedente prestar os servigos de transmissdo
de energia elétrica, em virtude de autuacBes ambientais poderd comprometer
a constituicao dos Direitos Creditorios Cedidos.

h) Reducdes da RAP . Nos termos da regulamentacdo vigente e do
Contrato de Concessao, a RAP do Cedente podera sofrer descontos em base
mensal devido a indisponibilidade e/ou reducéo de capacidade operativa das
funcdes transmisséo no limite de até 12,5% (doze e meio por cento). Assim,
caso o0 Cedente ndo consiga atender as disposi¢des acerca da disponibilidade
e capacidade operativa das Instalacbes de Transmissdo, o Cedente estara
sujeito a reducgBes na RAP (e, consequentemente, nos Direitos Creditorios).

i) Insuficiéncia da indenizacdo referente a Concess  &o n° 57/2001. O
Contrato de Concessao foi prorrogado em 04 de dezembro de 2012, em
conformidade com as disposi¢cdes da Medida Provisoria de n° 579 de 11 de



setembro de 2012, ulteriormente convertida na Lei n° 12.783 de 11 de janeiro
de 2013, por um prazo adicional de 30 (trinta) anos. Para renovacédo da
Concessédo n° 57/2001, o Poder Concedente fixou um valor de indenizagéo
por bens reversiveis ainda ndo amortizados ou depreciados, 0os quais estao
sob a administracdo do Cedente sob o regime especial de utilizacdo previsto
no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, cujo montante néo foi cedido
ao Fundo. Tais valores, se nédo recebidos pelo Cedente, podem impactar no
seu caixa. Caso o Cedente ndo consiga prestar os servigcos publicos de
transmissdo em conformidade com a regulamentacdo vigente e com o
Contrato de Concessdo, o Cedente poderd estar sujeito a penalidades
previstas na regulamentacao incluindo, mas nao se limitando a reducéo da
RAP referente & Concessédo n° 57/2001 (e consequentemente, dos Direitos
Creditorios) em caso de indisponibilidade de suas instalagdes.

)] Risco de os Direitos Creditérios virem a ser alc  angados por
obrigacdes do Cedente. Eventual estado de insolvéncia do Cedente pode
resultar em demandas judiciais perpetradas por credores e outros
interessados requerendo o bloqueio ou arresto dos Direitos Creditorios,
inclusive da Conta Centralizadora, que néo tiverem sidos transferidos ao
Fundo, visando a satisfacdo dos seus respectivos créditos em prejuizo do
Fundo. H& a possibilidade de que credores questionem até mesmo a cessao
dos Direitos Creditorios ao Fundo. O resultado de discussdes judiciais que
vierem a existir em decorréncia de tais ac6es poderdo se estender no tempo,
causando prejuizos relevantes ao Fundo e, consequentemente, aos
Quotistas. Da mesma forma, caso tais credores tenham sucesso em seus
pleitos no ambito judicial, o Fundo podera sofrer perdas, acarretando perdas
aos Quotistas.

Paragrafo Terceiro. Quanto aos riscos associados a Cesséo, destaca-se:

a) Caso os Direitos Creditorios ndo sejam desonerad o0s pelos
titulares das Notas Promissorias, a aquisicdo dos D  ireitos Creditérios

pelo Fundo poderé ser inviabilizada . Os Direitos Creditorios estdo cedidos
fiduciariamente aos titulares das Notas Promissorias. A desoneragdo dos
Direitos Creditérios é condicdo prévia para a cessdo ao Fundo, conforme
condicdo suspensiva prevista no Contrato de Cessdo. Nao h4, no entanto,
garantia de que o Cedente conseguird desonerar os Direitos Creditorios junto
aos titulares das Notas Promissérias mediante o pagamento das Notas
Promissorias até a data de seu vencimento ou negociagdo com o0s titulares
das Notas Promissérias. A incapacidade do Cedente em desonerar 0s
Direitos Creditorios podera causar atrasos ou, em cenario mais extremo,
inviabilizar a aquisi¢cao dos Direitos Creditorios pelo Fundo, hipétese em que o
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Fundo ndo poderd cumprir com sua politica de investimento, o que podera
resultar em impacto adverso na rentabilidade das Quotas e retorno do
investimento realizado pelos Quotistas.

b) Risco de Questionamento da Validade e Eficacia d a Cesséo.
Responsaveis pela verificagdo, prévia ou posterior, das causas de
invalidade ou ineficicia da cessdo dos Direitos Cre  ditérios Cedidos em
razao de tais Direitos Creditérios Cedidos virem a ser alcancados por
obrigacdes do Cedente e/ou de terceiro. A cesséo de Direitos Creditorios
Cedidos pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou
por determinacdo do Poder Judiciario, caso realizada em: (i) fraude contra
credores, se no momento da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos o
Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cesséo passar a esse estado;
(i) fraude a execucédo, caso (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-
lo & insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo penda,
na data da cessdo, demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a
execucéo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cesséo dos Direitos
Creditorios Cedidos, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda
Pudblica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a
cessao dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo pode vir a ser objeto de
guestionamento em decorréncia de faléncia ou processos similares contra o
Cedente.

CAPITULO OITO — DA CESSAO E DOS DIREITOS CREDITORIO S CEDIDOS

O Cedente, nos termos do Contrato de Cessao, cede ao Fundo, em carater

definitivo, sem direito de regresso ou qualquer tipo de coobrigacdo, sem prejuizo da
obrigacdo de recompra compulsoria e da fianca prestada pela Garantidora, nos termos do
Contrato de Cessao, os Direitos Creditérios Cedidos.

Paragrafo Primeiro . A efichcia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme o Contrato de Cesséo, esta sujeita, nos termos dos artigos 121 e 125 do
Caddigo Civil, a ocorréncia da Condicao Suspensiva de Validade, bem como da
Condigéo Suspensiva de Aceleracéo.

Paragrafo Segundo . S&o considerados elegiveis todos os Direitos Creditorios que
atenderem ao Critério de Elegibilidade, nos termos do Artigo 20 deste Regulamento e
do Contrato de Cesséo.
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Paragrafo Terceiro . Sem prejuizo do Paragrafo Quarto abaixo, o0s Direitos
Creditdrios Cedidos ficam, por forca do Contrato de Cessdao, cedidos e indisponiveis
ao Cedente (indisponibilidade essa que recai inclusive sobre a Cessdo sob Condig&o
Suspensiva de Aceleragdo, ndo podendo os respectivos Direitos Creditorios Cedidos
serem cedidos ou onerados sob qualquer forma até a eventual ocorréncia da
condicdo suspensiva prevista no Paragrafo Primeiro acima), em carater irrevogavel e
irretratavel, até o término da vigéncia do Contrato de Cesséo, respeitados 0s seus
termos e condicgdes.

Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditérios que ndo forem objeto de (a) Cesséo
Incondicionada ao Fundo e (b) Cessdo dos Direitos Creditérios sob Condicéo
Suspensiva de Aceleracdo, e ndo tenham sido ao Fundo transferidos e cedidos,
poderdo ser onerados e/ou cedidos a terceiros, sem qualquer necessidade de prévia
aprovacdo do Fundo, uma vez transferidos e liberados para a Conta de Livre
Movimentacéo do Cedente.

Artigo 24 . Os Direitos Creditérios Cedidos compreendem a parcela dos Direitos Creditorios
Disponivel em quantidade equivalente a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de
Direitos Creditorios Disponivel, conforme o caso, que, por atenderem ao Critério de
Elegibilidade, passardo a integrar o patriménio do Fundo, sendo repassados da Conta
Centralizadora para a Conta Autorizada do Fundo, nos termos do Artigo 25 abaixo.

Paragrafo Primeiro. O procedimento de cobranca e pagamento dos Direitos
Creditérios de Transmissdo ndo altera a rotina de cobranca dos Usuarios pelo
Cedente, no ambito dos CUST, nos termos do Artigo 55 abaixo.

Paragrafo Segundo. O Cedente é responsavel pela correta constituicdo e, quando
constituidos, pela existéncia, validade, liquidez, certeza e correta formalizagdo dos
Direitos Creditorios Cedidos, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cessao.

CAPITULO NOVE - DOS PROCEDIMENTOS DE ARRECADACAO E ENTREGA DOS
DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS AO FUNDO

Artigo 25. O procedimento de arrecadagédo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
consistird no repasse, pelo Agente Centralizador, do montante referente aos Direitos
Creditorios Cedidos depositados na Conta Centralizadora, para a Conta Autorizada do
Fundo, de modo a atender a Quantidade Minima Mensal ou a Quantidade de Direitos
Creditdrios Disponivel, conforme o caso, observadas as disposi¢cées do Contrato de Cessao.

Artigo 26. Os Direitos Creditorios Cedidos que atenderem ao Critério de Elegibilidade e
que sejam suficientes para atender a Quantidade Minima Mensal ou, conforme o caso, a
Quantidade de Direitos Creditorios Disponivel, serdo transferidos, no Dia Util subsequente
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ao recebimento dos recursos na Conta Centralizadora, para a Conta Autorizada do Fundo,
observadas as disposi¢cdes do Contrato de Cessao, sendo cada data de transferéncia, uma
“Data de Transferéncia”.

Paragrafo Primeiro. Observado o artigo 26 acima, os valores arrecadados na Conta
Centralizadora deveréo ser transferidos, de forma pro rata, entre o Fundo e o FIDC
Infra, respeitado o percentual de Direitos Creditérios cedidos para cada um, nos
termos dos respectivos contratos de cessao.

Paragrafo Segundo. Sujeito ao ndo advento de um Evento de Aceleracdo ou de
Liguidacéo, o saldo da Conta Centralizadora nao transferido para a Conta Autorizada
do Fundo, em cada Data de Transferéncia, serd transferido para a Conta de Livre
Movimentacdo do Cedente, observadas as disposi¢des do Contrato de Cesséao.

Artigo 27. No advento de qualquer um Evento de Aceleracdo ou de Liquidacgédo, a
Quantidade de Direitos Creditérios Disponivel devera ser transferida ao Fundo pelo Agente
Centralizador, observadas as disposi¢cdes do Contrato de Cessao, para que o produto total
dos Direitos Creditérios Cedidos creditados na Conta Centralizadora seja transferido
diretamente para a Conta Autorizada do Fundo. Esse procedimento perdurara até a
contraordem do Administrador, com novas instru¢cdes para a transferéncia dos recursos
recebidos, observado o disposto no Contrato de Cesséo.

Artigo 28. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente sera responsavel pela
implementacdo dos procedimentos de cobranca extrajudicial e, conforme o caso, judicial,
dos Documentos de Arrecadacéo inadimplidos.

Paragrafo Unico. O Cedente prestard os servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos, em estrita observancia aos procedimentos estabelecidos pelo
ONS, nos termos do CPST, CUST e do Submodulo 15.11, Revisdo 1.1 -
Coordenacdo do Faturamento e Liquidacdo de Servicos e Encargos, ou outro que
venha substitui-lo.

CAPITULO DEZ — DA TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 29. Pela prestacdo de seus servicos de administracdo e gestdo, o Fundo devera
pagar ao Administrador (i) o equivalente, em moeda corrente nacional, a 0,20% (vinte
centésimos por cento) ao ano, calculado diariamente com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo do
Dia Util imediatamente anterior, pagos mensalmente, respeitado o valor minimo mensal de
R$ 30.000,00 (trinta mil reais), corrigido anualmente pela variagéo positiva do IGP-DI e (ii)
parcela Unica de R$ 100.000,00 (cem mil reais), paga ao Administrador quando do
recebimento por este da primeira remuneracdo mensal.
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Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd acrescida da remuneracdo
escalonada, acumulada por faixa, indicada na tabela abaixo, destinada a remunerar
o Custodiante, a titulo de taxa de custddia dos ativos do Fundo:

Aliquota Faixa de Patriménio Liquido (“PL”")
0,100% Até R$ 150.000.000,00

0,060% R$ 150.000.000,00 < PL < R$ 300.000.000,00
0,040% R$ 300.000.000,00 < PL R$ 600.000.000,00
0,020% R$ 600.000.000,00 < PL < R$ 900.000.000,00
0,010% R$ 900.000.000,00 < PL

Paragrafo Segundo. A taxa destinada ao Custodiante sera calculada diariamente
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor
do Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior, respeitado o
valor minimo mensal de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), corrigido anualmente todo
1° de junho a partir de 2019, pela variacéo positiva do IGPM/FGV.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo sera acrescida (i) da remuneracao fixa
mensal de R$ 3.900,00 (trés mil e novecentos reais) e (ii) da parcela Unica de R$
825,00 (oitocentos e vinte e cinco reais) a ser paga junto com a primeira
remuneracdo mensal destinada a remunerar a VAN.

Paragrafo Quarto. A taxa destinada a VAN sera corrigida anualmente pela variacao
positiva do IGP-M acumulado no periodo.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo serd acrescida de parcela fixa mensal
de R$ 1.992,03 (um mil, novecentos e noventa e dois reais e trés centavos) devida
ao Escriturador pelos servigos de controladoria do passivo e escrituragdo de Quotas,
corrigida anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M. Adicionalmente, a titulo de
remuneracao pelos servicos de estruturacdo do Fundo, sera devido ao Escriturador
qguando do pagamento da primeira remuneracdo mensal o valor de R$ 1.992,03 (um
mil, novecentos e noventa e dois reais e trés centavos).

Paragrafo Sexto. A Taxa de Administragdo serd acrescida de parcela Unica
correspondente as comissdes devidas as instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e custos e despesas relacionados
exclusivamente com a distribuigdo publica de Quotas Seniores do Fundo.

Artigo 30. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas (“Encargos do Fundo”):
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a)

b)

d)

e)

f)

9)

h)

)

k)

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicos,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacbes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacéo
aos Quotistas;

honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria encarregada da revisdo
das demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua
situagdo e da atuacdo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operag¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagcdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral,

taxas de custédia de ativos do Fundo;

registro e contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a
negociacao;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, na forma do Artigo 31, inciso I, da Instrucdo CVM n°.

356; e

despesas com 0s servicos prestados pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas no caput deste Artigo como
Encargos do Fundo correrdo por conta do Administrador.

Artigo 31.

Os valores correspondentes aos Encargos do Fundo devidos apés a Data de

Resgate das Quotas Seniores serdo transferidos ao Quotista Subordinado até a efetiva
liquidacdo do Fundo.
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Artigo 32. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracédo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao fixada no Artigo 29 deste Regulamento.

Artigo 33. Nao serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo
Administrador ou pelo Fundo.

CAPITULO ONZE — CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

Artigo 34. As Quotas correspondem a fracdes ideais do patriménio liquido do Fundo,
emitidas nas classes Seniores e Subordinadas. O Fundo emitira Quotas Seniores, em série
Unica, conforme detalhada no Suplemento, e Quotas Subordinadas.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Seniores da primeira emissédo do Fundo seréo objeto
de Oferta, nos termos da Instru¢do CVM 400, e terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacfes, observado o respectivo Suplemento:

a) prioridade no pagamento de rendimentos, amortizacdo e/ou resgate
em relacdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

b) Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (um mil reais);

c) seu Valor Unitario de Emisséo sera calculado todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

d) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior
corresponderda 1 (um) voto; e

e) valor de investimento minimo de R$1.000,00 (um mil reais).

Paragrafo Segundo. As Quotas Subordinadas, a serem subscritas e integralizadas
em moeda corrente nacional exclusivamente pelo Cedente, em valor equivalente, no
minimo, a importancia que garanta o cumprimento (a) da Raz&o de Garantia; (b) da
Alocacdao Minima de Investimento; bem como (c) do pagamento (i) das despesas
estimadas da Oferta, (ii) do valor necessério para a constituicio da Reserva de
Amortizacgdo, e (iii) do valor necessério para a constituicdo da Reserva de Despesas,
nos termos do Contrato de Cessdo, ndo serdo objeto de oferta publica e terdo as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢gfes, observado o respectivo
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Suplemento:

a) nao serdo amortizadas;
b) somente poderdo ser resgatadas apés o resgate integral das Quotas
Seniores;

C) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (um mil reais);

d) Valor Unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento; e

e) direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de
forma igualitaria aos titulares de Quotas Seniores, sendo que, em
relacdo ao direito de voto, esse sera restrito, observado o disposto
neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A emissdo de novas Quotas pelo Fundo (i) ndo podera, em
gualquer hipétese, ter qualquer prioridade sob as Quotas das respectivas classes ja
emitidas pelo Fundo, observado os demais termos e condi¢cdes deste Regulamento;
e (ii) devera ser precedida de comunicado da Agéncia de Classificacdo de Risco
confirmando que a classificacdo de risco das Quotas existentes ndo sera alterada em
funcdo da nova emisséo.

Paragrafo Quarto. A Razdo de Garantia serd calculada diariamente pelo
Administrador.

Artigo 35. Os valores de amortizagdo e resgate das Quotas serdo pagos aos Quotistas nos
prazos e conforme os procedimentos previstos no Capitulo Treze deste Regulamento e no
Suplemento.

Artigo 36. As Quotas poderdo ser objeto de amortizagdo extraordinaria ou resgate
antecipado na ocorréncia de um Evento Aceleracdo ou de Liquidagdo, respectivamente, nos
termos dos Artigos 51 e 52 deste Regulamento.

CAPITULO DOZE — DA EMISSAO, INTEGRALIZACAO, VALOR D AS QUOTAS, DA
RESERVA DE AMORTIZACAO E DA RESERVA DE DESPESAS

Artigo 37. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serdo emitidas pelos

respectivos Valores Unitarios de Emissao na forma do Artigo 34 do presente Regulamento,
sendo que os recursos devem ser colocados pelo Publico Alvo e/ou pelo Cedente, conforme
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0 caso, a disposicdo do Administrador do Fundo (valor da Quota de D + 0), em moeda
corrente nacional, por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, via Sistema de
Transferéncia de Recursos — STR, através da B3, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN, para a Conta Autorizada do Fundo indicada pelo
Administrador.

Paragrafo Primeiro. O atendimento da Raz@o de Garantia devera ser verificado
diariamente pelo Administrador. Se o Administrador verificar que a referida Razao de
Garantia ndo esta sendo cumprida em qualquer tempo, o Administrador ir4 solicitar,
mediante envio de notificacdo ou comunicagdo por meio eletrénico, que o Cedente
subscreva novas Quotas Subordinadas e efetue a sua integralizacdo por meio do
pagamento de um valor equivalente em dinheiro, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar da solicitagdo do evento em questao.

Pardgrafo Segundo. O Fundo tera um patriménio inicial minimo de R$
50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), observado que as Quotas subscritas e
nao integralizadas poderdo ser automaticamente canceladas pelo Administrador.

Artigo 38. As Quotas serdo escrituradas pelo Escriturador ou mantidas em contas de
depdsito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Artigo 11 da Instru¢do CVM 356 e
do Contrato de Escrituragéo.

Paragrafo Primeiro. Quando da subscricdo das Quotas, cada Quotista devera
assinar (a) o Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, indicar um
representante responsdavel, informar seu respectivo endereco de correio eletrénico
para o recebimento das comunicacdes que lhe sejam enviadas pelo Administrador
nos termos deste Regulamento e, ainda, declarar sua condicdo de investidor
qualificado, quando entdo recebera (i) exemplar atualizado deste Regulamento e (ii)
exemplar atualizado do prospecto, quando for o caso; e (b) o Boletim de Subscricéo,
responsabilizando-se pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos no
ato da integralizacdo, sem prejuizo dos termos e condicBes estabelecidos no
respectivo Boletim de Subscricéo.

Paragrafo Segundo. O extrato do Quotista emitido pelo Escriturador ao
Administrador ou diretamente ao Quotista serd o documento habil para comprovar a
propriedade do niumero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

Artigo 39. A partir da Data de Emissdo das Quotas Seniores, seu respectivo Valor
Unitario de Emissdo sera calculado todo Dia Util, pelo valor de abertura, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate (conforme o caso),
sendo que tal valor sera equivalente ao menor valor entre: (i) o resultado da divisédo do valor
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do Patriménio Liquido do Fundo apurado para o respectivo dia, pelo nimero de Quotas
Seniores em circulacdo na respectiva data de apuracgdo; e (ii) o Valor Unitario de Emisséo
calculado na forma descrita no Suplemento, referentes a cada uma das séries da emisséo
de Quotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. No caso de indisponibilidade temporaria de qualquer do(a)s
indices/taxas que componham o calculo para apuragdo do valor das Quotas
Seniores, quando da ocorréncia desta, sera utilizado(a), em substituicdo, o(a)
tltimo(a) indice/taxa conhecido(a), ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos Quotistas, quando da divulgac&o
posterior do(a) indice/taxa aplicavel.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de extingdo ou impossibilidade legal de qualquer
do(a)s indices/taxas que componham o calculo para apuracdo do valor das Quotas
Seniores, ou de auséncia de apuracdo ou divulgacdo do(a) indice/taxa por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados
durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Gltima data
em que se verificar a ocorréncia de qualquer desses eventos, o Administrador devera
utilizar o indice oficial que substituir a(o) referido(a) indice/taxa. Caso ndo seja
substituido(a), o Administrador devera convocar Assembleia Geral, dentro de 2 (dois)
Dias Uteis, para que seja deliberado pelos titulares das Quotas, o(s) respectivo(s)
novo(s) parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a definicdo do valor das Quotas
Seniores.

Paragrafo Terceiro. Até a data de deliberacdo do(s) novo(s) parametro(s), sera
utilizada, para calculo do valor das Quotas Seniores, o(a) mesmo(a) indice/taxa
diario(a) ou mensal, conforme o caso, produzido(a) pelo(a) ultimo(a) indice/taxa
conhecido(a), ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte do Fundo quanto pelos titulares de Quotas Seniores quando da deliberacéo
do(s) novo(s) parametro(s).

Artigo 40. A partir da Data de Emisséo das Quotas Seniores, cada Quota Subordinada
sera calculada todo Dia Util, pelo valor de abertura, para efeito de determinag&o de seu valor
de integralizacdo ou resgate (conforme o caso), sendo que tal valor serd equivalente ao
resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo apurado para o respectivo dia
deduzido do valor atualizado de todas as Quotas Seniores em circulagdo na ocasido,
calculado na forma deste Regulamento e do Suplemento, pelo ndmero de Quotas
Subordinadas em circulacdo na respectiva data de apuracao.

Paragrafo Unico. Durante o Prazo de Duracdo, o descumprimento de qualquer
obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios Cedidos e demais ativos componentes
da carteira do Fundo serd atribuido integralmente as Quotas Subordinadas, que



deverdo observar a manutengédo da Razéo de Garantia.

Artigo 41. Desde a primeira data de calculo da Quantidade Minima Mensal e até o final
do Prazo de Duracdo, observada a férmula prevista na Clausula 4.1. do Contrato de
Cessédo, o Administrador e o Gestor deverdo constituir e manter Reserva de Amortizacao,
determinada de acordo com a férmula abaixo:

RAi = Ais1 + A2 * 5/6 + Aixz * 4/6 + Aira * 3/6 + Aiss * 2/6 + Aisg * 1/6,

onde:
RA = € a Reserva de Amortizacdo para cada Periodo de Disponibilidade “i".
Ai = € o valor estimado da amortizagdo (principal e juros) das Quotas

Seniores na Data de Amortizacdo ou na Data de Resgate, conforme o caso,
dentro do i-ésimo Periodo de Disponibilidade.

Paragrafo Primeiro. O valor da Reserva de Amortizacdo serd calculado pelo
Administrador e/ou Gestor em cada Data de Apuragdo, observado os termos do
respectivo Suplemento.

Paragrafo Segundo. Os recursos da Reserva de Amortizacao deveréo ser aplicados
exclusivamente em Ativos Financeiros, observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 42. Desde a primeira data de calculo da Quantidade Minima Mensal e até o final
do Prazo de Duracao, observada a férmula prevista na Clausula 4.1 do Contrato de Cessao,
o Administrador e/ou Gestor deverd manter a Reserva de Despesa, de modo que, em cada
Data de Apuracgéo, esta corresponda & soma dos valores mensais estimados dos Encargos
do Fundo de 6 (seis) Periodos de Disponibilidade, de acordo com a férmula abaixo:

RCi = Ci+1 + Cis2 + Cisz + Cisa + Cius + Ciss

onde:
RCi = € a Reserva de Despesa para cada Periodo de Disponibilidade.
Ci = sdo 0s custos mensais estimados dos Encargos do Fundo, incluindo,

mas nao se limitando, a Taxa de Administracdo, despesas com a prestagao
de servicos do Custodiante, Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e
Agéncia de Classificacdo de Risco, para o Periodo de Disponibilidade.

Paragrafo Primeiro. O valor da Reserva de Despesa sera calculado pelo
Administrador e/ou Gestor em cada Data de Apuracao.
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Paragrafo Segundo. Os recursos da Reserva de Despesa, quando nao utilizados
para quitar os Encargos do Fundo, deverdo ser aplicados exclusivamente em Ativos
Financeiros, observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO TREZE — DA AMORTIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 43. Observada a ordem de alocagéo dos recursos prevista neste Regulamento, o
Administrador devera, no momento da amortizacdo das Quotas Seniores, transferir as
Disponibilidades depositadas na Conta Autorizada do Fundo aos Quotistas Seniores, na
conta corrente por estes indicadas no Boletim de Subscricdo de Quotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das amortizagfes ou
resgates de Quotas, em moeda corrente nacional, por meio da B3, ou de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, observado o disposto no
Artigo 53 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo
deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas nas Datas de Amortizacdo ou Data
de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As Quotas Seniores serdo resgatadas integralmente pelo Fundo
na respectiva Data de Resgate, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Exceto nas hipéteses de Evento de Aceleracdo ou de Liquidacéo
do Fundo, a amortizagéo programada das Quotas Seniores sera nas datas indicadas
no respectivo Suplemento.

Paragrafo Quinto. Na hipétese de um Evento de Liquidacdo, caso o Cedente ou a
Garantidora, nos termos do Contrato de Cessao e deste Regulamento, recompre da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, com o consequente pagamento do Valor
de Liquidagdo, o Fundo direcionara tais recursos aos Quotistas Seniores, por meio
do resgate da totalidade das Quotas Seniores por eles detidas. Na hipotese de um
Evento de Aceleracdo deverd ser observado o disposto no Pardgrafo Segundo do
Artigo 51 deste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Caso o Fundo realize amortizacdo ou resgate de Quotas Seniores
em periodo em que o Quotista subscritor esteja inadimplente com suas obrigacdes
previstas no Boletim de Subscricdo, os valores referentes a amortizagcdo ou ao
resgate devidos ao respectivo Quotista serdo utilizados para o pagamento de seus
débitos perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, ap0s a deduc¢do de que trata
este item, serdo entregues ao respectivo Quotista a titulo de amortizacdo ou resgate
de suas Quotas Seniores.
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Paragrafo Sétimo. As Quotas Subordinadas ndo serdo amortizadas. O resgate das
Quotas Subordinadas sera realizado por meio da transferéncia dos recursos
depositados na Conta Autorizada do Fundo ao Quotista Subordinado, na data
indicada no respectivo Suplemento, e estd sujeito, cumulativamente, & observancia
das seguintes condicoes:

a) ao resgate da totalidade das Quotas Seniores;

b) ndo tenha ocorrido, ou esteja em andamento, qualquer Evento de
Aceleracéo ou de Liquidagéo; e

c) o Fundo mantenha Disponibilidades para fazer frente as despesas
correntes do Fundo.

CAPITULO QUATORZE — DO REGISTRO DA DISTRIBUICAO E N EGOCIACAO DAS
QUOTAS

Artigo 44. As Quotas Seniores serao registradas para distribuicdo, no mercado primario,
(a) no MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
elou (b) no DDA — Sistema de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, e ndo poderédo ser retiradas destes ambientes para registro no livro do Escriturador.

Artigo 45. As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo, no mercado
secundario, no SF — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 e/ou no
Sistema Puma (Puma Trading System), administrado e operacionalizado pela B3, para a
liquidacdo da negociacdo e a custddia eletrdnica das Quotas, observada a responsabilidade
dos intermediarios de assegurarem que somente o Publico Alvo adquiram Quotas Seniores
do Fundo, bem como de obterem o Termo de Adeséo ao Regulamento e Ciéncia de Risco.
Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Quotas.

CAPITULO QUINZE — DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS A TIVOS DO FUNDO

Artigo 46. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos Creditérios devem
ser registrados pelo Preco de Aquisicdo efetivamente pago pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Cesséo.

Artigo 47. Os Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira do Fundo serdo
registrados pelo seu respectivo Preco de Aquisicdo, atualizado diariamente pelo valor
equivalente aos Parametros de Rentabilidades, em relagdo ao montante adquirido com
recursos das respectivas Quotas, deduzidos dos valores totais efetivamente amortizados de
Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas.
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Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos
submeter-se-do as regras de provisdo da Instrucdo CVM 489, quando aplicavel.
Admite-se a reversdo das perdas, desde que por motivo justificado subsequente ao
gue levou ao seu reconhecimento, limitado ao Preco de Aquisicdo, acrescida dos
rendimentos auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada
conta de receita no resultado do periodo.

Paradgrafo Segundo. Quando devida, a constituicdo de provisdo de devedores
atingira todos os Direitos Creditérios Cedidos de titularidade do Fundo relativos ao
mesmo Usuario.

Artigo 48. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados
a valor de mercado (mark-to-market), de acordo com procedimentos para registro e
avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido pelo Custodiante.

Artigo 49. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, seréo registrados em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contébil.

CAPITULO DEZESSEIS — DOS EVENTOS DE AVALIACAO, DOS EVENTOS DE
ACELERACAO E DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 50. S&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliac&o”)
guaisquer das seguintes ocorréncias:

a) descumprimento, pelo Cedente, de qualquer das obrigacdes de fazer e/ou
ndo fazer decorrentes do Contrato de Cessdo que ndo seja um Evento de
Aceleracdo ou Evento de Liquidacdo e que, a critério do Administrador, possa
comprometer a capacidade do Fundo de cumprir com seus compromissos
perante os Quotistas, desde que o Cedente tenha sido notificado pelo
Administrador para regularizar tal descumprimento e ndo o faca no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, sendo que tal prazo ndo se aplica as obrigacdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

b) término, em qualquer das hipoteses previstas em lei, das concessfes que
estiverem em operacdo comercial na Data de Emissédo e de titularidade do
Cedente ou da Garantidora que, individualmente ou no agregado,
representaram 20% (vinte por cento) ou mais da Receita Operacional Liquida
do Cedente ou da Garantidora, conforme o caso, nos 12 (doze) meses
anteriores a data da respectiva verificacdo, exceto a Concesséao n.° 57/2001;
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d)

f)

9)

h)

)

protesto de titulos contra o Cedente e/ou Garantidora, conforme o caso, cujo
valor individual ou agregado ultrapasse R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) para o Cedente e R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) para a Garantidora, salvo se, nho prazo de até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da data da intimacdo para pagamento do protesto, for
comprovado ao Administrador, pelo Cedente e/ou Garantidora, conforme o
caso (1) que o protesto foi realizado por erro ou ma fé de terceiros, (2) que o
protesto foi cancelado ou sustado, (3) que foi prestada, pelo Cedente e/ou
Garantidora, conforme o caso, garantia em juizo, e esta foi aceita pelo Poder
Judiciario, (4) que foi pago;

existéncia de evidéncias de que o Cedente tenha (i) emitido ou, por
comprovada negligéncia, tenha permitido a entrega ao Fundo de Direitos
Creditorios Cedidos sem lastro e/ou em duplicidade ou vinculados a qualquer
outro negécio juridico legitimo; ou ainda (ii) entregue, ao Fundo, Direitos
Creditorios Cedidos sobre os quais recaiam quaisquer 6nus, encargos ou
gravames, que tenham sido constituidos pelo Cedente prévia ou
concomitantemente a oferta ao Fundo;

comprovacgao de que qualquer declaracdo do Cedente e/ou da Garantidora
nos termos do Contrato de Cesséo séo falsas, incorretas ou enganosas;

recebimentos de recursos relativos a Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos em desacordo com o disposto na Clausula Oitava do Contrato
de Cessao;

instituico de mecanismo de arrecadagdo dos Documentos de Arrecadacdo
diverso daquele previsto no Contrato de Arrecadacdo e no Anexo VI do
Contrato de Cessao;

desapropriacdo, nacionalizacdo, confisco, arresto, sequestro, penhora de
bens ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou judiciaria que
implique a perda de bens de propriedade do Cedente, cujo valor, individual ou
agregado, em qualquer destes casos, represente percentual igual ou superior
a 20% (vinte por cento) do ativo permanente;

descumprimento pelo Administrador ou pelo Gestor de suas obrigacdes,
conforme previstas neste Regulamento;

concessdo a terceiros, pelo Cedente, de mutuos, empréstimos,
adiantamentos ou qualquer outra modalidade de crédito, por qualquer meio,
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k)

p)

gue correspondam, em valor individual ou agregado, a montante igual ou
superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou seu valor equivalente
em outras moedas), exceto no caso de mutuos, empréstimos, adiantamentos
ou qualquer outra modalidade de crédito, concedida do Cedente a outras
sociedades controladas por esta ou a outras sociedades nas quais o Cedente
tenha participacéo no capital social;

resgate ou amortizacdo de acles, realizacdo de qualquer pagamento de
dividendos ou juros sobre capital proprio do Cedente, que somente ocorrera
se 0 Cedente ndo estiver em mora em relacdo a qualquer das obrigacdes do
Contrato de Cessao, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes;

reducdo do capital social do Cedente ou resgate ou amortizacdo de acbes do
Cedente;

inobservancia dos Principios do Equador ou da legislacdo socioambiental, em
especial, mas nado se limitando, a legislacéo e regulamentacao relacionadas a
saude e segurancga ocupacional e ao meio ambiente, bem como o incentivo,
pelo Cedente, Controladas do Cedente e/ou pela Garantidora, & prostituicao
ou utilizagdo em suas atividades de méo-de-obra infantil e/ou em condi¢ao
analoga a de escravo, conforme (1) verificado pelo proferimento de decisdo
administrativa ou judicial contra o Cedente, Controladas do Cedente e/ou
contra a Garantidora, apontando tal inobservancia ou incentivo; ou (2) pela
inclusdo do Cedente, Controladas do Cedente e/ou da Garantidora, em
gualquer espécie de lista oficial de empresas que descumprem regras de
carater socioambiental, desde que, em qualquer dos casos, ndo solucionada
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo
proferimento ou incluséo;

alteracao, alienacdo ou transferéncia do controle acionario do Cedente ou da
Garantidora, de forma direta ou indireta

fuséo, ciséo (incluindo “drop down” de ativos), incorporacdo da Garantidora,
incluindo incorporacdo de ac¢bes, ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacao societaria envolvendo diretamente a Garantidora, salvo se nao
provocar a alteracdo do rating da Garantidora apds a reorganizacao societaria
para uma nota inferior a nota fornecida antes da reorganizagao;

transformacéo societéria do Cedente, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acdes;
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Q)

Y

mudanca ou alteragdo do objeto social do Cedente de forma a alterar
substancialmente as atuais atividades do Cedente;

guestionamento por qualquer terceiro da validade e/ou exequibilidade da
cesséo dos Direitos Creditorios;

violag&o ou indicio de violacéo, pelo Cedente, pelas Controladas do Cedente,
e seus administradores, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra a pratica de corrup¢do ou atos
lesivos & administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n.° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei Anticorrupcdo”), a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterada (“ECPA") e conforme
aplicivel, e o UK Bribery Act 2010, conforme alterado e conforme aplicavel;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes pecuniarias a que esteja
sujeito o Cedente, assim entendidas as dividas contraidas pelo Cedente, por
meio de operacbes no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras
moedas);

inadimplemento de quaisquer obrigagfes pecuniarias (apds transcorridos 0s
respectivos prazos de cura, se houver) a que esteja sujeito o Cedente assim
entendidas as dividas contraidas pelo Cedente por meio de operacdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas), ndo sanado no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contados da data estipulada para o referido pagamento;

caso a classificacdo de risco das Quotas Seniores do Fundo seja rebaixada
pela Agéncia de Classificagdo de Risco em 2 (dois) ou mais subniveis em
relacdo a classificacdo de risco das Quotas Seniores na Data da Emissdo, em
escala nacional ou equivalente, emitida por agéncia de classificacdo de risco
de atuacdo internacional que eventualmente venha a substituir a Agéncia de
Classificagcéo de Risco;

alteracdo deste Regulamento por forca de determinacdo ou de normas
editadas pela CVM e/ou qualquer outro érgdo competente que afete ou
possa, a critério do Administrador, desde que devidamente fundamentada,
afetar prejudicialmente de forma relevante: (i) o tratamento tributario conferido
aos Quotistas e/ou ao Fundo; (i) o Parametro de Rentabilidade; (iii) os
direitos politicos dos Quotistas; e/ou (iv) a amortizacdo e/ou resgate das
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y)

aa)

bb)

cC)

dd)

ee)

ff)

Quotas Seniores;

descumprimento, pelo Cedente de decisdo administrativa, de deciséo judicial,
ou de decisdo arbitral de natureza condenatéria proferidas, em valor
agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) (ou
seu valor equivalente em outras moedas), cujos efeitos ndo sejam
suspendidos ou a deciséo reformada no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis
contados de sua ciéncia;

na hipétese de desenquadramento pelo Fundo da Razdo de Garantia, nao
restabelecido em 10 (dez) Dias Uteis contados de sua comunicag&o;

na hipétese de quaisquer eventos que possam, na opinido do Administrador,
impactar negativamente no desempenho do Fundo e das Quotas Seniores

caso a Agéncia de Classificacdo de Risco ndo divulgue a atualizagdo
trimestral da classificacdo de risco referente as Quotas Seniores por prazo
igual ou superior a 50 (cinquenta) dias contatos do fim de cada trimestre;

alienacdo total ou parcial de bens do ativo imobilizado do Cedente,
excetuando-se as alienacbes ou oneracbes (a) de bens cuja receita
operacional bruta, apurada especificamente para cada bem, corresponda, em
valor individual, a montante igual ou inferior a 22% (vinte e dois por cento) da
receita operacional bruta do Cedente, conforme as Ultimas demonstracdes
financeiras consolidadas do Cedente; e (b) de bens que tenham sido
substituidos por novos de idéntica finalidade e preco equivalente ou maior;

caso a Garantidora deixe de ser uma companhia aberta e/ou ter seu balango
e suas demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes;

caso o indice de Cobertura seja inferior ao indice de Cobertura Minimo, por 3
(trés) Periodos de Disponibilidade consecutivos ou 4 (quatro) Periodos de
Disponibilidades quaisquer em um periodo de 12 (doze) Periodos de
Disponibilidade;

caso o Indice de Cobertura seja inferior a 1 (um) em qualquer Periodo de
Disponibilidade;

caso o valor retido a titulo de Reserva de Amortizacdo, por qualquer razéo,
seja igual ou inferior a 90% (noventa por cento) da Reserva de Amortizagéo
exigida no respectivo Periodo de Disponibilidade, calculada conforme Artigo
41, em qualquer Periodo de Disponibilidade;
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gg) caso a Reserva de Amortizacdo, por qualquer razdo, ndo seja plenamente
atingida nos termos do artigo 41 por 4 (quatro) Periodos de Disponibilidade
consecutivos; ou

hh)  concesséo de medida liminar e/ou ato de autoridade administrativa ou judicial
gue impacte adversamente o0 recebimento dos recursos relacionados aos
Direitos Creditorios por prazo superior a 20 (vinte) Dias Uteis, exceto se
suspensa ou remediada dentro do prazo legal.

Artigo 51. Na hip6tese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, o
Administrador, independentemente de qualquer procedimento adicional, convocara
imediatamente Assembleia Geral, a qual decidird, de acordo com o quérum de deliberacéo
de que trata o Capitulo Dezenove deste Regulamento, se tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado como um Evento de Aceleracdo, com excec¢do dos itens (dd) e (ee) acima, os
guais a Assembleia Geral decidir4, de acordo com o quérum de deliberacdo de que trata o
Capitulo Dezenove deste Regulamento, se tal Evento de Avaliacdo ndo deve ser
considerado como um Evento de Aceleracao

Paragrafo Primeiro. Caso (i) a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Aceleracdo ou, (ii) no casos dos itens (dd) e (ee) acima, caso
a Assembleia Geral ndo decida que o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento
de Aceleracdo ou em caso de ndo instalacdo ou auséncia de quérum necesséaria em
segunda convocacdo de referida assembleia, independentemente de qualquer
procedimento adicional, o Administrador devera determinar que seja transferida a
Quantidade de Direitos Creditorios Disponivel da Conta Centralizadora para a Conta
Autorizada do Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, para a amortizacao
acelerada das Quotas Seniores, observado o Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hip6tese de um Evento de Aceleracdo, apds o pagamento
dos Encargos do Fundo, os recursos correspondentes a Quantidade Minima Mensal
Ajustada, transferidos mensalmente da Conta Centralizadora a Conta Autorizada,
serdo utilizados para a amortizacdo das Quotas Seniores. Ap6s a completa
amortizacdo das Quotas Seniores, 0s recursos correspondentes a Quantidade
Minima Mensal Ajustada, deverdo ser utilizados para amortizacdo das Quotas
Subordinadas.

Paragrafo Terceiro. O Cedente deve comunicar ao Administrador e ao Custodiante
a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo de que venha a tomar
conhecimento, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva ciéncia.

Artigo 52. Sao considerados eventos de liquidacdo do Fundo, para efeitos do Artigo 24,
inciso XVI, da Instrucdo CVM 356 (“Eventos de Liquidac&o”), quaisquer das seguintes
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ocorréncias:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

resilicdo, revogacao e/ou rescisao por qualquer motivo do Contrato de Cessao;

procedimento analogo aplicavel ou que passe a ser aplicavel ao Cedente
Controladas Relevantes do Cedente e/ou a Garantidora relacionado a: (1)
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros nédo elidido
no prazo legal ou decretacdo de faléncia do Cedente, Controladas Relevantes
do Cedente e/ou da Garantidora, ou (2) pedido de recuperagdo judicial ou
submisséo, a qualquer credor ou classe de credores, de pedido de negociacdo
de plano de recuperacdo extrajudicial formulado pelo Cedente, Controladas
Relevantes do Cedente e/ou pela Garantidora;

caso o Fundo nédo efetue o pagamento de qualquer parcela de amortizacao
programada das Quotas Seniores, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data
prevista para o pagamento;

caso a Reserva de Despesa, por qualquer razdo, ndo seja plenamente atingida
nos termos do artigo 42 em qualquer Periodo de Disponibilidade ou em caso
de patrimdnio liquido negativo sem o devido aporte pelos cotistas no prazo de
5 (cinco) Dias Uteis;

revogacdo, pelo Cedente, dos mandatos outorgados ao Administrador, nos
termos do Contrato de Cesséao;

transferéncia ou qualquer forma de cessédo ou promessa de cessao a terceiros,
pelo Cedente e/ou pela Garantidora, das obrigagdes assumidas no Contrato de
Cessao;

inscricio do Cedente, Controladas do Cedente e/ou da Garantidora no
Cadastro de Empregadores que tenham mantido trabalhadores em condi¢bes
analogas a de escravo, nos termos da Portaria Interministerial n.° 2, de 15 de
maio de 2011, do Ministério do Trabalho e do Emprego e da Secretaria de
Direitos Humanos, ou norma que a substitua;

por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar;

caso ndo seja determinado pelos Quotistas, em Assembleia Geral convocada
para esse fim, um novo pardmetro de apuragdo do valor das Quotas Seniores,
na hipétese de indisponibilidade, extincdo ou impossibilidade legal de utilizacao
do parédmetro de rentabilidade definido no Suplemento;



K)

p)

a)

caso o Cedente deixe de comunicar ao Administrador a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo de que tenha conhecimento;

caso, por ato, fato ou omissdo do Cedente, 0s recursos provenientes dos
Direitos Creditorios transitem por contas bancéarias diversas das previstas
neste Regulamento, ressalvado os prazos de curas aplicdveis do Contrato de
Cessao;

renuncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador com
a consequente ndo assuncdo de suas fungbBes por outras instituicbes nos
prazos previstos neste Regulamento;

caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Subordinadas em
desacordo com as regras e com os limites definidos neste Regulamento;

caso o Fundo n&o possua recursos suficientes na Conta Autorizada do Fundo
para o resgate da totalidade das Quotas Subordinadas, na data indicada no
respectivo Suplemento;

caso o Administrador, ou Gestor ndo venha a ser substituido no prazo de 60
(sessenta) dias, conforme estabelecido neste Regulamento;

encerramento, por qualquer motivo, das atividades do Cedente, da Garantidora
e/ou das Controladas Relevantes do Cedente, conforme o caso, ou ocorréncia
de evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia do Cedente, da
Garantidora e/ou das Controladas Relevantes do Cedente, conforme o caso,
incluindo acordo de credores;

alteracdo do Contrato de Concessdo que acarrete, de qualquer forma, a
reducéo da RAP;

liquidacéo, dissolucdo, intervencdo, ou extincdo do Cedente, das Controladas
Relevantes do Cedente e/ou da Garantidora, conforme o caso; ou

decisdo judicial proferida declarando a invalidade, a ineficacia ou a
inexequibilidade da cessao dos Direitos Creditérios.

Paragrafo Primeiro. Na hip6tese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacéo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador
deverd: (i) proceder a notificagdo ao Cedente requisitando a recompra da totalidade
dos Direitos Creditdrios Cedidos e, caso este ndo o faca, a Garantidora, nos termos
do Contrato de Cessédo; (i) determinar ao Banco Depositario, por meio de
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correspondéncia eletrbnica, que seja transferida a Quantidade de Direitos Creditorios
Disponivel para a Conta Autorizada do Fundo, até que pagamento da recompra da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos seja efetuado; (iii) notificar os Quotistas; e
(iv) dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo definidos nos
Paragrafos seguintes deste Artigo.

Pardgrafo Segundo. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacédo, o
Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que
os titulares das Quotas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisdo contraria a liquidacdo antecipada do Fundo ou pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidagéo antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores
detidas pelos Quotistas Seniores dissidentes pelo seu respectivo valor, calculadas de
acordo com este Regulamento, e a consequente saida destes do investimento.

Paragrafo Terceiro. Nos termos do Contrato de Cessdo, os Direitos Creditorios
Cedidos deverdo ser recomprados integralmente pelo Cedente e/ou pela
Garantidora, caso o Cedente nao o faga, na hipétese de um Evento de Liquidagéo,
pelo valor necessario para resgate da totalidade das Quotas Seniores em circulagcéo
na data de liquidacdo da recompra, a ser calculado pelo Administrador, acrescido de
eventuais despesas do Fundo (“*Valor de Liguidagc&o”).

Paragrafo Quarto. Na hipotese de liquidacdo antecipada do Fundo, apds o
pagamento dos Encargos do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos, (i) os
Quotistas Seniores deverdo receber os valores remanescentes até o resgate das
Quotas Seniores, conforme o Paragrafo Quinto do Artigo 43 acima, e (i) apds o
resgate da totalidade das Quotas Seniores, os Quotistas Subordinados deverdo
receber os valores remanescentes.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo do Paragrafo Segundo e Terceiro acima, na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador determinard ao
Custodiante que transfira a Quantidade de Direitos Creditdrios Disponivel da Conta
Centralizadora para a Conta Autorizada do Fundo até seja realizado o pagamento do
Valor de Liquidacgéao.

Paragrafo Sexto. As verbas pagas aos titulares das Quotas a titulo de resgate
antecipado de suas Quotas deverdo ser inicialmente imputadas, sem solugdo de
continuidade, no pagamento dos rendimentos auferidos pelas mesmas e,
posteriormente, no pagamento integral de seu valor nominal.

Artigo 53. A Assembleia Geral devera definir o prazo méaximo para liquidacao
das Quotas Seniores, que ndo podera exceder o prazo de duracdo de tais Quotas Seniores.
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Caso, decorrido o prazo acima definido, contados da data da realizacdo da Assembleia
Geral a que se refere o Paragrafo Segundo do Artigo 52 deste Regulamento, o Fundo ndo
disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, o Administrador podera
realizar o resgate do saldo das Quotas Seniores mediante dacdo em pagamento dos Ativos
Financeiros e/ou Direitos Creditérios Disponivel integrantes da carteira do Fundo, observada
a ordem de prioridade estabelecida neste Regulamento, em carater definitivo e sem direito
de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste, sempre considerando o valor da
participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas em circulacdo. Nesse caso, 0
resgate das Quotas Seniores devera ocorrer fora do &mbito da B3.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no caput deste Artigo, os Ativos
Financeiros e/ou Direitos Creditérios Disponivel dados em pagamento aos titulares
das Quotas Seniores constituirdo um condominio, cujas fra¢des ideais de cada titular
de Quotas Seniores serdo calculadas de acordo com a proporcdo de Quotas
Seniores detida por cada titular sobre o valor total das Quotas Seniores em
circulacdo. O Administrador devera notificar os titulares das Quotas Seniores (i) para
gue os Quotistas elejam um administrador para o referido condominio, na forma do
Artigo 1.323 do Cadigo Civil, e (ii) para informar a propor¢cdo de que cada titular de
Quotas Seniores faz jus.

Paragrafo Segundo. Caso os titulares das Quotas Seniores ndo procedam a eleigdo
do administrador do condominio, fica desde ja estabelecido que essa funcéo sera
atribuida ao titular de Quotas Seniores que detenha, isoladamente ou em conjunto
com suas Partes Relacionadas, a maioria das Quotas Seniores em circulagéo.

CAPITULO DEZESSETE — DA ORDEM DE ALOCACAO DE RECURS OS
Artigo 54. Diariamente, a partir da Data de Emissdo de Quotas Seniores e até a
liquidacdo do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as

exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento e provisionamento da Taxa de Administracdo e dos Encargos do
Fundo;

b) provisédo para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extincdo do
Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades;

c) pagamentos dos valores referentes & amortizacdo ou, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidagao, resgate das Quotas Seniores;

d) constituicdo da Reserva de Despesas;
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e) constituicdo da Reserva de Amortizacao;

f) pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e de outras
obrigagbes financeiras resultantes das operagcdes da carteira de investimentos
do Fundo, observado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo; e

g) pagamento dos valores referentes ao resgate das Quotas Subordinadas.

Paragrafo Primeiro. Caso o Fundo venha a ser liquidado antecipadamente, o
Administrador utilizara as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia dos itens do caput: (a), (b), (c), (f),

e (9)-

Paragrafo Segundo. Exclusivamente para a primeira Data de Integralizacdo, o
Administrador utilizara as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia dos itens do caput: (a), (f), (b), (c),

(d), (e) e (9).

CAPITULO DEZOITO — DOS PROCEDIMENTOS E DOS CUSTOS REFERENTES A
COBRANCA DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 55. Nos termos do Artigo 13 e do Artigo 24 acima, a cobranga ordinaria dos
Direitos Creditorios Cedidos observara o seguinte procedimento:

a) a emissdo dos Documentos de Arrecadacdo baseia-se no Aviso de Crédito
disponibilizado mensalmente pelo ONS ao Cedente;

b) todos os Documentos de Arrecadacdo sdo disponibilizados, em bases
mensais, diretamente aos Usuarios, de forma eletrbnica, através do Portal de
Faturas;

C) o0s Usudrios devem pagar seus Documentos de Arrecadacdo até a data de
vencimento. Observado o disposto no paragrafo primeiro abaixo, o inadimplemento
do pagamento dos Documentos de Arrecadacgdo implica a incidéncia de multa e juros
com relacdo aos pagamentos de contas em atraso, conforme o disposto no CUST.

Paragrafo Primeiro . Nos termos do Artigo 13 acima, o Cedente atuard na cobranca
dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, em estrita observancia aos
procedimentos estabelecidos pelo ONS, nos termos do CPST, CUST e do
Submodulo 15.11, Revisdo 1.1 - Coordenagdo do Faturamento e Liquidacdo de
Servicos e Encargos, ou outro que venha a substitui-lo, e de acordo com os
procedimentos abaixo (“Procedimentos de Cobranca”):
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a) na hipotese de determinado Usuério ndo ter quitado o seu débito referente ao
respectivo Documento de Arrecadacdo, até o 1° (primeiro) Dia Util apds a data de
vencimento, o Cedente devera calcular os encargos de mora, conforme estabelecido
nos CUST, e envia-los ao Usuério inadimplente para quitacéo até o 2° (segundo) Dia
Util apds a data de vencimento;

b) caso persista a inadimpléncia apds o novo prazo para pagamento, o Cedente
deve comunicar o0 ndo pagamento ao ONS, com coépia ao Administrador e ao
Custodiante, solicitando o acionamento do mecanismo de garantia financeira.

C) sem prejuizo do Paragrafo Primeiro acima, o Cedente tera a obrigacdo de
transferir ao Agente Centralizador, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da verificacdo
do seu recebimento, todos e quaisquer valores, devidamente corrigidos, recebidos de
Usuarios inadimplentes, inclusive as multas e penalidades estabelecidas nos CUST,
sem qualquer deducdo ou desconto, a qualquer titulo, caso tais valores ndo sejam
recebidos na Conta Centralizadora, observado o disposto no Contrato de Cesséo.

Paragrafo Segundo. Todos o0s custos e despesas incorridos pelo Fundo para
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos, se for o caso, e dos Ativos Financeiros
serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Quotistas, observado o disposto
no Paragrafo Terceiro abaixo, ndo estando o Administrador, o Gestor ou o
Custodiante, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. O Administrador, o
Gestor e 0 Custodiante ndo séo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em
face de terceiros, 0s quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente

pelos Quotistas, observado o disposto no Paragrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Terceiro. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a
cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios Cedidos e dos demais
Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do
Patrimdénio Liquido. A parcela que exceder ao Patrimbénio Liquido devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Quotas Seniores em Assembleia Geral
convocada especialmente para este fim e, conforme o caso, sera por eles aportada
diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo das Quotas Seniores,
considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas
Seniores em circulagdo, na data da respectiva aprovagdo, observado que 0s
Quotistas Seniores dissidentes terdo direito de recesso. Os recursos aportados ao
Fundo pelos titulares das Quotas Seniores serdo reembolsados por meio do resgate
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ou amortizacdo das Quotas Seniores, de acordo com o0s procedimentos previstos
neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. As despesas a que se refere o Paragrafo Segundo acima s&o
aguelas mencionadas na alinea (f) do Artigo 30 deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Fica, desde ja, estabelecido que, observada a manutengdo do
regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pelo Fundo, apds esgotado o Patriménio Liquido, antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo, e (ii) da
assuncao, pelos Quotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo sdo responsaveis por
gualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualguer dos Quotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessérias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
inclusive caso o0s Quotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma
deste Capitulo.

Paragrafo Sexto. Todos os valores aportados pelos Quotistas ao Fundo nos termos
deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, liquidos de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicbes (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre os
pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e
originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar
integralmente suas obrigacGes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacgao.

CAPITULO DEZENOVE — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 56. Os atos indicados abaixo deverdo ser aprovados pela maioria das Quotas
Seniores de titularidade dos Quotistas Seniores presentes na Assembleia Geral:

a) alterar este Regulamento, Anexos e apéndices dele constantes em qualquer
matéria ndo mencionada no Artigo 57; ou

b) aprovar, anualmente, dentro de 4 (quatro) meses, contados a partir do fim

do ano fiscal, a contabilidade do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras do Fundo.
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Artigo 57. Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Quotistas Seniores detentores
de, no minimo, a maioria de todas as Quotas Seniores em circulacdo, e, em segunda
convocagao, pela maioria das Quotas Seniores de titularidade dos Quotistas Seniores
presentes na Assembleia Geral:

a) deliberar sobre a substituicdo ou remoc&do do Administrador, do Gestor, do
Agente Centralizador, do Custodiante, do Escriturador ou da Agéncia de
Classificacdo de Risco, inclusive nos termos do Artigo 8°, item (n) deste
Regulamento;

b) deliberar sobre 0 aumento na Taxa de Administracéo, incluindo em casos de
restabelecimento de uma taxa previamente reduzida;

c) deliberar sobre a (i) incorporacao, (ii) fusao, (iii) cisdo ou (iv) liquidacdo do
Fundo; ou
d) deliberar acerca do procedimento a ser adotado em caso de aceleracdo ou

liquidac&o antecipada do Fundo.

Pardgrafo Primeiro. Os seguintes atos deverdo ser aprovados por Quotistas
Seniores detentores de, no minimo 2/3 (dois tergcos) de todas as Quotas Seniores em
circulagdo, em primeira ou em segunda convocagao:

a) deliberar o prazo maximo para liquidagdo das Quotas Seniores, nos termos do
Artigo 53 deste Regulamento;

b) com excecéo dos itens (dd) e (ee) do Artigo 50 acima, deliberar se um Evento de
Avaliacdo deve ser considerado como Evento de Aceleracdo, nos termos do
Artigo 51, Paragrafo Primeiro, acima deste Regulamento;

c) exclusivamente em relacdo aos itens itens (dd) e (ee) do Artigo 50 acima,
deliberar se um Evento de Avaliacdo ndo deve ser considerado como um Evento
de Aceleracdo, nos termos do Artigo 51, Paragrafo Primeiro, acima deste
Regulamento; ou

d) deliberar sobre matérias em relacédo as quais haja situacdo de potencial conflito
de interesses.

Paragrafo Segundo. Os atos indicados abaixo deverdo ser aprovados por Quotistas

Seniores representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas
Seniores em circulacdo, em primeira ou segunda convocacao:
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a) aprovar quaisquer alteragbes aos Eventos de Avaliacdo ou aos Eventos de

Liguidacao;
c) aprovar quaisquer alteragdes ao Critério de Elegibilidade;
C) mediante convocagcdo ao exclusivo critério do Administrador, aprovar

quaisquer altera¢des nos critérios de amortizagédo das Quotas Seniores;

d) alterar quaisquer direitos ou obrigacdes referentes a qualquer classe de
Quotas;
e) deliberar acerca de quaisquer alteragbes as declaracdes e garantias dadas

pelo Fundo e pelo Cedente nos termos do Contrato de Cessao;

f) deliberar acerca de um novo indice para fins de célculo do valor das Quotas
Seniores, nos termos do Suplemento; ou

Q) deliberar acerca de quaisquer alteracdes ao Contrato de Cesséo, incluindo
guaisquer listas, anexos e apéndices dele constantes.

Artigo 58. Sem prejuizo ao quérum de aprovagdo previsto no artigo 56 e nos paragrafos
primeiro e segundo do artigo 57 acima, todos os atos descritos nos itens do artigo 56 acima,
exceto pelo item (b), e nos itens do artigo 57 acima, exceto pelos itens (c) e (d) do caput e
(@) a (c) do paragrafo primeiro, deverdo ainda ser aprovados pela maioria das Quotas
Subordinadas de titularidade dos Quotistas Subordinados presentes.

Artigo 59. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 17 (dezessete) dias
corridos de antecedéncia quando se der por via fisica ou com 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia quando se der por meio eletrbnico ou por aviso publicado no Periddico do
Fundo, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
guando em segunda convocagéo, e far-se-a por meio de aviso publicado no Perioédico do
Fundo e/ou enviado por meio eletrbnico aos Quotistas, do qual constara o dia, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do
dia, sempre acompanhada das informac¢fes e dos documentos necessarios a andlise prévia
pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. Para efeito do disposto no caput, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou

envio do correio eletrdnico da primeira convocacao.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral podera ser convocada por iniciativa propria
do Administrador ou por solicitacdo de Quotistas que representem, no minimo, 5%
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(cinco por cento) das Quotas em circulacao.

Paragrafo Terceiro. A Assembleia Geral se instalar4d em primeira convocagdo, com
a presenca de Quotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
das Quotas Seniores em circulacdo, e, em segunda convocacdo, com a presenca de
pelo menos 1 (um) Quotista. Independentemente das formalidades previstas na
legislacdo e na regulamentagdo aplicavel e neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo Quarto . A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administrador.

Paragrafo Quinto. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral seré realizada
na sede da Vice-Presidéncia Fundos de Investimento do Administrador, na Avenida
Paulista, 2300, no municipio de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo. Quando a
Assembleia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as comunicacdes
enviadas aos Quotistas devem indicar, com clareza, o local da reunido, que em
nenhuma hipétese pode realizar-se fora do municipio da sede do Administrador.

Artigo 60. A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Quotista por mandatéario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato deverd ser depositado na sede do Administrador no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Caso o Quotista que subscreveu Quotas Seniores esteja
inadimplente com suas obrigacdes previstas no Boletim de Subscricdo, este tera
seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, exclusivamente em relacdo as
Quotas objeto do inadimplemento. A suspensédo dos direitos politicos e patrimoniais
vigorara até que tais obrigacdes tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao
do Fundo, o que ocorrer primeiro.

Artigo 61. Ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 29 da Instrucdo CVM
356 e nos Artigos 56, 57 e 58 acima, toda e qualguer matéria submetida a deliberacdo dos
Quotistas devera ser aprovada (i) em primeira convocag¢do pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Quotas emitidas e (i) em segunda convocacdo pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Quotas dos presentes.

Paragrafo Primeiro . As Quotas dos Quotistas que se abstiverem de votar em
guaisquer das matérias da Assembleia Geral ndo serdo computadas para o calculo

do quérum de deliberacdo de respectiva matéria.

Paragrafo Segundo . As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas
mediante processo de consulta formal pelo Administrador por escrito, via carta, fax
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ou correio eletrénico, sem necessidade de reunido, e os Quotistas que nao se
manifestarem ndo serdo computados para fins do quérum de instalacdo, sendo que a
consulta formal seguir4 as mesmas regras e procedimentos da Assembleia Geral.

Artigo 62. As deliberacBes tomadas pelos Quotistas Seniores, observados 0s quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo a todos os Quotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral ou do voto proferido.

Paragrafo Unico. O Regulamento podera ser alterado independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais
ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) Dias
Uteis, a divulgacao de tal fato aos Quotistas.

Artigo 63. Os Quotistas Seniores poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia
Geral a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacao e deliberacéo previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A qualquer tempo, as Assembleias Gerais poderdo homear um
ou mais representantes para desempenhar as atividades de fiscalizacdo e controle
dos investimentos do Fundo, para a protecao dos direitos e interesses dos Quotistas,
nos termos do Artigo 31 da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo Segundo. As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, o que ndo devera isentar a necessidade de lavratura e
assinatura da ata da Assembleia Geral com uma descricdo da ordem do dia da
assembleia e os resultados das deliberacdes tomadas na respectiva Assembleia
Geral. Os Quotistas poderdo expressar seu voto em tal Assembleia Geral por meio
da Ficha de Votacdo encaminhada ao Administrador, desde que a mesma seja
recebida com antecedéncia de 3 (trés) horas da reunido, por fax, correio eletroénico
ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel. O Quotista,
agindo conforme disposto acima, serd considerado presente & Assembleia Geral, e
seu voto serd considerado valido para todos os efeitos legais, e incorporado a ata da
referida Assembleia Geral.

CAPITULO VINTE — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 64. O Fundo tera escrituracdo contabil prépria, separada da contabilidade do
Administrador. As demonstra¢gfes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de
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escrituracdo, elaboragcdo, remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM 489 e na
legislacéo aplicavel.

Artigo 65. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicéo financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

b) demonstracdes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolucao
de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

c) notas explicativas e outras informacfes julgadas pela Empresa de Auditoria
como indispenséaveis para a interpretacdo das demonstracgdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da
auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Administrador nos termos deste
Regulamento.

Artigo 66. O exercicio social do Fundo terd a duragéo de 1 (um) ano, encerrando-se em
abril de cada ano.

CAPITULO VINTE E UM — DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 67. O Patriménio Liguido correspondera ao somatoério dos valores investidos em
Direitos Creditérios e das Disponibilidades do Fundo, menos as exigibilidades do Fundo.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo,
do Cedente e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagfes
ou verbas compensatoérias, serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO VINTE E DOIS — DA PUBLICIDADE E DO ENVIO D E DOCUMENTOS E DE
INFORMACOES

Artigo 68. Qualquer ato, fato relevante, decisdo ou assunto relacionado aos interesses
dos Quotistas que possa, direta ou indiretamente, influir nas decisdes do Quotista quanto a
sua permanéncia no Fundo, devera ser ampla e imediatamente divulgado por meio de
anuncio publicado, em forma de aviso, no jornal Valor Econbmico, edicdo nacional, ou,
ainda, na pagina do Administrador na rede mundial de computadores (www.caixa.gov.br), na
opc&o “Downloads”, “INVESTIDORES INSTITUCIONAIS - FIDC TRANSMISSAO INFINITY
DI" (“Periodico do Fundo”), e em caso de impossibilidade, mediante aviso prévio aos
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Quotistas, em veiculo de circulagéo e alcance equivalente, bem como por meio de correio
eletrbnico enviado ao representante de cada Quotista indicado na forma deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As publicacbes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
mantidas a disposicdo dos Quotistas na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (www.cvm.gov.br) e na sede da Vice-Presidéncia Fundos de
Investimento do Administrador, na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n°. 2300 — 11° andar, bem como poderéo ser solicitadas pelo e-
mail “geafi0l@caixa.gov.br”.

Paradgrafo Segundo. Qualquer mudanca no Periédico do Fundo devera ser
aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o respectivo
quoérum.

Artigo 69. No prazo méximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més,
deverdo ser colocadas a disposicdo dos Quotistas, na sede do Administrador, informacfes
sobre:

a) o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista; e

b) arentabilidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir.

Artigo 70. Todo o material de divulgagdo do Fundo deveré apresentar a nota conferida
pela Agéncia de Classificacdo de Risco as Quotas Seniores, suas respectivas atualizacfes,
e a indicacdo de como os Quotistas podem obter mais informacdes sobre a avaliacdo
efetuada.

Artigo 71. O Administrador devera colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a
disposicdo dos Quotistas que as solicitarem, observado o prazo maximo de 90 (noventa)
dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de demonstracdes
financeiras anuais.

Artigo 72. As informacfes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nao
podem estar em desacordo com este Regulamento.

CAPITULO VINTE E TRES — DA CLASSIFICACAO DE RISCO
Artigo 73. A Agéncia de Classificacdo de Risco serd responséavel pela elaboracéo e

atribuicao de classificacéo de risco as Quotas Seniores. O relatorio de classificacdo de risco
deverd ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar & disposicdo dos Quotistas na
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sede do Administrador.

Paragrafo Primeiro. Qualquer alteracdo da classificacdo de risco das Quotas
Seniores constitui fato relevante para fins de comunicacgéo aos Quotistas.

Paragrafo Segundo. A Agéncia de Classificacdo de Risco somente sera substituida
mediante notificagdo por escrito do Administrador sobre a ocorréncia de quaisquer
dos seguintes eventos:

) resciséo e/ou resilicdo contratual;

i) renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco, mediante notificacédo
por escrito a cada Quotista e & CVM, entregue com a antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias;

iii) inadimplemento substancial de qualquer das obrigagdes assumidas
contratualmente pela Agéncia de Classificacdo de Risco;

iv) descredenciamento, insolvéncia, intervengéo, liquidacdo ou faléncia da
Agéncia de Classificacao de Risco; ou

V) deliberacdo em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo Dezenove
deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. No caso de renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco nos
termos do disposto no item (ii) acima, a Agéncia de Classificacdo de Risco devera
permanecer no exercicio de suas fung¢des até que a sua substituta tenha assumido o
papel e as obrigacdes de acima descritas.

Paragrafo Quarto. No caso de renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco nos
termos dispostos acima, (i) o Administrador devera propor uma agéncia de
classificacdo de risco substituta a ser votada em uma Assembleia Geral e (ii) o
Administrador convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre tal substituicéo,
nos termos do Capitulo Dezenove deste Regulamento.

CAPITULO VINTE E QUATRO — DAS DISPOSICOES FINAIS
Artigo 74. Todas as disposicfes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacéo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo deverédo ser consideradas, salvo

referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do Administrador ou
do Gestor.
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Artigo 75. Os Anexos a este Regulamento constituem partes integrantes e inseparaveis
do presente Regulamento e, em caso de divergéncia entre o previsto neste Regulamento e
em qualquer de seus Anexos, prevaleceréo as disposi¢cdes deste Regulamento.

Artigo 76. Fica eleito o foro da Justica Federal, Secéo Judiciaria de Sado Paulo, Estado
de S&o Paulo, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento,
com renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Artigo 77. Cabera ao Quotista informar ao Administrador a respeito da alteracéo de seus
dados cadastrais.

Artigo 78. Para efeitos do disposto neste Regulamento, ser4 admitida a utilizagéo de

correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas comunicacfes efetuadas entre
o Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante, o Cedente e os Quotistas.

Sao Paulo, 18 de novembro de 2021.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Administrador do Fundo

Atendimento ao Cotista: 0800 726 0101
Ouvidoria Caixa: 0800 725 7474
Atendimento a pessoas com deficiéncia auditiva: 0800 726 2492
Www.caixa.gov.br
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ANEXO | - A
MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE TRANSMISSAO INFINITY DI

REFERENTE AS QUOTAS SENIORES DO FUNDO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO)
As Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Transmissao
Infinity DI (o “Fundo”), emitidas nos termos do respectivo regulamento (0 “Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas:

a) Montante de Quotas Seniores*: R$ [e] ([e]);

b) Quantidade de Quotas Seniores*: [e] ([e]);

c) Data de Emisséo das Quotas Seniores**: [e] de [e] de [e];
d) Data de Resgate das Quotas Seniores**: [e] de [e] de [e];
e) Parametro de Rentabilidade: sera equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa

Média dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma
percentual ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada
pelo B3, disponivel na pagina www.b3.com.br, em seu informativo diario (“Taxa_ DI"),
acrescida exponencialmente de spread, a ser definido por meio do Procedimento de
Bookbuilding, o qual pode atingir no maximo de [#]% ([#] por cento) ao ano, calculado por
Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculado nos
termos da férmula do item (g) abaixo.

f) Data do Procedimento de Bookbuilding**: sera realizado em [e] de [e] de [e].
0) Formula para calculo da atualizagcdo do Valor Unitario de Emissdo das Quotas
Seniores:

1
DI._ Soread 252
VQS, = (VQS,_y — VAP,_; — VAE,_,) x [( =1, 1) x ( pread 1)]

100 100
onde:
VQS: € o valor unitario de cada Quota Sénior calculado na data "t";
VQSi1 é o valor unitario de cada Quota Sénior calculado no Dia Util imediatamente
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anterior a data "t", sendo que para o célculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte & Data de Emissdo, o VQS1.: serd igual ao Valor Unitario de
Emissao da Quota Sénior;

VAP:1 € o valor, por Quota Sénior, da amortizacdo programada efetivamente paga
aos titulares de cada Quota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior & data
g

VAE:1 € o valor, por Quota Sénior, da amortizagdo extraordinaria efetivamente paga
aos titulares de cada Quota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior & data
g

Dli1 é a Taxa DI referente ao Dia Util anterior a data "T". Exemplo: Se a Taxa DI for
12,50%, entéo Dl1 = 12,50; e

Spread € o Fator Spread das Quotas Seniores, expresso na forma percentual ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. Exemplo: Se o Fator Spread for 2,00% ao ano,

entdo Spread = 2,00

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando da apuracdo do valor das
Quotas Seniores, sera utilizada, em substituicdo, a Ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo
devidas quaisquer compensagfes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
Quotistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI aplicavel.

Na hipdtese de extincdo ou impossibilidade legal de utilizagdo da Taxa DI para definicao do
valor das Quotas Seniores, ou de auséncia de apuracéo ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados durante
0 periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a Gltima data em que se
verificar a ocorréncia de qualquer desses eventos, o Administrador devera utilizar a taxa
oficial que a substituir. Caso ndo seja substituida, o Administrador deverd4 convocar
Assembleia Geral, dentro de 2 (dois) Dias Uteis, para que seja deliberado pelos titulares das
Quotas Seniores, o(s) respectivo(s) novo(s) parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a
definicAo do valor das Quotas Seniores. Até a data de deliberagdo do(s) novo(s)
parametro(s) sera utilizada, para calculo do valor das Quotas Seniores, a mesma taxa diaria
produzida pela dltima Taxa DI conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensactes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares de Quotas Seniores quando da
deliberacao do(s) novo(s) parametro(s).

h) Cronograma de amortizacdo programada das Quotas Seniores: As Quotas Seniores
serdo amortizadas a partir de [e] de [e] de [e], com relacdo a remuneracdo referente ao
respectivo Parametro de Rentabilidade, e a partir de [e] de [e] de [e], com relacdo ao
pagamento do principal das Quotas Seniores, sem prejuizo da continuidade do pagamento
do Parametro de Rentabilidade, seguindo a férmula abaixo:

VAP, = VQS, — VEQS X PAMAC;

80



onde:

VAPt € o valor, por Quota Sénior, da amortizacdo programada efetivamente paga
aos titulares de cada Quota Sénior na data “t”;

VQS: € o valor unitério de cada Quota Sénior calculado na data "t";

VEQS € o0 Valor Unitario das Quotas Seniores na Data de Emissao

PAMAC; € o percentual de amortizacdo acumulada aplicavel na respectiva data de

amortizacdo, determinado conforme a tabela abaixo.

Data de Data de Data de Data de
Amortizagdo |PAMAC;|Amortizacdo |PAMAC:|Amortizacdo |PAMAC:|Amortizacdo |PAMAC;
(t) (t) (t) (t)

[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/]e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%
[e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]% [e]/[e]/e] [¢]% [e]/[e]/[e] [¢]%

(*) As Quotas Seniores serdo emitidas em série Unica, sendo que a existéncia das Quotas
Seniores sera definida pelo Coordenador Lider de acordo com a verificacdo de demanda
apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

(**) datas tentativas que poderdo ser objeto de alteracao, respeitados os termos dos Artigos
17 e 18 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

[¢], [e] de [e] de [e].

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
TRANSMISSAO INFINITY DI
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ANEXO | -B
MODELO DE SUPLEMENTO
SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE TRANSMISSAO INFINITY DI

REFERENTE AS QUOTAS SUBORDINADAS DO FUNDO (CONFORME DEFINIDO
ABAIXO)

As Quotas Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Transmissao

Infinity DI (o “Fundo”), emitidas nos termos do respectivo regulamento (0o “Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas:

a) Montante de Quotas Subordinadas: R$ [e] ([e]);

b) Quantidade de Quotas Subordinadas: [e] ([e]);

C) Data de Emisséo das Quotas Subordinadas: [e] de [e] de [e];

d) Data de Resgate das Quotas Subordinadas: O resgate das Quotas Subordinadas
esta sujeito, cumulativamente, a observancia das seguintes condi¢fes: (i) o resgate da
totalidade das Quotas Seniores; (i) ndo tenha ocorrido, ou esteja em andamento, qualquer
Evento de Aceleragdo ou de Liquidacdo; e (iii) o Fundo mantenha Disponibilidades para
fazer frente as despesas correntes do Fundo. As Quotas Subordinadas néo estdo sujeitas a
amortizacoes.

e) Parametro de Rentabilidade: Nao ha

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

[e], [e] de [e] de [e].

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
TRANSMISSAO INFINITY DI
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SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE TRANSMISSAO INFINITY DI

REFERENTE AS QUOTAS SENIORES DO FUNDO (CONFORME DEFINIDO ABAIXO)

As Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Transmissao
Infinity DI (o “Fundo”), emitidas nos termos do respectivo regulamento (0 “Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas:

a) Montante de Quotas Seniores*: até R$ 690.000.000,00 (seiscentos e noventa
milhdes de reais);

b) Quantidade de Quotas Seniores*: até 690.000 (seiscentas e noventa mil);

c) Data de Emissdo das Quotas Seniores**: data em que ocorrer a primeira subscri¢cdo
e integralizagéo das Quotas Seniores;

d) Data de Resgate das Quotas Seniores**: 60 (sessenta) meses, contados da Data e
Emissao das Quotas Seniores;

e) Parametro de Rentabilidade: sera equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa
Média dos Depositos Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma
percentual ao ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada
pelo B3, disponivel na pagina www.b3.com.br, em seu informativo diario (“Taxa DI"),
acrescida exponencialmente de spread de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, calculado
por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), calculado nos
termos da férmula do item (g) abaixo.

f) Data do Procedimento de Bookbuilding**: foi realizado em 22 de dezembro de 2016.
0) Formula para calculo da atualizagdo do Valor Unitario de Emissdo das Quotas
Seniores:

1
DI._ Soread 252
VQS, = (VQS,_y — VAP,_; — VAE,_,) x [( =1, 1) x ( pread 1)]

100 100

onde:

VQS: € o valor unitario de cada Quota Sénior calculado na data "t";

VQSi1 é o valor unitario de cada Quota Sénior calculado no Dia Util imediatamente
anterior a data "t", sendo que para o calculo a ser efetuado no Dia Util
seguinte & Data de Emissdo, o VQS1.: serd igual ao Valor Unitario de
Emissao da Quota Sénior;

VAP, € o valor, por Quota Sénior, da amortizacdo programada efetivamente paga

aos titulares de cada Quota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior & data
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Iltll;

VAE:1 € o valor, por Quota Sénior, da amortizagdo extraordinaria efetivamente paga
aos titulares de cada Quota Sénior, no Dia Util imediatamente anterior a data
Iltll;

Dlia é a Taxa DI referente ao Dia Util anterior & data "T". Exemplo: Se a Taxa DI for
12,50%, entdo Dl.1 = 12,50; e
Spread € o Fator Spread das Quotas Seniores, expresso na forma percentual ao ano,

base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding. Exemplo: Se o Fator Spread for 2,00% ao ano,
entdo Spread = 2,00

No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando da apuracdo do valor das
Quotas Seniores, sera utilizada, em substituicdo, a Ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo
devidas quaisquer compensacfes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
Quotistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI aplicavel.

Na hipétese de extincdo ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI para definicdo do
valor das Quotas Seniores, ou de auséncia de apuragéo ou divulgacao da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados durante
0 periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior & Ultima data em que se
verificar a ocorréncia de qualquer desses eventos, o Administrador devera utilizar a taxa
oficial que a substituir. Caso ndo seja substituida, o Administrador deverd4 convocar
Assembleia Geral, dentro de 2 (dois) Dias Uteis, para que seja deliberado pelos titulares das
Quotas Seniores, o(s) respectivo(s) novo(s) parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a
definicho do valor das Quotas Seniores. Até a data de deliberagdo do(s) novo(s)
parametro(s) sera utilizada, para céalculo do valor das Quotas Seniores, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI conhecida, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos titulares de Quotas Seniores quando da
deliberacdo do(s) novo(s) parametro(s).

h) Cronograma de amortizacdo programada das Quotas Seniores: As Quotas Seniores
serdo amortizadas mensalmente, a partir do dia 20 (vinte) do més subsequente a Data de
Emissdo das Quotas Seniores , inclusive, com relagdo a remuneracdo referente ao
respectivo Pardmetro de Rentabilidade, e, a partir do 24° (vigésimo quarto) més, inclusive,
com relacdo ao pagamento do principal das Quotas Seniores, sem prejuizo da continuidade
do pagamento do Parametro de Rentabilidade, seguindo a formula abaixo:

VAP, = VQS, — VEQS x PAMACy

onde:
VAPt € o valor, por Quota Sénior, da amortizacdo programada efetivamente paga
aos titulares de cada Quota Sénior na data “t”;



VQS: € o valor unitério de cada Quota Sénior calculado na data "t";
VEQS € o0 Valor Unitario das Quotas Seniores na Data de Emissao;
PAMAC; € o percentual de amortizacdo acumulada aplicavel na respectiva data de
amortizacdo, determinado conforme a tabela abaixo.
Data de Data de Data de Data de
Amortizacao PAMAC: | Amortizacédo PAMAC: | Amortizacédo PAMAC, L PAMAC
Amortizacao (t)
(t) (t) (t)
o 16° (décimo 310 (trigésimo 46°
1° (primeiro) . L N -
. 100.00% sexto) més 100.00% | primeiro) més 87.08% (quadragésimo 51.42%
mes sexto) més
2° (segundo) 17° (décimo 320 (trigésimo 47°
més 100.00% sétimo) més 100.00% | segundo) més | 85.67% | (quadragésimo 48.25%
sétimo) més
3° (terceiro) 18° (décimo 33° (trigésimo 48°
més 100.00% oitavo) més 100.00% terceiro) més 83.64% (quadragésimo 44.97%
oitavo) més
40 (quarto) més 19° (décimo 3409 (trigésimo 49°
100.00% nono) més 100.00% quarto) més 81.56% (quadragésimo 41.58%
nono) més
50 (quinto) més 20° (vigésimo) 35° (trigésimo 50°
100.00% més 100.00% quinto) més 79.42% | (quinquagésimo) | 38.13%
més
6° (sexto) més 21° (vigésimo 36° (trigésimo 51°
100.00% | primeiro) més | 100.00% sexto) més 77.24% | (quinquagésimo | 34.61%
primeiro) més
7° (sétimo) més 22° (vigésimo 37° (trigésimo 52°
100.00% | segundo) més | 100.00% sétimo) més 75.01% | (quinquagésimo | 31.04%
segundo) més
8° (oitavo) més 23° (vigésimo 38¢ (trigésimo 53¢
100.00% terceiro) més 100.00% oitavo) més 72.72% | (quinquagésimo | 27.40%
terceiro) més
9° (nono) més 24° (vigésimo 39° (trigésimo 540
100.00% guarto) més 98.26% nono) més 70.38% | (quinquagésimo | 23.69%
guarto) més
10° (décimo) 250 (vigésimo 40° 550
més 100.00% quinto) més 96.49% | (quadragésimo) | 67.98% | (quinquagésimo | 19.92%
més quinto) més
11° (décimo 26° (vigésimo 41° 56°
primeiro) més | 100.00% sexto) més 94.79% | (quadragésimo | 65.52% | (quinquagésimo | 16.07%

primeiro) més

sexto) més
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Data de Data de Data de Data de
Amortizacao PAMAC: | Amortizacédo PAMAC: | Amortizacédo PAMAC, L PAMAC
Amortizacao (t)
(t) (t) (t)
12° (décimo 27° (vigésimo 42° 57°
segundo) més | 100.00% sétimo) més 93.14% | (quadragésimo | 62.94% | (quinquagésimo | 12.16%
segundo) més sétimo) més
13° (décimo 28° (vigésimo 43° 58°
terceiro) més 100.00% oitavo) més 91.56% | (quadragésimo | 60.24% | (quinquagésimo 8.18%
terceiro) més oitavo) més
14° (décimo 29° (vigésimo 440 590
quarto) més 100.00% nono) més 90.02% | (quadragésimo | 57.42% | (quinquagésimo) 4.13%
guarto) més més
15° (décimo 30° (trigésimo) 45° 60°
quinto) MES més (quadragésimo (sexagésimo)
quinto) més més ou da Data
100.00% 88.53% 54.48% | de Resgate das 0.00%

Quotas
Seniores, 0 que
ocorrer primeiro

(*) As Quotas Seniores serdo emitidas em série Unica, sendo que a existéncia das Quotas
Seniores foi definida pelo Coordenador Lider de acordo com a verificacdo de demanda
apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding.

(**) datas tentativas que poderdo ser objeto de alteracao, respeitados os termos dos Artigos
17 e 18 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2021.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

TRANSMISSAO INFINITY DI
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SUPLEMENTO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE TRANSMISSAO INFINITY DI

REFERENTE AS QUOTAS SUBORDINADAS DO FUNDO (CONFORME DEFINIDO
ABAIXO)

As Quotas Subordinadas do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Transmissao
Infinity DI (o “Fundo”), emitidas nos termos do respectivo regulamento (0 “Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas:

a) Montante de Quotas Subordinadas: até R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais);
b) Quantidade de Quotas Subordinadas: até 70.000 (setenta mil);

C) Data de Emissdo das Quotas Subordinadas: a data em que ocorrer a primeira
subscricao e integralizacdo de Quotas Subordinadas;

d) Data de Resgate das Quotas Subordinadas: A data do resgate integral das Quotas
Seniores. O resgate das Quotas Subordinadas esta sujeito, cumulativamente, a observancia
das seguintes condi¢des: (i) o resgate da totalidade das Quotas Seniores; (i) ndo tenha
ocorrido, ou esteja em andamento, qualquer Evento de Aceleracdo ou de Liquidagéo; e (iii) o
Fundo mantenha Disponibilidades para fazer frente as despesas correntes do Fundo. As
Quotas Subordinadas ndo estdo sujeitas a amortizacgdes.

e) Parametro de Rentabilidade: Nao ha
f) Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o

mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

Sao Paulo, 22 de fevereiro de 2021.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
ADMINISTRADOR DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
TRANSMISSAO INFINITY DI
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