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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRA ALTERAGAO DO REGULAMENTO
DO GIRASSOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comiss&o
de Valores Mobiliarios ("CVM") a prestar servicos de administracdo de carteira de
valores mobilidrios, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Iguatemi, n® 151, 199 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
13.483.793/0001-42 (“"Administradora”), neste ato representada de acordo com seu
estatuto social, nos termos da legislagdo vigente, RESOLVE:

1. Alterar a denominagao do GIRASSOL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/ME sob 0 n® 36.656.008/0001-83 (“Fundo”), em fase
pré-operacional, cuja constituicdo foi resolvida pela Administradora por meio do
Instrumento Particular de Constituicdo do Girassol Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios, datado de 16 de setembro de 2020, nos termos do qual também
foi aprovado o regulamento do Fundo (“Regulamento”), de modo que, doravante, o
Fundo passard a ser denominado “FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MURO ALTO” e o Regulamento passard a vigorar com a redacdo
constante do anexo Unico abaixo, o qual é parte integrante deste instrumento.

2. A Administradora permanecera responsavel pelo desempenho das fungGes de
administradora do Fundo, na forma do Regulamento do Fundo, neste ato aprovado,
sendo que o Diretor da Administradora responsavel, civil e criminalmente, pela
administracdo, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacao
de informacgodes relativas ao Fundo, é o Sr. DANILO CHRISTOFARO BARBIERI,
brasileiro, casado, administrador de empresas, portador da Cédula de Identidade
(RG) n° 30.937.394-3 (SSP/SP), inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF sob o
no 287.297.108-47, com escritério na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua Iguatemi, 151, 199 andar, Itaim Bibi, CEP 041451-011.

3. A Administradora também permanecera responsavel pela prestagdo direta dos
servicos de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo das cotas do Fundo,
observado que o Fundo nao contara inicialmente, com a prestacdo de servigos de
consultoria especializada.

Sendo assim, assina o presente instrumento por meio digital.

Sao Paulo, 8 de novembro de 2021.

Ly
i —— s
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA
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ANEXO

REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MURO ALTO

O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MURO ALTO,
disciplinado pela Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001, e pela Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, sera
regido pelo presente Regulamento, e pelas disposicdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no
Anexo I deste Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

CAPITULO I - DO OBJETO, DA FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO E
PUBLICO ALVO

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo de
Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento, de composicdo e de
diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo

gue as Cotas somente serdo resgatadas quando da liquidagdo do Fundo, sendo
permitida a amortizagao das Cotas, nos termos do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGCAO

3.1 O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado.

4. PUBLICO ALVO

4.1 O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, nos

termos do artigo 99-A da Instrucdo CVM n©°. 539, de 13 de novembro de 2013 e
alteracdes posteriores (“Instrucao CVM 539”).

CAPITULO II - DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA DO FUNDO
5. ADMINISTRADORA E GESTORA
51 O Fundo é administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
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mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 11.784, de 30 de junho de 2011, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 19°
andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob 0 n® 13.486.793/0001-42.

5.2 O Fundo é gerido pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n®12.254, de 02 de abril de 2012, com sede na cidade S&o Paulo, Estado
Sdo Paulo, na Rua Olimpiadas, 194/200, conjunto 61, inscrita no CNPJ sob o n°
13.486.793/0001-42, representada na forma do seu contrato social, foi contratada,
nos termos da clausula 9.1 deste Regulamento, para prestar ao Fundo os servicos de
gestdo profissional dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo.

6. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA
6.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste

Regulamento, e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdao do Fundo,
bem como para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, observadas as atribuicdes da Gestora.

6.2 Sdo obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes
legais e regulamentares a que esta sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no artigo
34 da Instrugdo CVM n© 356/01:

(a) respeitar a Politica de Crédito e a politica de investimento, de composicao e
de diversificagdao da carteira do Fundo estabelecida neste Regulamento;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o ato de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e eventuais aditamentos em cartério de registro
de titulos e documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo;

(c) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por
este Regulamento.

6.3 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrucao CVM n© 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;
e

(b)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
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6.4 A Gestora desempenhara diretamente as atividades de gestdo de
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel:

(a) pela analise, selecao e aquisicao de Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros;

(b) negociacdo dos valores de cessao com os respectivos Cedentes, bem como
pela formalizacdo dos respectivos instrumentos de cessao e aquisicao;

(c) acompanhar a atuacdo do Custodiante ou da empresa contratada para a
cobranga de todos os Direitos Creditorios Cedidos integrantes da carteira do
Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento;

(d) certificar-se que os Cedentes estdo de acordo com a Politica de Crédito
constante neste Regulamento; e

(e) manutencdo do enquadramento fiscal do Fundo.

6.5 A Gestora é responsavel pela negociacdo dos Direitos Creditdrios e
demais ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles
decorrente, realizando todas as demais acOes necessarias para tal exercicio,
observado o disposto na politica de voto do Fundo, devendo, ainda, observar a
politica de investimento descrita neste Regulamento.

6.6 A Gestora devera disponibilizar para a Administradora e o Custodiante
ou terceiro contratado pelo Custodiante todas as informacbdes e os documentos
necessarios para fins de verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos ao

Fundo.
CAPITULO III - DA TAXA DE ADMINISTRACAO
7. TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE PERFORMANCE
7.1 Pelos servicos de administracdo, gestdo, custddia, tesouraria,

liguidacao, controladoria, escrituracao e distribuicdo de Cotas do Fundo, a
Administradora fara jus a uma taxa de administracdo correspondente a 1,00% (um
por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do FUNDO, observada a remuneracdo
minima mensal, bem como o disposto nos Paragrafos abaixo (“Taxa de
Administracdo”), sendo certo que: (a) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano sobre o Patrimé6nio Liquido do FUNDO devera ser pago diretamente ao
ADMINISTRADOR, observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil
reais), reajustado anualmente pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA”) a partir do
primeiro aniversario da data em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas; e (b)
o remanescente da Taxa de Administracdo, descontada a parte devida ao
ADMINISTRADOR, devera ser pago diretamente a GESTORA.
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7.2 A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, com a
aplicacdo da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis,
e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo
dos servigos.

7.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo devida.

7.4 Os valores acima ndo incluem as despesas e 0s encargos previstos na
cldusula 18 do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela
Administradora.

7.5 N3o serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso ou taxa de saida.

7.6 Adicionalmente a remuneragdo prevista no Artigo 7.1 deste
Regulamento, o Fundo, com base em seu resultado, remunerara a Gestora mediante
0 pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagao da cota do
FUNDO que exceder a 200% (duzentos por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”
("Taxa DI"”), expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pelo segmento CETIP UTVM
da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa de Performance”).

7.7 A Taxa de Performance serd paga a Gestora sempre que houver
amortizacdo de Cotas, ou outros pagamentos aos Cotistas autorizados por este
Regulamento, bem como por ocasidao da liquidacdo do Fundo, em qualquer caso,
desde que o valor total integralizado de Cotas, corrigido na forma da Clausula 7.6
acima, tenha sido totalmente restituido aos Cotistas por meio de amortizagdes ou
resgate.

7.8 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada por dia util, e paga
a Gestora no 5° (quinto) dia util do més subsequente a qualquer pagamento aos
Cotistas (a titulo de amortizacdo ou resgate), ja deduzidas todas as demais despesas

do Fundo, inclusive a Taxa de Administragao.

7.9 N3o ha incidéncia de Taxa de Performance quando o valor da cota do
Fundo for inferior ao seu valor por ocasidao do ultimo pagamento efetuado.

CAPITULO IV - DA SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

8. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA


http://www.b3.com.br/
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8.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, por meio
de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletronico
ou mediante aviso publicado no jornal em que o Fundo divulga as suas informacoes,
e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua
substituicao; ou (b) a liquidagao do Fundo.

8.1.1 Na hipdtese de deliberagdo pela liquidagcdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungbes até o
término do processo de liquidagao do Fundo.

8.2 Sem prejuizo do disposto nos itens 8.1 acima e 19.1.2.1.2 abaixo, no
caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria, intervencdo ou
liguidacdo extrajudicial da Administradora, também deve ser imediatamente
convocada Assembleia Geral para (@) nomeacao de representante dos Cotistas; e
(b) deliberacdo acerca (1) da substituicao da Administradora; ou (2) da liquidagao
do Fundo.

8.3 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungoes até
que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta)
dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, sob pena de liquidacao do
Fundo.

8.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30
(trinta) dias a contar da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral que
deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados
e demais informagbes sobre o Fundo, de forma que a instituicao substituta possa
cumprir os deveres e as obrigacbes da Administradora; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

8.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do
Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria
Administradora.

8.6 As disposicdes relativas a substituicdo e a renincia da Administradora,
descritas nesta clausula 8, aplicam-se, no que couberem, a substituicdo da Gestora,
Custodiante e do Agente de Cobranca.

CAPITULO V - DA CONTRATAGCAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

9. PRESTADORES DE SERVICOS
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9.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e do seu
diretor ou socio-gerente designado, contratar servicos de:

(a) Gestao da carteira do Fundo com terceiros devidamente qualificados para tal
atividade;

(b)  consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em
suas atividades de analise e selecdao dos Direitos Creditorios que poderao
integrar a carteira do Fundo;

(c)  custddia fungivel; e
(d) agente de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos.
Custodiante

9.2 As atividades de custédia e controladoria dos ativos e passivos do
Fundo, e escrituracdo das Cotas do Fundo serdao exercidas pela BRL TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 19°
andar, Itaim Bibi, inscrita no CNP]J sob o n° 13.486.793/0001-42, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 13.244 de 21 de
agosto de 2013, sendo responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de
outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel e neste Regulamento:

(a) validar, na respectiva Data de Cessdo, os Direitos Creditérios em relagdo ao
Critério de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatoérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios representados por operacdes financeiras, comerciais
e de servicos;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
Documentacao Comprobatdéria que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios;

(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Contratos de Cessao e Documentos
Comprobatorios, e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, a agéncia
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classificadora de risco, conforme venha a ser aplicavel, e os 06rgdos
reguladores; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente: (a) na Conta do Fundo; ou (b) em conta especial
instituida pelas partes junto a instituicdo financeira, sob contrato, destinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores dos Direitos Creditérios
Cedidos e pelos devedores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo, e ali mantidos sob custddia, para liberagdo apdés o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

9.3 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos
Creditérios Cedidos e expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel, realizara a
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem, observada a
metodologia prevista também no Anexo IV a este Regulamento.

9.4 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para realizar: (@) a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios Cedidos, referida no item 9.3 acima; e (b) a guarda dos Documentos
Comprobatorios. O terceiro contratado, nos termos deste item, ndo podera ser um
dos Cedentes, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora, o consultor
especializado, quando houver, ou quaisquer de suas partes relacionadas, nos termos
da regulamentagdo em vigor.

9.4.1 Caso decida contratar terceiro, conforme item 9.4 acima,
o Custodiante devera possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir
o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatorios, sob a
guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador
de servico contratado, das correspondentes obrigacdes, nos termos da
regulamentacado vigente.

9.4.2 A guarda dos Documentos Comprobatdrios, pelo
Custodiante, sera realizada conforme a legislagdo em vigor.
Agente de Cobranca

9.5 A Gestora sera contratada como Agente de Cobranca para, as expensas
e em nome do Fundo, realizar a cobranca extrajudicial e coordenar, mediante a
contratacdo de escritérios de advocacia e a definicdo das estratégias de cobranca a
serem adotadas, a cobranga judicial dos Direitos Creditorios Cedidos que vierem a
vencer, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condicdes estabelecidas
no contrato de cobranga de Direitos Creditérios.

9.5.1 Caso seja contratado Agente de Cobranca e, respeitadas
as disposicbes da Politica de Cobranca e do contrato de cobranca de Direitos
Creditérios inadimplidos, sera responsabilidade exclusiva do Agente de Cobranga, a
seu critério e em nome do Fundo, renegociar, junto aos Devedores, quaisquer

8
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caracteristicas dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, incluindo, sem a tanto
se limitar, os prazos e condicdes para pagamento, bem como outorgar quitagao aos
respectivos Devedores, na hipétese de recebimento de pagamento, ainda que parcial,
dos Direitos Creditérios Cedidos.

9.5.2 Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo
e os Devedores referente a renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos devera, necessariamente, contar com a interveniéncia e
anuéncia do Agente de Cobranga, caso exista.

CAPITULO VI - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS DIREITOS

CREDITORIOS
10. POLITICA DE INVESTIMENTO
10.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a

politica de investimento, de composicao e de diversificagdo de sua carteira, a
valorizagdo das Cotas por meio da aplicacao de recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios.

10.1.1 O Fundo devera, apods 90 (noventa) dias contados da Data de
Integralizagdo Inicial, observar a Alocagdo Minima.

10.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender,
na respectiva Data de Cessdo, ao Critério de Elegibilidade.

10.3 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo
observar, ainda, os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel.

10.4 Observada a Alocacdao Minima, o remanescente do Patrimonio Liquido,
que ndo for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente
nacional nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora, conforme previsto
neste Regulamento:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos de emissdao do Tesouro
Nacional; e

(c) cotas de fundos de investimento e de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como “Renda Fixa”, administrados por
instituicdes financeiras ou pela Administradora;

10.5 A Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo
mantenha o prazo médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que
possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de
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investimento de longo prazo. Nao ha garantia, contudo, de que o Fundo tera o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo.

10.6 Mediante decisao da Gestora e desde que respeitadas as disposicoes
legais e regulamentares em vigor, o Fundo podera realizar operagdes em mercados
de derivativos, com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite
dessas.

10.6.1 As operacdes com derivativos poderdo ser realizadas tanto em
mercados administrados por bolsas de mercadorias e futuros, quanto em
mercados de balcdo, nesse caso, desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

10.6.2 Deverdo ser considerados, para efeito de calculo do Patrimonio
Liquido, conforme aplicaveis, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de
prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencao de posigbes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagoes.

10.7 E vedado ao Fundo realizar (a) operacdes de renda variavel; ou (b)
operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

10.8 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora e/ou a
Gestora atuem na condicdo de contraparte, inclusive a aquisicdo de cotas de outros
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora e/ou a Gestora
ou ainda outras instituicoes a estas relacionadas, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do Fundo.

10.9 O Fundo ndo podera adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que
envolvam coobrigacdo da Administradora, Gestora, do Custodiante ou de partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.

10.9.1 Observadas as restricdes e condicdes para tanto previstas na
regulamentacdo aplicavel, notadamente no artigo 40-A da Instrucdao CVM n°
356/01, o Fundo poderd adquirir Ativos Financeiros de emissdao ou que
envolvam coobrigacdao do Agente de Cobranca ou de suas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

10.10 E vedado & Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao consultor
especializado, quando houver, e a partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta
ou indiretamente, Direitos Creditdérios ao Fundo.
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10.11 Tendo em vista que as Cotas do Fundo sdo objeto de oferta publica
destinada a subscricdo por ndo mais de 50 (cinquenta) investidores profissionais, e
nao podem ser negociadas no mercado secundario, conforme clausula 15.4.1 abaixo,
o Fundo podera nos termos da regulamentacdo da CVM alocar até 100% (cem por
cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos Creditorios ou em outros ativos de um
mesmo devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade.

10.12 Os Direitos Creditoérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de
liguidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestagdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.13 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus
titulares o direito de voto, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, nos termos dos artigos 20 e seguintes do Codigo ANBIMA. A Gestora
exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de representante do
Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres fiduciarios,
envidando seus melhores esforcos para votar favoravelmente as deliberacdes que
entender serem benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas. O inteiro teor da
politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se disponivel para
consulta no seguinte site: www.brltrust.com.br.

10.13.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais
sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.
Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de
titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.14 Nao obstante a diligéncia da Gestora e da Administradora em colocar
em pratica a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira
do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociagcdo atipica nos mercados de
atuacdo e, ainda que a Gestora e a Administradora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta
dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados
na clausula 14 abaixo.

10.14.1 As aplicagbes realizadas no Fundo nao contam com
garantia da Administradora, Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC.

10.14.2 Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
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controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores, exceto se disposto de forma diversa
no respectivo Contrato de Cessdo. Os Cedentes sdo responsaveis, na Data de
Cessdo, pela existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no
respectivo Contrato de Cessao e na legislagao vigente.

10.14.3 A Administradora, Gestora e o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou
pela existéncia, autenticidade, correta formalizagdo ou liquidez dos Direitos
Creditérios Cedidos, observadas as obrigacbes e as responsabilidades da
Administradora e do Custodiante, nos termos deste Regulamento.

10.15 As limitacdes da politica de investimento, de diversificacdo e de
composicdo da carteira do Fundo prevista neste capitulo serdo observadas
diariamente, nos termos da regulamentacdo vigente.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser
originados de operacgoOes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, representados
por cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito bancario, contratos
de empréstimo ou financiamento, contratos de arrendamento mercantil, warrants ou
contratos de compra e venda de produtos ou de prestacao de servigos para entrega
ou prestacdo futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos, debéntures, notas promissérias, cédulas de crédito imobiliario, certificados
de recebiveis imobilidrios, cédulas de produto rural e outros titulos representativos
de crédito privado, observado o disposto na legislagdo e na regulamentagdo
aplicaveis.

11.2 O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos e pendentes
de pagamentos, ndo performados, e decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de
suas autarquias e fundacoes.

11.3 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada nos termos
do respectivo Contrato de Cessao e se dara em carater definitivo, incluindo todas as
suas garantias e demais acessorios.

11.4 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da legislacao e regulamentacao vigentes.

11.4.1 No caso de Direitos Creditdrios resultantes de acgGes judiciais,
os Documentos Comprobatérios incluirdo a certiddo expedida pelo juizo
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competente e/ou qualquer outro documento que venha a ser aceito pelo
Custodiante.

11.5 A Politica de Crédito encontra-se descrita no Anexo II a este
Regulamento. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos
Cedentes e Devedores também poderdo ser diversificados, a Politica de Crédito
apresenta uma descricdo genérica dos procedimentos que serdo adotados pela
Gestora na avaliacdo e na selegdo dos Direitos Creditérios, levando em consideracao
0s processos de originacao dos Direitos Creditorios e as politicas de concessdo de
crédito de cada Cedente, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos mesmos
ou dos fatores de risco a eles relacionados.

11.6 A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizada pela
Gestora, nos termos da Politica de Cobranca, constante do Anexo III ao presente
Regulamento. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos
Devedores também poderdo ser diversificados, a Politica de Cobranca apresenta uma
descricdo genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora, na cobranga
dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos
mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

CAPITULO VII - DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE
12. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE
12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que:
(a) na data da cessao do Fundo, sejam de titularidade de cada Cedente; e

(b) cuja cessdo ao Fundo seja formalizada por meio de contrato de cessao ou
endosso.

12.2 O disposto no item 12.1 acima constitui o Unico Critério de Elegibilidade
aplicavel aos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, o qual sera
validado pelo Custodiante na respectiva Data de Cessao.

12.3 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento ao Critério de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.4 N3o existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios (incluindo
valores, prazos e outras condigdes) que sejam determinantes para analise e selegdo

dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo.

12.4.1 N3do ha condigdes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditérios.
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13. POLITICA E CUSTOS DE COBRANGA

13.1 Todos os recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos deverao
ser pagos diretamente (a) na Conta do Fundo; ou (b) em conta especial instituida
nos termos do item “b” da alinea (g) da clausula 9.2 acima (escrow account).

13.2 Os Direitos Creditérios Cedidos serdo objeto da Politica de Cobranca
adotada pelo Agente de Cobranca, a qual se encontra descrita no Anexo III a este
Regulamento.

13.3 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas, ou com a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patriménio Liquido, e, consequentemente,
dos Cotistas, ndao estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou o Agente
de Cobranca, de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento
dessas despesas.

13.3.1 A Administradora, o Custodiante e a Gestora e o Agente de
Cobrangca ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que o Fundo
venha a iniciar em face de terceiros, dos Cedentes ou dos Devedores, 0s quais
deverdo ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

13.3.2 Caso as despesas mencionadas no item 13.3 acima excedam o
limite do Patriménio Liquido, deverd ser convocada Assembleia Geral
especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas,
observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

13.4 A Administradora, Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

CAPITULO VIII - DOS FATORES DE RISCO
14. FATORES DE RISCO

14.1 O Fundo podera realizar aplicagbes que cologuem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimoOnio. Os investimentos no Fundo apresentam riscos,
notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, nao podendo
a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servigos
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contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o
presente Regulamento, especialmente esta clausula 14, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

14.2

14.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito,
estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar a sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de
adesdo e de ciéncia de risco.

14.1.2 Os Cotistas respondem por eventual patrimonio liquido negativo
do Fundo, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais

de recursos.

Riscos de Mercado

14.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Adquiridos sao
contratados a taxas prefixadas. No entanto, a distribuicao dos rendimentos da
Carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como parametro, taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditorios. Ndo obstante quaisquer
medidas adotadas, se essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos
do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e
a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

14.2.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas.
A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode
ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem
apresentar valorizagao efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de
remuneragao das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se
tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da meta de rentabilidade
prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem
os Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

14.2.3 Flutuacdo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precos € a
rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira do Fundo estdo sujeitos a
oscilagbes e poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais
como, mas ndo limitados a, variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias econdmicas e politicas em geral, bem
como em razao de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificagdo de
ativos que componham a Carteira do Fundo. Essa oscilagao dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da Carteira
do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo ou da
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14.3

contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas ao patrimonio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

14.2.4 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos
e os prestadores de servico do Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar
a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas de
juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagao sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisigao
das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos e o valor dos
Direitos Creditérios e de suas garantias.

Riscos de Crédito

14.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacbes do Fundo. As aplicagdes no
Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Igualmente, nem o Fundo, nem a
Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
ou remuneracdo decorrente da aplicagdo nas Cotas. Desse modo, todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdao da
Carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

14.3.2 Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da Carteira do
Fundo dependera prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos pelo Agente de Cobranca, mediante cobranga extrajudicial ou
judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingira os resultados almejados, recuperando o total dos Direitos Creditdrios
inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

14.3.3 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros.
A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera
ser aplicada em quaisquer dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a ndao ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.3.4 Fatores Macroeconé6micos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
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14.4

respectivos Devedores para a distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como, mas nado limitados, alteracao
adversa das taxas de juros ou dos indices de inflagdo, baixos indices de
crescimento econémico, elevagao do nivel de desemprego, aumento do preco
dos combustiveis etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderda haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Liquidez

14.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio do
Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizacao e/ou de resgate das Cotas.

14.4.2 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo da Classe ou em
virtude da liquidacdo antecipada do Fundo. Assim, o Cotista ndo tera liquidez
em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasidao das amortizacdes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagao
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

14.4.3 Liquidacdo Antecipada. As Cotas serdao amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar
a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados nas clausulas 22.1.2.2
e 22.1.2.3 do presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores
inferiores aos esperados.

14.4.4 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo.
O Fundo podera ser liquidado antecipadamente em algumas hipoteses
previstas neste Regulamento, especificamente aquelas previstas nas clausulas
22.1.2.2 e 22.1.2.3 abaixo. Ocorrendo a liquidagdo antecipada, o Fundo
podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a)
os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditdrios
Adquiridos; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos
Direitos Creditorios Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios

17



DocuSign Envelope ID: 92B80EAA-92D6-42DF-BA97-831D350AAA2B

14.5

Adquiridos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o
Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos Operacionais

14.5.1 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios por amostragem, apos
sua Cessdo ao Fundo. O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos
termos da regulamentacgdo vigente, verificara, por amostragem, o lastro dos
Direitos Creditérios Adquiridos. Dessa forma, a Carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos, o que
podera obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes
a titularidade dos Direitos Creditorios.

14.5.2 Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro,
cobrancga e fixacdo da politica de crédito e controles internos adotados pelo
Fundo podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua
cobrancga, em caso de inadimplemento

14.5.3 Verificacdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condicbes de
Cessdo. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao,
verificados até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste
Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, os Direitos
Creditérios Adquiridos deixarem, por qualquer motivo, de atender aos
Critérios de Elegibilidade ou as Condicdes de Cessdao, nenhuma medida sera
tomada pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagao a
referidos Direitos Creditérios, que permanecerdo na Carteira do Fundo.

14.5.4 Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente de
Recebimento. A cobranga ordindria dos Direitos Creditorios Adquiridos
depende da atuacao diligente do Agente de Recebimento. Assim, qualquer
falha de procedimento do Agente de Recebimento ou eventual interrupgdo da
prestacdo de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar a
cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos e acarretar recebimento
de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar a
queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

14.5.5 Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados a Conta de
Arrecadacdo e/ou a Conta do Fundo. Caso, os recursos, por qualquer motivo,
sejam pagos ao Cedente, a subsequente transferéncia a Conta de Arrecadagao
e/ou a Conta do Fundo dependera de ato do proprio Cedente. A transferéncia
de recursos do Cedente ao Fundo podera atrasar por diversos motivos, como,
por exemplo, por problemas operacionais ou por intervengao, liquidagao ou
faléncia daqueles. Nessa hipotese, podera haver perdas ao patrimonio do
Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente.
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14.6

14.7

14.5.6 Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos do Agente de
Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da
atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Assim, qualquer falha de
procedimento do Agente de Cobranga podera acarretar menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdas patrimoniais
e a queda da rentabilidade do Fundo.

14.5.7 Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos
fundos de investimento em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as
trocas de informacgbes entre os sistemas eletronicos dos Cedentes, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e do Fundo se dardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditorios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

14.5.8 Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditorios
Adquiridos. Todos os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos
serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacao e/ou na Conta do
Fundo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacao serao transferidos
para a Conta do Fundo, pelo Agente de Recebimento, em até 1 (um) Dias
Uteis a contar de seu recebimento, a pedido do Custodiante. A rentabilidade
das Cotas, contudo, poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo
ao Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por
qualquer motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos
para a Conta do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

Riscos de Descontinuidade

14.6.1 Liquidacdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente
por diversas razoes, contempladas nas clausula 22.1.2.2 e 22.1.2.3 do
presente Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para
pagamento aos Cotistas (0 que ndo é garantido pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), €
possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicacbes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa
que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

Risco do Cedente e/ou Sponsor

14.7.1 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Sponsor e/ou
Cedente(s). O Fundo estd sujeito aos riscos inerentes ao processo de
originacao dos Direitos Creditorios Adquiridos e a politica de crédito adotada
pelo Sponsor e/ou Cedente(s) na originacdo dos Direitos Creditorios. Nao ha
garantia de que os resultados do Fundo nao sofrerdao impactos em razao de
sua exposicao a tais riscos.
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14.8

14.9

14.7.2 Intervencdo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de Regimes Similares
ao Sponsor. A intervencao, o RAET, a liquidacdo, a faléncia ou a aplicacdo de
regimes similares ao Sponsor podera interromper as atividades de originacdo
dos Direitos Creditérios para o Fundo, o que podera gerar perdas ao Fundo.

Riscos de Originacdo

14.8.1 Originacdo dos Direitos Creditorios. A existéncia do Fundo esta
condicionada a capacidade do Sponsor em originar Direitos Creditorios que
sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme previsto no presente Regulamento.

Outros Riscos

14.9.1 Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessao
dos Direitos Creditorios podera ser afetada pela existéncia de garantias ou
Onus reais sobre tais Direitos Creditorios Adquiridos, que tiverem sido
constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o que
somente ocorrerd em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaracao
a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditdrios
Adquiridos, nos termos do Contrato de Cessdo). O Fundo esta sujeito ao risco
de os Direitos Creditdrios Adquiridos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do Cedente, inclusive em decorréncia de pedidos
de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

14.9.2 Risco de Concentracdo. O risco da aplicagdo no Fundo terd intima
relacdo com a concentracao de sua Carteira, sendo que, quanto maior for a
concentragdo, maior serda a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

14.9.3 Restrigbes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restrigdes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, o comportamento
dos Direitos Creditérios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem gerados.

14.9.4 Risco de Fungibilidade — Intervencédo, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo
de Regimes Similares ao Agente de Recebimento. Na hipdtese de intervencdo
no Agente de Recebimento, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos
Creditérios podera ser interrompido e permanecera inexigivel enquanto
perdur a intervencdo. Em caso de liquidacdo, de faléncia ou de aplicacao de
regimes similares ao Agente de Recebimento, ha a possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por
meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patrimbénio do Fundo
poderd sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderd ser afetada
negativamente.
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14.9.5 Bloqueio da Conta de Arrecadacdo e/ou da Conta do Fundo. Os
recursos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados
para a Conta de Arrecadacdao e/ou para a Conta do Fundo. Os recursos na
Conta de Arrecadacdo serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1
(um) Dia Util, contado de seu recebimento. Na hipétese de intervengdo ou
liguidacao extrajudicial das instituicdes financeiras onde sejam mantidas a
Conta de Arrecadacdo ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos
depositados, conforme o caso, serem bloqueados e somente serem
recuperados pelo Fundo, por meio da adocdo de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderd ser afetada negativamente em razao disso.

14.9.6 Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante ou o terceiro
por ele contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, serd depositario
dos Documentos Comprobatdrios e os guardara em imével préoprio ou em
imovel de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigacao de
permitir, ao Fundo, a Administradora e a empresa de auditoria eventualmente
contratada, livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a guarda dos
Documentos Comprobatoérios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de
cobranga contra os respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do
Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se limitando
a incéndios, inundagdes e outras hipoteses de forca maior, poderdo acarretar
a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e aos
Cotistas.

14.9.7 Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador. O Fundo adquirird Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, nao
ha a emissdo da cédula de crédito bancario em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isto porque a cédula de crédito bancario
possui regras proprias segundo a Lei n® 10.931/04, que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente.

14.9.8 Dagdo em Pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos
Financeiros. No caso de liquidacao antecipada do Fundo, em que a Assembleia
Geral deliberar o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros
recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditorios Adquiridos ou os Ativos
Financeiros inadimplidos.

14.9.9 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serao
valorizadas todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicdo de rendimentos
da Carteira do Fundo descritos neste Regulamento. Tais critérios visam a
definir qual parcela do Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada
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15.

nas Cotas Seniores e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipdtese de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, e ndo representam, nem deverao ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da Carteira do Fundo assim permitirem.

14.9.10 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditdrios
Adquiridos. Os pagamentos da Remuneragao e das Amortizacdes do Principal
das Cotas Seniores, em cada Data de Pagamento, dependerao exclusivamente
do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos
Devedores. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
remuneracao e de amortizacao do principal, se os resultados e o valor total
da Carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsao, no presente
Regulamento, para constituicdo de Reserva de Pagamento, para pagamento
da Remuneragao e das Amortizagdes do Principal Sénior, ndo ha promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Pagamento, representando esse
apenas um objetivo a ser perseguido.

14.9.11 Situacdo Financeira dos Devedores e sua Deterioracdo. E possivel que
a situacao financeira do Devedor sofra deterioragao posteriormente a efetiva
cessdo, ao Fundo, dos Direitos Creditérios. A eventual deterioracdo e
inadimpléncia de tais Devedores podera levar a reducao da rentabilidade das
Cotas.

CAPITULO IX - DAS COTAS DO FUNDO, DA SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGCAO E VALOR DAS COTAS

15. COTAS DO FUNDO
1. Caracteristicas Gerais

15.1.2 As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio do Fundo, e
somente serao resgatadas quando da liquidacao do Fundo, sendo permitida
a amortizacao das Cotas, nos termos do presente Regulamento.

15.1.3 As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depodsito em seu nome.

15.1.4 As Cotas serdo de classe Unica. Todas as Cotas terdo iguais taxas,
despesas e prazos, bem como direitos de voto.

15.1.5 As Cotas somente poderdo ser subscritas por um Unico Investidor
Autorizado ou por um grupo de Investidores Autorizados vinculados por
interesse Unico e indissociavel.

15.1.6 Observado o disposto no item 15.1.4. acima, o Fundo ndo tera suas
Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais, conforme faculta o artigo 23-A da Instrugdao CVM n© 356/01, sendo
expressamente vedada a transferéncia ou a negociagao das Cotas no
mercado secundario. Caso este Regulamento venha a ser modificado e
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passe a admitir a subscricdo das Cotas ou, conforme o caso, de classes ou
séries de Cotas por mais de um Investidor Autorizado ou por um grupo de
Investidores Autorizados sem vinculo de interesse, ou a transferéncia ou a
negociacdo das Cotas no mercado secundario, tornar-se-a necessaria a
contratacdo de agéncia classificadora de risco para avaliar periodicamente, a
cada trimestre, as Cotas, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM
356/01, bem como a apresentagdo de prospecto e, se aplicavel, o prévio
registro na CVM.

15.2 Emissao e Distribuicdo das Cotas

O valor nominal unitario das Cotas serd de R$ 100.000,00 (cem mil reais), na Data
de Integralizacao Inicial.

15.2.1 A distribuicdo das Cotas se dard em regime de melhores esforcos de
colocacgao, nos termos da Instrucao CVM n° 476/2009, conforme alterada.

15.2.1.1 As Cotas serdo colocadas pela Administradora, que podera contratar
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de quantidade
minima de Cotas.

A Administradora realiza a primeira emissdao das Cotas, por meio do Suplemento,
devendo as seguintes emissdes serem aprovadas em Assembleia Geral.

Subscricao e Integralizacao das Cotas

A partir da data da primeira integralizacdo das Cotas, seu respectivo valor unitario
sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo,
amortizagao ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario da Cota de fechamento
no dia util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo.

As Cotas serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso
as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel - TED
ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.3 As Cotas poderdo ser integralizadas por meio de Direitos Creditdrios, atendido
aos Critérios de Elegibilidade previsto neste Regulamento.

15.3.1 Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo
havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Por ocasido da subscrigdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e
o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando, além de sua condicdo de investidor profissional, ter pleno conhecimento
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dos riscos envolvidos na aplicagao no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego eletronico.
Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados
cadastrais.

Negociacdo das Cotas

Respeitado o disposto no item 15.1.5. acima, as Cotas nao serdo transferidas ou
negociadas no mercado secundario.

Resgate e Amortizagao das Cotas

Observada a ordem de alocacdo dos recursos do Fundo estabelecida no Capitulo XV
do presente Regulamento, as Cotas serao resgatadas quando da liquidacao do Fundo,
sendo permitida a amortizagao das Cotas, nos termos dos itens abaixo.

15.4 A administradora devera realizar, conforme orientacdo da Gestora,
amortizacdes das Cotas do Fundo, quando ocorrerem eventos de alienacdo,
pagamento ordindrio ou pré-pagamento dos ativos integrante da carteira do Fundo.A
amortizacdo sera feita na proporcao das cotas detidas por cada Cotista,
permanecendo inalterado o nimero de cotas emitidas pelo Fundo.

15.5 Sem prejuizo do previsto na Cldusula 15.5.2 acima, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderdo aprovar a amortizagdo das Cotas, a qualquer tempo. A
amortizacdo das Cotas observard o prazo e as condicdes estabelecidos pela
Assembleia Geral. Caso o Fundo ndo possua liquidez para realizar a amortizagao das
Cotas no prazo estipulado, o pagamento da amortizacdo das Cotas devera ocorrer,
de forma gradual e pro rata, no 1° (primeiro) Dia Util em que houver recursos
disponiveis para tanto, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no
Capitulo XV abaixo.

Ndo ha saldo minimo de permanéncia no Fundo por Cotista.

O pagamento do resgate ou da amortizacdo das Cotas sera efetuado, pelo valor
unitario da Cota no encerramento do Dia Util imediatamente anterior, em moeda
corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel - TED ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios ou em Ativos Financeiros, bem
como em bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou
em pagamento aos respectivos Direitos Creditérios Cedidos e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo (inclusive em decorréncia de procedimento de
cobranca extrajudicial ou judicial), somente na hipdtese do item 22.5 abaixo,
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devendo a precificagdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de
avaliagdo previstos neste Regulamento.

16 VALORIZAGCAO DAS COTAS

16.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto a seguir.
A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data de
Integralizagdo Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data
de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o
do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

16.1.2 Cada Cota tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero
total de Cotas em circulagao.

16.1.3 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO X - DA METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DOS ATIVOS DO FUNDO,
DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

17 METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante,
mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

17.1.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliacdo e precificacao de ativos
adotada pelo Custodiante.

17.1.3 Os Direitos Creditérios Cedidos vincendos terdo seu valor calculado de acordo
com a apropriacdo dos respectivos rendimentos (correspondentes ao desagio
aplicado sobre o seu valor de face, quando da aquisicao dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, e/ou a remuneragdo a receber, como juros ou bonus, nos termos de cada
Contrato de Cessao) exponenciais, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento,
observado o disposto na Instrucao CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011.

17.1.4 O nivel de provisionamento dos Direitos Creditorios Cedidos sera apurado e
reconhecido pela Administradora, conforme regras e procedimentos definidos em seu
manual de provisionamento, e informado ao Custodiante, de acordo com a Instrugao
CVM n© 489/11.

17.1.5 No caso de Direito Creditério Cedido que venha a ser inadimplido, é facultado
a Administradora e ao Custodiante o provisionamento integral de referido Direito
Creditério Cedido, conforme monitoramento da condicdo econ6mica do respectivo
Devedor.
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17.1.6 A provisdo para Devedores duvidosos atingirad todos os Direitos Creditdrios
Cedidos devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao” ou
“arrasto da operacao”.

17.1.6.1 Os Direitos Creditérios Cedidos que vierem a vencer, na
hipotese de sua recuperagdo, o Fundo reconhecerd a receita
correspondente ao montante efetivamente recebido, com a consequente
baixa contabil do respectivo Direito Creditério Cedido.

17.1.6..1.2 Anualmente, os Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos terao
seu valor atualizado mediante a aplicagdo de critério que considerara a sua
probabilidade de recuperacgao para o Fundo, a ser informado ao Custodiante
pelo Agente de Cobrancga.

17.1.6.1.3 O Patrimo6nio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como dos
bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser recebidos
pelo Fundo em pagamento dos respectivos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira
(inclusive em decorréncia de procedimento de cobranca
extrajudicial ou judicial), deduzidas as exigibilidades.

17.1.7 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos na
cldusula 16 deste Regulamento.

CAPITULO XI - DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
18 DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragao:

18.1.2 taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes
do Fundo;

18.1.2.1 despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou
na regulamentacgao pertinente;

18.1.2.2 despesas com correspondéncias de interesse do Fundo,
inclusive comunicacdes aos Cotistas;

18.1.2.2.1  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragOes financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua situagao
e da atuacao da Administradora;
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18.1.2.2.2 emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

18.1.2.2.3 honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas
em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;

18.1.2.2.4 quaisquer despesas inerentes a constituicdo, incluindo, sem a
tanto se limitar, custos relacionados a constituicao, advogados, a manutencao
ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacao da Assembleia Geral;

18.1.2.2.5 taxas de custodia de ativos do Fundo;
18.1.2.2.6  conforme venha a ser aplicavel, a contribuicdo anual devida as
bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o

Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

18.1.2.2.7 conforme venha a ser aplicavel, despesas com a contratagdo de
agéncia classificadora de risco;

18.1.2.2.8 despesas com profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas; e

18.1.2.2.9  despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca.

18.1.2.1.9.1Quaisquer despesas ndo previstas no item 18.1 acima como
encargos do Fundo deverdo correr por conta da Administradora.

CAPITULO XII - DA ASSEMBLEIA GERAL
19 ASSEMBLEIA GERAL
19.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

19.1.2 tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas
demonstragdes financeiras;

19.1.2.1 alterar o presente Regulamento, inclusive para prorrogar o
prazo de duragao do Fundo;

19.1.2.1.2  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

19.1.2.1.3  deliberar sobre a contratacdo, a destituicdo ou a substituicao,
conforme o caso, (1) do Custodiante; (2) do Agente de Cobranga; (3) de
consultor especializado, para auxiliar a Administradora em suas atividades de
analise e selegdo dos Direitos Creditorios que poderdo integrar a carteira do
Fundo; (4) da Gestora da carteira do Fundo; e (5) do auditor independente;
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19.1.2.1.4 eleger, destituir e substituir os membros do Comité de
Investimento;

19.1.2.1.5 deliberar sobre a emissdo e a amortizacao de Cotas;

19.1.2.1.6  deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragao, inclusive
na hipdtese de restabelecimento de remuneragdo que tenha sido objeto de
redugdo; e

19.1.2.1.7 deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisdao ou liquidagdao do
Fundo.

19.1.2.1.8 O presente Regulamento podera ser alterado, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipotese em que
devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagao
de tal fato aos Cotistas.

19.1.3 Além da reunido anual para prestacdao de contas, a Assembleia Geral
pode reunir-se por convocagao da Administradora ou de Cotistas titulares de
no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo.

19.1.4 A convocacao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por
meio de carta com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista, por correio
eletrénico, devendo constar, em qualquer das hipdteses, o dia, a hora e o local
de realizacao da Assembleia Geral e os assuntos a serem nela tratados.

19.2 A convocagdo da Assembleia Geral devera ser feita com no
minimo 10 (dez) dias de antecedéncia, contado o prazo da data de
publicacdo do anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas ou do correio eletronico.

19.2.1 N3o se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado
anuncio de 22 (segunda) convocacdao ou novamente providenciado o envio
de carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.2.1.2 Para efeito do disposto no item 19.2.1.3 acima, admite-se que
a 22 (segunda) convocagao da Assembleia Geral seja providenciada
juntamente com a publicagdo do anuncio, ou o envio da carta ou
do correio eletrénico da 12 (primeira) convocacao.

19.2.1.3 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral devera
realizar-se no local onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando
se efetuar em outro local, a convocacgao devera indicar, com clareza, o lugar
da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da localidade da
sede da Administradora.
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19.2.1.4 Para dirimir quaisquer duvidas, serdo admitidas reunides de
Assembleia Geral de Cotistas por meio de teleconferéncia ou
videoconferéncia, admitida a gravagdo das mesmas, hipotese que
a participacdo em questdao sera considerada presenga pessoal na
referida reunido. Neste caso, os Cotistas que participarem
remotamente da pertinente Assembleia Geral de Cotistas poderao
expressar seus votos, na data da reunido, por meio de carta, fac-
simile ou correio eletronico enderegados ao Administrador.

19.2.1.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

19.2.1.6 As Assembleias Gerais serao instaladas com a presenca de pelo
menos 1 (um) Cotista.

19.2.1.7 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

19.2.1.7.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizagdo da Assembleia Geral.

19.2.1.7.2 Serdo considerados também presentes a Assembleia
Geral os Cotistas que enviarem voto por escrito, através de e-mail, sobre
os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas
justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

19.2.1.7.3 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a
Administradora e seus empregados.

19.2.1.8 As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto no
item 19.2.1.9 abaixo.

19.2.1.9 As deliberagdes relativas as matérias previstas nos itens
19.2.1.6, 19.2.1.7 e 19.2.1.8 acima serdo tomadas, em 12 (primeira)
convocacao, pela maioria das Cotas em circulagdo e, em 22 (segunda)
convocacao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

19.2.1.10 As decisdes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.
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19.2.1.11 A divulgagao referida no item 19.2.10.2 acima devera
ser providenciada por meio de carta com aviso de recebimento,
enderecada a cada Cotista, ou por correio eletrénico.

CAPITULO XIII - DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS E DAS
COMUNICACOES AOS COTISTAS

20INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacOes obrigatérias e periddicas constantes da
Instrugdo CVM n© 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula 20.

20.1.2 O diretor ou sécio-gerente designado da Administradora devera
elaborar demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §39,
da Instrugcao CVM n© 356/01.

20.1.2.1 A Administradora devera divulgar aos Cotistas anualmente,
além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na
sede das instituicGes responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do
Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem e, conforme venha a ser aplicavel, os
relatdrios da agéncia classificadora de risco.

20.1.2.2 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo
a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no
Fundo.

20.1.2.3 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (@) conforme venha a ser
aplicavel, a alteracdo da classificacdo de risco das Cotas; (b) a mudanca
ou a substituicdo do Custodiante ou do Agente de Cobranca; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificagdao da carteira do Fundo, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se
refere ao seu histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

20.1.2.3.1 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez)
dias apdés o encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos

Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgoes sobre:

20.1.2.3.1.2 o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o
respectivo valor;
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20.1.2.3.1.3 a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més; e

20.1.2.3.1.4 o comportamento da carteira de Direitos Creditorios
Cedidos e de Ativos Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados
sobre o desempenho esperado e o realizado.

20.1.3 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas
as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM, o qual devera ser previamente aprovado
pela Assembleia Geral.

20.1.3.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

20.1.3.1.2 O exercicio social do Fundo terd duracdao de 1 (um) ano
e encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano.

20.1.3.1.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

21 COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

21.1 Todas as comunicacdes aos Cotistas previstas neste Regulamento
serdo realizadas, a critério da Administradora, por meio de carta com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletrénico.

21.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 21.1 acima, a Administradora
podera, a seu exclusivo critério, também realizar referidas comunicagdes por
meio de aviso publicado no jornal “DCI - Didrio Comércio, InduUstria &
Servicos”. Fica facultado a Administradora, a seu critério, sem a necessidade
de convocacdo da Assembleia Geral e alteracdao do presente Regulamento,
alterar o periddico utilizado para efetuar as publicacGes relativas ao Fundo,
devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre essa alteragao
por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, por
correio eletronico ou mediante publicacdo no jornal entdo utilizado.

CAPITULO XIV - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E
EVENTOS DE LIQUIDAGAO

22 LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGCAO

22.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral,
convocada especialmente para esse fim.
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22.1.2 Serd considerado como Evento de Avaliacdo a renuncia ou
cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestagao
de servicos pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranca, sem que seja
deliberada a sua substituicdo, em Assembleia Geral, por outro prestador de
servigos.

22.1.2.1 Na ocorréncia do Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estara
sujeito a liquidacdo automatica, devendo a Administradora, imediatamente
e independentemente de qualquer procedimento adicional, (@) interromper
a aquisicao de novos Direitos Creditérios; e (b) convocar a Assembleia
Geral para deliberar se o Evento de Avaliagao deve ser considerado ou nao
um Evento de Liquidagao.

22.1.2.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento
de Avaliagdo configura um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera
implementar os procedimentos definidos no item 22.1.2.3 abaixo, incluindo
a convocacao de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data
da Assembleia Geral que deliberou a configuracao do Evento de Liquidagao.

22.1.2.3 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagao nao
configura um Evento de Liquidagdo, a Administradora devera adotar as
medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para
manutencdo das atividades regulares do Fundo, bem como para sanar o
Evento de Avaliagao em questdo.

22.1.2.4 Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da
realizacao da Assembleia Geral prevista no item 22.1.2.3 acima, a referida
Assembleia Geral devera ser instalada e deliberara normalmente.

22.1.2.5 Serdo consideradas Eventos de Liquidacdo quaisquer das
seguintes hipdteses:

22.1.2.5.1 caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que o
Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao; e

22.1.2.5.2 renlincia ou cessacao definitiva, a qualquer
tempo, por qualquer motivo, da prestacdao de servicos pela
Administradora e/ou pela Gestora, sem que uma nova instituicao
assuma suas obrigacdes no prazo estabelecido no item 8.3 acima.

22.1.2.6 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao, a
Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer
procedimento adicional, (a) interrompera a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios; e (b) convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a
liguidacao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.
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22.1.2.6.1 Na hipdtese de a Assembleia Geral decidir pela
nao liquidagdo do Fundo, os Cotistas dissidentes terdo a faculdade
de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que for definido
na Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

22.1.2.7 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as
Cotas serdao resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
seguintes procedimentos:

22.1.2.7.1 a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios
e devera resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias
para que o resgate ou a alienagao dos Ativos Financeiros nao afete
a sua rentabilidade esperada; e

22.1.2.7.2 ap0s o pagamento ou o provisionamento das
despesas e dos encargos do Fundo, todas as Disponibilidades e os
pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditérios Cedidos
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverao
ser destinados para pagamento do resgate das Cotas em
circulacdo, de forma pro rata e em igualdade de condigdes entre
todos os Cotistas.

22.1.2.8 Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacdo, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido
resgatada, as Cotas em circulacdo poderdao ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como dos bens e/ou
ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em
pagamento aos respectivos Direitos Creditorios Cedidos e/ou Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo (inclusive em decorréncia de
procedimento de cobranga extrajudicial ou judicial).

22.1.2.8.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacao do Fundo
devera deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

22.1.2.8.1.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos
Financeiros serao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada em funcao do valor total das Cotas em circulagdo, tendo-se
como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi
decidida a liquidacdo do Fundo.
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22.1.2.8.1.2.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as
autoridades competentes.

22.1.2.8.1.2.2 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o
caso, (a) para que elejam um administrador para referido condominio
de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgdo de
Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio
de tratam os itens anteriores.

22.1.2.8.1.2.3 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do
administrador do condominio referido nos itens acima, essa funcao sera
exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

CAPITULO XV - DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

23 ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

23.1

23.1.2

A partir da Data de Integralizacdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo,
sempre preservada a manutencdao de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar
os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo na seguinte ordem:

pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos
do presente Regulamento e da legislagdo aplicavel, respeitando-se a
qualquer tempo um caixa minimo no Fundo de R$ 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) para tal finalidade, que sera aplicado em Ativos
Financeiros de liquidez diaria;

23.1.2.1 amortizagdo das Cotas em circulagao, observados os termos e as

condicOes deste Regulamento; e

23.1.2.1.1 aquisicao de novos Direitos Creditérios elegiveis e Ativos
Financeiros, conforme disposto no presente Regulamento.

23.1.2.1.2 Exclusivamente na hipotese de liquidacdo do Fundo, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem:
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23.1.2.1.3 pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos
termos do presente Regulamento e da legislacdo aplicavel; e

23.1.2.1.4 resgate das Cotas em circulacdo, observados os termos
e as condigdes deste Regulamento.

CAPITULO XVI - DISPOSICOES FINAIS
24 FORO

24.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

5k K 3k 5k Xk >k >k k >k >k k
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Muro Alto, datado de 8.11.2021.

ANEXO I - TERMOS DEFINIDOS

Administradora BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracédo
de carteiras de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 11.784, de
30 de junho de 2011, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 151, 199
andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ sob 0 n© 13.486.793/0001-42, ou
sua sucessora a qualquer titulo.

Agente de Cobranca A Gestora realizara a cobranga
extrajudicial e coordenara, mediante a
contratacao de escritérios de advocacia
e a definicdo das estratégias de
cobranca judicial dos Direitos
Creditdrios, nos termos do item 9.5
deste Regulamento.

Alocagdo Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta
por cento) do Patrimonio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditorios.

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas, ordindria
ou extraordinaria.

Ativos Financeiros Ativos indicados no item 10.4 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patriménio Liquido.

Codigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para Administragao

Codigo ANBIMA de Recursos de Terceiros.

B3 B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

BACEN Banco Central do Brasil.

Cedente Pessoa fisica ou juridica que cede

Direitos Creditérios ao Fundo, nos
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termos do respectivo Contrato de
Cessao.

Conta do Fundo Conta de titularidade do Fundo, a ser
mantida em instituicdo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, utilizada para
movimentagao dos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem a tanto se limitar,
para o0 recebimento dos recursos
relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, e para
0 pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo.

Contrato de Cessao Contrato celebrado entre cada Cedente
e o Fundo, no qual sao estabelecidos os
termos e as condicdes da cessao de
Direitos Creditérios pelo respectivo
Cedente ao Fundo.

Cotas Cotas de emissao do Fundo.
Cotista Titular das Cotas.
Critério de Elegibilidade Critério para selegcdo dos Direitos

Creditérios para aquisicdao pelo Fundo,
estabelecido na cldusula 12.1 do
Regulamento.

Custodiante BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 151,
199 andar, Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob o n© 13.486.793/0001-42,
instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 13.244 de 21 de agosto

de 2013.
CVM Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Cessao Data da efetiva cessao dos Direitos

Creditérios ao Fundo, mediante o
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Data de Integralizacdo Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Direitos Creditdrios Cedidos

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Evento de Avaliacao

pagamento do prego definido no
respectivo Contrato de Cessao.

Data da 12 (primeira) integralizacao de
Cotas.

Pessoa fisica ou juridica que é devedora
do Direito Creditério.

Qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo, feriado nacional ou, ainda, dia
em que, por qualguer motivo, nado
houver expediente bancario na
localidade da sede do Custodiante ou
nao funcionar o mercado financeiro em
ambito nacional.

Sdo todos os direitos de crédito
adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, incluindo os Direitos Creditorios
Cedidos, oriundos de operacdes que se
enquadrem nas hipdteses previstas no
Capitulo 11 deste Regulamento.

Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
pelos Cedentes.

Recursos em caixa ou em Ativos
Financeiros de liquidez diaria.

Significa os documentos que formalizam
a origem e a exequibilidade dos Direitos
Creditérios, quais sejam, os contratos
celebrados entre a respectiva Cedente e
determinados clientes, e todos os
demais documentos suficientes a
comprovagdo da existéncia, validade e
cobranca de tais Direitos Creditorios,
inclusive pela via judicial.

Evento definido no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para
deliberar se o mesmo devera ser
considerado um Evento de Liquidagao.
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Eventos de Liquidagao

Fundo

Gestora

Investidores Autorizados

Patrimonio Liquido

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Regulamento

Eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacdo do Fundo,
bem como os procedimentos a ela
relativos.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MURO
ALTO.

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 11.784, de 30 de junho
de 2011, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
Iguatemi, n° 151, 199 andar (parte),
Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n©
13.486.793/0001-42.

Investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 9°-A da Instrucao
CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, e o0s demais investidores
autorizados pela regulamentagcdo em
vigor para adquirir as Cotas.

Patrimonio liquido do Fundo.

Politica de cobranga dos Direitos
Creditérios inadimplidos, adotada pelo
Agente de Cobranca, conforme o Anexo
ITI ao Regulamento.

Politica de concessdo de crédito,
adotada pela Administradora, para
analise dos Direitos Creditérios e dos
respectivos Cedentes e Devedores,
conforme o Anexo II ao Regulamento.

Regulamento do Fundo.
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Suplemento

Taxa de Administracao

Significa o Suplemento da Emissdo de
Cotas do Fundo, conforme previsto no
Anexo V deste Regulamento.

Remuneracdo devida nos termos do
Capitulo III do Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Muro Alto, datado de 8.11.2021.

ANEXO II - POLITICA DE CREDITO

1. Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
poderdo ser variados e de naturezas distintas, bem como que os respectivos Cedentes e
Devedores também poderdo ser diversificados, esta Politica de Crédito apresenta uma
descricdo genérica dos procedimentos que serdo adotados pela Gestora na avaliagdo e na
selecdo dos Direitos Creditérios, levando em consideragdo os processos de originacao dos
Direitos Creditorios e as politicas de concessdo de crédito de cada Cedente, ndo sendo
possivel um maior detalhamento dos mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. A avaliagcdo e a selecdo dos Direitos Creditérios poderdo envolver as
seguintes etapas:

(a) realizacdo de diligéncia em relacdo aos Direitos Creditorios, e aos respectivos
Cedente e Devedor, consistente na obtencao das informagdes consideradas
necessarias para a avaliagdo de crédito, baseada em informacdes disponibilizadas
pelo respectivo Cedente, bem como obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

(b) avaliacdo de crédito, que levara em consideragao os seguintes aspectos, dentre
outros: (1) estratégia de negodcios, projecbes financeiras, perspectivas do setor,
perfil de endividamento atual e necessidades futuras, qualidade de gestdo, histérico
de desempenho financeiro e estratégico do respectivo Devedor; e (2) eventuais
garantias disponiveis;

(c)  andlise dos Documentos Comprobatorios; e

(d) negociacdo, com o respectivo Cedente, dos termos e das condigdes de cada
Contrato de Cessao.

3. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras

mailsculas no presente Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles
atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Bleo Monte Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios, datado de 8.11.2021.

ANEXO III - POLITICA DE COBRANCA

1. A cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos que vencerem e nao forem
pagos sera realizada nos termos desta Politica de Cobranca. Tendo em vista que os Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de naturezas distintas,
bem como que os respectivos Devedores também poderdo ser diversificados, esta Politica
de Cobranca apresenta uma descricdao genérica dos procedimentos que serdo adotados na
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, ndo sendo possivel um maior detalhamento dos
mesmos ou dos fatores de risco a eles relacionados.

2. No caso de Direito Creditério Cedido vincendo no momento de sua cessao ao
Fundo e que venha a ser inadimplido, o Agente de Cobranca devera iniciar os esforcos de
cobranca prontamente apds o recebimento de comunicacdo enviada, por meio eletrénico,
pelo Custodiante, com cdpia a Administradora, informando-o de tal fato.

3. Com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos que passarem a vencer e ficar
pendentes de pagamento apds sua cessao ao Fundo, o Agente de Cobranca devera iniciar
os esforcos de cobranga, independentemente do recebimento de qualquer comunicacao
nesse sentido.

4, A cobranga podera ser realizada pelas vias e medidas extrajudiciais, tais
como contatos telefonicos, notificagdes por correspondéncia escrita, protestos e inscrigdo
do respectivo Devedor em servigo operacionalizado por empresa especializada de protegao
ao crédito, bem como qualquer outro mecanismo de cobranga extrajudicial, respeitados os
limites e previsdes da legislacdo aplicavel, incluindo, sem a tanto se limitar, os da Lei n®
8.078, de 11 de setembro de 1990.

5. Quando economicamente viavel, a cobranga podera ser realizada também
por meio das medidas judiciais disponiveis e aplicaveis a cada Direito Creditorio Cedido,
quando vencido e nao pago. Nessa hipétese, deverd ser selecionado o(s) escritorio(s) de
advocacia para realizagdo da cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, cabendo
ao Fundo a validacdo e a contratacdo de referido(s) escritério(s).

6. Os Direitos Creditérios Cedidos serdao pagos diretamente na Conta do Fundo.
Ndo cabera ao Agente de Cobranca ou ao Custodiante, em nenhuma hipdtese, o
recebimento direto de quaisquer valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, sendo
o Agente de Cobranga tdo somente responsavel pelo contato com os respectivos Devedores
inadimplentes dos Direitos Creditérios Cedidos.

Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a
renegociagdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos Direitos Creditorios Cedidos devera3,
necessariamente, contar com a interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranca, caso
existente.
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7. Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras
mailsculas no presente Anexo, quando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles
atribuidos no Anexo I ao Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Muro Alto, datado de 8.11.2021.

ANEXO IV - PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacao de verificagdao de lastro dos
Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38
da Instrucdo CVM n© 356/01, podendo o Custodiante realiza-la diretamente ou
mediante a contratagdo de terceiros especializados.
Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma
empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros
em relacdo a quantidade de créditos cedidos:
Procedimentos realizados
Procedimento A
Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecao
de uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentagdo comprobatoria
dos recebiveis.
Procedimento B
Selecao de uma amostra aleatédria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos
creditorios sera obtida de forma aleatoria: (@) dividindo-se o tamanho da populagdo
(N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (b) sorteia-
se o ponto de partida; e (c) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos
com até trés cotistas terdo uma mostra de 50 (cinquenta) itens. Fundo com mais de
trés cotistas terdo uma amostra de 100(cem) itens.
Procedimento C
Verificagdo dos documentos representativos dos direitos creditérios.
Procedimento D
n = N*Zz*p*(l_p)

ME2*(N-1)+2z2*p *(1-p)
Onde:
Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, 0(zero) Outros e 0(zero) resgate e/ou
amortizacao
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96
p = producdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 5,6%
Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um)
cotista subordinado, 0(zero) outros e 1(um ou mais) resgate e/ou amortizagao
n = tamanho da amostra
N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Cristal Score = 1,96
p = producdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 9,8%
Base de Selecao e Critério de Selecdo
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A populacgdo base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de
referéncia.

A selecdo dos Direitos Creditdrios sera obtida da seguinte forma: (a) para os 5(cinco)
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes
mais representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés)
direitos creditorios de maior valor; (b) adicionalmente serdo selecionados os demais
itens para completar a quantidade total de itens da amostra.

45



DocuSign Envelope ID: 92B80EAA-92D6-42DF-BA97-831D350AAA2B

Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Muro Alto, datado de 8.11.2021.

ANEXO V - MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MURO ALTO

O presente documento constitui o suplemento referente a [=]2 emissdo de cotas do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MURO ALTO, fundo
de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio
fechado, disciplinado pela Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de
29 de novembro de 2001, pela Instrucao CVM n© 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, neste ato representado por sua instituicdo administradora, a BRL
TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n°
11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, n® 151, 199 andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o n©
13.486.793/0001-42, emitida nos termos do Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas (“Suplemento”):

1) Classe: Unica.

2) Da Quantidade de Cotas: No minimo, [=] cotas e, no maximo, [=] cotas.
3) Do Valor Nominal Unitario: R$ [=], na Data da Primeira Integralizacao.

4) Valor Total de Emissao: R$ [=].

5) Data de Resgate: Ndo havera resgate das Cotas, a ndo ser por ocasidao do

término do prazo de duracdao do Fundo ou na sua liquidagao.

6) Amortizacées Programadas: N3o ocorrerdao amortizagdes programadas.

7 Conversao das Aplicacbées: Os valores integralizados, apés a Data da
Primeira Integralizacdo, serao convertidos pelo valor da Cota no fechamento do 1°
(primeiro) dia util imediatamente anterior a data de integralizacdo das mesmas.

8) Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas serdo subscritas e
integralizadas pelo valor nominal unitario, na Data da Primeira Integralizagdo, em

moeda corrente nacional.

9) Da Emissao e Distribuicdo das Cotas: As Cotas serao colocadas pela
Administradora, nos termos da [=].

10) Prazo da Oferta Restrita: O prazo da oferta restrita sera de até [=] meses,
a contar da presente data.
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11) Definicdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras
mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo o significado que lhes é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele serda regido, devendo prevalecer as disposicdes do
Regulamento, em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes
deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigagdes atribuidas pelo Regulamento.
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