AVISO AO MERCADO

DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DE EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO WARREN LOOP - FlI

CNPJ/ME n° 43.440.579/0001-16

no montante total de

R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

Cddigo ISIN das Cotas: [«]
Cddigo de Negociacdo das Cotas na B3: [¢]
Classificacdo ANBIMA: Fll de Titulos e Valores Mobilidrios
Tipo ANBIMA: Gestao Ativa

Segmento de Atuag3o: Titulos e Valores Mobilidrios

Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2021/[+], em [] de [«] de 2021 ‘:;”[;‘-:"';‘;"

A WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, na Avenida
Osvaldo Aranha, n® 720, Conjunto 201, Bairro Bom Fim, CEP 90035-191, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob 0 n°92.875.780/0001-31, devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n° 9.310,
de 10 de maio de 2007 (“Administradora” e “Coordenadora Lider”), nos termos do disposto no artigo 53 da Instru¢do da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), vém a pUblico comunicar que foi protocolado na CVM, em 23 de setembro de 2019, pedido de registro da
oferta pUblica de distribui¢do primaria de até 1.000.000 (um milhdo) de cotas, em classe e série Unica, nominativas, escriturais (“Cotas”), todas com valor
unitario de R$100,00 (cem reais) na Data de Liquidacdo (conforme abaixo definido) (“Preco de Subscri¢do”), observado que quando da integralizagdo das
Cotas, o investidor deveréd pagar, adicionalmente ao Preco de Subscricdo, uma taxa no valor de R$3,87 (trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota
efetivamente integralizada, correspondente a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Preco de Subscricdo na data de liquidagdo (“Taxa
de Distribui¢do Primaria”), assim, somando-se o Preco de Subscricdo e a Taxa de Distribuigdo Priméria, o investidor pagara o valor total de R$103,87 (cento e
trés reais e oitenta e sete centavos) por Cota subscrita (“Prego Efetivo por Cota”), perfazendo o montante total da Oferta de até RS 100.000.000,00 (cem
milhdes) considerando o Preco de Subscrigdo, e de até RS 103.870.000,00 (cento e trés milhdes, oitocentos e setenta mil reais) considerando o Prego Efetivo
por Cota, em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, a manutengdo da Oferta esta condicionada a subscricdo e integralizagdo de Cotas, no montante
minimo de 200.000 (duzentas mil) Cotas, correspondentes a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), na Data de Liquidagdo, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Priméaria (“Montante Minimo da Oferta”) do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO WARREN RENDA - FII, organizado sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n® 8.668/93”) e a Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CYM”) n® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instru¢do CVM 472”), inscrito no CNPJ/ME sob o n° 43.440.579/0001-16(“Fundo”).

1. AUTORlZAgZ\om

O Fundo foi constituido com prazo indeterminado de duragdo, por meio do “Instrumento Particular de Constituicdo do Warren Shelter 51 Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado Investimento no Exterior”, celebrado pelo Administrador em 30 de agosto de 2021 (“Instrumento de
Constitui¢do”). A transformag&o do Fundo em um fundo de investimento imobilidrio de condominio fechado, a atual denominagédo do Fundo, o regulamento
do Fundo (“Regulamento”), a Emissdo, a Oferta, o Valor Nominal Unitario, a distribuicdo publica das Cotas e as demais caracteristicas da Oferta foram
aprovados por meio do “Ato de Deliberacdo de Primeira Alteragdo do Fundo Warren Shelter 51 Fundo De Investimento Multimercado Crédito Privado
Investimento No Exterior”, em 20 de setembro de 2021 (“Ato de Deliberagado”).

A Oferta somente terd inicio na data de divulgagdo do anincio de inicio, o qual serd elaborado nos termos dos artigos 23, paragrafo 2° e 52 da Instrugdo CVM
n° 400 (“Andncio de Inicio”), e nos termos do Artigo 18 da Instrugdo CVM n° 400, vigorara pelo prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data do Aniincio de
Inicio.

Os termos grafados em letras mailsculas, que ndo tenham sido de outra forma definidos, terdo os significados, a eles atribuidos no Regulamento e no
“Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo Primaria das Cotas do Fundo de Investimento Imobiliario Warren Renda - FlI” (“Prospecto Definitivo”
ou “Prospecto”).

2. ADMINISTRADORm

O Fundo seré administrado pela WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., conforme definido acima (‘Administradora”).



3. EMPRESA DE AUDITORIAm

Para a prestacdo de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES S.A., instituicdo com endereco na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Arquiteto Olavo Redig de Campos, n® 105, Torre A, 6° a 12° andares, Vila Sdo Francisco, CEP 04711-904, inscrita no
CNPJ sob 0 n°®57.755.217/0001-29 (“KPMG” ou “Auditor Independente”) para prestar os servigos de auditoria do Fundo.

4. REGISTRO DA OFERTA NA CVM E NA ANBIMAm

A Oferta sera registrada na CVYM, na forma e nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM
472 e das demais disposicOes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis ora vigentes.

Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA - Associagado Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em atendimento
ao disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” de 02 de janeiro de 2019.

5. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO DAS COTAsm

As Cotas serdo registradas para (i) para distribuicdo, no mercado primério, por meio do DDA - Sistema de Distribui¢do de Ativos (“DDA”); e (ii) listadas para
negociacao no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado o disposto no Prospecto Preliminar.

6. CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA DISTRIBUICAO DE COTAsm

Classificagdo ANBIMA: O Fundo é classificado como um fundo de investimento em direitos creditérios do tipo ANBIMA “FlI de Titulos e Valores Mobilidrios”,
do tipo “Gestdo Ativa” e segmento de atuagdo em Titulos e Valores Mobiliarios.

Administradora, Coordenadora Lider, Custodiante e Escrituradora: WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., acima qualificada.
Objetivo: O objetivo do Fundo € a obtengdo de renda e ganho de capital, mediante a realizagdo de investimentos imobilidrios de longo prazo, objetivando a
valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas (conforme abaixo definido na politica do Fundo), objetivando investir acima de 2/3 (dois tercos) do patrimonio
liquido do Fundo em Ativos Alvo (conforme definido no Artigo 3° d Politica de Investimento do Regulamento do Fundo e descrito abaixo), sendo certo que a
proporcdo remanescente poderd ser alocada em Ativos Remanescentes (conforme definido na Politica de Investimento do Regulamento do Fundo e descrito
abaixo).

Prazo de Duragao: O Fundo possui o prazo de duragdo indeterminado.

Patriménio Liquido: Corresponde ao patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos valores
correspondentes dos Ativos (conforme abaixo definido) disponiveis na carteira do Fundo, subtraidos os valores das exiguidades do Fundo.

Politica de Investimento, Diversificagdo e Composicdo da Carteira do Fundo: A politica de investimentos do Fundo tem como objetivo aplicar os recursos
do Fundo, de acordo com sua politica de investimento, consistindo na realizagdo de investimentos imobilidrios, objetivando, fundamentalmente, a
valorizagdo e a rentabilidade de suas Cotas (conforme abaixo definido) no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Imobilidrios, auferindo
rendimentos advindos destes, bem como ganho de capital a partir da negociagdo dos Ativos Imobiliarios.

A politica de investimentos a ser adotada pelo Fundo, conforme destacada no objetivo acima, consiste na realizagdo de investimentos imobiliarios, com
intuito de investir acima de 2/3 (dois ter¢os) do patrimonio liquido do Fundo, em (i) ag8es ou cotas de sociedades cujo Unico propésito se enquadre entre as
atividades permitidas aos FlI; (ii) cotas de fundo de investimento imobiliario (“FII”); (iii) cotas de fundos de investimento em participacoes (“FIP”) que tenham
como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll ou de fundos de investimento em a¢es que sejam setoriais e que invistam
exclusivamente em construgdo civil ou no mercado imobiliario; (iv) certificados de potencial adicional de construgdo emitidos com base na Instru¢do CVM
400; (v) certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”) que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos Fll e desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro
tenha sido dispensado nos termos da regulamentagdo em vigor; (vi) letras hipotecarias; (vii) letras de crédito imobiliario; e (viii) letras imobiliarias garantidas;
respeitando os limites para que ndo haja desclassificagdo do Fundo (“Titulos e Valores Mobilidrios”), devendo ser observadas as premissas do Artigo 45 da
Instru¢do CVM 472 quanto aos itens (i) a (viii) acima (“Ativos Alvo”). O Fundo, na propor¢do do montante remanescente poderd alocar nos seguintes ativos: (i)
quaisquer direitos reais sobre bens iméveis; (ii) aces, debéntures, bénus de subscricdo, seus cupons, direitos, recibos de subscri¢do e certificados de
desdobramentos, certificados de depédsito de valores mobiliarios, cédulas de debéntures, cotas de fundos de investimento, notas promissérias, e quaisquer
outros valores mobilidrios, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fll (“Ativos
Remanescentes”, em conjunto com Ativos Remanescentes, “Ativos Imobilidrios”).

Taxa de Administragdo: A taxa de administragdo (“Taxa de Administragdo”) serd composta de valor equivalente a 1% (um por cento ao ano), calculados
sobre a Base de Célculo da Taxa de Administracdo, sendo assegurado um valor minimo equivalente a R$15.000,00 (quinze mil reais) por més, atualizado
anualmente segundo a variacdo do IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), apurado e divulgado pelo IBGE, a partir do més subsequente a
data de funcionamento do Fundo, a ser pago exclusivamente ao Administrador. Correspondem a percentuais integrados dentro do montante total da Taxa de



Administragdo, o quanto segue abaixo: (i) o valor correspondente aos servicos de escrituragdo das cotas do FUNDO seré destinado ao escriturador e esta

incluso dentro do percentual destinado a Taxa de Administragdo (“Taxa de Escrituragdo”); e (ii) A remuneracdo do Gestor, na prestagdo dos servicos de

gestdo de carteira do Fundo, correspondera a 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) (“Taxa de Gestao”).

Taxa de Ingresso e/ou de Saida: N3o haverd cobranca de taxa de ingresso e/ou de saida pelo Fundo. No entanto, quando da realizagdo de novas emissdes,

poderé ser cobrada Taxa de Distribuicdo Priméria.

Distribuicdo de Rendimentos: A Assembleia Geral de Cotistas ordinaria a ser realizada anualmente até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio

social, conforme disp&e o Capitulo VIl do Regulamento, deliberara sobre o tratamento a ser dado aos resultados apurados no exercicio social findo. A

Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 30 (trinta) dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis

auditadas relativas ao exercicio encerrado. O Administrador devera distribuir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos pelo Fundo e

apurados segundo o regime de caixa, com base em balango ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

Os rendimentos auferidos no semestre poderdo ser distribuidos aos cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) dia Util do més subsequente ao do

recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacéo dos resultados do semestre a serem distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado ndo

distribuido como antecipagdo serd pago no prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis, apds a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, podendo referido saldo

ter outra destinagdo dada pela Assembleia Geral de Cotistas ordinaria, com base em eventual proposta e justificativa apresentada pelo Administrador.

A distribuicdo dos rendimentos liquidos, de que trata o paragrafo acima, serd realizada apds o efetivo recebimento dos rendimentos dos Ativos Imobiliarios

do Fundo, subtraidas todas as despesas, provisdes e encargos, que incidirem até o més de competéncia. Somente as cotas subscritas e integralizadas fardo

jus aos dividendos relativos ao més em que forem emitidas.

Fardo jus aos resultados distribuidos pelo Fundo, em cada més, somente os cotistas que estiverem adimplentes com suas obrigacOes de integralizacdo de

cotas até o Ultimo dia do més imediatamente anterior ao da distribuicdo de resultados. O percentual minimo a que se refere o pardgrafo acima sera

observado apenas semestralmente, sendo que os adiantamentos realizados mensalmente poderdo néo atingir o referido minimo.

Direitos, Vantagens e Restricdes das Cotas: As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragbes ideais do patrimonio do Fundo, cuja

propriedade presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depésito das Cotas.

As cotas, ap6s subscritas e integralizadas e apds o Fundo estar devidamente constituido e em funcionamento, somente poderdo ser negociadas na B3 S.A. -

Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”). As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”);

e (ii) listadas para negociagdo no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3, observado o disposto neste prospecto.

A cada Cota corresponderd 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas. As Cotas, independentemente da emissdo ou série, conferem a seus titulares

iguais direitos patrimoniais e politicos.

Somente as Cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos rendimentos relativos ao exercicio em que forem emitidas, calculados pro rata die a partir do

momento de sua integralizagdo.

Os Cotistas do Fundo:

(i) ndo poderdo exercer direito real sobre os Ativos Imobiliarios integrantes do patriménio do Fundo; e

(ii) ndo respondem pessoalmente por qualquer obrigacdo legal ou contratual, relativa aos iméveis e empreendimentos integrantes do patrimoénio do Fundo
ou do Administrador, salvo quanto a obrigacdo de pagamento das Cotas que subscrever.

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n® 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo CVM n° 472, o Cotista ndo poderd, em qualquer hipotese, requerer o

resgate de suas Cotas.

N&o havera direito de preferéncia na subscri¢do de cotas do Fundo.

Publico-Alvo do Fundo: (i) fundos de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”), condominios destinados a

aplicagdo em carteira de valores mobilidrios registrados na Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e/ou na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), seguradoras,

entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacdo, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil

(“Investidores Institucionais”); e (ii) pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas

Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais” e, em conjunto com os Investidores Institucionais, “Cotistas”) respeitadas eventuais vedagdes

previstas na regulamentag&o em vigor.

Divulgacgdo das Informagdes: A divulgacdo das informagGes relativas ao Fundo devera ser feita por meio de (i) correio eletrénico; e/ou (ii) por meio do

websitedo Administrador, quando for o caso.

7. CARACTERISTICAS BASICAS DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS E DA OFERTAm

Numero da Emissdo: 12 (primeira) Emissao.

Montante Total da Oferta: até R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o Pre¢o de Subscri¢do, e até R$103.870.000,00 (cento e trés milhdes,
oitocentos e setenta mil reais) considerando o Prego Efetivo por Cota.

Montante Minimo da Oferta: de minimo de 200.000 (duzentas mil) Cotas, correspondentes a R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), na Data de Liquidagdo,
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Taxa de Distribui¢cdo Primaria: O investidor deverd pagar, adicionalmente ao Prego de Subscri¢do, uma taxa no valor de R$3,87 (trés reais e oitenta e sete
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a 3,87% (trés inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) do Prego de Subscrigdo na data
de liquidagdo.

Quantidade Inicial de Cotas: Quantidade total de, inicialmente, até de até 1.000.000,00 (um milhdo) de Cotas, correspondentes a RS 100.000.000,00 (cem
milhGes de reais), observada a possibilidade de distribui¢cédo parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de Cotas.



Montante Minimo da Oferta: Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutencdo da Oferta, de 200.000 (duzentas mil) Cotas, correspondentes a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), na data de liquidac&o, conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (“Data de Liquidagdo”), nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrucdo
CVM 400.

Regime de Distribuicdo: As Cotas serdo distribuidas publicamente em regime de melhores esforgos de colocagdo.

Data de Emissdo: Para efeitos legais, a Data de Emissdo serd a Data de Liquidag&o (conforme abaixo definido).

Destinagdo de Recursos: Os recursos a serem captados no ambito da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Ativos compostos pelos Ativos Imobilidrios e
Ativos de Liquidez, selecionados a exclusivo critério do Administrador, desde que observada a Politica de Investimento. Observada a Politica de Investimento
do Fundo, considerando a captagdo do Montante Minimo da Oferta, ap6s o pagamento do Comissionamento e dos demais custos da Oferta, descritos da
tabela “Custos e Cronograma de Distribuicdo da Oferta” no item 4.1.6 acima do Prospecto Definitivo, o Fundo pretende utilizar os recursos liquidos da
presente Oferta para a aquisicao dos Ativos. Caso o Montante Minimo da Oferta ndo venha a ser obtido até o término do Periodo de Colocacdo, os valores que
tiverem sido integralizados pelos Investidores serdo devolvidos aos respectivos subscritores, devidamente acrescido da rentabilidade liquida obtida do
Fundo, e decrescido dos eventuais tributos aplicaveis. Para maiores informacdes sobre os Ativos que poderdo ser adquiridos pelo Fundo, bem como sobre a
concentragdo da carteira do Fundo, favor verificar o item “Politica de Investimento” do Prospecto. Para mais informac&es acerca da destinagdo dos recursos,
veja a secdo “Destinagdo dos Recursos”, na Pagina 28 do Prospecto Definitivo.

Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais: A Oferta compreenderé a distribuigcdo publica, sob o regime de melhores esforgos, das Cotas
a: (i) fundos de investimentos, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacao, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores Institucionais”);
e (ii) pessoas fisicas e juridicas, pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil e/ou no exterior, que ndo sejam consideradas
Investidores Institucionais (“Investidores Nao Institucionais”).

Pessoas Vinculadas: No ambito da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” (i) administrador ou acionista controlador do Administrador; (ii)
administrador ou controlador dos Coordenadores Contratados ou das Institui¢Ses Participantes; (iii) vinculada a Oferta; ou (iv) os respectivos conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, conforme
definidas no artigo 2°, XII, da Resolu¢do da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021. Nao haverd percentual méximo de Cotas a ser destinado as Pessoas Vinculadas
ou qualguer outra limitagdo a aquisi¢do de Cotas por parte das Pessoas Vinculadas, observado o Montante Minimo por Investidor.

Plano de Distribui¢do: Observadas as disposi¢Bes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider da Oferta, em conjunto com o Coordenador(es)
Contratado(s) (se houver), bem como os Participantes Especiais (sendo o Coordenador Lider, o Coordenador(es) Contratado(s), se houver e os Participantes
Especiais doravante designados em conjunto simplesmente como “InstituigSes Participantes”), realizardo a Oferta sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrucdo CVM 472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instru¢do CVM 400, o qual leva em consideragao as relagoes com clientes e outras considerages de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider, devendo assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores da Oferta seja justo e equitativo; e (i) a
adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores da Oferta (“Plano de Distribui¢do”).

A Oferta serd efetuada, ainda, com observancia dos seguintes requisitos: (i) foi utilizada a sisteméatica que permita o recebimento de reservas para os
Investidores N&o Institucionais, conforme indicado abaixo; (ii) buscou-se atender quaisquer Investidores da Oferta interessados na subscri¢do das Cotas; e
(iii) ndo ha qualquer limitagdo a subscricdo de Cotas por qualquer Investidor da Oferta (pessoa fisica ou juridica) ou limites maximos ou minimos de
investimento no Fundo, por qualquer investidor, pessoa natural ou juridica, brasileiro ou ndo residente, entretanto, fica desde ja ressalvado que se o Fundo
aplicar recursos em empreendimento imobilidrio que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em conjunto com
pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas, o Fundo passara a sujeitar-se a tributacao aplicavel as pessoas juridicas.

O Plano de Distribuicdo foi fixado nos seguintes termos: (i) a Oferta tem como publico alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais;

(i) apds a divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta, que foi elaborado nos termos dos artigos 53 da Instrugdo CVM 400, divulgado nos termos do artigo 54-A
da Instrugdo CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Administradora; (b) do Coordenador Lider; (c) se houver, o(s) Coordenador(es)
Contratado(s); (c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.net, administrado pela B3 (“Aviso ao Mercado”) e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos
Investidores da Oferta, foram realizadas apresentacOes para potenciais Investidores (roadshow) (“Apresentaces para Potenciais Investidores”); (iii) os
materiais publicitarios ou documentos de suporte as ApresentacOes para Potenciais Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados a CVYM em
até 1 (um) dia apds a sua utilizagdo, dispensado o cumprimento da obrigagdo prevista nos artigos 50, caput, e 51, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 400, nos
termos da Deliberagdo CVM n° 818, de 30 de abril de 2019, observado que a utilizagdo de tais materiais somente podera ocorrer concomitantemente ou apds a
divulgagdo do Prospecto Preliminar a CVM; (iv) no ambito da Oferta, os Investidores N&o Institucionais interessados em investir nas Cotas, incluindo as
Pessoas Vinculadas, realizaram as suas reservas para a subscricdo de Cotas mediante assinatura, inclusive por meio eletronico, de pedido de reserva de
subscrigdo de Cotas (“Pedido de Reserva”) durante o periodo especifico a ser divulgado no Prospecto (“Periodo de Reserva”), junto ao Coordenador Lider,
bem como aos Coordenador(es) Contratado(s) (se houver) , ou as Institui¢des Participantes que tiverem aderido a Oferta por meio do Termo de Adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, durante o respectivo Periodo de Reserva, concedendo mandato a referida Instituicdo Participante para formalizar, em seus nomes, o
Termo de Adesdo ao Regulamento (conforme abaixo definidos). Os Pedidos de Reserva serdo irrevogéveis e irretrataveis, exceto na ocorréncia da(s)
hipdtese(s) listada(s) abaixo; (v) foi adotado procedimento de coleta de intengGes de investimento no ambito da Oferta ser conduzido pela Coordenadora
Lider, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400, observando-se o disposto no artigo 45 desta Instru¢do, para a verificagdo, junto aos Investidores da
Oferta, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Ndo Institucionais, observado o
recebimento de inten¢Ges de investimento dos Investidores Institucionais, para verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido (“Procedimento de



Alocacdo de Ordens”). Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade de Cotas ofertadas, ndo sera permitida a alocagédo
das ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas Vinculadas.; (vi) apos as ApresentacOes para Potenciais Investidores e a obtengdo do registro
da Oferta na CVM, a Coordenadora Lider realizardo o Procedimento de Alocagdo de Ordens, que sera realizado nos termos indicados no item (v) acima; (vii)
concluido o Procedimento de Alocacdo de Ordens, a Coordenadora Lider consolidara os Pedidos de Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive
daqueles que sejam Pessoas Vinculadas, e as intengoes de investimento dos Investidores Institucionais para subscrigdo das Cotas; (viii) observados os termos
e condicGes do Contrato de Distribuicdo, a Oferta somente tera inicio apos:
(a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) o registro para distribuicdo e negociacdo das Cotas na B3; (c) a divulgacdo deste Antincio de Inicio na
pagina da rede mundial de computadores: (a) da Administradora/Coordenadora Lider; (b) da B3; (c) da CVM; e (d) do Fundos.net, administrado pela B3; e (e) a
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores da Oferta, nos termos da Instrucdo CVM 400; (ix) iniciada a Oferta: (a) os Investidores Nao
Institucionais que manifestaram interesse na subscricdo das Cotas durante o Periodo de Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva,
representados pelas Instituicoes Participantes;
e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas ordens de investimento nas Cotas e tiveram suas ordens alocadas, tiveram que assinar (i) o
termo de adesdo ao regulamento e ciéncia de risco (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento,
a critério do Administrador e do Coordenador Lider; e (2) poderdo assinar a procuragdo de conflito de interesses (“Procuracdo de Conflito de Interesses”); (c) a
colocagdo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribui¢go; (d) ndo sera concedido qualguer tipo de
desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores da Oferta interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta; e (e) a colocagdo das Cotas serd realizada
de acordo com os procedimentos da B3, bem como com o Plano de Distribuicdo. Fica dispensada a assinatura do Boletim de Subscri¢cdo ou recibo de
aquisicdo no ambito de pedido de registro de oferta publica de distribui¢do de valores mobilidrios, exigidos nos termos do item 4, Anexo Il, da Instrugdo CVM
400, no caso de ofertas publicas liquidadas por meio de sistema administrado por entidade administradora de mercados organizados de valores mobiliarios,
no caso aplicavel a B3, nos termos previstos no § 2° do artigo 85 da Lei n° 6.404, de 1976, observado o disposto no artigo 2° da Resolugdo n° 27 de 08 de abril
de 2021 (“Resolugdo CVM 277); e (x) uma vez encerrada a Oferta, a Coordenadora Lider divulgardo o resultado da Oferta mediante divulgacdo do anincio de
encerramento, a ser elaborado de acordo com os termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400 e divulgado nos termos do artigo 54-A da
Instru¢do CVM 400 na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Administradora/Coordenadora Lider; (b) da B3; (c) da CVM; e (d) do Fundos.net,
administrado pela B3 (“Anlncio de Encerramento”).

Oferta Nao Institucional: Os Investidores Nado Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas,
tiveram que preencher e apresentar a Coordenadora Lider ou a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta suas ordens de investimento por meio de Pedido
de Reserva, durante o Periodo de Reserva. Os Investidores N&o Institucionais tiveram que indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua
qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora
Lider.

A Coordenadora Lider podera, a seu exclusivo critério, destinar prioritariamente a Oferta N&o Institucional até 800.000 (oitocentas mil) Cotas ou seja, 80%
(oitenta por cento) do Montante Total da Oferta, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo que a Coordenadora Lider poderé
aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinadas a Oferta Ndo Institucional até o limite maximo do Montante Total da Oferta, ou diminuir a
quantidade de novas Cotas inicialmente destinadas a Oferta Nao Institucional, sempre respeitando coordenadamente com o percentual complementar as
Cotas Institucionais para que ndo seja ultrapassado o Montante Total da Oferta e a proporgdo de 100% (cem por cento). Os Pedidos de Reserva que serdo
efetuados pelos Investidores Ndo Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas (ii), (iii) e (v) abaixo, observaram as
condi¢Bes do préprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condigSes e observados os procedimentos e normas de liquidag¢do da B3: (i) durante o
Perfodo de Reserva, cada um dos Investidores Ndo Institucionais interessados em participar da Oferta tiveram que realizar a reserva de Cotas, mediante o
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora Lider e ndo sendo estipulados valores maximos
de investimento; (ii) cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas, puderam optar, no respectivo
Pedido de Reserva, por condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos descritos na se¢do “InformacgSes Relativas a Oferta”, na Pagina 14 do Prospecto; (iii) a
quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Ndo Institucionais serdo informados a cada Investidor Nao Institucional
até as 10:00 horas do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac&o pela Instituico Participante ou Coordenadora Lider que houver recebido o
respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone, fac-
simile ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea (iv) abaixo limitado ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a
possibilidade de rateio observado o Critério de Rateio da Oferta N&o Institucional; (iv) os Investidores Ndo Institucionais deverdo efetuar o pagamento do
valor indicado na alinea (jii) acima junto a Instituigdo Participante ou Coordenadora Lider com que tenham realizado o respectivo Pedido de Reserva, em
recursos imediatamente disponiveis, até as 11:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual a Instituigdo Participante da Oferta ou
Coordenadora Lider junto a qual o Pedido de Reserva e o Boletim de Subscricdo tenham sido formalizados, estes serdo automaticamente cancelados; (v) até
as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Institui¢do Participante ou Coordenadora Lider junto a qual o Pedido de Reserva tenha sido
realizado, entregaré a cada Investidor N&o Institucional o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre o valor do investimento pretendido constante do
Pedido de Reserva e o Valor Nominal Unitéario, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas na Clausula 4.9.3 abaixo, e a
possibilidade de rateio prevista na Clausula 4.5 abaixo. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento serd limitado ao valor
correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracdo; (vi) os Investidores N&o Institucionais deverdo realizar a
integralizacdo/liquidagédo das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, de acordo com o
procedimento descrito acima. A(s) Instituicde(s) Participante(s) ou Coordenadora Lider da Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por
Investidores Ndo Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor Ndo Institucional; e (vii) os Investidores Nao
Institucionais tiveram que indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido
de Reserva ser cancelado pela respectiva Instituicdo Participante ou Coordenadora Lider. Tendo em vista que [ndo foi /foi] verificado excesso de demanda



superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas, [foi/ndo foi] permitida a alocagdo das ordens de investimento e os Pedidos de Reserva de Pessoas
Vinculadas.

Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais interessados na realizagdo de Pedido de Reserva que (i) lessem cuidadosamente os termos e condigSes
estipulados no Pedido de Reserva, especialmente no que se refere aos procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta e as informacdes constantes do
Prospecto Definitivo, em especial a se¢do “Fatores de Risco”, nas Paginas 36 a 42 do Prospecto Definitivo para avaliagdo dos riscos a que o Fundo esta
exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o
Regulamento; (ii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora Lider de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva,
se essa, a seu exclusivo critério, exigiria (a) a abertura ou atualizagdo de conta e/ou cadastro; e/ou (b) a manutengdo de recursos em conta corrente nela
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva; (iii) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia ou
Coordenadora Lider, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante da Oferta
ou Coordenadora Lider; e (iv) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora Lider de sua preferéncia para obter
informagGes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora Lider para a realiza¢do do Pedido de
Reserva ou, se for o caso, para a realiza¢do do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora Lider, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta ou Coordenadora Lider.

Para mais informagdes acerca da Oferta N&o Institucional veja a se¢do “Informacdes Relativas a Oferta”, na Pagina 14 do Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Oferta N3o Institucional: Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 80% (oitenta por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva nao cancelados
serdo integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional.

Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta
N&o Institucional, seré realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Ndo Institucionais que tiverem
apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de
Reserva e a quantidade total de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser
atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Ndo Institucional, sendo que ndo hd nenhuma garantia de que os Investidores Ndo
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e o Gestor,
poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Ndo Institucional serd realizada em diversas etapas de alocagdo sucessivas, sendo que, a cada
etapa, serd alocado, a cada Investidor Ndo Institucional que ainda ndo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de
Cotas entre: (a) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no @mbito da Oferta; e (b) o montante resultante da
divisdo da quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero de Investidores Nao Institucionais
que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento
acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor Ndo
Institucional, para fins da aloca¢do na forma prevista acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na
alocagdo descrita acima.

Critério de Rateio da Oferta No Institucional: Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 10% (dez por cento) das Cotas, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados
serao integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos termos da Oferta Institucional (conforme
definida abaixo). Caso o total de Cotas correspondente aos Pedidos de Reserva exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, as
Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo rateadas entre os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, conforme o caso, proporcionalmente ao montante de Cotas indicado nos respectivos Pedidos de Reserva e nédo alocado aos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, ndo sendo consideradas fragdes de Cotas. Os Coordenadores, de comum
acordo, poderdo manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva.

Oferta Institucional: Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo
destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider ou do(s) Coordenador(es) Contratado(s) (se houver), ndo sendo
admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os seguintes
procedimentos (“Oferta Institucional”): (i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas
deverdo apresentar suas ordens de investimento aos Coordenadores ou as Instituicdes Participantes da Oferta (caso aplicavel), até 1 (um) Dia Util antes da
data de realizagdo do Procedimento de Alocacéo,, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de
investimento; (i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de suas ordens de investimento da Oferta, de condicionar sua
adesdo, nos termos abaixo; (iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigagdo de verificar se esta
cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar suas ordens de investimento durante o Procedimento de Alocacao
de Ordens; (iv) até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac3o, o Coordenador Lider informara aos Investidores Institucionais, por meio de
seu endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac-simile, sobre a quantidade de Cotas que cada um deverd subscrever e o Valor Nominal
Unitério. Os Investidores Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de
Liquidacdo, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.

Os Investidores Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nas respectivas ordens de investimento, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.



As ordens de investimento serdo irrevogéveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) verificagdo do excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Cotas inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocagdo de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, , hipotese na qual as ordens de investimento exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55
da Instrugao CVM 400; (b) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de Liquidacdo, e
consequente cancelamento automético da respectiva ordem de investimento; (c) revogagdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, conforme
previsto no item “4.1.11.Suspensdo, Cancelamento, Altera¢Bes das Circunstancias, Revogacdo ou Modificagdo da Oferta”, na pégina 19 do Prospecto
Preliminar; (d) divergéncia relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Preliminar e no Prospecto Definitivo, nos termos no item
“4.1.11.Suspensao, Cancelamento, AlteracSes das Circunstancias, Revogacao ou Modificagdo da Oferta”, na pagina 19 do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional: Caso as inten¢des de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes ap6s o atendimento da Oferta N&o Institucional, o Coordenador Lider daré prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender
do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica
brasileira, bem como criar condi¢oes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos imobiliarios.

Disposi¢des Comuns a Oferta N3o Institucional e a Oferta Institucional: Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd,
quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo de Cota que, até a disponibilizagdo do Andncio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo
sera negociavel e ndo recebera rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em
tal Cota depois de divulgado o Antincio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, quando as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.
As InstituicGes Participantes ou Coordenadora Lider serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e
dos Pedidos de Reserva. As InstituicOes Participantes da Oferta ou Coordenadora Lider somente atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores
titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor.

Distribui¢do Parcial: Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a distribuigdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera
afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade de tais cotas no @mbito da Oferta, desde que seja atingida a colocagdo minima da Oferta.

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Prazo de Colocagdo deverdo ser canceladas. Uma vez atingida a colocagdo minima
da Oferta, o Coordenador Lider, a seu exclusivo critério, podera decidir por reduzir o Montante Total da Oferta até um montante equivalente a qualquer
montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Total da Oferta, hipotese na qual a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.

Nessa hipétese, o Investidor da Oferta teré a faculdade, como condicdo de eficacia seus Pedidos de Reserva, ordens de investimento e aceitagdo da Oferta, de
condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribuicdo: (i) do Montante Minimo da Oferta; ou (ii) de uma
quantidade maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta.

Caso a aceitagdo esteja condicionada ao item (i) acima, o Investidor da Oferta deverd indicar se pretende receber (1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2)
uma quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor da Oferta, conforme o caso, em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da ordem
de investimento, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Neste caso, caso o Investidor da Oferta j& tenha efetuado o pagamento do
preco de integralizacdo das Cotas, referido preco de integralizagdo serd devolvido sem juros ou corre¢do monetéaria, sem reembolso de custos incorridos e
com deducdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo, observado que, com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Adicionalmente, em qualquer das hipéteses acima, ndo haverd abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Reserva e das
intencoes de investimento.

Por fim, no caso de captagdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Investidor da Oferta que, ao realizar seu(s) Pedido(s) de Reserva ou ordens de
investimento, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instru¢do CVM 400, a que haja distribui¢do da integralidade do Montante Total da
Oferta, ndo terd o seu Pedido de Reserva ou ordem de investimento acatado, e, consequentemente, 0 mesmo sera cancelado automaticamente. Caso
determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes valores depositados serdo devolvidos sem juros ou corre¢do monetaria, sem
reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos tributos incidentes, se existentes, e aos encargos incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condicdo, observado que, com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento seré realizado fora do dmbito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Prazo de Colocagdo: O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de 6 (seis) meses a contar da data de divulgagdo do Andncio de Inicio, ou até a data de
divulgacdo do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Prazo de Colocagdo”).

Alocacdo e Liquidagdo Financeira: A Oferta contard com processo de liquidagdo via B3, conforme abaixo descrito.

A liquidagéo fisica e financeira da Oferta se dara na Data de Liquidacdo, sendo certo que a B3 informard ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidacdo, e que as Instituicoes Participantes liquidardo as ordens recebidas de acordo com os procedimentos operacionais
daB3.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocagédo de Ordens pela B3, ao Coordenador Lider, este verificara se: (i) o Montante Minimo
da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Total da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider definira se havera
liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto
da falha poders ser realizada junto ao Escriturador no 1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidac3o pelo Valor Nominal Unitério,
sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores da Oferta de modo a ndo



ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituices Participantes ou Coordenadora Lider deverdo devolver os recursos aos
Investidores da Oferta eventualmente depositados, os quais deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos
rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipétese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores da Oferta, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusdo da liquidacdo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo
colocado seré cancelado pelo Administrador.

Inadequacdo da Oferta a Certos Investidores da Oferta: O investimento em cotas de fundo de investimento imobilidrio representa um investimento de
risco e, assim, os Investidores da Oferta que pretendam investir nas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive agueles relacionados a volatilidade do
mercado de capitais, a liquidez das Cotas e a oscilacdo de suas cotacoes em bolsa, e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual
investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de
terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento imobilidrio tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, é vedada a subscri¢do de Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM n° 11 de 18 de novembro de
2020. O investimento em cotas de um fundo de investimento imobilidrio representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas
patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos imobiliarios
integrantes da carteira do Fundo.

Os Investidores da Oferta devem ler cuidadosamente a se¢do “Fatores de Risco”, nas Paginas 36 a 42 do Prospecto, para avaliagdo dos riscos a que o Fundo
esta exposto, bem como aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta e as Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas, bem como o
Regulamento, antes da tomada de decisdo de investimento.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO.

Suspensao, Modificagdo, Revogacdo ou Cancelamento da Oferta: Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instru¢do CVM 400: (a) a
modificagdo deveré ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; (b) o Coordenador Lider
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor da Oferta esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condi¢Ges; (c) os Investidores da Oferta que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por
correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor da Oferta em ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor da
Oferta que revogar sua aceitagdo ja tiver efetuado o pagamento do Valor Nominal Unitério, o Valor Nominal Unitério serd devolvido sem juros ou corre¢do
monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso: (a) seja verificada divergéncia entre as informagGes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor da Oferta ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400; o Investidor
da Oferta que ja tiver aderido a Oferta devera ser comunicado diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider
(i) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data da comunicac&o por escrito pelo Coordenador Lider sobre a modificac3o efetuada, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicado por escrito sobre a suspens3o da Oferta, no caso da
alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceita¢do. Em ambas as situagdes, se o Investidor da
Oferta que revogar sua aceitacdo ja tiver efetuado o pagamento do Valor Nominal Unitério, referido Valor Nominal Unitéario serd devolvido sem juros ou
corregdo monetéria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacéo.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instru¢do CVM n° 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicard tal
evento aos Investidores da Oferta, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso. Se o Investidor ja tiver efetuado o pagamento do Valor
Nominal Unitario, referido Valor Nominal Unitério sera devolvido sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso de custos incorridos e com dedugéo dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento, da
resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou da revogacdo da Oferta.

8. CRONOGRAMA DA OFERTAm

A Oferta teré o seguinte cronograma tentativo:

EVENTO




1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 21.09.2021

2. Divulgagdo do Aviso ao Mercado e disponibiliza¢do do Prospecto Preliminar 28.10.2021

3. Inicio das apresentagOes aos potenciais Investidores 08.11.2021

4 Inicio do Perfodo de Reserva, para fins de recebimento dos Pedidos de Reserva dos Investidores, inclusive daqueles que sejam Pessoas 09.11.2001
* Vinculadas o

5. Encerramento do Periodo de Reserva 08.12.2021
6.  Obtencdo do registro da Oferta na CVM 09.12.2021
7. Divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 10.12.2021
8. Procedimento de Alocagdo 14.12.2021
9. Data de Liquidagdo 16.12.2021
10.  Divulgacdo do Andncio de Encerramento 21.12.2021

1 As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas, e estdo sujeitas a altera¢des, atrasos e/ou adiamentos, sem aviso prévio, (i) a

critério do Coordenador Lider; e/ou (ii) considerando a efetiva data de concessdo de registro da Oferta pela CVM.

DEMONSTRATIVO DOS CUSTOS DE DISTRIBUICAO DAS COTAS

Atabela a seguir demonstra os custos estimados de forma consolidada da distribui¢do das Cotas:

% em relagdo ao valor total da
Oferta

Custos da Distribuigao Montante (R$)’ Nominal

Taxa de registro na CVM R$300.000,00 R$ 0,30 0,30%

Taxa de registro na ANBIMA RS 10.990,00 R$0,01 0,01%

Taxa de registro na B3 R$22.713,83 R$ 0,02 0,02%

Custos de Assessoria Legal RS 149.418,93 R$0,15 0,15%
Comissdo de Estruturacdo R$ 200.000,00 RS$ 0,20 0,20%
Comissdo de Distribuicdo R$ 2.000.000,00 RS 2,00 2,00%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuicao RS$ 234.975,10 R$0,23 0,23%

Custo Unitario de Distribuicdo RS 2.434.975,10 RS 2,43 2,43%



Outras Despesas RS 35.000,00 RS 0,04 0,04%

Total R$ 2.953.097,85 R$2,95 2,95%

Os montantes foram estimados para o valor total da Oferta e podem variar em funcdo do volume efetivamente captado.

O Custo Unitério de Distribui¢do serd somado ao Valor Unitario da Cota e serd pago pelos subscritores das Cotas objeto desta Oferta, o qual sera
adicionado ao Prego de Subscri¢do da Cota, a ser pago na data da integralizacdo das Cotas.

Na hipétese de colocagdo do Montante Minimo da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas, os recursos obtidos com o pagamento, pelos Investidores
que vierem a adquirir as Cotas, do Custo Unitario de Distribuicdo, serdo direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas vinculadas a
Oferta, sendo que os recursos remanescentes serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servico contratados para a consecugdo da
Oferta, podendo as instituicdes participantes da Oferta terem de arcar com as despesas que tenham incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta.
Em nenhuma hipétese as despesas vinculadas a distribuicdo das Cotas serdo arcadas pelo Fundo.

0. SITUAGAO DE CONFLITO DE INTERESSEsm

O Fundo contard com a possibilidade de hipdtese de conflito de interesses nos termos do Artigo 34 da Instrugdo CVYM 472, permitido através do Regulamento
a realizacdo de uma assembleia geral de cotistas Unica (“Assembleia Geral Unica”), onde seréd aprovada a aquisic3o de ativos, que sejam objeto de conflito de
interesse, constando o rol especifico dos critérios de elegibilidade, a fim de delimitar a negociagdo dos ativos em situacdo de conflito de interesse (“Critérios
de Elegibilidade”), ndo se fazendo necesséria a realizagdo de assembleia geral de cotistas mediante cada nova aquisicdo de ativos conflitados. Além da
referida Assembleia Geral Unica deverd ser formalizado a Procuracio de Conflito de Interesses, oferecida aos Investidores, no ambito de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, os critérios de elegibilidade, adequadamente delimitados, a serem observados na aquisicdo de ativos em situagdo de conflito de
interesse, subsidiando a futura tomada de decisfo a respeito da matéria, no que tange a Assembleia Geral Unica, convocada para essa finalidade. Em
destaque para o Fator de Risco de Conflito de Interesses constante na pagina 41 do Prospecto Preliminar.

10. outras INFORMACCESm

O Anuncio de Inicio, o Anlincio de Encerramento, eventuais andncios de retificagdo, o Prospecto, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a
Oferta serdo disponibilizados, até o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores do Administrador, do Coordenador Lider, da B3 e
da CVM. Mais informag&es poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider, ao Administrador, a B3 ou a CVM, nos enderegos abaixo indicados:

(i) Administradora e Coordenadora Lider

WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA.

Att.: Gustavo Kosnitzer
Avenida Osvaldo Aranha, n® 720, 2° andar, Bom Fim, CEP 90035-191, Porto Alegre - RS
Telefone: (51) 4042-0024
E-mail: gustavo.kosnitzer@warren.com.br
Website: https://ofertaspublicas.warren.com.br/ (Neste Website clicar no centro "Ver Ofertas", selecionar "1° Emissdo WARREN LOOP - FlI", descer a
pagina e selecionar "Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”).
(ii) Mercado Organizado

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado, n® 48, 7° andar, Centro Histdrico de Sdo Paulo, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/fundos-de-investimento-
imobiliario-fii.htm (neste website buscar Fll e selecionar “WARREN LOOP - FII”, acessar “Informactes Relevantes” e selecionar o ano “2021”, localizar e
selecionar a opgao “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”).

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, Rio de Janeiro - RJ ou

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo - SP


http://www.xpi.com.br/
https://www.gov.br/cvm/pt-br

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Assuntos”; clicar em “Regulados”; clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”; clicar em “Fundos de Investimentos" e depois "Fundos Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo
disponivel “FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO WARREN LOOP - FII”; clicar em “aqui” em “Para consultar documentos desse fundo enviados a partir
de 01/06/2016, acesse o sistema Fundos.NET” selecionar o documento desejado (assembleias, fato relevante, prospecto distribuicdo, regulamento etc.)”;
e, por fim, clicar em “Regulamento” ou “Prospecto Preliminar”)

FUNDOS.NET:

http://www.cvm.gov.br/ (Neste website acessar “Informagoes Sobre Regulados”, clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Consulta a Informacoes de
Fundos”, em seguida em “Fundos de Investimento Registrados”, buscar por “Fundo de Investimento Imobilidrio Warren Renda - FII”, acessar “Fundo de
Investimento Imobiliario Warren Renda - FII”, clicar em “Fundos.NET”, e, entdo, localizar o “Prospecto Preliminar”).

INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AOS COORDENADORES, A B3 E A CVM, NOS
ENDERECOS INDICADOS ACIMA.

O INVESTIMENTO DO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA
DO ADMINISTRADOR, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DE SUAS RESPECTIVAS PARTES RELACIONADAS, OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE CONSTANTE DO ANEXO Il AO PROSPECTO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA. QUALQUER
RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA ANBIMA OU DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA OU DAS
COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE ANUNCIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O PROSPECTO E COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO 0S
SUBSTITUEM.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO AS INFORMACOES QUE TRATAM DO OBJETIVO E
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, DA COMPOSICAO DA CARTEIRA DO FUNDO E DAS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM
DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O INVESTIDOR A RISCOS, CONFORME DESCRITOS NA SEGCAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO. OS INVESTIDORES
DEVEM LER A SECAO FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 36 A 42 DO PROSPECTO.

ESTE ANUNCIO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DAS COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS.

LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A data deste Aviso ao Mercado é 28 de outubro de 2021

COORDENADORA LiDER, ADMINISTRADORA,
CUSTODIANTE E ESCRITURADORA

Loso @
m warren DE RIZZO

ASSESSOR LEGAL DA OFERTA




