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REGULAMENTO DO
ITC - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADOS

CAPITULO I - FUNDO, DEFINICOES E PUBLICO-ALVO

1.1. O ITC - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADOS (“Fundo”) ¢ um “Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
N&o Padronizados” constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo
indeterminado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolucio
CMN n° 2.907, pela Instru¢do CVM n° 356 e Instrucdo CVM 444 e pelas demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, conforme disposto a seguir.

1.2.  Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposi¢des legais e
regulamentares que lhe sdo aplicaveis, na sua forma singular ou plural, considera-se:

“Administradora” MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228,
Sala 1702 — Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 33.886.862/0001-12

“ANBIMA”: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;

“Assembleia Geral”: Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros™: Ativos em que o Fundo podera investir o remanescente de seu

patriménio liquido, a saber: (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, quais sejam: (a) Letras do Tesouro Nacional
(LTN); (b) Letras Financeiras do Tesouro (LFT); e (c) Notas do
Tesouro Nacional, série B (NTN-B); (ii) titulos de emissdo do
Banco Central do Brasil; (iii) créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional; (iv) certificados e recibos de depdsito
bancario; (v) cotas de fundos de renda fixa ou referenciado DI
exclusivamente relativos a titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional; (vi) operagbes compromissadas lastreadas em
titulos pablicos federais;

“Auditor Independente”: Auditor independente devidamente registrado na CVM, a ser
contratado pelo Administrador.

“BACEN”: Banco Central do Brasil;
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N

“Banco Arrecadador”:

“Cedente”:

“CETIP:

“CETIP 21

“Cadigo Civil™:

“Conta Vinculada™:

“Contrato de Cessdo”:

“Contrato de Custodia’:

“Cotas™:
“Cotistas”:

“Custodiante”:
7.1
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Banco Ital

¢ a referéncia conjunta a todas as pessoas naturais ou juridicas
(inclusive as que estejam em processo de recuperacdo judicial
ou extrajudicial) que cedem os Direitos de Crédito ao Fundo
nos termos dos respectivos Contratos de Cessdo e/ou Termos
de Cessdo;

¢ 0 Segmento CETIP UTVM da B3, devidamente autorizada
pelo BACEN para a prestacdo de servigos de depositaria de
ativos escriturais e liquidacgdo financeira;

Moédulo de negociagdo CETIP 21, administrado e
operacionalizado pela CETIP;

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Banco

Arrecadador, na qual serdo depositados 0s recursos
provenientes da liquidacdo dos Direitos Creditorios, inclusive
0S recursos provenientes da cobranca e execugdo e da qual
serdo retirados 0S recursos necessarios para a aquisicdo dos
Direitos Creditorios;

Instrumento Particular de Promessa de Cessao e Aquisi¢do de
Direitos Creditdrios e Outras Avencas, a ser celebrado entre a
Cedente, a Gestora, a Custodiante e a Administradora, em
nome do Fundo;

Instrumento Particular de Contrato de Prestagao de Servigos
de Custodia e de Controladoria de Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios, celebrado entre
0 Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo.

Cotas a serem emitidas pelo Fundo;

Os titulares das cotas;

Prestador dos servicos de custddia, nos termos do item
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/N

“Critérios de Eleqgibilidade”:

“CVM”:

“Devedores”:

“Dia(s) Util(eis)”:

“Direitos Creditérios™:

“Direitos Creditoérios

Elegiveis”:

“Direitos Creditérios

Inadimplidos™:

“Documentos
Comprobat6rios de Crédito”:

“Documentos do Fundo”:

“Encargos do Fundo:

“Eventos de Avaliacdo™:

SAC Tel. 4003-1117 (capital),

deste Regulamento;

Tem o significado atribuido no item 7.2 deste Regulamento;
Comissiao de Valores Mobiliarios — CVM;

Significa o produtor rural, pessoa fisica ou juridica,
devidamente cadastrado junto a Cedente;

Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na sede social
da Administradora; e (ii) feriados de ambito nacional;

Os direitos creditérios decorrentes de operacGes realizadas
pela Cedente no segmento comercial que atendam aos
Critérios de Elegibilidade na data de aquisicdo e que sejam
cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessé&o;

Sdo os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente,
nas respectivas datas de cessao, as CondicGes de Cessdo e aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, e que
sejam cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao;

Sdo os Direitos Creditorios Elegiveis que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

As duplicatas referentes as operacdes de distribuicdo de
insumos ou venda de produtos pela Cedente aos seus
respectivos Devedores que podem ser (i) emitidos por suporte
analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente a de que conste
a assinatura do emitente que utilize certificado admitido
pelas partes como valido; e (iii) digitalizadas e certificadas
nos termos constantes em lei e regulamentacdo especifica;

Todos os documentos relativos as operacdes do Fundo e seus
eventuais aditamentos, tais como contratos que regulam as
cessOes, Termos de Cessdo, entre outros;

Todas as despesas que o Fundo pode ter, elencadas neste
Regulamento e conforme a Instrugdo CVM n° 356.

Tem o significado atribuido no item 19.1 deste Regulamento;
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“Evento de Liguidacdo”

“Fundo”:

“Gestora”:

“Instrucdo CVM n° 356”:

“Instrucdo CVM n° 489”:

“Investidores Profissionais”:

“Manual de Marcacdo a
Mercado”:

“Parcela Preponderante”:

“Partes Relacionadas”:
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Tem o significado atribuido no item 19.4 deste Regulamento;

ITC- FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

A CATALISE INVESTIMENTOS LTDA. - ME,
sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
18.223.260/0001-91, com sede na Rua Visconde do Rio
Branco, 1488, Sala 1302, Centro, CEP 80420-210, na cidade
de Curitiba, Estado do Parand, devidamente autorizada a
exercer as atividades de administrador de carteiras, por
meio do Ato Declaratério CVM n° 14.818, de 12 de janeiro de
2016;

Instru¢gdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, que regulamenta a constituicdo e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos
creditorios e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios;

Instru¢do CVM n°® 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, que dispbe sobre a elaboracdo e divulgacdo das
Demonstracdes Financeiras dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento
em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
— FIC-FIDC, dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios no ambito do Programa de Incentivo a
Implementacdo de Projetos de Interesse Social — FIDC-PIPS, e
dos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios —
FIDC-NP;

Conforme definido na Instrucdo CVM n° 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada;

Metodologia utilizada pela Administradora, no exercicio de
suas funcdes, para a marcacdo a mercado dos diversos ativos
gque compdem as carteiras de seus clientes;

Aquela que excede 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo;

Qualquer pessoa, natural ou juridica, fundo, universalidade de
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“Patrimdnio Inicial”:

“Patrimdnio Liguido™:

“Periddico”:

“Pessoa’:

“Preco de Aquisicdo™:

“Primeira Emissio”:

“Publico-Alvo’:

“Resolucdo CMN n° 2.907:

“SELIC™:

“Taxa de Administracdo”:

“Taxa DI”:

“Taxa SELIC”:

“Termo de Cessio”:

1.3.

Podem participar

do Fundo,

direitos, entidade, personificada ou ndo, direta ou
indiretamente  controlada, sob controle comum, coligada,
ligada ou de simples participacéo;

Patrimonio liquido do Fundo apds a Primeira Emissao;

Soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos ativos
integrantes da carteira, mais os valores a receber, menos as

exigibilidades referentes as despesas do Fundo e as provisoes;

E o periddico do Fundo informado aos Cotistas pela
Administradora;

Qualquer pessoa, natural ou juridica, fundo de investimentos,
universalidade de direitos, entidade personificada ou néo;

Tem o significado atribuido no item 11.2 deste Regulamento;
A primeira emissdo das Cotas;
Tem o significado atribuido no item 1.3 deste Regulamento;

Resolugao n° 2.907, de 29 de novembro de 2001 do Conselho
Monetario Nacional;

Sistema Especial de Liquidagao e Custodia;
Tem o significado atribuido no item 6.1 deste Regulamento;
Taxa média do DI (Deposito Interfinanceiro de um dia, dia,
extra-grupo, calculada e divulgada pela CETIP) no respectivo
periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis;
Taxa média diaria da SELIC divulgada pelo BACEN;
Significa o documento onde se registra as principais
condigOes de cada cessdo de Direitos Creditorios, nos moldes

do anexo ao Contrato de Cessao;

na qualidade de Cotistas, a Pessoa que,

cumulativamente, for (a) Investidor Profissional; e (b) controlador ou administrador de
sociedades do Grupo da Cedente (“Investidor Autorizado”) que busquem obter rentabilidade
por meio da aplicagdo de seus recursos na aquisicdo das Cotas e aceitem 0s riscos e prazos
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A

relacionados ao seu investimento no Fundo, desde que aprovados pela maioria dos Cotistas
em Assembleia Geral.

1.3.1. O Fundo ndo tera suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco em
funcionamento no Pais, conforme faculta o Artigo 23-A, inciso |, da Instru¢cdo CVM 356,
considerando que a totalidade das cotas € destinada exclusivamente investidores com
interesse Unico e indissociavel, tendo em vista o disposto no item 1.3. acima.

1.3.2. Caso este Regulamento seja modificado e passe a admitir a destina¢do das Cotas
ou séries de Cotas a mais de um Cotista ou a um grupo de Cotistas sem vinculo de
interesses, tornar-se-a necessaria a contratacao de agéncia classificadora de risco para
avaliar periodicamente a cada trimestre as Cotas do Fundo, nos termos do Artigo 23-A
da Instrucdo CVM 356, bem como a apresentacdo de prospecto e, se aplicavel, o prévio
registro na CVM, nos termos do Artigo 2°, 82° da Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com a consequente apresentacdo do pertinente
relatorio de classificacdo de risco.

1.3.3. O Cotista, no ato de subscri¢do de Cotas, devera declarar ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido decorrente das caracteristicas dos Direitos Creditérios que integram o
patrimonio do Fundo, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas.

1.4. A subscri¢do inicial minima de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao
montante de, no minimo, R$25.0000,00 (vinte e cinco mil reais) ndo havendo limite
maximo de subscricao.

1.5. O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro
pela Administradora em cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado na sua
sede.

1.6. Para fins do disposto no “Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento” da ANBIMA, o Fundo ¢ classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Industria e Comércio”, foco de atuacao
“Comércio”.

CAPITULO Il - DA NATUREZA E OBJETO DO FUNDO

2.1. O Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo continuada, com
prazo de duracdo indeterminado, de Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com a
politica de investimento constante deste Regulamento. Os Direitos Creditérios Elegiveis
serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com os critérios de composicdo de carteira
estabelecidos na legislagédo e na regulamentacéo vigente, assim como neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. A aquisicdo de Cotas do Fundo ndo representa qualquer garantia ou
promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Custodiante e da Cedente ou
terceiros, acerca da rentabilidade das aplica¢Ges dos recursos do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os resultados e rentabilidade obtidos pelo Fundo no passado néo
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidades futuras.

2.2. O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, e destina-se
exclusivamente ao Publico-Alvo.

2.3. E objetivo do Fundo, proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no
longo prazo, por meio da aplicacdo preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢do de
Direitos Creditérios Elegiveis, de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo
estabelecidos pela legislagéo vigente e neste Regulamento.

2.4, A classificacdo de risco da classe ou série das Cotas sera dispensada, nos termos do
artigo 23-A, da Instrugdo CVM n° 356, quando a oferta publica de Cotas for destinada a um
unico Cotista ou a um grupo vinculado por interesse Unico e indissociavel, que assine Termo de
Adesdo ao Regulamento declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido e da auséncia de classificacdo de
risco, cujas Cotas ndo poderdo ser negociadas em mercado secundario. Neste caso e na hipotese
de posterior modificacdo visando permitir a transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado
secundario, sera obrigatéria a apresentacdo da classificacdo de risco.

CAPITULO 111 - INSTITUICAO ADMINISTRADORA

3. MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n° 228, Sala 1702 — Botafogo - CEP 22250-906, inscrita no CNPJ/MF sob n°
33.886.862/0001-12, devidamente habilitada para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 1.569, de 11 de Janeiro de
2001, doravante denominada ‘“Administradora”. A Administradora declara que €
instituicdo financeira participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act
(“FATCA”).

Paragrafo Unico. O servico de escrituracdo de cotas é prestado ao Fundo pela
Administradora.

CAPITULO IV - OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

4.1. A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas obrigacdes de
acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no

SAC Tel. 4003-1117 (capital),

0800-729-0779 (demais localidades), i""%?a‘ﬂ"_ i L, 3477 Torre B.5 and
. . . B V. BDrigadeiro raria Lima, - lorre . andaar
OuvidoriaTel. 08007291710 Itaim Bibi - 04538-133 - Séo Paulo, SP - Brasil 8

ouvidoria@bancomaster.com.br

Segunda a Sexta %h as 18h
exceto feriado.

Tel. (55 11) 4502-0100 » (55 11) 3145-0100



N

minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus
proprios negocios, praticando todos 0s seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das deliberacdes da Assembleia
Geral e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacé&o e de preservacédo dos
direitos do(s) Cotista(s).

4.2.

A Administradora, observadas as limitagcbes legais e deste Regulamento, tem

poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo e para exercer 0s
direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integram a carteira, sem prejuizo dos direitos e
obrigacOes de terceiros contratados para prestacdo de servi¢os ao Fundo

4.3. Incluem-se entre as obrigacfes da Administradora:

(a) observar as obrigacdes e as vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrucao
CVM n° 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em cartorio de registro de titulos e
documentos da sede do Administrador.

(c) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(d) providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco trimestralmente, no minimo,
a atualizacdo da classificacao de risco das Cotas, quando aplicavel;

(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagcdo
de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;

(f) monitorar, por si ou por terceiros, 0 cumprimento das fungdes atribuidas a Gestora
e ao Custodiante, nos termos do Contrato de Gestdo e demais prestadores de
Servigos, respectivamente;

(9) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca
dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo ou a execucdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatérias e de preservagdo de direitos, sem prejuizo das
obrigacdes do Custodiante e do Agente de Cobranga previstas no Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel, desde que previamente comunicado a Gestora;

(h) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo ou ato de alienacéo ou transferéncia,
no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos ou aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar 0s
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
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(i)

()

constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de
validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excec¢ao:
(1) as procuragdes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) as procuragdes com
poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica; e

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que Ihe permitam verificar o cumprimento pela instituicdo responsavel da obrigacéao
de validar os Direitos Creditorios em relacdo as eventuais condicdes de cessdo que
venhas a ser estabelecidas no presente Regulamento, conforme o caso;

(k) executar os servicos de escrituracdo que incluem, dentre outras obrigaces, (1) a

escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e manutencédo das respectivas contas de
depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutencao de registros analiticos completos
de todas as movimentacgdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas
em nome dos Cotistas; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento
contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua
propriedade e respectivo valor.

4.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrucdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

5.1.

(@) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos;

(b) Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(c) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

CAPITULO V - SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA

A Administradora poderd ser substituida a qualquer tempo pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral sem qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza para o Fundo.

Paragrafo Unico. Apds a nomeacdo de nova instituicio administradora em Assembleia
Geral, a Administradora continuard obrigada a prestar os servicos de administracdo do
Fundo até que a nova instituicdo administradora comece a prestar 0S servicos de
administracao, o que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.
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5.2. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagbes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, pode renunciar & administracdo do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo do
Fundo, nos termos da Instru¢cdo CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de rendncia da Administradora, esta devera permanecer na
administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou
decida sua liquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contados a partir da
rendncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a
liquidacdo do Fundo, mediante convocacdo de uma nova Assembleia Geral.

5.3. A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data de indicacdo da substituta, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacdes sobre o Fundo e sua respectiva administracdo que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com o0s deveres e obrigacbes da
Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO VI - TAXA DE ADMINISTRACAO

6.1. Como remuneracdo pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria,
controladoria, auditoria, escrituracdo do Fundo sera devida Taxa de Administracdo
correspondente a 1,5% ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, que sera
composta da Taxa de Administracdo Especifica e da Taxa de Gestdo (em conjunto, a “Taxa de
Administragdo”), seguindo a seguinte escala de diminui¢ao de acordo com o Patrimoénio Liquido

do Fundo:
~ Até RS 30.000.000,00
__Entre R$ 30.000 0: _
_Entre R$ 50.000.000,00 até R$ 100.000.000,00 S
6.2. Os valores minimos de Taxa de Administracdo do fundo seguirdo a escala abaixo:
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Periodo Valor Minimo Mensal
12 Més RS 18.000,00
22 Més RS 20.000,00
32 Més RS 25.000,00
42 Més RS 25.000,00
52 Més RS 30.000,00
62 més em diante RS 35.000,00

6.3. A Taxa de Gestdo sera deduzida da taxa de administracdo paga pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera provisionada diariamente, na base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, sobre o valor do Patriménio Liquido do
Fundo e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido ou no
resgate das Cotas.

Paragrafo Segundo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo contratados
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total informado no caput.

Paragrafo Terceiro. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa
de performance.

Paragrafo Quarto. O valor exposto acima ndo inclui as despesas previstas no Capitulo
XVIII deste Regulamento a serem debitadas do Fundo pela Administradora, contudo, a
soma dos valores devidos neste Capitulo e aqueles devidos ao Auditor do Fundo nao
podera ser superior aos aqui indicados.

CAPITULO VII - SERVICO DE CUSTODIA E DE GUARDA DE
DOCUMENTACAO

7.1. O exercicio da atividade de custodia do Fundo seré realizado pelo Administrador, ja
qualificado.

7.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

@ validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

(b) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servicos;
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(©) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a
documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios representados por
operacdes financeiras, comerciais e de servigos;

(d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e Documentos Comprobatérios de Crédito da
operacao;

(e fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios

e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

)] diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditorios, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente, agéncia de classificacdo de risco de crédito
contratada pelo Fundo, se houver, e 6rgdos reguladores; e

(9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando o0s valores recebidos
diretamente em: (i) conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida
pelas partes junto a instituicGes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custddia, para liberacdo apos
o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account).

Paragrafo Primeiro. Em razdo da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de Devedores, o Custodiante realizard verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios referida nos incisos (b) e (c) acima por amostragem, cujos parametros constam no
Anexo | deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Os prazos para validacdo de que trata o inciso (a) do caput e para o
recebimento e verificacdo de que trata o inciso (b) do caput sdo os seguintes:

(@ a validacdo dos Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade sera feita
na data de ingresso do respectivo Direito Creditério no Fundo;

(b) a verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios sera
realizada, por amostragem: [(i) em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
aquisicdo e pagamento de cada Direito Creditorio; e (ii) mediante a apresentacdo de
arquivo eletrdnico com a chave da Nota Fiscal vinculada a cada duplicata].

Paragrafo Terceiro. Caso, durante o procedimento de verificagdo da documentagdo que

evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, seja observada qualquer inconsisténcia referente a
sua validagdo, o Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da
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referida inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos Documentos
Comprobatorios de Crédito, tomara as seguintes providéncias:

@ notificara a Gestora e/ou a Administradora para que, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis, se manifeste a respeito sobre a inconsisténcia, para que se inicie quaisquer
providéncias para o saneamento desta inconsisténcia;

(b) realizara o bloqueio do Devedor, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer
aquisicdo dos Direitos Creditorios a ele vinculados;

Paragrafo Quarto. O bloqueio do Devedor persistird enquanto os Direitos Creditorios
inconsistentes ou cujos Documentos Comprobatérios de Crédito encontram-se pendentes de
recebimento ndo tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados,
recomprados ou cedidos a terceiros, 0 que ocorrer primeiro.

Paragrafo Quinto. A verificacdo de que trata o inciso (c) do caput acima deve contemplar:
@ os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e

(b) os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para os
quais ndo se aplica o disposto no §1° deste item.

7.3. No exercicio de suas func¢des, o Custodiante estd autorizado, por conta e ordem da
Administradora, a:

@) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo no SELIC; no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela CETIP; ou em instituices autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observancia deste Regulamento e do Contrato de Custddia; e

(b) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO VIII - CONTRATACAO DE TERCEIROS

8.1 A Administradora podera, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade do diretor responsavel, contratar servigos de:

@ consultoria especializada que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas

atividades de anélise e selecdo de Direitos Creditorios para integrarem a carteira do
Fundo, se houver,
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(b)  gestdo da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com
o disposto na regulamentagdo aplicAvel aos administradores de carteiras de valores
mobiliarios;

(c)  custddia, prestada por instituicdo credenciada na CVM, para o desempenho dessa
atividade; e

(d) agente de cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos para cobrar e receber,
em nome do Fundo, Direitos Creditorios Inadimplidos, ficando desde j& acordado
que esta atividade serd delegada a Cedente, nos termos deste Regulamento, ficando
ressalvado que, especificamente com relacdo a tal contratacdo da Cedente, ndo sera
necessaria aprovacao da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e & consultora
especializada (se houver) ou partes a elas relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditdrios para o Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve possuir regras e procedimentos adequados
e passiveis de verificacdo que Ihe permitam diligenciar o cumprimento pelo prestador de
servigos contratado de suas obrigacOes. Tais regras e procedimentos devem constar do
prospecto, se houver, do contrato de prestacdo de servicos e ser disponibilizados e mantidos
atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

8.2 A atividade de gestdo da carteira do Fundo serd exercida pela CATALISE
INVESTIMENTOS LTDA. - ME, sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 18.223.260/0001-91, com sede na Rua Visconde do Rio Branco, n° 1488, sala 1302,
Centro, CEP 80420-210, na cidade de Curitiba, Estado do Parana, devidamente autorizada a
exercer as atividades de administrador de carteiras, por meio do Ato Declaratério CVM n °
14.818, de 12 de janeiro de 2016.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a Administradora, em nome do
Fundo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

(@  selecionar os Devedores, bem como os Direitos Creditdrios e 0s Ativos Financeiros para
integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos pregos e condigdes, dentro dos

parametros de mercado;

(b)  observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;
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(© observar as disposicdes da regulamentacao aplicavel com relacdo a sua atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as normas de conduta, as
vedacOes e as obrigacdes previstas na regulamentacéo vigente;

(d  tomar suas decisbes de gestdo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢fes nos mercados financeiro e de capitais,
observando os principios de boa técnica de investimentos; e

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do
Fundo.

Paragrafo Segundo. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos 35 e 36 da Instrucio CVM n° 356, conforme aplicivel e no presente
Regulamento:

(@  criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b)  prometer rendimento predeterminado ao(s) Cotista(s);
(c)  terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo;
(d)  preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo.

Pardgrafo Terceiro. No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a
Administradora assumira temporariamente suas funcoes.

Paragrafo Quarto. Nas hipoteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Gestora.

CAPITULO IX - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

9.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral, observados 0s respectivos
quoruns de deliberagdo:

@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o0 encerramento
do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras
apresentadas pela Administradora;

(b)  alterar o Regulamento do Fundo;
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(c)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(d)  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(e)  deliberar sobre incorporacéo, fuséo, cisdo, liquidacdo do Fundo; e

()] aprovar a contratagdo ou substituicdo do Custodiante, da Gestora e da consultora
especializada, se houver.

9.2. A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para receber a prestacdo
de contas.

9.3. A convocacdo da Assembleia Geral do Fundo far-se-4, pela Administradora, por
correio eletrénico, preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista ou, ainda, mediante antincio publicado no Periddico indicado neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Da convocacdo constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que
sera realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

9.4.  Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por
convocagdo da Administradora ou de Cotistas possuidores de Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

9.5. Sem prejuizo do disposto no item anterior, o(s) Cotista(s) que detenha(m), no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas poderdo convocar representantes da
Administradora, do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora ou da consultora
especializada, se houver, ou quaisquer terceiros para participar da Assembleia sempre que a
presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia. O
representante da Administradora devera comparecer as Assembleias Gerais convocadas pela
Administradora e prestara aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas
ou comparecer sempre que 0s Cotistas 0 convocarem.

9.6. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do envio de correio eletronico aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de

segunda convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembleia Geral seja feita juntamente com o andncio, a carta ou o correio
eletronico de primeira convocagao.

9.7. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s andncios cartas ou correios eletrénicos enderecados aos Cotistas indicardo, com clareza,
o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

9.8. Independentemente das formalidades previstas nos itens deste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.9. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora ou
do Custodiante implicard em automatica convocacdo da Assembleia Geral, no prazo de
5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

(@  nomeacdo de Representante de Cotistas;

(b)  deliberagéo acerca de: (i) substituicdo da Administradora; (ii) Liquidacdo Antecipada
do Fundo.

9.10. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, ressalvado o disposto no §2° deste item.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 9.1, incisos (c)
a (f) deste Regulamento, serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.

Paragrafo Terceiro. A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao maior Cotista presente,
que poderé delega-la a Administradora.

Paragrafo Quarto. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quinto. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

9.11. A cada Cota corresponde 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. As deliberacBes tomadas pelos Cotistas, observados 0s quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos 0s
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Cotistas, independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral ou do voto
proferido na mesma.

9.12. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo méaximo
de 30 (trinta) dias de sua realizacgéo.

9.13. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante andncio publicado no
Periddico utilizado para a divulgacdo de informacbGes do Fundo ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista ou, ainda, preferencialmente, por
intermédio de correio eletronico.

9.14. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as funcdes de fiscalizagéo e de controle gerencial das aplica¢fes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

9.15. Somente pode exercer as funcbes de Representante de Cotistas, pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(@) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(b)  ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum; e

()  ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo.

9.16. O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo
ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos Cotistas.

9.17. As modificacOes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar
a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

@ lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral,
(b)  copia da ata da Assembleia Geral,

(c) exemplar do regulamento, consolidando as alteracbes efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

(d) modificagOes procedidas no prospecto, se houver.
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CAPITULO X - PRESTACAO DE INFORMACOES

10.1 A Administradora deve encaminhar & CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
respectiva ocorréncia da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

10.2 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteddo disponiveis na referida pagina, observando
0 prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base
no ultimo dia util dagquele més; assim como devera enviar anualmente a CVM as
informagdes exigidas pela Instru¢cdo CVM n° 489, e alteragdes posteriores se houver.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacbes nas informacBes previstas neste item devem
ser comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

10.3 A Administradora ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, tais como a eventual alteracdo da classificacdo de risco de
qualquer série ou classe de Cotas do Fundo e, quando houver dos demais ativos integrantes da
respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso.

10.4 Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de anincio publicado, em forma de
aviso, ainda, por qualquer um dos seguintes meios (i) de correio eletronico enviado ao
representante de cada Cotista; ou ent&o (ii) de carta registrada enviada ao representante de cada
Cotista. O comunicado deve ser mantido a disposicdo do(s) Cotista(s) na sede e agéncias
da Administradora e nas instituicfes que distribuam Cotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas sempre no
mesmo Periddico e, em caso de mudanca, esta deve ser precedida de aviso ao(s) Cotista(s).

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

@ a alteracdo da classificagéo de risco das classes ou séries de Cotas, se houver, bem como
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

(b) a mudanca ou substituicio de terceiros contratados para prestacdo de servicos de

custodia, consultoria especializada (se houver), gestdo de carteira ou agente de
cobranga;
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(©) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
histdrico de pagamentos;

(d) a ocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos ao(s) Cotista(s) do Fundo.

10.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

@ 0 nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(©) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
10.6 No prazo méximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora
devera protocolar na CVM o0s documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao
Fundo:

@) alteracéo de regulamento;

(b) substituicdo da Administradora;

(© incorporacao;
(d) fusdo;

(e) ciséo; e

()] liquidacéo.

10.7  As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento e, com o prospecto do Fundo protocolados na CVM, se
houver.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e 0s
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, por meio do veiculo usado para
divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informacao esta
sendo republicada por determinacdo da CVM.
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10.8 Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

@ mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(©) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodo desde a sua constituicdo, se
mais recente; e

(d) ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido apurado no
altimo Dia Util de cada més, nos Gltimos 3 (trés) anos ou desde a sua
constituicdo, se mais recente.

10.9 No caso de divulgacdo de informacBes sobre o Fundo comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das
informacdes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a
adequada avaliacao.

10.10 Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacfes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

@ a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros; e

(b) os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deverd divulgar em sua pagina eletrénica
na rede mundial de computadores quaisquer informacdes relativas ao Fundo
divulgadas para Cotistas ou terceiros.

Paragrafo Segundo. O disposto no paragrafo anterior ndo se aplica a informaces

divulgadas a:

@) prestadores de servicos do Fundo, desde que tais informagdes sejam necessarias a
execucdo de suas atividades; e

(b) orgédos reguladores e autorreguladores, quando tais informacgdes visem atender
solicitacOes legais, regulamentares ou estatutarias.

10.11 O Fundo tem escrituracdo contabil propria.

10.12 O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.
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10.13 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Aplicam-se ao Fundo as disposicdes da Instrugdo CVM n° 489.

10.14 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias ap0s
0 encerramento do exercicio social ao qual se refira, as demonstracdes financeiras anuais
do Fundo.

10.15 O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo
Fundo, sem prejuizo do atendimento das determinacGes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais de acordo com os termos do
paragrafo terceiro, do artigo 8°, da Instrugdo CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a CVM,
atraves do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢do dos condéminos do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independente.

CAPITULO XI —POLITICA DE INVESTIMENTOS E CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

11.1. O Fundo é voltado a aplicacdo de Parcela Preponderante de seu Patrimdnio Liquido na
aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos neste Regulamento; e/ou (ii) Ativos Financeiros listados no item 11.5 abaixo,
observados todos os critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles de
titularidade de cada Cedente, sem limitacdo, performados e/ou a performar, expressos em
moeda corrente nacional, que sejam originarios de operacdes realizadas nos segmentos
financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil
e de prestacdo de servicos, e 0s warrants, contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e/ou servicos para entrega ou prestacdo futura, titulos ou certificados
representativos desses contratos, bem como qualquer outro direito de crédito admitido pela
regulamentacdo em vigor (“Direitos Creditorios”™);

11.2. Ataxade desconto a ser aplicada na aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo Fundo sera
apurada, a cada cessdo, pela Gestora, de acordo com os critérios de mercado, podendo ser
expressa como um percentual sobre o valor do Direito Creditorio ou como uma taxa de juros,
correspondente & relacdo entre o valor de face do titulo e o valor do preco de aquisi¢do do
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Direito Creditério a ser determinado nos termos e conforme a férmula definida no
Contrato de Cessao (“Preco de Aquisicdo™). O Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios
constara do respectivo Termo de Cessao.

11.3. Os Direitos Creditérios deverdao atender, cumulativamente, aos critérios de
elegibilidade abaixo definidos (“Critérios de Elegibilidade™):

@) a soma dos direitos creditorios por Devedor ndo podera ser superior a 20% (vinte por
cento) do Patriménio Liquido.

11.4. O Fundo devera manter, ap6s 90 (noventa) dias contados do inicio de suas
atividades (“Data de Inicio”), no minimo a Parcela Preponderante composta por Direitos
Creditorios.

11.5. O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patrimdnio Liquido nos seguintes
Ativos Financeiros:

@ titulos de emissdo do Tesouro Nacional, quais sejam:
(i) Letras do Tesouro Nacional (LTN);
(i) Letras Financeiras do Tesouro (LFT);
(iii) Notas do Tesouro Nacional, série B (NTN-B).
(b) certificados e recibos de depdsito bancério;

(© cotas de fundo de renda fixa ou referenciado DI exclusivamente relativos a titulos
emitidos pelo Tesouro Nacional; e

(d) operacBes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais;

11.6. Em relacdo aos ativos de emissdo ou administragdo de instituicdes financeiras
ou empresas privadas, ou aplicacdes, o Fundo somente podera aplicar naqueles que obedecam
aos limites de diversificagdo definidos no artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356 e nos itens
abaixo deste Capitulo.

11.7. E facultado ao Fundo realizar:

@ operagdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados nos Ativos
Financeiros;

11.8. Para efeito do disposto do item 11.7 acima:
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@) as operacOes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente
registradas em sistemas de registro e de liquidacéo financeiras de ativos autorizados
pelo BACEN;

11.9. E expressamente vedada a realizacéo de operaces (i) de venda de opgdes de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, (ii) day trade ou (iii) com ativos de renda
variavel.

11.10. O Fundo pode realizar operacbes tendo a Administradora ou a Gestora como
contraparte do Fundo, observados a regulamentacéo vigente e o disposto neste Regulamento e
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

11.11. A composicdo da carteira do Fundo ndo apresentara requisitos de diversificacao
além dos previstos no presente Capitulo.

11.12. Em conformidade com o artigo 40-A da Instru¢cdo CVM n° 356, o total de emissdo e/ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade pode representar na composicdo da
carteira do Fundo, no maximo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O percentual de que trata o item acima, podera ser elevado, conforme
disposto na regulamentacdo aplicadvel desde que tal pessoa ou entidade (i) tenha registro
de companhia aberta, (ii) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a
funcionar pelo BACEN, ou (iii) seja sociedade empresarial que tenha suas
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de
constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404/76
e a regulamentacdo editada pela CVM e auditadas por auditores independentes
registrados na CVM.

Paragrafo segundo. As regras dispostas no item 11.12 acima, ndo sdo aplicaveis aos ativos de
emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora e de suas Partes Relacionadas
cuja aquisicao esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

11.13. O Fundo, a Administradora, a Gestora e suas Partes Relacionadas ndo sdo
responsaveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizagcdo dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos
pelo Fundo.

11.14. O Fundo podera realizar aplicacdes que cologuem em risco parte ou totalidade de seu
patrimdnio, nos termos do inciso Ill, do 81° do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 356.
Dentre os diversos riscos a que esta submetida a carteira do Fundo estdo
exemplificadamente, os indicados no Capitulo XIV abaixo. REFERIDO CAPITULO DEVE
SER CUIDADOSAMENTE LIDO PELO INVESTIDOR ANTES DO INVESTIMENTO
EM COTAS.
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Paragrafo Unico. As aplicacbes no Fundo ndo contam com garantiada Administradora, dos
demais prestadores de servico, das respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

11.15. Os Direitos Creditérios e os demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP,
em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicBes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida autarquia ou
pela CVM.

CAPITULO XII - FORMALIZACAO DA CESSAO E REGRAS GERAIS PARA
PAGAMENTOS E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Formalizacdo da Cessdo

12.1. Cada cessdao de Direitos Creditorios ao Fundo deverd observar os seguintes
procedimentos, a ser verificado pela Gestora, para ser considerada regularmente formalizada:

(@ a Cedente ndo podera estar em processo de faléncia, de recuperacdo, intervencdo,
liquidagdo, ou qualquer outra forma de reestruturacdo de dividas e obrigacdes;

(b) os Direitos Creditdrios deverdo ter prazo de vencimento de até 1 (um) ano, sem
valor de face maximo ou minimo, desde que observado o limite de 20% (vinte por cento)
do Patrimbnio Liquido do Fundo para a somatoria total dos Direitos
Creditorios que tiverem vencimento superior a 180 (cento e oitenta) dias;

(© 0s respectivos Devedores ndo podem apresentar, no momento de aquisicdo do
Fundo, outros Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos ao Fundo ha mais de 60
(sessenta) dias;

(d)  a Administradora disponibilizara todo Dia Util até o horério previsto no Contrato de
Cessdo relatdrios a Gestora e a Cedente, informando a disponibilidade de recursos do
Fundo para aquisi¢do dos Direitos Creditorios;

()  odetalhamento dos procedimentos para formalizar a cesséo, que sera implementada com
a assinatura do Termo de Cessdo pelo Fundo, representado pela
Administradora, e pela Cedente e, se for o caso, as duplicatas e demais documentos
eletronicamente, estardo descritos no Contrato de Cessao; e

()] 0 Fundo pagara pela cessdo dos Direitos Creditorios na data da cessao,

por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta
corrente diretamente a Cedente.
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12.2.  Os Direitos Creditérios podem, inclusive:

@) estar vencidos e pendentes de pagamento, até o limite de 60 (sessenta) dias, quando
de sua cesséo para o Fundo;

(b) resultar de agBes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(©) ser aqueles cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja
considerada um fator preponderante de risco;

(d) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relacdes
ja constituidas; ou

(e) ser de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art. 2° da
Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001.

12.3. A Administradora mantera regras e procedimentos adequados, disponiveis em sua rede
mundial de computadores que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, da
obrigacdo de validar os direitos creditérios em relacdo as condigcdes de cessdo estabelecidas
neste item.

12.4. Considerar-se-a4 resolvida, de pleno direito e independentemente de aviso ou
notificacdo a Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, a cessdo de todo e qualquer Direito
Creditorio cedido ao Fundo: (i) que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente
titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito Creditorio previamente a
aquisicdo do mesmo pelo Fundo; (ii) sem origem legal ou indevidamente amparado por
Documentos Comprobatérios de Crédito; (iii) cujos Documentos Comprobatorios de Crédito nao
tenham sido corretamente formalizados; (iv) que esteja em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade e/ou com o item acima, desacordo este que porventura ndo tenha sido
constatado por ocasido da cessdo; e (v) de que venha a ser objeto de discusséo judicial,
incluindo, mas sem limitagdo, quanto a taxa de juros aplicavel (cada, “Evento de

Resolucdo™).

12.5.  Verificado um Evento de Resolucdo, a Cedente obriga-se a, nos termos do Contrato de
Cessdo, apresentar ao Fundo novos Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento, a fim de substituir quaisquer valores, inclusive os
relativos a juros, atualizagGes e encargos moratérios.

Recehimento e Cobranca dos Direitos Creditorios

12.6. A cobranca bancaria regular dos Direitos Creditorios € de responsabilidade do
Custodiante.
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12.7. A Cedente, contratada como agente de cobranca nos termos do Contrato de Cessao,
serd responsavel pelo recebimento e cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de
acordo com o respectivo contrato, conforme o exposto:

@ considerando os dados do relatério de Direitos Creditérios Disponiveis (conforme
Contrato de Cesséo), a cobranca é efetuada por meio de cheques/duplicatas emitidos
pelos Devedores dos Direitos Creditorios cedidos, endossados pela Cedente ao
Fundo, manualmente, ou por chancela mecénica ou eletronicamente, e entregues para
guarda e cobranca em nome do Fundo;

(b) a Cedente dispde de sistema eletrénico de comunicagdo com os clientes que sera
usado para o uso frequente de comunicados e cartas de cobranga aos clientes
inadimplentes; e

(c) em caso de inadimpléncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias, o Fundo, devera
contatar a Cedente para efetuar a cobranca extrajudicial. Caso néo se obtenha éxito na
cobranca extrajudicial, os valores em atraso poderdo a opcdo da Cedente, ser por elas
recomprados.

CAPITULO XIIl - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO
FUNDO

13.1. Os Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo terdo seus
valores calculados todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a utilizacdo de
metodologia de apuracdo dos valores de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificacdo.

Paragrafo Primeiro. Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pelo
Custodiante na apuracdo do valor dos Direitos Creditorios e dos demais Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo:

@ os ativos adquiridos com a intencdo de manté-los até o vencimento deverdo ser
classificados como "titulos mantidos até o vencimento”. Os demais ativos deverdo ser
classificados na categoria "titulos para negociacao";

(b)  os ativos ndo classificados como "titulos mantidos até o vencimento" serdo marcados a
mercado, conforme as disposi¢cbes constantes no manual de precificacdo da
Administradora; e

(c) os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham mercado
ativo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos custos de aquisi¢io, acrescidos dos
rendimentos auferidos no periodo e deduzidas as provisdes relativas a eventual
inadimpléncia dos mesmos.
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Paragrafo Segundo. Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliagdo,
e serao avaliados conforme a metodologia exposta na alinea “c” deste item.

Paragrafo Terceiro. Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte do
Patrimoénio Liquido que nédo estiver alocada em Direitos Creditorios serdo classificados na
categoria “titulos para negociagdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia exposta
na alinea “b” deste item.

13.2.  Os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos deverado ser provisionados de acordo com
o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisdo, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo, limitada ao seu respectivo
valor, observado o previsto no item seguinte.

13.3.  As perdas e provisdes com os Direitos Creditdrios serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instru¢do CVM n° 489 e
conforme as regras abaixo de PDD adotadas pelo Fundo. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo,
admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos.

@ serdo formados grupos de Direitos Creditorios com caracteristicas comuns.
(b) a formacao desses grupos estard embasada em trés fatores:

(i) a localizacdo geografica dos Devedores;

(i) o tipo de garantia dada; e

(iii) o historico de inadimpléncia.

(© formados os grupos, os Direitos Creditérios serdo avaliados com relacdo aos seus
riscos e a situacdo das garantias.

Paragrafo Primeiro. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela
de Direitos Creditérios, a Administradora [ou o Custodiante] poderdo antecipar a alocacdo
da provisao equivalente a 100% de perda do respectivo Devedor, em decorréncia da situacéo e
monitoramento do crédito inadimplente.

Paragrafo Segundo. A provisdo para devedores duvidosos atingird os demais créditos do
mesmo Devedor, ou seja, ocorrera o chamado “‘efeito vagao”.

CAPITULO XIV - FATORES DE RISCO
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14.1.  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo
sujeitos a flutuacbes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipteses em que a Administradora, a
Gestora, 0 Custodiante, a consultora especializada, se houver, ou quaisquer outras pessoas
ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (a) por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (b) pela inexisténcia de mercado
secundario para os Direitos Creditérios e 0s Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento.

14.2. Os ativos que compdem a carteira do Fundo estéo sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

Risco de crédito: as aplicagdes em Cotas ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Cedente, de Partes Relacionadas ou de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Igualmente, nem o
Fundo, nem a Administradora, a Gestora ou a Cedente prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracdo decorrentes da aplicagdo em Cotas do Fundo. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, proviréo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto. Ainda, existe o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacGes contratadas.

Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicBes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que Sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora poderad encontrar dificuldades para liquidar
posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizacdo aos Cotistas do Fundo, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Risco de mercado e dos efeitos da politica econdbmica do Governo Federal: consiste no risco
de flutuacdo dos pregos e da rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracbes nas politicas econdmicas:
monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas econdmicas nacionais ou internacionais. As
oscilagcdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas
e perdas aos Cotistas.
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Risco de concentracdo: a Gestora buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os
limites de concentracdo do Fundo estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de
investimentos do Fundo admite (i) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo de
concentracdo em titulos publicos e privados; e (ii) a aquisi¢cdo e/ou manutencao na carteira do
Fundo de Direitos Creditdrios de apenas uma Cedente. O risco associado as aplica¢des do Fundo
é diretamente proporcional a concentracao das aplicacdes.

Risco de descontinuidade, por ndo originacdo de Direitos Creditorios ou Liquidacao
Antecipada do Fundo: a existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencéo do fluxo de
cessdo de Direitos Creditorios. Conforme previsto neste Regulamento, poderd haver a
Liquidacdo Antecipada do Fundo em situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situagdes se
verificar, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo néo
conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma
remuneracdo proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Cedente dos Direitos Creditdrios
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: na ocorréncia de uma das
hipoteses de Liquidacdo Antecipada do Fundo, ha previséo neste Regulamento de que as Cotas
poderdo ser pagas com Direitos Creditorios. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis.

Risco tributario: este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos,
nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre
a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operacoes ja efetuadas.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos Creditorios ao
Fundo: devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo seréo
registrados em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
da Cedente ter alienado a terceiros 0os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade
dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissdo poderdo ser objeto de disputa.

Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: o Custodiante realizard auditoria
periddica, por amostragem, nos Direitos Creditorios, de forma a verificar a regularidade dos
Documentos Comprobatorios de Crédito e da cessdo realizada, conforme procedimentos de
verificacdo definidos neste Regulamento. Considerando que essa auditoria serd realizada
apos a cessdo dos Direitos Creditérios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na
formalizacdo da cessdo e na documentacdo, ainda que a documentacdo seja eletrdnica, que
possam acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas ou
informagdes erradas relativas aos Direitos Creditorios cedidos.
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Risco decorrente dos criterios adotados pela Cedente na analise dos créditos: € o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessao de crédito pela Cedente a seus
Devedores, j4 que é impossivel controlar ou impor regras para concessdo desses créditos
em razdo do grande nimero de originadores e também de Devedores e também o risco relativo
aos critérios de andlise de crédito utilizados pela Gestora aos Devedores e a Cedente no
momento da aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

Risco dos Direitos Creditdrios serem alcancados por obrigacdes da Cedente: ha o risco dos
Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacdes da Cedente caso as cessGes tenham
ocorrido em fraude a credores ou em fraude a execug&o.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade: o indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacéo
das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada pela Administradora.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento
em Direitos Creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

Patriménio Liquido Negativo: os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o(s) Cotista(s). Além disso,
as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que o(s) Cotista(s) podera(rdo) ser chamado(s)
a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca
suas obrigacgoes.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: 0s ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacao a
mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.

Pré-pagamento e renegociacao dos Direitos Creditdrios: o pré-pagamento ocorre quando ha
0 pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito Creditério, pelo Devedor, antes
do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros devidos até a data de
pagamento. A renegociacdo € a alteracdo de determinadas condi¢bes do pagamento do
Direito Creditorio, sem que isso gere a novacdo do empréstimo, a exemplo da alteracéo da taxa
de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a
renegociacdo de um Direito Creditério adquirido pelo Fundo podem implicar no recebimento
de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do
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desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando
na reducdo dos rendimentos a serem distribuidos ao(s) Cotista(s).

Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de computador: o
Fundo pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da
duplicata em papel. N&o existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata
possui regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de
tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agdo de execugao
da duplicata virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por
indicacdo, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo
de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério. Dessa forma, o Fundo
poderd encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditdrios
representados por duplicatas digitais.

Riscos relacionados ao setor de atuacdo dos Devedores: O setor agricola estd sujeito
a caracteristicas  especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (a) natureza
predominantemente sazonal, com o que as operac@es sdo afetadas pelo ciclo das lavouras; (b)
condi¢cbes meteorologicas adversas, inclusive secas, inundacGes, granizo ou temperaturas
extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
producdo agricola ou pecuéria; (c) incéndios e demais sinistros; (d) pragas e doencas, que podem
atingir de maneira imprevisivel as safras; (v) precos praticados mundialmente que estdo
sujeitos a flutuacdes significativas dependendo (i) da oferta e demanda globais, (ii) de alteracGes
dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Comunidade Europeia), (iii) de mudanca de barreiras comerciais de certos mercados
consumidores importantes e (iv) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condicGes
de mercado e os precos dos produtos agricolas; (e) concorréncia de commodities
similares e/ou substitutivas; e (f) acesso limitado ou excessivamente oneroso a captacdo de
recursos, além de alteracGes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de 6rgaos
governamentais como de instituicbes privadas, para determinados participantes, inclusive
os Devedores. A verificacdo de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente
0 setor e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo.

Demais riscos: 0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exogenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudangas nas regras
aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO XV - COTAS
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15.1.  As Cotas do Fundo séo transferiveis e escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome dos seus titulares.

15.2. As Cotas do Fundo serdo de classe unica, sem subordinagdo entre elas. Observado os
itens abaixo, as caracteristicas, os direitos e as obriga¢des das Cotas serdo idénticos.

15.3.  Alintegralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do Fundo podem ser efetuados por
TED, DOC, débito e crédito em conta corrente ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

15.4.  Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal ou ainda caso ndo haja
expediente bancario na praca da sede da Administradora ou do Custodiante, a aplicacéo,
efetivacdo de amortizagdo ou de resgate sera realizada no primeiro Dia Util subsequente com
base no valor da Cota deste dia para aplicacdo e no valor da Cota no Dia Util imediatamente
anterior para amortizacdo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-4 feito o pedido de
aplicacdo, amortizacdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

15.5. Naemissdo de Cotas do Fundo, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora (valor da cota
de D+0), em sua sede ou dependéncias, por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito como recibo de quitacdo.

15.6. A critério da Administradora, novas Cotas do Fundo, de qualquer classe, poderdo ser
emitidas, desde que observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as

normas deste Regulamento.

Paragrafo Unico. Os Cotistas do Fundo tem direito de preferéncia na aquisicéo e subscricio
das eventuais novas Cotas mencionadas no caput.

15.7. O Cotista ao ingressar no Fundo devera assinar o termo de adeséo.

15.8.  Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por um mesmo investidor de
todas as Cotas emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de diversificacdo de Cotistas.

15.9. Os Cotistas poderao solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, de acordo com as
seguintes regras:

@) ndo ha prazo de caréncia para resgate de Cotas;

(b) a solicitacdo de resgate sera formalizada por documento escrito dirigido a
Administradora (“Solicitacdo de Resgate”);
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(© recebida a Solicitacdo de Resgate, a Administradora efetuard o pagamento do valor do
resgate em até 10 dias, conforme disponibilidade de caixa e instru¢cdo da Gestora a
Administradora;

(d)  para fins de resgate, utilizar-se-a o valor da Cota calculado no Dia Util imediatamente
anterior ao dia do agendamento do resgate; e

(e em qualquer caso, a soma dos prazos de caréncia ou para pagamento do valor
de resgate ndo excederd 30 (trinta) dias.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo somente poderdo ser transferidas ou alienadas
fora do @mbito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagao
privada e desde que o0s eventuais compradores atestem a Administradora do Fundo sua
condicdo de investidores profissionais; ou entdo nas hipdteses de transmissao decorrente de lei
ou de decisdo judicial.

Paragrafo Segundo. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante deverad apresentar o documento de arrecadacdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na
alienacdo ou declaracao sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XVI - PATRIMONIO LIQUIDO

16.1. O Patrimdnio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

16.2.  Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo da Cedente e/ou de
qualquer terceiro a qualquer titulo, entre outros: multas, indenizacdes ou verbas
compensatdrias serdo incorporadas ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

17.1. Diariamente, a partir da data da Primeira Emissdao de Cotas e até a liquidagdo
integral das Obrigagbes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

@ pagamento dos Encargos do Fundo;
(b) pagamento do Prego de Aquisi¢do, em moeda corrente nacional,
(c) resgate das Cotas;
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(d)

(€)

(f)

18.1

aquisicao dos demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, quando for
0 caso, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel,

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més
calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento;

provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacéo e extin¢cdo do Fundo, para
pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extin¢gdo do Fundo, e em
valores compativeis com 0 montante destas despesas, se estas se fizerem
necessarias, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades.

CAPITULO XVIII - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)
(f)

(9)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes ao(s)
Cotista(s);

honoréarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo
da Administradora;

emolumentos e comissfes pagas sobre as opera¢bes do Fundo;
honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o

mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagcdo do Fundo ou a realizacéo
de Assembleia Geral;
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(h) taxas de custodia de ativos do Fundo;
Q) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;
() despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas, como representante dos Cotistas; e

(k) despesas com a cobranca, incluindo os honorarios e as despesas com a contratacao de
agente de cobranca, se for o caso, responsavel pelos servicos de cobranca dos Direitos
Creditorios Inadimplidos do Fundo.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas neste item como Encargos do Fundo
devem correr por conta da Administradora.

CLAUSULA XIX — EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

19.1. Sao considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)
quaisquer dos seguintes eventos:

@ caso os Direitos Creditérios Inadimplidos por mais de 90 (noventa) dias atingirem
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido; e

(b) caso, a qualquer tempo, o Administrador ou o Custodiante verifique que este
Regulamento ou qualquer documento relevante relacionado ao Fundo seja
contestado, a qualquer tempo, por qualquer parte ou deixou de ser vinculante nos
termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ou nos termos de uma decisdo
definitiva e transitada em julgada proferida por juizo competente.

19.2. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razéo do respectivo Evento
de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo; ou (ii)
que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de
Liquidacdo, estipulando os procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da
convocacdo de nova Assembleia Geral.

Paragrafo Unico. Mesmo que o Evento de Avaliacio seja sanado antes da realizagdo
da Assembleia Geral prevista no caput deste item, a referida Assembleia Geral serd instalada
e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidag&o do Fundo.

19.3. O Fundo sera liquidado por decisdo da Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

19.4. Ocorrera a Liquidagdo Antecipada do Fundo nas seguintes situacdes:
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@ se 0 Fundo mantiver Patrimonio Liquido medio inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
fundo de investimento em direitos creditorios;

(b)  em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditorios admitidos por sua
politica de investimento;

(© cessacao ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacdo dos servicos de administracdo e gestdo do Fundo
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(d)  cessacdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra institui¢do, nos termos do referido contrato;

(e) por deliberacdo de Assembleia Geral nas hipoteses de Eventos de Avaliacdo previstas
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Se o Fundo ja possuir Cotistas e estiver operando, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral a fim de que os titulares das Cotas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas.

19.5. A Administradora devera seguir o seguinte procedimento:

@ liguidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo todos 0s
recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(© observada a ordem de alocacdo dos recursos definida neste Regulamento,
a Administradora efetuard o pagamento de todas as obriga¢des do Fundo e procedera
ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

19.6. No caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo, as Cotas poderdo, a critério da
Assembleia Geral, ser resgatadas em Direitos Creditorios, devendo ser observado, no
que couber, o disposto neste Regulamento, ou o Fundo permanecerd em processo de liquidagdo
ordinéria até que haja o recebimento de todos os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
adquiridos e o resgate de todas as aplicacOes realizadas pelo Fundo, ou poderd ser
constituido pelos titulares das Cotas um condominio nos termos do artigo 1.314 e seguintes do
Codigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive
quanto a titularidade dos Direitos Creditdrios existentes na data de constituicdo do referido
condominio.
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19.7. Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar o
patriménio na proporcdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da respectiva série
e no limite desse mesmo valor, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacgéo entre os titulares de Cotas.

19.8. O Auditor Independente devera emitir parecer sobre as demonstrac@es financeiras do
Fundo, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracbes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo, manifestando-se também sobre as
movimentac¢Bes ocorridas no periodo.

19.9. Apo6s a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento & CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacao:

@ o0 termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a
liquidacdo do Fundo, quando for o caso;

(b) a demonstracdo de movimentacao de patriménio do Fundo, acompanhada do parecer
do Auditor Independente; e

(© 0 comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/MF.
CAPITULO XX - DISPOSICOES FINAIS E FORO DE ELEIQAO

20.1. Todas as disposicGes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

20.2.  Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.

20.3. Ficaeleitoo Foro Central da Comarca de S& Paulo, Estado de Séo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO | - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM

Conforme disp6e o Regulamento do Fundo a obrigacéo de verificacdo de lastro dos Direitos
de Crédito sera realizada por amostragem nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 38 da
Instrucdo CVM 356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratagdo da empresa
verificadora de lastro de direitos de crédito:

Procedimentos realizados

Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de
uma amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatoria dos
recebiveis.

Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos de
Crédito sera obtida de forma aleatoria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Seré selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo
0S seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula matematica
e seguintes parametros estatisticos:

= N*Z*p*(1-p)
ME2 * (N — 1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra
N = totalidade de Direitos de Crédito adquiridos z = Critical score = 1,96
p = proporcao a ser estimada = 50% ME = erro médio = 5,8%

A populagéo base para a selegdo da amostra compreendera os Direitos de Crédito em aberto
(vencidos e a vencer) e Direitos de Crédito recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.

A selecdo dos Direitos de Crédito sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco)
Devedores e Devedores Solidarios mais representativos em aberto na carteira do Fundo
serdo selecionados os 3 (trés) Direitos de Crédito de maior valor; (ii) adicionalmente seréo
selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da amostra.
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