REGULAMENTO

DO

PRAT 26 CAPTALYS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CNPJ/ME 43.585.244/0001-96




DEFINICOES

1.1 Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e
expressdes iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (i)
quando exigido pelo contexto, as defini¢cGes contidas neste Capitulo | aplicar-se-do tanto
ao singular quanto ao plural e 0 masculino incluird o feminino e vice versa; (ii) referéncias
a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes,
substituicdes, consolidacOes e respectivas complementacOes, salvo se expressamente
disposto em contrario; (iii) referéncias a disposicfes legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposi¢do em contrério, todos 0s
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 da
Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada, isto €, excluindo-se o dia do
comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12 Data de Integralizacdo de Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
Cotas” determinada classe ou série de Cotas.

“Administradora” CAPTALYS DTVM., com sede na Cidade e Estado de Sdo
Paulo, na Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 04530-001, inscrita no CNPJ/ME
sob n°36.266.751/0001-00, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério
CVM n° 18.527, de 15 de margo de 2021.

“Agéncia de Classificacdo de Significa a Fitch Ratings Brasil Ltda, devidamente

Risco” credenciada perante a CVM, contratada pela
Administradora para elaborar a classificacdo de risco
das Cotas Seniores.

“Agente de Cobranca” Significa as Cedentes, responsaveis pela cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos.

“Amortizacdo Extraordinaria Significa a amortizacdo extraordindria das Cotas

das Cotas Seniores” Seniores a ser realizada no caso da ocorréncia de um
Evento de Recompra Compulséria.




“Amortizacdo”

“Anexo”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

‘C&”

“Banco Central”

“Carteira”

Significa a amortizacdo das Cotas a ser realizada
conforme descrita no respectivo Suplemento.

Significa qualquer anexo a este Regulamento e que
constitui parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Significam: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; (iii) operacdes
compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos
mencionados na alinea (ii) acima; (iv) cotas de fundos
de investimento que sejam administrados por
instituicdo autorizada pela CVM e que (a) invistam,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua
carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e
(b) sejam remunerados com base na Taxa DI ou na
Taxa SELIC; (v) cotas de Fundos de Investimento de
Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento
Referenciados DI  (conforme  definidos na
regulamentacdo aplicavel) que sejam administrados
por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos
geridos e/ou administrados pela Administradora,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a
gestdo de caixa e liquidez do Fundo e em condigbes
compativeis com as praticas de mercado; e (vi)
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.
Ernest& Young Auditores Independentes.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por acGes de capital aberto com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca
Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01.010-
901, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-
25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo,




“CERC”
G‘CM N”

“CNPJ/ME”

“Cédigo Civil”

“Condicoes de Cessdo”

“Conta do Fundo”

“Contrato de Cessio”

“Contrato de Gestdo”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

formada por Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

Significa a CERC — Central de Recebiveis S.A.
Significa o Conselho Monetério Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha
a substitui-la.

Significam as condi¢des de cessdo a serem verificadas
e validadas pela Administradora, conforme
estabelecidas na Clausula 6.2. deste Regulamento.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, na qual
serdo depositados todos os valores correspondentes ao
pagamento dos Direitos Creditorios.

Significa o “Instrumento Particular de Contrato de
Promessa de Cesséo de Direitos Creditorios e Outras
Avengas” a ser firmado pelas Cedentes ¢ o Fundo,
representado pela Administradora, pelo qual as
Cedentes se obrigardo a ceder os Direitos Creditérios
em favor do Fundo.

O “Contrato de Prestacdo de Servigo de Gestao de
Carteira de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios”, celebrado entre o Fundo, representado
pela Administradora, e a Gestora.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas da classe sénior, que ndo serao
subordinadas a nenhuma outra classe de Cota para fins




“Cotas Subordinadas”

“Cotista”

“Critérios de Eleqgibilidade”

“Custodiante”

‘CCVM”

“Data de Aquisicdo”

“Data de Pagamento”

“Data de Resgate”

de Amortizagdo, pagamento de Remuneracdo das
Cotas Seniores e Resgate, na forma desse
Regulamento.

Significam as Cotas da classe subordinada, que seréo
subordinadas as Cotas Seniores para fins de
Amortizagdo, pagamento da Remuneracdo das Cotas
Seniores e do Resgate, na forma desse Regulamento.

Significam os titulares de Cotas.

Significam os critérios de elegibilidade a serem
verificados pelo Custodiante conforme descritos na
Clausula 6.1. deste Regulamento.

Significa custodiante dos ativos integrantes da
Carteira, responsavel pela custodia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira, escrituragdo das Cotas,
registro da titularidade das Cotas e guarda dos
Documentos Comprobatérios, podendo subcontratar
terceiro para realizar a guarda da documentacéo.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer data na qual o Fundo formalizar a
aquisicdo de Direitos Creditorios e 0 consequente
pagamento do Preco de Aquisicdo pelo Fundo a
qualquer uma das Cedentes.

Significa a data fixada nos Suplementos em que o
Fundo fara os pagamentos da Amortizacdo, da
Remuneracdo das Cotas Seniores, da Remuneracgéo
das Cotas Subordinadas e da Amortizacdo
Extraordindria das Cotas Seniores, conforme
estabelecido nesse Regulamento.

Significa a data de Resgate de cada classe de Cotas,
conforme especificada no Suplemento, ou nas
hipoteses de liquidacdo antecipada e Resgate
antecipado.




“Despesas do Fundo”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditérios”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

Significa o somatdrio em reais de todos os custos,
encargos e despesas do Fundo estimados pela
Administradora a serem incorridos anualmente.

Significam os clientes das Cedentes que adquiram 0s
Produtos das Cedentes, cujos Direitos Creditérios
venham a ser cedidos pelas Cedentes ao Fundo.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario na
Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, ou na praca
em que o Custodiante € sediado, ressalvados 0s casos
em que eventuais pagamentos devam ser realizados
por meio da B3, hipotese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

Significam os direitos creditoérios originados da venda
de Produtos pela Cedentes aos Devedores, cedidos
pelas Cedentes ao Fundo por meio do Contrato de
Cessao, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como atualizagdo monetaria, juros
remuneratérios, encargos moratérios, multas,
penalidades, seguros, indenizag¢des, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais

e legais.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do
Fundo; (ii) depositos bancérios a vista em Instituicdo
Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo.

Significam os seguintes documentos: (i) o CNAB
(Centro Nacional de Automacdo Bancaria) de
pagamento contendo os Codigos XML das notas
fiscais de venda dos Produtos e as informagdes para
emissdo do boleto de cobranca).




“Emissdo”

“Eventos de Recompra
Compulséria”

“Eventos de Recompra
Compulsoria Parcial”

“Eventos de Recompra
Compulsoria Total”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacao
Antecipada”

‘CFGC”

“Fundo”

“Fundo de Despesas”

Significa cada emisséo de Cotas do Fundo, nos termos
dos respectivos Suplementos.

S&o os Eventos de Recompra Compulsoria Parcial e 0s
Eventos de Recompra Compulséria Total, quando
referidos em conjunto.

S&o os eventos que dardo ao Fundo o direito de exigir
que determinada Cedente efetue a Recompra
Compulséria de parte dos Direitos Creditorios,
conforme eventos listados na Clausula 6.3.1. desse
Regulamento e conforme mecanismo previsto no
Contrato de Cesséo.

S&o os eventos que dardo ao Fundo o direito de exigir
que determinada Cedente efetue a Recompra
Compulsoria da totalidade dos Direitos Creditorios,
conforme eventos listados na Clausula 6.3.2. desse
Regulamento e conforme mecanismo previsto no
Contrato de Cessdo.

Significam quaisquer dos eventos descritos na
Clausula 13.1. deste Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos na
Clausula 13.3. deste Regulamento.

Significa 0 Fundo Garantidor de Créditos.

Significa 0 PRAT 26 CAPTALYS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Significa 0 montante a ser retido na Conta do Fundo,
com valor equivalente ao montante suficiente para
arcar com as despesas dos meses subsequentes (i) a
data em que ocorrer a primeira cessao de Direitos
Creditorios ao Fundo, no caso da constituicdo do
Fundo de Despesas; e (ii) as datas em que ocorrer a
recomposicdo do Fundo de Despesas, nos termos do




“Gestora”

“Instituicdo Financeira
Autorizada”

“Instrucdo CVM 356/01”

“Instrucdo CVM 476/09”

“Instrucdo CVM 489/11”

“Instrucdo CVM 539/13”

“Instrucdo CVM 558/15”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

presente Regulamento.

Significa CAPTALYS GESTAO LTDA.,, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 13.703.306/0001-56, sociedade
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo
Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1017, 10°
andar, autorizada a prestacdo do servico de
administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios através do Ato Declaratério CVM n°
11.865, de 04 de agosto de 2011.

Significam, quando referidas em conjunto ou
separadamente, quaisquer umas das seguintes
instituicdes financeiras.

Significa a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada e/ou qualquer normativo
que venha a substitui-la.

Significa a Instru¢cdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Instru¢cdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada e/ou qualquer normativo
gue venha a substitui-la.

Significa a Instrucdo CVM n° 558, de 26 de marco de
2015, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significam os investidores assim definidos de acordo
com o artigo 9°-A da Instru¢cdo CVM 539/13.

Significam os investidores assim definidos de acordo
com o artigo 9°-B da Instru¢cdo CVM 539/13.




“Lei Anticorrupcio”

“Leqislacdo Socioambiental”

“Oferta Restrita”

Qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento
relacionado a préticas antissuborno, anticorrup¢do ou
atos lesivos a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se
limitando: (i) a lei anticorrupgéo brasileira (Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada);
(i) os crimes contra a Administracdo Publica
brasileira e estrangeira dispostos no Cddigo Penal
Brasileiro (Decreto-Lei n® 2.848, de 7 de dezembro de
1940); (iii) os crimes de corrupgéo previstos na Lei de
LicitacGes Brasileira (Lei n° 8.666, de 21 de junho de
1993, conforme alterada); (iv) a Lei Eleitoral (Lei n°
9.504, de 30 de setembro de 1997, conforme alterada);
(v) a Lei dos Partidos Politicos (Lei n® 9.096, de 19 de
setembro de 1995, conforme alterada); (vi) a lei de
Defesa da Concorréncia (Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada); (vii) Lei sobre
a Lavagem de Dinheiro (Lei n°® 9.613, de 3 de marco
de 1998, conforme alterada); (viii) a lei anticorrupcéo
dos Estados Unidos de 1977 e aditamentos
posteriores, conhecida como U.S. Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA); e (ix) a lei anticorrupgdo do
Reino Unido de 2010, conhecida como U.K. Bribery
Act (UKBA).

A legislacdo em vigor aplicavel relacionadas a satde
e seguranca ocupacional e ao meio ambiente, em
especial, mas ndo se limitando, ao incentivo, de
qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condicdo
analoga a de escravo ou de qualquer forma infringir
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo
indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

Significa a oferta de distribuicdo pablica das Cotas
Seniores referente a Primeira Emisséo, a ser realizada
com esforgos restritos de distribui¢cdo, nos termos da




“Patrimonio Liquido”

“Parte Relacionadas” ou
“Grupo Econbémico”

“Periodico do Fundo”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Politica de Crédito e
Originacdo”

Instrucdo CVM 476/09, a qual (i) sera destinada
exclusivamente aos Investidores Profissionais; (ii)
serd intermediada pelo Coordenador Lider; e (iii) esta
automaticamente dispensada de registro perante a
CVM, nos termos da Instrucdo 476/09.

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente & soma do (a) valor
das Disponibilidades, apds deduzidas eventuais
provisdes aplicaveis a tais ativos e (b) Valor dos
Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo; e (ii) as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

Significa: (i) controladores;  (ii) uma  entidade
controlada pelo ou sob controle comum; (iii) uma
subsidiaria; (iv) sociedade da qual a entidade possua,
direta ou indiretamente, mais de [10% (dez por cento)]
do capital social; ou (v) sociedades das quais seus
administradores ou o0s administradores de suas
controladoras, subsidiarias ou afiliadas, e/ou
respectivos coOnjuges, ascendentes, descendentes e
colaterais até 2° (segundo) grau possuam mais de
[10% (dez por cento)] do capital social.

Significa o periddico de grande circulagdo em que séo
realizadas as publica¢6es do Fundo.

Significa a politica de cobranca a ser observada pelo
Custodiante e pelo Agente de Cobranca com relacdo a
cobranca ordinadria dos Direitos Creditérios ou a
cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios
inadimplidos, cujos principais termos e condicGes
estdo no Anexo Il a este Regulamento.

Significa a politica de investimento do Fundo,
conforme descrita no Capitulo V deste Regulamento.

Significa a politica de crédito e de originagdo a ser
observada pelo Fundo para a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, cujos principais termos e condigdes estao




“Prazo de Duracido”

“Preco de Aquisicdo”

“Primeira Emisséo”

“Produtos”

“Razdo de Subordinacdo”

“Recompra Compulsoéria”

“Regulamento”

“Relacdo Minima”

“Remuneracdo das Cotas
Seniores”

“Remuneracdo das Cotas
Subordinadas”

“Resgate”

descritos no Anexo | a este Regulamento.

Significa o prazo de duragdo do Fundo, previsto na
Clausula 2.2. do Regulamento.

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos
Creditdrios a ser pago pelo Fundo as Cedentes.

Significa a primeira Emissdo de Cotas do Fundo, nos
termos dos respectivos Suplementos.

S&o os produtos comercializados pelas Cedentes a
seus clientes.

Significa a razdo entre (i) o valor total das Cotas
Seniores; e (ii) o Patriménio Liquido do Fundo.

E o direito que o Fundo tem de exigir que as Cedentes
recomprem parte, ou a totalidade, dos Direitos
Creditorios, conforme pactuado em cada Contrato de
Cessdo, no caso da ocorréncia de um Evento de
Recompra Compulsoria.

Significa o presente regulamento do Fundo.

A relacdo minima admitida entre o valor das Cotas
Subordinadas em circulacdo e o Patriménio Liquido
do Fundo, a qual devera corresponder a, pelo menos,
15% (quinze por cento).

Significa a meta de remuneracdo das Cotas Seniores
definida no respectivo Suplemento.

Significa a meta de remuneracdo das Cotas
Subordinadas definida no respectivo Suplemento.

Significa o Gltimo pagamento de amortizacdo de uma
série ou classe de Cotas.




“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia — SELIC.

“Suplemento” Significa o suplemento referente a cada Emisséo.
“Taxa de Administracéo” Significa a taxa mensal devida a titulo de remuneracéo

pelos servigos de (i) administracdo fiduciaria, gestéo e
controladoria prestados ao Fundo; (ii) custodia
qualificada e controladoria dos ativos que compdem a
Carteira do Fundo; (iii) escrituragdo e registro da
titularidade das Cotas; (iv) pela cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplentes; e
(v) guarda dos Documentos Comprobatorios.

“Termo de Adesao” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios” a ser assinado por cada Cotista no ato da
primeira subscricdo de Cotas.

“Termo de Cessdo” E o termo cujo modelo consta anexo ao Contrato de
Cessdo que formalizara a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo;

“Valor de Recompra E o valor a ser pago por determinada Cedente para
Compulsoria” adquirir os Direitos Creditdrios no caso de Recompra

Compulsoéria, equivalente ao saldo devedor do
respectivo Direito Creditorio, ou conjunto de Direitos
Creditorios, relativos ao Evento de Recompra
Compulséria, na data de efetivo pagamento da
Recompra Compulsoria, conforme previsto no
Contrato de Cessao.

“Valor Unitario de Emissao” Significa o valor de R$ 1.000,00(hum mil reais) por
Cota.

Il DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO DO FUNDO E
CLASSIFICACAO ANBIMA




2.1 O Fundo, denominado PRAT 26 CAPTALYS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS é constituido sob a forma de
condominio fechado e € regido por este Regulamento e pelas disposi¢cdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicéveis.

2.2. O Prazo de Duracdo do Fundo é indeterminado, exceto se de outra forma
vier a ser deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral.

2.3. Nos termos das “Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagao do
FIDC N° 08”, de 23 de maio de 2019, o Fundo classifica-se como “Agro, Industria e
Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

111 PUBLICO ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MINIMO

3.1. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Qualificados e Investidores Profissionais, conforme o caso, observado que, no ambito da
Oferta Restrita, as Cotas [Seniores] serdo subscritas e integralizadas exclusivamente por
Investidores Profissionais, ndo obstante o prazo previsto no Artigo 13 da Instrucdo CVM
476/009.

3.2. Né&o ha investimento inicial minimo no Fundo.

IV ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhéo de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos integral ou
parcialmente, sempre de acordo com (i) a Politica de Investimentos, (ii) os Critérios de
Elegibilidade, (iii) as Condicdes de Cesséo e (iv) os critérios de composicdo de Carteira
estabelecidos no presente Regulamento, na legislacdo e na regulamentacéo vigente.

V OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA
CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicéo de:




Q) Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e cuja cessdo ao
Fundo atenda as CondicGes de Cessao; e

(i)  Ativos Financeiros, observados todos os indices de composicédo e diversificacao
da Carteira do Fundo, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel.

5.2. Decorridos 90 (noventa) dias da 12 Data de Integralizagdo de Cotas, 0
Fundo devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio
Liquido em Direitos Creditdrios. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos
Creditorios suficientes ou em condigdes aceitaveis para atingir a alocacdo minima de
investimento no prazo referido acima, a Administradora devera solicitar & CVM
autorizacao para prorrogar o prazo para enquadramento do Patrimdnio Liquido do Fundo
a alocacdo minima de investimento por novo periodo de 90 (noventa) dias corridos, sem
necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral, podendo a CVM, a seu exclusivo
critério, prorrogar esse prazo, desde que a Administradora apresente motivos que
justifiquem a prorrogacéo.

5.3. Os Direitos Creditorios e 0os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacédo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

Direitos Creditdrios

5.4. Os Direitos Creditorios deverdo (i) contar com Documentos
Comprobat6rios gue evidenciem e comprovem sua existéncia e validade e (ii) estar livres
e desembaracados de quaisquer 6nus ou gravames quando da sua aquisicdo pelo Fundo.

5.3.1. Os Direitos Creditorios devem estar representados pelos Documentos
Comprobatorios.

5.3.2. O Fundo ndo poderd adquirir Direitos Creditérios de emissdo ou
originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante e pelas respectivas Partes
Relacionadas, bem como Direitos Creditorios de emissdo de prestadores de servigos




contratados pelo Fundo e pelas suas Partes Relacionadas.

Ativos Financeiros

5.5. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em
Direitos Creditorios sera necessariamente alocada pela Administradora nos seguintes
Ativos Financeiros:

Q) moeda corrente nacional;

(i) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

(iii)  operagdes compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea
(ii) acima;

(iv)  cotas de fundos de investimento que sejam administrados por instituicao
autorizada pela CVM e que (a) invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por
cento) da sua carteira em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e (b) sejam
remunerados com base na Taxa DI ou na Taxa SELIC; e

(v) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e/ou Fundos de Investimento
Referenciados DI (conforme definidos na regulamentacdo aplicavel) que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pela Administradora, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e em condigdes compativeis com as
praticas de mercado.

5.6. O Fundo podera realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora ou empresas a elas ligadas atuem na condicdo de contraparte, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e observado
o0 limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrim6nio Liquido do Fundo, devendo a
Administradora apresentar relatérios trimestrais, evidenciando que tais operacdes foram
realizadas em condi¢Bes compativeis com as préaticas de mercado para o periodo.

5.7. O Fundo ndo podera utilizar instrumentos derivativos e nao realizara
operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo




Financeiro.

5.8. E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou as suas
respectivas Partes Relacionadas: (i) ceder Direitos Creditorios ao Fundo, seja direta ou
indiretamente; e (ii) adquirir Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, seja direta ou
indiretamente.

5.9. E vedada qualquer forma de antecipacio de recursos as Cedentes para
posterior reembolso pelo Fundo, seja pela Administradora ou pelo Custodiante.

5.10. O Custodiante seré a instituicdo responsavel por verificar e validar, na Data
de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, o atendimento dos Direitos Creditorios
aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicao de Direitos Creditérios pelo
Fundo, bem como receber e verificar, trimestralmente, a documentagdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios representados por operacfes financeiras, comerciais e de
servicos e/ou correta formalizacéo dos Direitos Creditorios, nos limites de suas atribuicoes
regulamentares.

VI CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO E
RECOMPRA COMPULSORIA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Critérios de Elegibilidade

6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.2 abaixo, o Fundo somente podera
adquirir os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a cessdo ou
aquisicdo direta e na respectiva Data de Aquisicdo, de modo que apenas sdo passiveis de
aquisicdo pelo Fundo os Direitos Creditdrios, na Data de Aquisicao:

Q) gue sejam provenientes de pagamento devido pelos Devedores as Cedentes;

(i)  que sejam representados exclusivamente em moeda corrente nacional e nao
estejam vencidos;

(iii)  cuja natureza ou caracteristica essencial devera permitir o seu registro contabil e
a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com o0s procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo Custodiante;




(iv)  que possuam valor fixo e determinado ou determinavel;

(v)  cujas datas de pagamento ocorram previamente a Data de Resgate da série de
Cotas Seniores mais longa em circulagéo;

(vi)  cujos respectivos Devedores ndo sejam sociedades integrantes do mesmo Grupo
Econdmico da Administradora e/ou das Cedentes diretamente ou por meio de
veiculos de investimento, e que possuam efetiva influéncia na gestéo;

(vii) que envolvam operagdes de compra e venda de Produtos existentes, validas,
exequiveis e celebradas entre cada Cedente e seus respectivos clientes;

(viii) que sejam de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como estejam
livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames ou restricbes de qualquer
natureza; e

6.1.1. Para fins da verificacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade,
sera considerado o Patrimonio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior a
Data de Aquisicéo.

6.1.2. Entender-se-4& como Direitos Creditorios vencidos, para os fins deste
Regulamento, Direitos Creditorios ndo pagos em sua data de vencimento.

Condigbes de Cessdo

6.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1 acima, o Fundo somente podera
adquirir os Direitos Creditorios com relacdo aos quais tenham se verificado as seguintes
Condicdes de Cessdo:

Q) os Devedores ndo poderdo estar inadimplentes com as Cedentes e/ou com
qualquer Parte Relacionada as Cedentes antes da aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo;




(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

6.2.1.

os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer dnus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao
Fundo;

que oS recursos objeto do pagamento dos Direitos Creditérios ndo podera ser
utilizados para pagamento de obrigacfes que os Devedores tenham com as
Cedentes, incluindo suas Partes Relacionadas;

todos os Devedores e Direitos Credit6rios deverdo ter sido aprovados com base na
Politica de Creédito e Originacao;

ndo poderd haver qualquer tipo de subordinacdo entre os Direitos Creditdrios
cedidos ao Fundo e os direitos creditérios devidos pelos respectivos Devedores as
Cedentes, seja com relacdo a prazos, datas de vencimentos, garantias, formas de
pagamento, politica de crédito e cobranca, dentre outros, de forma que néo exista
qualquer beneficio as Cedentes em relacéo ao Fundo;

0s Devedores ndo poderdo estar envolvidos em quaisquer processos ou investigacoes
envolvendo infracfes a Legislacdo Socioambiental, Legislacdo Ambiental e/ou as
Leis Anticorrupc¢éo;

0os Devedores ndo poderdo ter requerido processo de recuperacdo judicial,
independente do seu deferimento pelo juizo competente, ou figurar no polo passivo
em qualquer espécie de acdo que envolva concurso de credores; e

todos os Produtos deverdo ter sido entregues pelas Cedentes ao Devedor, até o
momento da cess&o dos Direitos Creditorios.

As Cedentes se obrigam a realizar analise cadastral e de crédito dos

Devedores, previamente a aquisicao de Direitos Creditdrios, conforme Politica de Crédito
e Originacdo. As Cedentes enviardo ao Custodiante, a relacdo dos Direitos Credit6rios
ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de
tais Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade.

6.2.2.

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada mediante a

assinatura do Termo de Cessdo, constante do anexo ao Contrato de Cessdo, ap0s o
Custodiante atestar o enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade.




Recompra dos Direitos Creditorios

6.3.

Nos termos do Contrato de Cesséo, as Cedentes, conforme o caso, poderdo

ser obrigadas a recomprar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Recompra Compulsdria abaixo previstos.

6.3.1.

Sédo considerados eventos de Recompra Compulséria Parcial, 0s seguintes

eventos, que que ensejardo a obrigacdo de as Cedentes realizarem a recompra parcial dos
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(Vi)

caso seja verificado qualquer vicio, incorregéo, erro ou inexatiddo nas declaragdes
prestadas pelas Cedentes referentes aos respectivos Direitos Creditérios e/ou a
qualquer de seus acessorios, incluindo aquelas declaragdes prestadas pelas
Cedentes relacionadas ao enquadramento dos Direitos Creditdrios as Condicdes
de Cessdo, desde que, com relacdo as declaracGes, estas ndo tenham sido ainda
retificadas ou sanadas pelas Cedentes nos respectivos prazos de cura previstos
neste Contrato, conforme aplicavel;

caso haja qualquer vicio de originagdo, invalidade, nulidade ou ineficacia de
qualguer um dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios e/ou de
quaisquer de suas disposicdes;

caso ocorra cessdao, promessa de cessao ou transferéncia pelas Cedentes, sem o
consentimento do Fundo, de seus direitos e obrigacdes decorrentes do Contrato
de Cessdo;

caso sejam alterados ou modificados, total ou parcialmente, em desacordo com a
Politica de Cobranca prevista neste Regulamento, salvo se prévia e expressamente
obtida a anuéncia do Fundo, conforme deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral;

caso tenha ocorrido aquisicdo pelo Fundo em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento e no Contrato de Cesséo;

caso venham a ser reclamados por terceiro comprovadamente titular de énus,




gravame ou encargo de qualquer natureza constituido sobre tal Direito Creditério
previamente a sua aquisicao pelo Fundo;

(vii)  caso ndo tenha sido possivel realizar o registro do respectivo Direito Creditério
junto a CERC.

6.3.2. Sdo considerados eventos de Recompra Compulséria total, os seguintes
eventos, que ensejardo a obrigacdo de as Cedentes realizarem a recompra da totalidade
dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo:

Q) descumprimento por qualquer das Cedentes de qualquer obrigacdo constante do
Contrato de Cess&o, ndo sanado por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis; e

(i) caso as Cedentes ou qualquer de suas Partes Relacionadas entre com pedido de
recuperacao judicial, ou tenha contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia
ndo elidido no prazo legal e que venha afetar a cessao dos Direitos Creditérios em
favor do Fundo.

6.3.3. Na ocorréncia de um Evento de Recompra Compulsoria, a Cedente devera
adquirir o Direito Creditorio, ou conjunto de Direitos Creditdrios objeto do respectivo
evento, ocasido em que a Cedente se obriga, em carater irrevogavel e irretratavel, a pagar
ao Fundo o Valor de Recompra Compulsoria.

6.3.4. O Valor de Recompra Compulsoria sera pago no prazo de até 5(cinco)
Dias Uteis a contar do recebimento, pela respectiva Cedente, de notificacdo enviada pela
Administradora comunicando a ocorréncia de um ou mais Eventos de Recompra
Compulsoria.

6.3.2.1. Conforme previsto no Contrato de Cessao, caso o Valor de Recompra
Compulséria ndao seja pago no prazo previsto na Clausula 6.3.2. acima, incidirdo sobre
os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, multa moratéria

de 2% (dois por cento), e juros de mora de 1% (um por cento) ao més pro rata die.




VII DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DO GESTOR

Administracdo do Fundo

7.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. A Administradora tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administragdo do Fundo.

7.2. A funcéo exercida pela Administradora do Fundo é restrita as atividades de
administracdo e controladoria do Fundo, custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios, conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para 0 Fundo
pela Administradora.

7.3. Incluem-se entre as obrigaces da Administradora:

0] manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacdo relativa as operagoes do Fundo;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos anuais do Fundo;

(f) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(8) os relatérios do Auditor Independente.




(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso 111, da Instrugdo CVM 356/01;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
informa-los acerca do Periddico do Fundo utilizado para divulgacgao de informagdes
relativas ao Fundo e da Taxa de Administracao;

manter disponiveis em sua sede e divulgar anualmente no Periédico do Fundo o
valor do Patriménio Liquido, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia de Classificacdo de
Risco;

custear as despesas de publicidade do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras previstas na Instrucdo CVM 356/01, manter, separadamente, registros
analiticos com informacbes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar junto a Agéncia de Classificacdo de Risco, no minimo trimestralmente,
a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) atribuida as Cotas Seniores;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitam verificar o cumprimento da obrigacdo de validar os Direitos
Creditorios em relacdo as CondicOes de Cessdo;

fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditorios Adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central (SCR), nos termos da norma especifica.
e

realizar o registro dos Direitos Credit6rios junto 8 CERC em até 3 (trés) Dias Uteis




contados da formalizagdo dos respectivos Termos de Cessé&o.

7.3.1. A Administradora devera possuir regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento pelas Cedentes
de suas respectivas obrigacoes previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos.

7.3.2. As regras e procedimentos previstos na Clausula 7.3.1. acima deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores.

7.4. E vedado a Administradora;

(1) prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se
tratar de garantias prestadas as operacgdes realizadas em mercado de derivativos, caso
aplicavel,

(i) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigacdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(iii)  efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, exceto na hipdtese de
aquisicao de Cotas nos termos da regulamentacéo aplicavel.

7.4.1. As vedac¢Oes de que tratam os incisos (i) a (iii) da Clausula 7.4. deste
Regulamento abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacao.

7.5. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

0] prestar garantia por meio de contrato ou outro instrumento, aceite ou coobrigar-se
sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pelo Fundo;




(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

realizar operacOes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento n&o previstos neste Regulamento e/ou na regulamentacéo em vigor;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas no Regulamento e na regulamentagdo em vigor;

vender Cotas a prestacéo;

vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditdrios ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de Resgate;

prometer remuneracédo predeterminada aos Cotistas;

fazer com que sua propaganda ou outros documentos apresentados aos investidores
contenham promessas de distribuicdes ou de remuneracbes, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso I,
da Instrucdo CVM 356/01;

obter ou conceder empréstimos; e

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucao dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

Controladoria do Fundo, Custddia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos

Documentos Comprobatdrios




7.6. O Custodiante serd responsavel pela custédia qualificada dos ativos
integrantes da Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatérios.

7.7. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(N validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, com base
nos Documentos Comprobatorios e nas informagdes fornecidas pelas Cedentes;

(i) receber e verificar os Documentos Comprobatdrios, na forma disposta neste
Regulamento;

(iif)  ao longo do periodo de operacdo do Fundo, verificar a documentagdo que
evidencia as operacBes subjacentes que lastreiam os Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo;

(iv)  realizar a liquidagéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios;

(v) fazer a custodia e guarda os Documentos Comprobatérios e 0s demais
documentos relativos aos ativos integrantes da Carteira, conforme o caso,
podendo subcontratar terceiro para realizar a guarda da referida documentacao;

(vi)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizado e em perfeita
ordem os Documentos Comprobatorios, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de Risco e
0s 0rgdos reguladores; e

(vii)  cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios adquiridos

pelo Fundo, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do Fundo.

Gestdo da Carteira

7.8. A Gestora ainda sera responsavel pela gestao dos recursos do Fundo, nos
termos do artigo 1°, §1°, inciso 1l, da Instrucdo CVM 558/15, exercendo, para tanto as
seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento e o disposto na
regulamentacdo aplicavel da CVM:

(1 observar as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com relacdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;




(i) analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros para
aquisicdo pelo Fundo, nos termos da Politica de Investimento e deste
Regulamento;

(iif)  monitorar a Razdo de Subordinagdo e a Relagdo Minima;

(iv)  gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em
nome do Fundo;

(v)  fornecer @ Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informac@es relativas as operaces do Fundo e as
demais atividades que vier a desenvolver durante a gestéo da carteira do Fundo; e

(vi)  adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a
legislacdo e a regulamentacdo aplicaveis.

Agente de Cobranca

7.9. O Agente de Cobranca fara a cobranca extrajudicial referente aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, de acordo com a Politica de Cobranca.

7.10. Caso seja necessario, a Administradora, mediante orientacdo da Gestora,
contratara escritorios especializados, para realizar as expensas e em nome do Fundo, a
cobranca judicial dos Direitos Creditorios inadimplidos, conforme estabelecido na
Politica de Cobranca.

Taxa de Administracdo

7.11. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, custodia e
escrituracdo o Fundo pagara o valor correspondente a 0,30% ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, sendo o minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais);

7.12. A Administradora podera fazer com que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servico
contratados pelo mesmo, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administracao.

7.13. O Fundo ndo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de
saida dos Cotistas.




VIII SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICO

8.1. A Administradora podera ser substituida, a qualquer momento, pela
Assembleia Geral.

8.2. Na hipotese de substituicdo da Administradora ou na hip6tese de renincia
da Administradora, ndo sera devido qualquer valor a estas a partir da data em que a
referida substituicdo ocorra, com excecdo de valores em aberto pelo tempo de servico
prestado, sem prejuizo da judicializacdo da questdo, de modo a apurar a responsabilidade
da Administradora pelo pagamento de indenizacdo por perdas e danos.

8.3. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periddico do Fundo ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, pode renunciar a
administracdo ou a gestdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos da
Instrucdo CVM 356/01.

8.3.1. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacéo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora.

8.3.2. Na hipotese de renincia da Administradora, esta deverda permanecer na
administracao ou gestdo do Fundo pelo prazo de até 180 (cento e oitenta)] dias, sob pena
de liquidacdo antecipada do Fundo.

8.3.3. As disposicoes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora
descritas neste Capitulo o aplicam-se, no que couber, a substituicdo e a rendncia da
Gestora e do Custodiante, observado ainda as seguintes disposicdes:

8.3.4. A rendncia, pela Gestora, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos
termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, devera ser realizada mediante o envio
de notificacdo a Administradora;

8.3.5. Na hipdtese do envio da notificagdo de renuncia pela Gestora, a
Administradora devera consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e
credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de




fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fungfes de gestdo da
carteira do Fundo, em substituicdo a Gestora, e no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da comunicagdo da rentncia, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a
substituicdo da Gestora, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo ndo superior a
15 (quinze) dias contados da convocagéo;

8.3.6. A nova gestora a ser designada em substituicdo a Gestora devera
desempenhar todos os servigos exercidos pela Gestora, sendo certo que a remuneracao
devida a nova gestora ndo podera ser superior a remuneracdo devida pelo Fundo a Gestora
prevista neste Regulamento, exceto se assim deliberado pelos Cotistas em Assembleia
Geral.

IX ASSEMBLEIA GERAL

9.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento,
compete privativamente a Assembleia Geral:

Q) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s 0 encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracdes
financeiras anuais apresentadas pela Administradora;

(i) deliberar sobre alienacdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, exceto pelas
hipdteses de Recompra Compulséria;

(iii)  deliberar sobre a renegociacéo de Direitos Creditorios, exceto quando conduzida
de acordo com a Politica de Cobranga;

(iv)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora e demais prestadores de servico
do Fundo;

(V) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao prévia;

(vi)  deliberar sobre a transformacdo, incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacao
antecipada do Fundo;




(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;

alterar os critérios e procedimentos para amortizacdo parcial ou total e Resgate
das Cotas, inclusive aqueles dispostos nos respectivos Suplementos;

deliberar se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos
de Avaliacéo serdo considerados Eventos de Liquidacao;

aprovar os procedimentos a serem adotados para o Resgate das Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;

deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo;

deliberar sobre a alteracdo da Remuneracdo das Cotas Seniores e/ou da
Remuneracdo das Cotas Subordinadas;

alterar a Politica de Investimento do Fundo;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duracdo do Fundo;

deliberar sobre a alteragdo dos quoruns de instalacdo e deliberacdo dos 6rgéos
colegiados do Fundo;

aprovar a execucao de gastos ndo previstos no Regulamento do Fundo;

deliberar sobre questdes envolvendo Conflito de Interesse;

deliberar sobre qualquer exce¢do ao presente Regulamento;

deliberar sobre alteragdo do montante relacionado & Amortizacao das Cotas;




(xxi) deliberar sobre alteracdo direito de voto das Cotas e alteracdes de quoruns da
Assembleia Geral;

(xxii) deliberar sobre alteracdo da Data de Pagamento ou alteragcdo do cronograma da
Amortizacao;

(xxiii) deliberar sobre alteracdo da Razdo de Subordinacdo e da Relagcdo Minima; e

(xxiv) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidagéo.

9.2. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisao e controle gerencial dos
investimentos do Fundo na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, desde que esse
representante dos Cotistas (i) seja um Cotista ou um profissional especialmente
contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; (ii) ndo ocupe posi¢do ou funcao junto
a Administradora, seus controladores, ou em sociedades direta ou indiretamente
controladas pelos mesmos e coligadas ou outras sociedades sob controle comum com o0s
mesmos; e (iii) ndo ocupe posicdo junto as Cedentes, seus respectivos controladores, ou
em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo
fardo jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo do Fundo, da
Administradora, do Custodiante ou das Cedentes, no exercicio de tal funcao.

9.3. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo corregdes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros
utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo, por meio de correio
eletrénico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados da data do protocolo da referida alteracdo perante a CVM.

9.4. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 30
(trinta) dias corridos de antecedéncia da data estabelecida para a realizacdo da referida
assembleia, quando em primeira convocacdo, e com 15 (quinze) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderecado aos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por




meio de envio de carta com aviso de recebimento, devendo constar da convocagao o dia,
a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e a ordem do dia, sempre
acompanhada das informacdes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia
pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia
Geral.

9.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

9.4.2. A Administradora e/ou os Cotistas poderdo convocar representantes do
Auditor Independente, das Cedentes ou quaisquer terceiros para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante

para a deliberacdo da ordem do dia.

9.4.3. Independentemente de quem tenha convocado a Assembleia Geral, o
representante da Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e

prestar aos Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.4.4. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta
ou correio eletronico (e-mail) enderegado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar

da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

9.4.4.1 Observado o artigo 72 da Instrugdao da CVM n2 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, ndo obstante o disposto na Clausula 9.4.4. acima, a Assembleia

Geral podera ser realizada por meio eletrdnico.

9.4.5. Admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da

primeira convocagao.

9.5. A cada Cota integralizada corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a
representacdo dos Cotistas por mandatério legalmente constituido h4 menos de 1 (um)




ano da data estabelecida para a realizacéo da referida assembleia.

9.6. Observado o disposto nas Clausulas 9.6.1. e 9.7. abaixo, as deliberacdes
da Assembleia Geral que ndo possuirem quorum especifico previsto neste Regulamento
e que tiverem por objeto deliberar sobre matérias de interesse comum dos Cotistas, serao
aprovadas pelos Cotistas presentes que representem a maioria das Cotas integralizadas.
Todas as deliberagdes tomadas nos termos desta Clausula serdo consideradas existentes,
validas e eficazes perante o Fundo, bem como obrigardo o Fundo e todos os Cotistas.

9.6.1. As deliberacbes relativas a: (i) Remuneracdo das Cotas Seniores,
Remuneracdo das Cotas Subordinadas e ao montante relacionado a Amortizacdo das
Cotas; (ii) direito de voto das Cotas e alteracGes de qudruns da Assembleia Geral; (iii)
Data de Pagamento e alteracdo do cronograma da Amortizacao, (iv) Prazo de Duracgdo
do Fundo; (v) alteracdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo; (vi)
alteracdo da Razdo de Subordinacdo; e (vii) alteracdo da Administradora e do
Custodiante, deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral

ou em qualquer convocagdo subsequente.

9.7. Em adicdo e sem prejuizo dos quoruns dispostos nos itens 9.6 e seguintes,
as matérias dispostas nas alineas (i), (v) (vi), (vii), (viii), (X), (xii), (xiii), (xvi) e (xvii) da
Clausula 9.1 serdo tomadas, desde que também deliberadas, em primeira e segunda
convocacdes, por Cotistas subordinados representando a maioria das Cotas Subordinadas
emitidas pelo Fundo.

X CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E DIREITOS
CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

10.1. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira
pela Administradora:

Q) 0s Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo
com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios,
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de
marcacgdo a mercado) e conforme disposto no manual de marcacgdo a mercado do
Custodiante; e




(i) os Direitos Creditorios serdo contabilizados e registrados com base em seu Preco
de Aquisicdo.

10.2. Na hipotese de se verificar a existéncia de um mercado ativo de Direitos
Creditérios, cujas caracteristicas sejam semelhantes as dos Direitos Creditérios
integrantes da Carteira do Fundo, estes passardo a ser avaliados pelo seu valor de
mercado, e desde que a Administradora autorize, por escrito, a utilizacdo do novo método
de avaliacdo dos Direitos Creditorios.

10.3. A Gestora constituird provisao para créditos de liquidacdo duvidosa para
Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo.

10.4. As demonstracgdes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme
definido na Instrugdo CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditorio e Ativo
Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo
X.

X1 CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Caracteristicas das Cotas

11.1. As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimdnio do Fundo,
observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos prazos de duracdo ou em virtude da liquidacao do
Fundo.

11.2. As Cotas serdo emitidas no Valor Unitario de Emissao.

11.3. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de deposito em
nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela
escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

Classes de Cotas




11.4. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Cotas Seniores

11.5. As Cotas Seniores deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

11.6. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacdo, Resgate e distribuicdo da Remuneracdo das Cotas Seniores, nos termos
do presente Regulamento.

11.7. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e
obrigac6es, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Suplemento.

11.8. ApoOs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores
terdo seu valor unitario apurado na forma do respectivo Suplemento.

Cotas Subordinadas

11.9. As Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no
respectivo Suplemento.

11.10. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento.

11.11. As Cotas Subordinadas conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e
obrigac6es, conforme descrito neste Regulamento e observado o disposto no respectivo
Suplemento.

11.12. Apl6s a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas




Subordinadas terdo seu valor unitario apurado na forma do respectivo Suplemento.

11.13. Serd vedada qualquer forma de negociacdo das Cotas Subordinadas no
ambito do mercado secundario.
Direitos de Voto dos Cotistas

11.14. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo cada Cota a um voto
nas Assembleias Gerais.

Colocacdo das Cotas

11.15. A distribuicéo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor
a epoca editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Suplemento.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

11.16. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos Investidores Profissionais,
a Razdo de Subordinacdo e a Relacdo Minima deverdo ser observadas considerando-se
pro forma as integralizacGes a serem realizadas, conforme informacGes fornecidas pelo
Coordenador Lider.

11.17. As Cotas serdo subscritas e integralizadas obrigatoriamente em moeda
corrente nacional pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
da respectiva classe até o dia da efetiva integralizacao.

11.18. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, conforme definido e
regulado no respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos da Clausula 14.2, em
moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3;
ou (ii) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada do
Fundo indicada pela Administradora, servindo o comprovante de deposito ou
transferéncia como recibo de quitacdo.

11.19. As Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, pelo valor definido nos




termos da Clausula 14.2, mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios ao
Fundo.

11.20. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinard o boletim
individual de subscrigdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaracao de
Investidor Profissional, conforme o caso, em relagédo aos subscritores das Cotas Seniores;
e (iii) receberd uma copia deste Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo
de Adesdo, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢cOes contidas neste Regulamento,
especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, & composicdo da Carteira e
a Taxa de Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme
descritos neste Regulamento, e da possibilidade de ocorréncia de patriménio negativo e
de sua obrigacéo de realizar aportes adicionais de recursos no Fundo; e (c) de que a Oferta
Restrita ndo foi objeto de registro perante a CVM e perante a ANBIMA, e (d) de que as
Cotas estdo sujeitas a restricOes a negociacdo previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

Registro para Negociacdo

11.21. As Cotas Seniores ofertadas publicamente serdo depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribui¢do de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a liquidacao
financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcdo; e (ii) para negociacdo no
mercado secundario, por meio do Fundos2l — Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Balcéo, sendo a liquidagéo financeira dos eventos
de pagamento e a custodia eletronica das Cotas realizada por meio da B3 — Segmento
Balcdo.

11.22. As Cotas Subordinadas, por sua vez, ndo serdo depositadas na B3.

11.23.

Classificacéo das Cotas

11.24. As Cotas Seniores serdo avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco,
devendo a Administradora providenciar atualizacdo da classificacao de risco (rating). [As
Cotas Subordinadas nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356/01 sdo dispensadas
da necessidade de classificagcéo de risco (rating), tendo em vista que as referidas Cotas
serdo subscritas e integralizadas por grupo de Cotistas vinculados por interesse Gnico e
indissociavel, que subscreverdo termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos




riscos envolvidos na operacdo, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas.

11.21.1. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating)
atribuida as Cotas Seniores ndo implicard a adocdo de quaisquer medidas pela
Administradora, exceto a comunicacdao aos Cotistas por meio de fato relevante, na
forma deste Regulamento, desde que tal rebaixamento ndo constitua um Evento de

Recompra Compulséria.

XI1 DO CONFLITO DE INTERESSE

12.1. Sem prejuizo das regras previstas na regulamentacdo da CVM, para fins
deste Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de
Interesse” significa toda matéria ou situacdo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial, direto
ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, a Administradora, a Gestora, as
Cedentes, ao Custodiante, aos prestadores de servi¢os contratados em nome do Fundo,
bem como as respectivas Partes Relacionadas ou respectivos conjuges, companheiros ou
parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas, ou para outrem que
porventura tenha algum tipo de interesse na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral
ou que dela possa se beneficiar.

12.2. Os Cotistas e/ou qualquer outra parte disposta na Clausula 12.1. acima que
se encontre, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesse de qualquer
natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a referida situacdo
a Administradora, a qual informara essa mesma situacdo aos Cotistas para fins de
deliberacdo em Assembleia Geral.

12.3. Mediante informacdo prestada a Administradora sobre a existéncia de
qualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os seguintes
procedimentos, conforme aplicavel:

Q) deverd a Administradora notificar a parte envolvida no referido Conflito de
Interesse e se abster de disponibilizar informagGes a respeito da matéria em
questdo a parte envolvida no referido Conflito de Interesse; e




(ii)

devera a Administradora ou o referido cotista, conforme o caso, imediatamente
solicitar convocacdo de Assembleia Geral para deliberar sobre a resolucao de tal
Conflito de Interesse.

X111 EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDACAO E
PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Evento de Avaliacdo

13.1.

Sé&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes

ocorréncias:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

inobservancia pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante de seus
deveres e obrigacOes previstos neste Regulamento, nas leis e demais normativos
nos termos da legislacdo vigente (incluindo, sem limitacdes, as instrucdes da
CVM), bem como suas atribuicGes especificas nos outros contratos existentes
referentes ao funcionamento do Fundo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

renincia da Administradora da Gestora e/ou do Custodiante a qualquer tempo e
por qualquer motivo, sem que haja (a) a indicagdo de um substituto em
Assembleia Geral no prazo de 30 dias; ou (b) a efetiva substituicdo destes
prestadores de servico no prazo de 30 dias apos transcorrido o prazo indicado no
item (a) acima;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o0 Fundo ndo possa fazer frente aos
Encargos do Fundo nas respectivas datas de vencimento, por mais de 3 (trés)
meses consecutivos;

ndo observancia do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocagédo
dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditdrios em montante que
corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo; e

rebaixamento por Agéncia Classificadora de Risco da respectiva classificacéo de




risco inicialmente conferida as Cotas Seniores pela Agéncia Classificadora de
Risco.

13.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora sera
responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no momento em que tomar
conhecimento do fato diretamente, pelas Cedentes e/ou pelo Custodiante, ou por meio de
qualquer parte interessada, conforme o caso, devendo convocar Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do
Fundo; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um
Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverdo ser adotados os procedimentos previstos
nas Clausulas 13.4 e 13.5 abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas para
preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

13.2.1. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacéo, desde que
ja tenha transcorrido o prazo de cura constante neste Regulamento, os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, se aplicavel, de amortizacdo e Resgate das
Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que decisdo final proferida em
Assembleia Geral convocada para este fim, nos termos da Clausula 13.2. acima, autorize
a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e 0 Resgate das
Cotas, exceto para 0s casos em que a operacdo de aquisicdo dos Direitos Creditérios ja
tenha iniciado e a interrupcdo comprovadamente gere dano ao Fundo e/ou se o Direito
Creditorio ja estiver vencido e ndo tenha sido liquidado.

Eventos de Liquidacdo

13.3. Séo considerados Eventos de Liquidacdo antecipada do Fundo quaisquer
das seguintes ocorréncias:

Q) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avalia¢do constitui
um Evento de Liquidacéo;

(i) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou
regulamentares;

(i) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente




convocada para tal fim;

(iv)  pedido ou requerimento de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
intervencdo ou liquidagéo extrajudicial do Custodiante, Administradora e/ou das
Cedentes; e

(v)  sedurante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); e

(vi)  renuncia do Custodiante ou resilicdo do Contrato de Custddia, sem que uma nova
instituicio assuma suas funges no prazo de até 30 ( trinta) Dias Uteis.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

13.4. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liguidacdo, a Administradora devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a
sequir.

13.4.1. Nas hipdteses previstas na Clausula 13.3 acima, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos Creditérios e a Administradora devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

13.4.2. Caso o Fundo néo detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do Resgate devido aos Cotistas, a Administradora tomara
providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditorios
e/ou Ativos Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacdo dos
Cotistas na Assembleia Geral a que refere a Clausula 13.4.1. Nesta hipotese, os Cotistas
deverdo deliberar (i) pela alienacdo dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros nos
termos das propostas apresentadas pela Administradora ou (ii) pela possibilidade do
Resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e
condicGes constantes da legislacdo em vigor.

13.4.3. Caso a deliberacdo tomada na Assembleia Geral referida na Clausula
13.4.1 acima seja 0 Resgate de Cotas do Fundo em moeda corrente nacional, serdo
observados os seguintes procedimentos:




Q) a Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pelo
Fundo, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(i)  todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
Direitos Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(iii)  observada a ordem de alocagdo dos recursos definida neste Regulamento, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procedera ao Resgate das Cotas até
o limite dos recursos disponiveis.

13.4.4., Caso a deliberacao tomada na Assembleia Geral referida na Clausula 13.4.1
acima seja o Resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, tal Assembleia Geral
devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento apelo Resgate das Cotas, observada
a regulamentacéo aplicavel. Nesse caso, os Direitos Creditorios e 0s Ativos Financeiros
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio
civil e a correspondente fracdo ideal de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida
entre as classes, observadas as disposi¢des do Cddigo Civil.

13.4.5. A Administradora notificara os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a
cada Cotista; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii)
publicacédo de aviso no Periddico do Fundo, para que estes elejam um administrador para
o referido condominio de Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcdo de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
da Administradora perante os Cotistas ap0s a constituicdo do condominio. Caso 0s
Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificacdo mencionada acima,
ndo indiguem a Administradora quem serad o administrador do condominio, o Cotista com
maior numero de Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323
do Cédigo Civil.

13.5. Na Assembleia Geral mencionada nas alineas (i) e (iii) da Clausula 13.3
deste Regulamento, os Cotistas poderdo decidir ndo liquidar antecipadamente o Fundo,
observado o quorum de deliberacdo estabelecido neste Regulamento, hipdtese na qual a
Administradora devera suspender 0s atos preparatorios de liquidagdo do Fundo adotados




até entao.

13.5.1. Na hipdtese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral, em segunda
convocacao, por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de
deliberar pela suspensdo da liquidacao antecipada do Fundo, a Administradora ndo dara

continuidade aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

13.5.2. Caso a Assembleia Geral delibere pela ndo liquidacdo do Fundo quando
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, sera concedido aos Cotistas
dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas
Cotas pelo valor unitdrio da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste

Regulamento.

13.5.3. Os Cotistas dissidentes informardo a Administradora a sua intencdo de
exercer o direito de retirada na Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidacdo do
Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu direito de retirada em momento

posterior.

X1V VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO DE COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

Valoracdo das Cotas

14.1. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util. A valorac&o das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série, sendo que a ultima
valoracdo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, os valores das Cotas serd o de abertura do respectivo Dia Util.

14.2. Os valores das Cotas serdo determinados nos termos dos Suplementos.
N&o obstante tal defini¢éo, o valor de cada Cota ndo podera ser superior ao produto (i) de
sua respectiva participagdo da Cota no saldo de Cotas Seniores ou participacdo da Cota
no saldo de Cotas Subordinadas conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido
do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.




Pagamento da Amortizacdo, Remuneracdo e Resgate de Cotas

14.3. Os pagamentos das AmortizagOes, da Remuneragdo das Cotas Seniores,
da Remuneragdo das Cotas Subordinadas e das Amortizacfes Extraordinaria das Cotas
Seniores serdo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento. Qualquer outra
forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Regulamento devera ser
objeto de Assembleia Geral.

14.4, A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, e até a liquidacdo
do Fundo, sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e
operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos conforme
ordem descrita abaixo:

Q) Despesas do Fundo incorridas e ndo pagas e que tenham superado o Fundo de
Despesas;

(i) recomposicao do Fundo de Despesas;

(iii)  Remuneracdo das Cotas Seniores;

(iv)  Amortizacdo das Cotas Seniores;

(V) Remuneracdo das Cotas Subordinadas;

(vi)  Agquisicdo de novos Direitos Creditérios em observancia a Politica de
Investimentos do Fundo; e

(vii)  Amortizacdo das Cotas Subordinadas.

XV FATORES DE RISCO




15.1. Os ativos do Fundo est&o sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos neste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

15.1.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada
a adequacdo do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,
condicdo financeira e em virtude da regulamentacéo aplicavel.

15.1.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Il podera
gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada
culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM, a Administradora e o Custodiante ndo serdo responsabilizados,
entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos;
(ii) pela inexisténcia de mercado secundéario para as Cotas, para os Direitos Creditorios
vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

15.1.3. O Fundo nédo contara com garantia da Administradora do Custodiante ou
do FGC.

XVI ENCARGOS DO FUNDO

16.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas:

Q) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre o0s bens, direitos e obriga¢6es do Fundo;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacBes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;




(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(ix)

)

(xi)

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da
atuacéo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagcdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag&o, caso
o0 Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleias Gerais;

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de

balcdo organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociacdo;

despesas com a contratacdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do inciso I do artigo 31 da Instrucdo CVM 356/01; e

despesas com a cobranca dos Direitos Creditorios.

16.1.1. Quaisquer despesas ndo previstas na Clausula 16.1. deste Regulamento como
encargos do Fundo correrdo por conta da Administradora.

16.1.2. As despesas e encargos serdo arcados pelo Fundo de Despesas prioritariamente.

17.1.

XVII DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo terd escrituracdo contébil propria, destacada da escrituragdo




contabil da Administradora.

17.2. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 31 de junho
de dezembro de cada ano.

17.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracéo, entrega e
publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

17.4. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo dever&o ser elaboradas de
acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo plano contébil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na
CVM. Informacdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo
encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina da Administradora no
website. Qualquer alteragdo na empresa de auditoria contratada sera comunicada por meio
de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na
rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para
negociacao.

17.5. As demonstracgdes financeiras anuais mencionadas na Clausula 17.4. deste
Regulamento serdo enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos
disponibilizado no site da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento
do respectivo exercicio social.

XVIII PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

18.1. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de envio de cartas e/ou e-mails
enderecados aos Cotistas com 0s respectivos avisos de recebimento, publicacdo no
Periddico do Fundo e/ou divulgacdo no website da Administradora, e disponibilizar tais
informacBes aos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes
autorizadas a distribuir Cotas.

18.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, em meio eletronico,
informacGes sobre: (i) 0 nimero de Cotas de sua propriedade e o seu respectivo valor; (ii)
a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se
referirem; (iii) o comportamento dos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros




integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a proporg¢do entre o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e o
valor das Cotas. As obrigacGes aqui estabelecidas ndo prejudicam e ndo se confundem
com as obrigacdes de divulgacdo contidas no artigo 34, inciso 1V, da Instrucdo CVM
356/01.

18.3. A Administradora deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 90 (noventa) dias ap6s o encerramento de cada
exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras anuais.

18.3.1. A Administradora deve enviar, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Ultimo
Dia Util daquele més, informe mensal 8 CVM, conforme modelo e contetdo disponiveis
na referida pagina da CVM.

18.4. A Administradora deve informar aos Cotistas, trimestralmente, o valor de
cada operacdo, bem como a respectiva data e o prazo total da operacéo.

18.5. A divulgacéo das informacdes previstas neste Regulamento deve ser feita
por e-mail, disponibilizacdo no website e/ou em plataforma eletrdnica da Administradora
e/ou cartas com aviso de recebimento enviadas aos Cotistas que assim requisitarem
previamente por escrito a Administradora. Qualquer mudanca com relacéo ao Periédico
devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

18.5.1. A Administradora deve divulgar, em plataforma eletr6nica, quaisquer
informacGes relativas ao Fundo divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

XIX FORO

19.1. Fica eleito o foro central da Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo,
como competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste
Regulamento e/ou dele derivado, inclusive quanto a questfes relacionadas a existéncia,
validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou
implementacdo, envolvendo quaisquer Cotistas, a Administradora e/ou demais
prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.
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