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Regulamento do AGRO BRASIL E PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO, administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

CAPITULO UM - DO FUNDO

O AGRO BRASIL E PRECATORIOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO-PADRONIZADO, doravante designado, abreviadamente, o “Fundo”, é constituido sob a forma de

condominio fechado.

Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em letra mailscula, terdo os

significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular

qguanto no plural.

Pode participar do Fundo, na qualidade de Quotista, exclusivamente o BANCO KDB DO BRASIL S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Av. Faria Lima, n° 3400, 15°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 07.656.500/0001-25, investidor qualificado e habilitado a adquirir
guotas de fundos de investimento em direitos creditérios, inclusive nao-padronizados, conforme

legislacé@o atualmente vigente (o “Quotista Exclusivo”).

CAPITULO DOIS - DO PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

O prazo de duracéo do Fundo é de 16 (dezesseis) anos, contados a partir da Data de Emisséo ocorrida
em 03 de outubro de 2008, ou apds o resgate integral das Quotas, no caso de liquidacdo antecipada
do Fundo, conforme o caso, o que ocorrer antes (0 “Prazo de Duragdo”). O Fundo poderé se liquidado
antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral, ou no caso de ocorréncia de qualquer dos

Eventos de Avaliagdo previstos no Capitulo Dezenove deste Regulamento.

CAPITULO TRES - DO REGISTRO

O presente Regulamento e seus eventuais aditamentos serdo levados a registro, pela Administradora,

em cartorio de Registro de Titulos e Documentos localizado na sede da Administradora.
CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO
Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do Fundo é atuar no sentido de propiciar aos

Quotistas a valorizacao de suas Quotas, por meio da aplicacdo de recursos em carteira composta por

Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e, conforme o caso, por Outros Ativos.
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VI.

VII.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem
pela solvéncia dos Sacados, dos Direitos Credit6rios cedidos ou por seu pagamento, liquidez e correta
formalizacéo, tampouco pela existéncia, suficiéncia, correta formalizacéo e exequibilidade das garantias

dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

As aquisi¢des dos Direitos Creditérios pelo Fundo poderao ser realizadas com ou sem coobrigacéo de
terceiros. Cabera exclusivamente ao Consultor Especializado analisar antes de cada Data de Aquisi¢ao
de Direitos Creditérios, os respectivos documentos comprobatdrios e informar a Administradora, a qual
também atuara como Gestora, se havera coobrigacdo ou néo, para que esta proceda, se for o caso,
com a formalizacdo do Contrato de Aquisicdo dos respectivos Direitos Creditérios, sendo que tal
aquisicdo, poderd ocorrer, por decisdo do Consultor Especializado devidamente comunicada a

Gestora, via CETIP ou qualquer outro mercado de balc&o organizado.

Em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera alocar, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) e, no maximo, 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos
Creditérios. O Fundo podera alocar até 49% (quarenta e nove por cento) de seu Patrimonio Liquido, ndo

investido em Direitos Creditdrios, em moeda corrente nacional, ou aplicar em (os “Outros Ativos”):

(a) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do Bacen;
(b) em fundo(s) de investimento de renda fixa;

(c) fundos de investimento de renda fixa de crédito privado;
(d) CDBs - Certificados de Depdésitos Bancarios;

(e) CRIs — Certificados de Recebiveis Imobiliarios; e

(f) debéntures néo conversiveis em agoes.

E expressamente vedada a aquisi¢do, pelo Fundo, de ativos de renda variavel.

E facultado ao Fundo, a exclusivo critério da Gestora, realizar operacdes compromissadas.

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, observada a vedacao de que trata o § 2° do art. 39 da
Instrucdo CVM 356 e Outros Ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma Pessoa,
até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrim6nio Liquido, observado o disposto no paragrafo primeiro
do Artigo 40-A da Instru¢do CVM 356.

Para fins do disposto neste Regulamento e no artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, a realizacdo de
aplicagcbes do Fundo em ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, suas
partes relacionadas, assim como do Consultor Especializado, Gestora, Custodiante ou agente
cobrador e suas respectivas partes relacionadas, estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio

Liquido, nos termos da regulamentacéo em vigor.
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VIIL.

XI.

XII.

XI.

XIV.

XII.

Os Direitos Creditérios e Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta de
depdésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidacao financeira administrado pela CETIP ou em instituicBes ou entidades autorizadas a prestacao
desse servico pelo Bacen ou pela CVM, excetuando-se as quotas de fundos de investimento e de fundos
de investimento em quotas de fundos de investimento. A BM&FBOVESPA e/ou seus Agentes exercerao,
com relacéo aos Direitos Creditérios nela negociados e/ou registrados, a funcéo de instituicdo depositéaria

e custodiante dos mesmos.

A realizacdo de operagdes pelo Fundo que tenham como contraparte a Administradora somente serdo

permitidas nos casos em que tenham como finalidade exclusiva a gestédo de caixa e liquidez do Fundo.

As vias originais e/ou, conforme o caso, cépias reprograficas autenticadas dos Documentos
Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios adquiridas pelo Fundo por meio de Contrato de
Aquisicao, deverao ser custodiados pelo Custodiante ou por seus Agentes, nos termos da Instru¢do CVM
356.

O Fundo podera realizar opera¢des com instrumentos derivativos com o objetivo de proteger total ou
parcialmente as posi¢des detidas no mercado a vista, até o limite dessas, observando, para tanto, o prazo
médio de vencimento dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. As opera¢gBes com instrumentos
derivativos realizadas pelo Fundo visam proteger parcela dos ativos de titularidade do Fundo das
flutuacdes da taxa de juros, ndo garantindo, entretanto, protecdo total ou garantia de rentabilidade as

Quotas.

As operacfes com derivativos podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em

sistemas de registro e liquidacgéo financeira de ativos autorizados pelo Bacen.

Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios
e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados organizados de

derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela Administradora, com

base no patrim6nio liquido do dia util imediatamente anterior.

Considerando o publico alvo do FUNDO, a GESTORA néo adota, para o FUNDO, a sua politica de

exercicio de direito de voto em assembleias.

CAPITULO CINCO - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Aquisicdo. As Condi¢cdes de Aquisicao

serdo verificadas pela Gestora.

Serao considerados direitos creditorios elegiveis (os “Direitos Creditérios Elegiveis”) os Direitos
Creditorios, cujas informacdes foram transmitidas ao Custodiante pela Gestora, por meio eletrdnico, de
acordo com os procedimentos definidos no Capitulo Seis abaixo, e que atendam, cumulativamente e

quando aplicavel, previamente a Data de Aquisi¢do, aos seguintes “Critérios de Elegibilidade”:

a) as informac0es referentes aos Sacados, eventuais coobrigados e aos Direitos Creditorios constem

do arquivo (layout previamente aprovado) enviado pela Gestora ao Custodiante;

b) os Direitos Creditérios padronizados, em caso de ndo serem adquiridos por meio de Contrato de
Aquisicdo, estejam registrados na CETIP, em mercados de bolsa de valores ou em mercado de

balcdo organizado, para a sua negociacéo; e

Observados os termos e as condicdes deste Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante do
atendimento pelos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada previamente a Data

de Aquisicao e, a partir deste momento, serd considerada como definitiva.

A aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, nos termos deste Regulamento e da Instru¢do CVM
356, sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia para o Fundo em carater definitivo de todos os
direitos, principais e acessorios, a estes inerentes, inclusive seguros, garantias reais e fidejussarias,

se houver.

CAPITULO SEIS — DOS PROCEDIMENTOS DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS, DOS

PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO DE VALORES E DA COBRANCA DE VALORES

A aquisicao dos Direitos Creditérios, pelo Fundo, podera ser realizada em moeda corrente nacional,
mediante qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen, observados o 8 3°
do artigo 15 da Instrucdo CVM 356, bem como de acordo com os procedimentos necessarios a
respectiva aquisicdo contidos neste Regulamento e no respectivo Contrato de Aquisicdo, este se

houver.

Antes da aquisicao, pelo Fundo, de qualquer Direito Creditério, caberd a Gestora enviar, por meio
eletrbnico, ao Custodiante, com cOpia para a Administradora, até o horario limite, conforme
estabelecido no Contrato de Custédia, arquivo no qual constem as informacdes referentes aos
Cedentes, Sacados, eventuais coobrigados e Direitos Creditérios que poderao ser adquiridos para que

o mesmo verifique o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade e autorize a
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VI.

VII.

aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis pelo Fundo.

Para fins do disposto no item “II” acima, o arquivo no qual constem as informagdes referentes aos
Cedentes, Sacados, eventuais coobrigados e Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos devera
ser encaminhado pelo Consultor Especializado a Gestora com até 30 minutos de antecedéncia do

horario limite estabelecido no Contrato de Custéddia para envio ao Custodiante.

ApOs a conclusdo dos procedimentos descritos no inciso Il acima, a Administradora, a qual também
atuara como Gestora, conforme o caso, (i) celebrara, por conta e ordem do Fundo, Contrato de
Aquisicdo com o Cedente; (ii) adquirira o Direito Creditdrio registrado para negociacdo na CETIP ou
em qualquer outro mercado de balc&o organizado ou (jii) providenciara em conjunto com o Cedente o
registro da Escritura Publica no cartério competente. Ficara a critério da Gestora, no caso dos Direitos
Creditérios originados em ac¢des judiciais, tomar as medidas necessarias para a substituicdo
processual do Cedente pelo Fundo. Em relag&o aos precatorios, fica a Gestora obrigada a providenciar

a substituicdo do Cedente pelo Fundo como beneficiario.

No curso ordinério do Programa de Securitizacdo, os Sacados ou eventuais garantidores, conforme o
caso, efetuardo o pagamento dos valores devidos, relativos aos Direitos Creditérios, em Conta
Corrente do Fundo. Cada Contrato de Aquisi¢cao e/ou Escritura Publica definira o procedimento a ser
adotado caso (i) o Fundo néo seja incluido no pdlo ativo da acgéo judicial seja por decisdo da Gestora,
seja por decisdo judicial indeferindo o pedido ou (ii) o Fundo néo seja incluido como beneficiario do

precatério.

Caso algum Cedente venha a eventualmente receber qualquer valor relativo aos Direitos Creditérios
de titularidade do Fundo, o mesmo devera, nos termos do Contrato de Aquisi¢do, este se houver, na
gualidade de fiel depositario de tais montantes, transferi-los para a Conta Corrente do Fundo em até 2

(dois) dias Uteis contados do respectivo recebimento.

No curso ordinario do Programa de Securitizacdo, o Agente Cobrador, diretamente ou por meio de
seus Agentes, nos termos do Contrato de Cobrancga, sera responsavel, por conta e ordem do Fundo,
pela cobranca extrajudicial e judicial, conforme o caso, dos Direitos Creditdrios relativos aos Direitos

Creditorios Inadimplentes.
CAPITULO SETE - A SELECAO DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS
O Fundo poderéa adquirir Direitos Creditorios que:
a) sejam decorrentes de operacdes de agronegdécios, representados por titulos de crédito, relativos a

negécios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive

financiamentos ou empréstimos, relacionados com a producéo, comercializagdo, beneficiamento
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ou industrializacéo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados

na atividade agropecudria;

b) sejam decorrentes de quaisquer operacdes representadas por titulos de crédito, inclusive

financiamento ou empréstimos;

c) sejam decorrentes de precatérios ou de ac¢des judiciais em curso ou transitadas em julgado; e

d) sejam quaisquer dos Direitos Creditérios mencionados nos itens (a), (b) e (c) acima que estejam

vencidos e ndo pagos.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios por meio dos procedimentos de liquidacéo
definidos pela CETIP ou qualquer outro mercado de balcdo organizado, ou por meio da celebracéo de

Contrato de Aquisi¢cdo ou de Escritura Publica.

Cabera ao Consultor Especializado a indicacdo a Gestora dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo.

Quanto a politica de concesséao de Direitos Creditorios decorrentes de precatdrios, além dos requisitos

previstos no inciso |, alinea c), acima, poderdo ser adquiridos precatorios:

a) ja devidos, em processo de pagamento ou que poderdo ser pagos, em face de acao judicial j&
procedente;

b) oriundos de quaisquer cedentes, relacionados ou nédo a acao judicial que gerou ou podera gerar 0

precatério, mas que tenham legitimidade para cedé-los;

c) em sua totalidade ou em qualquer fragéo ou percentual do seu valor total ou estimado; e

d) mediante auditoria e andlise realizada pelo Consultor Especializado, sendo sempre utilizado parecer
juridico acerca da validade da constituicao e da cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo.
Quanto a politica de concessao de Direitos Creditorios decorrentes de acdes judiciais, além dos

requisitos previstos no Inciso |, “c” acima, poderao ser adquiridos Direitos Creditérios oriundos de agdes

judiciais:
a) oriundos de quaisquer cedentes que tenham legitimidade para cedé-los;
b) em sua totalidade ou em qualquer fragdo ou percentual do seu valor total ou estimado; e
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c) mediante auditoria e analise realizada pelo Consultor Especializado, sendo sempre
utilizado parecer juridico acerca da validade da constituicdo e da cessédo dos Direitos

Creditorios ao Fundo.

CAPITULO OITO — DAS CONDICOES DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIOS

Somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo, nos termos do Capitulo Seis, Direitos Creditérios que
tenham sido indicados previamente pelo Consultor Especializado a Gestora, os quais deveréo atender,

no minimo, as seguintes caracteristicas (as “Condi¢des de Aquisicao”):

a) nao sejam liquidados por meio da entrega de produtos, mercadorias ou servicos; e

b) correspondam a totalidade do saldo devedor de cada titulo do respectivo devedor, ndo sendo
permitida aquisicdo parcial de titulos, exceto no caso de precatérios ou direitos sobre ag¢des

judiciais, de acordo com os incisos IV “c” e V “b”do Capitulo Sete.

O Consultor Especializado deverd, antes de cada Data de Aquisicdo, com o objetivo de a
Administradora formalizar o respectivo Contrato de Aquisicdo, este se houver, e adquirir Direitos
Creditérios, informé-la, de acordo com o inciso Ill do Capitulo Quatro, se havera ou ndo coobrigagédo
por parte de terceiros, assim como toda e qualquer informacéo necesséria sobre os Direitos Creditorios,

seus Cedentes ou coobrigados.

CAPITULO NOVE - DA ADMINISTRADORA

O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DTVM S.A., distribuidora de titulos e valores
mobilidrios devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada a atuar no mercado de
capitais pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM (a “CVM”) com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, a Av. das Américas n°® 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social

(doravante denominada simplesmente “Administradora”).

Para a plena realizacdo dos objetivos do Fundo, a Administradora assume a obrigacdo de aplicar em
sua administracdo os principios técnicos recomendaveis e o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus préprios negocios, sempre no unico e exclusivo
beneficio dos Quotistas, atentos a conjuntura em geral, respeitadas as determina¢@es das autoridades
monetarias e fiscalizadoras competentes, além das obrigacfes que Ihe sdo impostas por forca de lei e

deste Regulamento.
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Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento, da Instrucdo CVM 356 e dos demais

normativos aplicaveis, a Administradora, sob sua responsabilidade, diretamente ou por meio de seus

Agentes, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

a)

b)

antes da 12 integralizacao de Quotas do Fundo, providenciar o registro deste Regulamento, de seus

eventuais aditamentos, nos termos do Capitulo Trés; e

praticar todos os atos de administracdo do Fundo, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa, observados os termos e as condicfes deste Regulamento e as

limitacdes legais e regulamentares em vigor.

Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, incluem-se entre as obrigagBes da

Administradora:

a)

b)

c)

d)

manter atualizados e em perfeita ordem:

i) o registro dos Quotistas;

ii) o livro de atas de Assembleias Gerais;

iii) o livro de presenca de Quotistas;

iv) a documentacdo relativa as opera¢des do Fundo;
v) os demonstrativos trimestrais de que trata o art. 8°, 83° e 4° da Instru¢do CVM 356;

vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

vii) os relatdrios do auditor independente.

fornecer aos Quotistas, anualmente, documento contendo informag8es sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Quotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras do Fundo,
manter, separadamente, registros analiticos com informac8es completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo eventualmente realizada entre o Fundo e a Administradora ou o

Custodiante, observado o disposto na regulamentacao aplicivel,

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do Custodiante;

Pagina 9 de 48



DocuSign Envelope ID: C69C906E-2618-4511-9DDB-46708F324A11

VI.

VIL.

e)

f)

9)

h)

entregar ao condémino, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como cientifica-lo do nome

do periédico utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa de administracéo praticada;

divulgar anualmente, no periédico utilizado para o envio de informag6es do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Quota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias

classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, conforme o caso; e

custear as despesas de propaganda do Fundo.

A Administradora devera encaminhar & CVM, em cada Data de Aquisicdo, parecer de advogado

acerca da validade da constituicdo e da cesséo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

Sem prejuizo das demais disposi¢des legais aplicaveis, é vedado a Administradora:

a)

b)

c)

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer forma, nas operacdes praticadas pelo
Fundo, inclusive quando se tratar de garantia prestada a operac¢fes realizadas em mercado de

derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, direta ou indiretamente, a qualquer titulo.

As vedacgBes contidas no inciso V acima abrangem as Pessoas controladoras da Administradora,

sociedades por estas direta ou indiretamente controladas, a estas coligadas ou outras sociedades sob

controle comum, bem como aos ativos integrantes das respectivas carteiras e de emissdo ou

coobrigacdo dessas.

E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

a)

b)

obter ou conceder qualquer empréstimo, admitindo-se a constituigdo de créditos e a assuncgéo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de

derivativos;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operag8es realizadas em mercados de derivativos;

adquirir Quotas;
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VIII.

d)

e)

f)

9)

h)

k)

aplicar recursos diretamente no exterior;

ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas neste

Regulamento e na legislacéo aplicavel;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer em sua propaganda ou em outros documentos que vierem a ser apresentados aos
investidores promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou de ativos financeiros ou modalidades de investimentos disponiveis no

ambito do mercado financeiro;

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de

margens de garantia em operages realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o previstos

neste regulamento;

vender cotas do fundo a institui¢cdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para

efeito de resgate; ou

conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de responsabilidade

por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de derivativos; e

locar ou emprestar, seja a que titulo for, quaisquer dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo qualquer direito ou prerrogativa a estes relacionados,
no todo ou em parte, exceto quando se tratar da utilizagdo dos Outros Ativos como margem de

garantia em operacdes realizadas pelo Fundo em mercados de derivativos.

Sera devida a Administradora, a titulo de honorérios pelo desempenho de suas atribuicdes definidas

neste Regulamento, uma remuneracao mensal equivalente a R$ 35.000.00 (Trinta e cinco mil reais).

a)

b)

Outras atribuicbes desempenhadas pelo Administrador, inclusive os servicos de custddia,

controladoria, escrituracao e securitizacdo, estao englobadas no valor fixado no caput deste item.

Todos os eventos extraordinarios serdo passiveis de cobranca de horas trabalhadas limitadas a

R$ 15.000,00 ( quinze mil reais ) mensais;
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c) Os seguintes impostos incidentes sobre as remuneracées ora acordadas neste item VIl e alineas
serdo acrescidos aos valores cobrados (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF);

d) A Taxa de Administracdo ja contempla a remuneracao devida a titulo de Gestao da Carteira do
Fundo a qual também sera exercida pela Administradora.

IX. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicagBes de editais de convocacdo de
Assembleias Gerais. Ndo estéo incluidas, igualmente, despesas com a contratacao de especialistas,
tais como auditoria, fiscalizacéo ou assessoria legal ao Fundo, entre outros.

X. A gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., devidamente autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada a atuar no mercado de
capitais pela Comissao de Valores Mobilidrios — CVM (a “CVM”) com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, a Av. das Américas n°® 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(doravante denominada simplesmente gestora (a “Gestora”).

XI. S&o obrigacbes da Gestora:
a) sem prejuizo da obrigacédo do Custodiante, nos termos da regulamentagéo aplicavel, analisar,
antes de cada Data de Aquisicdo de Direitos Creditorios, os respectivos documentos

comprobatérios;

b) Acatar as decisdes do Consultor Especializado a respeito da indicagdo dos investimentos a serem

realizados pelo Fundo, sempre agindo em observancia aos ditames deste Regulamento;

c) verificar as Condi¢6es de Aquisicao;

d) adquirir mediante indicacdo do Consultor Especializado Outros Ativos para fins de composicao da
carteira do Fundo;

e) mediante indicacdo do Consultor Especializado adquirir, alienar e realizar operacdes com 0s
Direitos Creditorios admitidas na legislagdo em vigor e no presente Regulamento, conforme o caso;

e

g) informar a Administradora acerca da ocorréncia de algum Evento de Avaliacéo.

XIl. N&o sera devida taxa de performance a Gestora.

CAPITULO DEZ - DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
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VI.

O Quotista, em Assembleia Geral, podera solicitar a substituicdo da Administradora.

A Administradora podera, por meio de carta, correio eletrdnico ou fac simile enderecado a cada
Quotista, ou mediante publicacdo de aviso no periddico utilizado para divulgar as informacdes do
Fundo, renunciar a administracéo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a
se realizar no prazo de 60 (sessenta) dias contados da comunicagdo de renincia, para decidir sobre

sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do Fundo, nos termos da legislagao aplicavel.

Na hipotese de substituicdo ou renlncia da Administradora e nomeacdo de nova instituicdo
administradora, nos termos deste Capitulo, a Administradora continuara obrigada a prestar os servigos
de administracédo do Fundo até que nova instituicao venha a Ihe substituir, 0 que devera ocorrer dentro
do prazo méximo de 90 (noventa) dias corridos ou por prazo inferior, caso assim seja deliberado pelo

Quotista, no curso da Assembleia Geral convocada nos termos do inciso Il deste Capitulo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a disposicdo da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contado da realizagéo da
Assembleia Geral, realizada nos termos deste Capitulo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o Fundo e sobre sua administragdo que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora ou seus Agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a administracdo do Fundo ou que quaisquer das Pessoas anteriormente referidas
tenham tido acesso por forca da execucdo de suas fungdes, independentemente do meio em que as
informacdes estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacbes da Administradora, nos termos deste

Regulamento.

Caso, os Quotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicao substituta até 60
(sessenta) dias contados da comunicacdo da renuncia, ou por qualquer razdo, em até 62 (sessenta e
dois) dias contados da comunicacdo da rendncia nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os
deveres e obrigacBes da Administradora, a Administradora convocard uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquida¢éo do Fundo e comunicara o evento & CVM. Caso néo haja quorum suficiente
para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera a liquidagcdo do Fundo, nos

termos deste Regulamento.
Nos casos de rendncia e destituicao da Administradora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva
substituicdo ou liquidacdo do Fundo, a Taxa de Administracdo estipulada neste Regulamento,

calculada pro rata temporis até a data em que exercer as suas funcgdes.

CAPITULO ONZE - DOS FATORES DE RISCO
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Os Direitos Creditdrios e os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua prépria natureza,
estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuacdes de mercado, riscos de crédito e/ou riscos operacionais
das contrapartes, incluindo a eventual incapacidade de os Sacados e/ou eventuais garantidores,
conforme o caso, honrarem suas respectivas obrigacdes, podendo, assim, gerar perdas até o montante
das operacdes contratadas e nao liguidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Quotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, ou qualquer de
suas respectivas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a
estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em hipétese alguma, ser responsabilizados,
entre outros eventos, por qualquer depreciacéo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, pela solvéncia dos Sacados e/ou eventuais garantidores, conforme o caso, pela inexisténcia
de um mercado secundario para os Direitos Creditorios e Outros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas, nos
termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo, destacam-se os seguintes:

a) Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e inexisténcia de mercado secundario. O
investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, visto que ndo existe,
no Brasil, mercado secundéario com liquidez para os Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o Fundo
pretenda alienar seus Direitos Creditorios a terceiros, ou caso o Quotista receba tais Direitos
Creditérios em pagamento pelo resgate de suas Quotas, (i) podera ndo haver mercado comprador
para os Direitos Creditérios; (ii) o preco de alienacédo dos Direitos Creditorios podera ser inferior ao
valor patrimonial de referidos Direitos Creditorios conforme avaliacdo realizada nos termos do
Regulamento; e/ou (iii) a Administradora, conforme orientagdo da Gestora, por conta e ordem do
Fundo, ou o Quotista podera ter dificuldade para, ou ndo conseguir, receber os valores devidos em
caso de inadimplemento. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Fundo
conseguira liquidar posi¢cdes ou negociar os Direitos Creditérios integrantes de sua carteira pelo
preco e no momento desejados e, desta forma, uma eventual alienacdo dos Direitos Creditorios

podera causar prejuizos ao Fundo e a seu Quotista.

b) Liquidez restrita das Quotas. A negociabilidade e transferibilidade das Quotas é restrita, em
razao das Quotas terem sido objeto de oferta publica de distribuigdo com dispensa automatica de
registro, nos termos do inciso Il do Art. 5° da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003

(a “Instrugdo CVM 400”), e suas alteragdes posteriores.

c) Risco da auséncia de classificacdo de risco das Quotas. As Quotas serdo subscritas e
integralizadas Unica e exclusivamente pelo Quotista Exclusivo, bem como n&o serdo objeto de

oferta publica de distribuicdo, em virtude de pedido de dispensa automatica de registro, nos termos
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d)

e)

f)

)

do inciso Il do artigo 5° da Instrucdo CVM 400. Por estes motivos, as mesmas ndo foram objeto de
classificacdo de risco e, com isso, o Quotista Exclusivo ndo contara com uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificagao de risco (empresa de rating). Cabera ao
Quotista Exclusivo, antes de subscrever e integralizar as Quotas, analisar todos o0s riscos

envolvidos na aquisigdo de Quotas, inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste Capitulo.

Inexisténcia de quotas subordinadas. O Fundo emitira apenas 1 (uma) classe de Quotas. Por
este motivo, em caso de inadimplemento dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo, o valor
das Quotas sera direta e negativamente afetado, ndo havendo qualquer tipo de garantia

decorrente da existéncia de uma classe de quotas subordinadas.

Possibilidade de auséncia de notificacdo aos Sacados. A aquisicdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo ndo sera objeto de notificacdo prévia aos Sacados contendo instru¢des para que
estes efetuem o pagamento dos valores devidos diretamente ao Fundo. Os Sacados dos Direitos
Creditérios que ndo estejam custodiados e/ou registrados junto & CETIP dever&o ser notificados
pela Administradora, conforme orientagdo da Gestora, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da respectiva aquisicdo pelo Fundo. Os Sacados nédo estdo obrigados a realizar qualquer
pagamento ao Fundo com relagéo aos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo até que sejam

notificados da referida aquisi¢ao.

Fatores Macroecondmicos Relevantes. Variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacfes especiais de mercado ou, ainda, de eventos
de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro, assim como os demais fatores de risco descritos
neste Capitulo, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancas legislativas ou politicas, poderdo resultar em perda, por parte dos Quotistas, do valor
de principal de suas aplicagées. N&o sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo
os Cedentes, a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade caso

os Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos Associados aos Outros Ativos. O Fundo podera alocar até 50% (cinqlienta por cento)
de seu Patrimdnio Liquido em Outros Ativos, os quais se encontram sujeitos a oscilagdes de
precos e a outros riscos, incluindo, sem limitagdo, riscos de crédito, de liquidez ou riscos
decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de precificacdo de ativos, que
podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.
O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante, em hip6tese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, seréo responsabilizados por qualquer
depreciacdo no valor dos Outros Ativos ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do
Fundo ou resgate de Quotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Outros Ativos estdo sujeitos a

oscilagbes nos seus precos em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
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mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos
Outros Ativos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional
e internacional; (i) os Outros Ativos estdo, também, sujeitos a capacidade dos seus
emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal.
Ademais, alteragBes nas condigbes financeiras dos emissores dos Outros Ativos e/ou na
percepcéo que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como altera¢des nas condicdes
econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos precos e na liquidez dos Outros Ativos. Tais eventos, mesmo que nao
fundamentados, poderdo também trazer impactos adversos nos precos e na liquidez dos Outros
Ativos. O Fundo podera, ainda, incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a
intermediar as opera¢des de compra e venda de Outros Ativos em nome do Fundo. Na hipétese
de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Outros Ativos ou das contrapartes nas operacg@es integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus
créditos. A precificagdo dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidos na regulamentacdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacédo de ativos, tais como os de marcagao a mercado, poderao
ocasionar variacdes nos valores dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando
em aumento ou reducdo no valor do Patriménio Liquido. A contratacdo pelo Fundo de
modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagdes no valor de seu Patrimdnio
Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situa¢éo

podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.

M. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios, destacam-se, de forma nao taxativa:

a)

b)

Possibilidade de Interrupcéo da Aquisicéo de Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo no
tempo dependerd da manutenc¢éo do fluxo de aquisicdo de Direitos Creditérios. Caso ndo seja
possivel selecionar Direitos Creditérios Elegiveis, o Fundo pode deixar de adquirir Direitos

Creditérios e ter sua liquidacéo antecipada nos termos deste Regulamento.

Possibilidade de Faléncia, Recuperagcdo Judicial ou Insolvéncia dos Devedores e
Eventuais Coobrigados. O pagamento dos Direitos Creditérios nas respectivas datas de
vencimento e, consequentemente, o recebimento pelo Fundo dos valores a este devidos depende
da solvéncia dos respectivos Sacados e eventuais coobrigados. Caso qualquer Sacado ou
eventual coobrigado tenha decretada sua faléncia, recuperacéo judicial ou insolvéncia, o Fundo
podera sofrer eventuais atrasos ou interrupcdes de pagamentos por parte dos respectivos

devedores.
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c)

d)

e)

f)

g)

Auséncia de Critérios Objetivos para Determinacdo de Garantia de Coobrigagdo. As
aquisicdes dos Direitos Creditérios pelo Fundo poderao ser realizadas com ou sem coobrigacao
de terceiros, nos termos da regulamentacdo aplicavel, ndo havendo critério objetivo para
determinacéo de garantia de coobrigacdo. Por este motivo, 0os Quotistas poderao sofrer prejuizos
caso o Fundo adquira qualquer Direito Creditério sem coobrigacdo se o respectivo devedor
inadimplir suas obrigacgdes.

Cobranca Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos. Os custos
incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimdnio Liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral. Os Cedentes, a Administradora, o
Agente Cobrador, o Custodiante, quaisquer de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes
direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencao dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Quotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para

tanto, nos termos do Capitulo Vinte e Dois.

Verificagé@o Posterior pelo Custodiante dos Documentos Comprobatérios que Evidenciam
o Lastro dos Direitos Creditérios. Nos termos do Capitulo Dezessete, o Custodiante realizara,
no prazo de 10 (dez) dias ap6s a data da cesséo e trimestralmente, a verificagdo da regularidade
dos Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditorios. Considerando-se que essa verificagdo
serd realizada apoés a aquisicao dos Direitos Creditorios ao Fundo, a carteira do Fundo podera
conter Direitos Creditérios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera prejudicar
o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos

Creditérios por ele adquiridos.

Possibilidade de Aquisi¢cao pelo Fundo de Direitos Creditorios com ou sem Garantia Real
e, Neste Ultimo Caso, que Ndo Tenham Sido Outorgados em Primeiro Grau de Preferéncia.
Nos termos do inciso IV do Capitulo Cinco, a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, nos
termos deste Regulamento e da Instrugdo CVM 356, sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia para o Fundo, em carater definitivo de todos os direitos, principais e acessérios, se
houver. Assim, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios com ou sem garantia real e, no caso
de aquisicdo com garantia real, a mesma pode ndo ter sido outorgada em primeiro grau de

preferéncia.

Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentado do Agronegécio Brasileiro. O
Regulamento do Fundo estabelece que os recursos do Fundo podem ser investidos na aquisi¢cdo

de direitos de crédito decorrentes de CPRs para liquidagdo financeira e CDCAs lastreados em
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(h)

(i)

0)

direitos creditérios originados de negécios realizados entre produtores rurais, ou suas
cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a
producdo, comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos
agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuaria. A capacidade
de pagamento dos emissores das CPRs e dos CDCAs objeto de aquisicdo pelo Fundo e,
consequentemente, a capacidade de pagamento do Fundo ao Quotista, esta associada ao
crescimento e desenvolvimento sustentado do setor agropecuério no Brasil. Ndo ha como
assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro mantera a taxa de crescimento e
desenvolvimento que se vem observando nos dltimos anos, e que ndo apresentara perdas em
decorréncia de condi¢@es climéticas desfavoraveis, reducao de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, altera¢des em politicas de concesséao de crédito
para produtores nacionais, que possam afetar a renda dos agricultores e, consequentemente, a
capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e das CDCAs, bem como outras crises
econdmicas e politicas que possam afetar o setor agropecuario em geral. A reducdo da
capacidade de pagamento dos emissores das CPRs e dos CDCAs podera impactar
negativamente a capacidade de pagamento do Fundo. O ndo pagamento de Direitos de Crédito
Elegiveis integrantes da Carteira do Fundo resultara em perdas patrimoniais ao Fundo e ao

Quotista.

Exercicio, pela BM&FBOVESPA e/ou por seus Agentes, da funcdo de instituicao
depositaria e custodiante dos Direitos Creditérios nela registrados e/ou negociados.
Cabera a BM&FBOVESPA e ou a seus Agentes efetuar, com relacéo aos Direitos Creditorios nela
registrados e/ou negociados, a guarda, depdsito, custédia e manutengédo dos mesmos, ndo estando
a BM&FBOVESPA e/ou seus Agentes obrigados (i) a responder por eventos que possam ocorrer
com relagdo aos Direitos Creditérios custodiados em decorréncia de comprovada forca maior ou
caso fortuito, nos termos do artigo 393 do Cédigo Civil Brasileiro, instituido pela Lei n°® 10.406, de
10 de janeiro de 2002; e (ii) a manter seguro sobre os Direitos Creditérios custodiados. Em caso de
conduta culposa da BM&F BOVESPA ou de seus Agentes, a responsabilidade destes estara
limitada ao valor de mercado dos Direitos Creditérios envolvidos na data de ocorréncia do respectivo

dano.

Risco da aquisicdo de Precatérios. A aquisicdo de Direitos Creditérios oriundos de precatérios
pode ndo oferecer a rentabilidade desejada em face de decis6es e medidas judiciais que podem

atrasar, modificar ou suprimir o pagamento dos precatorios.

Risco da aquisicéo de direitos creditérios lastreados em agdes judiciais. Ainda que seja feita
uma analise adequada do direito de a¢éo a ser adquirido, a ac¢do judicial em curso possui o risco
de ser julgada desfavoravelmente ao cedente, de modo a ameacar a totalidade do valor referente
ao Direito Creditério adquirido. Ainda, caso venha a integrar a relagdo processual, a condenagao

em verbas de sucumbéncia podera resultar na obrigagédo do Fundo de arcar com tais valores.
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(k)

()

Risco de nédo inclusdo dos pagamentos dos Precatérios adquiridos no orcamento Federal,
Estadual ou Municipal. A Constituicdo Federal prevé que o pagamento de obrigacdes decorrentes
de sentencas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja condenada, depende
de orcamento prévio, através de sua inclusdo na Lei Orgamentaria Anual da Unido, do respectivo
Estado ou Municipio, conforme o caso. Uma vez de posse dos dados referentes a pagamentos de
precatorios a serem incluidos no orcamento da entidade devedora, todas as propostas de
orcamento da esfera Federal, de cada Estado ou Municipio, conforme o caso, sdo consolidadas e
encaminhadas, sob a forma de projeto de lei, ao poder legislativo, no prazo maximo de até 04
(quatro) meses antes do encerramento do exercicio financeiro. O projeto de lei orcamentario da
Unido, Estado ou Municipio, conforme o caso, deve ser devolvido pelo poder legislativo ao poder
executivo, para san¢do, até o encerramento da sesséo legislativa. Caso algum dos pagamentos
dos precatérios adquiridos pelo Fundo néo seja incluido na Lei Orcamentaria Anual do respectivo
ano, podera ocorrer um inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditérios, afetando

negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelo Quotista.

Risco de n&o deferimento da inclusdo do Fundo no pélo ativo da ac¢éo judicial ou como
beneficiario do precatério. O juizo competente para julgar a inclusdo do Fundo na relacédo
processual ou como beneficiario do precatério pode indeferir tal requerimento, resultando em perdas
ou atrasos no recebimento dos Direitos Creditérios adquiridos. Note-se, ainda, que o Contrato de
Aquisicao e/ou Escritura Puablica definird o procedimento a ser adotado caso o Fundo néo seja
incluido na acdo judicial ou como beneficiario de precatério, podendo até mesmo prever a
rescisdo do contrato caso se apresentem dificuldades ao recebimento do Direito Creditério pelo
Fundo.

(m) Natureza Inadimplida dos Direitos Creditérios. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios
gue se encontram completamente inadimplidos e para os quais existe, portanto, o risco da perda
do valor total desse investimento. A situacdo patrimonial dos devedores, ou mesmo a dificuldade
na localizacdo dos devedores, representa um risco adicional ao recebimento dos Direitos

Creditoérios.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do

Custodiante, do Agente Cobrador, de suas Pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou

indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ou do Fundo

Garantidor de Créditos - FGC. A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos neste Capitulo

podera afetar negativamente o valor do Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente,

comprometer a capacidade de o Fundo efetuar o pagamento, total ou parcial, das Quotas dentro dos

prazos e nas condic8es originalmente previstos neste Regulamento.

CAPITULO DOZE - DAS QUOTAS
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VI.

VII.

O Fundo emitirda 1 (uma) classe de Quotas, em série Unica. As Quotas correspondem a fracdes ideais
do patrimdnio do Fundo, e somente poderdo ser resgatadas nos termos do Capitulo Quinze deste
Regulamento, ressalvado o disposto no Capitulo Dezenove. As Quotas assumirdo a forma escritural

e serdo mantidas em contas de depdésito em nome de seus titulares junto ao Agente Escriturador.

Cada Quota possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens, direitos e

obrigacdes comuns:

a) tem o valor unitario de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) na 12 (primeira) Data de Emissao de

Quotas;

b)  poderé ser resgatadas nos termos do Capitulo Quinze;

c) tem seu valor apurado na forma do inciso | do Capitulo Quatorze deste Regulamento;

d) nos termos do Capitulo Vinte e Dois, o Quotista podera ser solicitado a contribuir com recursos
para o Fundo, por meio da emisséo e integralizacdo de novas Quotas, para assegurar a defesa

de seus direitos, interesses e prerrogativas; e

e) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas

Assembleias Gerais.

A qualidade de Quotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do Quotista Exclusivo no registro de

Quotista do Fundo.

O Fundo néo cobrara do Quotista taxas de ingresso ou saida.

As Quotas seréo registradas na CETIP, ndo podendo ser negociadas, considerando-se que as Quotas
serdo automaticamente dispensadas de registro de oferta publica, nos termos do inciso Il do artigo 5°

da Instrugcdo CVM 400, observado o disposto no inciso VI abaixo.

Nos termos do §2° do artigo 2° da instrucdo CVM 400, as Quotas somente poder&o ser negociadas em
bolsa de valores ou mercado de balcdo, desde que sejam previamente submetidas a registro de
negociacdo ou a sua dispensa, nos termos do Art. 21, incisos | e Il, da Lei n° 6.385/76, mediante a

apresentacéo de prospecto e relatorio de rating.

N&o é permitida a constituicao de qualquer cessao de direitos, 6nus ou gravame, de qualquer natureza,
sobre os direitos e prerrogativas vinculados as Quotas, sem a prévia autorizagéo expressa do Consultor

Especializado.
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CAPITULO TREZE - DA EMISSAO, DA SUBSCRIGCAO E DA INTEGRALIZAGCAO DE QUOTAS

As Quotas representativas do patrimdnio inicial do Fundo serdo objeto de oferta publica de distribuicao,
com dispensa automatica de registro, nos termos do inciso Il do artigo 5° da Instrucdo CVM 400.
Observados os termos e as condi¢8es da legislagao aplicavel e do respectivo boletim de subscricao, a
totalidade das Quotas serdo subscritas e integralizadas Unica e exclusivamente pelo Quotista

Exclusivo.

Conforme previsto no inciso | acima, todas as Quotas emitidas serdo subscritas, Unica e
exclusivamente pelo Quotista Exclusivo, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar da
subscrigdo inicial das Quotas. Nao havera, portanto, diversificacdo dos detentores das Quotas do
Fundo. A integralizagdo devera ocorrer na medida em que a Administradora realizar chamadas de

capital, observados os termos e condi¢des estabelecidos no respectivo boletim de subscricdo.

Serd admitida a distribuicdo parcial das Quotas emitidas, sendo que a oferta em nada sera afetada
caso estas ndo sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. A manutencdo desta oferta ndo
esta condicionada a quantidade minima de Quotas subscritas e integralizadas. O saldo de Quotas néo

colocado sera cancelado e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas subscritas.

Quando de seu ingresso no Fundo, o Quotista devera assinar o boletim de subscricdo e o Termo de
Adesdo. Cabera ao Quotista informar & Administradora os seus dados cadastrais completos, incluindo
e-mail, assim como eventuais alteracdes.

O valor minimo de aplicacéo inicial no Fundo em Quotas sera de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

A confirmacdo dos investimentos feito pelo Quotista no Fundo ficara condicionada a efetiva

disponibilidade dos recursos confiados pelo Quotista a Administradora.

O Quotista, em Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, podera aprovar a emissao

de novas Quotas, de forma a captar 0s recursos necessarios a aquisi¢cao dos Direitos Creditérios.

O Fundo podera emitir até 500 Quotas (quinhentas), sendo que o prazo para fins de resgate devera

ser correspondente ao Prazo de Duragéo do Fundo.

CAPITULO QUATORZE - DO VALOR DAS QUOTAS
O valor de cada Quota na 12 Data de Emissdo de Quotas sera equivalente a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais). A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo de Quotas, cada Quota terd seu valor

unitario calculado no fechamento de todo Dia Util (a “Data de Calculo”), para fins de integralizagdo, ou
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resgate, sendo que este sera equivalente ao valor do patrimdnio liquido do Fundo, dividido pelo niimero

de Quotas em Circulacdo na ocasido, ndo havendo, portanto, rentabilidade alvo para as Quotas.

As Quotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio de TED ou sistema

operacionalizado pela CETIP.

O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos

Creditorios e aos Outros Ativos disponiveis em Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

No célculo do valor da carteira do Fundo, os Outros Ativos serdo precificados de acordo com os
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores mobiliarios e instrumentos derivativos,

conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor, tais como o critério de marcagdo a mercado.

Os Direitos Creditorios Elegiveis que estejam vencidos ou a vencer na Data de Aquisicdo serdo
contabilizados, ao integrarem a carteira do Fundo, com base em seu custo de aquisi¢do, e, quando
aplicavel, com apropriacdo de rendimentos, pelo prazo que decorrer até o seu vencimento, e/ou pelo
seu valor de mercado.

Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios Elegiveis que estejam vencidos ou a vencer na
Data de Aquisicao, inclusive eventual 4gio ou desagio apurado na sua aquisi¢éo, serdo reconhecidos,
guando aplicavel, em razao da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se a valoriza¢do

ou desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
O Administrador constituird, conforme orienta¢éo da Gestora, obedecidos os dispositivos na Instrucéo
CVM 489, provisao para créditos de liqguidagdo duvidosa. Em caso de ocorréncia desta hipdtese, o
Direito Creditério Elegivel tornar-se-a um Direito Creditério Provisionado. As perdas reconhecidas e as
provisdes realizadas com as acdes judiciais e precatérios serdo registradas no resultado do periodo,
observadas as regras e os procedimentos definidos na Instrucdo CVM 489, admitindo-se a reversao
das perdas, desde que por motivo subseqliente ao que levou ao seu reconhecimento.

CAPITULO QUINZE - DA AMORTIZAQAO E DO RESGATE DAS QUOTAS

Amortizacdes poderdo ser realizadas conforme procedimentos aprovados pela Assembleia Geral.

A amortizacao podera ser realizada exclusivamente com valores de principal desde que atendidos,

cumulativamente, 0s seguintes requisitos:

0] prévia aprovacao da Assembleia Geral; e
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(i) envio pela Gestora das informacdes necessarias, a critério da Administradora, para a

operacionalizacdo dos pagamentos.

No resgate de Quotas sera utilizado o valor da Quota em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao

respectivo pagamento.

Na hipétese de o dia da efetivacdo do resgate ndo ser Dia Util, os valores correspondentes serio
pagos ao Quotista no 1° (primeiro) Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do Quotista, a

gualquer acréscimo.

O resgate de Quotas, conforme o caso, podem ser efetuados nas contas cadastradas na
Administradora (i) por meio de TED ou sistema operacionalizado pela CETIP, desde que os recursos

sejam disponibilizados de imediato, ou (ii) em Direitos Creditérios.

O Quotista ndo podera solicitar qualquer resgate em termos outros que ndo 0S expressamente

previstos neste Regulamento.

O pagamento do resgate devera ser efetuado Unica e exclusivamente na forma e nos prazos previstos

neste Regulamento.

Na hipétese de liquidag&o antecipada do Fundo, inclusive nos casos em que ocorra algum Evento de
Avaliacdo, as Quotas deverdo ser prioritariamente pagas em dinheiro, observada a disponibilidade de
caixa do Fundo, e a ordem de alocacao de recursos prevista neste Regulamento. O saldo, se houver,
podera ser pago em Direitos Creditérios, por meio da dagcdo em pagamento dos ativos integrantes da

carteira do Fundo observado o que vier a ser deliberado pelo Quotista em Assembleia Geral.

CAPITULO DEZESSETE - DO CUSTODIANTE

Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢gBes definidos na Instrucdo CVM 356, no Contrato de

Custddia e neste Regulamento, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus Agentes, sera

re

a)

b)

c)

sponsavel pelas seguintes atividades:

verificar e validar, previamente a Data de Aquisicao, se os Direitos Creditérios a serem cedidos ao

Fundo atendem aos Critérios de Elegibilidade;

movimentar a Conta Corrente do Fundo, observadas as instru¢ces passadas pela Administradora;

receber e fazer a guarda e custddia fisica ou escritural dos documentos abaixo relacionados,
diretamente ou por meio de seus Agentes, mantendo em arquivo fisico ou eletrbnico a

documentacdo negocial e fiscal relativa a cada operacéo realizada pelo Fundo, pelo prazo
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d)

f)

a)

h)

necessario ao atendimento da auditoria por parte da Administradora ou pelo prazo minimo exigido

pela legislacéo fiscal, conforme o caso:

i) extratos da Conta Corrente do Fundo e comprovantes de pagamento de valores liquidados

pelo Fundo para aquisi¢édo dos Direitos Creditorios;

ii) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da carteira do

Fundo que lhe tenham sido encaminhados pela Gestora;

iii) documentos comprobatdrios referentes aos Outros Ativos;

iv) registros eletrénicos da Base de Dados do Fundo, relatérios preparados nos termos do Contrato
de Custodia e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos nos
Documentos da Securitizacdo que sejam de sua responsabilidade;

“ii”

entregar a Administradora, quando solicitado, os documentos referidos nos itens “i” e “ii” da alinea

“

c” acima;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, os valores relativos aos Direitos Credit6rios
integrantes da carteira do Fundo, transferidos, a qualquer titulo, pelos Sacados, pelos Cedentes,
pelo Agente Cobrador, ou por seus Agentes para a Conta Corrente do Fundo, sendo expressamente

vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta corrente;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores relacionados
aos Outros Ativos, sendo que todas as verbas recebidas deverdo ser exclusivamente creditadas,
apos a sua conciliagdo e transito em contas intermediarias de titularidade do Fundo, na Conta
Corrente do Fundo, sendo expressamente vedado o crédito destes valores em qualquer outra conta

corrente,

efetuar a liquidacao financeira relativa a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, observadas as instrucfes
passadas pela Administradora e os procedimentos definidos neste Regulamento e no respectivo

Contrato de Aquisicéo, este se houver;
colocar a disposicao da Administradora e da Gestora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos langamentos, em base diaria, de forma que as mesmas possam cumprir pontualmente

suas obrigac@es financeiras e contratuais;

somente acatar ordens passadas por pessoa(s) autorizada(s) da Administradora ou da Gestora,

desde que as mesmas estejam de acordo com o previstos neste Regulamento;
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k)

m)

p)

a)

receber e analisar, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva cessdo, a documentacdo que

evidencie o lastro dos Direitos Creditorios;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacdo que
evidencia o lastro dos direitos creditorios representados por operagdes financeiras, comerciais e de

servicos;

realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados, conforme o caso, pelo

instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatérios da operacao;

fazer a custddia, administracdo, cobranca e/ou guarda de documentacao relativos aos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do fundo, podendo contratar terceiros para a

realizacdo destas atividades, as suas expensas, sem prejuizo de sua responsabilidade;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos direitos creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para

auditoria independente, e 6rgdos reguladores;

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos na Conta Corrente do Fundo;

manter atualizados e em perfeita ordem 0s recibos comprobatérios do pagamento de qualquer
despesa ou encargo do Fundo, inclusive os relativos ao recolhimento de impostos, contribui¢cbes,

taxas e emolumentos; e

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos Quotistas, nos

termos da legislagdo aplicavel.

Enquanto no exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante estd4 autorizado, em caréater

exclusivo, por conta e ordem da Administradora, a:

a)

b)

conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, a Conta Corrente do Fundo, as contas
de deposito especificas abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC, (ii) na CETIP ou (iii)
em instituic6es ou entidades autorizadas a prestacéo desses servigos pelo Bacen ou pela CVM em
que os Outros Ativos sejam negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia

aos termos e as condi¢cBes deste Regulamento e do Contrato de Custédia;

efetuar, as expensas do Fundo, o pagamento das despesas e encargos do Fundo necessarios a
manutencé@o de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recursos

disponiveis e suficientes para tanto, sempre observadas as instrucdes passadas pela
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Administradora.

Sem prejuizo do disposto noitem | (j) acima, o Custodiante deverd, diretamente ou por meio de terceiros
contratados sob sua responsabilidade, verificar, trimestralmente, todos os documentos que evidenciem
o lastro de todos os Direitos Creditérios Elegiveis de titularidade do Fundo, ou seja, os Documentos
Comprobatérios, sendo vedada tal verificagdo por amostragem. Devem, ainda, ser verificados todos os
Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, nos termos da regulamentacgéo

aplicavel.

Na hipotese de substituicdo do Custodiante pelos Quotistas, deverdo ser observados, no que forem

aplicaveis, os procedimentos definidos no Capitulo Dez.

O Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a este atribuidas nos termos deste
Regulamento, do Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizagdo. Neste caso, o
Custodiante devera, a exclusivo critério da Administradora, conforme orientagdo da Gestora,
desempenhar todas as suas funcdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias, prorrogaveis por mais 90
(noventa) dias, contado do envio a Administradora de comunicacao, por escrito, informando-a de sua

rendncia.

CAPITULO DEZOITO — DA ASSEMBLEIA GERAL

Compete privativamente a Assembleia Geral:

a) tomar, anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio

social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras do Fundo;

b) alterar qualquer dispositivo deste Regulamento;

c) deliberar sobre a incorporacgéo, fuséo, cisao ou liquida¢do do Fundo;

d) deliberar sobre os procedimentos a serem implementados pela Administradora, por conta e

ordem do Fundo, na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagéo;

e) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante, observados os termos e

condi¢des deste Regulamento;

f) deliberar sobre a nomeacéao de representante do Quotista, se houver;

o)) deliberar sobre a alteracéo aos Documentos da Securitizagao; e
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h) deliberar sobre a amortizacao das Quotas exclusivamente sobre o valor do principal.

O Regulamento do Fundo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de assembleia geral,
hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgacdo do fato

aos Quotistas.

A primeira convocacdo da Assembleia Geral far-se-a4 por meio de anuncio publicado no periédico
utilizado para a divulgacao de informac¢des do Fundo, e-mail, carta ou fac-simile enviado ao Quotista
ou seu representante, cadastrado na Administradora, do qual constara o dia, a hora e o local em que
seréd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia. A convocacao
devera indicar a disponibilidade das informacdes e os elementos materiais necessarios a andlise

prévia pelo Quotista das matérias objeto da Assembleia Geral.

A Assembleia Geral poderd ser convocada a qualquer tempo pela Administradora ou pelo Quotista.

A Administradora ou o Quotista podera convocar, para participar de Assembleia Geral, representantes
do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer outros terceiros cuja presenca seja

considerada relevante para a deliberacao de qualquer matéria constante da ordem do dia.

A Assembleia Geral devera realizar-se, em primeira convocac¢ao, no prazo minimo de 10 (dez) dias

contado de sua convocacgao.

N&o se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacgéo, por falta da presenca do Quotista, a
Assembleia Geral realizar-se-a, em segunda convocagdo, no prazo minimo de 5 (cinco) dias e
méximo de 7 (sete) dias, contado da nova convocagédo feita por meio de andncio publicado no
periédico utilizado para a divulgacao de informacdes do Fundo, carta, fac-simile ou e-mail enviado ao

Quaotista ou seu representante cadastrado na Administradora.

Para efeito do disposto no inciso VIl acima, admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia

Geral seja providenciada juntamente com o anincio ou carta da primeira convocacao.

A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagcao ou em segunda convocagao, somente

com a presenca do Quotista.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, serd considerada regular todas as

Assembleias Gerais que 0 Quotista comparecer.

A Assembleia Geral realizar-se-a no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motivo de

forca maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocac¢éo indicardo, com
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XIl.

XIII.

XIV.

clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso poderd realizar-se fora da cidade da sede da

Administradora.

Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, os representantes legais ou procuradores,

regularmente constituidos hd menos de um ano, do Quotista.

Todas as deliberagdes tomadas pelo Quotista serdo vélidas e eficazes e o obrigardo a partir da data

da realizagcdo da Assembleia Geral em que tenham sido deliberadas as respectivas matérias.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear condémino ou profissional especialmente

contratado para zelar pelos interesses do Quotista, observado o disposto no artigo 31 da Instrugcéo
CVM 356.

CAPITULO DEZENOVE - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo das disposi¢des legais aplicaveis, sdo eventos que poderdo ensejar, entre outras

consequéncias, a liquidacao antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelo Quotista,

em Assembleia Geral, qualquer das seguintes ocorréncias (os “Eventos de Avaliagdo”):

a)

b)

c)

d)

e)

f)

inobservancia pelo Custodiante, e/ou pelo Agente Cobrador de seus respectivos deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento, no Contrato de Custédia, e no Contrato de
Cobranca, respectivamente, desde que 0 respectivo evento, a critério exclusivo da
Administradora, (i) possa afetar adversamente o equilibrio econémico e financeiro do Fundo
e (ii) ndo seja regularizado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contado do recebimento, pelo
Custodiante, e/ou pelo Agente Cobrador, conforme o caso, de comunicacdo enviada pela

Administradora, conforme orientacdo da Gestora, informado-o de sua ocorréncia;

resilicdo do Contrato de Custédia ou rendncia do Custodiante, com a ndo assuncgéo de suas

funcdes por uma nova instituicdo, nos termos |4 definidos;

substituicdo da Gestora,;

ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual previsto no Contrato de

Aquisicéo, este se houver;

inadimplemento no pagamento dos precatérios cedidos ao Fundo ou contestacao pela

Fazenda Publica devedora com relagcdo ao pagamento do precatério adquirido; ou

decisdo terminativa desfavoravel em acao judicial cedida ao Fundo.
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A Administradora, conforme orientacdo da Gestora, devera, caso ocorra qualquer Evento de
Avaliacdo: (i) dar ciéncia, por escrito, de tal fato ao Quotista ou seu representante, (ii) suspender a
aquisicao de Direitos Creditérios; (iii) suspender, de imediato, as amortizacdes e o resgate de Quotas;
e (iv) convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagao.

Na hipotese do Quotista, em Assembleia Geral, convocada na forma do inciso anterior, deliberar e
aprovar a liquidacédo antecipada do Fundo, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera
promover o resgate das Quotas, inteiro ou fracionado, concomitantemente e em igualdade de
condicdes, por seu valor apurado na forma do inciso | do Capitulo Quatorze, de acordo com 0s

procedimentos estabelecidos pelos Quotistas em Assembleia Geral.

Cabera & Administradora implementar os procedimentos de liquida¢do do Fundo, observado o que

vier a ser deliberado pelo Quotista em Assembleia Geral.

CAPITULO VINTE — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas, que podem

ser debitadas pela Administradora:

a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacgfes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacéo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes ao Quotista;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes financeiras, das
contas do Fundo, da analise de sua situagéo e da atuagdo da Administradora (a “Empresa de
Auditoria”);

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operac¢des do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, caso o0 mesmo venha a ser

vencido;

Q) guaisquer despesas inerentes & constituicdo ou & liquidagdo do Fundo ou & realizacdo de

Assembleia Geral;
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h) despesas com a contratacdo do Agente Cobrador;

i) taxas de custddia de ativos do fundo; e

) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses do Fundo.

Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como encargos do Fundo devem correr por conta
da Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagam diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao

exceda o montante total da Taxa de Administragéo fixada neste Regulamento.

CAPITULO VINTE E UM — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser entendido
como um Evento de Avaliagéo, assim que tiver conhecimento, de modo a garantir ao Quotista, acesso
a tais informacgoes.

A divulgacao das informacdes previstas neste Capitulo deverd ser feita por meio de anuncio publicado
no periddico utilizado para a divulgagéo de informagdes do Fundo, e-mail, fac-simile ou carta enviada

ao Quotista, devendo estas serem mantidas disponiveis para o Quotista na sede da Administradora.

A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,

colocar a disposicéo do Quotista, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) o0 numero de Quotas de sua propriedade e o seu respectivo valor;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més; e

c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢ao de qualquer

interessado que as solicitar, observados 0s seguintes prazos maximos:

a) de 20 (vinte) dias ap6és o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de

demonstragdes financeiras mensais; e
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VI.

b) de 60 (sessenta) dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de

demonstra¢des financeiras anuais.

CAPITULO VINTE E DOIS — DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO QUOTISTA

Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutengéo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e dos Outros Ativos de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, o Quotista, reunido em Assembleia Geral, devera aprovar o
aporte de recursos ao Fundo, por meio da emisséo, subscricdo e integralizacdo de novas Quotas,
mediante a obtenc&do de prévia aprovacao da CVM, a ser realizada pelo préprio Quotista, para

assegurar, se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e
do Quotista, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e/ou quaisquer
de suas respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou

pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelo Quotista reunidos na Assembleia Geral
prevista deste Capitulo. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, o Quotista devera definir na referida Assembleia Geral, conforme
0 caso, o cronograma de integralizacdo das Quotas, as quais deveréo ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma

de compensacéo.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora e/ou Gestora
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncéo, pelo
Quotista, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de

sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelo Quotista em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
seus direitos, garantias e prerrogativas, caso o referido Quotista ndo aporte os recursos suficientes

para tanto, na forma deste Capitulo.

Todos os pagamentos devidos pelo Quotista ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo ser

realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
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contribuices ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicées incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gue o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagfes, nas respectivas datas de pagamento,

sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo.

CAPITULO VINTE E TRES — DA ORDEM DE APLICAGAO DE RECURSOS

A partir da 12 (primeira) Data de Emissdo e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora, conforme
orientacao da Gestora, obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
Corrente do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Quotas, do recebimento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo e de eventuais alienacdes de Outros Ativos, na seguinte

ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagdo aplicavel;
b) na amortizagdo das Quotas, observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento; e

c) no resgate das Quotas, observados os termos e as condi¢fes deste Regulamento.

CAPITULO VINTE E QUATRO — DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualguer outro por mais

privilegiado que seja.

CAPITULO VINTE E CINCO - DISPOSICOES FINAIS

O Fundo tera escrituracdo propria e suas demonstragdes financeiras estardo sujeitas as normas

expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado junto a CVM.

A divulgacdo de informac@es de que trata este Regulamento sera feita mediante publicacdo no jornal
“Diario Mercantil do Rio de Janeiro”, utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo, e serédo
disponibilizadas aos Quotistas nas sedes e agéncias da Administradora, devendo todos os
documentos e informag@es correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.
Tal divulgacao sera feita sempre no mesmo periédico e qualquer alteragédo devera ser precedida de

aviso aos Quotistas.
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Il As cessodes de Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo para qualquer Pessoa somente podera ser

realizada em carater definitivo e sem direito de regresso ou co-obrigacado do Fundo.

V. Considerar-se-a o Fundo liquidado e suas atividades encerradas, apds o pagamento de todos os
encargos e obrigagfes assumidas pelo Fundo, o resgate da totalidade das Quotas.

V. O Fundo tera exercicio social de 1 (um) ano, iniciando-se em de janeiro e terminando em 31 de
dezembro, ficando ressalvado apenas que 0 primeiro exercicio iniciar-se-4 na data de sua

constituicdo.

Rio de Janeiro, 23 de setembro de 2021.

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

" Administradora e Gestora S
M. o Mo, Fm Si
Assinado por: ALAN RUSSO NAJMAN:10151961794
O e A v Aasinado por PAULO HENRIGUES AMARAL SA11687125780
Data/Hora da Assinatura: 29/09/2021 | 12:45:41 PDT Data/Hora da Assinatura: 29/09/2021 | 11:56:31 PDT
| 1P ICP:
Brast
CO90EBF44FCC4DBBO722BA567BB69184 BOF5312549C447FBB0BD6B3383CICATE.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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10.

11.

12.

13.

Anexo |

Defini¢bes

“Administradora” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso | do Capitulo Nove;

“Agente” significa quaisquer acionistas, administradores, empregados, prestadores de servigos,
prepostos ou mandatarios de qualquer Pessoa que tenham sido expressamente autorizados a
atuar em nome da referida Pessoa;

“Agente Cobrador” significa a Administradora, contratada pelo Fundo, para realizar diretamente
ou por terceiros subcontratados a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios
Inadimplentes, nos termos do Contrato de Cobranca, ou sua sucessora no exercicio de suas

fungBes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranga;

“Agente Escriturador” significa o Banco Santander S.A., ou seu sucessor no exercicio de suas

fungBes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Escrituragéo;

“Anexo” significam os anexo ao presente Regulamento, cujos termos sdo parte integrante e

complementar deste instrumento, para todos os fins e efeitos de direito;

“Assembleia Geral” significa as assembleias gerais, ordinérias e/ou extraordinarias, de Quotistas
do Fundo, realizadas nos termos deste Regulamento;

“Bacen” significa o Banco Central do Brasil;

‘Base de Dados do Fundo” significa uma base de dados, atualizada diariamente pelo
Custodiante, contendo certas informacdes relativas aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo;

“‘BM&F BOVESPA” significa a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros;
“Capitulo” significa cada um dos capitulos deste Regulamento;

“Cedente” significa a pessoa juridica ou natural, devidamente identificada por seu CNPJ/MF ou
CPF/MF, conforme o caso, da qual o Fundo esteja habilitado a adquirir Direitos Creditorios, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Aquisi¢do, este se houver;

“CETIP” significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados;

“Circulagao” significa o numero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas e nao
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

resgatadas, nos termos deste Regulamento, referente a cada classe de Quotas em cada ocasido

ou evento a que se faca referéncia neste Regulamento;

“CMN?” significa o Conselho Monetario Nacional,

“CNPJ/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda;

“Condi¢des de Aquisi¢cdo” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso | do Capitulo Sete;

“Conta Corrente do Fundo” significa a conta corrente aberta em nome do Fundo, no Custodiante,
na qual sédo depositadas as verbas de titularidade do Fundo, decorrentes da liquidacdo de

guaisquer ativos de propriedade do mesmo e da integralizacdo de Quotas;

“Contrato de Aquisi¢cdo” significa cada “Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Cesséo e Aquisicao de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, que podera vir a ser celebrado
entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e cada Cedente, com a interveniéncia do

Custodiante e da Gestora;

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Cobranga e Outras
Avencgas”, a ser celebrado entre o Agente Cobrador e a Administradora, por conta e ordem do

Fundo, com a interveniéncia do Custodiante;

“Contrato de Custddia” significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Custodia Qualificada
e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”, a ser celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o Custodiante;

“Consultor Especializado” significa o prestador de servicos que seja contratado pelo
Administrador, em nome do Fundo, a fim de prestar servicos relacionados no Contrato de

Consultoria Especializada e neste Regulamento.
“Contrato de Escrituragao” significa o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituragao de
Quotas”, a ser celebrado entre a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e Agente

Escriturador;

“COSIF” significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional editado pelo

Bacen;

“CPF/MF” significa o Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda;

“Critérios de Elegibilidade” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso Il do Capitulo Cinco;
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

“Custodiante” significa o Oliveira Trust DTVM S.A.;

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM;

“‘Data de Aquisicao” significa a data em que a Administradora, por conta e ordem do Fundo,
efetua o pagamento pela aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, por meio dos
procedimentos de liquidagéo instituidos pela CETIP, ou em moeda corrente nacional, nos termos

deste Regulamento e do respectivo Contrato de Aquisicdo, este se houver;

“Data de Calculo” significa possui a defini¢do indicada no inciso | do Capitulo Quatorze;

“Data de Emissao” significa a data em que os recursos ou ativos decorrentes da integralizagéao
de Quotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelo Quotista a disposi¢cao do Fundo,

nos termos deste Regulamento, a qual devera ser, necessariamente, um Dia Ultil;

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados nacionais ou dia em

gue, por qualguer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario nacional;

“Direito Creditério” significa qualquer direito creditério dentre os elencados no Inciso | do

Capitulo Sete deste Regulamento;

“Direito Creditério Adimplente” significa o Direito Creditério integrante da carteira do Fundo que
néo contenha, na respectiva data de observacgao, qualquer Direito Creditério vencido e ndo pago

por prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias contado de sua respectiva data de vencimento;

“Direito Creditério Elegivel” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso Il do Capitulo V;

“Direito Creditorio Inadimplente” significa o Direito Creditério integrante da carteira do Fundo que

ndo seja um Direito Creditorio Adimplente ou um Direito Creditério Provisionado;

“Direito Creditério Provisionado” significa qualquer Direito Creditério integrante da carteira do
Fundo, que tenha sido integralmente provisionado pelo Fundo, nos termos do COSIF e da
Instrugdo CVM n° 489;

“Diretor Designado” significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da
legislagdo aplicidvel, responder civii e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacéo de informacdes a esse relativas;

“‘Documentos Comprobatdrios” significa os documentos que evidenciam lastro dos Direitos
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

46.

47.

48.

49.

50.

Creditorios;

“Documentos da Securitizagdo” significa, em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os
Contratos de Aquisi¢cdo, se for o caso, o Contrato de Custddia, o Contrato de Cobranca e o

Contrato de Escrituracéo;

“‘Empresa de Auditoria” significa a Ernest & Young Terco Auditores Independentes S.S., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo n°300, 13°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0002-06;

“Escritura(s) Publica(s)” significa(m) a(s) escritura(s) publica(s) de cesséo dos direitos de crédito

oriundos de precatdrios pelos Cedentes ao Fundo;

“Eventos de Avaliagao” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso | do Capitulo Dezenove;

“Gestora” significa a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.;

“Instrucdo CVM 356” significa a Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e suas

alteracdes posteriores;

“Instrugdo CVM 400” significa a Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas

alteracdes posteriores;

“Instrucdo CVM 489" significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, e suas

alteracdes posteriores;

“Outros Ativos” significa os ativos financeiros, modalidades operacionais, incluindo operagdes
com instrumentos derivativos, e recursos em moeda corrente nacional integrantes da carteira

do Fundo, excluindo-se os Direitos Creditérios;

“Pessoa” significa pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos nao personificados, de direito
publico ou privado, incluindo qualquer entidade da administragcao publica, federal, estadual ou

municipal, direta ou indireta, incluindo qualquer modalidade de condominio;

“Politica de Cobranga” significa a politica de cobranca definida na forma do Anexo |ll deste
Regulamento;

“Politica de Concesséao de Crédito” significa a politica de concesséao de crédito definida na forma
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51.

52.

53.

54,

55.

56.

57.

58.

59.

do Anexo IV deste Regulamento, a qual, se modificada, sera alterada e cientificada aos

Quaotistas, nos termos deste Regulamento;

“Prazo de Duragdo” tem o significado que lhe é atribuido no inciso | do Capitulo Dois;

“Programa de Securitizagdo” significa os mecanismos e procedimentos definidos nos

Documentos da Securitizagdo por meio dos quais o Fundo adquire Direitos Creditorios Elegiveis;

“Quota” significa as quotas seniores do Fundo, a serem subscritas e integralizadas pelo Quotista

Exclusivo;

“Quotista” significa o Quotista Exclusivo, titular de Quota;

“Regulamento” o presente regulamento do Fundo;

“Sacado” significa qualquer Pessoa devedora de Direito Creditério cedido ao Fundo;

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidagédo e de Custddia;

“Taxa de Administragéo” tem o significado que Ihe é atribuido no inciso VIII do Capitulo Nove;

“Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco” significa 0 documento preparado sob a

forma do Anexo |l deste Regulamento, firmado pelo Quotista evidenciando sua adesédo aos

termos do Regulamento; e
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Anexo I

Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco N° [e]

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO AGRO BRASIL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO

A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

a Av. das Américas n° 3434, Bloco 7, Sala 201, Barra da Tijuca - Rio de Janeiro — RJ

Aos cuidados: Sr [e]

BANCO KDB DO BRASIL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade e Estado de S&o Paulo, na Av.
Faria Lima, n°® 3400, 15° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 07.656.500/0001-25, na qualidade de investidor
exclusivo do AGRO BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-
PADRONIZADO (o “Fundo”), administrado pela OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.(a “Administradora”), tendo

como Diretor Designado, o Sr [e], declaro:

Ter recebido, lido e compreendido os termos do Regulamento do Fundo, concordando integralmente
com todos os seus termos e condi¢des, declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de
investimentos adotada pelo Fundo, inclusive com a natureza dos Direitos Creditérios, estando todos
0s seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido, sendo que, por meio deste, concordo e
manifesto, expressamente, minha adeséo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a

todos os seus termos, clausulas e condicdes.

Ser investidor qualificado para os fins de que trata a Instrugdo CVM n° 409/2004, sendo elegivel,
portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manuten¢&o da minha condi¢é@o
de investidor qualificado para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, comprometo-me a comunicar a
Administradora, imediatamente, qualquer alteragdo na minha condi¢cdo de investidor qualificado,

durante o periodo em que permanecer como quotista do Fundo;

Estar de acordo e ciente de que:

a) os investimentos do Fundo nado representam depdsitos bancérios, ndo possuem garantia da
Administradora, do Custodiante, do Agente Cobrador, da Gestora, de suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou

outras sociedades sob controle comum ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC;

b) a politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito estdo de acordo

com a minha situacgéao financeira, o0 meu perfil de risco e a minha estratégia de investimento;
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c)

d)

€)

f)

9)

h)

tenho ciéncia de que a Administradora e/ou a Gestora, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, ndo serédo responsaveis por qualquer depreciacao dos
ativos do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de

quotas;

ndo obstante a adocado por parte da Administradora de padrdes criteriosos no que se refere a
administragdo técnica da carteira do Fundo e do cumprimento de sua politica de investimentos,
por sua propria natureza, os investimentos do Fundo estardo sempre sujeitos a riscos
provenientes das flutuacBes de mercado, a riscos de crédito dos devedores dos Direitos
Creditérios cedidos ao Fundo, entre outros, sendo que podera haver, portanto, perda, parcial ou

total, e atraso no reembolso do capital investido;

0S recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas quotas ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacéo relativa a

politica de prevencédo e combate a lavagem de dinheiro;

responsabilizo-me pela veracidade das minhas declaracbes aqui prestadas, bem como por
ressarcir a Administradora e/ou a Gestora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos)

decorrentes de falsidade, inexatidao ou imprecisdo das mesmas;

a existéncia de rentabilidade/performance do Fundo no passado ndo constitui garantia de
rentabilidade/performance futura; e

0s recursos a serem investidos no Fundo deverdo ser depositados/creditados diretamente na

conta corrente de titularidade do Fundo n° [e], na agéncia [e] do Banco Bradesco S.A.

(Local e data)

Nome:

Cargo:
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Anexo Il

Politica de Cobranca

A — Cobranca dos Direitos Creditérios Padronizados

1. Principais Procedimentos de Monitoramento das Operacdes

O acompanhamento das operacdes pela Gestora ocorre através dos seguintes instrumentos:

a) Acompanhamento setorial,
b) Levantamento de informacdes de campo (através dos originadores);

c) Monitoramento da performance de pagamentos.

2. Principais Procedimentos de Cobranca das Operagdes

No curso ordinario do Programa de Securitiza¢do, os devedores ou eventuais garantidores, conforme o caso,

efetuardo o pagamento dos valores devidos, relativos aos Direitos Creditérios, em Conta Corrente do Fundo.

O Agente Cobrador efetuara a cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos em suas respectivas
datas de vencimento, através do monitoramento prévio e continuo dos tomadores, através dos procedimentos

descritos no item acima.

Em caso de inadimpléncia, inicialmente, o Agente Cobrador contatara os devedores tentando determinar nova
data de pagamento para os Direitos Creditérios, ndo havendo éxito, até 30 dias apds o vencimento dos
Direitos Creditérios, o Agente Cobrador acionara escritério de advocacia para adog¢éo das medidas cabiveis,

tais como execucdo judicial através da posse das garantias da operagdo, € o principal mecanismo de

recuperacao dos valores devidos.
Nesta fase de cobranca por intermédio de escritério de advocacia, serdo adotados procedimentos

preliminares de notificag@o extrajudicial ou judicial dos devedores inadimplentes, e posteriormente, em caso

de ndo pagamento, na ado¢ao das medidas judiciais cabiveis.

B — Cobranca dos Direitos Creditorios Nao-Padronizados

O Fundo, as suas expensas, conforme orientacdo do Agente Cobrador, contratara escritério de advocacia
especializado, que farA o acompanhamento dos processos judiciais e a cobranca de eventuais Direitos
Creditorios inadimplidos, bem como sera responsavel pela elaboragdo de relatdrios periédicos e demais

documentos relacionados a defesa do pagamento dos Direitos Creditorios. Operando-se a inclusao do Fundo
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no polo ativo do processo, o pagamento dos Direitos Creditorios devera ser feito diretamente a Conta Corrente
do Fundo.

Nos termos do Regulamento, qualquer inadimplemento no pagamento dos precatérios cedidos ao Fundo ou

contestacdo pela Fazendo Publica devedora com relacdo ao pagamento do precatério adquirido sera

considerado um Evento de Avaliagdo e, conseqlientemente, sera convocada Assembleia Geral.
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Anexo IV
Politica de Concesséao de Crédito
Para definicdo e selecdo das operacdes cujos Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, a Gestora
adotara os seguintes procedimentos, divididos em (“A” ) Procedimentos de Aquisi¢cdo de Direitos Creditérios

Padronizados e (“B”) Procedimentos de Aquisicao de Direitos Creditérios ndo-padronizados:

A — Procedimentos de Aquisicdo de Direitos Creditérios Padronizados

Primeira Fase: Originacdo. Consiste no processo de identificacdo do cedente. Na maioria dos casos, 0
primeiro contato entre a Gestora e 0 cedente em potencial se dard através da intermediacdo de um contato

informal da Gestora, responsavel pela identificacdo de novos negadcios.

Apos a identificacdo do cedente alvo, a Gestora realiza uma visita ao cedente, com os principais objetivos:
e Conhecer o cedente;
- Analise do histérico da empresa (parcerias; experiéncia de producao)
- Analise de sua performance de producéo;
- Andlise mercadoldgica das commodities produzidas por ele.
e Estruturar uma operacdo que atenda as necessidades do tomador, assim como os objetivos da
Cedente, atentando-se sempre para sua viabilidade;

¢ Identificac@o de possiveis mitigantes de risco.

Documentos formais emitidos nessa etapa e seus respectivos conteldos:

¢ Relatorio de Pré-Visita — Este relatério contém: parecer do cedente com relacdo a visita; modelo de
operacao proposta ao cedente; calculo de colaterais; estrutura a ser formalizada (préximos passos).

e Relatério de Utilizacdo de Recursos — Esse relatério consiste na apresentacdo de um plano de
alocacao de recursos a serem liberados e que devera ser seguido pelo cedente. Divide-se basicamente
em investimentos na parte industrial, na parte agricola e na parte administrativa em geral.

¢ Definicdo dos Instrumentos a serem utilizados e dos possiveis participantes da operacao.
Segunda Fase: Comité Agro. As informacdes coletadas na Primeira Fase serdo avaliadas por um Comité de
Risco, formado por analistas da Gestora, e servirdo de base para decidir se a concesséo do crédito deve ser

levada a diante.

Os critérios utilizados para essa decis@o consideram os seguintes principais aspectos:

Pagina 43 de 48



DocuSign Envelope ID: C69C906E-2618-4511-9DDB-46708F324A11

¢ Identificacdo do nivel de profissionalizacao e capacidade técnica operacional da empresa.
e Levantamento do nivel de controles internos da empresa (informatizados ou néo).
e Verificacao de planejamento econémico e financeiro de curto e longo prazo.

e Analises dos niveis de endividamento da empresa e verificacdo de sua situacdo patrimonial.

Caso seja decidido levar a operacédo a diante, essa operacao sera submetida a avaliacdo de um Comité de
Investimento, composto por Diretores da Gestora, e caso seja aprovada inicia-se uma série de processos

para efetivacéo da operacao.

Terceira Fase: Efetivacdo da Operacéo

Nessa fase do processo, a Gestora contratard, sob as suas expensas, 0s servicos de algumas empresas, que

terdo sob sua responsabilidade o fornecimento de subsidios que suportem a decisédo de investimento.

Para tanto, a Gestora contard& com o auxilio de empresas especializadas nos diversos assuntos,
mercados/segmentos, tipos de commodities, com o objetivo de obter resultados mais adequados para as

avaliagBes efetuadas. O Custo referente a esta fase seré incorrido exclusivamente pela Gestora.

As principais avaliacdes realizadas estéo divididas conforme segue:
¢ Diagndéstico Industrial.
e Diagndstico Agricola.
¢ Analise de crédito.

e Parecer juridico.
Cabe ressaltar que as avaliagdes mencionadas acima seréo realizadas concomitantemente.
Diagnéstico Industrial
Nesta etapa serdo considerados 0s seguintes pontos:
e Analise de eficiéncia industrial e potencialidade da planta para atingir capacidade produtiva.
e Analise da necessidade de investimentos.

e Andlise da potencialidade técnica operacional.

e Andlise da estrutura de controles industriais.

Serd emitido documento formal por parte da empresa contratada considerando os principais resultados

observados.

Diagndéstico Agricola
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Nesta etapa serdo considerados os seguintes pontos:
o Verificacdo do planejamento da lavoura da safra vigente e para as safras futuras.
¢ Identificacdo da composicdo da lavoura propria (area total e area plantada) e respectivos rendimentos
agricolas.

e Analise das capacidades técnicas e operacionais.

Sera emitido documento formal por parte da empresa contratada considerando os principais resultados

observados.

Procedimentos de Analise de Crédito

Nesta etapa serdo considerados 0s seguintes pontos:
e Levantamento do histérico da empresa e dados cadastrais.
e Abertura do endividamento bancéario do cedente.
e Andlise Financeira através de indices.

e Consultas a 6rgédo de protecdo ao crédito (Serasa e Equifax).

Serd emitido documento formal por parte da empresa contratada considerando os principais resultados

observados.

Procedimentos Juridicos

Esta etapa inclui a aprovacgédo e formalizagéo juridica da operacdo. O objetivo final desta etapa é a emissao
de uma Legal Opinion que garanta um respaldo legal para a operacdo que est4d sendo estruturada.
Adicionalmente, essa fase também tem o objetivo de identificar o potencial e a qualidade das garantias

relacionadas a operacéo.

A analise das garantias/dos lastros da Operacdo compreende inicialmente verificar se o devedor tem
condicdes de emitir um titulo do agronegécio lastreado em CPR com penhor agricola ou mercantil. Nesse

sentido, analisam-se os seguintes documentos:

A) Matriculas dos imoveis - Livro n° 02 do competente Cartério de Registro de Imdveis (CRI), com o intuito de

averiguar:

1. Atitularidade dos iméveis (o devedor deve ser proprietario do produto a ser cultivado na lavoura
seja por ser titular da matricula ou por ter contratos de arrendamento/parceria).
2. A Extensao Territorial de cada imével.

A existéncia de 6nus reais que possam comprometer a operacao.
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B) Certiddo Negativa de Penhor Livro n°® 03 do competente CRI objetivando verificar a existéncia de prévio

penhor sobre a lavoura a ser dada em garantia.

C) Contratos de Arrendamento Rural ou Parceria Agricola, se aplicavel, concedendo a posse temporaria das
matriculas de propriedade de terceiros para o emitente da CPR, permitindo, dessa forma, o plantio do produto,

sendo o devedor, assim, o proprietario das culturas/lavouras durante todo o periodo da Operacéo.

ApOs a andlise de toda a documentagdo mencionada, confronta-se a referida analise com as informacdes
enviadas pela empresa de avaliacdo e monitoramento agricola através do seu laudo de levantamento inicial
das lavouras. A referida confrontagdo tem como principal objetivo verificar se as informacdes técnicas estao
de acordo com a prévia analise documental (ex: discrepancias da extensao territorial das matriculas em

relacdo a area plantada).

Concomitantemente a analise das informa¢Bes que fundamentardo a emissdo da CPR, a andlise das
garantias ainda compreende a verificacdo do contrato de exportagdo/fornecimento, quando houver, com
intuito de verificar a seguranca juridica do documento especialmente no que se refere a minimizacdo da
possibilidade de inadimplemento pelo devedor, bem como atestar se o volume do contrato é suficiente para

lastrear a emissao do titulo.

Por fim, a pedido expresso do Fundo, pode-se realizar uma diligéncia legal no emitente do titulo objetivando
verificar a eventual existéncia de débitos/dividas contra o referido devedor que possam impedir 0 cumprimento
das obrigag¢6es discriminadas no titulo, sendo especificamente o escopo averiguar a existéncia de pendéncias

gue possam afetar a capacidade de cumprimento do contrato de fornecimento/exportacgéao.

Documentos formais emitidos nessa avaliagao:

ApOs aprovacédo de toda a documentacdo das garantias da operagdo, inicia-se a fase de elaboracdo da

documentacao, sendo especificamente os seguintes documentos:

¢ Um ou mais titulos contendo todas as informacdes da Operacao incluindo as suas garantias.

e CPRs em quantidade equivalente ao nimero de titulos emitidos acima (cada CPR deve ter lastro
equivalente ou superior ao montante de cada titulo vinculado).

o Demais garantias especificas para cada operacao (penhor ou Cesséao fiduciaria de agdes e hipoteca
dos imoveis).

e Contratos “operacionais” da operagdo sendo; (a) Contrato de Monitoramento; (b) Instrumento de
Cessao Fiduciaria da CPR e do Contrato de Fornecimento/Exportacdo; e (c) outros contratos

especificos da operacéo.

Posteriormente ao recebimento de toda a documentacdo mencionada, devidamente formalizada, elabora-se

a legal opinion atestando o cumprimento de todas as condi¢des precedentes necessarias para o desembolso
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do titulo.

Comité de Risco e Comité de Investimento

ApOs a realizagdo das etapas descritas no item anterior, sera confeccionada uma pasta da operacao,

contemplando todos os documentos de suas analises, para uma aprovacgao definitiva da operacao.

Ambos os Comités terdo como resultado formal Atas que comprovem suas decisdes, além do fato de que
sera gerado um parecer formal da diretoria da Gestora responsavel pela decisdo de investimento, autorizando
a operacgao.

Formalizagdo e Registro na CETIP

O objetivo desta fase é a validacdo dos documentos da operacdo, no que tange & assinatura e ao registro
dos documentos, da conferéncia de poderes e da apresentacdo das garantias constituidas. Nesta etapa €
realizado também o registro das operacdes na CETIP pelo Custodiante.

Liberagcdo do Recurso

Por fim, apés a realizacédo de todos os procedimentos formais de originagdo das operacdes 0s recursos sédo

liberados, nos termos do Regulamento.

B — Procedimentos de Aquisicdo de Direitos Creditérios Ndo-Padronizados

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis,

observados os procedimentos de cesséo definidos no Regulamento e no Instrumento de Cesséao.

A Gestora, por meio de auditoria e andlise, escolherd quais Direitos Creditérios ndo-padronizados serédo
adquiridos para compor a carteira do Fundo, sendo que, a seu critério, podera ou nao ser utilizado parecer

juridico acerca da validade da constituicdo e da cesséo desses Direitos Creditérios ao Fundo.

Cada cesséo de precatorios sera formalizada por meio de Instrumento Particular de Cessao ou Escritura
Publica, lavrada em Cartério, devidamente apresentadas a autoridade judicial competente, para que a
Fazenda Publica seja intimada judicialmente do ato realizado, bem como para que sejam providenciados o0s
registros necessarios junto ao SIAF e/ou SIAFEM, conforme o caso, para identificacdo do Fundo como

cessionario e novo credor do Direito Creditério.

Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditorios sdo depositados pela Fazenda Publica
em conta remunerada individualizada até o Gltimo dia do respectivo ano. Apds esta transferéncia, o Tribunal

competente envia comunicado desta operagdo ao Juizo da execugéo, que intima, por sua vez, as partes para
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gue efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depésitos relativos aos precatérios serao liberados
mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a Fazenda Publica. Também é possivel
acompanhar os depdésitos efetuados em pagamento dos precatérios pela Internet, sendo que o Agente
Cobrador devera tomar as providéncias necessarias para que haja um acompanhamento diario acerca dos
pagamentos efetuados pela Unido a fim de que, antes mesmo da intimagdo das partes, ja seja possivel
requerer o levantamento das quantias depositadas.

O Fundo, conforme orientacdo do Agente Cobrador, contratard escritério de advocacia especializado para
atuar nos procedimentos relacionados acima, referentes ao levantamento das quantias depositadas.

A cesséo dos Direitos de Crédito lastreados em ag¢es judiciais dar-se-a por Instrumento Particular de Cessao
ou Escritura Publica, de forma irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia, para o Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra os Cedentes, da plena titularidade dos Direitos de Crédito,
juntamente com todos os direitos, acessorios (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.
Apos a aquisicdo do Direito Creditério, o instrumento de cesséo utilizado podera ser apresentado ao juizo
competente para que seja realizada a substituicdo processual.

O processo judicial originador do Direito Creditério podera ser coordenado por escritério de advocacia

contratado e monitorado pelo Agente Cobrador, sendo as despesas decorrentes de responsabilidade do
Fundo.
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