REGULAMENTO DO ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ 34.633.510/0001-18

1. PRESTADORES DE SERVIGO

1.1.1. ADMINISTRADOR

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar, Itaim Bibi, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31,
habilitada para a administragéo de carteiras de investimento conforme Ato Declaratorio CVM n° 2528, de 29 de julho de 1993
(“ADMINISTRADOR").

1.2. GESTOR

ITAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 40.430.971/0001-96,
responsavel pelos servigos de gestéo da carteira do Fundo (“GESTOR”).

1.3.  CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURACAO DE COTAS

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo
Setubal, Sdo Paulo - SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 60.701.190/0001-04, habilitada para a prestagao da atividade de custodia
de ativos financeiros conforme Ato Declaratério CVM n° 1.524 de 23 de outubro de 1990.

2, PUBLICO ALVO

O FUNDO recebera recursos de investidores em geral, incluindo, mas no se limitando, de pessoas fisicas, juridicas, fundos
de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n°® 4.661, de 25 de maio de
2018, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, e que busquem retorno compativel
com a politica de investimento do FUNDO, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

3. CARACTERISTICAS DO FUNDO

O ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA é regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que Ihe forem
aplicaveis, em especial, a Instru¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 555”), em especial pela Instrugdo CVM n° 606, de 25 de margo de 2019 (“Instrugéo
CVM n° 606”) e o artigo 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431/11”) ou de qualquer
lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infragstrutura no pais.

3.1. O FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de cada emissdo somente poderéo ser
resgatadas em virtude da liquidagdo do FUNDO, observada a possibilidade de negociagdo das Cotas em mercado
secundario.

3.2. O FUNDO tera prazo de duragao indeterminado, sendo que a sua eventual liquidagéo devera ser objeto de prévia
deliberagdo em Assembleia Geral.

3.3. O FUNDO teve como data de inicio de suas atividades a data da 12 Data de Emiss&o de Cotas, qual seja, o dia 27 de
abril de 2017.

3.4. Na hipdtese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagédo do FUNDO e o prazo estabelecido na Assembleia Geral
ndo corresponder a um Dia Util, a liquidacdo do FUNDO ser4 efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

3.4.1. Para fins deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de S&o Paulo; e (i) aqueles sem expediente na B3

4, POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagdo da carteira definida neste Capitulo 4, bem como a legislacdo vigente, em especial o artigo 3° da Lei n°
12.431/11, a valorizagdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pelo FUNDO (i) no mercado primario ou no mercado
secundario, de cotas fundos incentivados de investimento em infraestrutura (“Fl-Infra”), que, por sua vez, tenham como Unico
cotista este FUNDO, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco)
por cento do seu patrimbnio liquido em (i) debéntures objeto de distribuigdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva sociedade
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controladora, (ii) certificados de recebiveis imobiliarios, e (iii) cotas de emisséo de fundo de investimento em direitos
creditorios, constituidos sob a forma de condominio fechado; em qualquer hipdtese, para captar recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que
atendam as disposicOes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em caréater
definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais
cotas; e/ou (ii) de ativos financeiros passiveis de investimento pelo FUNDO, conforme descrito no Anexo | ao presente
Regulamento (“Ativos Financeiros”). Para fins deste Regulamento, s&o considerados “Ativos” as cotas dos Fl-Infra e os
Ativos Financeiros.

4.1. O FUNDO visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar a variagdo das Notas do
Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou préxima a da carteira do Fundo, acrescido de um spread de
0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a varia¢do do valor patrimonial das Cotas e
as eventuais Distribuigdes de Rendimentos nos termos do item 5 abaixo (‘Rentabilidade Alvo”). A Rentabilidade Alvo ora
descrita ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isengéo de riscos para seus Cotistas.

4.2. Os investimentos do FUNDO estarao sujeitos aos requisitos de composicdo e de diversificacdo estabelecidos pelas
normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste Capitulo 4.

4.3. O FUNDO podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de um unico Fl-Infra.

4.4. O FUNDO devera respeitar a alocagdo minima correspondente a razao entre o valor contabil das cotas dos Fl-Infra de
titularidade do FUNDO (numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que devera, (i) ap6s 180 (cento e oitenta) dias
contados da data em que os recursos decorrentes da primeira integralizagdo de Cotas, em moeda corrente nacional, séo
colocados pelos investidores a disposigdo do FUNDO, que corresponde a data de inicio das atividades do FUNDO (“12 Data
de Emissao de Cotas”), serigual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (i) apds 2 (dois) anos contados da 12 Data
de Emisséo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e cinco por cento) (“Alocagéo Minima”).

4.4.1. Entende-se por “Patriménio Liquido” do FUNDO a soma algébrica dos recursos em moeda corrente nacional e dos
valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do FUNDO, menos as exigibilidades do FUNDO.

4.5. O FUNDO tera os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11, para atingir e reenquadrar
a Alocacdo Minima.

4.6. O GESTOR devera aplicar os recursos do FUNDO em cotas de Fl-Infra e nos Ativos Financeiros, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados eventuais limites de concentracdo aplicaveis
nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢do das cotas dos Fl-Infra e dos
demais ativos de liquidez pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

4.7. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposicdo em renda variavel

4.8. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO esta prevista no Anexo I. Os limites estabelecidos no
Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente, prevalecendo a regra mais restritiva.
Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estéo previstas na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

4.9. 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatid&o, veracidade, legitimidade e validade dos Ativos adquiridos pelo FUNDO, bem como
pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes.

4.10. Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do FUNDO,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”) ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

4.11. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 4 serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

4.12. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.13. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido em Ativos Financeiros
de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores publicos que nao seja a
Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicagoes do FUNDO em ativos financeiros de crédito privado,
além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda substancial do patrim6nio em decorréncia
do nao pagamento dos ativos financeiros de emissores privados integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por
forga de intervencgao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial
de tais emissores.

4.14. O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.



5. DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS

Existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do FUNDO, este poderé realizar a distribui¢do ordinaria de rendimentos
aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma mensal, no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Se alguma destas datas
n&o corresponder a um Dia Util, a Distribuiao de Rendimentos sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente (“Distribuicdo
de Rendimentos”).

5.1. Fardo jus aos valores de que trata o item 5 acima os titulares de Cotas do FUNDO no fechamento do dltimo Dia Util de
cada més anterior ao da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as contas de depésito mantidas pela instituigéo
responsavel pela prestacdo de servigos de escrituragao das Cotas do FUNDO.

5.2. Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas farao jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade
de condigoes.

6. REMUNERAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Pela prestacdo dos servigos de administracéo, gestao e controladoria, 0o ADMINISTRADOR fara jus a taxa de administragéo

equivalente ao valor fixo mensal de R$ 3.000,00 (trés mil reais), acrescido de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento)

a0 ano. A taxa de administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro pagamento
da taxa de administragao ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente & 12 Data de Emisséo de Cotas,

e tal pagamento sera proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos entre a 12 Data de Emissdo de Cotas e 0

ultimo dia do més a que se referir o pagamento da taxa de administracao.

6.1. A taxa méxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre o patrimdnio

do FUNDO, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

6.2. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe s&o debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos e contribuicdes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(ii) despesas com o registro de documentos em cartorio, impresséo, expedicdo e publicacdo de relatérios e informagdes
periodicas previstas na regulamentagéo vigente;

ii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

iv) honorarios e despesas do auditor independente;

v emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO,;

vi) honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas na defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenac&o;

(viiy  parcela de prejuizos nédo cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de
Servigos, no exercicio de suas respectivas fungdes;

(vii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto decorrente de ativos financeiros do
FUNDO;

(ix) despesas com liquidagao, registro e custodia (caso esta ndo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO)
de operagdes com titulos e valores mobiliarios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira
do FUNDO;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de deposito de
valores mobiliarios;

(xi) no caso de fundo fechado, a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado
em que 0 FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao, se for o caso;

(xii)  as taxas de administragéo e performance, se houver;

(xii)  os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de acordos de remuneragéo, que seréo deduzidos
da taxa de administracédo e performance, quando aplicavel; e

(xiv)  honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

6.2.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser

por ele contratadas.

6.3. O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO

aos prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da

taxa de administragéo.

6.4. Sem prejuizo das responsabilidades do ADMINISTRADOR e do GESTOR, poderdo ser constituidos conselhos

consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio ADMINISTRADOR, observado que tais érgéos nao poderdo ser

remunerados.

6.5. O FUNDO néo cobra taxa performance, ingresso ou de saida.



6.6. Os fundos investidos podem cobrar taxa de performance, ingresso e/ou de saida, de acordo com os seus respectivos
regulamentos.

1. EMISSAO DE COTAS

A cada nova emissao de Cotas do FUNDO, conforme item 7.4 abaixo, as Cotas serdo objeto de oferta publica registrada, ou
dispensada de registro, na CVM nos termos da legislagdo aplicavel.

7.2. Na primeira emissdo de Cotas do FUNDO, foram efetivamente emitidas 8.000.00 (oito milhdes) Cotas, no valor de R$
100,00 (cem reais) cada, totalizando o montante de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais) (“Patrimdnio Inicial”),
na data de emisséao, qual seja, a data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas do FUNDO.

7.2.1. A cada nova emisséo de Cotas do FUNDO, a subscrigdo das Cotas, objeto de oferta publica de distribui¢do devera
ser realizada no prazo maximo de 6 (seis) meses contado da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuigao,
conforme aplicavel.

7.2.1.1. O ADMINISTRADOR podera encerrar a oferta publica de distribuicdo antes do prazo indicado no subitem 7.2.1,
mediante a divulgagdo do anuncio de encerramento e desde que atingido o Patriménio Inicial, ou, conforme o caso, o
montante a ser definido em cada nova emissao.

7.2.2. As Cotas deverao ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada emisséo de Cotas.
Quando da subscrigdo das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de subscrigéo e o termo de ciéncia de risco e adeséo
ao Regulamento, para atestar que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) do teor do prospecto (“Prospecto”’) da
oferta de Cotas do FUNDO, conforme aplicavel; (iii) dos riscos associados ao investimento no FUNDO; (iv) da Politica de
Investimento descrita no item 4 deste Regulamento; e (v) da possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo, e,
se for 0 caso, de sua responsabilidade por consequentes aportes adicionais de recursos.

7.3. Sera permitida a subscri¢do parcial das Cotas de cada emissao de Cotas do FUNDO.

7.3.1. Caso findo o prazo para subscri¢do de Cotas da respectiva emissdo do FUNDO, tenham sido subscritas Cotas em
quantidade inferior a0 montante a ser definido em cada nova emissdo, ADMINISTRADOR devera: (a) devolver, aos
subscritores que tiverem integralizado as Cotas, os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes do FUNDO, nas proporgdes das Cotas integralizadas, deduzidos dos tributos incidentes
e das demais despesas e encargos do FUNDO.

7.3.2. A subscri¢do de Cotas referente a cada nova emisséo sera feita mediante assinatura do boletim de subscrigao (caso
exigido nos termos da regulamentacéo aplicavel), que especificara as condigdes da subscri¢do e integralizacao.

7.4. O FUNDO, mediante prévia aprovagao da assembleia geral de Cotistas, podera promover emissdes de novas Cotas
para captacado de recursos adicionais, sendo que a propria assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de
Cotas deliberara sobre a concessdo ou ndo de direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas, conforme
recomendacgéo do GESTOR.

7.4.1. As Cotas objeto da nova emiss@o assegurarao a seus titulares direitos iguais aos conferidos as Cotas ja existentes,
observado que, conforme orientagdo e recomendagédo do GESTOR, apés verificada pelo ADMINISTRADOR a viabilidade
operacional do procedimento, a assembleia geral de Cotistas que aprovar a nova emissao de Cotas podera estabelecer
periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emisséo, durante o qual as referidas Cotas néo
dar&o direito a distribuicdo de rendimentos e/ou a amortizagao de principal.

7.4.2. O prego de emiss&o das novas Cotas sera determinado na assembleia geral de Cotistas que deliberar sobre a nova
emissao, devendo o GESTOR submeter a referida assembleia uma sugestdo sobre a forma de definicdo do prego de emissédo
das novas Cotas.

7.4.3. Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita ou cancelada a distribuigao anterior.
7.5. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patriménio do FUNDO, cuja propriedade
presume-se pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depdsito das Cotas.

7.6. As Cotas referentes a cada emissdo serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
n&o havendo a assinatura de compromissos de investimento.

7.6.1. As Cotas de cada emiss&o poderéo ser subscritas parcialmente, observado que as Cotas que ndo forem subscritas
até a data de encerramento da respectiva oferta serdo canceladas pelo ADMINISTRADOR nos termos da regulamentagéo
em vigor.

7.6.2. Quando da subscricéo e integralizagdo de Cotas do FUNDO, podera ser cobrada dos investidores que vierem a
subscrever Cotas uma taxa de distribuicdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o
valor dos gastos da distribuicdo primaria das Cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo priméaria de
Cotas do FUNDO, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenagéo, (b) comissao de distribui¢do, (c) honorarios de
advogados externos, (d) taxa de registro da oferta de Cotas na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das Cotas do FUNDO
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na B3, (f) custos com a divulgagéo de anuncios e publicagdes no ambito da oferta das Cotas do FUNDO, e (g) custos com
registros em cartorio de registro de titulos e documentos competente, e (ii) um determinado montante de Cotas objeto da
oferta publica de distribuicéo.

7.7. As Cotas serdo emitidas em classe unica.

7.8. Os Cotistas ndo poderdo exercer quaisquer direitos sobre os Ativos e Ativos Financeiros integrantes do patriménio do
FUNDO.

8. RESGATE E LIQUIDAGAO

Considerando que o FUNDO ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate de Cotas, salvo
na hipotese de liquidagdo do FUNDO, caso em que se aplicara o disposto nos itens abaixo.

8.1. O FUNDO sera liquidado por deliberagéo da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim.
8.2. Ap6s o pagamento de todos os custos e despesas, bem como encargos devidos pelo FUNDO, as Cotas serdo
resgatadas em moeda corrente nacional ou em ativos integrantes do patriménio do FUNDO, se for o caso, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagdo do FUNDO.

8.2.1. Para o pagamento do resgate sera utilizado o valor do quociente obtido com a divisdo do montante obtido com a
alienacao dos ativos do FUNDO, deduzido das despesas e demais exigibilidades do FUNDO, pelo nimero de Cotas emitidas
pelo FUNDO.

8.3. Nas hipéteses de liquidagdo do FUNDO, o auditor devera emitir relatério sobre a demonstragdo da movimentagéo do
patrimoénio liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo do FUNDO.

8.3.1. Devera constar das notas explicativas as demonstragées financeiras do FUNDO anélise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou nédo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como
quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

8.4. Apos a partilha do ativo, o ADMINISTRADOR devera promover o cancelamento do registro do FUNDO.

8.5. Sempre que o FUNDO deixar de atender & Alocag¢do Minima, apurada diariamente pelo GESTOR, o FUNDO devera, (i)
se reenquadrar, ou (i) promover a amortizagao extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro
forma, a referida amortizagdo, o FUNDO volte a atender a Alocagao Minima.

8.6. Observadas as disposicoes deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo FUNDO em caso de
deliberacdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a liquidagdo do FUNDO.

8.7. Os titulares das Cotas nao poderao, sob nenhuma hipdtese, exigir do FUNDO a amortizagao ou o resgate de suas Cotas
em termos outros que nao os expressamente previstos neste Regulamento.

9. NEGOCIAGAO DE COTAS
As Cotas serdo registradas para distribuigdo no mercado priméario e para negociagéo no mercado secundario em mercado
de bolsa, administrado pela B3.

10.  TRIBUTAGAO

Desde que atendidos os requisitos previstos na legislacéo aplicavel, os Cotistas do FUNDO ter&o a aliquota do imposto

sobre a renda, incidente sobre os rendimentos produzidos pelo FUNDO, reduzida a:

a) 0% (zero por cento), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que n&o tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
20% (vinte por cento);

b) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica;

C) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional.

10.1. N&o se aplica o tratamento tributario previsto no item 10 se, em um mesmo ano-calendario, a carteira do FUNDO

condigdes estabelecidas na legislagao aplicavel por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias, hipbtese em

que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente ap6s a alteragao da condigao serdo tributados da seguinte
forma:

a) Quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar
operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento):
15% (quinze por cento);



b) Quando auferidos por pessoa fisica ou pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e
por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional:
b.1.) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagbes com prazo de até 180 (cento e oitenta)
dias;
b.2.) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e
sessenta) dias;
b.3.) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta
e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;
b.4.) 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias.
10.2. Ndo ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente sobre 0 FUNDO e as Debéntures Incentivadas ndo venha
a ser posteriormente revogado, extinto ou suspenso pela legislagéo tributaria.

11.  EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

12. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO néo constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume os riscos
decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

12.1. A rentabilidade da Cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do FUNDO
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

12.2. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

As cotas dos Fl-Infra e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos a flutuages de mercado e/ou a riscos
de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Na eventualidade de o FUNDO
vir a sofrer prejuizos que o levem a apresentar Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas poderao vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais no FUNDO, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e 0
Custodiante, bem como qualquer de suas partes relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i)
por qualquer depreciac¢do ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO; (i) pela inexisténcia de mercado
secundario para as cotas dos Fl-Infra e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizagao ou do resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no FUNDO:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados
financeiro e de capitais brasileiros, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas
legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza do FUNDO, incluindo, entre outros, os
fatores de risco descritos neste anexo, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos
de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagdo sobre eventuais fatos
ou acontecimentos futuros, geram incertezas sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. N&o sera
devida pelo FUNDO, pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

(i) Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das Cotas. Os
Ativos a serem adquiridos pelo FUNDO poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo
das Cotas prevista no item 4.1 do presente Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos
Ativos integrantes da carteira do FUNDO; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do FUNDO
poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipétese, 0s
Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o FUNDO, nem o
ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem o Custodiante, nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

(ii) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimdnio em cotas de Fl-Infra que, por sua vez,
investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para fins de captagéo, por seus respectivos
devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal por meio do Decreto n°® 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874/16”). Dessa forma, os
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riscos a que o FUNDO sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo dos
devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os
projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacgdo, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagéo, ampliagdo, manutencao, recuperacao,
adequacao ou modernizagao, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagdo. Nesses setores, 0s investimentos, em geral,
envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos das
debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados como “prioritarios”.
Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, consequentemente, pelo FUNDO pode n&o ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para a implantagao
dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do
Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados como
“prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturagao de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, é possivel que néo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelos devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos 0S
casos, podera causar um efeito prejudicial adverso nos negocios dos devedores e nos resultados dos Fl-Infra e,
consequentemente, do FUNDO e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
(iv) Risco de Creédito.
(a) Risco de Crédito Relativo as Cotas dos Fl-Infra. Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos
garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos Fl-Infra em honrar seus compromissos, pontual e
integralmente, conforme contratados. Alteragbes no cenario macroecondmico ou nas condi¢des financeiras dos
devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra poderdo afetar adversamente os
resultados dos Fl-Infra, que poderéo néo receber o pagamento referente aos ativos que compdem suas carteiras, e,
consequentemente, impactar nos resultados do FUNDO. O FUNDO somente procederd a amortizagdo e/ou ao
resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos Fl-
Infra sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e 0s respectivos valores sejam
transferidos ao FUNDO, por meio da amortiza¢do e/ou do resgate das cotas dos Fl-Infra, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizagéo e/ou o resgate das Cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas neste
Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo FUNDO, pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
(b) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos as oscilagdes de
precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados
e de precificacdo de ativos, 0 que pode afetar negativamente o desempenho do FUNDO e do investimento realizado
pelos Cotistas. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, seréo responsabilizados por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do
FUNDO, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao do FUNDO ou resgate de Cotas.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reagdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos devedores ou contrapartes. As varia¢des de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancgas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas
no contexto econdmico e/ou politico, nacional e internacional.
Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar 0s compromissos
de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragdes nas condigdes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes,
bem como alteragdes nas condi¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
Mudancas na percepg¢ao da qualidade dos créditos dos devedores ou contrapartes poderao também trazer impactos
nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
O FUNDO podera incorrer em risco de crédito em caso de n&o liquidacdo das operagdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
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Ativos Financeiros em nome do FUNDO. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento
de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
FUNDO, o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus
creditos.
(c) Riscos de Precificacdo dos Investimentos. A precificagdo dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos critérios de avaliago de
ativos, tais como os de marcagao a mercado (mark-to-market), poderéo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos
integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas.
(d) Riscos do Uso de Derivativos. O FUNDO poderéa contratar instrumentos derivativos para fins de protecao
patrimonial, desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO. A
contratagéo, pelo FUNDO, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar oscilagdes negativas no valor
de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A
contratagéo deste tipo de operagéo néo deve ser entendida como uma garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragao das
Cotas do FUNDO. A contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o FUNDO e para os
Cotistas.
(v) Risco de Liquidez.
(a) Risco de Liguidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO s&o negociados e/ou
outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0 FUNDO estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o FUNDO podera n&o estar apto a efetuar pagamentos relativos a
amortizagao e ao resgate de suas Cotas.
(b) Risco de Liguidez das Cotas dos Fl-Infra. O risco de liquidez das cotas dos Fl-Infra decorre da vedagéo
permanente dos regulamentos dos Fl-Infra & negociagado das cotas de suas respectivas emissdes no mercado
secundario, tendo em vista que tais Fl-Infra terdo como publico alvo exclusivamente este FUNDO. Além disso, ainda
que os regulamentos dos Fl-Infra sejam alterados para permitir a negociagdo das cotas dos Fl-Infra, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de investimento enfrenta baixa, ou nenhuma,
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao das cotas dos Fl-Infra
que permita ao FUNDO a sua alienagéo.
(c) Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O FUNDO é constituido na forma de
condominio fechado, ou seja, ndo € admitido o resgate de suas Cotas antes da liquidagdo do FUNDO deliberada
em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao estabelecido neste Regulamento. Ademais, 0 mercado
secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento, tal como o FUNDO, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira
no futuro um mercado para negociagao das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario,
bem como podera néo haver mercado comprador ou o preco de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do FUNDO devem ter em conta
que o presente FUNDO realizard, ordinariamente, Distribui¢cdo de Rendimentos nos meses de maio e de novembro
de cada ano mensalmente, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de emissdo do FUNDO no
mercado secundario, os investidores deveréo levar em conta os efeitos de tal Distribuicdo de Rendimentos e o
consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.
(vi) Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao
controle do ADMINISTRADOR, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar
a validade da constitui¢do ou da aquisicao dos ativos pelos Fl-Infra e/ou o préprio funcionamento dos Fl-Infra e a aquisigéo
de suas cotas pelo FUNDO. Na hipdtese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de aquisi¢des de cotas dos Fl-Infra ou de
pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao FUNDO podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a
continuidade do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos Fl-Infra ja
integrantes da carteira do FUNDO podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.
(vii)  Classe Unica de Cotas. O FUNDO possui classe tnica de Cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagédo entre os Cotistas. O patriménio do FUNDO né&o conta com cotas de classes subordinadas ou
qualquer mecanismo de segregagao de risco entre os Cotistas.
(viii)  Limitac&o de Ativos do FUNDO. A unica fonte de recursos do FUNDO para efetuar o pagamento das amortizagdes
elou do resgate das Cotas aos Cotistas é a liquidagao dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes
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recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos
Ativos, o FUNDO néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total ou parcial, das
Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante da¢do em pagamento dos ativos integrantes de
sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugao ou excussao das garantias vinculadas aos
ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate
das cotas dos Fl-Infra), conforme hipotese prevista neste Regulamento. Caso o0 FUNDO necessite vender os ativos detidos
em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o pre¢o de alienagao de tais ativos podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda patrimonial para o FUNDO.

(ix) Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do FUNDO. Os recursos provenientes dos Ativos serdo recebidos na
conta corrente autorizada do FUNDO. Na hipétese de intervengéo ou liquidagao extrajudicial da instituicao financeira na qual
é mantida a conta corrente autorizada do FUNDO, os recursos provenientes dos Ativos 1a depositados poderdo ser
bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo FUNDO por via judicial e, eventualmente, poderéo nao ser recuperados,
causando prejuizos ao FUNDO e aos Cotistas.

(x) Amortizacéo e Resgate Condicionado das Cotas. O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos
que compdem o seu patriménio e aos mercados em que 0s mesmos sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de o GESTOR alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos Fl-Infra, devido a baixa,
ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagdo deste tipo de ativo. Considerando-se que o FUNDO
somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados
pelas respectivas contrapartes, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Custodiante, bem como suas respectivas partes
relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo
conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo FUNDO ou qualquer pessoa,
incluindo o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(xi) Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Cotas sera atualizado diariamente. Tal atualizagéo
tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas na hipotese de amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e nao representa nem devera ser considerada,
sob qualquer hipétese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacao, legal ou contratual, do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do Custodiante, de suas respectivas partes relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do FUNDO
Garantidor de Créditos - FGC em assegurar tal remuneragé@o aos Cotistas. Independentemente do valor do Patriménio
Liquido, os titulares das Cotas nao fardo jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagao ou do resgate de suas
Cotas, a uma remuneracgdo superior ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa o seu
limite maximo de remuneragé&o.

(xi)  Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar
sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoéruns qualificados, em algumas circunstancias, poderao
acarretar limitagdes as atividades do FUNDO, em decorréncia da impossibilidade de aprovacéo de certas matérias em
Assembleia Geral.

(xii)  Risco de Concentracéo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite
do numero de Cotas que podem ser subscritas por um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista
venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagéo expressiva no
patriménio do FUNDO, o que, por sua vez, podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de
que certas deliberagdes na Assembleia Geral venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em fungé@o de seus
proprios interesses, em detrimento do FUNDO e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

(xiv)  Né&o Existéncia de Garantia de Eliminac&o de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A realizagao de investimentos
no FUNDO expde o investidor aos riscos a que o0 FUNDO esta sujeito, os quais poderéo acarretar perdas para os Cotistas.
Tais riscos podem advir da simples consecugéo do objeto do FUNDO, assim como de motivos alheios ou exégenos, tais
como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Fl-Infra e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do FUNDO, alteragao na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Nao ha
qualquer garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a Rentabilidade Alvo das Cotas é apenas uma meta estabelecida
pelo FUNDO, n&o constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem
como o pagamento do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do FUNDO, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do FUNDO,
os Cotistas poderéo néo receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em ativos no mercado, ou ao
préprio FUNDO, nao representam garantia de rentabilidade futura.




As aplicagbes no FUNDO n&o contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o FUNDO, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagéo nas Cotas.
(xv)  Riscos Operacionais.
(a) Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o FUNDO por parte do Custodiante,
do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, conforme descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes,
podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestdo, administragdo, custddia e monitoramento das
eventuais garantias referentes ao FUNDO. Tais falhas poderdo acarretar perdas patrimoniais ao FUNDO e aos
Cotistas.
(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na qual 0 FUNDO Mantém
Conta. Qualquer falha ou eventual interrupcéo da prestacgao de servigos pela instituigdo financeira na qual o FUNDO
mantém a conta corrente autorizada do FUNDO, inclusive no caso de sua substituicao, podera afetar o recebimento
dos recursos devidos pelos Fl-Infra ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da
rentabilidade ou a perda patrimonial do FUNDO.
(c) Falhas ou Interrupcdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo FUNDO. Eventual falha ou
interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, incluindo, sem se
limitar, o ADMINISTRADOR, o Custodiante e 0 GESTOR, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do FUNDO. Isso podera levar a prejuizos ao FUNDO ou, até mesmo, a sua
liquidagao.
(xvi)  Risco de Descontinuidade. O FUNDO podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagdo antecipadamente,
conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira
(incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em pagamento do resgate das
cotas dos Fl-Infra). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo proporcionada pelo FUNDO, néo sendo devida pelo FUNDO
ou qualquer pessoa, incluindo 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer
titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do
FUNDO, os Cotistas poderéo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.
(xvii)  Risco de Originacdo — Questionamento da Validade e da Eficacia. O FUNDO adquirira, preponderantemente, as
cotas dos Fl-Infra, 0s quais investirdo seus recursos em ativos representados por debéntures de infraestrutura, cuja emisséo
ou cessdo, por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando
negativamente o patriménio dos Fl-Infra e, por consequéncia, do FUNDO. Ademais, os ativos adquiridos pelos Fl-Infra
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituigdo, podendo ainda apresentar irregularidades de
forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais ativos pelos
respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Consequentemente, os Fl-Infra poderao
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos, 0 que podera impactar negativamente
na rentabilidade do FUNDO.
(xvii) Risco de Desenquadramento da Carteira do FUNDO. De acordo com a politica de investimento prevista no
Regulamento, o FUNDO investira parcela preponderante de seus recursos na aquisicao de cotas dos Fl-Infra, nos termos
do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispde que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
12 Data de Emissdo de Cotas, o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em cotas de Fl-Infra que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n® 12.431/11;
e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 Data de Emisséo de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para 95%
(noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n°
12.431/11, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures de
infragstrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n® 12.431/11. Nos termos do artigo 3°,
§1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condigdes
la estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O néo atendimento pelo FUNDO a qualquer das condicdes dispostas no
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos Fl-Infra nos quais o
FUNDO investe, implicara (1) a liquidagédo do FUNDO; ou (2) a transformag¢do do FUNDO em outra modalidade de fundo de
investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado la previsto.
(xix)  Risco de Desenquadramento em Relac&o a Alocacdo Minima — Amortizag&o Extraordinaria. O desenquadramento
em relacdo a Alocagao Minima poderéa dar causa a amortizagéo extraordinaria nos termos deste Regulamento, sendo que,
nesta hipdtese, determinados recursos poderéo ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de
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outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus
investimentos.

(xx)  Risco _de Concentracdo em Cotas de Fl-Infra. O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagdo com a
concentragao de sua carteira. O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de
um Unico Fl-Infra, aumentando as chances de o FUNDO sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxi)  Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO adquirir e manter em sua carteira Ativos
Financeiros, observada a Alocagado Minima estabelecida neste Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer
motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o FUNDO
sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

(xxii)  Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos ativos adquiridos pelos Fl-Infra podem pagar antecipadamente tais
ativos. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragao no fluxo de caixa previsto para os Fl-Infra, 0 que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos Fl-Infra, nos prazos
originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragéo do FUNDO e dos Cotistas.

Ademais, os Fl-Infra estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderao ser necessarios a liquidagao dos Fl-Infra e o resgate
antecipado de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para 0 FUNDO. A rentabilidade inicialmente
esperada para 0 FUNDO e, consequentemente, as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

(xxiii) Risco de Governanca. Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a critério do ADMINISTRADOR,
independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio de
aprovacgao pela Assembleia Geral, ap6s excedido o limite do Patrimdnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderdo ter suas respectivas participagdes
diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricao de
novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade do FUNDO pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos
decorrentes da emissdo de novas Cotas nao estiverem investidos nos termos da politica de investimento do FUNDO.

(xxiv) Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral, para Proceder a Cobranca
dos Ativos do FUNDO. Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do FUNDO, até o limite de seu Patriménio Liquido. O FUNDO, por sua vez, somente podera adotar e/ou
manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso 0s
titulares das Cotas adiantem os valores necessarios para a sua adogdo e/ou manutengéo, o que sera deliberado em
Assembleia Geral. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou
quaisquer dos titulares das Cotas nao aportem os recursos suficientes para tanto, 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR e o
Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo FUNDO e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manutenc¢éo de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da
carteira do FUNDO ou a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

(xxv)  Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos ativos investidos pelos Fl-Infra podera contar
com garantias reais ou fidejussérias. Havendo inadimplemento dos ativos, os respectivos devedores e garantidores, se
houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia
prestada, é possivel que o objeto que garante a divida ndo seja encontrado, que os Fl-Infra ndo consigam alienar o bem
dado em garantia ou que o preco obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os Fl-Infra, que a
execucdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os Fl-Infra ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, 0 patriménio
liquido dos Fl-Infra podera ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do FUNDO.

(xxvi) Risco de Originacdo — Inexisténcia de cotas de Fl-Infra que se enquadrem na Politica de Investimento. O FUNDO
podera ndo dispor de ofertas de cotas de Fl-Infra suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam
a politica de investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que o FUNDO podera enfrentar dificuldades para
atender a Alocagédo Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de cotas de Fl-Infra. A
auséncia de cotas de Fl-Infra elegiveis para aquisicdo pelo FUNDO podera resultar no desenquadramento da Alocagéo
Minima (e, consequentemente, na amortizagdo extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de
Fl-Infra.

(xxvii) Risco Relacionado a Discricionariedade do GESTOR na Gestédo da Carteira. O GESTOR tera discricionariedade na
selegéo e diversificagdo dos Fl-Infra cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO e dos demais ativos de liquidez da carteira
do FUNDO, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o GESTOR nenhum
compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragao aplicaveis
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nos termos do presente Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o prego de aquisi¢do dos Ativos a serem
adquiridos pelo FUNDO podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. N&o é possivel assegurar que quando da
aquisicdo de determinado Ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais 0 GESTOR possa
determinar o prego de aquisicdo. Neste caso, 0 GESTOR utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em
questéo.

(xxviii) Risco de Patrimbnio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do FUNDO néo estéo limitadas ao valor do capital
subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial do FUNDO, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0s
recursos necessarios para reverter um eventual Patriménio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados
a aportar recursos adicionais no FUNDO.

(xxix) Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentacéo Aplicavel ao FUNDO. O BACEN, a CVM e os demais 6rgaos
competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagéo aplicavel ao FUNDO, hipotese em que o ADMINISTRADOR
tera a prerrogativa de alterar o presente Regulamento independentemente de Assembleia Geral, 0 que podera impactar a
estrutura do FUNDO, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do FUNDO. Tais alteragdes poder&o, assim, afetar
negativamente a rentabilidade do FUNDO. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis
aos Fl-Infra também poderé&o ter impacto adverso na carteira do FUNDO.

(xxx)  Risco de Alteracdes do Regime Tributario Aplicavel ao FUNDO. Como regra, os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em ativos, tal como o FUNDO, ndo sé&o sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou séo
tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributacéo sobre rendimentos e ganhos
de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo investimento no FUNDO lhes forem atribuidos, por
ocasido da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das Cotas. Uma vez que o FUNDO esta sujeito ao regime fiscal do
artigo 3° da Lei n° 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos naquela lei decorrentes da
manuteng¢éo da Alocagdo Minima. Eventuais alteragdes na legislacéo tributaria eliminando beneficios, criando ou elevando
aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudancas na interpretacdo ou
aplicacao da legislagao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagao as previsdes
da Lei n° 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do FUNDO, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (i) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das Cotas.
N&o € possivel garantir que a Lei n® 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas,
0 que poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o FUNDO nao
observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5°do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o Cotista podera perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia implicaria na
liquidacéo ou transformagao do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente
os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxxi) A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas sao
exercidos sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas
detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagéo aos ativos
quem compdem a carteira do FUNDO (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excusséo das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos Fl-Infra e que venham a ser dados ao FUNDO em
pagamento do resgate das cotas dos Fl-Infra).

(xxxii) Risco de Tributacdo em Decorréncia de Aquisicéo de Cotas no Mercado Secundério. O ADMINISTRADOR necessita
de determinadas informagdes referentes ao prego de aquisi¢do das Cotas do FUNDO, pelo Cotista, quando a aquisi¢ao
tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragdo de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio ao ADMINISTRADOR para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de renda
(“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizag&o extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informacdes ndo sejam encaminhadas para o ADMINISTRADOR, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das
Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no FUNDO.
Nesta hipotese, por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades
ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencdo e recolhimento
indevido de IR, nédo sendo devida pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

13.  MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco para obter estimativa do nivel de exposigdo do FUNDO aos riscos supra
mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos termos da regulamentagéo aplicavel.
O monitoramento e a superviséo séo realizados por area de gerenciamento de risco independente do GESTOR e/ou do
ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos termos da regulamentac&o aplicavel.
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13.1. Especificamente em relagéo ao risco de liquidez, o0 monitoramento é feito pelo GESTOR e pelo ADMINISTRADOR,
nos termos da regulamentagéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um
determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢do da carteira do FUNDO, atribuindo-se
probabilidades para a negociagéo desses ativos nas condigdes de mercado vigentes.

13.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposigdes para tentar prever o comportamento da economia e,
consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, nédo havendo como garantir que esses
cenarios ocorram na realidade; e (i) ndo elimina a possibilidade de perdas para os Cotistas.

13.3. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de informagéo,
casos em que serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o ADMINISTRADOR nem o GESTOR
se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem a divulgacdo dos dados, prejudicando o
monitoramento.

14.  APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de precificagao do
controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros refletira no valor global do
patriménio do FUNDO, que embasara o calculo do valor da Cota.

15.  ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados: (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social, para
deliberacdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

15.1. O ADMINISTRADOR convocara os Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias de antecedéncia da data de
sua realizagao, por correspondéncia e/ou correio eletrénico, para deliberar sobre assuntos do FUNDO. A presenga de todos
os Cotistas supre a convocagao por correspondéncia e/ou por correio eletronico e dispensa a observancia dos prazos acima
indicados.

15.2. A convocagéo da assembleia geral de Cotistas, da qual constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a
assembleia geral de Cotistas, bem como a ordem do dia, devera enumerar, expressamente, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagédo da
assembleia geral de Cotistas.

15.2.1. O ADMINISTRADOR disponibilizara, na mesma data de convocagao (podendo ser mantidas até a data da assembleia
geral de Cotistas), (i) em sua pagina na rede mundial de computadores, (ii) no Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, € (i) na pagina da entidade administradora do mercado organizado
em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negociagao, todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
informado do direito de voto em assembleias gerais de Cotistas.

15.2.2. Os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas ou seus representantes eleitos
nos termos deste Regulamento poderao solicitar que 0 ADMINISTRADOR convoque assembleia geral de Cotistas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento da solicitagdo, observado que neste caso as deliberagdes serdo tomadas
mediante consulta formal.

15.3. Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas deliberar sobre:

| - as demonstragdes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR;

|l — a substituicdo do ADMINISTRADOR, GESTOR ou Custodiante do FUNDO;

Il - a fuséo, a incorporacao, a cisao, a transformagao ou a liquidagdo do FUNDO;

IV — 0 aumento da Taxa de Administracdo, da taxa de performance ou das taxas maximas de custddia;

V - a alteragdo da politica de investimento do Fundo;

VI - a emissao de novas Cotas;

VIIl - a alteragdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 15.3.1 abaixo.

15.3.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao, ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagéo aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il - for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais do administrador ou dos prestadores de servigos do fundo,
tais como alteragéo na raz&o social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e

Il - envolver redugdo das taxas de administragao, de custodia ou de performance.

15.3.1.1. As alteragdes referidas no subitem 15.3.1 acima devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.
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15.4. A assembleia geral de Cotistas instalar-se-a com qualquer numero de Cotistas e as deliberagdes serdo tomadas por
maioria simples das Cotas presentes a assembleia geral de Cotistas ou, caso aplicavel, pela maioria simples das respostas
a consulta formal realizada na forma do item 15.5 abaixo, cabendo para cada Cota um voto, exceto com relagéo as matérias
previstas no item 15.3 acima, incisos Il, lll e V, que dependem da aprovacao de Cotistas que representem, no minimo, a
maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem 50% (cinquenta por cento) mais um, no minimo, das Cotas
emitidas. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser instalada com a presenga de um unico Cotista, de modo que apenas
considerar-se-a nao instalada a Assembleia Geral de Cotistas na hipétese de ndo comparecimento de nenhum Cotista a
respectiva assembleia.

15.4.1. Somente podem votar na assembleia geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da
convocagao da assembleia geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

15.4.2. Ndo podem votar nas assembleias gerais de Cotistas do FUNDO, exceto se as pessoas abaixo mencionadas forem
os unicos Cotistas do FUNDO ou mediante aprovacao expressa da maioria dos demais Cotistas na propria assembleia geral
de Cotistas ou em instrumento de procuragéo que se refira especificamente a assembleia geral de Cotistas em que se dara
a permissao de voto:

(a) o ADMINISTRADOR ou 0 GESTOR,;

(b) os sdcios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(c) empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus socios, diretores e funcionarios;

(d) os prestadores de servigos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(e) o Cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formagao do patrimdnio do FUNDO; e

(f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do FUNDO.

15.4.3. Os Cotistas poderéo enviar seu voto por correspondéncia e/ou por correio eletronico, desde que a convocagéo
indique essa possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, que ndo exclui a realizacéo da reunido de
Cotistas, no local e horario estabelecidos, cujas deliberagdes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos por
correspondéncia, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima.

15.5. A critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as deliberagdes da assembleia geral
de Cotistas poderéo ser tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de Cotistas, em que (i) os Cotistas manifestarao
seus votos por correspondéncia, correio eletrénico ou telegrama; e (ii) as decisdes serdo tomadas com base na maioria dos
votos recebidos, observados os quoruns previstos no item 15.4 acima e desde que sejam observadas as formalidades
previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo aplicavel.

15.6. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagdes da assembleia geral aos cotistas, em até 30 (trinta) dias
apods a sua realizagdo, conforme os meios de comunicagao estabelecidos em capitulo especifico deste Regulamento, o qual
também podera ser encaminhado juntamente com o extrato, sem prejuizo das obrigagdes estabelecidas nas normas e
regulamentos editados pela B3.

15.7. Caso a convocagao preveja a realizacdo da assembleia por meio eletrénico, os votos dos cotistas relativamente as
suas deliberagcbes em assembleia geral deverao ser proferidos mediante a utilizagéo de assinatura eletrénica legalmente
reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

15.8. Na hipdtese da néo instalagdo da assembleia geral para deliberagéo relativa as demonstragdes contabeis do FUNDO,
em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente aprovadas caso as
demonstragdes contabeis ndo contenham ressalvas.

16.  ATOS E FATOS RELEVANTES

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente
divulgados por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM e mantido nas paginas na rede
mundial de computadores do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br).

16.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisées dos Cotistas quanto a
permanéncia no FUNDO ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas.

16.2. A divulgacdo de informacgdes de que trata o item 16.1 acima sera feita por meio do website do ADMINISTRADOR
(www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos & CVM na mesma data
de sua divulgacao.

17.  POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO
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O GESTOR exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos, aos Ativos Financeiros e aos demais
ativos integrantes do patriménio do FUNDO, na qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relagéo aos
interesses dos Cotistas e do FUNDO, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos
pelas circunstancias.

17.1. O GESTOR, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas assembleias relativas
aos Ativos e Ativos Financeiros objeto de investimento pelo FUNDO.

17.2. O GESTOR exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagGes de voto especifico,
ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento do FUNDO, sendo que o GESTOR tomara as
decisdes de voto com base em suas proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de
investimento do FUNDO sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

17.3. A politica de exercicio de voto utilizada pelo GESTOR pode ser encontrada em sua pagina na rede mundial de
computadores (www.itauassetmanagement.com.br/).

18.  POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

O ADMINISTRADOR prestara as informagdes periodicas e disponibilizara os documentos relativos a informagdes eventuais
sobre 0 FUNDO aos Cotistas, inclusive fatos relevantes, em conformidade com a regulamentagéo especifica e observada a
periodicidade nela estabelecida (INFORMACOES DO FUNDO").

18.1. As INFORMACOES DO FUNDO seréo divulgadas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito, e mantidas disponiveis aos Cotistas na sede
do ADMINISTRADOR.

18.2. O ADMINISTRADOR mantera sempre disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.intrag.com.br) o Regulamento do FUNDO, em sua vers&o vigente e atualizada.

18.3. O ADMINISTRADOR, simultaneamente & divulgacdo das INFORMACOES DO FUNDO referida no item 11.1, enviara
as INFORMAGOES DO FUNDO & entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas do FUNDO sejam
admitidas a negociacao, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores.

18.4. As INFORMACOES DO FUNDO poderao ser remetidas aos Cotistas por meio eletrdnico ou disponibilizados por meio
de canais eletronicos.

18.5. Cumpre ao ADMINISTRADOR zelar pela ampla e imediata disseminagéo dos fatos relevantes relativos ao FUNDO.
18.5.1. Considera-se relevante, para os efeitos do item 18.5 acima, qualquer deliberagdo da assembleia geral, do
ADMINISTRADOR ou do GESTOR, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel (i) na cotagéo das
Cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados, (i) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas,
e (iii) na decisé@o dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular de Cotas ou de valores
mobilidrios a elas referenciados.

19. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em territorio
brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informagdes sobre o FUNDO, visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores.
Séo Paulo - SP, [+] de [*] de 2021.

Duvidas, reclamacdes e sugestoes, fale com o seu Distribuidor. Se necessario, entre em contato com o ADMINISTRADOR
(11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos os dias, 24h, ou o Contato
(www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada ap6s utilizar esses canais, recorra @ Ouvidoria
Corporativa Itad Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n® 67.600, CEP 03162-971. Deficientes
auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRICAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)
Legislagao Fundo Descri¢ao dos Ativos Financeiros
Fl e FIC registrados com base na Instrucdo CVM 555/14,
] o classificado como Renda Fixa e que seja "Fundo Incentivado de
Ate 100% Permitido Investimento em Infraestrutura” da Lei n°® 12.431, de 24 de junho
de 2011,
Até 100% Vedado (*) Cota§ d’e fundos dg investimento em indices de Renda Fixa
constituidos no Brasil.
Vedado (*) | FlI
Vedado (*) | FIDC e FICFIDC.
Até 20% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Vedado (*) | destinados a investidores qualificados, classificado como Renda
Até 20% Fixa, independente de sufixo.
GRUPO |- No Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
minimo 95% Vedado | destinados a investidores profissionais, classificado como Renda
Até 5% Fixa, independente de sufixo.
Vedado (*) | FIDC NP e FICFIDC NP.
Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma
indireta e consolidada, por meio da aquisi¢do de cotas de fundos
de investimento constituidos no Brasil que invistam no exterior,
além de cotas de fundos de indice referenciados em indices
Até 20% Vedado | estrangeiros e cotas de fundos de investimento registrado com
base na Instrugdo CVM 555/14 que possuam em sua
denominagé@o o sufixo “Investimento no Exterior’, desde que
compativeis com a politica do FUNDO e observada a
regulamentacdo em vigor e as disposigdes deste regulamento
Permitido | Titulos publicos federais.
Permitido | Titulos de renda fixa de emissdo de institui¢des financeiras.
. o Permitido | Operacbes compromissadas.
GRUPO Il - Ate 5% Fl e FIC registrados com base na Instru¢do CVM 555/14,
Permitido | classificado como Renda Fixa, independente de sufixo néo
listado acima.
LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)
Legislacao Fundo Emissor
Até 100% Permitido | Fundo de investimento
Permitido | Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 59 Vedado | Companhia aberta
€ 5% — — — P .
Vedado Fegsqa fISI(?a ou Jgr|d|ca dg direito prlvgdo que nao seja companhia aber.‘[a ou
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 100%

Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de
emissores publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.

DERIVATIVOS

Este FUNDO nao utilizara estratégias com derivativos, porém podera aplicar seus recursos em fundos de
investimento que utilizem estratégias com derivativos para hedge e posicionamento.
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OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTOR E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDOQ)

Até 100 Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTOR e ligadas, inclusive veiculos de
° investimento por eles administrados ou geridos.
Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.
Até 100% Cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e
ligadas.

(*) Apesar das restricoes do FUNDO em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de investimento nos
quais o FUNDO aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos regulamentos.
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