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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS JIVE PRECATORIOS SENIOR
CNPJ: 32.274.396/0001-51

CAPITULO UM - DENOMINAGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGCAO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS JIVE PRECATORIOS SENIOR (“Fundo”), regido pela
Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 2.907, 29 de novembro de 2001, pela Instrucdo
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada de tempos em tempos (“Instrucdo CVM 356”), pela Instrucdo CVM n2 444, de 8 de
dezembro de 2006, conforme alterada de tempos em tempos, e por outras disposi¢cées legais e
regulatdrias aplicdveis, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este
Regulamento (“Regulamento”).

1.2. O Fundo terd prazo até 31 de dezembro de 2022 (“Prazo de Duracdo”).

CAPITULO DOIS - OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O objetivo do Fundo é proporcionar um rendimento de longo prazo as cotas de emissdo
do Fundo (“Cotas”), mediante a aplicacdo de seus recursos na aquisicdo de cotas seniores
emitidas pelo seguinte fundo de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados (“Cotas
de FIDC-NP” e “FIDC-NP”, respectivamente): FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS PRECATORIOS SELECIONADOS II, fundo de investimento
inscrito no CNPJ sob o n2 28.474.974/0001-26.

2.2. O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido no
artigo 9-A da Instrucdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada de tempos
em tempos (“Instrucdo CVM n2 539”).

CAPITULO TRES — ADMINISTRACAO E GESTAO

3.1. O Fundo serd administrado pela MAF DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n? 36.864.992/0001-42, com sede na Praia de
Botafogo, n2 501, Torre Pao de Acgucar, 62 andar (parte), Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-
911, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 18.667, de 19 de abril de
2021 (“Administradora”), que terd poderes para praticar todos os atos necessdarios a
administracdao do Fundo, observadas a regulamentacdao em vigor e as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento.




3.1.1. Pela administracdo do Fundo, a Administradora fara jus a uma remuneragao
mensal (“Taxa_de Administracdo”), equivalente ao montante de 0,3% (trés
décimos por cento) ao ano.

3.1.2. A Administradora ficara também responsavel pelos servicos de controladoria do
Fundo.

3.2. A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente, por cada Dia Util, e paga
mensalmente, por cada periodo vencido, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
dos servigos prestados.

3.2.1. A Administradora ndo fara jus a qualquer taxa de performance.

3.3.  Osservicos de gestao da carteira do Fundo (“Carteira”) serdo prestados pela JIVE ASSET
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 13.966.641.0001-47/ devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de gestdo de carteira de valores mobilidrios
pelo Ato Declaratério n? 11.914 de 5 de setembro de 2011 (“Gestora”), que terd poderes para
praticar todos os atos de gestdo da Carteira e exercer os direitos inerentes as Cotas de FIDC-NP
e demais Ativos Financeiros (conforme definido abaixo) que compdem a Carteira, observadas a
regulamentacdo em vigor e as limita¢Oes estabelecidas neste Regulamento.

3.4. Pela gestdo da Carteira, a Gestora ndo fard jus a uma remuneracdao mensal (“Taxa de
Gestdo”) e ndo fard jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”).

3.4.1. Para os fins do Artigo 3.3 acima e observados os termos e condi¢des previstos
neste Regulamento, a Gestora sera responsavel por selecionar os prestadores de
servicos para acompanhamento de processos, elaboracao de pareceres, opiniées
legais e outros servicos juridicos de interesse do Fundo referentes aos direitos
creditorios detidos indiretamente pelo Fundo, sendo responsavel, ainda, por
coordenar a contratacdo pelo Fundo de tais servicos, instruindo a Administradora
de acordo. Em atencdo a politica de contratacao de prestadores de servicos da
Administradora, todos os prestadores de servicos contratados pela Gestora
deverdo possuir qualificacdo profissional apropriada e serem previamente
aprovados e cadastrados na Administradora.

3.5. A Administradora, por meio de correspondéncia com aviso de recebimento, enderecada
a cada detentor de Cotas (coletivamente, os “Cotistas”), sempre com aviso prévio de 30 (trinta)
dias corridos, podera renunciar a administra¢cdo do Fundo, caso em que a Administradora devera
convocar prontamente uma Assembleia Geral, para deliberar sobre sua substituicdo ou sobre a
liguidacdo antecipada do Fundo, observados os quoruns de deliberacdo estabelecidos no Artigo
10.2 abaixo.



3.5.1.

3.5.2.

3.5.3.

Se a Administradora renunciar ou for destituida de acordo com este Regulamento
e a Assembleia Geral decidir por liquidar antecipadamente o Fundo, a
Administradora deverd iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo.

Se a Assembleia Geral decidir substituir a Administradora, os Cotistas decidirdo
sobre a substituicdo durante a referida Assembleia Geral, ou solicitardo a
realizagdo de outra Assembleia Geral, a ser realizada no prazo de 30 (trinta) dias
a partir da data da Assembleia Geral original, para decidir sobre a substituicao.

Se a Administradora renunciar e a Assembleia Geral referida no Artigo 3.6.2 acima
(i) ndo nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la; ou (ii) ndo
obtiver quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora
ou sobre a liquidacdo do Fundo, a Administradora deverd iniciar os procedimentos
referentes a liquida¢do do Fundo.

3.6. A Gestora podera renunciar as suas funcdes mediante envio de correspondéncia com
aviso de recebimento enderecado a Administradora, sempre com antecedéncia minima de 60
(sessenta) dias corridos, devendo a Administradora imediatamente convocar Assembleia Geral
para decidir sobre a substituicdo da Gestora ou, ainda, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Se a Gestora renunciar ou for destituida de acordo com este Regulamento e a
Assembleia Geral deliberar por liquidar antecipadamente o Fundo, a
Administradora deverd iniciar os procedimentos referentes a liquidacdo do
Fundo.

Se a Assembleia Geral deliberar pela substituicdo da Gestora, os Cotistas deverao
decidir sobre a substituicdo durante tal Assembleia Geral ou deverao solicitar
outra Assembleia Geral, a ser realizada em até 60 (sessenta) dias contados da data
da Assembleia Geral original, para deliberar sobre referida substituicao.

Se o Gestor renunciar e a Assembleia Geral referida no Artigo 3.7.2 acima (i) ndo
nomear instituicdo gestora habilitada para substitui-la; ou (ii) ndo obtiver quérum
suficiente para deliberar sobre a substituicado da Gestora ou sobre a liquidacao do
Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagdo
do Fundo.

3.7. Em qualquer caso de substituicio da Administradora e/ou da Gestora, conforme
aplicavel, estas deverao continuar cumprindo com suas obrigacoes previstas neste Regulamento
até sua substituicdo. A Administradora e/ou a Gestora deverdo, ainda, colocar a disposigdo da
instituicdo que vier a substitui-las, no prazo definido pela Assembleia Geral, todos os registros,
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relatdrios, extratos, bancos de dados, todos os documentos legais em sua posse relativos ao
Fundo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora
e/ou pela Gestora, conforme o caso, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo ou gestdo do Fundo.

3.7.1. A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, deverdo cooperar durante
o periodo de transicdo, para que a instituicdo substituta possa,
ininterruptamente, cumprir os deveres e obrigacdes atribuidos a Administradora
e/ou a Gestora, conforme aplicavel, de acordo com este Regulamento e a
regulamentacdo aplicavel.

3.8. A Administradora possui regras e procedimentos estabelecidos no contrato de gestao,
passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no contrato de gestao. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora (www.mafdtvm.com.br).

3.8.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo 3.9, a Gestora é a Unica responsavel por suas
acOes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacbes na esfera de sua respectiva competéncia, respondendo
exclusivamente por eventuais prejuizos que sejam causados, sem assuncao e/ou
presuncdo solidariedade por parte da Administradora.

CAPITULO QUATRO - OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Os servicos de escrituracdo das Cotas e de custddia qualificada das Cotas de FIDC-NP
e Ativos Financeiros integrantes da sua Carteira serdo prestados pelo BANCO MODALS.A., com
sede no municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501,
Torre P3o de Agucar, 52 andar - parte, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n2 30.723.886/0001-62
(“Custodiante”).

4.2. A Administradora dispde de regras e procedimentos estabelecidos no contrato de
prestacdo de servicos de custddia qualificada de ativos, firmado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e o Custodiante, passiveis de verificacdo, que |lhe permitirdo diligenciar o
cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigacGes descritas neste Regulamento e no contrato
de custddia.

CAPITULO CINCO - POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA DO FUNDO

5.1. Em até 90 (noventa) dias corridos contados da data da Emissdo (conforme definido no
Artigo 9.4 abaixo), no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido devera
estar investido em Cotas de FIDC-NP.



5.1.1. O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
cotas do FIDC-NP.

5.2.  OFundo poderd manter a totalidade dos recursos ndo alocados em Cotas de FIDC NP nos
seguintes Ativos Financeiros: | — titulos de emissdao do Tesouro Nacional, titulos de emissao do
Banco Central do Brasil e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; Il — titulos de renda fixa
de emissdo ou aceite de institui¢des financeiras; Ill — operagées compromissadas, nos termos do
artigo 41 da Instru¢do CVM 356 (“Ativos Financeiros”).

5.3.  Até 100% (cem por cento) dos Ativos Financeiros poderd ser de emissdo e/ou obrigagdo
de uma mesma instituicao.

5.4. E vedada a realizacdo de aplicaces pelo Fundo em cotas de fundos que mantenham
posicdes em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento:

(a) a descoberto; ou

(b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da carteira ou do
fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do fundo.

5.5. O Fundo podera contratar opera¢ées com Ativos Financeiros com a Administradora e/ou
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda
com fundos de investimento administrados pela Administradora, exclusivamente para gestdo
de caixa e liquidez do Fundo. As operacdes descritas neste Artigo serdo objeto de registro
segregado das demais operacOes da Carteira, de modo a serem facilmente identificaveis, e
poderdo representar até 5% (cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido.

5.5.1. A Administradora mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas
atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos termos da
regulamentacdo em vigor.

5.6. O Fundo podera contratar, até o limite de 100% (cem por cento) do seu PatrimOnio
Liquido, quaisquer operagbes exclusivamente relacionadas com as Cotas de FIDC-NP com
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados pela Gestora ou pelas pessoas a ela
ligadas acima mencionadas.

5.7. O Fundo ndo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior
do mesmo Ativo Financeiro.
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5.8.  Os percentuais de composi¢ao, concentracao e diversificacdao da Carteira mencionados
neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior de cada cdlculo das porcentagens de composicdo, concentracdo e
diversificacao da Carteira.

5.9. No caso de descumprimento da Carteira em relacdo aos percentuais de composicao,
concentracdo e diversificagdao previstas neste Capitulo por periodo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos (“Prazo para Reenquadramento”), excetuado conforme previsto no Artigo 5.1, a
Administradora devera decidir, em conjunto com a Gestora, sobre:

(i) a realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria (conforme definido no Artigo 13.1
abaixo); ou

(ii) se nao for possivel executar a Amortizagao Extraordinaria (conforme definido no
Artigo 13.1 abaixo), conforme determinado pela Administradora, liquidar
antecipadamente o Fundo, mediante resgate das Cotas, de acordo com o Artigo 15.1
abaixo, e neste caso convocar uma Assembleia Geral para deliberar sobre o procedimento
a ser adotado.

5.10. O Custodiante sera responsavel pela custédia das Cotas de FIDC-NP e de outros Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, que deverdo ser registrados e/ou mantidos:

(i) em uma conta de depdsito diretamente em nome do Fundo;
(ii)  em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia - Selic;

(iii) em sistemas de registro e liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil; ou

(iv) em outras entidades autorizadas a prestar servicos de custddia pelo Banco Central
do Brasil e/ou pela CVM.

5.11. A Gestora adota uma politica de exercicio do direito de voto nas assembleias gerais de
FIDC-NP e dos Ativos Financeiros no qual o Fundo tenha investido. Sem prejuizo da politica da
Gestora e dos termos e condicOes estabelecidos neste Regulamento, a Gestora exercera o direito
de voto em nome do de acordo com este Regulamento.

5.11.1. ApOs a realizacdo de qualquer assembleia geral do FIDC-NP investido pelo Fundo,
a Gestora deverd dar conhecimento a respeito das deliberacdes tomadas a
Administradora, e disponibilizar a Administradora, cépias das respectivas atas, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis de sua assinatura.
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5.12. O Fundo ndo contara com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de
gualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Além
disso, os investimentos do Fundo estdo sujeitos aos fatores de risco descritos no Capitulo
Dezessete deste Regulamento.

CAPITULO SEIS - PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E CRITERIOS DE AVALIACAO DAS
COTAS DE FIDC-NP E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO

6.1. Entende-se por Patrimoénio Liquido a soma algébrica dos valores correspondentes as
Cotas de FIDC-NP, aos Ativos Financeiros, aos valores a receber decorrentes de qualquer
amortizacdo de Cotas de FIDC-NP em ativos ou decorrentes de qualquer venda, cessdo ou
alienacdo de Cotas de FIDC-NP disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo.

6.2. No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios:

(i)  os Ativos Financeiros serao precificados de acordo com procedimentos para registro
e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentag¢ao em
vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado);

(ii) os valores a receber serdo registrados de acordo com as condi¢cdes que tiverem
sido estabelecidas contratualmente referentes a subscricdo e/ou venda das respectivas
Cotas de FIDC-NP; e

(iii) as Cotas de FIDC-NP serdo avaliadas de acordo com seus respectivos valores,
conforme divulgados pelos administradores dos FIDC-NP.

6.3. As perdas e provisdes com os Ativos Financeiros e as demais modalidades de ativos
integrantes da Carteira serdo reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e
os procedimentos definidos pela CVM. O valor ajustado em razdao do reconhecimento das
referidas perdas passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada
ao custo de aquisicdo, acrescida dos rendimentos auferidos.

6.4. Em adicdo as informacdes usualmente prestadas ou requeridas em decorréncia de
legislacdo aplicavel ao Fundo, as demonstracgGes financeiras anuais do Fundo deverdo trazer nas
notas explicativas informacOes sobre as principais caracteristicas das Cotas do FIDC-NP
integrante da Carteira.

6.5. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo Seis, a Gestora poderda alienar, em nome do
Fundo, e desde que seguidos os procedimentos previstos neste Regulamento, as Cotas do FIDC-
NP por valores substancialmente diferentes dagueles marcados na Carteira. Nesses casos, a
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Gestora negociard o preco de aquisicdo ou alienagdo com terceiros independentes levando
sempre em consideracdo o melhor interesse do Fundo e seus Cotistas, as condi¢des de mercado
e demais fatos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos ativos negociados.

CAPITULO SETE - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

7.1. O Fundo terd escrituracdo contabil prépria, separada dos registros relativos a
Administradora.

7.2. O exercicio social do Fundo sera do ano civil, com encerramento no ultimo dia do més de
dezembro de cada ano.

7.3. O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade
de demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

7.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas por um auditor
independente registrado na CVM.

CAPITULO OITO - DIVULGAGAO DEINFORMAGOES

8.1. A Administradora deverd reportar de forma ampla e imediata qualquer ato ou fato
relevante relacionado ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacdes que
possam, direta ou indiretamente, influenciar suas decisdes de investimento.

8.2. A divulgacdo de informacbdes de que trata o artigo 8.1 acima sera feita por meio
de publicagdo no Periddico (conforme abaixo definido) e/ou e-mail enderecado a todos os
Cotistas, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser remetidos a CVM
na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo Periddico e
qualquer alteragdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

8.3. A Administradora colocara a disposicao dos Cotistas, em sua sede e instala¢des, no prazo
de 10 (dez) dias corridos apds o término de cada més, as seguintes informacdes, além de outras
informacdes conforme exigido por este Regulamento e pelas regulamentac¢Ges aplicaveis: (i) o
numero de Cotas de cada classe detida por cada Cotista e seus respectivos valores; (ii) o
rendimento do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo Dia Util do més a que se referem;
(iii) o comportamento da Carteira e da carteira do FIDC NP, incluindo também dados sobre o
desempenho esperado e o desempenho real; (iv) dados sobre a constituicdo da Carteira e da
carteira do FIDC NP; (v) o Patrimonio Liquido do Fundo; e (vi) os valores distribuidos aos Cotistas
no més correspondente.

8.4. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
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corridos ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO NOVE - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS

9.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais de seu patrimonio, observadas as caracteristicas
de cada série e classe de Cotas.

9.2. Na maxima extensdo permitida pela legislacdo e regulamentacado aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitagcao, aqueles de que trata a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (Cédigo Civil), fica expressamente consignada neste Regulamento a
limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

9.3. As Cotas terdo forma escritural e nominativa e serdo mantidas em conta de depdsito
em nome dos Cotistas mantida pelo Custodiante, admitindo-se a existéncia de fracionario de
Cotas. Dado que o Fundo é organizado sob a forma de condominio fechado, as Cotas s6 podem
ser resgatadas mediante sua amortizacdo integral, término do Prazo das Cotas, a liquidacao
antecipada do Fundo, em virtude de um Evento de Liquidacdo, ou apds o término de seu Prazo
de Duracao.

9.4. A emissdo pelo Fundo sera no valor de RS 150.500.000,00 (cento e cinquenta milhdes e
guinhentos mil reais) (“Emissdao”, respectivamente) na Data de Integralizacdo da Emissao.

9.4.1. As Cotas da Emissdo deverdo ser integralizadas em até 02 (dois) Dias Uteis da data
da Chamada de Capital realizada pela Administradora por intermédio de correio
eletrénico a ser enviado ao endereco de e-mail informado pelo subscritor no
respectivo boletim de subscricdo. Para fins deste Regulamento, a data de
integralizacdo da Emissdo sera o ultimo dia previsto para que os Cotistas efetuem
o pagamento das Cotas subscritas, conforme previsto na Chamada de Capital a
ser enviada pelo Administrador, ou a data em que ocorrer a Ultima integralizacdo
de todas as Cotas da Emissdo, o que ocorrer primeiro (“Data de Integralizacdo da
Emissdo”).

9.5. Exceto por novas emissoes de Cotas para fins de pagamentos de Despesas e Encargos do
FIDC-NP, conforme previsto no Artigos 11.1, o Fundo ndo devera realizar novas emissdes de
Cotas apds a Emissao.

9.6. As Cotas serdo emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo
com o disposto neste Regulamento.
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9.7. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente na abertura de cada Dia Util, devendo
corresponder a divisdo do valor do Patrim6nio Liquido pelo nimero de Cotas do Fundo, para
efeito de determinacao de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate.

9.8. No ato de subscricao de Cotas, o investidor:

(i)  assinara o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para Subscricdo
e integralizacdo de Cotas e o correspondente Boletim de Subscricdo de Cotas, contendo
seu nome e qualificagdo, o numero de Cotas subscritas e o preco de emissdao, bem como
o0 seu compromisso de integralizar as Cotas entdo subscritas de acordo com as
solicitacdes feitas pela Administradora, sendo uma via, autenticada pela Administradora,
entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como comprovante da subscricdo; e

(ii)  declarard, por meio do Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, dentre
outros, (a) ter recebido cépia deste Regulamento e entendido o seu teor, especialmente
os dispositivos referentes a politica de investimento do Fundo; (b) ser investidor
profissional, nos termos da Instrucao CVM 539, e (c) estar ciente dos riscos envolvidos no
investimento realizado, incluindo a perda total do capital investido no Fundo, tendo em
vista as caracteristicas das Cotas de FIDC-NP.

9.9. As Cotas subscritas deverdao ser integralizadas em uma Unica parcela, no prazo da
respectiva chamada de capital realizada pela Administradora (“Chamada de Capital”) a ser

enviada ao enderego de e-mail informado pelo subscritor em sua ficha cadastral, exceto na
hipotese de subscricdo de Cotas emitidas no ambito da Emissao, que estardo sujeitas ao disposto
no Artigo 9.4.1 acima.

9.10. A integralizacao das Cotas sera efetuada em moeda corrente nacional imediatamente
disponivel na conta corrente do Fundo, indicada pela Administradora.

9.10.1 Caso qualquer subscritor descumpra a sua obrigacdo de integralizar as Cotas, quer
sejam da Emissdo ou quaisquer outras Cotas que venham a ser emitidas no futuro
nos termos do disposto no Capitulo Onze deste Regulamento, estard sujeito as
seguintes medidas:

a) a partir da data em que for verificado o descumprimento da obrigacdo de
integralizacdo das Cotas, o respectivo Cotista tornar-se-a responsavel por
quaisquer perdas e danos diretos decorrentes do seu inadimplemento, que
possam ser sofridos pela Administradora, pela Gestora, e/ou pelos demais
Cotistas. Sem prejuizo do descrito acima e do previsto no item (c) abaixo, o
Cotista inadimplente tera seus direitos econdémicos e politicos suspensos até
o adimplemento integral do valor de integralizagdo, acrescido de multa de 2%
(dois por cento) sobre a quantia devida, que compreendera o valor da
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b)

d)

obrigacdo de integralizar atualizado de acordo com o IPCA, calculado pro rata
temporis, a partir da data de vencimento da obrigacdo até a data do efetivo
pagamento, mais juros de 1% (um por cento) ao més. Apds adimplemento de
todas obrigacdes acima, o Cotista recuperara seus direitos econdmicos e
politicos, nos termos deste Regulamento;

o valor das integralizacdes inadimplidas sera deduzido de toda e qualquer
distribuicdo a ser realizada pelo Fundo a qual o Cotista inadimplente tenha
direito de acordo com os termos deste Regulamento;

sem prejuizo das medidas previstas nos itens anteriores, caso o
inadimplemento persista por 90 (noventa) dias consecutivos, a Gestora
adotara seus melhores esforcos para vender, total ou parcialmente, as Cotas
subscritas pelo Cotista inadimplente por um prego nao inferior a 20% (vinte
por cento) do valor contabil das Cotas apurado na data em que a Gestora
notificar ao Cotista sobre a adocdo desta providéncia. Tais Cotas deverdo ser
oferecidas (i) primeiramente, aos demais Cotistas do Fundo que ndo estejam
inadimplentes, proporcionalmente ao valor patrimonial das Cotas detidas por
cada um dos Cotistas em relacdo ao Patriménio Liquido, excluindo-se as Cotas
subscritas pelo Cotista inadimplente, sendo que os Cotistas deverdo, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio da notificagdo de oferta pela
Gestora, para expressar seu interesse em adquirir as Cotas que |he forem
oferecidas e eventuais Cotas remanescentes ndo adquiridas pelos demais
Cotistas (proporcionalmente ao valor patrimonial das Cotas de titularidade do
Cotista interessado em adquirir as Cotas remanescentes) e (ii) transcorrido o
mencionado prazo, se nenhum dos Cotistas expressar seu interesse em
adquirir as Cotas oferecidas, a qualquer terceiro. Em qualquer hipétese, o
adquirente das Cotas subscritas pelo Cotista inadimplente, deverd (x) observar
e cumprir todos os termos e condicGes deste Regulamento, e (y) ser aprovado,
por escrito, pelos demais Cotistas que nao estejam inadimplentes, observado
gue a referida aprovagdo ndo pode ser injustificadamente negada; e

os recursos arrecadados com a venda das Cotas de titularidade do Cotista
inadimplente, que tenham sido vendidas de acordo com o procedimento
descrito no item (c) acima deverdo ser destinados (x) primeiramente, ao
Fundo para pagamento de todas e quaisquer quantias pendentes devidas pelo
Cotista inadimplente, incluindo penalidades e outras taxas; (y) em segundo
lugar, ao pagamento ou reembolso de quaisquer despesas incorridas pelo
Fundo ou pela Gestora no ambito da venda das Cotas de titularidade do
Cotista inadimplente; e (z) a quantia restante, se houver, ao Cotista
inadimplente, seus herdeiros ou sucessores de qualquer titulo, ou seus
representantes legais.
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9.11.

9.12.

9.13.

As Cotas poderao ser negociadas de forma privada ou no mercado secundario.

As Cotas serdo avaliadas por agéncia de risco especializada.

As Cotas podem ser registradas para custddia eletrénica através do SF - Mdédulo de

Fundos Fechados e para integralizacdo primdria no MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos,
ambos administrados e operados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”).

10.1.

CAPITULO DEZ - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
E da competéncia da Assembleia Geral:
(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora, em até 4 (quatro) meses
contados do encerramento do exercicio social do Fundo;
(ii)  deliberar sobre a qualquer alteracdo ao Prazo de Duragao;
(iii) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(iv) deliberar sobre a substituicao da Gestora;

(v) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

(vi) deliberar sobre a fusdo, incorporacao e cisdo do Fundo ou sobre a incorporagao
de outro fundo de investimento ou de parcela cindida de seu patrimonio pelo Fundo;

(vii) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo;

(viii) aprovar os procedimentos sugeridos pela Gestora para serem adotados na
amortizacdo ou resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Cotas de FIDC-NP ou
Ativos Financeiros;

(ix) deliberar sobre a orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do
Fundo, nas assembleias gerais de FIDC-NP investidos pelo Fundo, exclusivamente nas
questdes previstas no Artigo 5.11.1;

(x) alterar os direitos de voto das Cotas, conforme disposto nos Capitulos 9 e 10;

(xi) alterar este Regulamento, exceto nos casos de alteracdo deste Regulamento
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mencionados nos outros subitens deste Artigo 10.1; e

(xii) nomear, caso entendam necessario, um ou mais representantes para exercerem as
funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos cotistas, observadas as disposi¢cdes do artigo 31 da Instrucao
CVM 356.

10.2. Asdeliberac¢des da Assembleia Geral instaladas em primeira convocacgdo, dependerao da
aprovagao de Cotistas que detiverem a maioria das Cotas em circulagao.

10.2.1.

10.2.2.

Sempre que um Cotista ou qualquer de suas partes relacionadas estiver em
posicdo de potencial conflito de interesse em relagdo a qualquer assunto que
anteceder a Assembleia Geral, tal Cotista deverd (i) divulgar integralmente a
natureza do potencial conflito de interesse, (ii) retirar-se da discussao e votacao
sobre o assunto, e (iii) ndo ser contado na determinagdo do qudérum para
aprovacao da resolucdo estabelecida no Artigo 10.2 de tal matéria.

A Assembleia Geral, a ser realizada em segunda convocacdo, observard os
procedimentos e quérum previstos nas Clausula 10.4.1 abaixo.

10.3. Este Regulamento serd alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia
Geral em casos de determinacdo pela CVM ou alteragdes nas normas legais e regulamentares

vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da referida alteracdo no prazo de até 30 (trinta) dias

corridos, contados da data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM.

10.4. A convocagao de Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de correio

eletrdnico, correspondéncia com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou por meio
de publicacdo no Diario Mercantil (“Periddico”), com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de

antecedéncia. A convocacao indicard dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
e 0s assuntos a serem tratados.

10.4.1.

Caso a Assembleia Geral ndo se realize na data prevista na convocacgao citada
acima devido a auséncia de quérum minimo, deverad ser feita a segunda
convocacao a Assembleia Geral, observado que a Assembleia Geral em segunda
convocacao devera ser instalada, pelo menos, 15 (quinze) dias consecutivos apds
instalacdo da Assembleia Geral que ndo se verificou quérum minimo para
instalacao.

10.5. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
formalmente regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

10.6. Além da assembleia ordinaria de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera ser
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realizada por convocacdo da Administradora, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacdo a
Administradora, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto nas matérias tratadas em tal
Assembleia Geral e que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas, caso
no qual a Administradora sera responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada pelos
Cotistas.

10.7. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.

10.8. Poderdao votar nas Assembleias Gerais os procuradores dos Cotistas legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos de sua realizacdo por meio de anuncio publicado no
Periddico ou por meio de correspondéncia com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista.

CAPITULO ONZE - APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

11.1. Apds a Emissdo, o Fundo ndo emitird quaisquer novas Cotas que ndo sejam para os fins
exclusivos de pagar suas Despesas e Encargos

11.2. Na&o obstante o disposto acima, na hipdtese de Patrimdnio Liquido negativo do Fundo, a
Administradora deverd convocar os Cotistas, proporcionalmente ao valor das Cotas de
titularidade de cada Cotista em relagdo ao valor do Patriménio Liquido na (i) Data de
Integralizacdo da Emissdo, ou (ii) data da ultima amortizacdo de Cotas, o que ocorreu por ultimo,
para contribuirem com recursos adicionais em valor total equivalente ao montante necessario
para que o Patrimdnio Liquido volte para zero, diretamente para o Fundo dentro de 15 (quinze)
Dias Uteis, sem a necessidade de quaisquer emissdes e/ou subscricio de novas Cotas,
proporcionalmente ao numero total de Cotas detidas por cada Cotista.

CAPITULO DOZE - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS MEDIANTE AMORTIZAGAO E/OU RESGATE
DE COTAS

12.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita exclusivamente
por meio da amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas no 152 (décimo quinto) dia de cada més em
gue se observe as condi¢Bes previstas no item 12.2 abaixo, observadas também as demais
disposicoes deste Regulamento.

12.2. A Administradora promovera amortiza¢des parciais das Cotas, a qualquer tempo, em
regime de caixa, independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral, e sujeito a
recomendacdo da Gestora em relacdo a eventual Reserva de Contingéncia (definida abaixo).
Sempre que o Fundo dispuser de recursos para a amortizacdo de Cotas decorrentes da
amortizacdo, resgate ou alienacdo de Cotas do FIDC-NP integrantes da Carteira, a Gestora devera
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(i) determinar o montante , caso necessario, de tais valores que devem ser reservados pelo
Fundo para lidar com necessidades futuras potenciais, com relagdo a eventuais disputas legais
de qualquer forma relacionadas ao FIDC-NP ou sua existéncia, validade ou exigibilidade,
incluindo despesas e encargos (“Reserva de Contingéncia”), e (ii) informar a Administradora, e a
Administradora comunicara aos Cotistas, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
de cada data de amortizacdo acima mencionada, a existéncia de recursos disponiveis para a
amortizacdo de Cotas, liquido dos valores a serem destinados (x) a Reserva de Contingéncia, de
que trata este Artigo 12.2.

12.3. N3&o hda prazo minimo para que as Cotas possam ser amortizadas. As Cotas serdo
obrigatoriamente amortizadas, sendo certo que qualquer valor excedente no Patrimonio Liquido
do Fundo, apds a constituicdo e manutencdo dos valores necessarios para pagamento das
Despesas e Encargos, devera ser utilizado para tal amortizacdo (cash sweep), restando claro que
nao poderd haver amortiza¢des que, no seu valor total, impliqguem na liquidagdo do Fundo em
prazo inferior a 01 (um) ano a contar de sua constituicdo.

12.4. Ao final do Prazo das Cotas, o Administrador devera proceder com o resgate das Cotas.
Quaisquer resgates nos termos deste Artigo serdo pagos em moeda corrente nacional, e a
Gestora deverd empregar esforcos razoaveis para que o Fundo venda as Cotas do FIDC-NP e
Ativos Financeiros, e fazer com que o FIDC-NP vendam os direitos creditdrios de sua carteira, de
maneira que o Fundo possua recursos suficientes em moeda corrente nacional para resgatar tais
Cotas.

12.5. O pagamento de amortizacdes e/ou resgate das Cotas serd efetuado por meio de
depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil, pelo valor da Cota no Dia
Util do respectivo pagamento.

12.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cair em
dia que seja feriado na sede da Administradora tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, pelo valor da Cota previsto no Artigo 9.7 acima.

12.7. Observado o disposto neste Regulamento, caso no ultimo Dia Util anterior a data de
resgate de Cotas, o Fundo ndo detenha recursos em moeda corrente nacional para efetuar o
pagamento do resgate da totalidade das Cotas, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas
mediante a dacdo em pagamento da totalidade das Cotas de FIDC-NP, Ativos Financeiros,
conforme aprovado em Assembleia Geral.

CAPITULO TREZE - AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE REENQUADRAMENTO DA
ALOCAGCAO MINIMA EM COTAS DEFIDC-NP

13.1. Na&o obstante as disposi¢cdes do Capitulo Doze acima, a Administradora podera realizar,
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mediante solicitacdo da Gestora, a qualquer tempo, amortizacdo extraordindria das Cotas em
circulagao (“Amortizacdo Extraordindria”), em moeda corrente nacional, observados os termos
e condicbes previstos neste Regulamento, exclusivamente para fins de reenquadramento da
alocacdo minima em Cotas de FIDC-NP estabelecida no Artigo 5.1 deste Regulamento.

13.2. Na hipdtese de realizagdao de Amortizagdao Extraordindria nos termos deste Capitulo, a
Gestora solicitara a Administradora que todos os Cotistas sejam informados com pelo menos 15
(quinze) dias de antecedéncia, por correio enderecado aos Cotistas, sobre (i) a realizagao de
Amortizacdo Extraordinaria, (ii) o valor, em moeda corrente, devido para cada Cota; (iii) o
percentual das Cotas a serem amortizadas; e (iv) a data de referida Amortizacdo Extraordindria.

CAPITULO QUATORZE - VALOR DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

14.1. Diariamente, até a liquidacdo integral das obrigacées do Fundo, a Administradora se
obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de alocacao:

(a) pagamento de Despesas e Encargos do Fundo, na forma do Capitulo Dezesseis deste
Regulamento, exceto a Taxa de Administracdo, até o valor indicado no Artigo 5.12 acima;

(b) constituicdo ou reconstituicdo da Reserva de Contingéncia, de acordo com o Artigo
12.2 acima;

(c) pagamento da Taxa de Administracdo;

(d) pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordindria, se aplicavel,
observadas as disposi¢cdes do Capitulo Treze deste Regulamento;

(e) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas, quando
devidos nos termos deste Regulamento; e

(f)  pagamento dos valores referentes a amortizagcdo e/ou ao resgate das Cotas.

CAPITULO QUINZE - EVENTOS DELIQUIDAGAO

15.1. S3o considerados eventos de liquidacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias
(“Eventos de Liquidacdo”):

(i)  renuncia ou destituicdo da Administradora e/ou da Gestora, na auséncia de
nomeacdo, em Assembleia Geral, de uma instituicao habilitada a substitui-las, nos termos
estabelecidos neste Regulamento;
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(i)  manutencdo, pelo Fundo, de Patriménio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00
(um milhdo de reais) por um periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

(iii) descumprimento da Carteira em relacdo a alocacdo para Cotas de FIDC-NP
estabelecida no Artigo 5.1 deste Regulamento, ndo remediado de acordo com o Artigo 5.9;

(iv) deliberacdo da Assembleia Geral, de acordo com o quérum de deliberacdo
mencionado no Capitulo Dez acima, mesmo sem qualquer justificativa ou motivo; e

(v) insuficiéncia de recursos para pagamento das Cotas nos termos dos Artigos 11.1 e
11.2.4, conforme previsto no Artigo 11.3.5 acima.

15.2. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo estabelecidos nos itens
(i) a (v) do Artigo 15.1 acima, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia
Geral para deliberar sobre a liguidacdo antecipada do Fundo.

15.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, que serd instalada por ao menos um Cotista, os
Cotistas poderao optar, de acordo com o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Dez
acima, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

15.4. Na hipétese do item (iv) do Artigo 15.1 acima, ou ainda, caso ndo seja instalada a
Assembleia Geral prevista no Artigo 15.2 por falta de quérum ou na hipdtese de aprovacao pelos
Cotistas da liquidagao antecipada do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes a liquidacdo do Fundo.

15.5. Apds o resgate mencionado acima, a Administradora deverd tomar todas as medidas
necessarias para o término do Fundo perante as autoridades competentes. Apds o término do
Fundo, a Gestora estara desobrigada em relacdao as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, sem prejuizo de quaisquer indenizacdes que possam ser devidas pela
Administradora ou pela Gestora.

CAPITULO DEZESSEIS - DESPESAS E ENCARGOS
16.1. Constituem Despesas e Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢cdes do Fundo;

(ii) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
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16.2.

16.3.

comunica¢des aos Cotistas;

(iv) honordrios e despesas com auditores encarregados do exame das demonstracoes
financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdao da Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagos pelas transa¢des do Fundo;
(vi) honorarios de advogados, custas e despesas incorridos em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a

ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdao do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix) eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instru¢dao CVM 356;

(x) contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou a entidade de balcao organizada
na qual o Fundo venha a ter suas Cotas admitidas a negociacao;

(xi) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco; e

(xii) despesas com a contratacdao do agente de cobranca, se aplicavel.

O Fundo nao cobrara taxa de ingresso ou taxa de saida dos Cotistas.

Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo 16.1 acima como encargos do Fundo devem

correr por conta da Administradora.

17.1.

(i)

CAPITULO DEZESSETE - FATORES DE RISCO

O investimento em Cotas esta sujeito aos seguintes fatores de risco:

Risco de Mercado dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcdo da
reacdao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variacGes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em
funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
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(i)

ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional; e

(b) a precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverda ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operacdes estabelecidas na
regulamentacao em vigor. Os referidos critérios de avaliagao de ativos, tal como o de
marcacao a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, resultando em aumento ou reduc¢do no valor de suas Cotas.

Riscos de crédito dos Ativos Financeiros:

(a) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade de seus emissores de cumprir
as obrigacdes de pagamento de juros e do principal relacionados a esses Ativos
Financeiros. Mudangas nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepgdo que os investidores tém de tais condi¢Ges, bem como mudancas nas
condicdes econémicas e politicas que podem comprometer sua capacidade de pagamento,
podem causar impactos significativos em termos de precos e liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepc¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, ainda que
ndo justificadas, também podem causar impactos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros; e

(b) o Fundo podera sofrer o risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
na liquidacdo das transacoes realizadas através de corretores e distribuidores de valores
mobilidrios que possam mediar as transa¢des de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Em caso de falta de capacidade e/ou falta de intencdo de pagamento de
gualguer um dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas transacdes que
fazem parte da Carteira, o Fundo podera incorrer em perdas, e também podera incorrer
em custos para ser capaz de recuperar seus créditos.

Riscos relacionados ao Fundo e ao investimento em Cotas de FIDC-NP:

(a) o investimento do Fundo em Cotas de FIDC-NP apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para negociacdo
desses ativos. Caso o Fundo precise vender as Cotas de FIDC-NP integrantes de sua
Carteira, podera ndao haver mercado comprador ou o preco de alienacao de tais Cotas
de FIDC-NP podera causar perda de patriménio do Fundo;

(b) a titularidade das Cotas ndo confere ao investidor a titularidade direta das Cotas
de FIDC-NP da Carteira ou dos direitos creditérios que fazem parte da carteira do FIDC-NP
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investido pelo Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos em todos os ativos da Carteira
de forma nao individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas de cada Cotista; e

(c) o Fundo e as aplica¢Oes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido
pelo Cotista ou patrimonio negativo, ocasido em que o Cotista serd chamado para aportar
recursos adicionais no Fundo.

(iv) Riscos relacionados a aquisicdo de direitos creditdrios pelo FIDC-NP_investido pelo
Fundo:

(a) o mercado para negociacdo dos direitos creditérios é de natureza informal e,
desse modo, poderd ndo ser evidenciado caso os direitos creditérios tenham sido
cedidos para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais
como fraude a divida ativa, fraude a execucdo, fraude contra credores, ou quaisquer
outras fraudes, de qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os
direitos creditdrios tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, opc¢ao,
direito de preferéncia ou qualquer outra obrigacdo legal, contratual, pessoal, real, judicial
ou extrajudicial, bem como quaisquer reclamag¢des de qualquer natureza, que tenham os
mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo
guanto aos direitos creditérios poderd ndo ser reconhecida ou ndo ser vdlida, e,
consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos direitos creditérios podera nao
ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos direitos
creditdrios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente,
ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ira contestar a cessdao dos direitos
creditdrios ao FIDC-NP investido pelo Fundo, baseado na invalidade ou fraude na cadeia
da cessdo decorrente de a¢des ou omissées do cedente ou da reclamante, como cedente
anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus acima mencionados, decorrente de
acoes ou omissoes do cedente ou da reclamante;

(b) como regra geral, (b.1.) os cedentes dos direitos creditérios que compdem as
carteira do FIDC-NP investido pelo Fundo ndo assumirao qualquer responsabilidade pelo
pagamento dos direitos creditdrios cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor, e
(b.2.) o FIDC-NP investido pelo Fundo e seus respectivos administradores, gestores e
custodiantes ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos devedores dos direitos creditorios
por eles detidos. O procedimento de cobranca dos direitos creditérios ndo assegurara
gue os valores devidos ao FIDC-NP investido pelo Fundo a eles relativos serdo pagos.
Dessa forma, ainadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores dos respectivos
direitos creditérios adquiridos pelo FIDC-NP investido pelo Fundo podera causar impacto
negativo ao FIDC- NP investido pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e seus
investidores;
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(c) nao ha garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo
Federal alterando novamente as condicdes de pagamento de precatérios judiciais, tal
como ocorreu quando da promulgacdo (c.1.) da Emenda Constitucional n? 30/00, que
permitiu a prorrogacao dos pagamentos dos Estados relativos aos seus débitos judiciais
pelo seu valor de face, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestacdes
anuais, iguais e sucessivas, no prazo maximo de 10 (dez) anos, e (c.2.) da Emenda
Constitucional n2 62/09, que disciplinou regime especial de pagamento de precatérios
por Estados e Municipios, mediante a vincula¢do de percentuais fixos da receita corrente
primaria liquida para pagamento dos precatérios de acordo com a ordem de pagamento
e regras ali estabelecidas. Qualquer alteracdo as condi¢Ges de pagamento do direitos
creditdrios originados de precatérios judiciais poderd afetar, negativamente, o
desempenho do FIDC-NP investido pelo Fundo e, consequentemente, do Fundo;

(d) é possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou
terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia
ou montante dos direitos creditérios adquiridos pelo FIDC-NP investido pelo Fundo;

(e) ha risco de superveniéncia de outra medida legislativa que altere as condicdes de
pagamento dos direitos creditérios e, assim, afete, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas;

(f) ha risco de o juiz ndo aceitar a inclusdao do FIDC-NP investido pelo Fundo no polo
ativo da acdo e/ou como beneficiario dos direitos creditérios adquiridos, o que podera
ensejar a necessidade de interposicdo de recursos e em eventual demora maior para
efetuar os levantamentos dos valores pagos; e

(g) ha risco que os direitos creditérios, especialmente aqueles oriundos de
honordrios advocaticios contratuais, tenham a incidéncia de retengGes e/ou tributos por
parte das entidades contratantes e/ou da autoridade fiscal competente n3o inicialmente
vislumbrados quando de sua aquisicdo e/ou acima do inicialmente previsto

(v) Risco de conflitos de interesse: a Administradora e a Gestora mantém mecanismos e
sistemas de segregacdo das suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de

terceiros, nos termos da regulamentacdo em vigor. Caso existam falhas no controle e
monitoramento da segregacao de suas atividades com a Administradora e Gestora de recursos
de terceiros, existe o risco do Fundo realizar operacdes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais podem
inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

CAPITULO DEZOITO - DISPOSICOES GERAIS
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18.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunica¢Ges entre a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas.

18.2. Para fins de calculo do valor das Cotas, “Dia Util” sempre se referird a qualquer dia da
semana que nao seja sabado, domingo, feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo,
os bancos ndo estiverem abertos para negdcios ou o mercado financeiro ndo opere no Brasil.
Para fins de quaisquer pagamentos feitos nos termos do presente, “Dia Util” sempre se referira
a qualquer dia da semana que ndo seja sabado, domingo, feriados nacionais ou dias em que, por
gualquer motivo, os mercados da B3 ndo estejam abertos para negociacdo. Para os propdsitos
de quaisquer outras disposi¢des aqui, "Dia Util" significa qualquer dia da semana que n3o seja
sabado, domingo, feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, os bancos nao
estejam abertos para negdécios ou o mercado financeiro ndo opere onde a sede da(s) parte(s)
gue cumpre uma obrigag¢ao nos termos do Regulamento esteja localizada.

18.3. Osdesentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou da implementacdo do
disposto neste Regulamento serdao solucionados por recurso a arbitragem, nos termos da Lei
n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, a qual se regerd pelo regulamento da Camara de
Arbitragem do Mercado instituida pela B3. Sem prejuizo, é expressamente admitida a
propositura de medidas cautelares para a obtencdo de liminares para evitar prejuizo ou risco
de prejuizo aos direitos objetos do litigio. Assim, a propositura de medidas cautelares para a
solicitacdo de liminares ou outros mandados judiciais aos tribunais, antes ou apds o inicio
dos procedimentos de arbitragem estabelecidos neste Regulamento, ndo sera considerada
incompativel com as disposicdes deste artigo, nem uma renuncia a tais disposicGes. Para este
fim, fica eleito o foro central do municipio do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, para
dirimir e resolver todas as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que
envolvam o Fundo, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2021.

MAF DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

* 3k *x
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