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REGULAMENTO DO HORTO BG
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

O HORTO BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, é um fundo
de investimento em direitos creditérios ndo padronizados, regido por este Regulamento, bem como pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugcdo CVM 444, pela Instrugdo CVM 356 e pelas demais disposicGes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

De acordo com as Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo do FIDC n2 08, de 23 de maio de
2019 para os fins do disposto no Cddigo ANBIMA, o Fundo é classificado como “FIDC Multicarteira —
Outros”.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento,
aplicavel tanto no singular quanto no plural.

CAPITULO | - DO OBJETO, DA FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO E PUBLICO ALVO
1. OBIJETO
1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicao, preponderantemente, em Direitos
Creditérios, conforme a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo
estabelecida neste Regulamento.
2. FORMA DE CONSTITUICAO
2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo

resgatadas quando da liquidacdao do Fundo, sendo permitida a amortizacdo das Cotas nos termos do
presente Regulamento.
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3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo terd inicio na Data de Integralizacdo Inicial. O Fundo terd prazo de
duracao indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente por deliberacdo da Assembleia Geral.

4. PUBLICO ALVO

4.1 As Cotas do Fundo serdo objeto de Oferta Publica com Esforcos Restritos e poderdo ser subscritas
e integralizadas exclusivamente por Investidores Profissionais

4.2 O enquadramento dos Cotistas no publico alvo do Fundo, descrito na Clausula 4.1 acima, sera
verificado, pela Administradora, no ato do ingresso do Cotista ao Fundo, nos termos da Resolucdo n.2 30
de 11 de maio de 2021, sendo certo que o posterior desenquadramento do Cotista ndo implicara na sua
exclusdo do Fundo.

4.3 N3o existem valores minimos ou maximos para aplicacdo inicial ou para manutencdo de
investimentos do Fundo.

4.4 O Patrimoénio Liquido do Fundo serd formado por uma unica classe de Cotas.
CAPITULO Il - DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DA CONSULTORA ESPECIALIZADA
5. ADMINISTRADORA, GESTORA E CONSULTORA ESPECIALIZADA

5.1 O Fundo é administrado pelo BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério
n2 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrito
no CNPJ/ME sob o n2 45.246.410/0001-55.

5.2 O Fundo é gerido pela PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA., devidamente
autorizada pela CVM, através do Ato Declaratério n? 10.119, de 19 de novembro de 2008, a prestar
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
09.630.188/0001-26, com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Surubim, 373, 42 Andar, Sala 44,
CEP 04.571-050.

5.3 A atividade de agente de cobranga, se e quando necessaria, sera contratada pela Administradora.
Caso ndo haja esta contratacdo especifica, a Consultora Especializada atuara como agente de cobranca do
Fundo, nos termos da Clausula 10.5 abaixo.
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6. OBRIGAGOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
6.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios

a administracdo do Fundo, observadas as atribuicdes da Gestora.

6.2 Sao obrigacGes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a
gue esta sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no art. 34 da Instrugdo CVM 356 e no Cddigo ANBIMA:

(a) fiscalizar o cumprimento, pela Gestora, da Politica de Crédito e a politica de investimento, de
composicao e de diversificagdo da carteira do Fundo estabelecidas neste Regulamento; e

(b) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento.

6.3 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no art. 36 da Instrugdo CVM
356 e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
7. OBRIGACGES E RESPONSABILIDADES DA GESTORA

7.1 A Gestora desempenhara diretamente as atividades de gestdo de ativos integrantes da carteira
do Fundo, sendo responsavel:

(a) pela analise, sele¢do, aquisicdo, cessdo e monitoramento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros, bem como pela observancia a politica de investimentos e dos Critérios de

Elegibilidade;
(b) monitorar os eventos de avaliacdo e liquida¢do, quando da sua responsabilidade;
(c) pela negocia¢do dos valores de cessdao com os respectivos Cedentes e Devedores, bem como pela

correta formalizagdo dos respectivos instrumentos de cessdo e aquisicao;
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(d) por acompanhar a atua¢do do Custodiante e do agente de cobranga eventualmente contratado
para a cobranca dos valores devidos pelos Devedores que ndao tenham sido pagos nas respectivas
datas de vencimento;

(e) acompanhar os fluxos de conciliacdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

(f) por certificar-se que os Cedentes e os Devedores estdo de acordo com a Politica de Crédito
constante neste Regulamento; e

(g) pela manutencdo do enquadramento fiscal do Fundo.

7.2 A Gestora é responsavel pela negociacdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
propriedade do Fundo, bem como pelo exercicio do direito de voto deles decorrente, se houver,
realizando todas as acdes necessdrias para tal exercicio, observado o disposto na Clausula 11.16 abaixo,
devendo, observar a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira do Fundo
descrita neste Regulamento.

7.3 A Consultora Especializada a ser contratada, nos termos desse Regulamento e do Contrato de
Consultoria Especializada, ird auxiliar a Gestora em suas atividades de analise e selecdo dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros que poderao integrar a carteira do Fundo, bem como na negociacdo
com Cedentes e Devedores e nas atividades de cobranga de valores devidos por Devedores, que ndo
tenham sido pagos nos seus respectivos vencimentos, caso o Fundo nao contrate Agente de Cobranga
para esta fungdo.

7.4 A Gestora devera disponibilizar a Administradora e ao Custodiante, ou terceiro contratado pelo
Custodiante, todas as informagdes e os documentos necessdrios para fins de verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios do Fundo.

CAPITULO Il - DA TAXA DE ADMINISTRAGAO
8. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE CUSTODIA E TAXA DE PERFORMANCE

8.1 Pelos servicos de administracao, distribuicdo e escrituracdo das Cotas, serd cobrada do Fundo,
mensalmente, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a Data de Integralizacdo Inicial, a taxa
de administragdo, conforme tabela abaixo, em percentual incidente e calculado sobre cada faixa do
Patrimdnio Liquido do Fundo A, B e C respectivamente; ou (ii) o valor mensal minimo de R$13.500,00
(treze mil e quinhentos reais), o que for maior (“Taxa de Administracdo”).
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8.2

Faixa do PL % ao ano calculado com
PL do Fundo
do Fundo base no PL do Fundo
A 0,13% a.a. até R$200.000.000,00
B 0,10% a.a. de R$200.000.000,01 até R$500.000.000,00
C 0,08% a.a. acima de R$500.000.000,00

8.1.1 A Taxa de Administracdo serd provisionada diariamente, tendo como base o Patrimonio
Liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, conforme cada faixa da tabela
acima, com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis,
e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos.

8.1.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima estabelecida.

8.1.3 A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com a contratacdo de terceiros e os
encargos previstos na Clausula 23 do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela

Administradora.

N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, além das previstas neste Regulamento,

tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

8.3

Pelos servicos de custddia e controladoria, sera cobrada do Fundo, mensalmente, a partir do 12

(primeiro) dia do més em que ocorrer a Data de Integralizagdo Inicial, a taxa de 0,05% a.a., calculada sobre

o Patrimdnio Liquido do Fundo; ou (ii) o valor mensal minimo de R$5.500,00 (cinco mil e quinhentos reais),

o que for maior.

8.4

8.3.1 A taxa de custddia e controladoria serd provisionada diariamente, tendo como base o
Patriménio Liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplica¢do da
fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga mensalmente até
0 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo dos servicos

Pelos servicos de gestdo, sera cobrada do Fundo, mensalmente, a partir do 12 (primeiro) dia do

més em que ocorrer a Data de Integralizacdo Inicial, a taxa de 0,06% a.a., calculada sobre o Patriménio

Liquido do Fundo.

8.4.1 A taxa de gestdo sera provisionada diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido
do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um
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duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util
do més subsequente ao da prestacao dos servicos

CAPITULO IV — DA SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
9. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

9.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, por meio de carta com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletrénico, ou mediante aviso publicado no
Periddico, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre (a) sua substituicdo;
ou (b) a liquida¢do do Fundo.

9.1.1 Na hipdtese de deliberacdo pela liquidacdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de suas fungdes até o término do processo de liquida¢do do Fundo.

9.2 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.1 acima e 24.1(c) abaixo, no caso de decretacdo de RAET,
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser imediatamente convocada
Assembleia Geral para (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca (1) da
substituicdo da Administradora; ou (2) da liquida¢do do Fundo.

9.3 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida, o que devera
ocorrer em, no maximo, 60 (sessenta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral, sob pena
de liquidagdo do Fundo.

9.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢do da
instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data de realizagdo da
respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos
de dados e demais informacg&es sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e as obriga¢des da Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo
do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

9.5 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que
couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Administradora.

9.6 As disposices relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora, descritas nesta Clausula 9,
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo da Gestora, do Custodiante e do Agente de Cobranca.
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CAPITULO V - DA CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS
10. PRESTADORES DE SERVICOS

10.1 A Administradora poderd, sem prejuizo da sua responsabilidade e do seu diretor ou sdcio-gerente
designado, contratar, em nome do Fundo, servicos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente qualificados para tal atividade;

(b) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas atividades de
analise e selecdo dos Direitos Creditdrios que poderdo integrar a carteira do Fundo;

(c) custddia; e
(d) agente de cobranca de Direitos Creditdrios inadimplidos.
Custodiante

10.2  As atividades de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos e passivos do Fundo, e
escrituracdo das Cotas do Fundo serdo exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de
Custodiante, sendo responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que sejam previstas
na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento:

(a) validar, na respectiva Data de Cessdo, os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade;
(b) receber e verificar, no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados do recebimento pelo Custodiante,

os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios representados
por operacdes financeiras, comerciais e de servicos;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios;

(d) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos respectivos
Contratos de Cessdo e Documentos Comprobatdrios, e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;
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(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentagdo relativa aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a agéncia classificadora de risco, se houver, e os 6rgdos reguladores; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente: (a) na Conta do
Fundo; ou (b) em conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo financeira, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos Devedores e pelos devedores dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e ali mantidos sob custédia, para liberacdo apés o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

10.3 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total responsabilidade, terceiro
para realizar: (a) a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios referida na Clausula 10.3 acima; e (b) a
guarda dos Documentos Comprobatérios. O terceiro contratado, nos termos desta Clausula, ndo podera
ser um dos Cedentes, o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada
ou quaisquer de suas partes relacionadas, nos termos da regulamentacdo em vigor.

10.3.1 Caso decida contratar terceiro, conforme Clausula 10.4 acima, o Custodiante devera
possuir regras e procedimentos adequados para: (a) permitir o efetivo controle sobre a
movimentag¢do dos Documentos Comprobatdrios, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b)
diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes
obrigacdes, nos termos da regulamentagao vigente.

10.3.2 A guarda dos Documentos Comprobatdrios, pelo Custodiante, sera realizada conforme a
legislagcdo em vigor.

Agente de Cobranca

10.4  Caso ndo seja contratado Agente de Cobranca, a Consultora Especializada atuara, também, como
agente de cobranga para, as expensas e em nome do Fundo, realizar a cobrancga extrajudicial e coordenar,
mediante a contratacdo de escritdrios de advocacia e a defini¢do das estratégias de cobranca a serem
adotadas, a cobranca judicial dos valores devidos pelos Devedores, vencidos e nao pagos, de acordo com
a Politica de Cobranca e as demais condi¢Ges estabelecidas no Contrato de Consultoria Especializada.
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10.4.1 A Consultora Especializada ndo recebera remuneracdo adicional pela sua atuacdo como

agente de cobranca nos termos acima.

10.5 Caso seja contratado Agente de Cobranca e, respeitadas as disposicdes da Politica de Cobranca e
de contrato de cobranca que venha a ser firmado para este fim, sera responsabilidade exclusiva do Agente
de Cobranga, a seu critério e em nome do Fundo, renegociar, junto aos Devedores, quaisquer
caracteristicas dos Direitos Creditérios inadimplidos, incluindo, sem a tanto se limitar, os prazos e
condicBes para pagamento, bem como outorgar quitacdo aos respectivos Devedores, na hipdtese de
recebimento de pagamento, ainda que parcial, dos valores inadimplidos.

10.5.1 Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a
renegociacdo das caracteristicas e/ou a quitacdo dos valores devidos devera, necessariamente,
contar com a interveniéncia e anuéncia do Agente de Cobranca, caso exista.

CAPITULO VI — DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS DIREITOS CREDITORIOS

11. POLITICA DE INVESTIMENTO

11.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de investimento, de
composicao e de diversificacdo de sua carteira, a valorizacdo das Cotas por meio da aplicacdo de recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera
almejada por meio da aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos nesta

Clausula 11.

11.2  Observado o disposto no artigo 40 da Instru¢cdo CVM 356 e no paragrafo primeiro do artigo 12 da
Instrugdo CVM 444, em até 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Fundo devera ter
no minimo 50% (cinquenta por cento) (“Alocagdo Minima de Investimento”) e no maximo 100% (cem por
cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos Creditérios.

11.2.1 Caso nao haja oferta de Direitos Creditérios elegiveis suficientes para atingir a Alocacdo
Minima no prazo referido na Clausula acima, a Administradora podera solicitar a CVM autorizacdo
para prorrogar o prazo para enquadramento por mais 90 (noventa) dias, sem necessidade de

autoriza¢do da Assembleia Geral.

11.3  Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, na respectiva Data de

Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade.
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11.4  Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo observar, ainda, os limites
estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel e as condicdes previstas para cessao.

11.5 Observada a Alocacdo Minima, o remanescente do Patrimdnio Liquido, que ndo for aplicado em
Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional nos seguintes ativos financeiros, a
critério da Gestora, conforme previsto neste Regulamento:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) titulos de emissdao do Banco Central do Brasil;

(c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

(d) titulos de emissdo de estados e municipios;

(e) certificados e recibos de depdsito bancdrio e demais titulos; e

(f) valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas de fundo de desenvolvimento
social.

11.6  Os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

11.7 E vedado ao Fundo realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos na regulamentacdo em vigor.

11.8 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora e/ou a Gestora atuem na condigdo
de contraparte, inclusive a aquisicdo de cotas de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora e/ou a Gestora ou ainda outras instituicdes a estas relacionadas, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

11.9 O Fundo poderd adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Consultora Especializada e do Agente de Cobranca, ou de partes relacionadas
a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, observado o
disposto nas Clausulas 11.11 e 11.12 abaixo.

11.10 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a Consultora Especializada, e a partes
relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.
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11.11 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de
coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade até o limite de 20% do seu Patrimonio Liquido, bem como
adquirir Direitos Creditdrios e outros ativos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios e
ainda de suas autarquias e fundagdes, assim como também créditos decorrentes de receitas publicas
origindrias ou derivadas.

11.12 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo
financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao

desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

11.13 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no art. 20 e seguintes do Cédigo ANBIMA, a Gestora adotard politica de exercicio de
direito de voto em Assembleias Gerais, na qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos
Cotistas e de acordo com seus deveres fiducidrios, envidando seus melhores esforcos para votar
favoravelmente as deliberagdes que entender serem benéficas ou que agreguem valor para os Cotistas.
O inteiro teor da politica de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta

no site da Gestora.

11.13.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de

detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

11.14 N3o obstante a diligéncia da Gestora e da Administradora em colocar em prdatica a politica de
investimento, de composicao e de diversificacao da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento,
os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuacdo e,
ainda que a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na Clausula 15 abaixo.

11.14.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, do Agente de Cobranca, dos seus
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controladores, das sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

11.14.2 Os Direitos Creditodrios cedidos ao FUNDO, contardo ou ndao com coobrigacdo dos
Cedentes, conforme definido no respectivo Contrato de Cessdo a ser celebrado entre as Partes.

11.14.3 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante, assim como seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela
solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo ou liquidez dos
Direitos Creditdrios, observadas as obrigaces e as responsabilidades da Administradora e do
Custodiante, nos termos deste Regulamento.

11.15 Os percentuais e limites de diversificacdo e de composi¢do da carteira do Fundo previstos neste
capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior e nos termos da regulamentacao vigente.

12. DIREITOS CREDITORIOS

12.1  Os Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pelo Fundo consistirdo em direitos creditorios
oriundos de natureza diversa, nos termos do art. 19, § 12, da Instrugcdo CVM 444, ndo enquadraveis no
disposto no inciso | do art. 22 da Instrugao CVM 356.

12.2 A cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo serd se dard em carater definitivo, incluindo todas as
suas garantias e demais acessorios.

12.3 A aquisicdo dos Direitos Creditdrios sera formalizada por meio de instrumento por escrito,
assinado pelo Gestor, na qualidade de representante do Fundo para tal fim, o qual poderd ser apresentado
aos respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as prerrogativas do Fundo e de
seu Cotista.

12.4  Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios incluirdo os documentos originais
representativos do crédito e qualquer outro documento que seja necessario para a cessao para o Fundo,

nos termos da legislagdo aplicavel, bem como os Instrumentos de Cessao de Direitos.

12.5 A Politica de Crédito encontra-se descrita no Anexo Il a este Regulamento.
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CAPITULO VII - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE CESSAO, POLITICA E CUSTOS DE
COBRANCA

13. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

13.1  Os Direitos Creditérios deverdao atender aos seguintes Critérios de Elegibilidade, que serdo
validados pelo Custodiante na respectiva Data de Cessdo ao Fundo:

(a) deverao ser direitos de crédito regularmente constituidos, existentes e validos para todos os fins
e efeitos de direito;

(b) ser classificado como “rating A” conforme parametros e critérios da Consultora Especializada;
(c) atitularidade do respectivo Cedente devera estar devidamente regularizada;
(d) deverdo ter parecer favoravel do Comité de Investimentos.

13.2  Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento, a verificacdo pelo Custodiante
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

13.3  N3o existem outras caracteristicas dos Direitos Creditérios (incluindo valores, prazos e outras
condicBes) que sejam determinantes para andlise e sele¢do dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos
pelo Fundo.

13.4  Nao ha condi¢bes de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditérios.
14. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

14.1 A cobranca dos valores devidos ao Fundo pelos Devedores, que estejam vencidos e ndo pagos,
serd realizada nos termos da Politica de Cobrancga constante do Anexo Ill ao presente Regulamento.

14.2 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessdrias para preservagao de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do
Fundo, até o limite do Patrimoénio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranca, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento dessas despesas.
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14.2.1 A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora Especializada e o Agente de
Cobranga ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, dos Cedentes ou
dos Devedores, os quais deverdo ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas. Tais
despesas poderdo ser ajustadas diretamente com o Agente de Cobranga no respectivo contrato
que sera celebrado junto ao Fundo onde serdo estabelecidos todos os termos de sua atividade.

14.2.2 Caso as despesas mencionadas na Clausula 14.2 acima excedam o limite do Patrimonio
Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas
a serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

14.3 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de Cobranga
nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas,
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacgdo de seus direitos e prerrogativas.

CAPITULO VIl - DOS FATORES DE RISCO
15. FATORES DE RISCO

15.1  Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Mesmo
que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento.
O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente esta Clausula, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

15.1.1 Todo investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos
de investimento nas Cotas, ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigdo
financeira, e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de
termo de adesdo e de ciéncia de risco.
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15.2

Riscos relacionados aos Direitos Creditérios

15.2.1 Risco de Crédito Decorrente do Investimento Preponderante em Direitos Creditorios
vencidos e nGo pagos: Consiste no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo
ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranca
e/ou de limitagOes na capacidade financeira dos devedores.

15.2.2 Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal pelos devedores dos bens e direitos integrantes da carteira do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras para o Cotista.

15.2.3 Risco de Insucesso nas A¢oes de Cobranca: O Fundo estd sujeito aos riscos decorrentes da
possibilidade de insucesso na cobranca dos Direitos Creditérios, uma vez que os dados cadastrais
dos devedores podem estar desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando da cessdo ao
Fundo e que os documentos comprobatdrios podem estar incompletos ou ser insuficientes e/ou
gue os devedores ndo tenham capacidade financeira para pagar os Direitos Creditorios.

15.2.4 Riscos Relativos a Perdas em A¢des Judiciais: O Fundo eventualmente tera a necessidade
de despender recursos com a defesa de seus interesses para a execucdo das cobrancas e/ou
defesa da exigibilidade dos Direitos Creditdrios, inclusive quanto ao valor de eventual condenagado
e honorarios sucumbenciais, caso o Fundo venha a ser vencido. O ingresso em juizo submete,
ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢ées.

15.2.5 Risco Relativo a Propositura de Ac¢bes Judiciais ou Reclamag¢bes Formuladas pelos
Devedores dos Direitos Creditérios: O Fundo tem por objetivo adquirir Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos. Durante a vigéncia do Fundo podera ocorrer a propositura de acées judiciais
ou reclamagdes formuladas pelos devedores dos Direitos Creditdrios, inclusive acerca de
inexisténcia da divida, perante o poder judicidrio, 6rgdos de prote¢do ao consumidor, entre
outros. Ndo ha garantia de que o Fundo ndo seja condenado nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que podera resultar em perdas patrimoniais para o
Cotista.

15.2.6 Riscos de Irregularidade na Guarda dos Documentos Comprobatdrios: Nos termos da
legislacdo vigente, o Custodiante é o responsdvel legal pela guarda da documentacao relativa aos
Direitos Creditérios. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante contratara uma empresa
especializada para realizar a verificacdao do lastro e a guarda dos Documentos Comprobatérios.
Ademais, embora o Custodiante tenha o direito contratual de acesso aos Documentos
Comprobatdrios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao
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15.3

Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Ativos Distressed e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Ativos Distressed vencidos e ndo pagos.

15.2.7 Verificagdo de Lastro dos Direitos Creditdrios por Amostragem: O Custodiante, realizara
verificagdo periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa verificacdo é realizada apds a cessao
dos Direitos Creditdrios ao Fundo, a carteira do Fundo poderd conter Direitos Creditdrios cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio,
pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.
Adicionalmente, parte representativa ou a totalidade dos Documentos Comprobatdrios dos
Direitos Creditdrios podera fazer parte de autos de processo em virtude de cobranca judicial de
tais Direitos Creditérios e, portanto, os referidos Documentos Comprobatérios podem ndo estar
disponiveis ao Custodiante.

15.2.8 Risco de Cobranca de Taxas de Juros Contratadas: A cobranca de juros contratados por
instituicdes financeiras em suas operacgées de financiamento em geral por cessionarios de tais
direitos creditdrios, que ndo sejam entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, pode
ser questionada pelos respectivos devedores, com base em jurisprudéncia.

15.2.9 Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados: O Fundo pode vir a ser
proprietdrio de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esfor¢os para recuperagao
dos Direitos Creditérios, de forma que ndao ha garantias de que o Gestor ou o Consultor
Especializado conseguirdo alienar tais ativos por seu valor de mercado. O Gestor, o Administrador,
o Custodiante e o Consultor Especializado nao responderao pelos prejuizos sofridos pelo Fundo
em decorréncia da impossibilidade de realizacdo ou pela realizacdo por valor inferior ao seu valor
de mercado de tais ativos.

15.2.10 Riscos de Concentrag¢do: O Fundo poderd investir até 100% (cem por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios, o que implicard em risco de concentracdo dos
investimentos do Fundo em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos. Além disso, ndo é
possivel assegurar que a rentabilidade dos Direitos Creditérios sera aquela esperada pelo Fundo.
Os fatos mencionados acima poderdo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e impactar
adversamente a rentabilidade do Cotista.

Riscos de Mercado

15.3.1 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagGes e poderdo flutuar em razao de diversos fatores de
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mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragGes na politica de crédito, econ6mica e fiscal,
bem como em decorréncia de altera¢des na regulamentacdo sobre a precificacdao de referidos
ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

15.3.2 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas
taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros
do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade
no mercado de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdao das Cotas e o valor dos Direitos Creditérios do Fundo.

Riscos de Crédito

15.4.1 Inexisténcia de Garantias nas Aplicacdes do Fundo: As aplicagdes no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do Custodiante, do
Agente de Cobrancga, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de Cobranga ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

15.4.2 Riscos Decorrentes de Restrigdes de Natureza Legal ou Regulatdria: o Fundo estd sujeito
aos riscos decorrentes de eventuais restricdes e limites, impostos por lei ou regulamentacdo
aplicavel, aos Direitos Creditérios, podendo a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo estar sujeita a altera¢des de natureza legal ou regulamentar.

15.4.3 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditdrios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
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fatos extraordindrios ou de situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de pagamento e o equilibrio econémico
e financeiro dos Devedores e dos emissores/devedores de Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e
mudancgas legislativas ou politicas, assim como os demais fatores de risco descritos nesta Clausula,
poderdo afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e a expectativa de retorno do
investimento realizado pelos Cotistas.

15.4.4 Inadimpléncia dos Devedores e Cobranga Judicial e Extrajudicial — A rentabilidade da
carteira do Fundo podera depender, entre outros fatores, da cobranca dos valores inadimplidos
pelos Devedores, mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados, recuperando o total dos valores
inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais
necessdrias para preservacao de seus direitos e prerrogativas ou com a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, serdo de inteira
responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimbnio Liquido, e, consequentemente, dos
Cotistas. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o Custodiante e o Agente de
Cobranga nao serdo responsdaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacdo de seus
direitos e prerrogativas.

15.4.5 Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros — A parcela do
patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos
Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento, de composi¢do e de diversificagdo da
carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a nao ser
honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais
prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.4.6 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e Politica de Crédito — O Fundo somente podera
adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme previstos neste
Regulamento. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e a observancia da
Politica de Crédito nao constituem garantia de adimpléncia dos Devedores. Ademais, ndo existem
outras caracteristicas dos Direitos Creditorios (incluindo valores, prazos e outras condi¢Ges) que
sejam determinantes para analise e selecdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo, ou condi¢ées de cessdo aplicaveis aos Direitos Creditdrios. Todos os eventuais
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rendimentos, bem como o pagamento do principal aos Cotistas, provirdo exclusivamente da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Fundo Fechado— O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas

somente poderdo ser resgatadas quando da liquidacdo do Fundo. Embora os Cotistas, reunidos em

Assembleia Geral, possam aprovar, a qualquer tempo, a amortizacdo das Cotas, nos termos do presente

Regulamento, o pagamento aos Cotistas dependerd da existéncia de recursos liquidos disponiveis na

carteira do Fundo.

15.5.1 Inexisténcia de Mercado Secunddrio para Negociagdo de Direitos Creditdrios — O Fundo se
enguadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores
avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias
negativas para o patrimonio do Fundo ou tornar o investimento iliquido. Ndo existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para a negociacao de direitos creditdrios em geral e, em especial, os
Direitos Creditérios que irdo compor a carteira do Fundo. Caso, por qualquer motivo, seja
necessdria a venda, pelo Fundo, dos direitos decorrentes dos Direitos Creditdrios, podera nado
haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda ao patriménio do Fundo.

15.5.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo n3do aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
0s pagamentos do resgate ou da amortiza¢ao das Cotas.

15.5.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquida¢Go do Fundo — O Fundo podera ser
liguidado antecipadamente, nos termos do presente Regulamento. Caso liquidado, o Fundo
podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, ndo
encontrar liquidez para os Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (a) ao vencimento dos valores devidos e ao seu pagamento pelos Devedores; (b) a
venda de Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio, que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como em bens e/ou ativos que eventualmente
venham a ser dados em garantia ou em pagamento aos respectivos Direitos Creditdrios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo (inclusive em decorréncia de procedimento
de cobranca extrajudicial ou judicial). Em qualquer dessas situagdes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.
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15.5.4 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas poderdao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido
negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital
subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo
responsaveis por suprir os recursos necessarios para reverter um eventual Patriménio Liquido
negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

15.5.5 Restri¢Go a Negociagéo de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos e Auséncia de Prospecto — O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por
meio de oferta restrita, nos termos da Instru¢cdo CVM 476. De acordo com a referida Instrugao,
em caso de realizacdo de oferta restrita, o ofertante estd desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto da oferta em questdo aos investidores. A ndo adoc¢do de prospecto pode limitar o
acesso de informagGes do Fundo aos investidores as informagdes periddicas obrigatdrias
disponibilizadas no site da CVM. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de oferta restrita
implica em restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢cdo ou
aquisicdo pelo Investidor Profissional.

Riscos Operacionais

15.6.1 Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo. Nao obstante a obrigacao de referido prestador de
servicos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentacgdo, a terceiriza¢do da
guarda dos Documentos Comprobatdrios podera representar dificuldade adicional a verificacdo
da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios.

15.6.2 Falhas de Cobranga — A cobrancga dos valores inadimplidos depende da atuacao diligente
do Agente de Cobranca, bem como dos escritdrios de advocacia contratados para a realizagcdo da
cobranga judicial. Assim, qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga
ou dos escritdrios de advocacia contratados poderia acarretar em menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

15.6.3 Contingéncias Judiciais — Durante o processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o
Fundo podera ser demandado judicialmente por Devedores com o intuito de impedir, contestar
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ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios pelo Fundo e/ou alegar a existéncia de danos
morais e/ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas poder&o sujeitar o
Fundo a despesas para conservacao de seus interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem
prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de servicos envolvidos, a valorizacdo das
Cotas podera ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais
podera, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos Creditdrios.

Riscos de Descontinuidade

15.7.1 Risco de Liquida¢Go do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a liquidacdo
antecipada do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma
antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada até
entdo pelo Fundo.

15.7.2 Interrupg¢do dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo — Eventual
interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo. Isso poderad levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao.

15.7.3 Observdncia da Aloca¢do Minima — O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir Direitos Creditérios
suficientes para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manuten¢do da Alocagdo Minima.

15.7.4 Dacgdo em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros —No caso de liquidagao
do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros, bem como em bens e/ou ativos que eventualmente venham
a ser dados em garantia ou em pagamento ao Fundo, observado o disposto no presente
Regulamento, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros recebidos, bem como os respectivos bens e/ou ativos dados em garantia
ou em pagamento; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros inadimplidos, ou,
conforme o caso, excutir as respectivas garantias.

Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de da¢cdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, para
fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros serdo
dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a
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15.9

15.10

constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em fungdo do
valor total das Cotas em circulacdo. Apds a constituicdo do condominio mencionado acima, a
Administradora estard desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Risco de Originacdo

15.8.1 Originag¢do dos Direitos Creditorios — A existéncia do Fundo esta condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste Regulamento;
e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Nesse sentido, caso ndo
existam Direitos Creditérios elegiveis a aquisicdo e disponiveis para cessdo ao Fundo poderd
ocorrer a liquidacao antecipada do Fundo.

15.8.2 Processo de OriginacGo — Tendo em vista as caracteristicas dos Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo Fundo, os investimentos nos Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma
série de fatores de risco peculiares a sua originacdo, sobretudo observado o disposto na legislacdo
aplicdvel, o que podera impactar negativamente nos resultados do Fundo.

Riscos de Fungibilidade

15.9.1 Bloqueio da Conta do Fundo — Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
instituicdo financeira na qual é mantida a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Riscos de Concentracdo

15.10.1 Risco de Concentra¢do — O risco da aplicacdo no Fundo terd intima relacdio com a
concentracdo de sua carteira em um Unico ativo. Desta maneira, quaisquer fatores que afetem
negativamente determinado ativo podera representar perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.10.2 Risco de Concentra¢io em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo, durante os
primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) de sua carteira,
diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o investimento
em Ativos Financeiros poderd representar no maximo 50% (cinquenta por cento) da carteira do
Fundo. Em qualquer dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
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compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Outros Riscos

15.11.1 Inexisténcia de Garantia de Rendimento — O valor das Cotas serd apurado de acordo com
os critérios definidos neste Regulamento. Tal critério tem como finalidade definir qual a parcela
do Patrimonio Liquido do Fundo, devidamente ajustado, deve ser alocada aos Cotistas na hipdtese
de amortizagdo ou resgate de suas respectivas Cotas e ndo representa nem deverd ser
considerada, sob nenhuma hipdtese ou circunstancia, como uma promessa ou obrigacdo, legal ou
contratual, da Administradora, do Custodiante ou da Gestora de rentabilidade. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

15.11.2 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de
acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme a
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas. Adicionalmente, ndo hd
garantia de que os valores efetivamente recebidos pelo Fundo corresponderdo ao valor dos
Direitos Creditdrios precificados em sua carteira.

15.11.3 Risco de Sistemas — Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos do Custodiante, da Administradora e da Gestora ocorrerdo livres de erros. Caso
qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou alienagdo dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

15.11.4 Vicios Questiondveis — As operagées que originam os Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderao apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteuddo. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditdérios pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

15.11.5 Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa dos Direitos
dos Cotistas — Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e a
manutenc¢do dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
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Creditorios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral poderao aprovar aporte de recursos ao
Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e a manutencdo dos procedimentos acima referidos.
Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o
Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada, o
Custodiante e o Agente de Cobranca, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo
se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou do
ndo prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas do Fundo, o patriménio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

15.11.6 COVID-19: A Organiza¢do Mundial de Saude declarou a pandemia do Novo Coronavirus
(COVID-19), em 11 de margo de 2020. Para conter seu avango, governos ao redor do mundo,
inclusive no Brasil, adotaram, em niveis diferentes, medidas que incluem restricao, total ou
parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servicos (publicos e privados, inclusive
jurisdicionais, com limitacdo da atividade forense e suspensdo de prazos processuais, e servicos
relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de imdveis), bem como ao
desenvolvimento de determinadas atividades econdmicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticdes publicas. Adicionalmente, os governos
tém atuado, mais fortemente, em suas economias, inclusive por meio de regulacdes e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avanco da

pandemia.

Esses eventos poderdo ter efeito negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial,
o Brasil, e incluem ou podem incluir: (i) redugcdo no nivel de atividade econémica; (ii)
desvalorizacdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e redugdo da capacidade da Administracdo
Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens; (iv)
diminuigdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou brasileiro; e (v) atrasos em
processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles que ndo sdo eletronicos.

Nesse cendrio, é possivel haver reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos investidos direta
ou indiretamente pelo Fundo nos respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é
caracteristica, da auséncia de mercados organizados para sua negocia¢do ou precificacdo e/ou de
outras condig¢des especificas.
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Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisdao, se adotados pelos agentes
econOmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, terdo o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados
negdcios juridicos, com frustacao da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente contratados.

Considerando que a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) tera impacto significativo e
adverso nos mercados globais, em particular no Brasil, é possivel que as contrapartes dos ativos
investidos direta ou indiretamente pelo Fundo venham a alegar a ocorréncia de caso fortuito,
forca maior e teoria da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender,
eliminar, prorrogar ou modificar suas presta¢cdes, ou mitigar os efeitos de mora e
inadimplemento, inclusive a cobranca de encargos contratuais, em face do Fundo. Se esta
alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, o
Fundo podera sofrer alteragdes no conteldo, prazo ou exigibilidade, das presta¢des contratadas
a que fizer jus no ambito dos ativos, em comparacdo com o prazo, o preco e as condicdes
originalmente contratados, ou mesmo a extin¢do destas prestacdes, com impacto significativo e

adverso na estratégia do Fundo e, consequentemente, no investimento do Cotista.

Finalmente, a pandemia do Novo Coronavirus (COVID-19) poderd exigir dos governos o
deslocamento de recursos para a contencdo dos impactos causados pelo COVID-19, com aumento
substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da Administragdo Publica, direta
ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos programados, planejar novos
investimentos, efetuar pagamentos e contratar servigos ou adquirir bens. Considerando que estes
integrantes da Administracdo Publica sdo devedores dos Precatdrios e/ou Pré-Precatérios, que
fazem parte da estratégia de investimento do Fundo, ha o risco de: (i) iniciativas legislativas no
sentido de suspender, prorrogar, criar parcelamentos obrigatérios ou limitar o pagamento anual
de Precatérios; e/ou (ii) haver aumento de inadimpléncia ou do prazo para pagamento dos valores
a que o Fundo fizer jus, sobretudo para fazer frente a desembolsos exigidos para conter os
impactos da pandemia, hipdtese em que o Fundo podera ver limitados os recursos juridicos para
a cobranga e recebimento dos Precatérios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, do Cotista.

CAPITULO IX — DAS COTAS DO FUNDO, DA RAZAO DE GARANTIA E DA VALORIZAGAO DAS COTAS

16.

l6.1

COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais
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16.1.1 As Cotas correspondem a fracOes ideais do patrimbénio do Fundo, e somente serdao
resgatadas quando da liquidac¢ao do Fundo, sendo permitida a amortizacdao das Cotas, nos termos
do presente Regulamento.

16.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depédsito em seu nome.

16.1.3 As Cotas somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por Investidores Profissionais.
17. RAZAO DE GARANTIA
17.1  Poderd ser criada no decorrer da vigéncia do Fundo uma razao de garantia.
18. VALORACAO DAS COTAS

18.1 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data de
Integralizacdo Inicial e até a sua respectiva data de resgate, conforme o disposto a seguir. Para fins do
disposto no presente Regulamento, o valor da Cota serd o do encerramento do Dia Util imediatamente
anterior.

18.2  As Cotas terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de determinag3o de seu valor
de integralizagdo, amortizagdo e resgate, sendo que tal valor serd equivalente ao menor dos seguintes
valores, observado o disposto nos itens 18.2.1 e 18.2.2 abaixo:

a) o valor unitario de RS 100,00 (cem reais) por Cota, na Data de Integralizagdo Inicial. A partir da
Data de Integralizag3o Inicial das Cotas , o valor unitario da Cota serd calculado todo Dia Util, a
partir do Dia Util seguinte a Data de Integralizagdo Inicial, devendo corresponder ao valor unitdrio
da Cota de fechamento no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo e deduzido das distribui¢cdes de resultado ou amortizacGes de Cotas; ou

b) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo.

18.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de cdlculo prevista no item 18.2 “b” acima, somente
voltara a se utilizar a forma de cdlculo indicada no item 18.2 “a” acima se o valor do Patriménio
Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas em circulagdo, calculado, a partir da Data de
Integralizacgdo Inicial, pelo parametro de rentabilidade estabelecido neste Regulamento.
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18.2.2 Na data em que, nos termos do item 18.2.1 acima, voltar a se utilizar a forma de cdlculo
do valor das Cotas indicada no item 18.2 “a@” acima, o valor das Cotas sera equivalente ao obtido
pela aplicacdo do parametro de rentabilidade estabelecido neste Regulamento, desde a
respectiva Data de Integralizagao Inicial.

18.3 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem, observado o disposto na Clausula 21.1.7 abaixo.

CAPITULO XI — DA EMISSAO, DISTRIBUICAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DAS COTAS

19.  EMISSAO E DISTRIBUICAO DAS COTAS

19.1  Adistribuicdo publica das Cotas se dara em regime de melhores esforcos de colocagdo, nos termos
da Instrucao CVM 476.

19.2 As Cotas serdao colocadas pela Administradora, que poderd contratar outras instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para auxilia-la na distribuicdo das Cotas, nos
termos da regulamentacdo em vigor.

19.3 O funcionamento do Fundo ndo estd condicionado a distribuicdo de quantidade minima de Cotas.

19.4 A Administradora poderd, a qualquer tempo, realizar a primeira emissao das Cotas, nos termos
do Suplemento, devendo as emissdes subsequentes serem aprovadas em Assembleia Geral.

20. SuU BSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
20.1 A partir da Data de Integralizacdo Inicial das Cotas, seu respectivo valor unitario sera calculado
todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data de Integraliza¢do Inicial, para efeito de determinacéo de

seu valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observado o disposto na Cldusula 18 acima.

20.1.1 Para o calculo do numero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

20.1.2 Nao haverd limite maximo de aplicacdo por investidor e nem saldo minimo para
permanéncia no Fundo.
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20.2  As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou a prazo, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3 -Segmento CETIP UTVM, caso as Cotas estejam depositadas na B3 ou (b) de transferéncia eletrénica
disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

20.2.1 No caso da integralizacao das Cotas a prazo, esta sera realizada na medida das chamadas
de capital solicitadas pela Administradora, de acordo com instrugGes e orientagdes da Gestora,
para que os Cotistas integralizem parcial ou totalmente as Cotas por eles subscritas, nos termos
dos respectivos Instrumentos Particulares de Compromissos de Investimentos. Nesta hipdtese, as
chamadas de capital ocorrerdo na medida em que sejam identificadas oportunidades de
investimento em Direitos Creditdrios ou necessidade de recursos para pagamento de despesas e
encargos do Fundo e a integralizacdo das Cotas devera ser feita em até 10 (dez) Dias Uteis apds o
recebimento da notificacdo de chamada de capital enviada pela Administradora.

20.3  No ato da subscri¢cdo das Cotas, o investidor assinara (i) o respectivo boletim de subscricdo, que
serd autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas
subscritas, respeitadas as demais condic¢Ges previstas neste Regulamento; e (ii) o termo de adesdo a este
Regulamento, indicando endereco de correio eletrénico para o recebimento das comunicacbes que lhe
sejam enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, e declarando ser investidor
profissional, estar ciente de (a) que a oferta restrita das Cotas ndo foi registrada na CVM; (b) que nao
havera prospecto; e (c) que as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidores Profissionais e
gue estdo sujeitas as restricGes previstas na Instrucdo CVM 476 e neste Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor deverad indicar, conforme o caso, o representante responsavel pelo recebimento
das comunicag¢des a serem enviadas pela Administradora e pelo Custodiante, nos termos do presente
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso
disponivel, enderego eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus
dados cadastrais.

21. RESGATE E AMORTIZAGAO DAS COTAS

21.1  As Cotas serao resgatadas quando da liquida¢ao do Fundo, sendo permitida a amortizacao das
Cotas, nos termos dos itens abaixo e do respectivo Suplemento de Cotas do Fundo.

21.2 A Administradora devera realizar mensalmente, conforme orientagdo da Gestora, amortiza¢des
das Cotas do Fundo nos termos da Clausula 21.6 abaixo. A amortiza¢do serd feita na proporc¢do das Cotas
detidas por cada Cotista, permanecendo inalterado o nimero de Cotas emitidas pelo Fundo..
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21.3  Sem prejuizo do previsto na Cldusula 21.2 acima, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
poderdo aprovar a amortizacao das Cotas, a qualquer tempo. A amortizacdo das Cotas observara o prazo
e as condicOes estabelecidos pela Assembleia Geral, a Alocacdo Minima e a Ordem de Alocacdo dos
Recursos. Caso o Fundo nado possua liquidez para realizar a amortizacdo das Cotas no prazo estipulado, o
pagamento da amortizacdo das Cotas deverd ocorrer, de forma gradual e pro rata, no 12 (primeiro) Dia
Util em que houver recursos disponiveis para tanto.

21.4 O pagamento do resgate ou da amortizagdo das Cotas serd efetuado, pelo valor unitario da Cota,
calculado nos termos da Clausula 18, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

21.5 Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios ou em Ativos Financeiros, bem como em
bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em pagamento ao Fundo
(inclusive em decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial de Direitos Creditérios
ou de Ativos Financeiros), devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios
de avaliacdo previstos neste Regulamento.

21.6  Asdistribuicdes de resultados do Fundo serdo feitas mensalmente, no ultimo dia util de cada més,
em regime de caixa, observado o disposto a seguir e a Ordem de Alocacdo dos Recursos de
Desinvestimento prevista na Cladusula 28.2 deste Regulamento. itens abaixo:

CAPITULO XIl - DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DO PATRIMONIO
LiQuIDO

22. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DO PATRIMONIO LiQUIDO

22.1  Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo Custodiante, mediante a utilizacdo
da metodologia referida abaixo.

22.1.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avalia¢do e precificacao de ativos adotada pelo Custodiante.

22.1.2 O nivel de provisionamento dos Direitos Creditérios sera apurado e reconhecido pela
Administradora, conforme regras e procedimentos definidos em seu manual de provisionamento,
e informado ao Custodiante, de acordo com a Instrucdo CVM 489.
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22.1.3 A provisdo para Devedores duvidosos atingird todos os pagamentos devidos por um
mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao” ou “arrasto da operacao”.

22.1.4 Periodicamente, os Direitos Creditdrios inadimplidos terdo seu valor atualizado mediante
a aplicacdo de critério que considerara a sua probabilidade de recuperacao para o Fundo, a ser
informado ao Custodiante pelo Agente de Cobranca.

22.1.5 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como dos bens
e/ou ativos que eventualmente venham a ser recebidos pelo Fundo em pagamento dos
respectivos Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros integrantes de sua carteira (inclusive em
decorréncia de procedimento de cobranca extrajudicial ou judicial), deduzidas as exigibilidades.

CAPITULO XII — DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

23. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
23.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

(8)

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

despesas com impressdao, expedicao e publicacdo de relatdrios, formularios e informagdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do Fundo, e da anadlise de sua situacdo e da atuacao da Administradora;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo da
Assembleia Geral;
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(h)

(i)

(k)

24,

24.1

conforme venha a ser aplicdvel, a contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se houver;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

despesas com a contratacdo do Agente de Cobranga.

23.1.1 Quaisquer despesas nao previstas na Clausula 23.1 acima como encargos do Fundo
deverdo correr por conta da Administradora.

CAPITULO XIIl - DA ASSEMBLEIA GERAL

ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a

Assembleia Geral:

(a)

(b)

(d)

(e)

(f)

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstrag¢des financeiras;

alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para reduzir ou prorrogar o prazo de
duragao do Fundo;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;
deliberar sobre a contratacdo, a destituicdo ou a substituicdo, conforme o caso, (1) do
Custodiante; (2) do Agente de Cobranca; (3) da Consultora Especializada; (4) da Gestora; e (5) do

Auditor Independente;

deliberar sobre a emissdo e a amortizagao de Cotas, nas hipdteses ndo previstas expressamente
neste Regulamento;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de restabelecimento
de remuneracao que tenha sido objeto de reducgao; e

deliberar sobre a incorporacgao, fusao, cisao ou liquidagao do Fundo.
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24.2

24.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente
de realizacdo de Assembleia Geral, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, hipotese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, a divulgacao de tal fato aos Cotistas.

Além da reunido anual para prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por

convocacao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo 5% (cinco por cento) do total das

Cotas em circulagao.

24.3

A convocacdo da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, por meio de carta com aviso

de recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletrénico, devendo constar, em qualquer das

hipoteses, o dia, a hora e o local de realizacdo da Assembleia Geral e os assuntos a serem nela tratados.

24.3.1 A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser feita com no minimo 10 (dez) dias de
antecedéncia, contado do prazo da data de publicacdo do anuncio de 12 (primeira) convocacgdo
ou do envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou envio de correio eletrdnico a
cada Cotista.

24.3.2 N3o se realizando a Assembleia Geral, deverd ser publicado anuncio de 22 (segunda)
convocacdao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento a cada
Cotista ou envio de correio eletrénico a cada Cotista, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

24.3.3 Para efeito do disposto na Clausula 24.3.2 acima, admite-se que a 22 (segunda)
convocacgao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio, ou
o envio da carta com aviso de recebimento ou do correio eletronico da 12 (primeira) convocagao.

24.3.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral devera realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagdo devera
indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da
localidade da sede da Administradora.

24.3.5 Para dirimir quaisquer duvidas, serdao admitidas reuniées de Assembleia Geral por meio
de teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, com manifestacdo de voto por escrito, admitida a gravacao das mesmas, hipdtese que
a participacdo em questdo sera considerada presenca pessoal na referida reunido. Nestes casos,
o voto proferido pelos Cotistas devera ser encaminhado a Administradora, na data da Assembleia
Geral, por meio de carta, mensagem, fac-simile, correio eletronico ou qualquer outro meio

RIO DE SAD MIAM] NEW YORK
L - JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHOME:
55 21 3923-3000 55 11 3206-8000 PHOMNE: PHOME:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600



DocuSign Envelope ID: CF4DD30A-242A-4FAF-9C8A-FBB42D677159

genlql

244

24.5

24.6

eletronico tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da Assembleia
Geral e serd, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

24.3.6 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista.
A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

24.5.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes
da data de realizacdo da Assembleia Geral.

24.5.2 Serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto
por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de
realizacdo da Assembleia Geral.

24.5.3 Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados, bem
como os demias prestadores de servico contratados pelo Fundo.

As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas

presentes, ressalvado as hipdteses abaixo.

24.6.1 Asdeliberagses relativas as matérias previstas nos itens (c), (f) e (g) da Clausula 24.1 acima
serdo tomadas, em 12 (primeira) convocacgdo, pela maioria das Cotas em circulagdo e, em 22
(segunda) convocacdo, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

24.6.2 Sem prejuizo da aprovagao pelo quérum previsto na Cldusula 24.6 acima, dependerdo da
aprovacdo pela maioria das Cotas em circulagdo, as deliberagbes referentes a alteragdo do
presente Regulamento de que trata o item (b) da Clausula 24.1 acima, quando a alteragdo
envolver qualquer dos seguintes pontos:

a) alteracdo de caracteristicas das Cotas, em especial daquelas que afetem qualquer
vantagem, criem ou aumentem qualquer obrigacdo, mesmo que indiretamente, em
relagao as Cotas;
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b) alteracdo da Razdo Minima;

c) prorrogacdo ou redugdo do prazo de duragdo do Fundo;

d) emissdo de novas Cotas;

e) alteragdo de qualquer cldusula deste Regulamento que afete os critérios de valoracdo das
Cotas, de distribuicdo de resultados do Fundo, amortiza¢cdo ou resgate de Cotas ou a

Ordem de Alocacdo dos Recursos;

f) alteragdo desta Clausula 24, inclusive no que concerne aos direitos de voto e aos qudruns
de deliberacdo; e

g) alteragdo dos procedimentos a serem adotados na integralizacdo das Cotas.

24.7  As decisOoes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacéo.

24.7.1 A divulgacdo referida na Clausula 24.7 acima deverad ser providenciada por meio de carta
com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletrénico.

CAPITULO XIV — DAS INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS E DAS COMUNICAGOES AOS
COTISTAS

25. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

25.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instru¢cdo CVM 356, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente Clausula 25.

25.2 O diretor ou soécio-gerente designado da Administradora deverd elaborar demonstrativo
trimestral nos termos exigidos pelo art. 82, §39, da Instru¢cao CVM 356.

25.3 A Administradora deverd divulgar aos Cotistas anualmente, no Periddico, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicoes responsaveis pela colocacdo
das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no
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ano civil a que se referirem e, conforme venha a ser aplicavel, os relatérios da agéncia classificadora de
risco.

25.4 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

25.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditéorios e de Ativos Financeiros do Fundo,

abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

25.6  As demonstracdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas
pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM, o qual devera ser previamente
aprovado pela Assembleia Geral.

25.6.1 O Fundo tera escrituracdo contabil propria.

25.6.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 1 (um) ano e encerrar-se-a em 30 de junho
de cada ano.

25.6.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as demonstracGes financeiras anuais do
Fundo.

26. COMUNICAGOES AOS COTISTAS
26.1 Todas as comunica¢Ges aos Cotistas previstas neste Regulamento serdo realizadas, a critério da

Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio
eletronico.
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26.1.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 26.1 acima, a Administradora poderd, a seu
exclusivo critério, também realizar referidas comunica¢des por meio de aviso publicado no
Periddico. Fica facultado a Administradora, a seu critério, sem a necessidade de convocacao da
Assembleia Geral e alteracao do presente Regulamento, alterar o Periddico, devendo, nesse caso,
informar previamente os Cotistas sobre essa alteracdo por meio de carta com aviso de
recebimento, enderecada a cada Cotista, por correio eletrGnico ou mediante publicacdo no
Periddico entdo utilizado.

CAPITULO XV - DA LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
27. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

27.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral, convocada especialmente
para esse fim.

27.2  Serd considerada como Evento de Avaliagdo, a renuincia ou cessagao definitiva, a qualquer tempo,
por qualquer motivo, da prestacdo de servicos pelo Custodiante, sem que seja deliberada a sua
substituicdo, em Assembleia Geral, por outro prestador de servicos.

27.2.1 Na ocorréncia do Evento de Avaliacdo, o Fundo ndo estard sujeito a liquidacdo
automatica, devendo a Administradora, imediatamente e independentemente de qualquer
procedimento adicional, (a) interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (b) convocar
a Assembleia Geral para deliberar se o Evento de Avaliacdo deve ser considerado ou ndo um
Evento de Liquidagao.

27.2.2 No caso de a Assembleia Geral deliberar que o Evento de Avaliagdo configura um Evento
de Liquidagdo, a Administradora devera implementar os procedimentos definidos na Clausula
27.3.1 abaixo, incluindo a convocacdo de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data da Assembleia Geral
qgue deliberou a configuragcdo do Evento de Liquidacdo (caso a propria Assembleia Geral que
deliberou a configuragao do Evento de Liquida¢do ndo delibere, também, sobre os procedimentos
relativos a liquida¢do do Fundo).

27.2.3 Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagao nao configura um Evento de
Liguidagdo, a Administradora deverd adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencao das atividades regulares do Fundo, bem como para sanar o
Evento de Avaliagcdao em questao.
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27.3

(b)

27.4

27.2.4 Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia Geral
prevista na Clausula 27.2.1 acima, a referida Assembleia Geral deverd ser instalada e deliberard
normalmente.

Serdo consideradas Eventos de Liquidacdao quaisquer das seguintes hipdteses:

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidacdo; e

renuncia ou cessacao definitiva, a qualquer tempo, por qualquer motivo, da prestacao de servicos
pela Administradora e/ou pela Gestora, sem que uma nova instituicdo assuma suas obrigacées no
prazo estabelecido na Cldusula 9.3.

27.3.1 Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Administradora,
imediatamente e independentemente de qualquer procedimento adicional, (a) interrompera a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (b) convocard a Assembleia Geral para deliberar sobre
a liquidagao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

27.3.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral decidir pela ndo liquidacdo do Fundo, os Cotistas
dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que for definido

na Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

Caso a Assembleia Geral confirme a liquidacdo do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em moeda

corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a)

(b)

27.5

a Gestora nao adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para
gue o resgate ou a alienagdo dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

apdés o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do Fundo, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao valor das Cotas; e

Caso, em até 12 (doze) meses contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a

totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdao poderdo ser resgatadas

mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
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do Fundo, bem como dos bens e/ou ativos que eventualmente venham a ser dados em garantia ou em

pagamento ao Fundo (inclusive em decorréncia de procedimento de cobranga extrajudicial ou judicial).

28.

28.1

27.5.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

27.5.2 Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serd
calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicao do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

27.5.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

27.5.4 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referido condominio de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, na forma
do art. 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcdo de Direitos Creditdrios e de
Ativos Financeiros a que cada Cotista terda direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio de
tratam os itens anteriores.

27.5.5 Caso os Cotistas ndao procedam a elei¢dao do administrador do condominio referido nos
itens acima, essa fungao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

CAPITULO XVI — DA ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS
ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Integralizagdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a

manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio

dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas na seguinte ordem (“Ordem de Alocacdo dos Recursos de Integralizacdo”):

RIO DE SAD MIAM] NEW YORK
L - JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHOME:
55 21 3923-3000 55 11 3206-8000 PHOMNE: PHOME:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600



DocuSign Envelope ID: CF4DD30A-242A-4FAF-9C8A-FBB42D677159

genlql

(a)

(b)

28.2

pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e da legislacao aplicavel;

formacdo e manutencdo, a qualquer tempo, de um caixa minimo no Fundo para fins de
pagamento das despesas e encargos vincendos, que serd aplicado em Ativos Financeiros de

liquidez diaria (“Caixa Minimo”); e

aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, conforme disposto no presente
Regulamento.

Os recursos decorrentes do recebimento de quaisquer valores decorrentes dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na seguinte ordem

(“Ordem de Alocacdo dos Recursos de Desinvestimento”):

(a)

29,

29.1

pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente Regulamento
e da legislacdo aplicavel,

recomposicdo, sempre que necessario, do Caixa Minimo;
utilizacdo do saldo dos Recursos Excedentes, apds sua alocacdo nos itens “a” e “b” acima, para
fins de Amortizacdo Ordindria ou Amortizacdo Extraordinaria, conforme aplicavel (observado o
disposto na Clausula 21.1.7 acima) ou para o resgate integral das Cotas em circulagdo, observado
o disposto neste Regulamento.

CAPITULO XVII - DISPOSICf)ES FINAIS

REGISTRO E FORO

Registro do Regulamento. O presente Regulamento e suas altera¢des serdo levados a protocolo

perante a CVM, na forma disposta no artigo 82, pardgrafo 12, bem como no artigo 25, inciso lll, ambos da
Instrugdo CVM 356/01.

29.2

Foro. Fica eleito o foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa renuncia de

qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente

Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Horto BG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
— Ndo Padronizados, datado de 23 de agosto de 2021.

ANEXO | - TERMOS DEFINIDOS

Administradora BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 15.455, expedido em 13 de
janeiro de 2017, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, inscrito no
CNPJ/ME sob o0 n245.246.410/0001-55.

Agente de Cobranca Instituicdo que poderd ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para
realizar a cobranca extrajudicial e coordenar,
mediante a contratacdo de escritérios de
advocacia e a definicdo das estratégias de
cobranca judicial dos valores devidos pelos
Devedores, vencidos e ndao pagos, nhos
termos do item 10.5 deste Regulamento.
Caso ndo seja contratada outra instituicdo
para a prestacdo destes servigos, a
Consultora  Especializada assumird as
funcdes do Agente de Cobranca.

Alocac¢do Minima Percentual minimo de 50% do Patrimonio
Liquido que deve ser mantido em Direitos
Creditorios.

Amortizacdo Extraordindria A amortizagdo extraordinaria das Cotas do
Fundo, a ser realizada nos termos do item (b)
da Clausula 21.6.2 do Regulamento.
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Amortizacdo Ordinaria A amortizacdo ordindria das Cotas do Fundo,
a ser realizada nos termos do item (a) da
Clausula 21.6.2 do Regulamento.

ANBIMA Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral Assembleia geral de Cotistas, ordindria ou
extraordinaria.

Ativos Financeiros Ativos indicados na Clausula 11.5 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patrimonio Liquido.

B3 B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
BACEN Banco Central do Brasil.
Caixa Minimo O valor minimo que deverd ser mantido pelo

Fundo para fins de pagamento das despesas
e encargos vincendos, e que sera aplicado
em Ativos Financeiros de liquidez diaria, no
montante previsto no item (b) da Clausula
28.1 do Regulamento.

Camara Tem o significado previsto na Clausula 29.1
do Regulamento.

CDI Sdo as taxas médias referenciais dos
depdsitos interfinanceiros de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pelo segmento CETIP UTVM da
B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na internet (http://www.b3.com.br).
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Cedente Pessoa fisica ou juridica, ou fundo de
investimentos, que venha a ceder Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos do
respectivo Contrato de Cessao.

CMN Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/ME Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia.

Cédigo ANBIMA Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros.

Consultora Especializada Mont Saint Consultoria e Investimentos

Ltda., incrita no CNPJ/ME sob o n.2
32.085.682/0001-79.

Conta do Fundo Conta de titularidade do Fundo, a ser
mantida em instituicdo autorizada pelo
Banco Central do Brasil, utilizada para
movimentagdo dos recursos do Fundo,
inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
recebimento dos recursos devidos ao Fundo,
e para o pagamento das despesas e dos
encargos do Fundo.

Contrato de Consultoria Especializada Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria Especializada celebrado entre o
Fundo e a Consultora Especializada.

Contrato de Gestao Contrato de Prestacao de Servicos de Gestao
celebrado entre o Fundo e a Gestora.

Comité de Investimentos Comité formado por membros da Consultora
Especializada, da Perenne Investimentos
Ltda. e EU Investimentos Ltda.

RIO DE SAD MIAM] NEW YORK
L - JANEIRO PAULO AFFILIATE AFFILIATE
BANCOGENIAL.COM
PHONE: PHOME:
55 21 3923-3000 55 11 3206-8000 PHOMNE: PHOME:

3500-3000 2920-8000 1212 388-5600 1212 388-5600



genlal

Cotas
Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CvM

Data de Cessdo

Data de Integralizagdo

Data de Integralizagdo Inicial
Devedores

Dia Util

BANCOGENIAL.COM
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Todas as cotas de emissdo do Fundo.

Titular de Cotas do Fundo.

Critérios para selecdo dos Direitos
Creditérios para aquisicdo pelo Fundo,
estabelecidos na Cldusula 13.1 do
Regulamento.

A Administradora, instituicdo financeira
autorizada pela CVM para a prestacdo de
servicos de custédia de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratdrio n? 13.244, de
21 de agosto de 2013.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da efetiva cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, mediante o
pagamento do preco definido no respectivo
Contrato de Cessao.

Cada data de integralizacdo de Cotas da
primeira emissdo do Fundo, posterior a Data
de Integralizacdo Inicial.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas
da primeira emissdo do Fundo.

As pessoas juridicas titulares dos Direitos
Creditorios.

Qualquer dia que nao seja sdbado, domingo,
feriado nacional ou, ainda, dia em que, por
qgualquer motivo, ndo houver expediente
bancdrio na localidade da sede do
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Direitos Creditérios

Disponibilidades

Documentos Comprobatdrios

Evento de Avaliagdo
Eventos de Liquidagao

Fundo

Gestora

BANCOGENIAL.COM

RIO DE
JANEIRO

PHOMNE:

55 21 3923-

3500-3000

Custodiante ou ndo funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional.

Todos e quaisquer direitos creditdrios que se
enquadrem nas disposi¢cdes do §12 do Artigo
19 da Instrucdgo CVM n.2 444 de 08 de
dezembro de 2006, sendo certo que Direitos
Creditérios nao deverao incluir, em qualquer
hipdtese, os ativos listados no Anexo V;

Recursos em caixa ou em Ativos Financeiros
de liquidez diaria.

Significa os documentos que formalizam a
origem e a exequibilidade dos Direitos
Creditérios, os quais devem ser suficientes a
comprovagdo da existéncia, validade e

cobranca de tais Direitos Creditdrios,

inclusive pela via judicial.

27.2 do
cuja ocorréncia enseja a

Evento definido na Cldusula
Regulamento,
imediata convoca¢do da Assembleia Geral
para deliberar se o mesmo deverd ser
considerado um Evento de Liquidagao.

Eventos definidos na Cldusula 27.3 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convoca¢do da Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquida¢do do Fundo,

bem como os procedimentos a ela relativos.

O HORTO BG Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Nao-Padronizados.

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE
RECURSOS LTDA., devidamente autorizada

SAOD MIAMI MEW YORK
PAULO AFFILIATE AFFILIATE
PHOMNE:

2000 55 11 Z206-8000 PHOMNE: PHONE:
2920-8000 1212 288-5600 1212 388-5600



DocuSign Envelope ID: CF4DD30A-242A-4FAF-9C8A-FBB42D677159

genlal

pela CVM, através do Ato Declaratério n2
10.119, de 19 de novembro de 2008, a
prestar servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobilidrios, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 09.630.188/0001-26, com
sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua
Surubim, 373, 42 Andar, Sala 44, CEP 04.571-
050.

Instrucdo CVM 356 Instrucao da CVM n2 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

Instrugcdo CVM 444 Instrucdo da CVM n2 444, de 08 de dezembro
de 2006, conforme alterada.

Instrucdo CVM 476 Instrucao da CVM n2 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

Instrugcdo CVM 489 Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

Instrumento de Cessao de Direitos O instrumento para formaliza¢do da cessao
dos Direitos Creditdrios e demais termos e
condicbes aplicaveis a cessdo, a ser
celebrado entre o Fundo e cada Devedor.

Instrumentos Particulares de Compromissos Instrumentos a serem celebrados entre o

de Investimentos Fundo, representado pela Administradora, a
Gestora e cada Cotista, os quais deverao
conter os termos e condicbes da
integralizacdo das Cotas pelos Cotistas, no
caso de serem solicitadas, pela
Administradora, chamadas de capital.

Investidores Profissionais Investidores profissionais, conforme pela
Resolugdo n.2 30 de 11 de maio de 2021.
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IBGE Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

IPCA indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo.

IPTU Imposto sobre Servicos de Qualquer
Natureza.

ISS Imposto Predial e Territorial Urbano.

Ordem de Alocacdo dos Recursos de A ordem de alocagdo dos recursos

Desinvestimento decorrentes do recebimento de quaisquer
valores decorrentes dos Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, que devera ser observada
pela Administradora, conforme prevista na
Clausula 28.2 do Regulamento.

Ordem de Alocacdo dos Recursos de A ordem de alocagdo dos recursos

Integralizagdo decorrentes da integralizagao das Cotas, que
devera ser observada pela Administradora,
conforme prevista na Clausula 28.1 do
Regulamento.

Patrimoénio Liquido Patrimonio liquido do Fundo.

Periddico Jornal de circulagdo nacional utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, bem
como para a realizagdo de publicagbes e
comunicagdes, conforme previsto neste
Regulamento.

Politica de Cobranca Politica de cobranga dos valores
inadimplidos, conforme o Anexo Il ao
Regulamento.
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Politica de Crédito

RAET

Regulamento

Resolugdao CMN 2.907

Suplemento

Suplemento da 12 Emissao

Taxa de Administracao

BANCOGENIAL.COM

RIO DE
JANEIRO

PHOMNE:

55 21 3923-

3500-3000

Politica de concessdo de crédito, adotada
pela Administradora para andlise dos
Devedores, conforme o Anexo Il ao
Regulamento.

Regime de  Administracdo Especial
Temporaria.

O presente regulamento do Fundo.

Resolugdo do CMN n?2 2.907, de 28 de
novembro de 2001, conforme alterada.

Cada Suplemento de Emissdao de Cotas do
Fundo, a ser formalizado quando da
aprovacdo de nova emissdo de Cotas do
Fundo, seguindo o modelo do Suplemento da
12 Emissao.

O Suplemento da 12 Emissdao de Cotas do
Fundo, conforme Anexo V ao Regulamento.

Taxa de administracdo a ser paga
mensalmente, pelo Fundo a Adminstradora,
a Gestora, ao Custodiante e a Consultora
Especializada, nos termos da Clausula 8.1 e
seguintes do Regulamento.
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Horto BG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Ndo-Padronizados, datado de 23 de agosto de 2021.

ANEXO Il — POLITICA DE CREDITO

1. Esta Politica de Crédito apresenta os procedimentos e critérios que deverdo ser observados pela Gestora

na avaliagdo e na selecdo dos Direitos Creditorios.

2. A avaliacdo e a selec¢do dos Direitos Creditdrios poderdao envolver as seguintes etapas:
a) Realizagdo de diligéncia em relagdo ao Direito Creditério, consistente na obtengdo das
informacgbes consideradas necessdrias para a avaliacdo de crédito, baseada em informacdes
disponibilizadas pelo respectivo Devedor, bem como obtidas de fontes publicas e/ou privadas;

b) Verificacdo quanto a satisfacdo dos critérios descritos abaixo; e

c) Negociagdo, com o respectivo Devedor, dos termos e das condi¢ées de cada Instrumento de

Cessdo de Direitos.

3. O Comité de Investimentos serd responsavel por analisar as seguintes condi¢Ges na aquisicdo dos Direitos
Creditorios:
a) Exposicdo maxima de 20% por Cedente ou Devedor com garantia real

b) Exposicdo maxima de 10% por Cedente ou Devedor sem garantia real

c) Prazo maximo de 90 dias para Direitos Creditdrios sem garantia real

4, Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente Anexo ll,
guando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no

singular quanto no plural.
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Horto BG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Ndo- Padronizados, datado de 23 de agosto de 2021.

ANEXO IIl - POLITICA DE COBRANCA
1. A cobrancga dos Devedores inadimplentes sera realizada nos termos desta Politica de Cobranga.

2. O Agente de Cobranca deverd iniciar os esforcos de cobranga prontamente apds o recebimento de
comunicacdo enviada, por meio eletronico, pelo Custodiante, com cdpia a Administradora, informando-o acerca
do inadimplemento.

3. A cobranca dos Devedores inadimplentes podera ser realizada pelas vias e medidas extrajudiciais, tais
como contatos telefonicos, notificaces por correspondéncia escrita, protestos e inscricdo do respectivo
Devedor inadimplente em servigo operacionalizado por empresa especializada de prote¢do ao crédito, bem
como qualquer outro mecanismo de cobranga extrajudicial, respeitados os limites e previsdes da legislacao
aplicavel.

4. Quando economicamente viavel, a cobranca dos Devedores inadimplentes podera ser realizada também
por meio das medidas judiciais disponiveis e aplicaveis. Nessa hipdtese, devera ser selecionado o(s) escritorio(s)
de advocacia para realizacdo da cobranca judicial dos Devedores inadimplentes, cabendo ao Fundo a validacdo
e a contratacdo de referido(s) escritério(s).

5. Os valores recuperados deverao ser pagos diretamente na Conta do Fundo. Ndo caberd ao Agente de
Cobranga ou ao Custodiante, em nenhuma hipdtese, o recebimento direto de quaisquer valores devidos ao
Fundo, sendo o Agente de Cobranga tdao somente responsdvel pelo contato com os respectivos Devedores
inadimplentes.

6. Todo e qualquer instrumento celebrado entre o Fundo e os Devedores referente a renegociacdo das
caracteristicas e/ou a quitacdo dos valores devidos deverd, necessariamente, contar com a interveniéncia e
anuéncia do Agente de Cobranca, caso existente.

7. Os termos definidos e as expressGes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente Anexo lll,
guando aqui ndo definidos, terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Horto BG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Ndéo-Padronizados, datado de 23 de agosto de 2021.

ANEXO IV - MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS DO HORTO BG FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

O presente documento constitui o suplemento referente a 12 emissao de cotas do HORTO BG FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS, fundo de investimento em direitos
creditérios ndao padronizados, constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pela
Resolucdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 444 e pela Instrucdo CVM 356, neste ato representado por sua
instituicdo administradora, a BANCO GENIAL S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio
n? 15.455, expedido em 13 de janeiro de 2017, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, inscrito
no CNPJ/ME sob o n? 45.246.410/0001-55, com as seguintes caracteristicas (“Suplemento”):

1) Classes: serdo emitidas Cotas de classe Unica.

2) Quantidade de Cotas: Até [¢] cotas.

3) Valor Nominal Unitério: RS [*] por Cota na Data de Integralizacdo Inicial.

4) Valor Total de Emissdo: Até RS [e]

5) Data de Resgate: ndo haverd resgate das Cotas, a ndo ser por ocasido da liquidacdo do Fundo.

6) Amortizacoes Programadas: Se o resultado e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem,

observado o disposto na Clausula 21.6 e seguintes do Regulamento, as amortiza¢gdes das Cotas serdo
realizadas mensalmente, no Ultimo dia util de cada més.

7) Conversdo das Aplicacdes: Os valores integralizados, apds a Data de Integralizacdo Inicial, serdo

convertidos pelo valor da Cota no fechamento do 12 (primeiro) Dia Util imediatamente anterior a data de
integralizacao das mesmas.

8) Subscricdo e Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo Valor

Nominal Unitdrio, em moeda corrente nacional. A partir da Data de Integralizagdo Inicial, o Valor Nominal
Unitario das Cotas serd calculado todo Dia Util, na forma prevista no Regulamento, para efeito de
determinacgado do valor de integralizagdo das Cotas.
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9) Prazo de Integralizacdo das Cotas: As Cotas poderao ser integralizadas a prazo, de acordo com as

chamadas de capital solicitadas pela Administradora, conforme as instrugdes e orientacdes da Gestora,
para que os Cotistas integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas por eles subscritas, nos termos do
respectivo Compromisso de Investimento, a ser celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e cada Cotista. As chamadas de capital ocorrerdo na medida em que sejam identificadas
oportunidades de investimento em Direitos Creditérios ou necessidade de recursos para pagamento dos
Encargos do Fundo e a integralizacio das Cotas deverd ser feita em até 10 (dez) Dias Uteis apds o
recebimento da notificacdo de chamada de capital enviada pela Administradora.

10) Da Emissdo e Distribuicio das Cotas: As Cotas serdo colocadas pela Administradora, nos termos
da Instrucao CVM 476.

11) Prazo da Oferta Restrita: O prazo da oferta restrita sera de até [¢], a contar do seu inicio.

12) Custo da Distribuicdo: O custo de distribuicdo das Cotas objeto da 12 emissdo serd arcado pelo

Fundo.

13) Definicdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é
atribuido no Anexo | ao Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposi¢des do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relagdo as disposi¢cdes deste Suplemento. As Cotas terdo as caracteristicas, direitos, prerrogativas,

privilégios, deveres e obriga¢des atribuidas pelo Regulamento.

Rio de Janeiro, [].

HORTO BG FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO-PADRONIZADOS

administrado por
BANCO GENIAL S.A.
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Horto BG Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Ndo-Padronizados, datado de 23 de agosto de 2021.

ANEXO V - ATIVOS EXCLUIDOS

® Producdo ou comércio de qualquer produto ou atividade considerada ilegal pelas leis ou
regulamentos do pais anfitrido ou conveng¢des e acordos internacionais, ou sujeita a proibi¢des
internacionais, como produtos farmacéuticos, pesticidas / herbicidas, substancias que destroem
a camada de oz6nio, PCBs — Bifenilos Policlorados, animais selvagens ou produtos
regulamentados pela CITES - Convention on International Trade in Endangered Species of Wild
Fauna and Flora.

® Producdo ou comércio de armas e municoes.

e Producdo ou comércio de bebidas alcodlicas (excluindo cerveja e vinho) .

e Producdo ou comércio de tabaco.

e Jogos de azar, cassinos e empresas equivalentes?.

® Produgdo ou comércio de materiais radioativos. Isso ndo se aplica a compra de equipamento
médico, equipamento de controle de qualidade (medigdo) e qualque r equipamento em que a IFC
considere a fonte radioativa trivial e/ou adequadamente blindada.

® Producdo ou comércio de fibras de amianto nao ligadas. Isso ndo se aplica a compra e uso de
folhas de cimento de amianto ligado, no qual o teor de amianto é inferior a 20%.

® Pesca com rede de deriva no meio marinho, usando redes superiores a 2,5 km em comprimento.

® Producdo ou atividades que envolvam formas prejudiciais ou exploradoras de trabalho
forcado?/trabalho infantil® prejudicial.

® OperagOes comerciais de exploragdo madeireira para uso em florestas Umidas tropicais primarias.

® Produc¢do ou comércio de madeira ou outros produtos florestais, exceto florestas manejadas de

forma sustentavel.

1 Isso ndo se aplica aos patrocinadores do projeto que ndo estdo substancialmente envolvidos nessas atividades. "Nao substancialmente
envolvido" significa que a atividade em questdo é auxiliar as operagdes principais de um patrocinador do projeto.

2 Trabalho forgado significa todo trabalho ou servigo, ndo realizado voluntariamente, extraido de um individuo sob ameaga de forga ou
penalidade.

3 Trabalho infantil prejudicial significa o emprego de criangas que sdo economicamente exploradoras ou que possam ser perigosas ou interferir
na educagdo da crianga ou prejudicar a satide da crianga, fisica, mental, espiritual, moral, ou seu desenvolvimento social.
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