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O objetivo do Navi Imobiliario
Total Return Fll € gerar
rendimentos aos cotistas,
aplicando, primordialmente, em
cotas de Fundos de Investimento
Imobiliario ("FII*), além de
Certificados de Recebiveis
Imobiliarios ("CRI") e outros ativos
imobiliarios, conforme

requlamento.

Informacoes Gerais

CNP)
35.652.252/0001-80

Cota Patrimonial
RS 95,58

Valor Patrimonial
RS 100.790.568,95

Cota de Mercado
RS 80,15

Valor de Mercado
RS 84.518.736,05

Quantidade de Cotistas
2142

Quantidade de Cotas
1.054.507

Inicio das Atividades
Julho de 2020

Publico Alvo

Investidores em Geral

Administradora
BTG Pactual Servicos Financeiros S A. DTVM

Gestora
Navi Real Estate Selection

Taxa de Administracao e Gestao
1% a.a. do PL (reduzida a 0,2% a.a. até Dezembro)

Taxa de Performance
20% sobre IPCA + Yield [[MA-B 5+]
(reduzida a 0,0% a.a. até Dezembro)
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Comentario do Gestor

NAVT seque adicionando shoppings, visando a reabertura

Portfolio mais alocado em crédito, logistica e contratos atipicos

No més de julho, a cota patrimonial do Navi Total Return retornou 2,6%, ligeiramente
acima do IFIX. Esse é o quinto més de alpha sequido, com o fundo acumulando 4,04% de
retorno em excesso ao IFIX desde a conclusao do IPO.

Gostariamos de destacar que a gestora decidiu, de forma voluntaria, renunciar as taxas de
gestao e performance relativas ao 2° semestre de 2021..

Durante o0 més de julho, o fundo aumentou sua exposicao a shoppings, devido a
aceleragao da vacinagao que colabora com a recuperagao do fluxo de pessoas. Conforme
divulgado pelas principais empresas listadas do segmento, houve uma recuperagao
expressiva nos ultimos meses, chegando a niveis de vendas ja em patamares pré-
pandemia.

Seguimos com uma carteira concentrada em ativos que se beneficiam da alta do CDI e da

inflacdo mais elevada no curto prazo.

Em julho, o fundo manteve a distribuicdo em R$0,60/cota e ainda possui R$0,22/cota de
dividendos a pagar.

Rentabilidade

Desde IPO | YTD

NAVT Patrimonial (a) 2,59% 1,88% 2,89%
IFIX (b) 2,51% -2,16% -1,60%

Alpha (a-b) 0,08% 4,04% 4,50%

0,36% 1,34% 1,63%
IPCA+Yield IMA-B 5+ 1,14% 4,93% 6,69%

Composicao historica da carteira desde IPO
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Resultados e Dividendos

—> O fundo distribuiu R$0,60/cota no més de Julho e possui Composigéo do resultado de maio (RS/COta)
RS0,22/cota de dividendos a pagar.
. L 0,01
—> No més de julho, os R$0,60/cota distribuidos foram — [ 0,73
compostos por R$0,73 de resultado caixa, com o fundo (0,02)
acumulando RS0,13 de reserva de dividendos. 0.60
(0,13)
Resultado (RS) mai/21  jun/21  jul/21
Receita Total 694910 291471 788.467
Dividendos de FlIs Investidos 640.184 511168 653.409
Ganho de Capital Realizado 48426 (230.243) 119985
Rendimento Financeiro 6.300 10.546 15.074
(-) Custo Total (27335) (27503) (21415
Resultado NAVT 667575 263968 767.053
Distribuicao NAVT 632704 632704 632704
Rendimentos  Ganho de Receita Despesas Resultado Reserva de Distribuicao
Recebidos Capital Financeira P Caixa Dividendos s

N AN



Performance Historica

Resultado patrimonial entre 31/07/2020 (inicio do fundo) e 31/07/2021

NAVT
—FIX
| ; 21%
——|PCA + Yield IMA-B 5+ 120,60
—CDI
112,86 17%

4%

103,33
1 @ 00 _2%
N 102’43 3% : - : (0)73 :

Crédito Shoppings Escritorios Logistica
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NAVT [FIX

'O retorno é referente a cota patrimonial e assume o reinvestimento dos dividendos Fonte: Navi, B3, Bloomberg, BTG
distribuidos.



Este material ndo tem relagdao com objetivos especificos de investimentos, situacao financeira ou necessidade particular de qualquer destinatario
especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informac¢des no processo decisorio do investidor que, antes de decidir, devera realizar,
preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliacao minuciosa do produto e respectivos riscos face a seus
objetivos pessoais e a sua tolerancia a risco (Suitability).

Leia o prospecto, o formuldrio de informacdes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de investir. A
rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n3ao é liquida de impostos. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Este
Fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Este Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu
patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao,
liquidagao, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.
Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao
adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado, implicando na ocorréncia de patrimoénio liquido do Fundo e a consequente obrigacao do quotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo do Fundo.

Autorregulacao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Administracdo Fiduciaria

A presente instituicdo aderiu ao
Cdédigo ANBIMA de Regulacao

e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento.



