REGULAMENTO DO
OICH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Rio de Janeiro, 24 de novembro de 2020.



CAPITULO UM - DAS DEFINICOES

1.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, os termos ¢ expressoes indicados em letra
maitscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terao os significados a eles atribuidos neste
Capitulo Um, exceto se de outra forma estiverem definidos neste Regulamento:

“Administrador”: a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para administrar carteira de titulos e valores mobilidrios,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 36.113.876/0001-91, com sede na Avenida das Américas, n°® 3434,
Bloco 07, sala 201, Centro Empresarial Mério Henrique Simonsen, Barra da Tijuca, Rio de
Janeiro;

“Agente de Cobran¢a Bancaria™: prestador de servigo a ser contratado pelo Fundo, com a
interveniéncia do Custodiante, na qualidade de agente de cobranga bancdria de Direitos de Crédito
Elegiveis a vencer, por meio da emissao de boletos bancirios aos respectivos devedores dos
Direitos de Crédito Elegiveis para pagamento dos Direitos de Crédito diretamente na Conta de
Cobranga Bancéria, conforme disposto no Contrato de Cobranca Banciria. O Contrato de
Cobranga Banciria estabelecerd, dentre outras obrigacoes, as atribuigdes e responsabilidades do
Agente de Cobranga Bancdria;

“Agente de Concilia¢iio”: prestador de servigo a ser contratado pelo Fundo, com a interveniéncia
do Custodiante, na qualidade de (i) agente e auxiliar do Custodiante na conciliagio dos pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis depositados na Conta Autorizada do Fundo; e (ii)
agente de apuracio do valor do saldo devedor de cada Contrato de Financiamento. O Contrato de
Conciliacao estabelecera, dentre outras obrigacdes, as atribuigdes e responsabilidades do Agente
de Conciliagio;

“Alocac¢io Minima de Investimento™: a alocagéo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patrimdnio liquido do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis;

“Amortiza¢io Extraordiniria™ a Amortizacio Extraordiniria das Quotas em circulacio
exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio a Alocagio Minima de Investimento
e/ou a observancia da politica de investimento descrita no Capitulo Oito deste Regulamento,
conforme prevista no Capitulo Quinze deste Regulamento;

“ANBIMA”: a Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
“Assembléia Geral”: a Assembléia Geral de Quotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros™: (i) titulos de emissao do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do Banco
Central do Brasil; (iii) operagoes compromissadas com lastro em titulos piblicos federais; e (iv)

certificados de depdsito bancdrio com baixo risco de crédito;

“B3 — Segmento CETIP UTVM”: A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (Segmento CETIP UTVM).
“Banco Central”: o Banco Central do Brasil;



“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito Elegiveis e
Ativos Financeiros;

“Cedente”; pessoa natural ou juridica, identificada pelo seu nimero de inscri¢do no CPF ou no
CNPJ, que venha a ceder Direitos Creditérios para o Fundo;

“CMN”: o Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ/ME”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;

“Conta Autorizada do Fundo”: a conta corrente mantida pelo Fundo junto a Instituigdo
Financeira (i) para a qual serdo transferidos os recursos provenientes da liquidacao dos Direitos de
Crédito Elegiveis; e (ii) na qual serdo depositados diretamente 0s recursos provenientes da
liquidagdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Contrato de Cessdo™: o Instrumento Particular de Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de Direitos
de Crédito e Outras Avencas a ser celebrado entre o Fundo e cada um dos Cedentes, para regular
a operacio de cessdo dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo;

“Conta de Cobran¢a Bancéria™: a conta corrente mantida pelo Fundo no Agente de Cobranca
Bancidria, na qual serdo depositados diretamente OS recursos provenientes da liquidagdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis. Os recursos provenientes da liquidagao dos Direitos de Crédito
Elegiveis depositados na Conta de Cobranga Banciria serdo transferidos diariamente para a Conta
Autorizada do Fundo de acordo com os procedimentos a serem estabelecidos no Contrato de
Cobranca Bancdria;

“Contrato de Cobranca Bancdria™: O Contrato de Prestagdo de Servicos de Cobranga Bancaria,
a ser celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranca Bancdria, até a Primeira Data de Emissdo,
que estabelecera as atribuigoes e responsabilidades do Agente de Cobranca Bancdria;

“Contrato de Conciliagio”: o Instrumento Particular de Contrato de Agente de Conciliagdo e
Outras Avencas a ser celebrado entre o Agente de Conciliacdo e o Fundo, com a interveniéncia do
Custodiante;

“Contrato de Custédia™ o Contrato de Prestagdo de Servigos de Custddia, Controladoria e
Escrituragio de Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, Termo e Condigdes
de Uso de Sistema Operacional e Outras Avencas, a ser celebrado entre o Fundo, por intermédio
do seu Administrador, ¢ o Custodiante. O Contrato de Custddia estabelecerd, dentre outras, as
obrigacoes do Custodiante como custodiante dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, para fins de cumprimento do disposto no artigo 38 da Instrugao
CVM n.° 356/01;



“Contrato de Financiamento”: cada contrato de financiamento celebrado com cada um dos
clientes dos Cedentes, referentes as operagdes de compra e venda financiada de iméveis
residenciais e comerciais, e que déd origem aos Direitos de Crédito;

“Credit Score”: significa o nivel de classificagdo de risco de cada Direito de Crédito atribuido pelo
Gestor, nos moldes do modelo de relatério a ser acordado entre Administrador, Gestor e
Custodiante;

“Critério de Elegibilidade”: o critério de elegibilidade a ser observado pelo Custodiante para a
operagdo de aquisigdo dos Direitos de Crédito Elegiveis, conforme definido no item 6.1. deste
Regulamento;

“Custodiante”: a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, ou, caso a
regulamentacdo assim solicite, serd contratado outra instituicdo devidamente habilitada para a
prestacao do referido servico;

“CVM™: a Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Verifica¢do™: todo o ultimo Dia Util de cada més, quando o Administrador devera
calcular os indices de inadimpléncia e recompra da Carteira de que tratam os incisos do item 16.1.
deste Regulamento;

“Dia Util”: qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional ou
dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancério na praga em que o Custodiante €
sediado ou nacional, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3
— Segmento CETIP UTVM, hipétese em que somente serd considerado Dia Util qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado nacional. Caso as datas em que venham
a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicdo deste
item considerar-se-4 como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direitos de Crédito™: (i) Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) objeto de oferta publica;
(ii) Cédulas de Credito Imobilidrio (CCls) registradas junto & B3 — Segmento CETIP UTVM e
custodiadas perante o Custodiante; e (iii) os direitos de crédito individualizados no Contrato de
Cessdo, de titularidade do respectivo Cedente originados no ambito de operagdes de compra e
venda financiada de iméveis residenciais e comerciais celebradas com seus clientes, pessoas
fisicas e/ou juridicas;

“Direitos de Crédito Elegiveis”: os Direitos de Crédito que atendam ao Critério de Elegibilidade;

“Direitos de Crédito Inadimplidos™: os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e nao pagos nas
respectivas datas de vencimento;



“Documentos Comprobatérios”: as vias originais dos documentos que evidenciam e comprovam
a existéncia, validade e exeqiiibilidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e respectivas garantias,
tais como, mas ndo se limitando, (i) a escritura de emissao das CCls; (ii) o termos de securitizacdo
dos CRISs; e/ou, conforme o caso, (iii) os contratos de compra e venda de im6veis residenciais e
comerciais celebrados entre o respectivo Cedente e seus clientes, ¢, se houver, 0s respectivos
instrumentos de constituicdo das garantias outorgadas no ambito de cada compra ¢ venda de
imovel;

“Eventos de Avaliacio/Liquidagdo”: quaisquer dos eventos indicados no item 16.1. deste
Regulamento;

“Fundo”: OICH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;
“Gestor”: o Administrador acumulara as funcoes de Gestor;
“IGP-M": o Indice Geral de Pregos do Mercado, apurado pela Fundagdo Getulio Vargas - FGV;

“Instru¢io CVM n.° 356/01”: Instrugo CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada;

“Instru¢io CVM n.° 555/14”: Instrugdo CVM n.° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme
alterada;

“Instrucio CVM n.° 476/09”: Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009;

“Investidores Profissionais”: os investidores assim definidos de acordo com o artigo 9-A da
Instrugao CVM n.° 539/13;

“MDA”: o Médulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento

CETIP UTVM;

“Oferta Restrita”: toda ¢ qualquer distribui¢do publica de Quotas com esforgos restritos de
colocagdo durante o prazo de duragio do Fundo, nos termos da Instrugao CVM n.° 476/09, a qual
(i) serd destinada exclusivamente a Investidores Qualificados; (ii) sera intermediada por
sociedades integrantes do sistema de distribuicdio de valores mobilidrios, inclusive o
Administrador; e (iii) estard automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos termos
da Instrucao CVM n.° 476/09;

“Operacdes de Derivativos™: para os fins deste Regulamento, sao consideradas Operagoes de
Derivativos quaisquer operagdes em mercados de derivativos;

“pPeriodo de Caréncia”: o prazo de 10 (dez) dias a contar da Primeira Data de Emissao;



“Politica de Cadastro e Concessio de Crédito™: a politica de cadastro e concessao de crédito
observada pelo respectivo Cedente na originacdo e formalizagao dos Direitos de Crédito;

“Prazo para Resgate”: o prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos contados da data da
Assembléia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo, para que ocorra o resgate compulsorio
e integral das Quotas;

“Pre¢o de Aquisi¢iio™: o prego de aquisi¢do dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo;

“Pre¢o de Emissfio”: na primeira data de Emiss@o de Quotas do Fundo cada Cota terd o prego de
R$30.000,00 (trinta mil reais);

“Primeira Data de Emissdo™: a data em que ocorrer a primeira subscricao e integralizacdo de
Quotas da primeira emissiao de Quotas do Fundo;

“Procedimentos de Cobranga™: os procedimentos a serem adotados pelo Custodiante ou pelo
prestador de Servicos por ele contratado, para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito Inadimplidos, conforme descritos no Contrato de Custddia e no presente Regulamento;
“Quotas™: as Quotas do Fundo, a serem emitidas em classe tinica;

“Quotista™: o titular de Quotas;

“Quotistas Dissidentes”: os titulares de Quotas que discordarem da decisdo da Assembléia Geral
que deliberar pela nao liquidacao do Fundo nos termos do Capitulo Dezesseis deste Regulamento;

“Regulamento”: este regulamento do Fundo;

“Reserva de Liquidez": a reserva a ser constituida pelo Fundo nos termos do Capitulo Dezenove
deste Regulamento, para o pagamento de despesas e encargos ordindrios, referentes a
operacionaliza¢ao do Fundo, no valor minimo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais);

“Taxa de Administracido™: a remuneracdo mensal devida ao Administrador e ao Gestor pela
prestacdo dos servigos de administragao do Fundo e gestao da Carteira, respectivamente, calculada
nos termos do Capitulo Vinte e Trés deste Regulamento;

“Termo de Adesdo™: o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco™ a ser assinado
por cada Quotista no ato da primeira subscrigao de Quotas;



CAPITULO DOIS - DA DENOMINACAO, FORMA,
PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. — O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, ¢ regido por este Regulamento €
pelas disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2.— O Fundo tem prazo de duragao indeterminado.
2.3.— O patrimdnio do Fundo serd formado por 1 (uma) tnica classe de Quotas.

23.1. — As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscrigao,
integralizacio, remuneracdo, amortizacdo ¢ resgate das Quotas seguem descritos nos Capitulos
Onze a Quinze deste Regulamento.

CAPITULO TRES — DO PUBLICO ALVO DO FUNDO
E DO INVESTIMENTO INICIAL MINIMO NO FUNDO

3.1. — A Oferta serd realizada nos termos da Instrugio CVM n.° 476/09, e serd destinada a
Investidores Qualificados.

3.2. — Para fins de atendimento & Instrucdo CVM n.° 476/09, as pessoas naturais e juridicas
mencionadas na Instrucio CVM n° 555, de 2014, deverao subscrever ou adquirir, no ambito da
oferta, valores mobilidrios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais). Sem
prejuizo do disposto neste item, nao existe valor minimo para manutengdo de investimentos no
Fundo, apés a aplicacdo inicial de cada Quotista.

CAPITULO QUATRO - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. — O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Quotistas por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisicao de Direitos de Crédito.

4.1.1. — Os Direitos de Crédito que compordo a Carteira deverdo atender ao Critério de

Elegibilidade.
4.2. — Sem prejuizo do disposto no item 4.1. acima, 0 Fundo podera aplicar recursos nos Ativos
Financeiros, em estrita observncia aos critérios de selecio, composicao ¢ diversificagao

estabelecidos no Capitulo Oito deste Regulamento.

4.3. — Nio haverd Benchmark estabelecido para as Quotas.



CAPITULO CINCO — DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. — Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo (i) Direitos de Crédito que atendam aos
Critérios de Elegibilidade; (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos referidos Direitos de Crédito; e (iii) os respectivos Documentos
Comprobatérios, que deverdo ser suficientes para caracterizar a origem, formalizagdo, existéncia,
validade e exegiiibilidade dos referidos Direitos de Crédito.

5.2.— A aquisicio dos Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo serd realizada com base nas regras,
condicdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao.

CAPITULO SEIS — DO CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

6.1. — O Fundo somente podera adquirir os Direitos de Crédito selecionados previamente pelo
Gestor, e que possuam data de vencimento esperada anterior a data de resgate das Quotas.

6.2. — O Custodiante serd a instituicio responsdvel por verificar o cumprimento do disposto no
item 6.1. acima, por meio de envio, pelo Gestor, ao Custodiante de versdo assinada do Contrato
de Cessdo e de arquivo eletronico que conterd a lista dos Direitos de Crédito.

CAPITULO SETE — DA FORMALIZACAO DA CESSAO

DOS DIREITOS DE CREDITO AO FUNDO E OUTRAS REGRAS GERAIS
REFERENTES A LIQUIDACAO DOS DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS

Formalizacdo da Cessédo

7.1. — A operagao de cessio de Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo serd considerada
formalizada e regular ap6s a verificacdo cumulativa dos eventos descritos no item 7.2. abaixo, sem
prejuizo de eventuais outros procedimentos especificos previstos no Contrato de Cessao.

7.2. — A operacio de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo deverd ser amparada, a0 menos,
mas ndo se limitando, pelos seguintes documentos:

(i) Contrato de Cessao; e
(i) Contrato de Conciliagao.

Custédia dos Documentos Comprobatérios

73. _ O Custodiante manterd sob sua custédia os Documentos Comprobatorios referentes aos
Direitos de Crédito Elegiveis, de acordo com o disposto no Contrato de Custddia, durante o prazo
de duragdo do Fundo, observado o disposto na legislacdo e regulamentacao em vigor.
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Agente de Cobranca Bancéria

74. — O Agente de Cobranca Bancaria serd responsével pela cobranga bancéria dos Direitos de
Crédito Elegiveis a vencer, por meio da emissao de boletos bancérios aos respectivos devedores
dos Direitos de Crédito Elegiveis para pagamento dos Direitos de Crédito diretamente na Conta
de Cobranga Banciria;

Agente de Conciliacio

7.5.— O Agente de Conciliacao seré responsavel pelas seguintes atividades em beneficio do Fundo:
(i) atuar como responsavel perante o Fundo na conciliagao dos pagamentos referentes aos Direitos
de Crédito Elegiveis depositados na Conta Autorizada do Fundoj; e (ii) auxiliar o Custodiante na
conciliagio dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito Inadimplidos depositados na Conta
Autorizada do Fundo.

A cobranga extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serd exercida pelo
Custodiante, sempre em observéncia aos Procedimentos de Cobranga.

CAPITULO OITO - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO
E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. — Ap6s o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emissdo, o Fundo deveré
ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimbnio liquido alocado em Direitos de
Crédito Elegiveis.

8.2. — A parcela do patriménio liquido que nao for utilizada para a aquisi¢ao de Direitos de Crédito
podera ser mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada em Ativos Financeiros.

8.3. — O Gestor nio podera adotar como parte da politica de investimento do Fundo a contratacao
de Operagdes de Derivativos, nem para fins de protecao das posicoes detidas a vista na Carteira.

8.4. — O Fundo nio realizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia.

8.5. — O Gestor observard os seguintes critérios de concentracao e diversificagao da Carteira: (i)
até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo poderd ser representado por Ativos
Financeiros devidos por um Gnico emissor ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade,
e (i) até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do Fundo podera ser representado por
Direitos de Crédito Elegiveis devidos por um tnico sacado ou de coobrigagao de uma mesma
pessoa ou entidade, respeitado o Critério de Elegibilidade. Sem prejuizo do disposto acima, 0s
percentuais referidos neste item poderéo ser elevados nas hipdteses permitidas no pardgrafo 1° do
artigo 40-A da Instrugdo CVM n.? 356/01.
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8.6. — O Fundo podera contratar operagoes com empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsididrias dos Cedentes, dos Quotistas, do Administrador e/ou
do Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelos
Quotistas, pelo Administrador e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas.
As operagoes descritas neste item serdo objeto de registro segregado das demais operagoes da
Carteira, de modo a serem facilmente identificaveis.

87  Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto
e conforme previsto no artigo 20, §2°, do Cédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
os Fundos de Investimento, a Gestora adotard politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplinard os principios gerais, 0 processo decisorio e quais serdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientard as decisoes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

8.8. — Os percentuais de composigao, concentragao e diversificagio da Carteira referidos neste
Regulamento serdo cumpridos diariamente pelo Gestor, com base no patrimdnio liquido do Fundo
apurado no Dia Util imediatamente anterior a data de cada calculo dos referidos percentuais de
composicio, concentracao e diversificagao da Carteira.

8.9. — Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serao
mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos
(i) em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo; (ii) em sistemas de registro e de
liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil; ou (iii) em outras
entidades autorizadas 2 prestacio de servigos de custodia pelo Banco Central do Brasil e/ou pela
CVM.

CAPITULO NOVE — DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS DIREITOS DE
CREDITO ELEGIVEIS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA

9.1. — Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica dos valores correspondentes
aos Dircitos de Crédito Elegiveis e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, menos as
exigibilidades do Fundo.

9.2. — Seriio observados os seguintes critérios para o cdlculo do valor da Carteira pelo Custodiante:
(i) os Ativos Financeiros serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos valores mobilidrios, conforme estabelecido na
regulamentagio em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado do Custodiante) e de acordo
com o Contrato de Custédia; e (ii) os Direitos de Crédito Elegiveis serao contabilizados e
registrados com base em seu custo de aquisi¢ao, com apropriacao de seus respectivos rendimentos
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.
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9.3. — Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito Elegiveis serdo reconhecidos em razao
do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizagoes
em contrapartida 2 adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

9.4. — Sem prejuizo do disposto no Capitulo Dezenove deste Regulamento, o Administrador
constituird, para os Direitos de Crédito, provisao para créditos de liquidagao duvidosa, de acordo
com o Credit Score que houver sido fornecido pelo Gestor quando da respectiva aquisi¢ao do
Direito Credit6rio pelo Fundo (neste caso somente para os Direitos de Crédito objeto da respectiva
aquisigdo), € no ultimo dia Gtil de cada semestre civil (para toda a carteira do Fundo), bem como
com base no decurso do prazo de atraso, no caso de Direitos de Crédito Inadimplentes.

CAPITULO DEZ — DA COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E
DAS EMISSOES DE QUOTAS

10.1.— O patrim6nio do Fundo € representado por 1 (uma) classe de Quotas. As caracteristicas, 0s
direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscricao, integralizagdo, remuneragao,
amortizacio e resgate das Quotas estao descritos no Capitulo Onze e nos Capitulos Treze a Quinze
deste Regulamento.

10.1.1. — As Quotas deverio ser totalmente subscritas até a data de encerramento da respectiva
Oferta Restrita. As Quotas que nio forem subscritas no prazo acima referido serdo canceladas pelo
Administrador.

10.2. — Emissoes de novas Quotas, apds a primeira emissdao do Fundo, somente poderao ser
realizadas mediante prévia aprovagao da Assembléia Geral, observado o quérum estabelecido no
Capitulo Doze abaixo.

10.2.1. — Caso seja determinada a emissao de novas Quotas a fim de que o Fundo possa adquirir
novas carteiras de Direitos de Crédito, este Regulamento deverd ser aditado de forma a contemplar
os procedimentos de compra de tais Direitos de Crédito, bem como outros ajustes que se fagam
NECESSarios.

10.3. — O Preco de Emissao das Quotas que venham a ser emitidas pelo Fundo sera definido em
Assembléia Geral de Quotistas.

CAPITULO ONZE — DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE E
INTEGRALIZACAO DAS QUOTAS

Caracteristicas das Quotas

11.1. — As Quotas correspondem a fragdes ideais do patriménio liquido do Fundo.

11.2. — Todas as Quotas terdo forma escritural e sero mantidas pelo Administrador em conta de
depésito em nome dos Quotistas.
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Direitos Patrimoniais

11.3. — Niio havera qualquer prioridade ou preferéncia entre as Quotas do Fundo.

Direitos de Voto das Quotas

11.4. — Cada Quota tera direito a um voto nas Assembléias Gerais.

Colocacao das Quotas

11.5. — Serio ofertados nesta primeira Emissdo até 10.000 (dez mil) Quotas ao preco unitario de
R$30.000,00 (trinta mil reais), perfazendo um volume de até R$ 300.000.000,00 (trezentos
milhoes).

11.5.1 - As Quotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.

Subscricio e Integralizacdo das Quotas

11.6. — As Quotas deverdo ser subscritas até o encerramento da respectiva Oferta Restrita. No ato
da subscricio de Quotas, o subscritor (i) assinard o boletim individual de subscricao e recibo de
integralizacio, que serd autenticado pelo Administrador, (ii) receberd exemplar atualizado deste
Regulamento, quando deverd declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, sua
condicdo de Investidor Qualificado e atestar que estd ciente (a) das disposi¢oes contidas neste
Regulamento, (b) de que a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, (c) de que as
Quotas estdo sujeitas as restricoes de negociagdo previstas neste Regulamento e na
regulamentagdo aplicivel e (d) dos riscos inerentes a0 investimento no Fundo, conforme
descritos neste Regulamento.

11.7. — As Quotas serdo integralizadas & vista, no ato da subscricao, pelo valor da Quota no dia
da integralizacdo, correspondente ao Preco de Emissao atualizado desde a Primeira Data de
Emissio até a data da respectiva integralizagdo, calculado de acordo com o disposto nos itens
11.12. ¢ 11.13. abaixo.

11.8. — As Quotas serdo integralizadas (a) em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; ou (ii) por meio de crédito
do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Autorizada do Fundo, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil; ou (b)
mediante a entrega dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Critérios para Apuracao do Valor das Quotas

11.9. — A partir do primeiro Dia Util seguinte 2 Primeira Data de Emiss@o, cada Quota tera seu
valor unitério calculado na abertura de cada Dia Util, para fins de pagamento de integralizagao,

>
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amortizacio ou resgate, conforme o caso, pela divisao entre o Patrimonio Liquido do Fundo ¢ 0
numero de Quotas em circulacao na respectiva data.

Negociacao das Quotas

11.10. — As Quotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundirio.

11.11. - Na hipétese de posterior modificacao deste Regulamento visando permitir a
transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado secundario serd obrigado o prévio registro na
CVM, nos termos do §2°, do Art. 2° da Instrugdo CVM n° 400, com a consequente apresentacao
do relatério de classificacao de risco ora dispensado.

Classificacao de Risco das Quotas

11.11. — As Cotas da primeira Emissdo e, conforme o caso, das emissoes subsequentes, serao
subscritas e integralizadas por até 20 (vinte) Investidores Qualificados com interesse unico e
indissocidvel. Por este motivo, as mesmas ndo serdo objeto de classificagdo de risco.

CAPITULO DOZE — DA ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS
12.1. — E da competéncia da Assembléia Geral:

(i) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragoes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

(i) alterar este Regulamento, além das hip6teses especificas de alteragéo deste Regulamento
mencionadas nos incisos abaixo, as quais se submetem a quoruns de deliberagao
especificos;

(iii)  deliberar sobre a substituicdo do Administrador;
(iv)  deliberar sobre a substituicdo do Gestor;

(v)  eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Quotistas, nomeado(s) conforme o item
12.3. abaixo;

(vi)  deliberar sobre a reducdo ou elevagio da Taxa de Administragao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracao prévia;

(vii) deliberar sobre a fusdo, incorporagao e cisdo do Fundo;

(viii) deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, em outras circunstincias que ndo aquelas descritas
no inciso (ix) abaixo;
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(ix)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo/Liquidacéo, tais Eventos
de Avaliacdo/Liquidagdo devem ensejar a liquidagio do Fundo ou se devem ser
considerados como Eventos de Suspensao;

(x)  aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogdo de Procedimentos de
Cobranga;

(xi)  sem prejuizo do disposto neste Regulamento, alterar os critérios e procedimentos para
amortizacao parcial ou total e resgate das Quotas;

(xii)  deliberar sobre os procedimentos de entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como forma de pagamento de amortizagdo e/ou resgate
de Quotas aos Quotistas, observado o disposto no Capitulo Quatorze deste Regulamento;

(xiii) alterar os quéruns de deliberacdo das Assembléias Gerais, conforme previsto neste
Capitulo;

(xiv) aprovar a emissao de novas Quotas; e
(xv) alterar a politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo Oito acima.

12.2. — Todos os Quotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas no item 12.1. acima.

12.2.1. — Como regra geral, as deliberacdes sobre as matérias indicadas no item 12.1. acima e sobre
quaisquer outras matérias que venham a ser objeto de aprovacdo em Assembléia Geral, que nio
expressamente indicadas neste Capitulo, dependerdo, em primeira convocacio, de aprovagio de
Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulagdo e com direito a voto na respectiva
matéria e, em segunda convocagao, de aprovagao de Quotistas que representem a maioria das
Quotas dos Quotistas presentes ¢ com direito a voto na respectiva matéria. As matérias indicadas
nos incisos (xi), (xiii), (xiv) e (xv) do item 12.1. acima dependerdo, em primeira e segunda
convocacoes, de aprovagao de Quotistas que representem a maioria das Quotas em circulagio.

12.3. — Este Regulamento poderd ser alterado independentemente de deliberacao da Assembléia
Geral em casos de alteragoes nas normas legais e regulamentares vigentes, bem como em virtude
de determinagao da CVM, mediante comunicagdo aos Quotistas sobre referida alteragao no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo protocolo junto 8 CVM.

12.4. — A convocacao de Assembléia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de carta
enderecada a cada um dos Quotistas, (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Quotistas
e/ou (iii) por meio de publicacdo de aviso no periddico utilizado para veicular as informacoes
referentes ao Fundo, conforme item 24.3. deste Regulamento, com no minimo 10 (dez) dias de
antecedéncia a data estabelecida para a realizacio da Assembléia Geral, observado que a
convocagao deverd indicar sempre o dia, hora e local em que serd realizada a Assembléia Geral,
assim como oS assuntos a serem tratados.

12.4.1. — Nao se realizando a Assembléia Geral na data estabelecida na convocagio acima referida,
serd novamente realizada Assembléia Geral, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante
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convocacio na forma referida no item 12.4. acima. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocagio da Assembléia Geral podera ser providenciada juntamente com a primeira
convocagao.

12.4.2. — Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada
regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos 0s Quotistas com direito a voto para
deliberar sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

12.5. — Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Geral serd realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembléia Geral ndo for realizada na sede do Administrador, as convocagoes enviadas
aos Quotistas ou publicadas, nos termos do item 12.4. acima, deverao indicar, com clareza, o local
da reunido, que, em hip6tese alguma, poderé ser realizada fora da Cidade do Rio de Janeiro.

12.6.1. — Os Quotistas nas Assembléias Gerais poderdo reunir-se pessoalmente ou por conferéncia
telefonica, video conferéncia ou outro meio semelhante. Das Assembléias Gerais serdo lavradas
atas, as quais serdo assinadas pelos Quotistas votantes e devidamente registradas no competente
registro de titulos e documentos.

12.7. — Além da reunido anual de prestacio de contas, a Assembléia Geral poderd reunir-se, a
qualquer momento, por convocagio realizada a dnico e exclusivo critério do Administrador, ou
mediante solicitacdo ao Administrador, de Quotistas titulares de Quotas com direito a voto que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas com direito a voto na
deliberacio em questdo, sendo que, na dltima hipétese, o Administrador serd responsavel por
convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, a Assembléia Geral solicitada pelos Quotistas.

12.8. — As Assembléias Gerais serdo instaladas com a presenga de pelo menos um Quotista com
direito a voto em todas as deliberacdes do dia.

12.9. — Somente poderdo votar na Assembléia Geral os Quotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hé menos de um ano.

12.10. — Nio terdo direito a voto na Assembléia Geral o Administrador e seus empregados.

12.11. — Quaisquer decisdes tomadas em Assembléia Geral serdo divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao, por meio de (i) carta enderecada a
cada um dos Quotistas, (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Quotistas e/ou (iii)

publicacio de aviso no periédico utilizado para veicular as informagoes referentes ao Fundo,
conforme item 24.3. deste Regulamento.

CAPITULO TREZE — DA AMORTIZACAO E DO RESGATE DAS QUOTAS

Condicies Gerais e Forma de Pagamento de Amortizacoes e Resgates:
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13.1. — O Administrador, caso o Fundo conte com os recursos necessarios poderd, por conta e
ordem do Fundo, promoverd amortizagoes das Quotas de acordo com as solicitacoes dos Quotistas
reunidos em Assembléia Geral.

13.2. — A distribuigdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Quotistas serd
feita exclusivamente mediante amortizacio ou resgate de Quotas, observado o disposto neste
Capitulo Treze e nos Capitulos Quatorze e Quinze abaixo.

13.3. — Os pagamentos de amortizagoes ou de resgate das Quotas serao efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Quota de abertura no dia do pagamento, calculado nos termos
deste Regulamento, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Quotistas realizado
por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do
Brasil, ou por meio da B3 — Segmento CETIP UTVM.

13.4. — No ambito do processo de liquidagéo do Fundo, os Quotistas poderao receber Direitos de
Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento pelo resgate
de suas Quotas, conforme o disposto no Capitulo Quatorze deste Regulamento.

13.5. — Quando a data estabelecida, em Assembléia Geral de Quotistas, para 0 pagamento de
amortizacdo ou resgate de Quota incidir em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento seré efetuado
no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Quota de abertura no dia do pagamento.

13.6. — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, na hipétese do patriménio liquido do Fundo
sofrer perdas em decorréncia do nio pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, tais perdas serao arcadas equitativamente pelos Quotistas.

CAPITULO QUATORZE — DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE
QUOTAS MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS E DE
ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

14.1.— Observado o disposto no item 14.2. abaixo, caso o0 Fundo nao detenha, na data de liquidacao
do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate
integral das Quotas em circulacao, as Quotas em circulagao poderdo ser resgatadas mediante a
entrega da totalidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira em pagamento aos Quotistas.

14.1.1. — Qualquer entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Quotistas, deveré ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento
de rateio, considerando a proporgio do nimero de Quotas detido por cada um dos Quotistas no
momento do rateio em relacio ao patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos
procedimentos estabelecidos neste Capitulo.

14.2. — A Assembléia Geral deveré deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Quotistas pelo
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resgate de suas Quotas, observado o quérum de deliberacao de que trata 0 Capitulo Doze deste
Regulamento ¢ a regulamentacdo aplicavel.

14.2.1. — Na hipétese da Assembléia Geral referida no item 14.2. acima ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Quotistas pelo resgate de suas Quotas, 0s
Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros serao entregues em pagamento aos Quotistas
mediante a constituicio de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Quotista serd calculada de
acordo com a proporcio de Quotas detida por Quotista sobre 0 valor total das Quotas em circulagao
a época. Apés a constitui¢io do condominio acima referido, o Administrador estard desobrigado
em relac@o as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

14.2.2. — O Administrador devera notificar os Quotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada
um dos Quotistas, (ii) correio eletrdnico enderegado a cada um dos Quotistas e/ou (iii) por meio
de publicagdo de aviso no periédico utilizado (“Monitor Mercantil”) para veicular as informages
referentes ao Fundo, conforme item 24.3. deste Regulamento, para que 0S mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporcéo de Direitos de
Crédito Elegiveis ¢ Ativos Financeiros a que cada Quotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante 0S Quotistas apds a constituigao do
condominio.

14.2.3. — Caso os titulares das Quotas nio procedam a eleicio do administrador do condominio
dentro do prazo de 10 (dez) dias contados da notificacao acima referida, essa funcdo serd exercida
pelo titular de Quotas que detenha a maioria das Quotas em circulacao.

14.2.4. — O Custodiante, fard(ao) a guarda dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos respectivos
Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogével de 30 (trinta) dias
contado da notificacio referida no item 14.2.2. acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Quotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item
14.2.3. acima, indicard ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de
Crédito Elegiveis, Documentos Comprobat6rios respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este
prazo, o Administrador poderd promover a consignacio dos Direitos de Crédito Elegiveis,
Documentos Comprobatérios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do
Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO QUINZE - DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA RAZAO DE GARANTIA, DA ALOCACAO MINIMA DE
INVESTIMENTO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

15.1. — O Administrador poderé realizar, a qualquer tempo, a Amortizacio Extraordindria das

Quotas em circulacao, pelo seu valor atualizado na data da Amortizagao Extraordindria, calculado

de acordo com o disposto neste Regulamento, exclusivamenie para fins de enquadramento do
et P
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patriménio do Fundo a Alocagao Minima de Investimento em Direitos de Crédito Elegiveis e/ou
a politica de investimento descrita no Capitulo Oito deste Regulamento.

15.2. — Na hipétese de realizagao de Amortizacao Extraordindria das Quotas nos termos deste
Capiltulo, todos os Quotistas serao previamente comunicados pelo Administrador, por escrito, com
no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia, inclusive sobre o valor total esperado envolvendo
cada Amortizacdo Extraordindria.

15.3. — Qualquer Amortizagdo Extraordindria afetard todos os Quotistas de forma proporcional e
em igualdade de condicoes.

CAPITULO DEZESSEIS — DOS EVENTOS DE AVALIACAO/LIQUIDACAO DO
FUNDO

16.1. — Sao considerados Eventos de Avaliagao/ Liquidagao quaisquer das seguintes ocorréncias:

(1) nao observéncia, pelo Custodiante, dos deveres ¢ das obrigagdes estabelecidos neste
Regulamento, no Contrato de Custédia, conforme o caso, desde que, notificado, por escrito,
para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

(i)  ndo observéncia, pelo Agente de Cobranga, dos deveres e das obrigacdes estabelecidos
neste Regulamento e no Contrato de Cobranga Bancdria, desde que, notificado para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificacao;

(iii) ndo observédncia, pelo Administrador ou pelo Gestor, dos deveres e das obrigaces
estabelecidos neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, nao o faca no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacio;

(iv)  resilicaio do Contrato de Custédia ou rentncia do Custodiante, sem que uma nova
instituicao assuma suas fungdes no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias;

(v) rendncia do Administrador, sem que a Assembléia Geral nomeie instituigdo habilitada para
substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(vi)  rendncia do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma suas fungdes no prazo de até 45
(quarenta e cinco) dias;

(vii) na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Quotas em
desacordo com o disposto neste Regulamento.

16.1.1. — Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliagao/ Liquidacdo, o Administrador convocard, imediatamente, uma Assembléia Geral, a qual

—y
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decidird, observado o quérum de deliberacao de que trata o Capitulo Doze acima, (i) se haverd
liquidag@o do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas
adicionais pelo Fundo com relacao a procedimentos, controles ¢ prestadores de servicos do Fundo, de
forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacao /Liquidacao.

16.1.2. — No caso de a Assembléia Geral deliberar pela liquidagdo do Fundo, o Administrador
observard os procedimentos de que tratam os itens 16.3. ou 16.5. abaixo, conforme 0 caso, sem
que, para tanto, seja necessdria a convocacao de uma nova Assembléia Geral, podendo a
Assembléia Geral que deliberar pela liquidagdo do Fundo deliberar sobre os procedimentos
relacionados & liquidacdo do Fundo, independentemente de qualquer notificacio aos Quotistas
ausentes a referida Assembléia Geral.

16.1.3. — Na hipétese (i) de ndo instalagdo da Assembléia Geral por falta de quorum, ou (ii) de
aprovagio pelos Quotistas da liquidagao do Fundo, o Administrador deveré dar inicio imediato
aos procedimentos referentes a liquidacao do Fundo.

16.2. — Na Assembléia Geral mencionada no item 16.1.1. acima, os titulares de Quotas poderao
optar, de acordo com o quérum de deliberacao estabelecido no Capitulo Doze deste Regulamento,
por nao liquidar o Fundo.

16.2.1. — Na hipétese da Assembléia Geral deliberar pela nao liquidagdo do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao/Liquidagao, serd concedido aos Quotistas
Dissidentes o Direito de Dissidéncia, que consiste no direito de resgate antecipado de suas Quotas,
a ser pago em até 90 (noventa) dias contados da data de realizacio da referida Assembléia Geral,
pelo valor da Quota do Dia dtil anterior ao dia do pagamento, calculado na forma deste
Regulamento. Os Quotistas Dissidentes deverao informar ao Administrador sobre a sua inten¢ao
de exercer o Direito de Dissidéncia na Assembléia Geral que deliberar pela nao liquidacao do
Fundo, sob pena de ndo mais poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento posterior.
Os pagamentos do resgate antecipado das Quotas de titularidade dos Quotistas Dissidentes serao
realizados pelo Administrador no prazo de até 90 (noventa) dias acima referido, na medida em que
o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate devidos. Se ao final do prazo de 90
(noventa) dias acima referido os Quotistas Dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento integral
do resgate de suas Quotas em moeda corrente nacional, os Quotistas Dissidentes receberao Direitos
de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros como pagamento de seu Direito de Dissidéncia, quando
serd aplicavel o disposto no Capitulo Quatorze deste Regulamento.

16.3.— Na hipétese da Assembléia Geral deliberar pela liquidacao do Fundo, quando da ocorréncia
de quaisquer dos Eventos de Avaliacio/Liquidagao, todas as Quotas serao resgatadas no Prazo
para Resgate, pelo valor da Quota do Dia Util anterior ao dia do pagamento, calculado na forma

deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(1) nio havera qualquer prioridade entre as Quotas do FUNDO;
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(ii)  durante o Prazo para Resgate, as Quotas serao resgatadas em moeda corrente nacional, na
medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional disponiveis; e

(iii)  sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no Gltimo Dia Util do Prazo para Resgate
a totalidade das Quotas ndo tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda corrente
nacional, os Quotistas receberao Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento pelo resgate de suas Quotas, entrega essa que sera
realizada de acordo com o disposto no Capitulo Quatorze.

CAPITULO DEZESSETE — DOS ENCARGOS DO FUNDO

17.1. — Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e de Gestao, as seguintes
despesas:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacoes do Fundo;

(i)  despesas com impressdo, expedi¢do e publicacio de relatérios, formulérios e
informagdes periédicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagOes aos
Quotistas;

(iv)  honorédrios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das
demonstracoes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacao e da atuagao
do Administrador;

(v)  emolumentos ¢ comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

(vi)  honordrios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes & constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizagao de
Assembléia Geral;

(viii) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(ix)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociacao;

(x) despesas com a contratacio da Agéncia Classificadora de Risco; e

(xi) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas.
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17.2. — Quaisquer outras despesas no previstas neste Regulamento, néo serdo consideradas como
encargos do Fundo, correndo por conta do Administrador.

17.3. — O pagamento das despesas de que trata 0 item acima pode ser efetuado diretamente pelo
Fundo & pessoa contratada, desde que 0s correspondentes valores sejam computados para efeito
da Taxa de Administragdo, cobrada do Fundo pelo Administrador e pelo Gestor, e desde que nao
excedam a Taxa de Administracdo prevista neste Regulamento.

17.4. — O Fundo nao cobrara taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de saida dos Quotistas.
CAPITULO DEZOITO — DA FACULDADE DOS CEDENTES DE
RECOMPRA DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS PROCEDIMENTOS DE
COBRANCA

18.1. — Os Cedentes terdo o direito, a qualquer tempo, mas nunca a obrigagao, a seu exclusivo
critério, de adquirir, em moeda corrente nacional, (i) qualquer Direito de Crédito Elegivel a vencer
pelo seu respectivo valor de mercado (valor na curva, conforme registrado pelo Fundo), e (ii)
qualquer Direito de Crédito Inadimplido pelo seu respectivo valor de mercado (valor na curva,
conforme registrado pelo Fundo, sendo que serd considerado no cdlculo do preco de recompra
juros, multa e outros encargos que sejam atribuidos ao devedor, em decorréncia de
inadimplementos e o resultado (negativo) da provisao para devedores duvidosos (PDD).

18.1.1. — Caso qualquer Cedente opte por comprar Direitos de Crédito Elegiveis ou Direitos de
Crédito Inadimplidos na forma descrita no item 18.1. acima, tal aquisicio deverd abranger,
necessariamente, todas as parcelas remanescentes, vencidas ou a vencer, referentes ao Direito de
Crédito Elegivel ou ao Direito de Crédito Inadimplido em questao.

18.2. — Sem prejuizo do disposto acima, o Cedente somente poderd renegociar ou acordar qualquer
alteracdo aos termos e condigoes dos Direitos de Crédito Elegiveis com os respectivos devedores,
se tal Direito de Crédito Elegivel tiver sido objeto de venda pelo Fundo ao Cedente nos termos
deste Capitulo e conforme previsto no Contrato de Cessao.

18.3. — Os Direitos de Crédito Elegiveis de titularidade do Fundo nao poderéo ser negociados com
terceiros, sem anuéncia expressa dos Quotistas e do Gestor.

18.4. — Nos termos do item 7.5 acima, o Custodiante responsével pela cobranga judicial e/ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

18.4.1. — Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pelo Fundo ou pelo Custodiante
para salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou
extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos serao de inteira responsabilidade do Fundo ou
dos Quotistas, neste tltimo caso por meio de aporte de recursos no Fundo (mediante a subscri¢ao
de novas Quotas de classe especifica) pelos Quotistas, proporcionalmente a participacao de cada
um dos referidos Quotistas na composigao do patriménio liquido do Fundo, conforme aprovado
em Assembléia Geral nos termos do item 12.1. acima, nao estando o Administrador ou o Gestor
ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos

e

23



valores necessarios a cobranca de tais Direitos de Crédito Inadimplidos. O Administrador ou 0
Gestor ou o Custodiante ndo serao responsaveis por quaisquer custos, faxas, despesas,
emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos
Procedimentos de Cobranca.

18.5. — Desde ja, fica estabelecida que uma vez observada a manutencao do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Fundo ou pelo
Custodiante antes (i) do recebimento integral do adiantamento dos valores a que se refere o item
anterior; e (ii) da assungdo, pelos Quotistas titulares de Quotas, do compromisso de prover 0s
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante nao serao responséveis por qualquer dano
ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da nao propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas, inclusive no caso de os Quotistas titulares de Quotas ndo aportarem
os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

18.6. — Todos os valores aportados pelos Quotistas titulares de Quotas no Fundo nos termos do
item acima deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer
taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuicoes (inclusive
sobre movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as referidas verbas
pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa
honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou dedugio, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacio, bem como decorrentes
da ndo recuperagio dos créditos referidos, dentro ou ndo do prazo de duracao do Fundo.

CAPITULO DEZENOVE — DA ALOCACAO DE RECURSOS PARA
PAGAMENTO DE DESPESAS DO FUNDO

19.1. — A partir da Primeira Data de Emissdo, o Administrador deveri utilizar as disponibilizadas
do Fundo para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia;

(i) constituicio, manutencdo e recomposicao da Reserva de Liquidez; e

(ii) pagamento dos valores referentes & amortizacao e/ou ao resgate das Quotas.

CAPITULO VINTE — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
20.1.— O Fundo ter4 escrituracio contabil prépria, destacada da relativa ao Administrador.

20.2. — O exercicio social do Fundo encerrar-se-4 em 31 de outubro de cada ano. Sendo que as
demonstracoes financeiras anuais do Fundo serao auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

2

24



20.3. — O Fundo estar sujeito as normas de escriturago, elaboracio, remessa e publicidade de
demonstracgoes financeiras determinadas pela CVM.

CAPITULO VINTE E UM - DOS FATORES DE RISCO

21.1. — Todo investidor interessado em adquirir Quotas deve, antes de tomar qualquer decisao de
investimento no Fundo, considerar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcio da reacdo dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacoes de pregos dos
Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de
precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Além disso, o Fundo nao podera realizar quaisquer operagdes em
mercados de derivativos, nem para fins de prote¢ao das posicoes detidas a vista na Carteira. Dessa
forma, as oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido do
Fundo e a rentabilidade das Quotas.

2. — A precificagao dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliagio de titulos e valores mobilidrios
conforme estabelecido na regulamentagio em vigor. Referidos critérios de avaliagao de ativos, tais
como os de marcacao a mercado, poderao ocasionar variagoes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira. As variacoes acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio
liquido do Fundo € a rentabilidade das Quotas.

Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros

3. — O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizagao, nos termos da
Politica de Cadastro e Concessao de Crédito, dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo assumindo
qualquer responsabilidade pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis. O
Fundo somente procedera a amortizagdo ou ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional, na
medida em que os Direitos de Crédito Elegiveis sejam pagos pelos devedores dos Direitos de
Crédito Elegiveis ¢ os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, estando a amortizagéo ou
o resgate de Quotas condicionados ao efetivo recebimento pelo fundo dos recursos provenientes
dos pagamentos dos Direitos Creditérios. Nessas hipoteses, ndao serd devido pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

4. — Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragoes
nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que 0s
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investidores tém sobre tais condi¢des, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancas na percepgao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdao também trazer impactos nos pregos e na
liquidez dos Ativos Financeiros.

5. — O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operacOes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade ¢/ou falta de disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagoes integrantes da
Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar 0s seus créditos.

6. — Em ocorrendo um dos eventos de resolucao de cessao, conforme indicado no Contrato de
Cessao, o Cedente serd obrigado a (i) notificar imediatamente o Administrador e o Gestor sobre
tal fato e (ii) dentro de até 48h (quarenta e oito horas) contadas da data de envio da notificacao
referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em moeda corrente nacional, o valor
referente a tal Direito de Crédito objeto de resolugao de cessdo. Nao hé garantias de que o Cedente
cumprird com as suas obrigacoes referidas acima e, caso nao as cumpra, o Fundo poderé sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

7.— Os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis nao serdo notificados sobre a cessao ao Fundo
dos Direitos de Crédito Elegiveis de que sejam devedores, de modo que, caso o Fundo realize
esforcos de cobranca, judicial e/ou extrajudicial, de Direitos de Crédito Elegiveis a vencer ou de
Direitos de Crédito Inadimplidos, ndo ha garantia de que os devedores efetuardo os pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito Elegiveis a vencer ou aos Direitos de Crédito Inadimplidos
diretamente ao Fundo. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em beneficio do
Cedente, esse serd obrigado a restituir ao Fundo os valores relativos a referidos pagamentos. Nao
hé garantia de que o Cedente cumprird com a obrigacdo descrita acima, situacao em que o Fundo
poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar seus direitos.

Risco Relacionado a Orieem e Regularidade dos Direitos de Crédito Elegiveis

8. — O Custodiante realizara auditoria periédica por amostragem nos Documentos Comprobatérios
dos Direitos de Crédito Elegiveis para verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios,
observado os critérios e procedimentos descritos no Contrato de Custédia. Tendo em vista que a
auditoria periddica por amostragem acima referida serd realizada ap6s a cessao dos Direitos de
Crédito Elegiveis ao Fundo, trimestralmente, a Carteira poderd conter Direitos de Crédito
Elegiveis cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito
Elegiveis. Esse fato podera trazer perdas ao Fundo e aos Quotistas.

Riscos de Liguidez

—
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9. — Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundério brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de
suas Quotas a qualquer momento, as tnicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) aprovacio da liquidagao do Fundo em Assembléia Geral,
observado o quérum de deliberagdo estabelecido no Capitulo Doze deste Regulamento e/ou (ii)
venda de suas Quotas no mercado secunddrio. Os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas
Quotas no mercado secundirio, haja vista as restricoes para negociagdo estabelecidas neste
Regulamento e o fato de que os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Quotistas precisem vender
suas Quotas, poderd nio haver mercado comprador ou o prego de alienagao das Quotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio ao Quotista.

10. — O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em
relagdo as aplicacoes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito Elegiveis. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito Elegiveis, poderd ndo haver mercado comprador ou
o preco de alienacio de tais Direitos de Crédito Elegiveis poderd refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio do Fundo.

Risco da auséncia de classificacao de risco das Cotas.

11 - As Cotas da primeira Emisséo e, conforme o caso, das emissoes subsequentes, Serao subscritas
e integralizadas por até 20 (vinte) Investidores Qualificados com interesse tnico e indissociavel.
Por este motivo, as mesmas nio serdo objeto de classificacao de risco e, com isso, cabera ao
Quotista, antes de subscrever, integralizar ou adquirir as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicio de Cotas, inclusive, mas nao somente, aqueles descritos neste Capitulo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

12.1. — Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos do Contrato de Custodia, o
Custodiante serd responsdvel pela cobranga dos Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do
Fundo, de acordo com os Procedimentos de Cobranca, entretanto, este poderd encontrar
dificuldades operacionais e temporais para cobrar os Direitos de Crédito Inadimplidos, bem como
para executar as garantias relacionadas aos Direitos de Crédito Inadimplidos que possuam
garantias, situagdo esta que também poderd acarretar perdas ao Fundo.

12.2. — Agente de Cobranca Banciria: Nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranga
Bancaria, o Agente de Cobranca Bancéria serd responsavel pela cobranga bancéria dos Direitos de
Crédito Elegiveis a vencer, por meio da emisso de boletos bancérios aos respectivos devedores
dos Direitos de Crédito Elegiveis para pagamento dos Direitos de Crédito diretamente na Conta
de Cobranca Banciria, sendo que os recursos provenientes da liquidacao dos Direitos de Crédito
Elegiveis depositados na Conta de Cobranca Banciria serao transferidos diariamente para a Conta

Autorizada de acordo com os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cobranga Banciria.
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Nio ha como assegurar que o Agente de Cobranga Banciria atuara de acordo com o disposto neste
Regulamento e no Contrato de Cobranga Banciria, 0 que poderd acarretar em perdas para o Fundo
e os Quotistas.

13.— O Cedente, o Fundo, o Administrador, o Gestor ¢ o Custodiante nao serao responsdveis pela
solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou pelo pagamento dos Direitos de Crédito
Inadimplidos. O Agente de Conciliagio e Cobranga serd responsavel por cobrar os Direitos de
Crédito Elegiveis a vencer e os Direitos de Crédito Inadimplidos, em observincia aos
Procedimentos de Cobranca, os quais nio assegurardo que os valores devidos ao Fundo serdo
recuperados.

Riscos de Descontinuidade

14. — Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo poderé resgatar as Quotas ou proceder a sua
amortizacdo em qualquer data, na ocorréncia de Eventos de Avaliacdo/Liquidagdo ou em caso de
determinacdo da Assembléia Geral, conforme disposto no Capitulo Doze e no Capitulo Dezesseis
deste Regulamento. Deste modo, os Quotistas poderao ter seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir 0 recursos recebidos com a mesma remuneragao
buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

15. — Este Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembléia Geral, quando da
ocorréncia de um Evento Avaliagio/Liquidacio, poderd optar pela liquidagdo antecipada do Fundo
e outras hip6teses em que o resgate das Quotas poderd ser realizado mediante a entrega de Direitos
de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Quotistas poderao encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros recebidos
quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos de Crédito Elegiveis.

Qutros Riscos

16. — O Fundo poder4 incorrer no risco de os Direitos de Crédito Elegiveis serem alcancados por
obrigacoes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengdo ou liquidagao
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos de Crédito Elegiveis
consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito Elegiveis, constituidas
antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra
forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos de Crédito Elegiveis, ocorridas antes da sua cessao
a0 Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagio, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugio praticadas pelo seu Cedente, e (iv) na revogacao ou resolugao
da cessio dos Direitos de Crédito Elegiveis ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao
foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores do Cedente. Nestas hip6teses os Direitos de
Crédito Elegiveis cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por obrigacoes do Cedente e o
patrimonio do Fundo poderé ser afetado negativamente.
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17. — O Fundo poder realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio do Fundo estao sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais, exemplificativamente, aqueles descritos nesta Cldusula Vinte e Um. O Investidor
Qualificado, antes de adquirir Quotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco descritos neste
Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Quotas.

18. — A propriedade das Quotas nao confere aos Quotistas a propriedade direta sobre os Direitos
de Crédito Elegiveis. Os direitos dos Quotistas so exercidos sobre todos os ativos da Carteira de
modo nio individualizado, proporcionalmente ao nimero de Quotas detidas.

19. — As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total
do capital investido pelos Quotistas.

20. — Os Direitos de Crédito Elegiveis e suas respectivas garantias estao sujeitos aos mais variados
processos de deterioragdo, por qualquer motivo, nao havendo no ambito do Fundo qualquer
obrigacio de recomposigio dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou reforco das garantias
relacionadas aos Direitos de Crédito Elegiveis, situacdo em que o Fundo e os Quotistas poderao
sofrer perdas.

CAPITULO VINTE E DOIS - DO ADMINISTRADOR, GESTOR E CUSTODIANTE

Administracdo e Gestao do Fundo

221. — A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, sala 201, Condominio Centro Empresarial Mario
Henrique Simonsen, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME sob n.°36.113.876/0001-91, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para administrar fundos de investimento atuard como
Administrador do Fundo.

22.1.1.— O Administrador e o Gestor poderao ser destituidos de suas fungoes, a qualquer momento
e independentemente de qualquer notificacao prévia, na hipétese de descredenciamento por parte
da CVM e/ou por vontade tnica e exclusiva dos Quotistas, reunidos em Assembléia Geral,
observado o quérum de deliberacao de que trata o Capitulo Doze acima.

22.2. — Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitagoes estabelecidas neste Regulamento,
o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios & administragdo do Fundo e 0
Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira, exercendo inclusive
os direitos inerentes aos Direitos de Crédito Elegiveis e demais Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

22.3. — O Administrador ou o Gestor, por meio de publicacdo no periédico utilizado para divulgar
informagdes do Fundo, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, poderd renunciar a
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administracao ou gestio do Fundo, conforme o caso, desde que convoque ou solicite a convocagao
(conforme o caso), no mesmo ato, de Assembléia Geral para decidir sobre a sua substitui¢ao ou
sobre a liquidagio do Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberagao de que trata o
Capitulo Doze acima.

22.3.1. — Na hip6tese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembléia Geral de que
trata o item acima (i) ndo nomear instituicio administradora habilitada para substituir o
Administrador ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Doze
acima, para deliberar sobre a substituicio do Administrador ou a liquidagdao do Fundo, o
Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no prazo méximo de 40 (quarenta)
dias a contar da data estabelecida para a realiza¢do da Assembléia Geral, observado, se for o caso,
o disposto no Capitulo Quatorze acima. Na hip6tese de o Gestor renunciar as suas fungoes e a
Assembléia Geral de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicio gestora habilitada para
substituir o Gestor ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Doze
acima, para deliberar sobre a substituicdo do Gestor, o Administrador procederd a liquidacao
automdtica do Fundo, no prazo méximo de 40 (quarenta) dias a contar da data estabelecida para a
realizacio da Assembléia Geral, observado, se for o caso, o disposto no Capitulo Quatorze acima.

22.3.2.— Na hip6tese de rentincia do Administrador e/ou do Gestor e nomeacdo de nova instituigao
administradora e/ou gestora em Assembléia Geral, o Administrador e/ou o Gestor, conforme o
caso, continuario obrigados a prestar os servigos de administracio e gestao do Fundo até que a
nova instituicio administradora e/ou gestora venha a lhes substituir, 0 que deveréd ocorrer dentro
do prazo méiximo de 30 (trinta) dias corridos, contados da data de realizagdo da respectiva
Assembléia Geral.

22.3.3. — Caso a nova instituicio administradora e/ou gestora nomeada nos termos do item 22.3.2.
acima nao substitua 0 Administrador e/ou o Gestor dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos
mencionado acima, o Administrador podera proceder & liquidacdo automética do Fundo a partir
do 40° (quadragésimo) dia corrido contado da data de realizagdo da Assembléia Geral que nomear
a nova instituicio administradora e/ou a nova gestora, devendo ser observado, se for o caso, o
disposto no Capitulo Quatorze acima.

Custédia e Controladoria

22.4. — O Custodiante foi contratado pelo Fundo para ser responsavel pela prestacdo ao Fundo dos
servicos de controladoria do Fundo, custédia qualificada dos ativos integrantes da Carteira e
escrituracao das Quotas.

22.4.1. — Sem prejuizo do disposto no item acima, o Custodiante efetuard, dentro dos limites de
suas funcdes, a verificacdo, trimestral e por amostragem, do lastro dos Direitos de Credito
Elegiveis, de acordo com os critérios e procedimentos descritos no Contrato de Custodia e em
observancia a regulamentacao em vigor.

——
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CAPITULO VINTE E TRES — DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO
GESTOR

23.1. — Pela administracdo e gestdo do Fundo, o Administrador e Gestor receberdo, sempre no .o
Dia Util de cada més, a partir do més seguinte ao que ocorrer a primeira integralizagao de Quotas,
inclusive, Taxa de Administracio (i) que corresponde a 0,18% (dezoito centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o patriménio liquido até R$ 50 MM, acrescido do valor correspondente a
0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido que exceder a
R$ 50 MM, pagaveis mensalmente a razao de 1/12 (um doze avos), apurado sobre o Patriménio
Liquido no dltimo dia ttil de cada més, provisionada em cada Dia Util a razdo 1/252, sujeita ao
limite de, no minimo, R$ 12.000,00 (doze mil reais) mensais.

23.2. — O valor minimo mensal da Taxa de Administragao serd atualizado a cada periodo de 12
(doze) meses a contar do registro do fundo perante a CVM, ou, na menor periodicidade admitida
em lei, pela variagao acumulada do IGP-M, observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL
e IRRF e outros que porventura venham a incidir) incidentes sobre as remuneragGes descritas neste
Capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragoes com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento da Taxa de Administragao.

23.3. Para participacio e implementagdo das decisoes tomadas em reunido formal ou Assembléia
Geral Extraordindria de Quotistas, serd devida uma remuneracio adicional ao Administrador
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades,
pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega, pelo Administrador, de "relatorio de horas™
enviado aos Quotistas.

23.4. — O valor equivalente a 50% (cinquenta por cento) da parcela da Taxa de Administracao (a
ser repassada ao Administrador, descontados eventuais pagamentos devidos a outros prestadores
de servicos do Fundo nos termos do Capitulo Dezessete acima) prevista no item 23.1. acima sera
paga diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade por agdes inscrita no
CNPJ/ME sob n.° 02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora de servicos para o
Administrador, nas mesmas datas estabelecidas neste Capitulo para pagamento da Taxa de
Administracio, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo, observado que referido valor serd
deduzido da Taxa de Administracio devida ao Administrador. A Oliveira Trust Servicer S.A.
prestard ao Administrador, servicos auxiliares a administraciao do Fundo, incluindo, mas néo se
limitando, aos servicos de (i) controle e cobranca da documentacao necesséria a administragao do
Fundo, procedendo inclusive a elaboracdo dos relatorios gerenciais devidos @ CVM que sejam de
responsabilidade do Administrador; e (ii) elaboracdo e atualizagdao do website onde serao
disponibilizadas aos Quotistas todas as informagdes pertinentes ao Fundo.

23.5.— A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas com publicagoes de editais de convocagao
da Assembléia Geral, bem como ndo inclui, igualmente, despesas relacionadas a contratacio de

especialistas, tais como auditores independentes, assessores legais ao Fundo, entre outros.

23.6. — O Administrador e Gestor nao receberdo taxa de desempenho.
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CAPITULO VINTE E QUATRO — DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

24.1.— O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, de modo a garantir aos Quotistas 0 acesso as informages que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Quotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisi¢ao de Quotas.

24.2. — A divulgacio de informagoes de que trata o item 24.1. acima serd feita no jornal Monitor
Mercantil do Rio de Janeiro, jornal utilizado para veicular as informagdes relativas ao Fundo e
mantida disponivel para os Quotistas na sede do Administrador e nas instituigdes que coloquem
as Quotas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes ser remetidos a CVM na
mesma data de sua divulgacao. Tal divulgagio seré feita sempre no mesmo periddico e qualquer
alteracdo devera ser precedida de aviso aos Quotistas.

24.3. — O Administrador colocaré a disposicio dos Quotistas, em sua sede e nas instituicoes que
coloquem Quotas, no prazo méximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, as
seguintes informagoes, além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da
regulamentagio aplicivel: (i) o nimero de Quotas de propriedade de cada Quotista e o respectivo
valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més a que se
referirem; ¢ (iii) dados acerca do comportamento da Carteira, abrangendo discussao quanto 20
desempenho obtido e o esperado.

24.3.1. A Administradora deve divulgar, anualmente, o valor do patriménio liquido do Fundo, o
valor das Quotas de cada classe, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem, a relaciio entre o patrimonio liquido do Fundo e 0 valor das Quotas, e o altimo relatério
da Agéncia Classificadora de Risco

24.4. — O Administrador deveré colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposicéo de
quaisquer interessados que as solicitarem em sua sede social, observados os seguintes prazos
Mmaximos:

(1) 20 (vinte) dias apés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracoes financeiras mensais; e

(i) 60 (sessenta) dias ap6és o encerramento do exercicio social, em se tratando de
demonstragoes financeiras anuais.

24.5. — O Diretor do Administrador responsavel pelo Fundo deverd elaborar demonstrativos
trimestrais evidenciando:

(i) que as operacdes realizadas pelo Fundo estao em consonancia com a politica de

investimento descrita neste Regulamento, inclusive no que diz respeito aos limites de
composicio e diversificagdo aplicdveis ao Fundo;
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(i)  que as aquisicoes de Direitos de Crédito Elegiveis pelo Fundo foram realizadas em
observincia as taxa de mercado;

(iiiy os procedimentos de verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito Elegiveis por
amostragem adotados pelo Custodiante no trimestre anterior, incluindo a metodologia para
selecdo da amostra verificada no referido periodo, se for o caso; e

(iv)  os resultados da verificagio do lastro por amostragem dos Direitos de Crédito Elegiveis
realizada pelo Custodiante no trimestre anterior, explicitando, dentre o universo analisado,
a quantidade e a relevincia dos Direitos de Crédito Elegiveis inexistentes porventura
encontrados.

24.5.1. — Os demonstrativos trimestrais de que trata o item acima deverdo ser enviados a CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s O encerramento do periodo, €
permanecer a disposicio dos Quotistas.

24.5.2. — Os demonstrativos trimestrais deverio ser examinados por ocasido da realizacéo de
auditoria independente.

CAPITULO VINTE E CINCO - DAS DISPOSICOES GERAIS

25.1. — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia vélida nas comunicacGes entre O Administrador, o Gestor, 0
Custodiante, o Cedente e os Quotistas.

25.2. — Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro para dirimir e
resolver todas as questdes e dividas oriundas deste Regulamento e que envolvam o Fundo, com
expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

7
Rio-de*_._],aneiro, 24 de novembre de 2020.
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