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Relatério do Auditor Independente

Aos Cotistas e a Administradora do

Gran Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Multissetorial
NP - Granfidc

Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (anteriormente
denominada Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstra¢gfes contabeis do Gran Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
N&o-Padronizados Multissetorial NP - Granfidc (o “Fundo”) que compreendem a demonstracdo da
posicdo financeira em 30 de abril de 2021 e as respectivas demonstracées do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo em 30 de abril de 2021, assim
como o resumo das principais préaticas contdbeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracfes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Gran Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Nao-Padronizados Multissetorial NP - Granfidc em 30 de abril de 2021 e o
desempenho de suas operagdes no exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditérios.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis do Fundo”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo e & Administradora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Enfase Impacto da Covid 19

Conforme divulgado na Nota explicativa n°27 Fatos Relevantes, chamamos aten¢cdo sobre a
avaliacdo da Administracdo do Fundo para os efeitos da Covid 19 e de outros impactos operacionais,
que afetaram essas demonstracfes contabeis e que podem afetar no futuro o desempenho do Fundo.
Nossa opinido ndo contém ressalva sobre esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
da nossa auditoria das demonstracdes contabeis como um todo e na formagdo da nossa opinido
sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Lastro dos direitos creditérios

Dada a inexisténcia de uma Céamara de liquidacdo na negociacdo de direitos creditorios, o
recebimento, andlise e guarda da documentagéo sao servigos prestados por Custodiante contratado
pela Administradora do Fundo. Devido a relevancia do saldo investido em direitos creditorios e a
concentracdo do Custodiante para controle, registro e custodia de tais ativos, consideramos a

1

MGI Worldwide ¢ uma rede de empresas independentes de auditoria, impostos, contabilidade e consultoria. MGl Worldwide nao fornece nenhum servico e suas firmas membros nao . .
sdo socios internacionais. Cada firma membro é uma entidade separada e nem a MGl Worldwide ou outra firma membro é responsavel pelas atividades, trabalhos, opinides ou m gl WOrldW I d e e
/
"

A member of

servicos de qualquer outra firma membro. Para mais informacoes, visite www.mgiworld.com/legal



mgiassurance

Auditores Independentes

Relatério do Auditor Independente

Aos Cotistas e a Administradora do

Gran Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados Multissetorial
NP - Granfidc

Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (anteriormente
denominada Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.)

verificacao da existéncia do lastro dos direitos creditérios como um assunto significativo para nossa
auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) testes de reconciliagdo contabil (ii)
obtencdo do entendimento dos procedimentos adotados pelo custodiante para avaliagéo,
recebimento e guarda da documentacdo de lastro, (iii) leitura e avaliacdo das constatacdes
existentes nos relatérios de verificacdo de lastro dos direitos creditérios; e (iv) verificagdo dos
recebimentos e recompras de direitos creditorios subsequentes a data base das demonstra¢cdes
contabeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas séo apropriadas para suportar a existéncia dos direitos creditérios do Fundo na data base
das demonstra¢fes contabeis.

Proviséo para perdas por reduc¢do no valor de recuperacgao dos direitos creditorios

A estimativa de provisdo para perdas por reducao no valor de recuperagdo dos direitos creditérios
envolve um elevado nivel de julgamento por parte da Administradora, levando em consideracgdo a
natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez, a
experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de crédito, o periodo
estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducdo ao valor recuperavel e a
identificac@o efetiva de perdas. Devido a relevancia do saldo e ao alto grau de julgamento para
determinacdo das premissas relacionadas a provisdo para perdas por reducdo ao valor de
recuperacdo dos direitos creditérios consideramos esse um assunto significativo para nossa
auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) obtencdo do entendimento sobre a
metodologia adotada pela Administradora para avaliacdo dos riscos relacionados aos cedentes dos
direitos creditérios, (ii) teste de aderéncia a essa metodologia para a totalidade dos direitos
creditérios em carteira na data base das demonstra¢des contabeis, (iii) teste de calculo da provisédo
para perdas por reducdo no valor de recuperacdo para a totalidade dos direitos creditérios em
carteira na data base das demonstracbes contabeis; (iv) verificacdo dos recebimentos e recompras
de direitos creditérios subsequentes a data base das demonstracdes contabeis; e (v) avaliacdo das
divulga¢des requeridas nas notas explicativas as demonstracdes contébeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que 0s critérios e premissas
adotados pela Administradora para determinacdo da provisdo para perdas por reducdo no valor de
recuperacdo dos direitos creditérios séo razoaveis em todos os aspectos relevantes no contexto das
demonstracgdes contabeis do Fundo.

Outros assuntos
As demonstragbes contabeis do exercicio findo em 30 de abril de 2020, apresentadas

comparativamente, foram examinadas por outros auditores que emitiram sua opinido sem ressalvas
em 24 de julho de 2020.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis do
Fundo

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios, e pelos controles internos que ela determinou como
necessérios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contébeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracbes contdbeis, a Administradora do Fundo é responséavel pela
avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes contabeis.

A Administradora do Fundo é responsavel pela governanca e pela supervisdo do processo de
elaboracdo das demonstragfes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢gdes contdbeis do Fundo

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis do Fundo,
tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequagédo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracdo do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagéo a eventos ou circunstancias que possa causar divida
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significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
gue existe uma incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacédo
em nossa opinido, se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusbes estédo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes contébeis,
inclusive as divulgacdes.

Comunicamo-nos com 0S responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatac¢des significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com o0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragbes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido a divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinamos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicacdo para o interesse publico.

Curitiba, 09 de julho de 2021.

b &

| T

Karin Monchak

Contadora - CRC-1PR26.371/0-9

MGI Assurance Auditores Independentes S.S.
CRC-PR007392/0-3
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Demonstragdes da posicao financeira
Em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
30/04/2021 liguido 30/04/2020 liquido
Ativo
Disponibilidades 566 3,90 18 0,12
Singulare CTVM S.A. 339 2,33 2 0,01
Banco Bradesco S.A. 227 1,57 16 0,11
Operagdes compromissadas 80 0,55 461 3,20
Notas do Tesouro Nacional - NTN 80 0,55 461 3,20
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - - 0,01
Titulos e Valores Mobiliarios 221 1,52 211 1,47
Notas do Tesouro Nacional — NTN 221 1,52 211 1,47
Cotas de Fundos de Investimentos 1.490 10,26 3.208 22,29
Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa 1.490 10,26 3.208 22,29
Direitos creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e
beneficios 11.902 81,96 10.219 71,03
Direitos credit6rios a vencer 18.960 130,57 8.544 59,39
Direitos credit6rios vencidos 1.818 12,52 6.045 42,02
(-) Proviséo para perdas por reducéo ao valor de recuperagéo (8.876) (61,13) (4.370) (30,37)
Direitos creditérios com aquisicdo substancial dos riscos e
beneficios 105 0,72 156 1,08
Direitos credit6rios a vencer 105 0,72 46 0,32
Direitos creditérios vencidos - - 120 0,83
(-) Proviséo para perdas por reducéo ao valor de recuperagéo - - (10) (0,07)
Qutros créditos 770 5,31 550 3,82
QOutros valores a receber 762 5,25 537 3,73
Bloqueio Judicial 7 0,05 11 0,08
Taxa de Fiscaliza¢éo - CVM 1 0,01 2 0,01
Total do ativo 15.134 104,22 14.823 103,01
Passivo
Passivo circulante
Consultoria 215 1,48 - -
Taxa de custédia 15 0,10 15 0,10
Auditoria 11 0,08 11 0,08
Taxa de administracéo 3 0,02 3 0,02
Taxa de gestao 3 0,02 3 0,02
Qutros valores a pagar 366 2,52 402 2,79
Total do passivo 613 4,22 434 3,01
Patrimonio liquido 14.521 100,00 14.388 100,00
Total de 520,882551 cotas Subordinada a R$ 27.878,539509 14.521 100,00 - -
Total de 336,296792 cotas Subordinada a R$ 42.788,033410 - - 14.389 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 15.134 104,22 14.823 103,01

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

30/04/2021 30/04/2020

Composicao do resultado do exercicio
Direitos creditérios 647 6.535
Rendimentos de direitos creditorios 4.759 6.807
Rendimentos de direitos creditérios - outros 384 -
Perdas por reducao no valor de recuperagéo (4.496) (272)
Aplicacdes Interfinanceiras de liquidez 6 23
Rendas de aplicacdes 6 23
Titulos e Valores Mobiliarios 73 147
Titulos publicos de renda fixa 20 17
Rendas com titulos e valores mobiliarios 21 15
Ajuste ao valor justo Q) 2
Cotas de fundos de investimento 53 130
Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de investimento 53 130
Demais receitas 138 902
Reversao de demandas judiciais - 894
Resultado com demandas judiciais - 8
Demais despesas (3.020) (2.152)
Despesa com consultoria e cobranga (2.564) (1.794)
Taxa de custodia (181) (181)
Demandas judiciais (84) -
Despesas de servigos técnicos especializados (45) (46)
Taxa de administracéo (34) (30)
Taxa de gestao (34) (30)
Despesas do servico financeiro (34) (48)
Taxa de fiscalizacdo - CVM 9) (8)
Outras despesas diversas (35) (15)
Resultado do exercicio (2.294) 5.455

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Demonstrac8es das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto valor unitario de cotas)

30/04/2021 30/04/2020

Patriménio liquido no inicio do exercicio 14.389 12.436
Total de 336,296792 cotas subordinadas a R$ 42.788,033410 14.389 -
Total de 336,296792 cotas subordinadas a R$ 36.980,622813 - 12.436
Resultado do exercicio (2.294) 5.455
Cotas emitidas 5.350 -
184,585759 cotas subordinadas 5.350 -
Cotas amortizadas (2.924) (3.502)
Variacdo decorrente da movimentacédo de cotas 2.42874) BIEW)
Patriménio liquido no final do exercicio 14.521 14.389
Total de 520,882551 cotas subordinadas a R$ 27.878,539509 14.521 -
Total de 336,296792 cotas subordinadas a R$ 42.788,033410 - 14.389

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Demonstra¢cdes dos fluxos de caixa — Método indireto
Exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

30/04/2021 30/04/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio (2.294) 5.455
Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Rendimento dos direitos creditérios (471) (4.846)
Ajuste a Valor Justo de TVM 1 -
Rendimentos de TVM (22) (147)
Rendimentos com cotas de fundos de investimentos (53) -
Reducao ao valor de realizagdo de direitos creditérios 4.496 272
Taxa de administracéo nao liquidada 3 3
Taxa de gestao nao liquidada 3 3
Taxa de custédia néo liquidada 15 15
Consultoria especializada nao liquidada 215 -
Auditoria ndo liquidada 11 11
Resultado ajustado 1.905 766
Titulos e valores mobiliarios 10 1.002
Cotas de fundos de investimento 1.771 -
Direitos creditérios (5.657) 2.585
QOutros valores a receber (220) (187)
Valores a pagar (68) (1.509)
Caixa liquido das atividades operacionais (2.259) 2.657
Cotas emitidas 5.350 -
Cotas amortizadas (2.924) (3.502)
Caixa liquido das atividades de financiamento 2.426 (3.502)
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa 167 (845)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 479 1.324
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 646 479
Aumento (reducdo) no caixa e equivalentes de caixa 167 (845)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O Gran Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o-Padronizados
Multissetorial NP — Granfidc iniciou suas atividades em 27 de outubro de 2008 e foi
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas, observada a politica de
investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira definida no regulamento,
valorizagdo de suas quotas por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos de
Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, tudo nos termos de cada
Contrato de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros.

O Fundo destina-se exclusivamente a investidores profissionais, conforme Artigo 9°-A
da ICVM 539.

Os direitos de crédito que sdo adquiridos pelo Fundo sdo originados em diversos
segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza industrial, comercial, financeira,
hipotecéaria e imobiliaria, bem como de operagfes de arrendamento mercantil ou do
segmento de prestacao de servicos.

As aplicagbes dos quotistas ndo contam com a garantia da administradora, do
custodiante, de suas partes relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Apresentacao e elaboracédo das demonstracfes contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditorios, que sado definidas pela Instrucdo Normativa CVM n° 489, de 14
de janeiro de 2011 e pelas demais orientacbes emanadas da Comissédo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstracBes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos e
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da
efetiva liquidagéo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracgao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.



Gran Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
Multissetorial NP - Granfidc - CNPJ: 09.520.712/0001-06

Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (anteriormente
denominada Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.) - CNPJ: 62.285.390/0001-40

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

d)

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa abrangem o saldo de caixa e instrumentos financeiros
com vencimento original trés meses ou menos, a partir da data da contratacdo e que
estdo sujeitas a um risco insignificante de alteracdo no valor, e sdo geralmente
utilizados na gestdo de direitos e obriga¢des de curto prazo.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

S8o0 operagbes com compromisso de recompra com vencimento em data futura,

anterior ou igual & do vencimento dos titulos objeto da operagdo, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociacdo da operacao.

Direitos creditorios
Os direitos creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

i. Operagbes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do
direito creditério objeto da operacao, ensejando na baixa do direito creditério no
registro contabil do cedente;

ii. Operagcbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o
Fundo néo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
do direito creditério objeto da operacdo, ndo ensejando na baixa do direito
creditorio no registro contabil do cedente.

A metodologia utilizada para classificagdo dos direitos creditérios leva em
consideracdo o nivel de exposicao do Fundo a variacao no fluxo de caixa esperado
associado ao direito credit6rio objeto da operacao. Quando a exposicdo a variagcao no
fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério objeto da operacdo for
relevante, presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditorio.

O Fundo néo esta substancialmente exposto a variacdo do fluxo de caixa esperado
associado ao direito creditério quando o cedente ou parte relacionada, em relacao a
operacdo de cessdo, assumir obrigacdo ndo formalizada ou quando garantir, por
gualquer outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério
objeto da operacdo, inclusive com a aquisicdo de cotas subordinadas do Fundo em
montante igual ou superior as perdas esperadas associadas ao direito creditorio.

Proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao

A Administradora do Fundo utiliza uma metodologia estatistica, a fim de atender a
Instrucdo CVM n° 489. Os critérios adotados na constituicdo de provisdes para perdas
se aplicam de forma distinta para cada modalidade de FIDC. Dessa forma, cada FIDC
sera classificado em uma modalidade e depois sua carteira sera avaliada com relacao
ao tratamento a ser dado aos direitos creditérios, se com base individual ou coletiva.
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f)

A Administracao realiza o provisionamento de acordo com a faixa de atraso dos
direitos creditorios e percentual definido pelo histérico de inadimpléncia dos FIDC’s.

Em 30 de abril de 2021

Faixa Faixa Faixa Faixa Write-Off
Provisionamento A B C D Faixa E Faixa F (WoP)
Dias em atraso Até 1l 2a30 31a60 61 a90 91a120 > 120 >365
Baixa para
Sudeste 0,00% 1,17% 11,68%  34,87% 73,39% 100,00% Prejuizo

Em 30 de abril de 2020

Faixa Faixa Faixa Faixa Write-Off
Provisionamento A B C D Faixa E Faixa F (WOP)
Dias em atraso Até 1 2a30 31a60 61a90 91a120 > 120 >365
Baixa para
Sudeste 0,00% 0,57% 10,33%  34,87% 73,39% 100,00% Prejuizo

A revisdo no aprecamento dos direitos creditorios € feita pela Administradora,
mediante fatos apresentados pelo gestor do fundo em questdo ou diante de
informacdes relevantes que alterem de forma concreta a expectativa de recebimento
do direito creditorio.

Cabe destacar que a precificagdo e o provisionamento de operacdes de crédito estdo
sujeitos a desvios e eventos atipicos que fogem do padréo de previsibilidade dos
modelos estatisticos. Nesse contexto, para mitigar os riscos de perdas
significativamente acima dos percentuais provisionados, a Administradora mantém um
controle continuo da efetividade de seus modelos de provisionamento. A proviséo para
perdas por reducd@o no valor de recuperagdo atinge os demais direitos de crédito do
mesmo devedor inadimplente, ou seja, é estabelecido um valor adicional de provisao,
mesmo que ainda ndo conhecidas por se referirem a direitos de crédito a vencer, mas
comuns ao mesmo devedor, ocorrendo, assim, o chamado “efeito vagao”.

Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos passivos contingentes sao
efetuadas de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes
critérios:

e Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstracbes contabeis
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administracdo, for
considerado provavel o risco de perda de uma acdo judicial ou administrativa,
com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando
0s montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores

11



Gran Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
Multissetorial NP - Granfidc - CNPJ: 09.520.712/0001-06

Administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (anteriormente
denominada Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A.) - CNPJ: 62.285.390/0001-40

Notas explicativas as demonstracdes contabeis
Exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota n&o requerem proviséo e divulgagao.

g) Write off

O Fundo classifica como perda e adota a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditérios, caso:

i. Seja constatada falha na originagdo, de qualquer natureza, inclusive fraude, que
impeca o recebimento;
ii. Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;
iii. Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperacdo de forma
satisfatdria e estejam integralmente provisionados; ou
iv. Estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias.

As perdas nao provisionadas sob a conta de perda estimada para crédito de liquidacdo
duvidosa séo contabilizadas no resultado liquido do Fundo como contrapartida a baixa
do direito creditério do ativo.

Na hipétese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas acdes de cobranca
de direitos creditdrios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos sdo
contabilizados positivamente como recuperacao de crédito em prejuizo, sensibilizando,
diretamente, o patriménio liquido do Fundo.

4. Instrumentos financeiros
a) Classificacdo dos instrumentos financeiros

Data de reconhecimento

Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de
negociacao.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros — A classificacdo dos instrumentos
financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas e do
proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram adquiridos pelo
Fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescidos do custo de transacao, exceto nos casos em que 0s ativos financeiros
sao registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacéo dos ativos financeiros para fins de mensuracéao

Os ativos financeiros séo incluidos, para fins de mensuracdo, em uma das seguintes
categorias:

e Ativos financeiros para negociacdo (mensurados ao valor justo por meio

de resultado): essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o
propdsito de geracao de resultado no curto prazo decorrente de sua negociacao;
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b)

e Ativos financeiros mantidos até o vencimento: essa categoria inclui ativos
financeiros adquiridos com o propdsito de serem mantidos até o vencimento,
para os quais o fundo tem a intencdo e capacidade comprovada de manté-los
até o vencimento. Estes ativos sdo mensurados ao custo amortizado menos
perda por ndo recuperagcdo, com receita reconhecida em base de rendimento
efetivo.

Classificagdo dos ativos financeiros para fins de apresentagéo

Os ativos financeiros séo classificados por natureza nas seguintes rubricas da posicao
financeira:

e Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.

e Aplicagdes financeiras representadas por titulos e valores mobiliarios:
titulos que representam divida para o emissor, rendem juros e foram emitidos de
forma fisica ou escritural.

e Aplicagdes financeiras representadas por instrumentos de patrimdnio:
instrumentos financeiros emitidos por outras entidades, tais como cotas de
fundos de investimento, com natureza de instrumento de patrimbnio para o
emissor.

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor de
aquisicao e atualizados, pelos respectivos valores de cotas, divulgados pelo respectivo
Administrador.

As valorizacbes e as desvalorizacdes dos investimentos em cotas de fundo de
investimento foram registradas em “Resultado de aplicagdes em cotas de fundos de
investimento”.

Classificag&o dos passivos financeiros para fins de mensuragéo

e Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros,
independentemente de sua forma e vencimento, resultantes de atividades de
captacao de recursos realizados pelo fundo.

Mensuracédo dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancgas
do valor justo

Mensuracgéo dos ativos financeiros

Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem deducdo de custos
estimados de transacdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua
alienacao.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data € interpretado
como o valor pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas
partes bem informadas, agindo deliberadamente e com prudéncia em condi¢cbes
regulares de mercado.
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Caso nao exista valor de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu
valor justo é estimado com base em técnicas de avaliacdo normalmente adotadas pelo
mercado financeiro, levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento
a ser mensurado e sobretudo as diversas espécies de risco associados a ele. Os
recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual reducdo do
valor recuperavel, onde as receitas deste grupo séo reconhecidas em base de
rendimento efetivo por meio de utiliza¢do de taxa efetiva de juros.

Mensuragéo dos passivos financeiros

Em geral os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o
método de taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor
inicial do instrumento financeiro em relacdo a totalidade de seus fluxos de caixa
estimados, de todas as espécies, ao longo de sua vida Gtil remanescente.
Reconhecimento de variagdes de valor justo

Como regra geral, variagdes no valor contabil de ativos e passivos financeiros para
negociacdo, sédo reconhecidas na determinacdo do resultado, em suas respectivas
contas de origem.

Sao operacdes de compra com compromisso de revenda com vencimento em data
futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacao, valorizadas
diariamente conforme a taxa de mercado da negociacdo da operacao.

5. Aplicagfes interfinanceiras de liquidez

O saldo das aplicag6es interfinanceiras de liquidez, estdo assim apresentadas:

Valor de Faixas de
30 de abril de 2021 mercado Resultado vencimento
Operagbes compromissadas
Letras financeiras do Tesouro - 1 Até 30 dias
Letras do Tesouro Nacional - 2 Até 30 dias
Notas do Tesouro Nacional 80 3 Até 30 dias
Total 80 6
Valor de Faixas de
30 de abril de 2020 mercado Resultado vencimento
Operagbes compromissadas
Letras financeiras do Tesouro - 1 Até 30 dias
Letras do Tesouro Nacional - 4 Até 30 dias
Notas do Tesouro Nacional 461 18 Até 30 dias
Total 461 23
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6. Titulos e valores mobiliarios

O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizados
pelos rendimentos auferidos e os valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios,
Sao os seguintes:

Valor de Valor de Faixas de
30 de abril de 2021 curva mercado vencimento
Titulos publicos
Notas do tesouro nacional 192 221 Acima de 365 dias
Total 192 221
Valor de Valor de Faixas de
30 de abril de 2020 curva mercado vencimento
Titulos publicos
Notas do tesouro nacional 180 211 Acima de 365 dias
Total 180 211

As metodologias adotadas para definicdo do valor de mercado visam a atualizagédo
dos ativos, integrantes da carteira do Fundo por uma estimativa mais préxima possivel
dos valores efetivamente praticados no mercado financeiro.

Os valores de emissao dos titulos Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTNs-B)
foram atualizados pela variacdo do IPC-A (da data de emissao até 30 de abril de 2021)
e acrescidos dos juros calculados pela taxa dos papéis. Os valores apurados foram
descontados pela taxa de agio/desagio, para as respectivas datas de vencimento dos
papéis, apurados no mercado secundario e divulgadas pela ANBIMA.

Cotas de fundos de investimento

Valor Quantidade de Valor de
30 de abril de 2021 unitario cotas mercado (R$)
Fundo
Itall Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos 49,083505 20.539,074399 1.008
Santander FIC Soberano RF DI 28,615084 16.850,240726 482
Total 37.389,315125 1.490
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Valor Quantidade de Valor de
30 de abril de 2020 unitario cotas mercado (R$)
Fundo
Itall Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimentos 48,219405 66.530 3.208
Total 66.530 3.208

Ital Soberano Renda Fixa Simples Longo Prazo Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento: O Itall Soberano RF FIC FI foi constituido sob a
forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado. Iniciou suas
atividades em 29/12/2004, destina-se a investidor ndo qualificado e recebe recursos
de fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, pessoas fisicas e/ou juridicas, clientes do Administrador, do Gestor ou
controladas, direta ou indiretamente, pelo Itat Unibanco Holding S.A. Seu objetivo é
aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento classificados como “Renda
Fixa”, exclusivamente, em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou Banco Central
do Brasil, prefixados ou indexados a variacéo do CDI.

Santander Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
Soberano Renda Fixa Referenciado DI: O Santander Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Soberano Renda Fixa Referenciado DI (“Fundo”),
constituido em 12 de maio de 2008 sob a forma de condominio aberto com prazo
indeterminado de duracao, iniciou suas atividades em 24 de novembro de 2008 e tem
por objetivo investir em ativos financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa
que busquem acompanhar as variacdes das taxas de juros praticadas no mercado de
depositos interbancarios - CDI, por meio da aplicagdo de seus recursos,
preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e/ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento.

O Fundo é destinado a receber aplicacbes de Estados, Municipios, Orgdos e
Entidades ligadas ao Poder Publico, Pessoas Fisicas e Juridicas, fundos de
investimentos e/ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
administrados pelas instituicdes integrantes do Grupo Santander.

7. Direitos creditérios

Os Direitos de Crédito sao representados por duplicatas, cheques, notas promissorias,
Cédulas de Crédito Bancério, certificados de recebiveis imobiliarios (CRIs), boletos de
cartdo de crédito, cédulas de produto rural financeira, parcelas de financiamento de
crédito consignado, direitos de royalties, parcelas de contrato de crédito consignado,
precatorios de ac¢bes judiciais, direitos sobre acdes judiciais, mensalidades de
contratos de aluguel, recebiveis de cartdo de crédito ou outros instrumentos
contratuais e qualquer outro titulo representativo de direito creditdrio.
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a) Operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de abril de 2021

Periodo em dias A vencer Vencidos Total

De 0 a 30 dias 17.557 1.441 18.998
De 31 a 60 dias 1.084 91 1.175
De 61 a 90 dias 317 100 417
De 91 a 120 dias 2 32 34
De 121 a 365 dias - 154 154
Totais 18.960 1.818 20.778
Provisdo para perda por reducdo no valor de recuperacao (8.876)
Direitos creditérios liquidos da provisao 11.902

Em 30 de abril de 2020

Periodo em dias A vencer Vencidos Total

De 0 a 30 dias 6.334 3.379 9.713
De 31 a 60 dias 968 1.736 2.704
De 61 a 90 dias 1.236 404 1.640
De 91 a 120 dias 6 10 16
De 121 a 150 dias - 89 89
De 151 a 180 dias - 116 116
De 181 a 360 dias - 311 311
Totais 8.544 6.045 14.589
Provisdo para perda por reducdo no valor de recuperacao (4.370)
Direitos creditorios liquidos da provisdo 10.19

b) OperacGes com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de abril de 2021

Periodo em dias A vencer Vencidos Total
De 0 a 30 dias 105 - 105
Totais 105 - 105

Provisao para perda por reducao no valor de recuperacao -
Direitos creditdrios liquidos da provisdo 105
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Em 30 de abril de 2020

Periodo em dias A vencer Vencidos Total

Notas Promissoérias 46 111 157
De 181 a 360 dias - 9 9
Totais 46 120 166
Provisdo para perda por reducdo no valor de recuperacao (20)
Direitos creditérios liquidos da provisao 156

c) Movimentacgdo dos direitos creditérios

Descricdo 30/04/2021 30/04/2020

(=) Saldo Inicial 14.755 14.126
(+) Aquisicdes 151.731 121.972
(-) Liquidagbes (150.362) (126.518)
(-) Prejuizo com Direitos Creditérios (wop) - (1.632)
(+) Rendimentos 4.759 6.807
(=) Saldo no final do exercicio 20.883 14.755

d) Composicdo da proviséo para perdas por reducdo no valor de recuperacao

A proviséo para perdas por reducéo no valor de recuperagéo foi calculada de acordo
com a IN CVM 489/2011, sendo mensurada e registrada pela diferenga entre o valor
contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de
caixa esperado calculado, conforme demonstrado a seguir:

Em 30 de abril 2021

Valor

Nivel de risco A vencer Vencidos Total Provisdo% Proviséo
A 11.540 141 11.681 - (183)
B 863 708 1.571 1,17 (1.124)
C 769 324 1.093 11,68 (1.060)
D 5.014 324 5.338 34,87 (5.314)
E 879 167 1.046 73,39 (1.041)
F - 154 154 100,00 (154)
Saldo em

30.04.2021 19.065 1.818 20.883 (8.876)
Provisdo de Perdas constituidas no exercicio (4.496)
Saldo no exercicio anterior (4.380)
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Em 30 de abril de 2020

Valor
Nivel de risco A vencer Vencidos Total Provisdo% Provisdo
A (especial) 174 2.645 2.819 100,00 (2.819)
A 6.907 47 6.954 - -
B 829 1.197 2.026 0,57 (12)
C 331 1.180 1511 10,33 (156)
D 13 57 70 34,87 (25)
E - 28 28 73,39 (21)
F 336 1.011 1.347 100,00 (1.347)
Saldo em
30.04.2020 8.590 6.165 14.755 (4.380)
Proviséo de Perdas constituidas no exercicio (272)
WOP 1.632
Saldo no exercicio anterior (5.740)
e) Concentracdo dos maiores devedores dos direitos creditérios:
%
Valor (-) Proviséo Saldo liquido patriménio
Devedor Presente para perdas da proviséo liquido
Devedor 1 4.547 (4.547) - 31,31
Devedor 2 3.612 - 3.612 24,87
Devedor 3 1.028 (1.028) - 7,08
Devedor 4 1.021 (1.021) - 7,03
Devedor 5 666 (666) - 4,59
Devedor 6 443 (443) - 3,05
Devedor 7 417 - 417 2,87
Devedor 8 353 - 353 2,43
Devedor 9 291 (291) - 2,00
Devedor 10 250 - 250 1,72
Demais devedores (1.308) 8.255 (880) 7.375 56,86
Total 20.883 (8.876) 12.007 143,81

f) Recompra de direitos creditorios

No exercicio findo em 30 de abril de 2021, houve recompra de direitos creditérios pelo
Cedente no valor de R$ 5.214 (R$ 6.393 em 2020).

g) Taxas praticadas por grupo de operacdes no periodo

Taxa minima Taxa média a.a. Taxa maxima
2021 a.a. (ponderada) a.a.
Titulos descontados 38,45% 45,34% 53,70%
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h)

10.

Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquire Direitos de Crédito que atendam, na data de aquisicao e
pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “critérios de
elegibilidade”):

i. devem ser empresas com sede ou filial no pais (independentemente de terem
como sécios diretos ou indiretos pessoas fisicas ou juridicas sediadas no
exterior), que atuem nos setores industrial, comercial, financeiro, hipotecério e
imobiliario, bem como de operacdes de arrendamento mercantil ou do segmento
de prestagéo de servigos no Brasil;

ii. os devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas, respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas; e

iii. os Direitos de Crédito oferecidos ao Fundo néo terdo nenhuma restricdo quanto
a emissdo, valor minimo e prazo de vencimento.

A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos critérios de elegibilidade é
de responsabilidade do custodiante.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo n&o pode realizar operacdes em mercados derivativos, ainda que com o
objetivo de proteger posicfes detidas a vista.

Nos exercicios findos em 30 de abril de 2021 e 2020 o Fundo né&o realizou operagdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Outros créditos

O saldo existente em 30 de abril de 2021 classificado no ativo “Outros valores a
receber”, cujo montante é de R$ 762 (R$ 537 em 2020) refere-se substancialmente a
direitos creditérios ndo liguidados conforme fluxo esperado e reclassificados do grupo
de recebiveis para outros créditos, os quais sdo conciliados diariamente e alocados na
rubrica contabil apropriada & medida que séo identificados.

Outros valores a pagar

Parte substancial do saldo existente em 30 de abril de 2021 classificado no passivo
“Outros valores a pagar”, cujo montante € de R$ 366 (R$ 402 em 2020) refere-se
basicamente a direitos creditérios liquidados e identificados em eventos subsequentes,
0s quais sdo conciliados diariamente e alocados na rubrica contabil apropriada a
medida que séo identificados.
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11.

a)

b)

Gerenciamento de riscos

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos
a flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que
poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas, hipéteses em que a Administradora,
o Custodiante ou quaisquer outras pessoas ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes
da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundarios para os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Quotistas quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, nos termos do
Regulamento.

As aplicagcdes dos Quotistas ndo contam com a garantia da Administradora, do
Custodiante, de suas partes relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Abaixo seguem, de forma néo taxativa, os riscos associados ao investimento no Fundo
e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal

O Fundo, seus ativos, quaisquer Cedentes e os devedores dos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo estdo sujeitos aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo
Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais — As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagcdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. O negdécio, a condicao
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econbmicos especificos em
gue atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagéo e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflag&o; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplométicos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou
0s mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagéo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negécios, a condi¢do financeira e os resultados de cada
Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores,
pelas respectivas Cedentes e eventuais garantidores.

Investimento de baixa liquidez
Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de

investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicagéo restrita
a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores Profissionais.
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d)

Considerando-se isso, os investidores podem preferir formas de investimentos mais
tradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos
de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Quotas do Fundo.

Ademais, ndo hd um mercado secundério desenvolvido para a negocia¢cédo de quotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez
desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio
fechado, o que impede o resgate de suas Quotas a qualquer momento e pode resultar
em dificuldade adicional aos Quotistas para alienar seu investimento no mercado
secundario. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade
de venda das Quotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Quotistas.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo poderéo:

i. Ser de existéncia futura e de montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas;
ii. Estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para o Fundo;
ii. Ser decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
Fundacoes;
iv. Que resultem de aces judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou
tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;
v. Ter a constituicdo ou validade juridica da cessdo para o Fundo considerada
como um fator preponderante de risco;
vi. Ser originados de empresas em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial; e
vii.  Ser de natureza diversa, nao enquadraveis no disposto no inciso | do artigo 2° da
Instrugdo CVM n° 356.
viii. Estas caracteristicas tornam de alto risco o investimento no Fundo
especialmente quando comparados com os Fundos Padronizados registrados
sob o regime da ICVM 442.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas
€ apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos de
Crédito, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo da Quotas Seniores,
a rentabilidade dos Quotistas sera inferior & meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Amortizacao e resgate condicionado das quotas
As Unicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizagéo e/ou

resgate das Quotas é a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos
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e)

f)

g)

devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos 0s meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo ndo
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Quotas, o que podera acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que s&o negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a liquidacédo dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima,
tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que
as amortizacdes e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Liquidacdo antecipada do Fundo e resgate das quotas

O Regulamento prevé hip6teses nas quais o Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipéteses, o Fundo pode nao
dispor de recursos para pagamento aos Quotistas.

Desse modo, os Quotistas poderdo ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva
ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas Quotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entdo
pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

Guarda dos documentos comprobatdrios

O Custodiante é responsavel pela guarda dos respectivos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante podera
terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatdrios. Embora o Custodiante tenha
direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatoérios, a
guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida originacdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

Cobranca judicial dos direitos de crédito

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite do valor total das

Quotas Subordinadas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das
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h)

)

k)

Quotas Seniores reunidos em Assembleia Geral na forma do Capitulo XXI do
Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adocdo ou manutencéo dos referidos procedimentos,

caso os titulares das Quotas Seniores deixem de aportar 0s recursos necessarios para
tanto, nos termos do Capitulo XVIII do Regulamento.

Risco de mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta
diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o
gue pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilacdes também poderédo ocorrer
em funcéo de alteragbes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos
padrbes de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilacbes podem
afetar negativamente o desempenho do Fundo, e consequentemente a rentabilidade
das Quotas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operacdes com
tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteracdes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais investidores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Adicionalmente, a
falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros
(“mark-to-market”), poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Quotas.

Movimentagdo dos valores relativos aos direitos de crédito de titularidade do
Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidacéo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na
Conta de Arrecadacao serao transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Apesar
do Fundo contar com a obrigacdo do respectivo banco de realizar diariamente as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacdo para a Conta do
Fundo, a rentabilidade das Quotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo ao Fundo e aos Quotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no
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n)

cumprimento de sua referida obrigacéo, inclusive em razéo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Ndo h&
qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas obrigacbes acima
destacadas.

Risco de nédo originacado dos direitos de crédito

As Empresas de Analise Especializada séo as responsaveis pela sele¢do dos Direitos
de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito
podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com o Regulamento, se ndo forem
previamente analisados e selecionados por cada Consultoria de Crédito e Cobranca.
Apesar de o Regulamento do Fundo prever Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidagdo relativos & rendncia, substituicdo ou outros eventos relevantes
relacionados as Empresas de Analise Especializada, caso exista qualquer dificuldade
das Empresas de Andlise Especializada em desenvolverem suas atividades de analise
e selecado de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser adversamente
afetados.

Pré-pagamento e renegociacédo dos direitos de crédito

O pré-pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito de Crédito, pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para
tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a
alteracdo de determinadas condi¢cdes do pagamento do Direito de Crédito, sem que
isso gere a novagdo do empréstimo, a exemplo da alteracéo da taxa de juros e/ou da
data de vencimento das parcelas devidas.

O pré-pagamento e a renegociagdo de um Direito de Crédito adquirido pelo Fundo
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Quotistas.

Patriménio liquido negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que, ndo ha garantia de completa
eliminacado da possibilidade de perdas para o Fundo e para o Quotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo
apresente Patrimbénio Liquido negativo, caso em que o0s Quotistas poderdo ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o
Fundo satisfaca suas obrigacdes.
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12. Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

13.

Valor da cota Cotatedrica Rentabilidade
Data subordinada (*) %
Em 30 de abril de 2021 27.878,53951 36.573,95881 (14,52)
Em 30 de abril de 2020 42.788,03341 - 58,88

(*) Para o célculo da rentabilidade das cotas foram desconsideradas as amortiza¢des ocorridas
no exercicio.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Caracteristica e valorizacdo das cotas

O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observado que:

nenhum evento de liquidacdo tenha ocorrido ou algum evento de avaliagdo
esteja em vigor;

0 respectivo suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro na
forma do Regulamento.

a Administradora devera obter manifestacéo favoravel a emissédo de novas Cotas
Seniores dos cotistas detentores da totalidade das Cotas Subordinadas, os quais
deverdo se manifestar por escrito em até 10 (dez dias Uteis), a partir da
solicitagcdo da Administradora.

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes
comuns:

Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto no Regulamento;

Valor unitario de emisséo a ser fixado no respectivo suplemento de emissao, que
ndo sera inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de Reais);

Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
artigo 35 do Regulamento; e

Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.
As Cotas Seniores serao distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias corridos contados da data do registro da distribuicdo na CVM.

O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas de uma Unica série, a serem colocadas
em uma ou mais distribuicbes, podendo ser mantido um ndmero indeterminado de
Cotas Subordinadas.

As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

Subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate
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14.

observado o disposto no regulamento;

ii. Somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral de todas as Cotas
Seniores, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito;

ii. Valor unitario de emissdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de Reais) na 12
emissdo de Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas emitidas
posteriormente terdo seu valor unitario de emisséo calculado com base na alinea
(iv) abaixo;

iv.  Valor unitério calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
artigo 36 do Regulamento; e

v. Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um)
voto.

ii. As Cotas sao transferiveis e teréo a forma escritural, permanecendo em contas
de depdésito em nome de seus titulares.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia de
gualquer evento de liquidagéo.

Emissdes, amortizacfes e resgate de cotas
Emisséao

A partir da 12 data de emissdo de cada série de Cotas Seniores, seu respectivo valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores; ou
(ii) o valor unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida
para a série no respectivo suplemento.

Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores tém como finalidade definir
gual a parcela do Patrimbénio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores na hip6tese de amortizacdo e/ou resgate de suas cotas, e
ndo representam e nem devem ser considerados, em hip6tese alguma, como
promessa ou obrigagcdo legal ou contratual de remuneragdo por parte da
Administradora, do Fundo ou do custodiante.

Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
ndo fardo jus, em hipétese, alguma, quando da amortizagdo ou resgate de suas cotas,
a uma remuneracao superior ao valor de tais cotas, na respectiva data de amortizacao
ou data de resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para
essa classe de cotas.

Em todo dia util, ap6s a incorporacdo dos resultados nas Cotas Seniores, o eventual

excedente decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas.
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b)

15.

16.

A partir da 12 data de emissdo de Cotas Subordinadas, seu valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagéo,
amortizacdo ou resgate, devendo corresponder a divisdo do valor total definido no
paragrafo 2° do artigo 35 do regulamento pela quantidade de Cotas Subordinadas.

No exercicio findo em 30 de abril de 2021 houve a emissao de 184,585759 cotas
subordinadas no montante de R$ 5.350 (n&o houve emisséo de cotas em 2020).

Resgate e amortizagdo de cotas

As Cotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas
respectivas datas de resgate, observado o previsto no Regulamento.

Sem prejuizo do previsto no Regulamento, o Fundo podera realizar amortizacdes
programadas de qualquer série de Cotas Seniores a ser emitida, de acordo com as
condicdes estabelecidas no respectivo suplemento.

Observada a ordem de alocag&o dos recursos prevista no regulamento, e desde que o
Patriménio Liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades para tanto, a Assembleia
Geral podera determinar alteracdes nas amortizagcdes programadas de uma ou mais
séries especificas de Cotas Seniores, nas datas e valores a serem estipulados na
referida Assembleia Geral.

Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderédo, em nenhuma
hipotese, exigir do Fundo a amortizacdo ou o0 resgate de suas cotas em condi¢cdes
diversas das previstas no regulamento.

No exercicio findo em 30 de abril de 2021 e 2020 ndo houve resgate de cotas.

No exercicio findo em 30 de abril de 2021, houve a amortizacdo de cotas
subordinadas no montante de R$ 2.924 (R$ 3.502 em 2020).

Prestadores de servigcos

Custddia: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracao: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Tercon Investimentos Ltda.

Tesouraria: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuicéo de cotas: Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Factual Selecao e Andlise de Crédito Ltda

Pontual Selecéo e Andlise de Crédito Ltda

Credicap Intermediacao de Negocios de Fomento Ltda
Gran Fomento Empresarial Ltda

Consultoria especializada:

Remuneracao da administracéo, gestao e custodia

Pela administracdo do Fundo, a Administradora receber taxa de administracdo mensal,
sendo calculada e provisionada todo dia Gtil, conforme a seguinte férmula:
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17.

18.

TA = ((tx/252) x PL(D-1)+ RCC

onde:

TA: Taxa de Administracéo

tx: 0,5% a.a. (zero virgula cinco por cento ao ano) sobre a parcela do patriménio do
Fundo que atingir a quantia de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de Reais), e de
0,4% a.a. (zero virgula quatro por cento ao ano) sobre a parcela que exceder R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de Reais).

PL(D-1): Patriménio Liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior a data de
pagamento.

RCC: Remuneragédo das Consultorias Especializadas.

O valor mensal da taxa de administracdo ndo pode ser inferior a R$ 4.

A taxa de administracdo € paga no 5° (quinto) dia util do més subsequente a sua
apuracao e provisionamento.

O valor minimo da taxa de agministra(;éo, € reajustado anualmente, com base no
indice da variacdo positiva do Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M), divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que venha a substitui-lo.

No exercicio findo em 30 de abril de 2021 foi debitado o montante de R$ 34 a titulo de
taxa de administracdo (R$ 30 em 2020), R$ 34 a titulo de taxa de gestao (R$ 30 em
2020) e R$ 181 atitulo de taxa de custddia (R$ 181 em 2020).

Custodia dos titulos em carteira

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidagcdo e Custddia
(SELIC) do Banco Central do Brasil, os Titulos Privados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo e a guarda da documentacdo dos titulos dos direitos creditorios, em
conformidade com a legislacao em vigor, esta sob a responsabilidade do Custodiante.

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estdo sob a
responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados e a guarda da documentacdo dos titulos dos direitos creditérios, em
conformidade com a legislacdo em vigor, esta sob responsabilidade do Custodiante.

Prestacdo de servigos de anélise, selegcdo e cobrancga dos direitos
creditorios

O Fundo contratou a Factual Selecdo e Analise de Crédito Ltda, a Pontual Selegéo e
Andlise de Crédito Ltda., a Credicap Intermediacdo de Negdécios de Fomento Ltda. e a
Gran Fomento Empresarial Ltda. como consultoria para a prestacdo dos servicos de
andlise e selecao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, e cobranca dos
Direitos de Crédito.
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19.

20.

A Empresa de Consultoria Especializada € responsavel por todos os servicos relativos
a (i) andlise e selecao de potenciais cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito
para aquisicdo pelo Fundo, observados os critérios de elegibilidade; (ii) negociacao
dos valores de cessdo com as respectivas cedentes; (iii) cobranca judicial e
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que nao
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a politica de
cobranca do Fundo e as demais condi¢gbes estabelecidas no respectivo contrato de
consultoria. O Fundo ndo possui ativos emitidos por empresas ligadas.

Pelos servicos prestados as contratadas, far&o jus, em conjunto, a remuneracao
mensal equivalente 1,5%, do valor total dos titulos analisados, remuneracéo esta que
sera debitada da taxa de administracdo devida a Administradora. A remuneragéo das
contratadas épaga diretamente pelo Fundo e ser& provisionada por dia util, com base
no valor pago no més anterior, até o 5° dia util do més subsequente a prestacdo dos
Servigos.

No exercicio findo em 30 de abril de 2021 foi apropriada a importancia de R$ 2.564
(R$ 1.794 em 2020) a titulo de consultoria e cobranca.

Partes relacionadas

O Fundo nédo pode realizar aplicac6es em Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de
titularidade da Administradora, do custodiante e/ou de sua coobrigacdo, bem como de
seu controlador, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de

coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Saldos das transac¢des com o Custodiante:

Descricao ReI:ca}gr?ada 30 de abril de 2021 30 de abril de 2020
Ativo Resultado Ativo Resultado
Disponi?ilidades y Singulare 339 - 2 -
compromissadas . Singulare 80 6 461 23
Passivo Resultado Passivo Resultado
Taxa de administragédo Singulare 3) (34) 3) (30)
Taxa de custddia Singulare (15) (181) (15) (181)

Politica de distribuicdo de resultado

Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio
Liquido.
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21.

22.

Politica de divulgacéao das informacdes

A instituicdo administradora deve enviar o informe mensal a CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo na rede mundial de
computadores, conforme modelo e conteldo disponiveis no Anexo A da Instrucéo
Normativa CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, observando o prazo de 15 dias apés
0 encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo dia Gtil daquele
meés.

A instituicdo administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao fundo, de modo a garantir a todos os condéminos
acesso as informagfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes
gquanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

A instituicdo administradora deve, no prazo maximo de dez dias ap0s o encerramento
de cada més, colocar a disposicdo dos conddminos, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

() o namero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) arentabilidade do fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més;

(iii) o comportamento da carteira de direitos creditorios e demais ativos do fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 dias ap0s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
contabeis anuais do Fundo.

A Administradora disponibiliza aos cotistas, mensalmente, extrato de conta contendo o
saldo e o valor das cotas no inicio e no final no periodo e a movimentac¢éo ocorrida ao
longo do mesmo e rentabilidade do Fundo auferido entre o ultimo dia util do més
anterior e o Gltimo dia Gtil do més de referéncia do extrato.

Legislagéo tributaria
Imposto de renda
Os rendimentos auferidos seréo tributados pelas regras abaixo:
Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do
Fundo, exceto direitos creditorios, com prazo médio superior a trezentos e sessenta e
cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil, os rendimentos auferidos estardo sujeitos ao imposto de renda
retido na fonte as seguintes aliquotas, entre a data de aplicacdo e a data do resgate:

e 22,5% em aplicagBes com prazo de até 180 dias;

e 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
o 17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
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b)

23.

24.

25.

26.

27.

e 15% em aplicagcdes com prazo superior a 720 dias.

A regra tributaria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

IOF (Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O artigo 32 do Decreto 6.306/07 determina a incidéncia do IOF sobre o valor de
resgate, a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de
rendimento da operacdo, em funcdo do prazo de aplicacdo. Esse limite percentual
decresce a medida que aumenta o numero de dias corridos entre a aplicacdo e o
resgate de cotas, conforme tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os
resgates/amortizacdes efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagcdo, ndo ha
cobrancga desse IOF.

Classificacao de risco

O Fundo encontra-se enquadrado aos critérios de dispensa de classificacdo de risco,
conforme estabelecidos no Artigo 23-A da Instru¢gdo CVM n° 356.

Demandas judiciais

Em 30 de abril de 2021, a titulo de demandas judiciais ou extrajudiciais impetradas
contra o Fundo, foram classificadas pelo assessor juridico 12 a¢g6es com probabilidade
de perda possivel, com montante estimado de R$ 79 e 17 a¢bes com probabilidade de
provavel com montante estimado de R$ 107.

Alteracdes em assembleias

Durante o exercicio findo em 30 de abril de 2021 ndo houve assembleia geral de
cotistas.

Eventos subsequentes

Até a data de autorizagdo para emissdo dessas demonstracdes contdbeis, néo
ocorreram quaisquer eventos que pudessem alterar de forma significativa a situacao
patrimonial, econémica e financeira nas demonstracfes contabeis apresentadas.
Fatos relevantes

Em observancia ao OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020, informamos que

a administracdo vem acompanhando atentamente os impactos do Coronavirus nos
mercados de capitais mundiais e brasileiros. As estimativas contébeis,
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28.

b)

compreendendo a Recuperabilidade de Ativos, Mensuracéo do Valor Justo, Provisbes
e Contingéncias Ativas e Passivas, Reconhecimento de Receita e Provisdes para
Perda Esperada, dentre outros, poderdo estar sujeitas a movimentos financeiros
adversos posteriores a data de divulgacdo das DemonstracBes Contdbeis, em
decorréncia do COVID-19, e de seu impacto nos mercados de capital e de transacfes
comerciais. As altas volatilidades observadas no periodo, bem como a natureza e
extensdo das alteragdes nos fundamentos macroeconémicos, ndo permitem a
avaliacdo objetiva e definitiva destes movimentos, como fato subsequente, que devem,
portanto, ser considerados neste contexto nestas demonstracdes contabeis.

Alteracdo da denominacgdo da razédo social da Administradora

A partir de 04 de novembro de 2020, a razdo social da SOCOPA Sociedade Corretora
Paulista S.A. passou a ser Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Outras informacdes
Outros servigos prestados pelo auditor independente

Em atendimento a Instru¢do n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobiliarios, registre-
se que a Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servigos prestados pela
MGI Assurance Auditores Independentes S.S. relacionados aos fundos de
investimento por ele administrados que ndo aos servicos de auditoria externa em
patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa referentes a estes
fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do
auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.

Diretor e contador

Daniel Doll Lemos Robson Roble
Diretor Responsével CRC-1SP 250.475/0-0
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