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REGULAMENTO DO
LATACHE AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNP]J n° 41.776.085/0001-81

CAPITULO I FUNDO

Artigo 1°. O LATACHE AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Fundo”), insctito no CNPJ sob n° 41.776.085/0001-81, é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugio
CMN 2.907 e Instrugao CVM 350, e pelas demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no singular
ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo I ao presente Regulamento.

Artigo 2°. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado.

Artigo 3°. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo
9°-A da Instrucao CVM 539.

CAPITULO II
PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

Artigo 4°. O Fundo tera prazo de dura¢ao indeterminado, podendo ser liquidado nas hipéteses previstas no
Capitulo XIII, ou por delibera¢ao da Assembleia Geral, na forma do Capitulo XVII.

CAPITULO III
ADMINISTRAGCAO E GESTAO

Artigo 5°. As atividades de administragdo da carteira do Fundo serdo exercidas por REAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, insctita no
CNPJ sob o n° 34.829.992/0001-86, com sede na cidade de Siao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, devidamente
autorizada a prestacao dos servicos de administracio de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério n° 18.703, expedido pela CVM em 2 de setembro de 2020 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos padroes de
diligéncia e correcao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na condugao de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i)
da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (i) deste Regulamento; (iif) das delibera¢oes da Assembleia Geral;
e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Observada a regulamentagdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracio do Fundo, exercer os
direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo, bem como
praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo, em especial a negociacio dos Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros em nome do Fundo. Sem prejuizo do disposto neste Paragrafo Segundo, a
Gestora devera, preferencialmente, adquirir, observadas as condi¢oes deste Regulamento, Ativos Financeiros
cujos vencimentos possibilitem que a carteira de investimento do Fundo seja classificada como “longo prazo”,
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para fins de tributagao do Cotista.

Paragrafo Terceiro. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes descritas neste Regulamento.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora.

Artigo 6° A Gestao sera exercida pela LATACHE GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n°® 255, 8° andar, conj. 81B, inscrita no CNP]J sob o n°
12.461.742/0001-01, devidamente autotizada a prestaciao dos setvicos de administracao de carteira de titulos e
valores mobilidrios através do Ato Declaratério n® 11.648, expedido pela CVM em 03 de agosto de 2010
(“Gestora”).

Paragrafo Primeiro. A Gestora, na pessoa de seus representantes legalmente constituidos, fica autorizada a
representar o Fundo nas assembleias gerais ordindrias e/ou extraordindrias das companhias e/ou dos fundos
de investimento nos quais o Fundo detenha participagao, que estiverem deliberando sobre assunto de relevante
interesse para o Fundo, a critério da Gestora, podendo, para tanto, exercer o direito de voto, praticando todos
os atos necessarios a administracio da carteira, observadas as limitacoes da legislacio em vigor, sempre
empregando, na defesa dos direitos do Fundo, o zelo e diligéncia exigidos pelas circunstancias.

Artigo 7°. A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas reunidos em
Assembleia Geral, na forma do Capitulo XVII, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza para o
Fundo.

Artigo 8°. A Administradora, pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante prévio aviso com 60
(sessenta) dias de antecedéncia a cada um dos Cotistas, por meio de correio eletronico ou outras formas de
comunicagao permitidas nos termos deste Regulamento, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
para deliberar sobre a sua substituiciao, observado o quérum de deliberagio de que trata o Capitulo XVII deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipotese de rentincia da Administradora e nomeagio de nova institui¢io
administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de
administragao do Fundo até que a nova institui¢io administradora venha a lhe substituir, o que devera ocorrer
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizacao da Assembleia Geral em questao, sob pena
do Fundo ser liquidado e encerrado caso nao seja substituida por uma nova administradora a ser indicada na
Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposi¢ao da institui¢do administradora que vier a substitui-la, todos os registros, relatorios, extratos, bancos
de dados e demais informagdes sobre o Fundo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragio do Fundo, de forma
que a instituicao administradora substituta possa cumprir, sem solu¢ao de continuidade, com os deveres ¢ as
obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV
RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

Artigo 9°. A Administradora tem as seguintes obrigacoes, sem prejuizo das demais obrigagoes previstas na
legislagao aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operagao:



II.

II1.

IV.

VI

VIL

VIIL

IX.

manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

a) a documentagao relativa as opera¢oes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

c)  olivro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o prospecto de que trata o Artigo 23 da Instrucio CVM 356, se aplicavel;
f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

@)  os registros de todos os fatos contabeis do Fundo; e

h)  osrelatérios da Empresa de Auditoria.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituigao
contratada;

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-lo
do nome do periddico utilizado para divulgacio de informagdes e da taxa de administracao
praticada;

divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgacoes de informac¢des do Fundo, indicado
neste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que
coloquem Cotas deste, o valor do Patrimoénio Liquido do Fundo, o valor da Cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia Classificadora de
Risco de risco contratada pelo Fundo;

colocar a disposicio dos Cotistas em sua sede, e nas institui¢des que distribuam Cotas, as
demonstrag¢oes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela Empresa de
Auditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas o documento contendo informag¢oes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢oes financeiras do Fundo,
previstas na regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas de toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

providenciar, trimestralmente, a atualizagao da classificagao de risco das Cotas do Fundo, caso estas
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

XVIL

sejam objeto de avaliacdo por Agéncia Classificadora de Risco;

fornecer informagoes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de Informagoes de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

observar estritamente a politica de investimento, de composi¢ao e de diversificagao da carteira do
Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

proceder, em nome do Fundo, a contratagao dos servicos da Empresa de Auditoria;
celebrar, em nome do Fundo, cada um dos Contratos de Cessio e seus eventuais aditamentos;

executar diretamente os seguintes servigos: (i) escrituragao das Cotas, incluindo a abertura e
manutengao das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (i) manutencgao de registros
analiticos completos de todas as movimentacoes de titularidade ocorridas nas contas de deposito
abertas em nome dos Cotistas; (iif) manuten¢ao dos documentos necessarios a comprovagao da
condi¢ao de Investidor Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv) fornecimento aos
Cotistas, anualmente, de documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos a0 dltimo dia do més de dezembro, sobre o numero de
Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

abrir e manter a Conta do Fundo até a integral liquida¢do das Obrigagcoes do Fundo;

permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco, caso esta seja contratada pelo Fundo, a
quaisquer relatérios ou documentos elaborados por ela e/ou pela Gestora, pela Consultoria
Especializada, pela Empresa de Auditoria ou pelo Custodiante, que sejam necessarios para o fiel
desempenho das fungdes da Agéncia Classificadora de Risco; e

XVII. apurar a relagao entre o valor total das Cotas em circulagao e o Patrimoénio Liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. A divulgacio das informacdes previstas no item “iv” do Artigo 9° acima pode ser

providenciada por meio de entidades de classe de institui¢Oes integrantes do Sistema Financeiro Nacional, desde

que realizada em periddicos de ampla veiculagao, observada a responsabilidade do Diretor Designado nos

termos do artigo 8° da Instrucao CVM 356 pela regularidade na prestaciao dessas informagoes.

Artigo 10°. E vedado a Administradora e a Gestora, em nome proprio:

a)

b)

prestar fianga, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes realizadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacio como garantia das operagdes realizadas
pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisi¢ao de Cotas.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam as alineas “(a)” a “(c)”” do caput deste Artigo abrangem os recursos
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proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela

direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos

integrantes de sua carteira e os de sua emissao ou coobrigacio.

Artigo 11. E vedado a2 Administradora e 2 Gestora, em nome do Fundo:

)

b)

2

h)

k)

)

m)

n)

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operagoes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operagoes e negociar com Ativos Financeiros e Direitos de Crédito em desacordo com
a politica de investimento, de composi¢ao e de diversificagao da carteira prevista no Capitulo
V deste Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Cotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razio do
descumprimento de normas previstas na legislacao aplicavel;

vender Cotas do Fundo a prestagao;

prometer rendimento predeterminado aos condominos.

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio,
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado

financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a qualquer
pessoa;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugao, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de Crédito
e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditérios; e

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pela Assembleia Geral, nos

termos deste Regulamento, ¢ vedado a Administradora, em nome do Fundo:



a) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Servigos de Auditoria Independente, ressalvadas as
alteragoes de carater operacional em tais contratos que nao acarretem qualquer prejuizo ao

Fundo.

Paragrafo Segundo. Nao obstante o disposto no Paragrafo Primeiro acima, a Administradora podera celebrar
contratos com consultores especializados, que prestem servios ao Fundo de consultoria na aquisi¢ao de
Direitos de Crédito. As despesas com consultores especializados serdo suportadas pela Taxa de Administragao,
nos termos do paragrafo 2° do Artigo 56 da Instru¢io CVM 356.

Artigo 12. Adicionalmente as obrigacoes estabelecidas neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operagao, Administradora tem as seguintes obrigacoes:

a)  Analise de garantias: analise das garantias das operagdes que comporao a carteira de Direitos
de Crédito do Fundo.

b)  Confirmacio da Prestacao dos Servicos: confirma a prestagao dos servigos que originaram os
Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo.

¢)  Analise do Contrato: analisa o instrumento contratual referente aos Direitos de Crédito a serem
cedidos ao Fundo.

Artigo 13. O Diretor Designado devera, nos termos da legislagao aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral
do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposi¢ao dos Cotistas, o qual sera submetido a auditoria
independente anual, de forma a evidenciar as informagdes previstas no Artigo 8°, §3° da Instrugao CVM 356.

CAPITULOV
OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA
CARTEIRA

Artigo 14. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas por meio de
aplicacao de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento; e (i) os Ativos Financeiros listados abaixo (“Direitos de
Crédito”).

Artigo 15. Os Direitos de Crédito serdo representados por Debéntures, Cédulas de Crédito Imobiliario, valores
mobiliarios, Certificados de Recebiveis Imobiliarios, contratos de empréstimo, cédulas de crédito bancario —
CCB, Cédulas de Crédito a Exportacao, Notas de Crédito a Exportagao, notas promissorias, duplicatas, pedidos
de fornecimento e contratos de fornecimento ou prestacio de servigos, bem como qualquer outro titulo
representativo de crédito, originarios de operagoes realizadas nos segmentos comercial, industrial,
agroindustrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagao de servigos, de

acordo com a atividade especifica de cada um dos Cedentes ou Devedores (“Documentos Comprobatérios”).

Artigo 16. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da Data da Primeira de
Integralizagao de Cotas, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em Direitos de
Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera ter sua carteira totalmente composta por Direitos Creditorios cedidos
por um ou mais Cedentes, devidos por um ou mais devedores, e nio observara qualquer limite de concentragao
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por Cedente, devedor e/ou coobrigado, nos termos dos Artigos 40-A e 40-B da Instrucio CVM 356, conforme
o disposto no Artigo 40-A e 40-B, paragrafos 1° e 4°, inciso Il da mesma instrugao.

Paragrafo Segundo. E vedado a2 Administradora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras da CVM e contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos de Crédito ao Fundo, bem como adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo, por qualquer razio, nao consiga adquirir Direitos de Crédito suficientes
para atingir a alocacdo minima de investimentos em Direitos de Crédito referida no caput acima, a
Administradora podera solicitar a CVM autorizagio para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que
trata o caput por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizagao da Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Durante o prazo referido no caput e Paragrafo Terceiro acima, até 100% (cem por cento)
dos recursos do Fundo poderio ser alocados em Ativos Financeiros.

Paragrafo Quinto. As caracteristicas dos Direitos de Crédito estarao devidamente descritas em cada Contrato
de Cessio celebrado entre o Fundo e cada Cedente ou em seus documentos constitutivos.

Paragrafo Sexto. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente observar os
Critérios de Elegibilidade especificados neste Regulamento.

Artigo 17. O Fundo devera manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido nao investido
em Direitos de Crédito exclusivamente em Ativos Financeiros.

Artigo 18. O Fundo podera realizar operagoes financeiras, incluindo a compra e venda dos Ativos Financeiros
admitidos nos termos da politica de investimento, em que a Administradora ou a Gestora ou fundos de
investimentos pot elas administrados e/ou geridos figurem como contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de compor reserva de caixa. Tais operagdes deverdo ser registradas de maneira segregada nos
langamentos contabeis do Fundo, de forma a permitir uma imediata identificagao.

Artigo 19. O Fundo niao podera realizar:

a) operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; e

b)  aaquisicao de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS).

Artigo 20. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com base no
Patrimoénio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Artigo 21. A Administradora e o Custodiante nao respondem pela solvéncia dos Devedores ou coobrigados
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros.

CAPITULO VI
DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 22. Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo sio aqueles descritos no Artigo
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14, juntamente com todas as suas garantias, direitos, privilégios e prerrogativas.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito diretamente ou indiretamente, por meio de
Contratos de Cessdo, boletins de subscri¢do, contrato de promessa de cessao, opc¢des, memorandos de
entendimento, mercado de balcao organizado, qualquer titulo representativo de crédito, instrumentos
contratuais, leildes ou acordos em geral visando a aquisi¢ao de Direitos de Crédito, podendo, inclusive, assinar
contratos com potenciais vendedores de Direitos de Crédito, de acordo com a politica de investimento
previamente, sendo assegurada flexibilidade para o Fundo negociar com os referidos vendedores os termos e
condi¢bes de qualquer aquisi¢ao de Direitos de Crédito, incluindo, sem se limitar, a forma de pagamento do
Preco de Aquisicao.

Paragrafo Segundo. Com o propdsito de assegurar potenciais aquisicdes de Direitos de Crédito ou participar
de processos visando a aquisicao de Direitos de Crédito, o Fundo, podera pagar sinais, arras ou prémios aos
potenciais vendedores, desde que apresente os competentes documentos que comprovem a legitimidade e a
efetiva realizacao de tais pagamentos.

Paragrafo Terceiro. Nao obstante o disposto nos paragrafos acima e sem prejuizo dos Fatores de Risco
descritos neste Regulamento, nenhuma responsabilidade podera ser atribuida ao Fundo, a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante ou a Consultoria Especializada caso, por qualquer razao, a Prospec¢ao nao resulte na
efetiva aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Artigo 23. O Custodiante observara, cumulativamente, na Data de Aquisi¢do e Pagamento de cada Direito de
Crédito, os seguintes Critérios de Elegibilidade:

a)  atitularidade dos Direitos de Crédito seja de pessoas fisicas ou pessoas juridicas;

b)  aaquisicio dos Direitos de Crédito seja previamente aprovada pela Gestora e/ou Consultotia
Especializada; e

¢)  que os Direitos de Crédito sejam representados por Documentos Comprobatérios aceitos pelo
Custodiante.

Paragrafo Primeiro. Desde que os Direitos de Crédito tenham atendido plena e cumulativamente, na data da
respectiva aquisi¢ao os Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pelo Custodiante o Fundo nio tera
direito de indenizacdo contra a Administradora, a Gestora ou o Custodiante caso tais Direitos de Crédito
deixem de atender a qualquer dos Critérios de Elegibilidade apds a data de sua aquisi¢ao.

Paragrafo Segundo. A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de Cobranga
descrita no Anexo II a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O Custodiante devera, por si mesmo ou por terceiros contratados, fazer a guarda fisica
ou escritural, por si ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacao fiscal,
incluindo, (i) extratos da Conta do Fundo e dos comprovantes de movimentacSes de valores da Conta do
Fundo; (ii) relatérios preparados pelo proprio Custodiante, nos termos deste Regulamento, e demais
documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; (iif) documentos
referentes aos Ativos Financeiros; e (iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo
do Fundo.



Artigo 24. O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuagdes de mercado, riscos de crédito das respectivas
contrapartes, riscos sistémicos, condi¢oes adversas de liquidez e negociagao aplicaveis aos Direitos de Créditos

CAPITULO VII
FATORES DE RISCO

e Ativos Financeiros, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e procedimentos de resgate.

Paragrafo Unico. As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC.

Artigo 25. Abaixo seguem, de forma nao taxativa, os principais riscos associados ao investimento no Fundo e

aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de sua carteira.

Riscos de Mercado

II.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compoem a carteira do Fundo
esta diretamente ligado a altera¢oes nas perspectivas macroeconéomicas de mercado, o que pode
causar oscilagoes em seus precos. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer em funcio de
alteragoes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de comportamento
de precos dos ativos. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Devedores dos Direitos de Crédito estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do pafs. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacio cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira e os resultados
dos Devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, os setores econémicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacio e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracGes na inflacao;
(iii) alteragoes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e economicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagao
sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a
condicao financeira e os resultados dos devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
bem como a liquidagio dos Direitos de Crédito pelos referidos devedores e eventuais
garantidores.

Riscos de Crédito

II1.

Risco de Crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedotes e/ou Cedentes dos

ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operacbes com
tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteracbes no cenario
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IV.

VI

macroeconoémico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais Devedores ou
Cedentes, bem como alteracoes nas suas condicdes financeiras e/ou na percep¢ao do mercado
acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses devedores e/ou cedentes, provocando
petrdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢io
de pagamento de qualquer dos devedores e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagoes integrantes da carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, que podera,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nio pagamento de
valores referentes aos Direitos de Crédito, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar
negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados pelos Cotistas, sempre observado o que
seja deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XVII deste
Regulamento. A Administradora e o Custodiante nao sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogao ou manutencao dos procedimentos de cobranca dos Direitos de
Crédito, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Capitulo XV do Regulamento.

Riscos Relacionados a Cobranca dos Direitos Creditérios. O Fundo tem por objetivo adquirir,

entre outros, preponderantemente Direitos de Crédito, sendo que nesse caso, a valoriza¢ao dos
investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta diretamente associada aos
resultados dos esforcos de cobranca dos Direitos de Crédito a serem prestados pelos
prestadores de servicos de cobranga em nome do Fundo. O Fundo, a Administradora, a
Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, os prestadores dos servicos de cobranca
nao assumem qualquer responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperagao dos Direitos de
Crédito ou pela solvéncia dos respectivos Devedores, bem como o Fundo, a Administradora,
a Gestora, a Consultoria Especializada e o Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo
cumptimento, pelos agentes de cobranca e/ou pelos prestadores de servicos de cobranca, de
suas obrigacoes de cobranga dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condicoes
que venham a ser acordados com o Fundo. Ainda, ndo ha como assegurar que os agentes de
cobranca e/ou os prestadores de servicos de cobranca permanecerio como contratados do
Fundo pelo prazo requerido e/ou pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipétese de término
antecipado dos contratos de prestagiao de servicos celebrados entre o Fundo e os agentes de
cobran¢a e¢/ou os prestadores de servicos de cobran¢a, o Fundo poderd nio conseguir
selecionar e contratar, dentro de tempo habil, novos prestadores de servicos de cobranca
devidamente qualificados para realizarem esfor¢os de cobranca dos Direitos de Crédito. O
Fundo somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que
os pagamentos dos Direitos de Crédito sejam recuperados por meio dos esforcos de cobranca
a serem realizados pelos agentes de cobranca e/ou prestadores de servicos de cobranca. O
Fundo pode ser obrigado a pagar custas judiciais e honorarios advocaticios referentes as agdes
judiciais contra os Devedores para cobranca dos Direitos de Crédito, o que pode afetar
negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Contraparte Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos Cedentes. O

Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
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VIIL.

Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora, pela
Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante. Assim sendo nao ha prévio conhecimento
do Fundo, da Gestora, da Administradora, da Consultotia Especializada e/ou do Custodiante
das particularidades do setor de atuagdao, do historico, dos fatores de ordem econdmica,
financeira ou legal de cada Cedente que possam impactar na gera¢ao dos direitos e titulos
representativos de crédito cedidos ao Fundo. Diante destes fatores e caso os Direitos de
Crédito nao sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, os
resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Auséncia de Coobrigacio da Cedente. O Cedente, em regra, nao responde pela solvéncia dos

Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de inadimpléncia. O Fundo
devera adotar as medidas necessarias para cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos de Crédito e o resultado incerto dos
procedimentos de cobranc¢a podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

VIII. Auséncia de Garantia de Pagamento do Principal e Rendimentos: As aplicagdes do Fundo nao

contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do FGC. Igualmente,
o Fundo, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante nio prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicacio em Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal provirdo
exclusivamente da carteira de Direitos de Crédito, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢ incerto, e, subsidiariamente, as Cotas poderao ser impactadas caso os Direitos
de Crédito nio sigam o curso ordinario dispostos em seus respectivos Documentos
Comprobatérios.

Risco de Liquidez

IX.

Investimento de Baixa Liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios sio um

sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razio, com
aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como investidores
qualificados, de acordo com a regulamentagao em vigor. Os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento
do mercado de fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo. Ademais, ndao ha um mercado
secundario desenvolvido para a negociagiao de cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. Além disso, as Cotas
do Fundo nao poderio ser negociadas no mercado secundario. Ainda, o investimento do
Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos
de Crédito podera nio haver mercado comprador ou o prego de alienagdo de tais Direitos de
Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Nao ha garantia de rentabilidade minima das Cotas.

Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Além da possibilidade de inadimplemento dos Direitos de Crédito,
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conforme supramencionado no item Il acima, a parcela do patriménio do Fundo nao aplicada
em Direitos de Crédito devera ser aplicada em Ativos Financeiros. Tais Ativos Financeiros
podem vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores, obrigando o Fundo a suportar os
respectivos prejuizos. A inadimpléncia dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo podera impactar diretamente a performance das Cotas do Fundo.

Riscos Operacionais

XI.

XII.

XIII.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislagao vigente, o Custodiante é

o responsavel legal pela guarda da documentagiao relativa aos Direitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante,
com a anuéncia da Administradora, podera contratar empresa especializada na guarda dos
Documentos da Operacio, para atuar na condi¢ao de fiel depositaria. Embora o Custodiante e
o Fundo possam ter o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagao ao
Fundo de verificar a devida originagao e formalizacio dos Direitos de Crédito e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e nao pagos. O Custodiante
ou terceiro por ele indicado, realizara a verificagio da documentagao referente aos Direitos de
Crédito. Uma vez que essa verificagao ¢ realizada por amostragem, a carteira do Fundo podera
conter Direitos de Crédito cujos documentos apresentem irregularidades, que poderdo obstar
o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de
Crédito.

Risco Referente a Verificacdo do Lastro por Amostragem. O Custodiante é o responsavel legal

pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
sendo que podera contratar empresa terceirizada para prestacao de tais servi¢os, sendo que o
descumprimento do dever de guarda e conservacao podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. A verificagao do lastro
dos Direitos Creditorios sera realizada por amostragem pelo Custodiante, conforme os critérios
indicados no Anexo III a este Regulamento. Uma vez que referida verificagao do lastro é
realizada apds a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo e de forma nao integral, a carteira
do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatoérios apresentem
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Nao é possivel precisar se os Direitos de
Crédito que tenham vicios de formalizagao serao identificados pelo Custodiante antes de seu
eventual inadimplemento.

Possivel Auséncia de Notificacao aos Devedores. Os Devedores dos Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo poderao nao ser notificados acerca da realizagao da cessao ao Fundo.
Nesse caso, os Devedores nao poderao ser responsabilizados caso paguem os valores devidos
diretamente aos credores originais dos Direitos de Crédito, e tais credores nao repassem 0s
valores recebidos ao Fundo. Nio sera imputada responsabilidade ao Custodiante pelo nao
repasse por parte dos Cedentes dos créditos recebidos dos Devedores, seja em momento pré
ou pos a notificagao. Caso haja necessidade de notificagao, e o Fundo, por qualquer motivo,
nao consiga efetuar a notificacio de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos aos
Devedores nao notificados poderdo nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que
afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.
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XIV.

XV.

XVI.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo. O

Contrato de Cessao e os Termos de Cessao nao serdo necessariamente registrados em cartorio
de registro de titulos e documentos. O registro de operagoes de cessio de créditos tem por
objetivo tornar publica a realizag¢do da cessao, de modo que (i) a operagao registrada prevaleca
caso o Cedente celebre nova operagao de cessao dos mesmos Direitos Creditorios com
terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data, oponibilidade perante terceiros e condi¢oes
em que a cessdo foi contratada em caso de ingresso do Cedente em processos de recuperagao
judicial, faléncia ou de plano de recuperagiao extrajudicial. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo (i) em relagao aos Direitos de Crédito reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de
ingresso do Cedente em processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao
extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos Direitos de Crédito venha a ser questionada.
Assim, caso o Cedente contrate a cessao de um mesmo Direito de Crédito com mais de um
cessionario, a niao realizagdo do registro podera dificultar a comprovacio de que a cessao
contratada com o Fundo ¢ anterior a cessao contratada com o outro cessionario. Da mesma
forma, caso o Cedente ingresse em processo de recuperagao judicial, faléncia ou plano de
recuperagao extrajudicial, a nao realizacdo do registro podera dificultar a comprovagao de que
a cessao ocorreu antes do ingresso em tais processos, ou, até mesmo, ser considerada nao
oponivel aos demais credores, prejudicando assim o recebimento e a cobran¢a dos Direitos de
Crédito em questao e afetando adversamente o resultado do Fundo. A Administradora e o
Custodiante nao se responsabilizam pelos prejuizos auferidos pelo Fundo em fun¢io da
impossibilidade de cobran¢a dos Direitos de Crédito em decorréncia da falta de registro do
Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao em cartérios de titulos e documentos na sede da
Administradora e do Cedente.

Riscos Decorrentes de Contingéncias Judiciais. Durante o processo de recupera¢ao dos
Direitos Creditérios, o Fundo podera ser demandado judicialmente por devedores em funcao
da cobranga, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobran¢a dos Direitos
Creditérios pelo Fundo ou alegar a existéncia de danos morais ou materiais. Ainda que tais
demandas possam ser infundadas, elas poderao sujeitar o Fundo a despesas na conservagao de
seus interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual
responsabilidade dos prestadores de servico envolvidos, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive,
afetar os modelos de precificagao dos Direitos de Crédito. Por fim, o Fundo podera adquirir
Direitos de Crédito com processos de cobranca ja ajuizados pelo Cedente. Tais processos
poderio nao ter sido formulados adequadamente, podendo resultar em perdas materiais para
o Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacao na regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢ao a mercado
dos Ativos Financeiros (“wmark-to-market’), poderao causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das Cotas. Além
disso, os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo nao possuem liquidez e, portanto, sio
registrados na carteira do Fundo pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos diarios
referenciados pela curva de emissio de cada Direito de Crédito. O referido critério podera
causar variacdes nos valores dos Direitos de Crédito registrados na contabilidade do Fundo,
resultando em distor¢des no valor das Cotas.
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XVII. Riscos relativos a precificacdo das Operacoes. Durante o processo de aquisicdo dos Direitos

de Crédito a Gestora e a Consultoria Especializada preparam or¢amentos e realizam estimativas
dos custos incorridos com a recuperagao dos Direitos de Crédito, bem como das potenciais
receitas advindas do processo de recuperacio. As estimativas podem variar ao longo do tempo
em funcdo de diversos fatores e nio refletitem os custos e receitas efetivamente incorridos.
Assim, os custos reais poderao ser maiores que os estimados e as receitas inferiores ao
esperado, afetando negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Descontinuidade

XVIII. Risco de Descontinuidade. Este Regulamento estabelece que, em algumas hipéteses, a

Assembleia Geral podera optar pela liquidagao antecipada do Fundo, além de outras hipoteses
em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situa¢oes, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
(a) para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros recebidos quando da liquidagao
antecipada do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de
Crédito.

XIX. Liquidacio antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas quais

o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipoteses, o
Fundo podera nio dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse modo, os Cotistas
poderdo nao receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu
investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam
o capital investido, poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remunerag¢ao proporcionada até entao pelo Fundo. Nesse caso, nao sera devida pelo Fundo ou
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, nenhuma multa ou penalidade.

Risco de Originacio

XX. Riscos Decorrentes da Impossibilidade ou Inabilidade para Originacao e Conclusao de
Operacdes. A Gestora e a Consultoria Especializada poderido nao conseguir originar Operagoes

ou, estas, uma vez originadas, poderao nao ser concluidas caso a Gestora e a Consultoria
Especializada entendam nao ser conveniente aos interesses dos Cotistas ou por nao oferecerem
propostas competitivas de aquisicao dos Direitos de Crédito, conforme o caso. Ademais,
determinados Cedentes poderao ter restricdes para alienar seus Direitos de Crédito a fundos
de investimento em direitos creditérios. Em tais hipoteses, o capital comprometido dos
investidores podera nao ser utilizado ou podera nao ser rentabilizado ou, ainda, os Cotistas
poderio sofrer prejuizos em decorréncia de despesas assumidas pelo Fundo no processo de
aquisi¢ao de Direitos de Crédito.

XXI. Desconsideracao da Cessao. Com relagao a cada Cedente, a cessao de Direitos de Crédito pode

ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso seja
realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execugao, caso
(1) quando da cessao o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolveéncia; ou (2) sobre os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e (c) fraude a execugao fiscal, se o Cedente, quando da celebragio da
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cessao de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal. Nao obstante, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o
Custodiante nio realizardo a verificacdo das hipdteses acima em cada cessao de Direito de
Crédito e nao poderdo ser responsabilizadas em caso da desconsideracido da cessao de um
Direito de Crédito ao Fundo.

Risco de Fungibilidade - Risco de Contraparte Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento
dos Cedentes

XXII.Risco de Fungibilidade. Nao é possivel garantir que os Devedores pagarao os Direitos de
Crédito conforme instruido. Assim, é possivel que recursos sejam recebidos em outras contas
que nao a Conta do Fundo. Uma vez que os valores referentes aos Direitos de Crédito poderao
transitar por contas bancarias de outra institui¢ao, até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco
de que tais recursos niao sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, por razao, exemplificativamente, de intervencao administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos
de recuperagio judicial ou de faléncia, ou planos de recupera¢ao extrajudicial, intervengao, ou
em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacao dos Cedentes de, quando os
recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as
transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacgao, inclusive em razao
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo. Existe ainda possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranga do Fundo
por outros meios de pagamento que nao a cobranga bancaria. A materializagdo destes riscos
podera afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Concentracio

XXIII.  Risco de Concentracao em Direitos de Crédito de poucos Cedentes ou Coobrigados. O

Fundo nao contara com limites de concentragdo maxima por Cedentes e coobrigados. A
inexisténcia de limites de concentragao por Cedentes e coobrigados dos Direitos de Crédito
pode aumentar a exposi¢do do Fundo ao risco de crédito de poucos Cedentes e coobrigados,
conforme aplicavel, o que pode implicar em restrices a negociagao das Cotas do Fundo e
reducao de sua liquidez.

Risco de Governanca

XXIV. Risco de Governanca e Decorrente de Emissio de Novas Cotas. Caso, em qualquer
hipétese, o Fundo venha a emitir novas Cotas, os Cotistas poderdo ter suas respectivas

participa¢oes diluidas, adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o
petiodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas nao estiverem
investidos nos termos da politica de investimento do Fundo. Na hipdtese de emissao de Cotas
com a criacio de novas séries ou classes, cada Cotista pode ter sua participacao no Fundo
diluida, podendo afetar seus direitos politicos e modificar a relagao de poderes para alteragao
dos termos e condi¢oes do Fundo. Tal modificacao podera afetar o modo de operacao do
Fundo e acarretar perdas patrimoniais.
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Risco de Auséncia de Historico da Carteira

XXV.Risco de Auséncia de Histérico da  Carteira. O Fundo investird seus recursos

preponderantemente em Direitos de Crédito. A Gestora tera discricionariedade na selegao e
diversificacdo dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada
a politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentagao
aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade na data deste Regulamento e,
consequentemente, nao possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relagdo a outros fundos de investimento em direitos
creditérios, disponiveis no mercado, nao representam garantia de rentabilidade futura.

Outros tiscos

XXVI.  Auséncia de Prévia e Clara Definicao dos Direitos Creditérios Elegiveis: Uma vez que a

politica de investimento do Fundo esta pautada na capacidade da Gestora em identificar
carteiras com taxa de desconto e custos de cobranca compativeis com os objetivos de retorno
do Fundo, mas nao atrelada a prazos, valores ou condi¢oes pré-definidas de originagdo e
concessao dos créditos, a auséncia de rigidos Critérios de Elegibilidade pode agravar o risco do
Fundo.

XXVII. Rebaixamento do Rating. A classificagdo de risco quando atribuida as Cotas sera baseada,

entre outros fatores, nas informagdes atualmente constantes do Regulamento, inseridas no
contexto presente. A classificacao de risco podera ser revista trimestralmente e nao ha garantia
de que permanecera inalterada durante o prazo de duracio do Fundo caso a classificacio de

risco seja rebaixada, o que podera causar prejuizos aos Cotistas.

XXVIIIL Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo nio possua recursos

disponiveis suficientes para a adogao e manutencao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e
a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para
assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que
o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Instituicio Administradora, o
Custodiante, o Cedente, a Gestora, a Consultoria Especializada, seus administradores,
empregados e demais prepostos nao se responsabilizardao por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patrimoénio do
Fundo podera ser afetado negativamente.

XXIX. Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo, estao, por sua natureza, sujeitos
a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdao, sendo que nao ha garantia de completa
eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as
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estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente
Patrimoénio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagoes.

CAPITULO VIII
TAXA DE ADMINISTRACAO, DE GESTAO, DE CUSTODIA, DE COBRANCA E ENCARGOS
DO FUNDO

Artigo 26. Pela prestagao dos servicos de administragao, gestao, custddia, controladoria, distribuiciao das cotas
e escrituragdo, o Fundo pagara a Administradora uma taxa de administragao R$ 11.000,00 (onze mil reais)
mensais, corrigidos anualmente pelo IGP-M positivo (“Taxa de Administracdo”), isento no primeiro més

contado da data do primeiro aporte.

Artigo 27. As parcelas da Taxa de Administracao poderao, conforme estabelecido pela Administradora, ser
pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servigos contratados, observado que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracio.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracao sera calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
Patriménio Liquido do Fundo do dia util imediatamente antetior, com a aplica¢ao da fragio de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo paga no 5° (quinto) dia util do més subsequente a sua

apuragao e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagio de Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. Nio serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso e/ou de saida do
Fundo.

Artigo 28. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas (“Encargos
do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b)  despesas com impressao, expedicao e publicacao de relatérios, formularios e informacgdes
periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagio pertinente;

¢)  despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagao aos Cotistas;

d)  honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragoes financeiras e das
contas do fundo e da anilise de sua situacao e da atuacdo da instituicio administradora;

e)  emolumentos e comissdes pagos sobre as operagoes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido;

@)  quaisquer despesas inerentes a constituicio ou liquidacio do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;
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h)  taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

1) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado
em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

) eventuais despesas com a contratacio de Agéncia Classificadora de Risco;

k)  eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
condéminos, na forma do inciso “1” do Artigo 31 da Instrucao CVM 356; ¢

) despesas com a contratagao de agente de cobranga de que trata o inciso “iv”’ do Artigo 39 da
Instrucao CVM 3506.

Artigo 29. Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrao por conta da
Administradora.

CAPITULO IX
CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Caracteristicas das Cotas

Artigo 30. As Cotas do Fundo correspondem a fragSes ideais de seu patrimoénio e serdo emitidas em uma tnica

classe.

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas junto a Administradora.

Paragrafo Segundo. No ato de subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicag¢des a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteraciao de seus dados cadastrais.
Paragrafo Terceiro. O valor unitario de emissao das Cotas sera de R$1.000,00 (mil reais).

Paragrafo Quarto. As Cotas somente serdao resgatadas em virtude da liquidagao do Fundo ou por decisao da

Assembleia Geral, no termos estabelecidos neste Regulamento.

Diteitos de Voto das Cotas

Artigo 31. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo.
Emissao das Cotas

Artigo 32. Apds a primeira emissio de Cotas do fundo, novas emissoes de Cotas deverdo ser realizadas
mediante aprovacao da Assembleia Geral.
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Subscricao e Integralizacao das Cotas do Fundo

Artigo 33. No ato da subscricio de Cotas, o subscritor: (1) assinard o boletim de subscriciao; (i) se
comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos deste
Regulamento e do respectivo boletim de subscri¢ao; e (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento,
quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condi¢ao de Investidor Profissional
e atestar que esta ciente das disposi¢des contidas neste Regulamento e dos riscos inerentes ao investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios e que as Cotas estdo sujeitas as restricoes de negociagao
previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas

Artigo 34. A partir da Data da Primeira Integralizacio de Cotas, seu valor unitario sera calculado no fechamento
de todo Dia Util, para efeito de determinacido de seu valor de integralizacao ou resgate, devendo corresponder
ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimoénio Liquido dividido pelo nimero de Cotas em circulagao; ou (ii)
o valor unitirio da Cota no Dia Util imediatamente anterior.

Negociacao das Cotas do Fundo

Artigo 35. As Cotas ndo poderio ser registradas para distribuig¢do e negociagao no mercado secundario.

Classificacao de Risco das Cotas

Artigo 36. As Cotas serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, observado que sera
dispensada a contrata¢ao da Agéncia Classificadora de Risco caso as Cotas sejam destinadas a um tnico cotista,
ou grupo de cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel, que subscreva(m) termo de adesio
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na opera¢ao, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido, e da auséncia de risco das cotas subscritas. Neste caso, as Cotas nao poderio ser
transferidas ou negociadas pelos subscritores no mercado secundario, exceto se realizado o prévio registro na
CVM, nos termos do Artigo 2°, §2° da Instrugao CVM 400, com a consequente apresentagao de relatério de
classificacio de risco.

Paragrafo Primeiro. Caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar a
Administradora e/ou a Gestora informacdes adicionais e rever a classificacio de risco das Cotas em
periodicidade inferior.

Paragrafo Segundo. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificaciao de risco atribuida as Cotas sera
informada diretamente a Administradora, a qual devera informar os Cotistas sobre o rebaixamento pela Agéncia
Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou por meio de correio
eletronico, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data da ciéncia do referido rebaixamento da classificacio de risco
pela Administradora.

Paragrafo Terceiro. Sempre que houver rebaixamento da classificacao de risco das Cotas de emissao do Fundo
em dois ou mais subniveis, a Administradora devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do rebaixamento, Assembleia de Geral de Cotistas e apresentar aos Cotistas,
na Assembleia em questdo, esclarecimentos sobre as razoes do referido rebaixamento, bem como discutir
eventuais a¢oes que pretenda tomar.
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CAPITULO X
AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 37. O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado e nao havera resgate de Cotas, a nao
ser por ocasiao da liquida¢ao do Fundo.

Artigo 38. A amortizagao de Cotas do Fundo pode ser efetuado por documento de ordem de crédito (DOC),
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP, sendo que as

movimentagoes serdo sempre realizadas em nome do Cotista.

Paragrafo Primeiro. A aplicagio minima adicional no Fundo e o valor minimo para movimentaciao é de R$
1.000,00 (mil reais), nao havendo valores maximos para movimentagao. O valor minimo de permanéncia no
Fundo por Cotista é equivalente a R§ 1.000,00 (mil reais).

Artigo 39. A distribuicdao de ganhos e rendimentos do Fundo ao Cotista sera feita exclusivamente mediante a
amortiza¢ao de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento, e mediante comunicagiao prévia do
Gestor a0 Administrador acerca desta necessidade, com prazo minimo de 10 (dez) dias de antecedéncia, ou no
maior prazo de antecedéncia possivel, com as informag¢des minimas necessarias, tais como, valor total, data
base e data de liquidagao, a critério do Administrador, para operacionalizagdo dos pagamentos.

Paragrafo Primeiro. Para efeitos de cada distribuicao, fica estabelecido que devera ser amortizado
cumulativamente o valor inicialmente investido — o principal — e, a rentabilidade acumulada de cada Cota no
respectivo petriodo.

Paragrafo Segundo. Os pagamentos de amortizagao das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional,
(i) por meio da CETIP, conforme as Cotas estejam custodiadas na CETIP; ou (ii) por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na conta de titularidade do Cotista, mediante ordem
de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo Bacen.

Paragrafo Terceiro. O Administrador podera interromper qualquer procedimento de amortizagdo na
ocorréncia de um Evento de Liquidagao. Nesta hipétese, o Administrador (i) interrompera os procedimentos
de amortizacao; e (ii) convocara uma Assembleia Geral para que se discuta e delibere sobre a ocorréncia e os
procedimentos.

Paragrafo Quarto. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagao cair em dia que nao seja Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

CAPITULO XI
PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 40. A Administradora efetuard o pagamento das amortizagoes e resgate de Cotas por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Primeiro. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das
Cotas, quando da sua amortizacio ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela
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Administradora.

Paragrafo Segundo. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios,
observadas as disposi¢des deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nao seja um Dia Util, a
Administradora efetuara o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores devidos.

Paragrafo Quarto. Nio serio devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso o
Fundo nio conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cuja amortizagao e
resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no paragrafo terceiro acima.

Paragrafo Quinto. O Cotista ndo podera, sob nenhuma hipédtese, exigir do Fundo o pagamento de
amortizagao ou resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que nao os previstos neste Regulamento.

CAPITULO XII
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 41. O valor dos Direitos Creditérios sera apurado mensalmente, mediante calculo dos créditos
registrados na carteira do Fundo pelo Custodiante, de acordo com os principios gerais de contabilidade
aplicados no Brasil.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, em regime de melhores esfor¢os e quando aplicavel, apresentard a
reavaliagdo da carteira que levara em conta: (i) as baixas de boletos pagos e nao pagos no meés; (ii) a recuperacao
de boletos em atraso no mes; e (iii) as despesas do Fundo incorridas no més, bem como a antecipag¢ao do valor
futuro do fluxo de caixa da carteira esperado para valor presente, usando a taxa de desconto média ponderada

por volume.

Paragrafo Segundo. Enquanto nao houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor calculado pelo Custodiante
e pela Gestora, mediante reavaliagdio mensal, que considerara eventos que venham a impactar a carteira, que
devera ser reprojetada e reavaliada conforme valor justo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a

adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo Terceiro. As provisoes relacionadas aos Direitos Creditérios ndo pagos serdo: (i) suportados nica
e exclusivamente pelo Fundo; (ii) serdo reconhecidas no resultado do periodo; e (iii) validadas pelo
Administradora nos termos da Instrucio CVM 489.

Artigo 42. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo devem ser
reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-se a valorizagao em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contébil.

Artigo 43. Os Ativos Financeiros deverio ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de mercado,

observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.
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Paragrafo Unico. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagao dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 44. As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme as regras e procedimentos definidos pela Administradora, observado o disposto na Instru¢io CVM
489. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisGes passara a constituir a nova
base de custo

CAPITULO XIII
EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Artigo 45. Siao considerados eventos de liquidagao do Fundo (“Eventos de Liquidacdo”) quaisquer dos

seguintes eventos:

a)  cessagdo ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento pela CVM da
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos servigos de
administragao do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢ao
port outra institui¢ao, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

b)  cessagao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacio dos servicos
objeto deste Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢do por outra institui¢ao, nos
termos estabelecidos no presente Regulamento;

¢)  caso o Patrimonio Liquido médio do Fundo seja inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais)
pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos; e

d)  se o Patrimonio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacio do Fundo definidos no paragrafo segundo deste Artigo e nos Artigos 61 e 62

abaixo.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses previstas nos itens “b”, “c” e “d” do “caput” deste Artigo, a
Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a qual devera ocorrer no menor prazo
possivel, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Artigo 46. Exceto se de outra forma deliberado na Assembleia Geral referida no paragrafo segundo do Artigo
45 acima, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de condicbes
e considerando o valor da participac¢ao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagao, observados os
seguintes procedimentos:

a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagbes do Fundo, em estrita
observancia ao deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, transferindo todos os recursos
para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de
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Crédito, serdo imediatamente destinados 2 Conta do Fundo; e

) observada a ordem de alocagiao dos recursos definida no Capitulo XIV, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em circulagiao até o limite dos
recursos disponiveis.

Artigo 47. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Artigo 46 acima serao utilizados para o pagamento
das Obrigag¢des do Fundo de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no Capitulo XIV.

Artigo 48. Caso, ap6s decorridos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagao e observadas
as deliberagdes da Assembleia Geral referida no paragrafo segundo do Artigo 45 acima, o Fundo nao disponha
de recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares das Cotas em circulagdio um
condominio nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro, que sucedera o Fundo em todos
os seus direitos e obriga¢oes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de
constituicdo do referido condominio, sem que isso represente qualquer tipo de responsabilidade da
Administradora para com os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso os Cotistas ndo procedam a elei¢ao do administrador do condominio referido acima
no prazo de 10 (dias) contados da notificacio da Administradora nesse sentido, essa fun¢ao sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulagio.

CAPITULO XIV
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 49. Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacio de Cotas e até a liquidagao integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as obrigagdes
do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administragdao, devidos nos termos
do presente Regulamento e da legislacao aplicavel;

b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo a
serem incorridos no meés calendario imediatamente subsequente a0 més calendario em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

¢)  provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e extin¢ao
do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades;

d)  pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas; e
e)  aquisi¢ao de Direitos de Crédito, conforme disposto no presente Regulamento.

CAPITULO XV
CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 50. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira
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responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, nao estando a Administradora, a Consultoria Especializada ou o
Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios
a cobranga dos seus ativos. A Administradora, a Consultoria Especializada e¢ o Custodiante nio serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo
Fundo em face dos devedores dos Direitos de Crédito ou de terceiros, os quais deverdao ser custeados pelo
proéprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

Artigo 51. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a preservacao dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas em circulacio. A parcela
que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio
da subscrigdo e integralizagdo de novas Cotas, considerando o valor da participagao de cada titular de Cotas no
valor total das Cotas em circulagdo, na data da respectiva aprovacao. Os recursos aportados ao Fundo pelos
Cotistas serao reembolsados por meio do resgate de Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutengao do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes: (i) do recebimento integral
do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (i) da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de
prover os recursos necessirios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado. A Administradora e o Custodiante nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da niao propositura (ou prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os
Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo incluem, por exemplo, os honorarios de
advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste Artigo
deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢oes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores,
incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre movimentagdes financeiras)
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma
que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigaces nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XVI
CUSTODIANTE, CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 52. O servico de custédia qualificada, previsto na Instrug¢do CVM 356, sera prestado pela
Administradora (quando atuando nessa qualidade, o “Custodiante”), a qual também prestara os servigos de
controladoria e escriturac¢ao das Cotas do Fundo. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagoes estabelecidos
neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:
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a)  verificar, na Data de Aquisi¢io e Pagamento dos Direitos de Crédito, o cumprimento dos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

b)  realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de
Cessao e/ou Documentos Comprobatdtios da opera¢ao;

¢)  exceto no caso de guarda dos Documentos Comprobatérios por terceiros, fazer a custodia,
administracao e/ou e a guarda de documentacao relativos aos Diteitos de Crédito e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo;

d)  Mensuracio dos riscos de crédito e performance: analise da capacidade de pagamento e
performance das empresas que comporao a carteira de Direitos de Crédito do Fundo; bem

como analise do histérico dos clientes dos Cedentes;

e)  Analise de Direitos de Crédito: analise estatistica de carteira de Direitos de Crédito, de pessoas
fisicas e juridicas, que comporio a carteira de Direitos Creditérios Elegiveis do Fundo.

f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentagao dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
a Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores; e

Q) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:

(i)  naconta de dep6sito titularidade do Fundo;

(i) conta especial instituida pelas partes junto a Instituicoes Autorizadas, sob contrato,
destinada a acolher depodsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia,
para liberacao apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante (escrow acconnt); e

h) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, na forma prevista

no paragrafo segundo deste Artigo, a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos de
Crédito.

Paragrafo Primeiro. O Anexo II a este Regulamento contém a descri¢ao detalhada da atual Politica de
Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado, a critério da Administradora, sempre que
houver qualquer alteragao relevante na Politica de Cobranga.

Paragrafo Segundo. Em virtude da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos, expressiva
diversificagao de Devedores, o Custodiante verificard por amostragem o lastro dos Direitos de Crédito que
serao adquiridos pelo Fundo, nos termos do Artigo 38, §1° da Instru¢ao CVM 356 e de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Anexo III deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Os Cedentes se comprometem a disponibilizar os Documentos Comprobatérios, nos
termos do Contrato de Cessao, observado que os Contratos de Cessdao deverao conter a obrigaciao de recompra
dos Direitos de Crédito ou a indenizacio ao Fundo, pelo Cedente, na hipétese de niao apresentagao dos
Documentos Comprobatérios, quando solicitados pelo Fundo, ou se em decorréncia de erros na formaliza¢ao
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dos Documentos Comprobatérios for inviabilizada a cobranga dos respectivos Direitos de Crédito.

Paragrafo Quarto. Nos termos do Artigo 38, paragrafo 6°, da Instrugao CVM 3506, a nomeagao de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios nido exclui as responsabilidades do
Custodiante.

Paragrafo Quinto. O Custodiante podera contratar um Agente de Depésito para realizar a guarda fisica dos
Documentos Comprobatoérios, devendo o Custodiante, tanto nesta hipotese, quanto na hipdtese prevista na
Paragrafo Terceiro deste Artigo, dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirio o efetivo controle do Agente de Depdsito com relagiao a guarda, conservagao e
movimenta¢ao dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento,
pelo Agente de Dep6sito, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Deposito. Tais
regras e procedimentos deverao estar disponiveis para consulta no website da Administradora.

Paragrafo Sexto. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicao credenciada pela CVM
para prestagao dos servigos de custddia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos Cotistas, desde que
aprovado pela Assembleia Geral, hipétese em que a Administradora devera possuir regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela institui¢ao
responsavel, da obrigacao de validar os Direitos de Crédito em relagao aos Critérios de Elegibilidade

Paragrafo Sétimo. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante estd autorizado a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depésito especificas abertas diretamente
em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidagao financeira administrado pela
B3; ou (3) em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN
ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento;

b)  dar e receber quitacio ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

¢)  efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e
suficientes para tanto.

Artigo 53. A Consultoria Especializada podera ser contratada pelo Fundo com as seguintes atribui¢cdes, sem
prejuizo das demais disposi¢oes e dos limites impostos neste Regulamento e na legislacio em vigor:

a)  informar regularmente a Gestora sobre potenciais Operag¢oes, incluindo informagdes sobre as
condi¢oes de mercado e concorréncia;

b)  originar Operagdes em termos aceitaveis a0 Fundo indicando a viabilidade da modelagem da
referida Operacio bem como detalhes sobre a sua respectiva analise financeira, conforme
necessario a concretizacao das Operagoes originadas;

¢)  indicar os fatores de risco e seus eventuais mitigadores identificados em qualquer Operagao
originada, os quais poderao, a critério da Gestora e do Custodiante, ser utilizados como
condig¢des adicionais para a aquisi¢ao de Direitos de Crédito;

d)  coordenar os trabalhos de auditoria legal, financeira e comercial de potenciais Operagdes,
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envolvendo a Gestora quando necessario; e

e)  realizar estudo sobre a precificagao dos Direitos de Crédito para fins de defini¢ao do Preco de
Aquisi¢ao.

CAPITULO XVII
ASSEMBLEIA GERAL E COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 54. Sem prejuizo das demais atribuigdes previstas neste Regulamento, compete privativamente a
Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacdo estabelecidos neste Regulamento:

a)  tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des financeiras apresentadas
pela Administradora;

b)  aprovar qualquer alteragao do Regulamento;

C) deliberar sobre a substituicio da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do
Custodiante, da Empresa de Auditoria;

d)  deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao, inclusive na hipétese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugao;

e)  deliberar sobre amortizacao das Cotas;
f) eleger os membros do Comité de Investimento

Q) deliberar sobre a incorporagao, fusiao, cisao ou liquidagio do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XIV deste Regulamento; e

h)  deliberar sobre as situagoes de conflito de interesses, nos termos da regulamentacio aplicavel.

Artigo 55. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades competentes
e de normas legais ou regulamentares, incluindo corre¢oes e ajustes de carater nao material nas defini¢oes e nos
parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteragao ser
providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 56. A convocagiao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, quando em
segunda convocagao, sendo admitido que a segunda convocagao seja realizada juntamente com a primeira, e
far-se-a por meio de correio eletronico preferencialmente ou outra forma de notificagdo permitida nos termos
deste Regulamento e da legislacao aplicavel a cada um dos Cotistas, da qual constara o dia, a hora e o local em
que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informagoes e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da
Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral podera ser convocada: (i) pela Administradora; ou (ii) por Cotistas
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que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagao, com a presenca de pelo menos
um Cotista com direito a voto em todas as deliberagoes da ordem do dia. Independentemente das formalidades
previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos
os Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presidéncia da Assembleia Geral cabera 2 Administradora.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no paragrafo quinto deste Artigo, a Administradora e/ou os
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas poderao convocar representantes
do Custodiante, da Empresa de Auditoria ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagao da ordem do dia.

Paragrafo Quinto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagoes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo Sexto. Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os correios eletronicos enderecados aos
condominos devem indicar, com clareza, o lugar da realizacio da Assembleia.

Artigo 57. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do Cotista por mandatario
legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato devera ser depositado na
sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias uteis antes da data de realizagao da Assembleia Geral.

Artigo 58. As deliberacGes sobre as matérias indicadas nas alineas (a), (b), (c), (d) e (¢) do Artigo 54 acima,
serdo objeto de aprovacao em Assembleia Geral e dependerao de aprovagao de Cotistas que representem a
maioria qualificada das Cotas em circulagio e com direito a voto, em primeira convocagao, € por maioria
simples, em segunda convocacao. As demais matérias submetidas a deliberagio dos Cotistas deverao ser
aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria simples das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As deliberagcdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardio a todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que tiver nela proferido.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao e deliberacio previstos neste
Regulamento.

Artigo 59. Os Cotistas poderao constituir um comité de investimentos, que tera as seguintes fungoes e
atribuicOes, sem prejuizo de outras ja previstas neste Regulamento (“Comité de Investimentos”):

a)  auxiliar a Gestora em decisdes de investimentos, teinvestimentos e desinvestimentos em
Direitos de Crédito pelo Fundo, observada a politica de investimento e os Critérios de
Elegibilidade; e

b)  aprovar diretrizes para investimento pela Gestora em Ativos Financeiros.
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Paragrafo Primeiro. Se instalado, o Comité de Investimentos sera composto por 03 (trés) membros e
respectivos suplentes, eleitos pelos Cotistas em Assembleia Geral Extraordinaria.

Paragrafo Segundo. Quando de sua elei¢do, cada membro do Comité de Investimentos devera assinar: (i) um
termo de posse; e (ii) um termo de confidencialidade relativo a todas e quaisquer informagdes a que tiver acesso
a respeito do Fundo e/ou em fungio de seu cargo como membro do Comité de Investimentos.

Paragrafo Terceiro. O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimentos sera de 2 (dois) anos, ou
pelo tempo em que o Comité de Investimentos permanecer em funcionamento, o que ocotrrer primeiro, sendo
admitida a reelei¢io para mandatos de nimero indeterminado.

Paragrafo Quarto. Os membros do Comité de Investimentos poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunica¢io por esctito encaminhada com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia a data em que a rentincia sera
considerada efetiva, a Administradora, que devera informar a todos os demais membros do Comité de
Investimentos, bem como aos Cotistas do Fundo, sobre tal rentincia. Nesta hipotese, um novo membro sera
admitido ao Comité de Investimentos, selecionado pelos Cotistas.

Paragrafo Quinto. Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes nao receberdo
qualquer remuneracao do Fundo pelo exercicio de suas fungoes.

Paragrafo Sétimo. A convocagao para reunides do Comité de Investimento sera realizada por qualquer meio
de comunicagido cuja comprovagao de recebimento pelos membros do Comité de Investimentos seja possivel,
e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-
simile e correio eletronico (e-mail), sendo a convocagao dispensada quando estiverem presentes a reuniao todos
os membros do Comité de Investimentos. As reunides poderao ser convocadas por qualquer membro do
Comité de Investimentos, pela Administradora ou pela Gestora.

Paragrafo Oitavo. As reunides do Comité de Investimentos serdo validamente instaladas com a totalidade de
seus membros. Cada membro do Comité de Investimentos terd direito a 1 (um) voto nas deliberacdes do
Comité de Investimentos, sendo que as decisdes serdo tomadas em reunido por unanimidade de votos dos

membros presentes.

Paragrafo Nono. Para o bom desempenho do Comité de Investimentos, a Gestora, conforme aplicavel,
enviara aos membros do Comité de Investimentos, com, no minimo, 48 (quarenta e oito) horas de antecedéncia,
o material necessario a avaliacao da ordem do dia de cada reuniao do Comité de Investimentos, desde que: (i)
a Gestora tenha solicitado a convocagao da reunido, ou (ii) as pessoas que tiverem solicitado a convocagao da
reuniao tenham disponibilizado tal material a Gestora em tempo habil.

Paragrafo Décimo. O secretario de cada reuniao do Comité de Investimentos: (i) lavrard ata da reunido, a qual
devera ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes a reunido; (i) disponibilizara cépia de
ata 2 Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacio da respectiva reuniio; e (iii) encaminhara c6pia de
ata a todos os membros do Comité de Investimentos dentro de até 30 (trinta) dias corridos a contar da data da
realizagao da respectiva reunido. A Gestora devera arquivar as atas de cada reunido do Comité de Investimentos
durante todo o Prazo de Duracio do Fundo

Paragrafo Décimo Primeiro. Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada ma-fé por parte de um
membro do Comité de Investimentos, ou de grave descumprimento das disposi¢oes deste Regulamento a ele
aplicaveis, o referido membro podera ser destituido pela Assembleia Geral. Neste caso, o membro destituido
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sera substituido pela Assembleia Geral que deliberar a sua destituigao.

CAPITULO XVIII
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 60. O Fundo tera escrituragao contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo sujeitas
as normas de escrituragdo, elaboragiao, remessa e publicagdo previstas no Plano Contabil e na legisla¢ao
aplicavel.

Artigo 61. As demonstracoes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.
Observadas as disposi¢oes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria os
seguintes itens:

a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicao
financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

b)  demonstracoes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolucio de seu
Patrimoénio Liquido, elaborados de acordo com a legislagio em vigor; e

C) notas explicativas contendo informacgoes julgadas, pela Empresa de Auditoria, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstragoes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacao da auditoria anual, os
demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 13 deste Regulamento.

Artigo 62. O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de dezembro de
cada ano.

CAPITULO XIX
PATRIMONIO LIiQUIDO

Artigo 63. O Patrimoénio Liquido correspondera ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira
de Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, apurados na forma do Capitulo XVIII acima, deduzidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisoes.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos Cedentes, dos
Devedores dos Diteitos de Crédito e/ou de qualquer terceiro, a titulo de multa, indenizacio ou verbas
compensatorias serdo incorporados ao Patrimonio Liquido do Fundo.

CAPITULO XX
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 64. Salvo quando outro meio de comunica¢ao com os Cotistas seja expressamente previsto neste
Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser
ampla e imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado, em forma de aviso, no Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagao e alcance equivalente, podendo ser
encaminhada, também, por meio de correio eletronico enviado ao Cotista ou a0 seu representante.
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Paragrafo Primeiro. As publicagdes referidas no caput deste Artigo deverdao ser mantidas a disposi¢ao dos
Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das institui¢des que distribuirem Cotas.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publica¢ées previstas neste Regulamento sempre no
mesmo perioddico e qualquer mudanga deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 65. No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverao ser colocados
a disposicao dos Cotistas, na sede da Administradora, informagoes sobre:

a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

b)  arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més a que se referir;
e

¢) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.
Artigo 66. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apos o encerramento do exercicio
social a0 qual se refiram, as demonstragoes financeiras anuais do Fundo.
Artigo 67. As informacOes prestadas ou qualquer material de divulgagio do Fundo niao podem estar em
desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.
CAPITULO XXI
DISPOSICOES FINAIS
Artigo 68. Todas as disposi¢oes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obriga¢ao de fazer ou
nao fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como
de responsabilidade exclusiva da Administradora.
Artigo 69. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a sexta-feira, exceto
(i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nao houver expediente comercial ou bancario no estado ou
na cidade de Sao Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 70. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

Artigo 71. Fica eleito o foro central da cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questoes oriundas do presente Regulamento.

REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO I
DEFINIGCOES

Administradora:

significaa REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade andnima,
inscrita no CNPJ sob o n® 34.829.992/0001-86, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sido Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria LLima, n® 2.277, 17° andar, conjunto 1.702,
Jardim  Paulistano, CEP 01452-000, devidamente
autorizada a prestacdo dos servicos de administracio de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n® 18.703, expedido pela CVM em 2 de
setembro de 2020 (“Administradora”);

Agente de Depésito:

significa a empresa especializada que podera ser contratada
pelo Custodiante para a guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios;

Agéncia Classificadora de Riscos

significa a agéncia de classificacdo de risco, contratada pelo
Fundo para elaborar a classificagdao de risco de alguma das
classes de cotas do Fundo;

Assembleia Geral:

significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XVII;

Ativos Financeiros:

significam os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compéem o Patrimonio Liquido, representados por: (i)
moeda corrente nacional; (ii) titulos de emissao do Tesouro
Nacional; (iii) cotas de fundo de investimento de renda fixa
ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI; e (iv)
certificados de depésito bancario — CDB, emitidos pelas
Instituicoes Autorizadas;

B3: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao;

BACEN: significa o Banco Central do Brasil;

Cedentes: significam as pessoas fisicas ou pessoas juridicas titulares
de Direitos de Crédito objeto de aquisi¢ao pelo Fundo;

CNPJ: significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica;

Comité de Investimentos:

significa o comité de investimento previsto no Artigo 59
deste Regulamento;
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Consultoria Especializada:

significa a empresa de consultoria especializada que podera
ser contratada pelo Fundo;

Conta do Fundo:

significa a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma Instituicdo Autorizada, que sera utilizada para
todas as movimentagées de recursos pelo Fundo, inclusive
para recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liquidagao dos Direitos de Crédito e pagamento das
Obrigag¢des do Fundo;

Contrato de Cessio:

significa cada um dos contratos de cessio de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, representado pela
Administradora, e cada um dos Cedentes;

Contrato de Depdsito

significa o contrato de prestacio de servigos celebrado
entre o Agente de Dep6sito e o Custodiante dispondo
sobre os termos e condi¢bes aplicaveis aos servigos de
guarda fisica dos Documentos Comprobatorios;

Contrato de Servicos
de Auditoria Independente:

significa o contrato de prestacao dos servicos de auditoria
independente das demonstra¢ées financeiras do Fundo,
celebrado entre a Empresa de Auditoria e o Fundo,
representado pela Administradora;

Cotas:

significam as cotas emitidas pelo Fundo em uma ou mais
distribuicoes;

Cotas em Circulacio:

significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as
Cotas que tenham sido resgatadas ou canceladas;

Cotistas:

significam os titulares das Cotas;

Critérios de Elegibilidade:

significam os atributos aplicaveis aos Direitos de Crédito
os quais serao verificados pelo Custodiante em cada
operagao de aquisi¢ao de Direitos de Crédito pelo Fundo,
conforme previstos no Capitulo VI deste Regulamento;

Custodiante:

significaa REAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada,
devidamente autorizada a prestacio dos servicos de

custédia de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratério CVM n® 18.093, de 17 de setembro de 2020;

CVM:

significa a Comissao de Valores Mobiliarios;
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Data de Aquisicio e
Pagamento:

significa a data de verificagio pelo Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de
Elegibilidade;

Data da Primeira

Integralizacao de Cotas:

significa a data em que ocorrer a primeira subscri¢ao de
Cotas do Fundo;

Devedores:

significam quaisquer devedores de Direitos de Crédito,
pessoas fisicas ou juridicas, inclusive pessoas ligadas;

Direitos de Crédito ou
Direitos Creditorios:

significam todos os direitos de crédito adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢oes
previstas neste Regulamento;

Diretor Designado:

significa o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislagio aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela supervisio e acompanhamento do
Fundo, bem como pela prestagao de informacoes relativas

a0 Fundo;

Disponibilidades:

significam todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos
recursos em dinheiro disponiveis na Conta do Fundo;

Documentos Comprobatérios

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 15 deste
Regulamento;

Documentos da Operacio:

significam os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Regulamento, Contratos de Cessio e
Contrato de Servigos de Auditoria Independente;

Empresa de Auditoria:

significa a empresa de auditoria a ser contratada pelo
Fundo;

Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 28 deste
Regulamento;

Eventos de Liquidagao:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 45 deste
Regulamento;
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Fundo:

significa o LATACHE 180 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

Gestora:

significa a LATACHE GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Amauri, n® 255, 8° andar, conj. 81B, inscrita
no CNPJ sob o n° 12.461.742/0001-01, devidamente
autorizada a prestagao dos servicos de administra¢ao de
carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n® 11.648, expedido pela CVM em 03 de
agosto de 2010;

significa o Indice Geral de Precos de Mercado, calculado e
divulgado pela Funda¢ao Getilio Vargas;

Instituicoes Autorizadas:

significam, indistintamente, quaisquer das seguintes
instituicoes financeiras: Itat Unibanco S.A., Banco do
Brasil S.A., Banco Bradesco S.A., Caixa Econdmica
Federal, Banco Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil
S.A. -Banco Mudltiplo, Banco Votorantim S.A., Banco
Safra S.A., Banco Citibank S.A., Banco BTG Pactual S.A.,
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul,
Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Banco do Nordeste do
Brasil S.A.. Banco J. P. Morgan S.A., Banco BNP Paribas
Brasil S.A., Banco BMG S.A., Banco Societé Genérale
Brasil S.A., BMP Money Plus Sociedade de Crédito Direto
S.A,,  Money  Plus Sociedade de  Crédito ao
Microempreendedor e a Empresa de Pequeno Porte Ltda.

e/ou pessoas a elas ligadas;

Instrucio CVM 356:

significa a Instrugao n® 356 da CVM, de 17 de dezembro
de 2001 e alteragdes posteriores;

Instrucio CVM 400

significa a Instrugao n® 400 da CVM, de 29 de dezembro
de 2003 e alteragdes posteriores;

Instrucao CVM 476:

significa a Instrucao n® 476 da CVM, de 16 de janeiro de
2009 e alteragoes posteriores;

Instrucio CVM 489:

significa a Instrucio CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011
e alteragoes posteriores;

Instrucio CVM 539:

significa a Instru¢ao n°® 539 da CVM, de 13 de novembro
de 2013 e alteragdes posteriores;
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Investidor Profissional:

significam todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacio em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios;

Operacao:

significa todo e qualquer negocio, potencial ou nio,
envolvendo a aquisi¢ao de Direitos de Crédito;

Obrigacoes do Fundo:

significam todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacio,
incluindo, mas nao se limitando, o pagamento dos
Encargos do Fundo e do resgate das Cotas;

Patrimoénio Liquido:

significa o patrimonio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XIX;

Preco de Aquisicao

significa o preco a ser pago pelo Fundo aos Cedentes em
decorréncia da aquisi¢ao dos Direito de Crédito, conforme
estabelecido no Contrato de Cessao;

Plano Contibil:

significa o plano definido pela Instrucio CVM 489, ou
qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditorios que venha a substitui-
lo nos termos da legislacao aplicavel;

Politica de Cobranca:

significa a politica de cobranga adotada pelo Fundo em
face dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito, conforme
previsto no Anexo II a este Regulamento;

Regulamento:

significa o regulamento do Fundo;

Resolucao CMN 2.907:

significa a Resolugao CMN 2.907, de 29 de dezembro de
2001 e alteragoes posteriores;

SELIC:

significa o Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

Taxa de Administracio:

significa a remuneracao devida a Administradora,
conforme o disposto no Artigo 26 deste Regulamento;

Taxa DI:

significa a taxa média diaria dos Depositos
Interfinanceiros DI de um dia, calculada e divulgada pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (www.b3.com.br). A Taxa DI é uma referéncia de

taxa no Brasil;
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Termo de Adesao:

significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento do Fundo e que deve ser firmado quando de
seu ingresso no Fundo, nos termos do Artigo 33 do
presente Regulamento; e

Termos de Cessao:

significam os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cessio.

38



ANEXO II
POLITICA DE COBRANCA

A cobranga e a recuperagdo de créditos caracterizam-se pela utilizagdo de mecanismos que buscam
criar condi¢oes adequadas para a solugdo das dividas e disponibilizar em diversos canais e
plataformas, com o objetivo de que os clientes possam regularizar os seus débitos e resgatar a sua
cidadania financeira.

Oferecemos a possibilidade de renegociagio ou parcelamento das dividas em condi¢oes diferenciadas
(taxas, prazos e descontos) do crédito original.

Disponibilizamos a possibilidade de solucionar os débitos em diversos canais de atendimento:

. Internet;

. Mobile;

° call center;

. empresas de cobranga;
. plataformas digitais; e
. atendimento pessoal.

Utilizamos inteligéncia analitica para subsidiar a defini¢ao de estratégias de cobranca e as prioridades
e filas de cobranca.

Buscamos a adequada relagao custo x beneficio na abordagem e na defini¢do das estratégias e canais
a serem utilizados na cobranca.

Utilizamos a visao cliente na cobranga com o propésito de otimizar recursos e melhorar a experiéncia
do cliente.

Utilizamos modelo de desconto proprietario com o objetivo de oferecer a possibilidade de
regularizacao da divida de forma mais célere e em condigdes financeiras mais adequadas para o
cliente.

Utilizamos sistemas e bases de dados histéricas de forma intensiva com o objetivo de ser mais
eficiente na cobranca e presamos pela seguranca da informacido e prote¢io aos dados dos nossos

clientes.

Prezamos pelo estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que regulamentam
o setor de cobranga e recuperagao de créditos.
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ANEXO III
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Custodiante analisard em até 5 (cinco) dias depois da cessao dos Direitos Creditérios e trimestralmente
a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a” numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base sera
selecionada uma amostra aleat6ria simples para a determinagao de um intervalo de confianga para a propor¢ao
de eventuais falhas, baseado numa distribuicio binomial aproximada a uma distribuicio normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam os Cedentes dos Direitos Creditérios. 3. O escopo da analise da
documenta¢ao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a verificagio da existéncia dos
respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtengdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do FUNDO;

(b) sEleg:ﬁo de uma alr\llqglsltra de acordo com a fé6rmula abaixo:

Ny =77 =
0 - Erro Estimado

A > Tamanho da Amostra

N: Populagio Total

”0 * Fator Amostral

(c)  verificacao fisica dos contratos devidamente formalizados;

(d)  verificagdo da documentagao acessoria representativa dos Direitos Creditérios (identificagao pessoal,
comprovante de residéncia, etc.);

(e)  evidenciagao do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos e nao
liquidados;

(f)  verificagdo das condi¢Ges de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios junto ao Depositario do
Fundo; e

(g0 A verificagao trimestral de que trata o inciso III do caput do Artigo 17 do Regulamento deve
contemplar:
(i)  os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

A critério do Custodiante, a verificagdo do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo apods a cessao dos
Direitos Creditérios, podera ser de 100% (cem por cento) dos Documentos Comprobatorios.
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