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Informacoes Gerais do Fundo

RB CAPITAL RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FUNDO DE

(S\I3RH 26.511.274/0001-39
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15/08/2018

RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA

Oliveira Trust DTVM

Oliveira Trust DTVM

Oliveira Trust DTVM

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES

1,0% ao ano sobre o Patrimdnio Liquido do Fundo.

FENELITELEVAWGY 100% (cem por cento) do CDI

50% (cinquenta por cento) daquilo que exceder a
Rentabilidade Alvo

_ “Indeterminado, podendo ser amortizado parcialmente por
Prazo do Fundo SRR B ;

solicitacao de assembléia apos 24 meses

(conforme regra em regulamento)”

Fundo Fechado

Investidores Qualificados
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Mandato: Titulos e Valores Mobilidrios
(0 L (oo AT g =B V=[S Segmento de Atuacdo: Hibrido
Tipo de Atuacao: Ativa

Cédigo de Negociacao (Ticker) Ha{eia{kN

Taxa de Performance

Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas, através da aplicacao exclusiva dos
recursos do Fundo na aquisicdo dos Ativos Alvo, sendo estes CRI, LCl e Fll, sem prejuizo dos Ativos de Liquidez.

0 pilares da gestao, do RCRI11, estdo i) na construcdo de um portfélio de CRIs diversificado, com exposicéo a diversos
segmentos da economia, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracdo. ii) na aquisicdo de CRI de devedores
com alta qualidade de crédito, reforcado pela politica de investimento que limitam a 20% da carteira

operacoes sem Rating.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao de crédito da RB CAPITAL ASSET conta
com detalhado processo de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes
construidos ao longo de seus 20 anos de experiéncia.
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Comentarios da Gestora

Breve Panorama Macroeconomico

No més de maio vimos sélidos avancos no programa de vacinacao, principalmente nas economias desenvolvidas como
nos EUA e Europa, com a maioria da populacdo ja imunizada com pelo menos a primeira dose da vacina contra Covid-
19. Os EUA e Reino Unido tém seguido com a retirada das medidas de isolamento social e normalizacao da atividade
econdmica. Apesar do inicio conturbado, a Zona do Euro acelerou significativamente o ritmo de vacinacdo nas ultimas
semanas, dando os primeiros passos no processo de abertura da economia local.

Durante o més foi divulgado o PIB do primeiro trimestre do ano (1T21) reportando forte crescimento de 6,4% ao ano.
Esperamos que os paises europeus sigam esse mesmo rito, com crescimento robusto no segundo trimestre, na esteira
da reabertura.

Superando o desafio da vacinacdo da populacao local, o mercado volta a focar em discussoes sobre a persisténcia da
inflacdo e consequentemente a retirada dos estimulos monetarios e normalizacao da taxa de juros nos EUA.

0 indice de precos ao consumidor nos EUA subiu 0,8% em abril, acumulando alta de 4,2% em 12 meses, o maior nivel
desde 2008. Esperamos que a reabertura levarad a altas transitérias em precos relacionados a mobilidade, como
transportes, entretenimento e servicos. Existem hoje também gargalos em importantes cadeias de suprimentos e
componentes, o que deve manter elevada a inflacao de alguns bens industriais.

Por outro lado, os dados de criacao de vagas nos EUA, o chamado payroll, divulgado para o més de abril veio abaixo das
expectativas atingindo 266 mil novas vagas, contra expectativa de 978 mil, o que mostra um mercado de trabalho ainda
fraco e aliviando um pouco o cenario de retiradas dos estimulos locais.

Com isso, as taxas das treasuries de 10 anos oscilaram pouco ao longo do periodo, fechando o més com recuo de 7
pontos-base. Ja o indice S&P, depois de cair quase 3% em meados do més, em funcado da desvalorizacdo das acoes de
tecnologia, recuperou-se e fechou maio com ligeira alta de 0,6%.

Os ativos domésticos apresentaram otimo desempenho em maio, refletindo a recuperacao da economia apds reducao
das medidas de distanciamento e aceleracao dos precos das commodities. Sendo assim, o Ibovespa registrou alta de
6,16% e o dolar fechou em queda de 3,17%.

indices de Mercado
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No ambito politico, o mercado permaneceu atento a evolucio da CPI (Comissdo Parlamentar de Inquérito) da COVID,
com destaque para o depoimento do general Eduardo Pazzuello, ex-ministro da Saude, e as eventuais implicacdes ao
Governo.
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No inicio do més, o Copom (Comité de politica monetaria) elevou a taxa basica de juros de 2,75% para 3,5%, conforme
esperado pelo mercado. Apesar da manutencao do ciclo de aperto monetario, o Comité reforcou que o ajuste sera
parcial e devera manter o grau de estimulo. Em abril a inflacao foi de 0,31%, acumulando 6,76% em 12 meses.

Diante deste cenario, observamos um aumento da inclinacao da curva de juros real (NTN-B 22 vs. NTN-B 30) em maio,
passando de 254bps para 270bps. Dessa forma, o IMA-B e o IMA-B 5 renderam 1,06% e 0,69%, respectivamente.
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

No mercado de fundos imobilidrios, o més de maio foi marcado pelos: (1) temores sobre uma possivel terceira onda de
infeccdes pelo pais; (2) aumento da taxa de juros local para 3,5% com sinalizacdes de novos aumentos para as proximas
reunides do Banco Central Brasileiro; e (3) preocupacdo com relacdo a persisténcia da inflacdo. Nessa otica, a
percepcao de risco dos investidores de fundos imobilidrio continuou elevado ao longo do més e o IFIX, principal indice
de Flls (Fundos de Investimentos Imobiliarios) apresentou performance negativa de -1,6% em maio. Apesar disso,
continuamos otimistas com a perspectiva do mercado de fundos imobiliarios.

Conforme temos ilustrado nos relatérios anteriores, continuamos monitorando e acompanhando de perto a evolucao
da pandemia pelo pais. Acreditamos que a velocidade da retomada do comércio e da circulacdo de pessoas esta
fortemente associada ao controle do ritmo de contaminacao da Covid-19 e avancos no cronograma de vacinacao contra
a pandemia pelo pais. Nosso monitoramento ilustra um cenario de melhora substancial na curva de dbitos, afastando
do pico da curva atingido em meados de abril. Por outro lado, continuamos vendo a curva de novas contaminacoes em
niveis elevados, sem uma tendéncia clara de queda, vide os graficos abaixo. Assim, o cenario de normalizacdo das
atividades fisica ainda permanece incerto. Na nossa visao, a possibilidade de uma terceira onda de contaminacao, é o
principal risco de cauda para o setor de fundos imobilidrios no curto-médio prazo.
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Quanto ao programa de vacinacao, até o final de maio, o pais superou a marca de 10% da populacao totalmente
imunizada com as duas dozes da vacina. Mais de 21% da populacao brasileira ja recebeu pelo menos uma dose da
vacina, mas sao numeros ainda longe dos patamares de paises como os EUA e Reino Unido, que ja superaram 50% da
populacao vacinada, e que estao avancando rapidamente na normalizacao de suas atividades presenciais.

Vacinacao - 1a Dose
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Conforme amplamente esperado pelo mercado, no inicio do més, o Copom (Comité de politica monetaria) elevou a taxa
basica de juros de 2,75% para 3,5%. No comunicado, apesar da manutencao do ciclo de aperto monetario, o Comité
reforcou que o ajuste serd “parcial” e deverd manter o grau de estimulo. Ou seja, apesar do aumento da taxa de juros
esperado para os proximos meses, segundo o Banco Central Brasileiro, a taxa de juros local deve continuar em
patamares historicamente baixa, cenario que julgamos ainda favoravel para o setor imobilidrio. De acordo com relatério
Focus, a projecdo do mercado para a taxa Selic no final do ano é de 5,75% e deve encerrar o atual ciclo de alta dos juros
em 6,50% ainda ao longo do ano que vém.
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Fonte: Banco Central e Broadcast Elaboragdo: RB Capital Asset Managment

Por outro lado, o mercado continua atento a persisténcia da inflacdo, dado que pode mudar a trajetéria do Copom. A
inflacdo medida pelo IPCA no més de abril desacelerou, com variacdo de 0,31% ao més, apos registrar 0,93% em marco.
Ja, 0 IGP-M apresentou crescimento de 4,10% no més de maio, contra 1,51% em abril, acumulando alta de 14,39% no
ano e 37,04% em 12 meses. Essa taxa é a maior desde o Plano Real, superando o acumulado de 32,97% de abril de
2003. 0 IGP-M ainda segue impactado pela alta das commodities no mercado internacional, fator que desafia o Banco
Central na convergéncia da inflacao de volta a meta no préximo ano.

Pelo lado da atividade econdmica, tanto pelos dados do IBC-Br divulgados ao longo do més, quanto pelo dado do PIB
do primeiro trimestre divulgado no inicio de junho, ambos superaram positivamente as expectativas do mercado,
trazendo revisdes positivas para o PIB desse ano. A projecao do ano que estava em 3,4% no inicio do ano, foi revisada
para baixo em funcao da forte sequnda onda da pandemia chegando a 3,0% em meados de abril, isso no pico da curva
de 6bitos. Ao longo do més de maio, com o arrefecimento do niUmero de 6bitos e fortes dados econdmicos, as projecoes
do mercado foram melhorando, atingindo 4,4% no Ultimo levantamento Focus. Em outras palavras, a recuperacao da
atividade durante esta segunda onda de contagio - apesar de ser mais fatal - foi bem mais rapida a retomada
comparada com a primeira onda do ano passado. Vendas no varejo também superaram a expectativa, o que traz
melhores perspectivas para os Shoppings diante das reaberturas e aumento do horario de funcionamento.
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Um PIB mais alto do que o esperado tem efeito também sobre a divida publica. Com um PIB maior e com uma
inflacdo maior - o que aumenta o PIB nominal - matematicamente melhora a razao divida/PIB. Além disso, o setor
publico registrou superavit primario em abril, também acima das expectativas, trazendo maiores arrecadacoes para o
governo. Consequentemente, além de termos um denominador maior, teremos um déficit menor do que o projetado,
melhorando a percepcao da situacao fiscal no curto prazo.

RCRI11 ao longo do més de maio

Em maio o fundo RCRI11 apresentou rentabilidade de 102,2% do CDI. Esse més o fundo foi benficiado pelo fechamento
da curva de juros gerando resultado positivo dos ativos indexados ao IPCA. Em 2021 a rentabilidade acumulada esta em
116,74% do CDI.

RB CAPITAL RENDIMENTOS IMOBILIARIOS - FIl (RCRI11)
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Panorama do Mercado de Certificado de Recebiveis Imobiliarios & Perspectivas
0 volume de emissées de CRIs no més de maio foi de aproximadamente R$ 3bi, montante inferior ao total emitido no

més de abril (R$ 4bi), que havia sido distorcido pela emissdo de Rede D'Or de R$ 1,5bi no més.
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Avaliacao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial do Fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na cota
patrimonial. O grafico, ao lado, compara este resultado patrimonial com o comportamento do CDI ja considerando a
distribuicao de dividendos.

Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, o RCRI11 apresentou, desde seu inicio até o fechamento de maio
rentabilidade de 13,48%, incluindo inclusive os custos de distribuicao primaria de cotas. Ja o CDIl apresentou, no mesmo
periodo, rentabilidade de 12,49%. Isso significa uma diferenca positiva de 0,99% durante este periodo.

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE 0 INICIO 12MESES | Desde 15/08/2018 (1) -
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INICO DO PERI0ODO (2) (3) R$ 1.030,09 R$1.040,85 R$ 1.059,12 R$ 1.000,00 5
o

. T

RENDIMENTOS ACUMULADOS ANUNCIADOS ATE O FECHAMENTO DO R$1970 RS 5149 RS 101,89 :
PERIODO (4) 9
: , o , g
DIVIDENDO % NO PERIODO EM RELAGAO A COTA PATRIMONIAL DE INicio y— . 4‘86% - E
J

S

VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 1.032,90 R$1.032,90 R$ 1.032,90 R$ 1.032,90 s
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO (PATRIMONIAL) 027%  -0.76% -2,48% 3,29% g
:

RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE CAPITAL) 0,27% 1,13% 2,39% 13,48% =
, =

CDINO PERIODO 0,27% 0.97% 2,15% 12,49% &
=

ALFA EM RELACAO AO CDI (PATRIMONIAL) 0,00% 0,16% 0,24% 0,99% T
(@]

Fonte: RB CAPITAL ASSET 2

(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RCRI11

(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de “aquisicao patrimonial” de entrada

(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$1000,00 por cota) e portanto inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na
primeira emissao do Fundo.

(4) Considera os dividendos anunciados. Efeito competéncia e portanto ndo apenas os dividendos efetivamente pagos no periodo, aos investidores.

Rentabilidade acumulada do fundo vs CDI - Em (%)

16,00%

14,00%

12,00% e

10,00%

8,00%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%
00 00 00 00O 0O 00 O O O OO O OO O OO OO O O OO O O O O O O O O O O O O O O O O ™  «H «—
or!HHHHHHF!HH\—i\—iHHﬁHHHHHNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

-2,00/:,OOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOOO
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN AN AN AN AN AN AN NN N
B T e e T e T e e T e T T e i e T T Y
0O OO O A d N A AN OO < N W ONOVDOOO dAd A AN T A NN O ONOODDO A AN N-CTdNOMO S N
OO0 d A 1+ O 0000000001 dd—d 0000000000 dA-d+d000O0O0
B e T T T e T e e
N N 0 O ANWWNMOMOWSTONOW d0F A N O AN OMOO O W HooANONMO
1 OO0 AN NN -dd 400NN -d-d 00 AN AN N-d-d 00O NN+ dO0O0O0O NN d - o

e CD| e RB Rendimentos Fll

Contatos Uteis:
RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: Oliveira Trust ger2.fundos(doliveiratrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER

=
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIACAO
0U OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO m

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER
DECISAQ DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAQ DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL ANBIMA
UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES.

Autorregulagao



mailto:ri@rbcapitalam.com

Maio/ 21

e
e

Portfélio Gerencial - Aberturas por Setor e Rating

0 RCRI11 finalizou o més de abril de 2021 com 96,9% do Patrimonio Liquido alocado em CRI. Em relacao a composicao

por setor, destaca-se o ramo da Construcao Civil, como pode ser verificado na proxima tabela..

Carteira Gerencial - Patriménio Por Tipo

de Estratégia

. 12,56% %
Ativos do Fundo: 10,52%

Petroleo, Gas e Biocombustiveis 5.544.278,81 10,52% 9.23% 8,91%
Comércio e Distribuicao 4.692.443,09 8,91% 1,15% !

Construcao Civil 20.468.753,16 38,85% 3,83%

Automdveis e Motocicletas 21.540,41 0,04% 11,79%

Industria de alimentos e bebidas 6.213.591,77 11,79% 0,04% 38,85%
Servicos de aluguel de carros 2.015.694,69 3,83%

Servicos de salde 608.175,05 1,15%

Logistica 4.863.985,69 9,23%

IndUstria de equipamentos 6.617.040,24 12,56%

Total de ativos R$ 51.045.503,91 96,9%

Fonte: RB CAPITAL ASSET

= Petréleo, Gas e
Biocombustiveis
Comércio e Distribuigdo
= Construgdo Civil
= Automdveis e Motocicletas
= |ndustria de alimentos e
bebidas
Servigos de aluguel de carros
= Servigos de satde

= Logistica

= |ndUstria de equipamentos

Em relacdo a distribuicdo por rating, a carteira do RCRI11 segue concentrada em ativos com rating AAA e AA.

Carteira Gerencial - Patrimonio Por

Rating (%) do PL 9,8%
3,7% ‘

AAA 39,7% 1,0% 39,7%
AA+ 11,9% >1% .
AA 25,7%
AA- 5,1% 25,7%
A 1,0% '
A- 3,7% 11,9%
SR 9,8%

Fonte: RB CAPITAL ASSET
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= AAA
= AA+
m AA

= AA-
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Portfolio Gerencial - Abertura por Emissor

Em relacdo a composicdo da carteira do RCRIT1 por CRI, destacamos que a maior exposicdo do fundo hoje esta
distribuida nos CRI's de VOTORANTIM CIMENTOS e BR PROPERTIES. Seguimos apostando na diversificacao como

principal ferramenta de diluicao de riscos.

VOTORANTIM CIMENTOS
BR PROPERTIES

PETROBRAS

N 10,53%
. 1.0,52%

BRF I 10,39%

RUMO I o,23%
IGUATEM! I ©,30%

TRISUL I ©,65%

CYRELA I 5,06%

GESP I £, 23%

MRV I 1,01%
LOCALIZA I 3,33%

HM ENGENHARIA I 3,69%

DIRECIONAL NN 1,56%

IGUATEMI ALPHA

I 153%

SETIN [ 1,22%
Matheus [ 0,96%
YOU INC [ 0,95%
Capital [ 0,95%
ALBERT EINSTEIN [ 0,76%
RAIA DROGASIL [l 0,57%
GPA I 0,45%
REDED'OR [ 0,39%
PIRELLI | 0,04%
0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%

Contatos Uteis:
RB Capital Asset Management
Administrador: Oliveira Trust

ri@rbcapitalam.com
ger2.fundos(doliveiratrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIACAQ
0U OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AQS COTISTAS DO FUNDO, NAQ
REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER
DECISAQ DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAQ DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL
UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES.

12,00%

N 12,56%

14,00%
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Portfolio Oficial

ME
N

Carteira Oficial do RCRI11, com base nas informacoes divulgadas pelo administrador, Oliveira Trust DTVM.

. o, 12% 1,3%
Ativos do Fundo: 1,3% \ll
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) R$ 51.045.503 96,2%

Fundo de Renda Variavel (FlI) R$ 688.587 1,3%

Letras de Crédito Imobiliario (LCI) R$ - 0,0%

Distribuicdo Titulo Publico (LFT) R$ 647.934 1,2%

96,2%

Saldo C/C R$ 663.714 1,3%

Total de ativos R$ 53.045.738 100%

Total de passivos R$ 355.312

Patrimoénio Liquido R$ 52.690.426

Fonte: Oliveira Trust
(1) Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RCRI11

Contatos Uteis:
RB Capital Asset Management
Administrador: Oliveira Trust

ri@rbcapitalam.com
ger2.fundos(doliveiratrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIACAQ
0U OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AQS COTISTAS DO FUNDO, NAQ
REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER
DECISAQ DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAQ DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL
UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES.

= Certificado de
Recebiveis Imobilidrios
(CRI)

m Fundo de Renda
Variavel (Fll)

= Letras de Crédito
Imobiliario (LCI)

= Distribuigdo Titulo
Publico (LFT)

= Saldo C/C
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Detalhamento dos Principais Ativos da Carteira

CRI BRF

Devedor Brasil Foods A operacao é lastreada em contrato atipico de locacao entre a BRF
Lastro Aluguel Atibico (AAA pela Fitch) e a GLP e Participacdes S.A.. 0 imével é um centro
9 P de distribuicdes localizado em Embu das Artes/SP e esta alienado
Indexador IPCA para a operacao como garantia.
Taxa Emissao 5,54%
CRI BR PROPERTIES
Devedor BR Properties A operacao é um crédito corporativo para a BR Properties, com
garantia de Cessao Fiduciaria de recebiveis oriundos de contratos
Lastro Corporativo de locacdo de um Galpao Logistico localizado em Janiru/SP e a
alienacao fiduciaria do mesmo. A operacdo tem rating Aa2 pela
Indexador CDI Moodv's
Taxa Emissdo 0,70% re
CRI IGUATEMI ALPHA
Devedor Iguatemi A operacao é lastreada por uma CClI referente a pagamentos
- provenientes do contrato de compromisso de compra e venda
Lastro Corporativo (CCV] entre a Scialpha Participacées e a ORK Empreendimentos
I( :MTEMI Indexador cDI Imobiliérios SPE Ltda.,amba_s as sociedades sao _cor}trolad_as pela
{ Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A.. O imodvel objeto da
ALPHAVILLE Taxa Emissao -0,10% aquisicao é a fracao ideal de 78% do shopping Iguatemi Alphaville,
Deved | ) localizado no municipio de Barueri (SP). Tem classificacdo de
evedor guatemi rjsco AAA pela Fitch.
Devedor Cyrela A operacao é um crédito corporativo clean a Cyrela Brazil Realty S.A.
. Empreendimentos e Participacdes. A empresa possui mais de 50
u Lastro Corporativo anos de historia, sendo uma das lideres no desenvolvimento de
BRA ZIL REALTY ; . S - L
empreendimentos imobilidrios de alto padrao. Tem classificacao de
Indexador Chl risco AA- pela S&P e Moodys.
Taxa Emissao 102%
CRI MRL
Devedor MRV A operacdo é um crédito corporativo a MRL, o braco da MRV, empresa

voltada a construcdo de moradias para a populacao de baixa renda,
Lastro Corporativo mais especificamente, enquadradas no programa Minha Casa Minha
engenharia Vida. Como garantia existe o aval da MRV, trazendo o risco de crédito
Indexador CDI -
— para a operacao de AAA.
Taxa Emissao 1,30%

CRI PIRELLI

Devedor Pirelli A operacao é lastreada em contrato tipico de locacdo entre Pirelli S.A
— e o fundo de investimento Levante VX Fll. O imodvel objeto de locacdo é
I IRELLI Lastro Aluguel Tipico  yma fabrica da Pirelli localizada em Santo André/SP e esta alienado
Indexador IPCA para a operacao como garantia.
Taxa Emissao 6,59%

CRI SETIN

Devedor Setin A operacao é um crédito corporativo a SETIN, com garantia em
unidades residenciais e comerciais prontas, distribuidas em trés
Lastro Corporativo empreendimentos na regido central de Sdo Paulo. O CRI é amortizado
extraordinariamente a medida em que as unidades cedidas em
Indexador CDI . - )
— garantias sao vendidas.
Taxa Emissao 3,00%

Contatos Uteis:
RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: Oliveira Trust ger2.fundos(doliveiratrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER

=
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIACAO
0U OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO m

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTAGAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER
DECISAQ DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAQ DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL ANBIMA
UMA ANALISE DE, NO MiNIMO, 12 MESES.

Autorregulacao

RB CAPITAL RENDIMENTOS IMOBILIARIOS - FIl (RCRI11)



mailto:ri@rbcapitalam.com

Maio/ 21

.
BN

CRI HM ENGENHARIA

Devedor HM
A operacao é um crédito corporativo clean a HM Engenharia S.A. A
hm Lastro Corporativo empresa € voltada a construcdo de moradias para a populacdo de
baixa renda, mais especificamente, enquadradas no programa Minha
A Construtora do Brasil Indexador CDI Casa Minha Vida. Tem classificacao de risco A- pela S&P.
Taxa Emissao 2,50%

CRI CANOPUS

Devedor Governo SP A operacdo é a securitizacdo dos recebiveis devidos pelo Governo do
Estado de Sao Paulo (AA Fitch) a Construtora Canopus pela construcao

Lastro Contrato PPP 4e ynidades de Habitacdo de Interesse Social no centro da Cidade de
‘. CANOPUS Indexador IPCA Sao Paylo. 0 contrato da PEP conta com penhor de cotas de fundo~de
renda fixa do Banco do Brasil para a cobertura de 06 contraprestacoes
Taxa Emissao 9,00% pecunidrias e fianca da CDHU.

CRIVOTORANTIM CIMENTOS

Devedor Votorantim C.

A operacdo é um crédito corporativo clean a Votorantim Cimentos S.A.
A empresa é uma das oito maiores empresas globais de materiais de
Indexador IPCA construcdo - cimento, concreto, agregados e argamassa. Tem
classificacao de risco AAA pela Fitch.

Lastro Corporativo

Taxa Emissao 3,80%
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CRI DIRECIONAL

Devedor Direcional o, L . e .
A operacao é um crédito corporativo clean a Direcional Engenharia. A

.IRECONAL Lastro Corporativo empresa é voltada a construcdo de moradias para a populacdo de
l baixa renda, mais especificamente, enquadradas no programa Minha
Indexador IPCA Casa Minha Vida. Tem classificacao de risco AA+ pela S&P.
Taxa Emissao 4,00%

CRI PETROBRAS

Devedor Petrobras

A operacao, emitida em 2013, foi um financiamento é, construcao da
- Lastro Aluguel sede administrativa da Petrobras em Santos/SP. E lastreada no
contrato de locacao atipico, devido pela empresa. Nao conta com

PETROBRAS Indexador IPCA garantias reais.
Taxa Emissao 6,69%
CRI TRISUL
Devedor TRISUL S.A.
Lastro Corporativo Aoperacao é uma divida corporativa a TRISUL S.A., uma incorporadora
-" TR'SUL focada em médio e alto padroes em Sao Paulo. Conta com alienacao
Indexador CDI fiduciaria de ativos imobiliarios.
Taxa Emissao 1,35%

CRI LOCALIZA

Devedor Localiza

A origem dos recebiveis é uma operacdo de aluguel entre as

g( Loca’iza Lastro Aluguel “locatarias" Localiza Rent a Car S.A. e a Localiza Fleet S.Ae a

Indexador CDI "locadora e cedente” Rental Brasil S.A. O imével objeto dos
contratos é a sede da Localiza em Minas Gerais.

Taxa Emissao 99,00%
CRI MATEUS
Devedor MATEUS A operacao tem como lastro fluxo de alugueis de dois imoveis
tendo como locatario o grupo Mateus Supermecados, um dos
Lastro CCl maiores varejistas da regido nordeste com mais de 90 lojas em 4

Indexador IPCA estados. O CRI conta com garantia cessao de fluxo de cartao de
exado crédito minimo de R$ 50 milhdes por mes, alienacao fiduciaria de
Taxa Emissao 4,95%

uma das lojas e um terreno do grupo, alem de aval dos sdcios.
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CRI GPA
Devedor GPA A operacao tem como lastro fluxo de alugueis de 16 lojas do
grupos espalhadas pelo Brasil. Sao contratos atipicos de longo
Lastro Contrato de loca¢ao  prazo. Como garantia conta com aliencdo fiduciaria dos imoveis
5 1 que estdo sendo locados [ LTV 64%) , Alienacdo Fiduciaria de
GfUpOP“Od@ACUCGr Indexador IPCA Cotas da SPE , Promessa de Cessao Fiducidria de contratos de
Taxa Emissao 5,75% locacao futura no mesmo Imédvel

CRI CONSTRUTORA CAPITAL

Devedor Capital A operacao é um crédito corporativo para Construtora Capital,
| Construtora tendo como garantia as cotas das SPEs, recebivies e estoque de
. A dois empreendiementos 100% prontos na cidade de Manaus. A
capltal COﬂSt[UtO[a Lestro Debentures soma das garantias sobre o saldo devedor inicial do CRI prefazem
Indexador CDI um LTV de aproximadamente 65%. A estrutua conta ainda com
| o ) fundo de juros, despesas e de condominio além do aval do sécio
Taxa Emissao 6,00% da incorporadora.
CRIYOU INC
Devedor YOU Inc
A operacdo é um crédito corporativo para You Incorporadora. A
Lastro Debéntures empresa tem foco em desenvolver projetos habitacionais para
Indexador col médio e alto padrao, essencialmente na cidade de Sao Paulo. O
, CRI possui aval do sécio fundador, além de ter como garantia
Taxa Emissio 4,50% acoes da You e cotas de SPEs de diversos projetos.

CRI RUMO
Devedor Rumo A operacao é lastreada por 390 Cédulas de Crédito Imobilidrio
(CCls) referentes a pagamentos do contrado de aluguel firmado
ru m O Lastro ccCl entre o Salus Fll, como locador, a Rumo Malha Norte, na condicao
Indexador IPCA de locataria, e a Rumo, como fiadora. O imével locado é um

terminal ferroviario de cargas para transbordo de graos localizado
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Taxa Emisséo 6,30% em Rondondpolis (MT). Tem classificacdo de risco AAA pela Fitch.
CRI REDE D'OR
Devedor Rede D'or
5 A A operacao tem como lastro as debéntures emitidas pela Rede D'or
S fZ Lastro Debéntures opsrat , B . -
HEDE GH Sao Luiz S.A,, cuja destinacao dos recursos sera para a construcao,
= Indexador CDI expansdo desenvolvimento e reforma de imdveis e/ou
S!\D=I"I._.UIZ Taxa Emissa 99 00% empreendimentos imobilidrios. Tem classificacdo de risco AAA pela
axa Ssao , () Fitch.

CRI IGUATEMI GALLERIA

Devedor Iguatemi A operacdo é lastreada por pagamentos provenientes do contrato

Lastro Corporativo de comprgmisso de compra e venda (CCV) entre a Galler!a

. ., Empreendimentos Imobilidrios S.A. e a Nova Galleria
Ga"el‘IaShOpplng Indexador CDI Empreendimentos Imobilidrios Ltda., ambas sdo controladas pela

Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A. (Iguatemi). O imdvel
objeto da aquisicdo é o Galleria Shopping, localizado em Campinas
(SP).Tem classificacao de risco AAA pela Fitch.

Taxa Emissao 0,15%

ALBERT EINSTEIN

Devedor Albert Einstein 0 Crédito Imobiliario que lastreia a operacao é oriundo da Cédula
- Lastro CCB de Crédito Bancario a ser emitida pela
. Sociedade Beneficente Israelita Brasileira Hospital Albert Einstein
v Indexador CDI (Albert Einstein), como devedora, em favor da cedente, o Banco
ALBERT EINSTEIN Taxa Emissio 97.00% Safra S.A. (Banco Safra). A operacdo é lastreada por Tem

classificacao de risco AAA pela Fitch.
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A operacdo é & lastreada por uma Cédula de Crédito Imobiliario
(CClI), referente aos

pagamentos de juros e da amortizacdo de principal de debéntures
emitidas pela Raia Drogasil S.A. (Raia

Drogasil). Os recursos captados com as debéntures serdo utilizados
para construir, expandir, desenvolver e reformar imoveis e/ou
empreendimentos imobilidrios. Tem classificacao de risco AAA pela
Fitch.

RAIA DROGASIL
Devedor Raia Drogasil
Lastro Debéntures
Indexador CDI
RaiaDrogasil S.A. Taxa Emissao 98,50%
REDE D'OR
Devedor Rede D'or
i Lastro Debéntures
REDE.Z/OR — i
= ndexador
SAOJLUIZ or
-r Taxa Emissdo 4.,66%

A emissao é lastreada por duas Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI)
representativas de debéntures

devidas pela Rede D'Or Sao Luiz S.A. (Rede D’Or), cuja destinacao
dos recursos sera para a construcao, expansao desenvolvimento e
reforma de imdveis e/ou empreendimentos imobilidrios. Tem
classificacao de risco AAA pela Fitch.
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