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REIAL0MO dos auditores Independentes
S00re as demonstracoes fnanceras

Ao

Cotista e a Administradora do

SG Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados
Rio de Janeiro - RJ

Opinido com ressalva

Examinamos as demonstracdes financeiras do SG Ill Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
N&o-Padronizados (“Fundo”), administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“Administradora”), que compreendem a demonstragdo da posicdo financeira em 31 de
dezembro de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimoénio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na segao a seguir intitulada “Base para
opinido com ressalva”, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do SG Il Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho de suas
operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios regulamentados pela Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao com ressalva

Em 31 de dezembro de 2019 o Fundo possuia registrado em seu ativo, investimento em acodes da
Eletrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. no montante de R$ 6.489 mil, decorrente de
recebimentos de direitos creditérios de exercicios anteriores, que nao foram baixadas da carteira do
Fundo na competéncia correta. Consequentemente, o ativo e o resultado do exercicio findo em 31
de dezembro de 2019 estavam apresentados a maior em R$ 6.489 mil e a menor em R$ 299 mil,
respectivamente, assim como o patriménio liquido a maior em R$6.190 mil. O referido investimento
foi integralmente baixado da rubrica de ‘Acdes de companhias abertas’, durante o exercicio findo em
31 de dezembro de 2020, sem ter sido efetuada a retificacdo dos valores correspondentes conforme
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requerido pelo CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa Contabil e Retificacdo de Erro e,
consequentemente, o resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 estava apresentado
a menor em R$ 6.456 mil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido com ressalva.

Enfase - direitos creditérios adquiridos de terceiros

Chamamos a atencéo para a Nota Explicativa n® 6 as demonstracdes financeiras, que descreve que o
Fundo investe em direitos creditérios adquiridos de terceiros, representados por acao judicial, para a
qual a realizacdo estd sujeita a decisao judicial favoravel nos processos, reconhecimento de divida,
transferéncia do polo ativo da acdo do cedente para o Fundo e efetivacdo do pagamento pelo Réu.
Conseguentemente, os valores de realizacdo desses direitos creditérios poderdo vir a ser diferentes
daqueles registrados em 31 de dezembro de 2020. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a
esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido
sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre
esses assuntos. Além dos assuntos descritos na secao “Base para opinido com ressalva”,
determinamos que os assuntos descritos abaixo sdo os principais assuntos de auditoria a serem
comunicados em nosso relatorio.

Valor justo dos direitos creditérios ndo-padronizados

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 6 as demonstracdes financeiras, em 31 de dezembro de
2020, o Fundo possuia R$ 30.720 mil, correspondente a 74,08% do seu patriménio liquido em
direitos creditérios com aquisicao substancial dos riscos e beneficios, representados por acoes
judiciais, sendo avaliados pelo valor justo com base em modelo definido pela Administradora do
Fundo, que considera, entre outros aspectos, as politicas descritas na Nota Explicativa n® 3. Devido
ao fato da determinacéo do valor justo desses ativos financeiros estar sujeita a um maior nivel de
incerteza, por envolver premissas e julgamentos relevantes, suportadas pela opiniao dos assessores
juridicos externos na determinacao das chances (ou probabilidades) de éxito desses ativos, assim
como o impacto que eventuais mudancas nas premissas e estimativas utilizadas teriam sobre as
demonstracdes financeiras como um todo, consideramos esse assunto significativo em nossa
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se limitaram a:

() Analisar a avaliacdo da Administradora e de seus assessores juridicos no momento da
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aquisicdo destes direitos creditérios;

(i) Obter confirmacao junto aos assessores juridicos externos contratados pelo Fundo e
comparar as posicoes por eles informadas sobre as avaliagdes das causas as posicoes
informadas pela Administradora;

(iii) Revisar as principais atas de reunides e indagacoes a Administradora sobre discussdes de
processos judiciais;

(iv) Avaliar as premissas metodologia adotadas pela Administradora do Fundo na mensuracéo no
valor justo;

(v) Recalcular e avaliar a razoabilidade e a consisténcia dos dados e premissas utilizados na
preparacdo do célculo do valor justo dos direitos creditérios, tais como: Ultimas negociacoes,
as taxas e indices financeiros de atualizacdo da divida e histérico de recuperabilidade;

(vi) Avaliar as documentagdes que suportam os recebimentos decorrentes dos direitos
creditorios; e
(vii) Avaliar as divulgacoes efetuadas nas demonstragoes financeiras do Fundo.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
como aceitaveis os saldos dos direitos creditérios ndo padronizados no tocante a sua valorizacdo, no

contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como necessérios
para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracoes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacoes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
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disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcédo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administradora.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigcbes que possam levantar divida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniéo, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacédo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoéavel, superar os beneficios da comunicacao
para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2021

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Lino Martins‘ga Silva,Junior
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SG III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados

(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Demonstracdes das posicoes financeiras em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31 de dezembro de 2020

CNPJ: 12.036.226/0001-21
CNPJ: 05.389.174/0001-01

31 de dezembro de 2019

% sobre % sobre
patriménio patriménio
R$ liquido R$ liquido
Aplicacdes/especificagdes
Disponibilidades
Bancos 8 0,02 10 0,02
Operacdes compromissadas
Letra Financeira do Tesouro - LFT 5.992 14,45 136 0,33
Titulos Publicos Federais
Letra Financeira do Tesouro - LFT 2.278 5,49 157 0,38
Fundo de Investimento
Cotas de fundo referenciado:
Modal Cash I FI RF REF DI LP 2.496 6,02 34 0,08
Direitos creditérios com aquisi¢io substancial de riscos e beneficios
Direitos creditorios 30.720 74,09 57.913 139,67
Titulos de renda variavel
Acdes de companhia abertas
ELETROBRAS - ELET6 - - 6.489 15,65
Total do ativo 41.494 100,07 64.739 156,13
Exigibilidades 29 0,05 10 0,02
Taxa de administragdo - - 10 0,02
Lastro 3 (0,00) - -
Auditoria e custodia 26 0,05 - -
Patriménio liquido 41.465 100,00 64.729 156,11
Total do passivo e patriménio liquido 41.494 100,05 64.739 156,13

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



SG III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados CNPJ: 12.036.226/0001-21
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstracdes dos resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 13 de julho de 2019 a 31 de dezembro de 2019 e periodo de 1° de janeiro de 2019 a 12 de julho de 2019
(data da transferéncia da administragéio)

(Em milhares de Reais)
Periodo de Periodo de
Composicio dos resultados dos exercicio/periodos 13/07/2019 a 01/01/2019 a
2020 31/12/2019 12/07/2019
Direitos creditérios com icd b ial dos riscos e benefici 158.874 4.388 2.007
Resultado com direitos creditérios 158.874 4.388 2.007
Titulos e valores mobilidrios de renda variavel (6.456) (299) -
Desvalorizagdo de titulos de renda variavel - (299) -
Perda por redugéo ao valor recuperavel (6.456) - -
Titulos e valores mobilidrios de renda fixa 18 2 -
Ajuste pelo valor justo 18 2 -
Cotas de Fundo de Investimento 156 24 25
Reconhecimento de ganhos 156 24 25
Demais despesas (7.780) (10) (168)
Assessoria Juridica (7.708) - -
Auditoria e custodia (53) (5) (85)
Taxa de fiscalizagdo CVM 21) 3) (11)
Outras despesas operacionais ®) ?2) 3)
Reversdo da Taxa de Administragdo 10 - (30)
Taxa de Controladoria - - 27)
Taxa de Escrituragio - - (10)
Taxa de Gestao - - 2)
Resultados dos exercicio/periodos 144.812 4.105 1.864

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



SG III Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados CNPJ: 12.036.226/0001-21
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstra¢des das mutagdes no patrimonio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 13 de julho de 2019 a 31 de dezembro de 2019 e periodo de 1° de janeiro de 2019 a 12 de
julho de 2019 (data da transferéncia da administracfo)

(Em milhares de Reais, exceto os valores das cotas)

Periodo de 13/07/2019 a Periodo de 01/01/2019 a

2020 31/12/2019 12/07/2019

Patriménio liquido no inicio dos exercicio/periodos

Representado por 112,530 cotas a R$ 575.226,426759 64.729 - -

Representado por 99,746 cotas a R$ 566.759,034509 - 56.532 -

Representado por 99,746 cotas a R$ 550.364,119524 - - 54.668
Cotas emitidas

9,0323 cotas 2.750 - -

12,7833 cotas - 7.251 -
Amortizacoes de cotas (170.826) (3.159) -
Patriménio liquido antes dos resultados dos periodos/exercicio (103.347) 60.624 54.668
Resultados dos periodos/exercicio 144.812 4.105 1.864
Patrimdnio liquido no final dos periodos/exercicio 41.465 64.729 56.532

Representado por 121,562 cotas a R$ 341.107,170796 41.465 - -

Representado por 112,530 cotas a R$ 575.226,426759 - 64.729 -

Representado por 99,746 cotas a R$ 566.759,034509 - - 56.532

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



SG 111 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados CNPJ: 12.036.226/0001-21
(Administrado pela Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) CNPJ: 05.389.174/0001-01

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método direto

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 13 de julho de 2019 a 31 de dezembro de 2019 e periodo de 1° de janeiro de 2019 a 12 de julho
de 2019 (data da transferéncia da administragéo)

(Valores expressos em milhares de Reais)

Periodo de 13/07/2019 a Periodo de 01/01/2019 a

2020 31/12/2019 12/07/2019
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Compra de direitos créditorios - (4.440) -
Recebimento de direitos créditorios 186.099 - -
Compra de cotas de fundo de investimento (179.910) (7.600) (130)
Recebimento de cotas de fundo de investimento 177.604 8.258 341
Compra de titulos ptblicos e CDB (153.894) (157) -
Venda de titulos piblicos e CDB 151.781 - -
Auditoria e Custodia (25) 3) (118)
Taxa de fiscalizagdo (20) ) an
Outros valores a pagar / receber 2 - 2)
Assessoria Juridica (7.707) - -
Taxa de administragdo - - (35)
Taxa de controladoria - - 31)
Taxa de escrituragdo - - (12)
Taxa de gestdo - - 2)
Caixa liquido das atividades operacionais 173.930 (3.946) -
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Cotas emitidas 2.750 7.251 -
Cotas amortizadas (170.826) (3.159) -
Caixa liquido das atividades de financiamento (168.076) 4.092 -
Variagio Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 5.854 146 -
Caixa e equivalentes de caixa no inicio dos exercicio/periodos 146 - -
Caixa e equivalentes de caixa no final dos exercicio/periodos 6.000 146 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



SG 111 Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Demonstragoes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 13 de julho de 2019
a 31 de dezembro de 2019 e periodo de 1° de janeiro de 2019 a

12 de julho de 2019 (data da transferéncia da administrag¢do)

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais - exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

O SG III Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-Padronizados (“Fundo”) iniciou suas
atividades em 28 de outubro de 2010, constituido sob a forma de condominio fechado com prazo de
duracdo indeterminado.

O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento de longo prazo aos cotistas, por meio de investimento
dos recursos na aquisi¢ao de direitos de credito oriundos de litigios judiciais no Brasil, em especial aqueles
envolvendo: (a) 6rgaos da administracdo direta dos entes federativos (Unido, Estados, Distrito Federal e
Municipios) ou 6rgdos da administragdo indireta (sociedades de economia mista, empresas publicas,
autarquias e fundagdes) com sentenga transitada em julgado ou ndo, prolatadas ou que serdo prolatadas no
curso de agdes judiciais contra os entes federativos, representados por precatorios emitidos ou que serdo
emitidos em virtude de execugdo das sentencas respectivas, que poderdo prever, conforme sua origem e
natureza, incidéncia de juros e correcdo monetaria; (b) entes privados cuja sentencga transitada em julgado
ou ndo gere ou possa gerar o pagamento dos respectivos créditos; (c) direitos relativos a honorarios
advocaticios relacionados aos créditos anteriormente mencionados.

O Fundo ¢ destinado exclusivamente ao SG III Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios, qualificados, conforme definidos nos termos da Instru¢do da CVM n° 539, de 13
de novembro de 2013.

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Jus Capital Gestdo de Recursos Ltda. (“Gestora”).

A Assembleia Geral de Cotista realizada em 5 de julho de 2019 deliberou, a partir do fechamento de 12 de
julho de 2019: (i) a substituicdo da Administradora BEM - Distribuidora de titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. para a Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.; e (ii) a substituicdo para o Banco
Modal S.A. da fun¢ao de custodiante controlador e escriturador do Fundo ¢ a elei¢do de seu respectivo
substituto.

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que ¢ uma situacdo em rapida evolugao,
impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento e fluidez dessa
situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Este evento pode ter um impacto adverso
continuo nas condi¢des econdmicas e de mercado e desencadear um periodo de desaceleragdo economica
global, podendo trazer reflexos na precificagdo da carteira do Fundo, cuja a cota vem sendo divulgada
diariamente ao mercado. A Administradora ¢ a Gestora ndo acreditam que haja impacto financeiro nas
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020, como resultado deste evento, e estio monitorando
os desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta operacional com base nos
planos de continuidade de negdcios existentes e nas orientagdes de organizagdes globais de saude,
governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a pandemia.

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da Gestora, do Cedente,
do Custodiante, de nenhum mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
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(i)

SG 111 Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios Nao-Padronizados

Demonstragoes financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e periodo de 13 de julho de 2019
a 31 de dezembro de 2019 e periodo de 1° de janeiro de 2019 a

12 de julho de 2019 (data da transferéncia da administrag¢do)

Elaboracao das demonstrag¢oes financeiras
As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com a Instrugdo Normativa n° 489, da Comissdo
de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizacdo e determinacao dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidag@o financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, apresentadas
comparativamente, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 estdo sendo apresentadas de
forma segregada entre os periodos de 13 de julho de 2019 e 31 de dezembro de 2019 e de 1° de janeiro de
2019 a 12 de julho de 2019 em virtude da transferéncia de administragdo do Fundo, conforme mencionado
na Nota Explicativa n® 1.

Descricao das principais praticas contabeis

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, saldo positivo em conta movimento, aplica¢des financeiras com liquidez imediata com
risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado, mantidos com a finalidade de atender aos
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou outros propositos.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas caracteristicas
e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros sdo adquiridos pelo Fundo, tendo como
premissa que o Fundo se torna parte das disposigdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro ou
passivo financeiro sdo inicialmente mensurados pelo custo de aquisi¢do ou valor justo, acrescidos os
custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissao.

Classificacio dos instrumentos financeiros para fins de mensuracao

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros s3o inicialmente reconhecidos na data da negociagao.

Classificacio dos ativos financeiros para fins de mensuracio
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragao, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os ativos
financeiros adquiridos com o propoésito de geragdo de resultado no curto prazo decorrente de sua
negociagdo. Essa categoria estd composta pelas Letras Financeiras do Tesouro (LFT) e cota de fundo
referenciado.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apds o seu reconhecimento
inicial, os ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no
inicio da operagdo. Esses ativos estdo sujeitos a provisdes para perda sempre que houver evidéncia de
reducdo de seu valor recuperavel.
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Direitos creditorios

O Fundo adquiriu direitos creditdrios registrando-os como sendo “com aquisi¢ao substancial de riscos e
beneficios”, tendo em vista a cessdo incondicional de direitos creditorios, incluindo direito de vendé-lo
pelo valor justo em sua totalidade, de forma auténoma e sem imposi¢ao de restrigdes adicionais a
operacdo, de acordo com os termos do inciso II, do paragrafo primeiro, do Artigo terceiro da Instrugao
CVM n° 489/11, bem como pelo fato de que os cedentes dos créditos ndo serem cotistas do Fundo e terem
cedido os créditos sem coobrigagdo.

Os direitos creditorios sdo ativos representativos por ac¢des judiciais, sem data de vencimento e sdo
mensurados pelo custo de aquisi¢ao. Tendo em vista que ndo ha mercado ativo para os direitos creditorios,
que o Fundo se destina a investidores qualificados, e esta constituido soba forma de condominio fechado,
os direitos creditorios sdo registrados inicialmente pelo custo de aquisi¢do, liquido de eventuais prémios ou
desagios pagos, considerando: (i) quando da existéncia de Eventos de Liquidez, pelo valor presente
atribuido no sentenca da decisdo final transitada em julgado; e (ii) quando da existéncia de modificagdes
em relag@o a estimativa de éxito dessas agdes, vis a vis o valor de face esperado de realizagdo dos direitos
creditorios.

O Fundo classifica os investimentos em direitos creditorios em duas categorias — precatdrios e pré-
precatorios. Os investimentos em direitos creditorios sao classificados como "precatérios" quando o fluxo
de caixa total ou parcial ja esta determinado ou pode ser razoavelmente estimado como resultado de (i)
decisao final total ou parcial favoravel sobre o processo legal representado por esse direito creditorio; (ii) o
estabelecimento do valor total ou parcial (da sentenga pelos Tribunais Judiciais; e (iii) datas de pagamento
previstas ou ja determinadas do fluxo de caixa. Investimentos em direitos creditorios que ndo atendem aos
requisitos acima sdo classificados como “pré-precatorios”.

Os precatoérios sdo contabilizados pelo valor justo por meio do resultado, com base no valor atribuido na
decisdo final transitada em julgado na Acédo Judicial. Os pré-precatorios s@o contabilizados pelo valor justo
por meio do resultado considerando o menor valor entre o custo de aquisi¢ao e o valor esperado no Parecer
Legal elaborado pelo assessor legal.

Os resultados a serem apurados na diferenca entre o valor efetivamente recebido e o saldo contabil dos
direitos creditorios, serdo reconhecidos pelo Fundo quando efetivo recebimento das parcelas dos direitos
creditorios.

Provisao para perdas por reducio no valor de recuperavel

A provisdo para perda ¢ constituida sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos
ativos do Fundo. Caso haja perda por redugao no valor recuperacgdo, a provisdo ¢ mensurada e registrada
pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanga de estimativa e o valor presente do novo
fluxo de caixa esperado calculado apos a mudanga de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a
uma deterioragdo de estimativa de perdas de crédito esperada.

Para fins de apurag@o de indicativo de imparidade, a Administrag@o avalia a expectativa de perda da
carteira com base na andlise do percentual de perda histdrica calculado vis-a-vis a estimativa inicial das
perdas de crédito. Adicionalmente, a Administragdo realiza um acompanhamento dos niveis de
inadimpléncia da carteira do Fundo, registrando, quando necessario, um complemento na provisao por
redugdo ao valor recuperavel.

Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo registradas pelo regime de competéncia.
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Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o fundo mantém em caixa e equivalentes de caixa os saldos abaixo:

2020 2019

Disponibilidades 8 10

Operagdes Compromissadas 5.992 136
Titulos e valores mobiliarios
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo

estao representados por cotas de fundo de investimento, titulos publicos federais e agdes de companhia
aberta, conforme demonstrado abaixo:

Composicao da carteira

2020 2019
Valor de Faixas de Valor de Faixas de

Titulos para negociacio mercado vencimento mercado vencimento
Letras Financeiras do
Tesouro 2.278 Até 5 anos 157 Até 5 anos

Sem Sem
Cotas de fundo referenciado 2.496 vencimento 34 vencimento
Titulos e valores mobiliarios
de renda variavel:
Acdes de companhia aberta

Sem Sem
ELET6 - vencimento 6.489 vencimento
Total 4.774 - _ 6.680 -

Direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios
O Fundo adquiriu direitos creditdrios registrando-os como sendo com aquisi¢ao substancial de riscos e
beneficios em razdo de ndo existir garantias ou coobrigacdo por parte da Cedente.

Descri¢ao das caracteristicas dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo

O Fundo investe, substancialmente, em direitos creditorios adquiridos de terceiros, representados por (i)
precatorios, devidos pela Unido Federal, para os quais a realizacdo esta condicionada a efetividade do
pagamento pela Unido e sujeita ao risco de realizacdo pela ndo transferéncia do polo ativo da agdo do
cedente para o Fundo e (ii) agdes judiciais para os quais a realizag@o esta sujeita a decisdo judicial
favoravel no processo, reconhecimento da divida, transferéncia do polo ativo da ag¢do do cedente para o
Fundo e efetivagdo do pagamento pela Eletrobras.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o Fundo possuia os seguintes direitos creditorios:



*)
(i)
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Valor em Valor em

Cedentes Data de aquisicio  31/12/2020 31/12/2019
Direito creditorio

Unipar (i) 01/02/2011 1.518 1.518
Owents (ii) 31/03/2011 850 2.579
Azzurra/Alcoa (iii) 17/05/2011 1.195 1.195
Suzano (iv) 08/09/2011 18.328 43.793
Sampaio(v) 08/08/2019 81 81
Terra Nova (vi) 08/08/2019 34 34
Honorérios Sucumbenciais

(vii) 08/08/2019 8.712 8.712
Total 30.720 57.913

Refere-se a acdo judicial ainda em julgamento, ndo tendo, portanto, data de vencimento estimada.

Unipar

Em 2011, o Fundo (“Cessionario”), através de contrato de cessdo (“Contrato de Cessao
Unipar”), adquiriu da Unipar Participagdes S.A. (“Cedente”) a totalidade dos direitos de
crédito referentes a acdo ordinaria n® 2000.34.00.010549-3 que tramita perante a 14* Vara
Federal do Distrito Federal (“Ac¢ao Judicial Unipar”), tendo como réus a Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Eletrobras”) e a Unido Federal. A Acdo Judicial Unipar versa
sobre a restituicao das diferencas da correcdo monetaria inadimplidas pela Eletrobras na
devolucao do empréstimo compulsorio instituido pela Lei n® 4.516, de 28 de novembro de
1962 (“Empréstimo Compulsorio”).

De acordo com o Contrato de Cessdo Unipar, o Fundo passou a ser o responsavel pelo
pagamento dos honorérios de éxito aos advogados que cuidam da A¢ao Judicial Unipar, o qual
foi fixado em 23% do valor do beneficio econdmico que vier a ser auferido pelo Fundo em
decorréncia de decisdo referente a A¢do Judicial Unipar.

A ag¢do movida foi julgada precedente. A decisdo proferida nos autos transitou em julgado.
Diante disso, foi promovido o cumprimento de sentenga, instruindo o pedido com calculo do
valor devido, requerendo intimagao da Eletrobras para pagamento. A Eletrobras peticionou
nos autos e os advogados do Fundo estao elaborando a manifestacao.

Processo com decisdo final na fase de conhecimento, atualmente em fase de
liquidagao/execugdo. A parcela incontroversa do crédito ja foi paga e o controverso foi
apurado em pericia e homologado pelo juizo de primeiro grau. O valor homologado ¢ inferior
ao efetivamente devido em razdo de o calculo néo ter sido efetuado conforme os critérios
fixados pelo titulo executivo, motivo pelo qual foi apresentado agravo de instrumento contra a
decisdo homologatoria. Paralelamente, foi requerida a execucao da parcela ja homologada
(tendo em vista que a Eletrobras ndo recorreu da decisao) e o deposito da referida quantia foi
efetuado recentemente, estando pendente a prolacdo de decisdo deferindo seu levantamento.

Owens

Em 31 de margo de 2011, o Fundo, através de contrato de cessdo (“Contrato de Cessdo
Owens”), adquiriu da Owens Corning Fiberglass A.S. Ltda. (“Owens”), os direitos de crédito
referentes a acdo ordinaria n® 1999.61.00.043493-8, que tramitou perante a 11* Vara Federal
de Séao Paulo (“Acéo Judicial Owens”), tendo como réus a Eletrobras e a Unido Federal. A
Acdo Judicial Owens versa sobre a restitui¢ao das diferengas de corre¢cdo monetaria
inadimplidas pela Eletrobras na devolugdo do empréstimo compulsdrio instituido pela Lei n°
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4.516, de 28 de novembro de 1962, incluindo o valor defasado de conversao das 181.076
Unidades-Padrao da Eletrobras (“UP”), de titularidade da Owens.

Em 2014, apelag@o e embargos de declaragdo da Owens foram providos para reformar a
sentencga e julgar parcialmente procedente o pedido de destituicao relativo aos créditos
adquiridos no periodo compreendido entre janeiro de 1988 e dezembro de 1993 com correcao
monetaria plena. Ha recursos interpostos pela Eletrobras e pela Unido Federal,
respectivamente, Recurso Extraordinario e Recurso Especial. Aguarda-se itimag@o para que a
Owens apresente suas contrarrazdes e o consequente juizo de admissibilidade.

Processo com decisdo final na fase de conhecimento, atualmente em fase de liquidagdo. Foi
apresentado laudo pericial indicando o valor devido, e a Eletrobras reconheceu parte do valor
apontado pelo perito judicial. Em razdo disso, o valor incontroverso foi homologado pelo juizo
de primeiro grau e pago pela Eletrobras. Na sequéncia, foi proferida sentenca homologando o
valor apontado pelo perito, contra a qual a Eletrobras opos embargos de declaragéo. Os referidos
embargos foram rejeitados, estando em aberto o prazo para a interposi¢ao de recurso. Em 2020
houve recebimento da parcela incontroversa do processo no valor de R$ 25.719.

Azzurra/Alcoa

Em 17 de maio de 2011, o Fundo, através de contrato de cessdo (“Contrato de Cessdo
Azzurra”), adquiriu a posi¢do da Azzurra Participagdes S.A. (“Azzurra”), em relagdo ao
contrato de cessdo (“Contrato de Cessao Alcoa”), firmado com a Alcoa Aluminio S.A.
(“Alcoa”), quanto aos direitos creditorios referentes a agdo ordinaria n® 99.00.02825-2, que
tramitou perante a 14* Vara Federal do Rio de Janeiro (“Acgédo Judicial Alcoa”), tendo como
réus a Eletrobras e a Unido Federal. A Acdo Judicial Alcoa versa sobre a restituicao das
diferencas de correcdo monetaria de principal e juros inadimplidos pela Eletrobras na
devolucgao, entre 1977 € 1993, do empréstimo compulsorio instituido pela Lei n® 4.156, de 28
de novembro de 1962.

Em dezembro de 2014, foi publicada a decisdo acolhendo os embargos de declaracdo da
Eletrobras, esclarecendo que sera concedido prazo para nova impugnagdo. Contra essa
decisdo, a Alcoa ira interpor agravo de instrumento.

Em 27 de setembro de 2017, o Fundo recebeu, por meio do processo 0018809-
83.2011.4.02.5101 (2011.51.01.018809-1), acdo de execugdo provisoria de sentenca, classe
(4001), movida pela Alcoa contra a Eletrobras, na importancia de RS 3.653.

A execugdo, interposta por Alcoa Aluminio S.A. em face de Centrais Elétricas Brasileiras
S.A., cujo objeto é o recebimento de créditos decorrentes do empréstimo compulsério cobrado
sobre energia elétrica, nos autos do processo n° 0002825-79.1999.4.02.5101.

Em 12 de margo de 2013, para fins de cumprimento do julgado, foi determinado o depdsito
judicial da quantia de R$ 24.474, carta de implantacdo de 169.695 agdes da Eletrobras S.A., no
valor de R$ 3.611, em favor do exequente.

Em 29 de setembro de 2016, foi deliberada: (i)a implantacdo de 169.695 agdes preferenciais
nominativas da Classe B da Companhia, a favor da exequente, equivalente a R$ 3.611; (ii) em
faculdade, a Eletrobras podera efetuar o pagamento do principal em agdes; (iii) o pagamento
no valor de R$ 3.611 em substitui¢do as 169.695 a¢des PNB da Eletrobras anteriormente em
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nome da autora. Na mesma data, foi realizado o deposito judicial em favor do Fundo e
reconhecido como ganho com agdes judiciais.

Em 11 de fevereiro de 2020, foi realizada a baixa das a¢des na carteira do Fundo em ajuste ao
reconhecimento equivocado de uma receita com base na decisao de pagamento do depdsito
judicial deliberado e recebido em 29 de setembro de 2016.

Processo com decisdo final na fase de conhecimento. A parcela incontroversa do crédito ja foi
paga e o controverso sera apurado em pericia.

Suzano

Em 8 de setembro de 2011, o Fundo, através de contrato de cessao (“Contrato de Cessao
Suzano™), adquiriu da Suzano Papel e Celulose S.A., IPLF Holding S.A. e Agaprint Industrial
Comercial Ltda. (conjuntamente designadas “Grupo Suzano”) os direitos de crédito referentes
as agdes ordinarias n° 99.0000152-4 e n° 99.0000154-0 que tramitou perante a 19* e 22* Vara
Federal do Rio de Janeiro (“Ag¢des Judiciais Grupo Suzano”), tendo como réus a Eletrobras e a
Unido Federal. As A¢des Judiciais Grupo Suzano versam sobre a restituicao das diferencas de
corre¢dao monetaria pela Eletrobras na devolugao, entre 1977 ¢ 1993, do empréstimo
compulsorio instituido pela Lei n® 4.156 de 28 de novembro de 1962.

Processo com decisdo final na fase de conhecimento, atualmente em fase de liquidaggo. Ja foi
apresentado laudo pericial indicando o valor devido, tendo a Eletrobras reconhecido o valor
apontado pelo perito judicial. Em razao disso, o valor incontroverso foi homologado e pago
pela Eletrobras, estando em curso a pericia para a apuragdo do valor remanescente. Em 2020
houve o recebimento da parcela incontroversa do processo no valor de R$ 151.762.

Mendo Sampaio

Em 8 de agosto de 2019, o Fundo, através de contrato de cessdo (“Contrato de Cessao
Suzano”), adquiriu por R$ 82 do JC 4870 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Néo-
Padronizados os direitos de crédito referentes as a¢des ordinarias n° 96.00.16767-2 que
tramitou perante a 9* Vara Federal do Rio de Janeiro (“Ac¢des Judiciais Grupo Suzano”), tendo
como réu a Unido Federal. A referida acdo judicial conta com decisdo final nas fases de
conhecimento e execucdo; ja houve o pagamento de precatorio relativo a parcela
incontroversa, e esta pendente de julgamento A¢do Rescisoria ajuizada pela Unido Federal em
face da decisdo final da fase de execucao.

Usina Terra Nova

Em 8 de agosto de 2019, o Fundo, através de contrato de cessao (“Contrato de Cessao
Suzano”), adquiriu por R$34 do JC 4870 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados os direitos de crédito referentes as a¢des ordinarias n° 96.00.16767-2 que
tramitou perante a 9* Vara Federal do Rio de Janeiro (“Ac¢des Judiciais Grupo Suzano”), tendo
como réu a Unido Federal. A referida agfo judicial conta com decisdo final nas fases de
conhecimento e execugdo; ja houve o pagamento de precatorio relativo a parcela
incontroversa, e esta pendente de julgamento A¢ao Rescisoria ajuizada pela Unido Federal em
face da decisdo final da fase de execugao.

Usina Ouricuri
Em 8 de agosto de 2019, o Fundo, através de contrato de cessdo (“Contrato de Cessdo
Suzano”), adquiriu por R$43.793 do JC 4870 Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
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Nao-Padronizados os honorarios advocaticios contratuais ¢ eventuais honorarios de
sucumbéncia atribuidos a Roberto Ferreira Rosas ( OAB/DF n° 848) e as Rosas Advogados (
CNPJ N° 86.690.534/0001-02) em decorréncia da prestacdo de servigos de advocacia no
ambito do processo n° 0031662-31.2002.4.01.34.00 (“Acao Judicial”), em tramite perante a 9°
Vara Federal de Brasilia — DF, tendo como réu a Unido Federal. A referida Acao Judicial
conta com decisdo final na fase de conhecimento, estando em curso a fase de liquidacdo do

titulo executivo, na qual serdo apurados os valores devidos.

Critérios de elegibilidade

Somente podem integrar a carteira de investimentos do Fundo direitos de crédito cuja
aquisicao tenha sido objeto de aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

O Custodiante ¢ a institui¢@o responsavel por verificar e validar o atendimento desse critério.

Composicao de direitos creditorios

Direitos creditorios com aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

A vencer
Sem vencimento

Total

A vencer
Sem vencimento

Total

Movimentac¢ao da carteira nos exercicios
Saldo em 12 de julho de 2019 (data da transferéncia)
Desvalorizagéo

Aquisi¢des no periodo

Conversao agoes Elet6

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Recebimentos no exercicio

Valorizagdo ¢ Desvalorizagio

Saldo em 31 de dezembro de 2020

13

31 de dezembro
de 2020

30.720
30.720

31 de dezembro
de 2019

64.402
64.402

55.873

(299)
8.828
(6.489)

57.913

(186.099)
158.906

30.720
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Recebiveis a liquidar
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019, o Fundo ndo possuia recebiveis
a liquidar.

Recompra de direitos creditorios
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo houve recompra de Direitos
Creditorios.

Rating

Conforme Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, o Fundo esta dispensado da
classificacao das classes ou séries de cotas por agéncia classificadora de risco caso suas cotas
emitidas sejam destinadas a um unico cotista ou grupo de cotistas vinculados por interesse
unico e indissociavel. Por esta razdo, as cotas do Fundo ndo sdo avaliadas por empresa de
rating.

Riscos

O Fundo realiza aplica¢des que colocam em risco o seu patrimonio, podendo ocorrer perda do
capital investido em decorréncia do risco intrinseco aos ativos que compdem a carteira do
Fundo.

Adicionalmente, os direitos creditorios e as operagdes do Fundo encontram-se expostos
aos riscos relacionados a seguir, que estdo detalhados em seu Regulamento e devem ser
levados em considerac¢ao na analise do Fundo:

Riscos de mercado dos ativos financeiros

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reagao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As
variagoes de precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em fungdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que
haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacao de titulos,
valores mobilidrios, instrumentos derivativos ¢ demais operagdes estabelecidos na
regulamentag@o em vigor. Os referidos critérios de avaliagdo de ativos, tal como o de
marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao no valor de suas
Cotas.

Risco de crédito dos ativos financeiros

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao que os investidores t€m sobre tais condi¢gdes, bem como altera¢des nas
condic¢des econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
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pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos
Ativos Financeiros; e

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e
quando da liquida¢do das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras
de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de
Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta
de disposicao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderé sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos relacionados ao Cedente de Direitos de Crédito

O mercado para negociagdo dos Direitos de Crédito ¢ de natureza informal e, desse
modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos de Crédito tenham sido cedidos para
diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham sido cometidas, tais como fraude a
divida ativa, fraude a execuc¢ao, fraude contra credores, ou quaisquer outras fraudes, de
qualquer natureza. Também podera ndo ser evidenciado caso os Direitos de Crédito
tenham sido objeto de quaisquer garantias, 6nus, penhor, op¢ao, direito de preferéncia ou
qualquer outra obrigacao legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial, bem
como quaisquer reclamacgdes de qualquer natureza, que tenham os mesmos efeitos
materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade do Fundo quanto aos
Direitos de Crédito podera nao ser reconhecida ou ndo ser valida, e, consequentemente,
o recebimento dos pagamentos dos Direitos de Crédito podera nao ser possivel. Caso um
terceiro também alegue ser o legitimo titular dos Direitos de Crédito, devera ocorrer uma
disputa judicial para resolver o litigio. Adicionalmente, néo ¢é possivel assegurar que
nenhum terceiro ird contestar a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, baseado na
invalidade ou fraude na cadeia da cessdo decorrente de a¢des ou omissdes do Cedente ou
da Reclamante, como cedente anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos 6nus
acima mencionados, decorrente de acdes ou omissdes do Cedente ou da Reclamante; e
(i1) as cessdes ao Fundo de Direitos de Crédito serdo realizadas, via de regra, sem direito
de regresso ou coobrigacdo da Cedente ou de qualquer outra pessoa, de forma que a
Cedente ndo assumira quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos de
Crédito cedidos ou pela solvéncia do respectivo devedor. Em nenhuma hipoétese, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora ou qualquer outro prestador de servigo para o
Fundo, incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia dos seus respectivos devedores.

Riscos relacionados ao devedor dos Direitos de Crédito

Nos processos de execugao sujeitos as regras de execugdo contra a Fazenda Publica, os
Direitos de Crédito deverdo ser amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente
conforme o artigo 78 do Ato das Disposi¢des Constitucionais Transitorias (“ADCT”),
acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30/00. Desta forma, a realizacdo dos
Direitos de Crédito depende do adimplemento da entidade de Direito Publico do efetivo
pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos,
inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o
seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na hipotese
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de inadimpléncia, total ou parcial, por parte da entidade de Direito Piblico no
pagamento dos Direitos de Crédito, podera haver impacto do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos Direitos de Crédito, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas; (ii) nos processos de execugdo sujeitos as regras
de execucao contra a Fazenda Publica, o artigo 100, paragrafo 1°, da Constituicao
Federal, obriga a inclusdo, no orgamento das entidades de Direito Publico, de verba
necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentengas transitadas em julgado,
constantes de precatdrios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o
pagamento até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito
Publico néo tenha efetuado a devida inclusdo em seu or¢gamento de verbas relativas aos
Direitos de Crédito originados de precatdrios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia
ou o atraso da Entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos de Crédito,
proporcionando prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas; (iii) apesar
das regras disciplinadas para pagamento de Precatdrios Judiciais previstas na
Constituicdo Federal, ndo existe 6bice para que a entidade de Direito Publico faga o
pagamento antecipado, o que, na hipdtese de ndo haver outros Direitos de Crédito na
carteira do Fundo, pode acarretar na antecipagdo do Prazo de Duracdo em relag@o aquele
originalmente estipulado no item 1.2 do Regulamento do Fundo. O ndo pagamento de
valores referentes aos Direitos de Crédito nos prazos e nos valores originalmente
previstos podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento
realizado pelos Cotistas; e (iv) nos processos de execugdo sujeitos as regras de execucao
comum, inexiste qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso
o seja, de que sera realizado nos prazos e nos valores avengados. Dessa forma, na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do respectivo devedor no
pagamento dos Direitos de Crédito, proporcionando prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas;

Riscos de medidas Legislativas relacionadas aos Direitos de Crédito

Nao ha garantia de que ndo serd promulgada uma nova emenda a Constituicdo Federal
alterando novamente as condigdes de pagamento de precatdrios judiciais, tal como
ocorreu quando da promulgacdo da Emenda Constitucional n® 30/00, que permitiu a
prorrogagdo dos pagamentos dos Estados relativos aos seus débitos judiciais pelo seu
valor de face, em moeda corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais
e sucessivas, no prazo maximo de 10 (dez) anos, e da Emenda Constitucional n® 62/09,
que disciplinou regime especial de pagamento de precatorios por Estados e Municipios,
mediante a vinculagdo de percentuais fixos da receita corrente primaria liquida para
pagamento dos precatorios de acordo com a ordem de pagamento e regras ali
estabelecidas. Qualquer alteracdo as condigdes de pagamento dos Direitos de Crédito
originados de precatorios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do
Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos de Crédito

E possivel que medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g.
Ministério Publico), atrasem o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante
dos Direitos de Crédito. Dentre tais medidas pode citar-se, por exemplo, acdo rescisoria
(e.g. fundada em violagdo literal a disposi¢des legais ou existéncia de erro material),
acdo civil publica (e.g. contestando laudos periciais, etc.), medida cautelar ou agravo de
instrumento (e.g. requerendo suspensdo da expedi¢do de alvara de levantamentos de
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parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu origem ao Direito de Crédito seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas nos
termos dos Direitos de Crédito poderdo ter que ser restituidas, caso ja tenham sido
levantadas ou ter o seu levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipotese, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, ira utilizar os recursos do Fundo para
efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o patriménio liquido do Fundo for
inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os Cotistas poderdo ser
solicitados a contribuir com aporte de recursos ao Fundo a fim de quitar tais valores; (ii)
a Confederagdo Nacional da Industria - CNI move perante o Supremo Tribunal Federal
(“STF”) a Agao Direita de Inconstitucionalidade (“ADIN”) n° 2.356 por meio da qual é
questionado o artigo 78, caput e §§1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela Emenda
Constitucional n° 30/00. Caso o STF declare a inconstitucionalidade de tais dispositivos
do ADCT, os precatorios, e desta forma os Direitos de Crédito originados de agdes
judiciais contra entidades de Direito Ptblico poderao eventualmente ter que ser pagos de
uma s6 vez, na forma do artigo 100 da Constituicao Federal, salvo se outra emenda
constitucional vier a ser editada disciplinando o pagamento de precatorios de outra
forma. Qualquer alteracdo as condi¢des de pagamento dos Direitos de Crédito originados
de precatorios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o
investimento realizado pelos Cotistas; (iii) foram ajuizadas até o0 momento duas ADINs
contra a Emenda Constitucional n°® 62/09 que, se jugadas procedentes, poderdo acarretar
novas alteragdes na forma de pagamento dos Direitos de Crédito que se revistam da
forma de precatorios judiciais. Qualquer alteracao as condi¢des de pagamento dos
Direitos de Crédito originados de precatdrios judiciais podera afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Riscos relacionados a atualizaciao dos valores dos Direitos de Crédito

O artigo 5° da Lei n® 11.960, de 29 de junho de 2009, da nova redagdo ao artigo 1° da Lei
n° 9.250/95, determinando que nao s6 dos precatorios, mas de todos os débitos da
Fazenda Publica, independente da natureza, sejam corrigidos pelos indices de correg¢ao
aplicaveis a poupanca. Antes do advento desse dispositivo, a corre¢do dos Direitos de
Crédito contra a fazenda publica em fase de precatorio era efetuada pela aplicacdo do
IPCA-E, acrescida de juros de 6% a.a. Ha risco de superveniéncia de outra medida
legislativa com o mesmo objeto e que altere as condigdes de pagamento dos Direitos de
Crédito e, assim, afete, negativamente, o desempenho do Fundo ¢ o investimento
realizado pelos Cotistas; e (ii) a Resolu¢ao do Conselho da Justica Federal n® 559, de 26
de junho de 2007, regulamenta os procedimentos relativos a expedi¢ao de requisi¢des, ao
cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos
depositos efetuados pelos devedores em cumprimento de decisdo judicial no ambito do
primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da Resolucdo acima
referida, os valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em institui¢cdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos
depdsitos aos respectivos juizos de execucao, que intimam, por sua vez, as partes para
que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A Administradora, o Custodiante,
a Gestora e o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderao, em
hipétese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de
remuneracdo das contas individualizadas abertas em instituigdes bancarias oficiais para
deposito dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da
poupanga, que venham a alterar as condi¢des de pagamento dos Direitos de Crédito e,
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assim, afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas.

Riscos fiscais relativos a aquisicao de Direitos de Crédito

Na forma do artigo 27 da Lei n°® 10.833/03, com a redacdo atribuida pela Lei n°
10.865/04, o imposto de renda sobre os pagamentos em cumprimento de decisdo da
Justica Federal, mediante precatorio, sera retido na fonte pela institui¢ao financeira
responsavel pelo pagamento a aliquota de 3% sobre o montante pago, no momento do
pagamento ao beneficiario ou seu representante legal. Na forma do paragrafo 1° do
mesmo artigo 27, fica dispensada a reten¢ao do imposto quando o beneficiario declarar a
instituicdo financeira responsavel pelo pagamento que os rendimentos recebidos sao
isentos ou nao tributaveis. Assim, se comprovada a condig@o de isen¢do dos valores, tal
como acontece com o Fundo, ndo deveria haver incidéncia do imposto de renda na fonte.
Na pratica, no entanto, tém ocorrido situagdes em que a institui¢do financeira
responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da reten¢do do imposto, obrigando o
cessionario do Precatdrio a obter prévia autorizagdo judicial para efetuar o levantamento
integral dos valores depositados, sem qualquer dedugdo. Verifica-se, também, que
muitos juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das quantias
depositadas, a despeito da declaracdo de isen¢do, mesmo se tratando de pessoa isenta ou
entidade ndo personificada (i.e., institui¢des financeiras, fundo de investimento), nao
sujeitas a retencao de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagao aplicavel.
Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteragdo do nome do beneficiario (cessionario) no
SIAF, e da Caixa Economica Federal manter em seu sistema o Cadastro de Pessoa
Fisica/CNPJ da Cedente. Como cada alvara de levantamento ¢ expedido pelo oficio
judicial em que tramita o processo, diferentes procedimentos tém sido verificados na
pratica, nao sendo possivel, de antemao, afirmar se o cessionario do crédito enfrentara ou
ndo problemas com a indevida retengdo de imposto de renda no momento do
levantamento. Assim, a Administradora, atuando por conta e ordem do Fundo, podera ter
de ingressar com medidas judiciais solicitando o levantamento de quantias sem a
retengdo do imposto de renda acima referido.

Riscos relacionados ao recebimento de valores

Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos de Crédito sao transferidos
para o Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em instituicdo bancaria oficial em
conta remunerada individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operagdo ao
juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento
das quantias depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos de Crédito serdo liberados
mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o
Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razao da
propria morosidade da justica brasileira. A cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera
informada ao juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento, o Fundo
tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescida da corre¢do monetaria e dos juros
incidentes sobre os créditos representados pelo Precatorio Adquirido. A Administradora
pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade de parte da agdo judicial, que
os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando em perdas
para os Cotistas.
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Risco relacionado a substituicio da Cedente

Existe o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da agdo e/ou como
beneficiario do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, o que podera ensejar a
necessidade de interposig@o de recursos e em eventual demora maior para efetuar os
levantamentos dos valores pagos.

Riscos de Liquidez

Fundos de investimento em direitos creditorios nao-padronizados, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado,
ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, e que
venda de suas cotas no mercado secundario esta vedada pelo Regulamento, a tnica
forma que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo é por meio da
deliberacao de liquidagao antecipada do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas. Nesse
caso, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o
pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros detidos em carteira, conforme procedimentos descritos no Regulamento do
Fundo.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagéo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao
existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o
Fundo precise vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienacao de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patrimonio do Fundo.

Riscos de Descontinuidade

O Regulamento do Fundo estabelece algumas hipoteses em que a Assembleia Geral de
Cotistas podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, em que o resgate das Cotas
podera ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito, Valores a Receber e/ou
Ativos Financeiros. Nessas situagoes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos de Crédito, os Valores a Receber e/ou Ativos Financeiros recebidos
quando do vencimento antecipado do Fundo ou cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos de Crédito e dos Valores a Receber. Dependendo do Ativo
Financeiro que o Fundo adquirir, os Cotistas poderao ter suas perspectivas originais de
investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remuneragdo proporcionada até entdo, pelo Fundo.

Outros Riscos

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos
de Crédito. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de
modo ndo individualizado;

O Fundo podera sofrer perdas em razédo da aplicacdo de seus recursos em Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros, havendo a possibilidade de perda total do capital
investido pelos Cotistas e ocorréncia de patrimonio negativo do Fundo, hipotese em que
os Cotistas serdo convocados pela Administradora para realizar aportes adicionais de
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recursos no Fundo; (iii) a Administradora e a Gestora mantém mecanismos ¢ sistemas de
segregacao das suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros, nos
termos da regulamentagdo em vigor. Caso existam falhas no controle € monitoramento
da segregacao de suas atividades com a Administradora e Gestora de recursos de
terceiros, existe o risco do Fundo realizar operagdes que sejam objeto de conflito de
interesses entre a Administradora e/ou a Gestora e/ou terceiros e o Fundo, as quais
podem inclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Cotistas; e (iv) as aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia das Cedentes, da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Emissao e resgate e amortizacao de cotas

As cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio e sdo todas de uma unica
classe. Suas cotas possuem forma escritural e sdo mantidas em contas de deposito em nome
dos cotistas pela Administradora, admitindo-se a existéncia de fracionario de cota.

Nao ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacgao entre as cotas do Fundo.

Emissao

A partir do primeiro dia util seguinte a emissdo inicial, cada cota tem o seu valor unitario
calculado diariamente por meio da divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo
numero total de cotas emitidas e em circulagdo. Nas emissdes subsequentes de cotas, 0 preco
de emissdo de cada cota corresponde ao valor da cota do Fundo calculado de acordo com o
disposto no regulamento do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foram integralizadas 9,0323 cotas ao
valor total de R$ 2.750. (2019: foram integralizadas 12,7833 cotas ao valor total de R$ 7.250).

Amortizacio e resgates de cotas

A distribuicao de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizagdo parcial e/ou resgate de suas Cotas, observado o disposto no
Regulamento do Fundo.

A Administradora promovera amortizagdes parciais e/ou total e/ou resgate das cotas, a
qualquer momento durante o prazo de dura¢ao do Fundo, a critério da Gestora do Fundo, na
medida em que o valor de ganhos e rendimentos do Fundo sejam excedentes as necessidades
de pagamento do valor de exigibilidades e provisoes do Fundo.

Quaisquer distribui¢des a titulo de amortizagdo e/ou resgate de Cotas deverdo abranger todas
as Cotas do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ocorreu amortizagdo no montante de
R$ 170.826 (2019: ocorreu amortizagdo no montante de R$ 3.160).
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Evolucao do valor da cota e rentabilidade
O valor da cota e a rentabilidade do Fundo nos exercicios foram os seguintes:

Exercicio/Periodos Valor da Cota(R$) Rentabilidade (%) (*)
Em 31 de dezembro de 2020 341.107,1708 203,60
De 13 de julho de 2019 a 31 de dezembro de 2019 575.226,4268 6,45
De 1° de janeiro de 2019 a 12 de julho de 2019 566.759,0345 3,41

A rentabilidade das cotas foi calculada desconsiderando o efeito das amortizagdes.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Encargos do Fundo

Taxa de administrac¢ao

Pela administragao do Fundo, a Administradora faz jus a uma taxa de administracdo fixa
equivalente ao maior valor entre: (a) 0,15% ao ano sobre o valor do Patrimoénio Liquido do
Fundo, acrescidos de R$ 167,00 (cento e sessenta e sete reais), ou (b) o montante de R$ 13 por
meés, acrescidos de R$ 167,00 (cento e sessenta e sete reais) mensais.

Os valores mencionados acima sio reajustados, anualmente, pelo IGM-M (Indice Geral de
Precos do Mercado) ou outro indice que venha a substitui-lo.

A taxa de administragdo fixa é calculada e apropriada por dia util, € paga mensalmente até o 5°
dia util do més subsequente ao vencido.

A taxa de administrag@o fixa pode ser acrescida de uma taxa de administragdo variavel de até
0,05% ao ano sobre o total das cotas integralizadas do Fundo, com a finalidade de custear as
despesas para a realizagdo e contratagdo de assessoria legal, auditorias legais e fiscais, de
estudo de viabilidade, contratagdo de laudos e pareceres técnicos e de auditores independentes
referentes aos direitos de crédito que venham ou ndo a ser adquiridos pelo Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo houve registro de taxa de administracao.

No periodo de 1° de janeiro de 2019 a 12 de julho de 2019 a remuneragdo da administragdo
total foi de R$ 57, sendo representada por R$ 30 de taxa de administragdo e R$ 27 de taxa de
controladoria. No periodo de 13 de julho de 2019 a 31 de dezembro de 2019 ndo houve
apropriacdo de remuneragdo da administragao.

Taxa de gestao

Até 17 de julho de 2020, o Fundo incorria na despesa de despesa pela gestdo da carteira, a
Gestora recebe uma taxa de gestdo de R$ 500,00 (quinhentos reais) trimestral. A taxa de
gestdo ¢ provisionada diariamente, por dia util e paga trimestralmente, por periodo vencido,
até o quinto dia 1til do trimestre subsequente ao dos servicos prestados. Os valores
mencionados acima sdo reajustados, anualmente, pelo IGP-M (indice Geral de Pregos do
Mercado) ou outro indice que venha a substitui-lo.

Em AGC de 17 de julho de 2020, foi deliberado e aprovado dentre outros os seguintes

assuntos: (i) Deliberar sobre a exclusdo da taxa de gestdo do Fundo(“Taxa de Gestdo”™)
prevista na Clausula 3.2.1 do Regulamento do Fundo com efeito retroativo desde o dia
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1°de janeiro de 2019 a 12 de julho de 2019 (data da transferéncia

da administragdo) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2018

05 de julho de 2019 (“Data de Transferéncia do Fundo ).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo houve apropriagdo de taxa de gestdao
(2019: R$ 2).

O Fundo ndo possui taxas de ingresso, saida ou performance.

Custodia dos titulos da carteira

Os servicos de custodia dos direitos creditorios e outros ativos da carteira do Fundo sdo
prestados pelo Banco Modal S.A. desde 13 de julho de 2019. No periodo de 1° de janeiro a 12
de julho de 2019, os servigos eram prestados pelo Banco Bradesco S.A., o qual foi contratado
pelo antigo Administrador como fiel depositario.

Distribuicao de resultados
A distribuicao de ganhos e rendimentos aos cotistas € feita, exclusivamente, mediante
amortizagdes ou resgate parcial e/ou total de cotas, observados o disposto no Regulamento.

Divulgacio de informacoes

A Administradora divulga, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir ao cotista acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de cotas.

Salvo quando outro meio de comunicagéo com o cotista seja expressamente previsto no
Regulamento do Fundo, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos, de qualquer forma,
relacionados aos interesses dos Cotistas, deverdo ser ampla e imediatamente divulgados, as
expensas do Fundo, por meio (a) de anuncio publicado, na forma de aviso, no Periodico,
cientificado ao Cotista nos termos da Instru¢do CVM n° 558, caso a publicacdo de anuncio
seja expressamente exigida nos termos da legislacdo aplicavel; ou (b) de correio eletronico
enviado aos cotistas. As publicacdes referidas neste capitulo deverdo ser mantidas a disposigado
do cotista na sede da Administradora.

Operacoes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2020 ¢ 2019, o Fundo possuia os seguintes saldos com partes
relacionadas e os seguintes montantes de resultado apurado em transagdes com partes
relacionadas:

2020 2019
Disponibilidades 8 10
Cotas de Fundo 2.496 34
Operagdes compromissadas 5.99 136
Resultado de cotas 156 49

Tributacao

Impostos sobre Operacdes Financeiras (IOF)
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O art. 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia do IOF, 4 aliquota de 1% ao dia sobre
o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operacdo, em fungdo do prazo de
aplicacdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o niimero de dias corridos
entre a aplicacdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os
resgates efetuados a partir do 30° dia da data de aplicagdo, ndo havera cobranca do IOF.

Imposto de Renda
Os rendimentos auferidos serdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora e da Gestora de manter a carteira do Fundo, exceto
direitos creditorios, com prazo médio superior a 365 dias, calculado conforme metodologia
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, os rendimentos auferidos estardo
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as seguintes aliquotas, entre a data de aplicacéo e
a data do resgate:

22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplica¢des com prazo de 361 a 720 dias; e
15% em aplicacdes com prazo superior a 720 dias.

A forma de apurag@o e retengdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributagdo diferenciados, nos casos previstos na
legislagdo em vigor ou por medida judicial.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor
Em atendimento a Instru¢do CVM n° 381/03, registre-se que a Administradora do Fundo, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, ndo contratou outros servigos prestados pela
KPMG Auditores Independentes relacionados ao Fundo que ndo aos servigos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar
0 seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

Demandas judiciais

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo foram apontados litigios ou
demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses
contra a Administradora e Gestora do Fundo, além das relacionadas aos direitos creditorios
que decorrem da propria natureza dos ativos.
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Alteracoes estatutarias

Em Assembleia Geral de Cotistas de 17 de julho de 2020, foi deliberado e aprovado dentre
outros os seguintes assuntos: (i) Deliberar sobre a exclusdo da taxa de gestdo do Fundo(“Taxa

de Gestao”) prevista na Clausula 3.2.1 do Regulamento do Fundo com efeito retroativo desde o
dia 05 de julho de 2019 (“Data de Transferéncia do Fundo ).

Em Assembleia Geral de Cotistas de 13 de outubro de 2020, foi deliberado e aprovado dentre
outros os seguintes assuntos: (i)alteracao do prazo de duragao do Fundo para indeterminado.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 5 de julho de 2019 deliberou, a partir do
fechamento de 12 de julho de 2019: (i) a substitui¢do da Administradora do Fundo para a
Modal Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.; (ii) a substitui¢do do custodiante
do Fundo para Banco Modal S.A.; e (iii)consolidagdo do Regulamento do Fundo, com o
objetivo de refletir as alteragdes deliberadas.

Eventos subsequentes
Nao ha evento subsequente até a publicacao destas demonstragdes financeiras que requeira

divulgacao.

* * *

Jodo Batista da Silveira
Diretor

Marcelo Miranda Braga
Contador
CRC- 1SP212533/0-0
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