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RELATORIO DE GESTAO

NOVEMBRO 2017

Objetivo do Fundo

O portfélio é dedicado ao
investimento em Ativos de renda fixa
de natureza Imobiliaria,
especialmente em: (i) Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI"); e (ii)
Letras de Crédito Imobiliario (“LCI").

Patrimonio Liquido’
R$ 2.937.412.341,61

Numero de cotistas
16.225

Valor patrimonial da cota
Posicdoem 31/10/17
RS 104,54

Valor de mercado da cota
Fechamento em 31/10/17

R$ 101,50

Volume negociado
Més RS 72.393.716,91
Média diaria R$ 3.619.685,85

Rendimento Mensal
Pagamento em 14/11/17
R$ 0,67/ cota (99,5% do CDI)?

Taxa de administracao
1,10% a.a.

Taxa de performance
Néo ha

Inicio do fundo
15/10/2012

Gestor

Kinea Investimentos Ltda.
Administrador

Intrag DTVM Ltda.

Prezado Investidor,

Em outubro, dando continuidade ao processo de alocacdo dos recursos do Fundo,
realizamos o desembolso de mais uma nova operacéo exclusiva, baseada no Edificio
WT Morumbi, uma torre de escritérios padréo AAA localizada na Avenida das Na¢des
Unidas, em Sao Paulo. A nova operacdo totaliza aproximadamente RS 166 milhdes,
possui prazo de 9 anos e remuneracdo equivalente a Taxa DI + 1,50% ao ano.

Adicionalmente, a operacédo possui como garantia 12 lajes no Edificio em questdo,
com &rea de aproximadamente 19,3 mil m” e avaliadas em aproximadamente R$ 232
milhdes.

Dessaforma, ao final do periodo, o Kinea Rendimentos Imobilidrios (“Fundo”)
apresentava aloca¢do em CRI de aproximadamente 92,80% dos ativos do Fundo.
Adicionalmente, 7,10% da carteira estavam investidos em LCl, de modo que o
portfélio de titulos de renda fixa imobilidria representava 99,90% do patriménio do
Fundo. A parcela remanescente, de 0,10%, esta alocada em instrumentos de caixa.

No més de outubro, o Fundo apresentou nova evolucdo em relagdo a sua meta de
rentabilidade, equivalente a 100% da variacdo da Taxa DI no més. Ressaltamos que a
sazonalidade mais desfavoravel dos indices de inflacéo, fator que influencia
aproximadamente 19,79% do portfdlio, passou a exercer menor influéncia na
rentabilidade do fundo.

Considerando as novas aquisi¢cdes realizadas nos ultimos periodos, acreditamos que a
rentabilidade do Fundo ird evoluir na direcéo da meta de retorno nos préximos meses
de forma sustentada.

Por fim, informamos também, que o portfélio permanece saudavel e adimplente em
todas as suas obrigacoes.

Alocacao porinstrumento  Alocacao por indexador

LCI Caixa IGP-M SELIC
2,87%  0,10%

7,10%  0,10%

IPCA
16,92%

CDI
80,11%

CRI
92,80%
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REN D I M E NTOS M E N SAIS Valores de referéncia 12 Emissao R$ 100,00 43, 52 @ 62 Emissées RS 104,30

Rentabilidade do Fundo em Periodo  Dvd.(RS) Taxa DI° Ftenn;;: %Taxa DI Z:L::auzl’ Ftenndt; Gkl Z:Iz)s(auz;
outubro?® considerando a Out.17 0,67 0,65% | 0,67% 103,7%  122% | 0,64%  99,5% 117%
distribuicdo de rendimentos* e Set.17 0,63 064% | 063%  982% 116% | 060%  94,2% 111%
tomando como base o valor Ago.17 0,74 0,80% 0,74% 92,3% 109% 0,71% 88,5% 104%
praticado na 12, 42, 52 e 62 Julaz 071 080% | 071%  887% 104% | 068%  850% 100%
emissdes® de cotas. Jun.17 073 081% | 073%  89,9% 106% | 0,70%  86,2% 101%
Mai.17 0,84 093% | 084%  90,8% 107% | 081%  87,0% 102%
Abr.17 0,80 079% | 080%  101,4% 119% | 077%  97,2% 114%
Mar.17 1,05 1,05% | 1,05%  100,0% 118% | 1,01%  958% 113%
Fev.17 0,89 1,09% | 089%  101,7% 121% | 085%  98,5% 116%
Jan.17 1,14 1,09% | 1,04%  104,9% 123% | 1,09%  100,5% 118%
Dez.16 1,15 1,12% | 1,15%  102,5% 121% | 1,10%  983% 116%
Nov.16 1,04 1,04% | 1,04%  1003% 118% | 1,00%  96,2% 113%
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Cota + Rendimentos

Valor da Cota

mmm Volume Negociado

INFORMACOES CONTABEIS

Recursos disponiveis para Para apuracao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contébil de

PO T competéncia, que compreendem juros e corregdo monetaria dos ativos, deduzidos da taxa administragao,
dIStrI.bUIQaO’ em OUtu,bro’ custédia e demais custos de manutengao do Fundo.
considerando as receitas e

despesas realizadas. Distribui¢ao de resultados no més (R$)

(+) Receitas Totais 21.694.375,90
(-) Despesas Totais -2.752.748,77
(=) Resultado Mensal 18.941.627,13
(-) Resultado Periodos Anteriores -115.348,72
Distribuicéo Total 18.826.278,41

Histdérico dos ultimos 12 meses O Valor Patrimonial refere-se ao Ultimo dia de cada més, ja deduzidos de rendimentos do més.

de Variagéo patrimonial: Jé Data Ne Cotas Cota (R$) Variacao Patrimonio Liquido (R$)
deduzido da distribuigéo de 30/nov/16 21.341.667 103,39 -0,26% 2.206.567.652
. A 30/dez/16 21.341.667 103,55 0,16% 2.210.001.253
rendlmentos de Cada mes. 31/jan/17 21.341.667 103,67 0,11% 2.212.534.523
24/fev/17 21.341.667 104,09 0,40% 2.221.446.590
31/mar/17 21.341.667 103,96 -0,12% 2.218.744.266
28/abr/17 21.341.667 103,86 -0,10% 2.216.478.427
31/mai/17 28.098.923 103,87 0,01% 2.918.546.007
30/jun/17 28.098.923 103,73 -0,13% 2.914.784.885
31/jul/17 28.098.923 104,29 0,54% 2.930.545.842
31/ago/17 28.098.923 104,60 0,29% 2.939.042.876
29/set/17 28.098.923 104,63 0,03% 2.939.909.256
31/out/17 28.098.923 104,54 -0,08% 2.937.412.341
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CARTEIRA DE ATIVOS

Ao término de outubro, o fundo apresentava a seguinte
carteira de CRI e LCI:

ATIVO MONTANTE %  DEVEDOR EMISSOR COD.ATIVO TIPODERATING NOTA AGENCIA CUPOM(ANO) INDEXADOR

1 CRI 4.275411,42 0,14% PPG Industrial RB Capital Securitizadora 1210017699  Operagao AAA  Fitch E 4,55% +IPCA

2 CRI 6.369.080,45 0,22% Atento RB Capital Securitizadora ~ 12K0008835 Operagao AA- Fitch 4,26% +IGPM

3 CRI 18.276.674,25 0,62% Airport Town RB Capital Companhia Sec. 12K0032901 Operacao A+ Fitch 4,77% +IPCA

4 CRI 22.552.431,76 0,76% Lojas Americanas Brasil Plural Securitizadora  12K0035326 Operagao AA- Fitch 6,60% +IPCA

5 CRI 37.156.349,83 1,26% General Shopping Habitasec Securititzadora 1200023446 Corporativo ~ CC Fitch 7,20% +IPCA

6 CRI 46.331.656,75 1,57% General Shopping Habitasec Securititzadora ~ 12K0008830 Corporativo  CC Fitch 6,30% +IPCA

7 CRI 8429.512,72 0,28% BR Distribuidora RB Capital Companhia Sec. 12J0037879 Corporativo  AA+  Fitch 5,08% +IPCA

8 CRI 21.694.565,78 0,73% BR Distribuidora RB Capital Securitizadora ~ 11H0016706 Corporativo ~ AA+  Fitch 5,73% +IPCA

9 CRI 30.854.871,67 1,04% Suzano Papel Gaia Agro Securitizadora  13H0094586 Corporativo  AA+  Fitch 6,60% +IPCA

10 CRI 380.591,27 0,01% Petrobras RB Capital Securitizadora ~ 11L0018659 Corporativo ~ AA+  Fitch 6,05% +IPCA

11 CRI 5.194.348,23 0,18% BR Distribuidora RB Capital Securitizadora  09J0010341 Corporativo  AA+  Fitch 6,40% +IPCA

12 CRI 9.280.884,08 0,31% Petrobras Brazilian Securities 13H0098728 Corporativo  AA+  Fitch 6,41% +IPCA

13  CRI 19.783.823,15 0,67% Allianz Seguros Brazilian Securities 14C0091718 - n/d n/d 7,75% +IGPM

14 CRI 72.725.507,37 2,46% Petrobras Brazilian Securities 13J0119975 Corporativo  AA+  Fitch 6,69% +IPCA

15 CRI 60.663.249,87 2,05% Lojas Renner RB Capital Companhia Sec. 13K0111771 Operacao AA Fitch 7.72% +IPCA

16 CRI 85.197.369,77 2,88% BRMalls RB Capital Companhia Sec. 14C0072810 Corporativo ~ AA+  Fitch 7,04% +IPCA

17 CRI 68.083.174,46 2,30% Magazine Luiza Nova Securitizagdo 14K0209085 Corporativo  AA- S&P 7,40% +IPCA

18 CRI 9.609.275,53 0,32% General Shopping Habitasec Securititzadora ~ 12K0008834 Corporativo  CC Fitch 8,65% +IPCA

19 CRI 58.806.263,22 1,99% Bresco Investimentos BRC Securitizadora 15F1090800 - n/d n/d 8,50% +IGPM

20 CRI 13.094.011,13 0,44% Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec. 1510011480 Operagao AA+  Fitch 0,15% + Taxa DI
21  CRI 100.361.332,83 3,39% Partage Empreendimentos Habitasec Securititzadora ~ 15K0641039 - n/d n/d 2,00% + Taxa DI
22 CRI 80.298.071,03 2,71% Lojas Havan Apice SecuritizadoraSA.  15L0676664 Operacao A- Fitch 2,50% + Taxa DI
23 CRI 103.735.677,75 3,51% Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec. 15L0736524 Corporativo ~ AA+  Fitch 1,30% + Taxa DI
24 CRI 15.000.007,50 0,51% Rodobens Negdcios Imob. Brazilian Securities 16A1249175 Corporativo A Fitch 2,30% + Taxa DI
25 CRI 104.240.258,00 3,52% Iguatemi Shoppings RB Capital Companhia Sec. 16C0208472 Corporativo ~ AA+  Fitch 1,30% + Taxa DI
26 CRI 99.297.656,10 3,35% BRMalls RB Capital Companhia Sec. 16E0707976 Corporativo ~ AA+  Fitch 1,75% + Taxa DI
27 CRI 99.152.540,00 3,36% MRV Engenharia Apice SecuritizadoraSA.  16F0071780 Corporativo ~ AA- Fitch 2,10% + Taxa DI
28 CRI 143.367.383,67 4,85% BR Properties RB Capital Companhia Sec. 16H0248183 Corporativo A+ S&P 1,45% + Taxa DI
29 CRI 143.367.383,67 4,85% BR Properties RB Capital Companhia Sec. 16H0248445 Corporativo A+ S&P 1,45% + Taxa DI
30 CRI 48.389.251,62 1,64% MRV Engenharia Apice SecuritizadoraSA.  16)0799248 Corporativo ~ AA-  Fitch 2,00% + Taxa DI
31 CRI 857.262,47 0,03% BR Malls RB Capital Companhia Sec. 16E0708207 Corporativo ~ AA+  Fitch 0,20% + Taxa DI
32 CRI 103.120.863,85 3,49% Cyrela Brazil Realty 16L0074261 Corporativo A+ Fitch 100,00%  daTaxa DI
33 CRI 190.889.276,22 6,45% Shopping Tucuruvi Cibrasec 16L0127202 - n/d n/d 2,00% + Taxa DI
34 CRI 103.120.863,85 3,49% Cyrela Brazil Realty 16L0074259 Corporativo A+ Fitch 100,00%  daTaxa DI
35 CRI 114.630.338,31 3,87% BR Properties RB Capital Companhia Sec. 16L0194496 Corporativo A+ Fitch 1,65% + Taxa DI
36 CRI 30.917.414,45 1,04% Cyrela_Plano e Plano Brazil Realty 16L0195217 Corporativo A+ Fitch 104,00%  daTaxa DI
37 CRI 30.028.006,58 1,01% MRV Engenharia Apice SecuritizadoraSA.  17D0088112 Corporativo ~ AA- Fitch 1,55% + Taxa DI
38 CRI 96.600.495.82 3,26% Aliansce RB Capital Companhia Sec. 17F0035000 Corporativo ~ AA Fitch 1,60% + Taxa DI
39 CRI 186.545.867,10 6,30% Brookfield EZ Tower RB Capital CompanhiaSec. 1710141606 - - - 1,30% + Taxa DI
40 CRI 186.545.867,10 6,30% Brookfield EZ Tower RB Capital Companhia Sec. 1710141643 - - - 1,30% + Taxa DI
41 CRI 166.500.000,00 5,63% WT Morumbi Cibrasec 17J0104526 - - - : 1,50% + Taxa DI
42 LCI 210.133.208,00 7.10% Caixa Econémica Federal  Caixa Econémica Federal - - AA+  Fitch 85% -->90% da Taxa DI
43  Cx. 2.961.437,75 0,10% Titulos Publicos Federais - - - - - : - -
TOTAL 2.958.929.618,98 100%
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DEMAIS CONSIDERACOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo Itatl Unibanco. A Kinea ndo comercializa
e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e
fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de
informagdes essenciais. A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagées complementares. Estes documentos podem ser consultados no site da CVM
http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. Nao ha garantia de tratamento tributario de longo prazo para os fundos que informam
buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea néo séo registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o
Securities Act de 1933. Ndo podem ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessdes ou areas sujeitas a
sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais norte-americana. Os Fundos de
Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como
parte de sua politica de investimento, que da forma que sédo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital
aplicado, obrigando o cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacido de performance de fundos de investimento em
anélise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento nao séo garantidos pela Instituicao
Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FG. Os Fundos de Investimento em Participacbes seguem a
ICVM 578, portanto séo condominios fechados em que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duracdo do fundo. Esta modalidade concentra a
carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patrimonio financeiro para seus cotistas que podem superar o capital aplicado,
acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobiliario
seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado
secunddrio. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contetdo na data de sua divulgagéo e estdo, portanto, sujeitas a
alteracdes sem aviso prévio. As projecoes utilizam dados histéricos e suposicoes, de forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) Ndo estdo livres de
erros; (2) Néo é possivel garantir que os cenarios obtidos venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno
esperado nem de exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgéos fiscalizadores ou
reguladores. Este contetdo é informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de valores mobilidrios,
instrumento financeiro ou de participacdo em qualquer estratégia de negécios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informacdes aqui contidas foram
obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Itad Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa
ou implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizacdo desse material e de seu contetdo. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em
parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser
obtidos com o Administrador e o Gestor, través do e-mail: contato@kinea.com.br

A presente instituicdo aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
e —
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