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REGULAMENTO DO SOMA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ/ME n° 38.267.656/0001-48

O SOMA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS & um fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio fechado, regido
pelo presente Regulamento e disciplinado pela Resolugdo CMN n°® 2.907/01, e pela
Instrucdo CVM n° 356/01 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maiuscula
tém o significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento. Além disso, (a)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o feminino e vice-versa; (b)
referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolidacbes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (c) referéncias a disposi¢des legais serao
interpretadas como referéncias as disposi¢des conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste
Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

1. Objetivo

1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢cao de Direitos Creditorios que atendam a
politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo, conforme
descritas no presente Regulamento.

2. Forma de constituicdo e Publico Alvo

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as
Cotas de cada classe ou série somente serdo resgatadas, ordinariamente, nas respectivas
Datas de Resgate ou em caso de liquidagao do Fundo. N&o obstante, as Cotas poderao ser
objeto de amortizagdes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Suplemento.
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2.2 O Fundo é destinado a Investidores Autorizados que busquem rentabilidade,
no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composigao e diversificagao da
carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

2.3 Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como
“Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro”, com foco de atuagcédo em
Crédito Pessoal, conforme Diretriz ANBIMA de Classificagado do FIDC n°® 08.

3. Prazo de duragao
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo

tera prazo de duragao indeterminado, sendo que cada série de Cotas Seniores e classe de
Cotas Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duracao estipulado no respectivo

Suplemento.
4. Administradora
4.1 O Fundo € administrado pelo BANCO GENIAL S.A. , instituicdo devidamente

autorizada pela CVM por meio do Ato Declaratério n® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, a
prestacao de servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 45.246.410/0001-55, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 288, sala 907, parte, Botafogo, CEP 22.250-040.

5. Obrigagoes, vedagoes e responsabilidades da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, sem prejuizo
dos direitos e obrigac¢des de terceiros contratados para prestagéo de servicos ao Fundo.

52 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) manter atualizados e em perfeita ordem:
(1) a documentacgao relativa as operacgdes do Fundo;
(2) o registro dos Cotistas;
(3) o livro de atas das Assembleias Gerais;
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(c)

(4) o livro de presenga de Cotistas;

(5) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

(6) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(7) os relatorios do Auditor Independente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante, nos termos previstos no artigo 38, inciso VII da Instrugdgo CVM n°
356/01;

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como,
caso o0 Regulamento nao seja disponibilizado no website da CVM ou da
Administradora, cientifica-los do nome do Periédico utilizado para divulgacao de
informacodes relativas ao Fundo e da Taxa de Administracao;

além de manter disponiveis em sua sede e agéncias (conforme aplicavel) e nas
instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, divulgar anualmente, no website da
CVM (http://www.cvm.gov.br), no website da Administradora
(https://www.bancogenial.com/pt-BR/AdministracaoFiduciaria) e/ou, conforme
aplicavel, no Periddico utilizado para divulgagéo de informagdes relativas ao Fundo,
o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras
de risco contratadas pelo fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM n° 356/01, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a contar da data da emissao do relatério
anterior, a atualizagao da classificagao de risco (rating) atribuida as Cotas objeto de
distribuicdo publica e cuja obtencado de classificagdo de risco ndo tenha sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01;
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(i)

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigagao de validar os
Ativos Financeiros em relagdo a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo, nos termos previstos neste Regulamento;

fornecer informacgodes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;

protocolar na CVM o documento de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento,
seus anexos e aditamentos, bem como os Suplementos, nos termos da Instrucao
CVM n° 356/01;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este
Regulamento;

respeitar a politica de investimento, composi¢cao e diversificagdo da carteira do
Fundo, conforme previstos neste Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Amortizagéo e a
Reserva de Despesas e Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relagdo aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os

quais deverao ser encaminhados pelo Custodiante:

Relacdo Minima;

(1)

(2) Alocagédo Minima;

(3)  Indice de Cobertura; e
(4)  indice de Liquidez.

no caso de liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou
decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda,
regimes similares, em relagdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a
substituicdo do Custodiante;
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no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual o Fundo mantenha conta ter
a sua classificagao de risco rebaixada de forma que seu rating torne-se inferior a
classificagdo de risco mais elevada atribuida a qualquer série ou classe de Cotas;
ou (2) liquidagao, dissolucéo, intervengao, decretagao de faléncia ou decretacéo de
Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relacdo a qualquer Instituicdo Autorizada em que o Fundo
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra
conta de titularidade do Fundo, domiciliada em outra Instituicdo Autorizada;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos
prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia:

(1) em cada Data de Verificagdo, por meio de verificagdo mensal em 6rgéos de
protecéo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa); e

(2) independente do disposto acima, caso tome conhecimento de Eventos de
Insolvéncia por meio de quaisquer outras formas, sendo certo que a
Administradora nao podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos que ocorram entre
as Datas de Verificacdo e/ou, com relacdo as hipoteses de Evento de
Insolvéncia que nao sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgaos de
protecdo ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do
referido Evento de Insolvéncia pelo Endossante ou por terceiros.

apurar os valores a serem alocados nos termos do capitulo 16 deste Regulamento
e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as alocagdes de
recursos;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de
Liquidacéo Antecipada;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem
e Eventos de Aceleracdo de Vencimento, conforme monitorados pela
Administradora em cada Data de Verificagao; e
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(w)

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos
relatérios de verificagao de lastro sejam tratadas tempestivamente;

supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente
do Endossante ou do Agente de Pagamentos ao Fundo, mantendo controle
informacional sobre tal fluxo; e

enviar ou colocar a disposi¢cao da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas,
na sede da Administradora ou em sua pagina na internet, na respectiva Data de
Envio do Relatério de Monitoramento, o relatério abrangendo informagdes sobre os
parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros sdo determinados
considerando informagdes sobre os Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos
Financeiros referentes aos dados levantados referentes ao Dia Util imediatamente
anterior a Data de Envio do Relatério de Monitoramento, sendo que a obrigacao da
Administradora de, conforme o caso, determinar ou incluir os parametros (1) a (20)
abaixo no Relatério de Monitoramento esta sujeita a disponibilizagao de informagdes
mensais por parte do Custodiante quanto aos parametros (1), (2), (5) a (11), (13) e
(15) a (20) abaixo:

Relagao Minima;

(1)

(2) Alocagédo Minima;

(3) Reserva de Amortizagao;

(4) Reserva de Despesas e Encargos;

(5) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por
séries e classes, conforme aplicavel,

(6) Valor dos Direitos Creditérios, agregado e decomposto nas respectivas
Classificacdes de Risco do Direito Creditorio;

(7) Valor Presente a CDI das Projecbes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditérios;

(8) Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores até
0 N-ésimo Més;

(9) Valor Presente a CDI das Projecdes de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més;

(10)  Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate;

(11)  Patriménio Liquido;

(12) Valor agregado mensal das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros;
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(aa)

(13)

Parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas
consolidagdes por séries de Cotas Seniores e por classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, referentes a proxima Data de Pagamento:

(i) Valor Principal de Referéncia;

(ii) Valor Principal de Referéncia Anterior;

(iii) Valor Unitario de Referéncia;

(iv)  Valor Unitario de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagao;
(v) Metas de Amortizagéo de Principal;

(vi) Limites Superiores de Remuneracgao;

(vii)  Metas de Amortizacao; e

(viii)  Fator de Ponderacao de Direitos Creditorios;

Valor das Disponibilidades;

indice de Cobertura;

indice de Cobertura Sénior;

indice de Cobertura Mezanino;

indice de Liquidez;

indices de Liquidez Mensal Sénior para cada més N durante o Horizonte de
Liquidez; e

indices de Liquidez Mensal Mezanino para cada més N durante o Horizonte
de Liquidez.

enviar ou colocar a disposicao do Agente de Pagamentos o Relatério de
Monitoramento na Data de Envio do Relatério de Monitoramento, observado que

disponibilizagdo do Relatério de Relatério de Monitoramento na forma do item 5.2(y)

acima nao estara condicionada a aprovagao pelo Agente de Pagamentos;

formalizar a aquisicdo das CCBs emitidas pelos Devedores em favor do Endossante
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observada a politica de investimentos
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5.3

prevista neste Regulamento, e desde que existam recursos disponiveis para essa
aquisicao, observado o previsto no Contrato de Endosso;

enviar ao Custodiante, mediante suas solicitagbes, os parametros listados abaixo,
no mesmo Dia Util em que receber tal solicitag&o:

(1) Fator de Ponderacgéo de Direitos Creditorios Sénior; e
(2) Fator de Ponderacgéo de Direitos Creditorios Mezanino.

522 Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagao e os respectivos Limites Superiores de
Remuneracdo a serem determinados na Data de Envio do Relatéorio de
Monitoramento, quando os calculos das Metas de Rentabilidade e/ou Metas de
Indexacgao referentes a cada série ou classe de Cotas considerarem datas futuras:

(i) com relagao as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI,
sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel,

(ii) com relacao as Cotas cujas Metas de Indexacao sejam vinculadas a indices de
precos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais néo
tenham sido divulgadas cotag¢des dos indices de pregos pelos respectivos 6rgaos
responsaveis, a Estimativa de Variacdo do indice de Precos, considerando tantos
meses quanto for necessario para englobar todas as datas futuras;

(iii) com relagao as Cotas cujas Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexagéo
nao sejam vinculadas a Taxa DI ou a indices de pregos, seus respectivos
Suplementos estipulardo a férmula de calculo de cada Meta de Rentabilidade em
tais circunstancias; e

(iv) fica esclarecido, ainda, que nao serdao devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos Cotistas,
caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagdo e os
respectivos Limites Superiores de Remuneracado determinados nos termos deste
item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados em datas posteriores
as respectivas Datas de Envio do Relatério de Monitoramento, considerando as
informacgdes disponiveis posteriormente, incluindo, exemplificadamente a Taxa DI.

Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo, é vedado a Administradora:
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(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

5.3.1 As vedacgobes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(c) acima abrangem
0s recursos proprios dos controladores da Administradora, das sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de

emissao ou coobrigacio dessas.

54 E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrugdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) efetuar locacdo, empréstimo ou criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou
natureza for, sobre os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

(b) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(c) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(d) realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento n&o previstos neste Regulamento;

(e) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior;
(f) adquirir Cotas;
(9) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que |Ihe

forem impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislagéo e
regulamentagao aplicaveis e neste Regulamento;

10
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(h) vender Cotas a prestagéo, observada a possibilidade de integralizagdo a prazo das
Cotas conforme previsto neste Regulamento;

(i) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil ao
Endossante de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se
subordine as demais para efeito de resgate, caso aplicavel;

)] prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(k) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

()] delegar poderes de gestio da carteira do Fundo, ressalvados os poderes delegados
a Gestora em conformidade com a regulamentacao aplicavel; e

(m)  obter ou conceder empréstimos.

5.5 Nos termos do art. 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora, cada prestador de servico do Fundo
€ o Unico responsavel por suas agdes e/ou omissbes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram, ndo sendo a Administradora, o coordenador lider (caso contratado pelo
Fundo) e os demais prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo
cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais
prestadores de servigo do Fundo.

6. Remuneragao da Administradora e demais taxas do Fundo
6.1 O Fundo pagara pelos servicos de administragdo, gestdo, e controladoria e
escrituragdo do Fundo, uma Taxa de Administracdo, apurada e paga nos termos do item

6.2 abaixo, em montante equivalente a soma das componentes (a) a (b) deste item 6.1,
sendo certo que devera ser observado o disposto no item 6.2 abaixo:

11
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(a) pelos servigos de administragao fiduciaria, controladoria, escrituragao e gestao sera
cobrada do Fundo, como remuneracédo a Administradora, a remuneracao constante
da tabela abaixo, observado o valor minimo mensal de R$ 34.000,00 (trinta e quatro
mil reais). Referidos valores deverao ser corrigidos anualmente pela variagéo
positiva do IPCA:

Patriménio Liquido % ao ano calculados com base no
patrimonio
Liquido

Até R$ 500.000.000,00 0,08%

De R$ 500.000.000,01 até R$ 0,05%
1.000.000.000,00
Acima de R$ 1.000.000.000,00 0,03%

(b) R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais serdo devidos pelo Fundo ao
Agente de Pagamentos, pelos servigos auxiliares para a liquidagado dos pagamentos
dos Direitos Creditorios Adquiridos.

6.2 Sera cobrado do Fundo a Taxa de Custddia, devida ao Custodiante pelos servigos
de custddia qualificada dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo, como
remuneragao a ser paga mensalmente ao Custodiante e apurada e paga nos termos do
item 6.3. abaixo, o percentual de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), o que for maior. Referidos valores deverao ser corrigidos anualmente pela variagao
positiva do IPCA.

6.3 Adicionalmente a Taxa de Custddia, sera cobrado mensalmente pelo Custodiante,
pelos servigos de verificagdo de lastro, o valor fixo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
sendo certo que referido montante ndo devera ser cobrado do Fundo caso o Custodiante
contrate terceiro para prestar tais servigos, conforme dispde a clausula 8.3.3 abaixo.

6.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e devida
a primeira no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do Fundo e as
demais no 2° (segundo) Dia Util dos meses subsequentes.

6.5 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e da
Taxa de Custodia sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos

12
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contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administracido acima fixada.

6.6 Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Custodia previstos neste capitulo 6 serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo positiva do IPCA, observado que os
tributos (ISS, PIS e COFINS) incidentes sobre todas as remuneragdes descritas neste
capitulo ser&o acrescidos as referidas remunera¢des com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento da Taxa de Administragéo.

6.7 Pela prestagao dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, o
Fundo pagara ao Agente de Cobranga Extraordinaria, mensalmente, a Taxa de Cobranga
de Direitos Creditérios Inadimplidos, correspondente a R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos
reais), que constitui encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(k) abaixo e ndo esta
incluida na Taxa de Administracao

6.8 Esta taxa podera ser renegociada para até o limite maximo de 1% (um por cento),
calculado diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido.

6.9 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. Substituicao e renuncia da Administradora e Demais Prestadores de Servigo

71 A Administradora podera renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso prévio
com antecedéncia de 90 (noventa) dias publicado no Periddico utilizado para divulgagao de
informacdes do Fundo ou por meio de carta ou correio eletrénico com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se
realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao, para deliberar sobre a (a)
sua substituicdo; ou (b) liquidagdo antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretagdo de Regime de Administragao Especial Temporaria (RAET),
intervencéo ou liquidagao extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacéo, para:
(a) nomeacéo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo
da Administradora; ou (2) liquidagao antecipada do Fundo.

13
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7.3 Na hipotese de deliberagao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidacao.

7.4 A substituicdo da Administradora também podera ocorrer mediante deliberagdo da
Assembleia Geral, nos termos do item 18.1(c) abaixo, ocasido na qual a Assembleia Geral
devera nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la.

7.5 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fung¢des até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias
contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral
prevista nos itens 7.1 e 7.2 delibere pela substituicido da Administradora, mas ndo nomeie
instituicido administradora habilitada para substitui-la, devera ser convocada nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacgao de nova instituicdo administradora.

7.6 Caso (a) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2 acima nao delibere pela
substituicdo da Administradora; (b) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 ou 7.2 acima
nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a
liquidagdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha
decorrido o prazo estabelecido no item 7.5 acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fungdes de administrador do Fundo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.7 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposi¢édo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao,
todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o
Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigagdes da
Administradora sem solugdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

7.8 Nas hipoteses de substituicido da Administradora e de liquidagdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

14
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7.9

As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora descritas

neste capitulo 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordinaria e do Agente de

Pagamentos, observado o disposto neste Regulamento, em especial o item 18.1 abaixo, no

Contrato de Gestao, no Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e no

Contrato de Agente de Pagamentos, conforme aplicavel.

15

7.9.1 A renuncia, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria ou pelo Agente de Pagamentos das fungdes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo contrato celebrado entre o
Fundo e o respectivo prestador de servigo, devera ser realizada mediante o envio
de notificagdo a Administradora com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

7.9.2 Na hipétese de (i) envio de notificagdo de renuncia pela Gestora, pelo
Custodiante, pelo Agente de Cobrangca Extraordinaria ou pelo Agente de
Pagamentos, nos termos do item 7.9.1 acima, ou (ii) decretacdo de Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), intervengao ou liquidagao extrajudicial
do prestador de servigo, conforme aplicavel, a Administradora devera (a)
imediatamente, publicar fato relevante, na forma do capitulo 24 abaixo,
comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagdo de
renuncia até a data de realizagao da Assembleia Geral de que trata o item (c) abaixo,
consultar e buscar obter propostas de empresas especializadas e credenciadas
perante a CVM, conforme o caso, para a prestagao dos servigos, com capacidade
técnica para assumir as respectivas fungcdes, em substituicdo ao prestador de
servigo que tenha notificado sua renuncia; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicacido da renuncia, convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a substituicdo do prestador de servigco, devendo a referida
assembleia ocorrer em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da
convocagao.

7.9.3 Caso a Assembleia Geral prevista no item 7.9.2 delibere pela
substituicdo da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordinaria ou
do Agente de Pagamentos, conforme o caso, mas ndo nomeie prestador de servigos
habilitado para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a nomeacao de novo prestador de servigos habilitado.

794 Na hipotese de renuncia, a Gestora, o Custodiante, o Agente de
Cobranga Extraordinaria ou o Agente de Pagamentos, conforme o caso, devera
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permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente
substituido(a), o que devera ocorrer em no maximo 120 (cento e vinte) dias contados
da data de comunicagao da renuncia a Administradora.

8. Gestora, Custodiante, Agente de Cobranca Extraordinaria e Agente de
Pagamentos

8.1 A Administradora pode contratar na forma prevista neste Regulamento, sem prejuizo
de sua responsabilidade e de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

(a) gestado da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;
(b) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragédo das Cotas; e
(c) Agente de Pagamentos e Agente de Cobranga Extraordinaria.

8.1.1 Administradora deve possuir procedimentos e regras adequados, por escrito
e passiveis de verificagao, que Ihe permitam diligenciar o cumprimento, pelos prestadores
de servigo contratados, de suas obrigagdes, os quais deverdo constar dos respectivos
contratos de prestagao de servigos.

82 A BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA., instituigdo
devidamente autorizada pela CVM para prestacido dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 14.519, expedido em
05 de setembro de 2015 inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 22.119.959/0001-83, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S&do Paulo, na Rua Surubim, n° 373, sala 12 — parte, foi
contratada, nos termos do item 8.1(a) acima, para prestar ao Fundo os servigos de gestao
profissional dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagao em vigor
e pelo presente Regulamento, a Gestora € responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicdo pelo Fundo, em estrita

observancia a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira do
Fundo;

16
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8.3

observar as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

tomar suas decisdes de gestdo dos Ativos Financeiros da carteira do Fundo em
consonancia com as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes
nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as suas atividades
desempenhadas com relagéo ao Fundo, incluindo a gestao dos Ativos Financeiros
e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do
Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios para que a
Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais notificacoes,
avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela
Gestora; e

apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 deste Regulamento e
informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as demais alocacoes de

recursos.

8.2.2 A Gestora recebera parcela da Taxa de Administragdo, observado o
disposto no capitulo 6 acima, conforme acordado no Contrato de Gestéo.

As atividades de custddia qualificada e de escrituragao das Cotas do Fundo

serdo exercidas pela propria Administradora, na qualidade de Custodiante.

17

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na
legislagdo aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros,
observados os termos da regulamentagao aplicavel, é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos ou resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

18

outra renda relativa aos Ativos Financeiros custodiados, depositando os
valores recebidos na Conta do Fundo ou na Conta Stone do Fundo;

validar, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, os Direitos
Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

colocar diariamente a disposicdo da Administradora e da Gestora relatorios
previamente acordados para apuracdo da Relacdo Minima, da Alocagao
Minima e do fluxo financeiro das Cotas do Fundo com registro dos
respectivos langcamentos;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco e os 6rgaos reguladores;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a
guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios Adquiridos e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme definida neste
Regulamento;

providenciar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados pelos respectivos Documentos Comprobatérios, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

receber e verificar, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, nos
termos do Anexo V ao presente Regulamento, e observado o disposto no
item 8.3.4 abaixo, a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo, bem como enviar a
Administradora relatério semanal ou trimestral, conforme o caso com os
resultados da verificagdo do lastro, explicitando a quantidade dos créditos
inexistentes porventura encontrados; e

determinar os parametros descritos abaixo em cada Data de Verificacédo e
em cada Data de Aquisigdo e Pagamento:

(1) indice de Cobertura; e
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(2)  indice de Liquidez.

8.3.2 Caso seja verificada redugao do indice de Cobertura ou do indice de
Liquidez a niveis inferiores a 1,00 (um inteiro), o indice de Cobertura e o indice de
Liquidez devem ser calculados em cada Dia Util subsequente a respectiva data em
que o desenquadramento foi configurado, até que (i) ambos os indices tenham
valores iguais ou superiores a 1,00 ou (ii) seja caracterizado um Evento de
Desalavancagem ou Evento de Aceleragdo de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

8.3.3 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instrugédo CVM n® 356/01,
o Custodiante podera contratar, as suas expensas, prestadores de servico para a
verificagao de lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos e para a guarda, inclusive
eletrénica, dos Documentos Comprobatdrios, sem prejuizo de sua responsabilidade.
O Custodiante nao podera contratar o originador, o Endossante, eventual consultor
especializado, o Auditor Independente ou a Gestora para prestacéo destes servigos,
bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam do assunto.

8.34 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que
serao cedidos ao Fundo e a expressiva diversificacdo de Devedores, nos termos do
artigo 38, §1° da Instrugdo CVM n° 356/01, o Custodiante ou terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentagao vigente, efetuara a verificagéo do lastro
dos Direitos Creditérios Adquiridos, por amostragem, conforme os critérios definidos
no Anexo V ao presente Regulamento. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito
da verificagdo semanal ou trimestral, conforme o caso, mencionada no item 8.3.1(g),
os Direitos Creditorios inadimplidos ou substituidos no periodo em questao serao
objeto de verificacéo individualizada e integral.

8.3.4.1 As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagédo
de lastro, conforme descritas no Anexo V, serdo informadas a
Administradora, nos termos do item 24.2.1 abaixo. Nao obstante tal
verificacdo, o Custodiante nao é responsavel pela veracidade dos
Documentos Comprobatorios e pela existéncia dos Direitos Creditérios
Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacido caso
venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.
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8.3.4.2 Na hipotese de verificacdo de uma Inconsisténcia Relevante,
conforme procedimentos definidos no Anexo V ao presente Regulamento e
ndo remediado em 10 (dez) Dias Uteis, contados da data da comunicacéo
acerca da identificacdo da Inconsisténcia Relevante ao Endossante, a
Administradora convocara Assembleia Geral nos termos do item 19.3.

8.3.4.3 Nao sera considerada Inconsisténcia Relevante sob qualquer
hipétese a inexisténcia ou incompletude de Documentos Complementares
referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.3.5 Caso o Custodiante venha a contratar prestadores de servigo para a
pratica de quaisquer das atividades citadas no item 8.3.2 acima, o Custodiante deve
dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
que |he permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servicos de
verificagcdo e de guarda dos Documentos Comprobatérios, de suas obrigacoes
descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagdo de servicos.
Tais regras e procedimentos deverdo constar do respectivo contrato de prestagéo
de servicos.

8.3.6 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por
conta e ordem do Fundo, a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em Instituicbes Autorizadas e contas de depdsito especificas (1) no Sistema
Especial de Liquidagdo e de Custddia - SELIC; (2) na B3; ou (3) em
instituicbes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo
BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as
condi¢Oes deste Regulamento;

(b) liquidar as operacdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as
instrugdes da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugcdoes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
necessarios a manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e
operacional, desde que existam recursos disponiveis e suficientes para
tanto; e
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(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-
Ihe vedada a execugao de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas
as operagodes do Fundo.

8.3.7 Nos termos do Contrato de Endosso, o Endossante obriga-se a
entregar ao Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, a
empresa contratada pelo Custodiante para prestacdo dos servigcos de guarda dos
Documentos Comprobatdrios, (i) as CCBs referentes aos Direitos Creditérios
Adquiridos em cada respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento para verificagao do
lastro pelo Custodiante e (ii) os Documentos Complementares relativos aos Direitos
Creditérios Adquiridos no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo
pelo Custodiante neste sentido.

8.3.8 A remuneracdo devida ao Custodiante em razdo dos servicos
prestados ao Fundo constitui encargo direto do Fundo, nos termos do item 21.1(h)
abaixo e ndo esta incluida na Taxa de Administragao.

8.4 A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Administradora, na
qualidade de controlador de ativos e passivos.

8.5 Os servicos de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos serao
prestados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, em nome do Fundo, diretamente ou por
terceiros contratados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, sob sua responsabilidade,
desde que previamente aprovados e cadastrados junto a Administradora, de acordo com
as premissas e responsabilidades definidas no Contrato de Cobrangca de Direitos
Creditérios Inadimplidos e com a Politica de Cobranca prevista no Anexo |V ao presente
Regulamento, mediante a adogao de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

8.5.1 Cabera ao Agente de Cobranca Extraordinaria, entre outros, escolher
e selecionar sob sua responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas
prestadoras de servigos especializadas em cobranca e recuperagao de créditos,
sendo certo que a Administradora podera vetar referida escolha, a seu exclusivo
critério, caso (i) o terceiro seja parte inidonea; ou (ii) ndo seja aprovado pela politica
de cadastro de prestadores de servico da Administradora.

8.5.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos

realizados pelos Devedores serao recebidos na Conta Stone do Fundo ou na Conta
do Fundo, por meio do pagamento de boletos de pagamento emitidos pelo Agente
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de Recebimento, mediante transferéncia identificada realizada da conta do Devedor
diretamente para a Conta Stone do Fundo ou para a Conta do Fundo, conforme o
caso, e/ou por meio de qualquer outra forma de Amortizagcdo de CCB, total ou
parcial, nos termos deste Regulamento. O Agente de Cobranga Extraordinaria
prestara as informacdes necessarias para que o Custodiante possa efetuar a
conciliagdo desses valores.

8.5.3 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as
condigOes estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos, incluindo em relagéo a Justa Causa (conforme definida no
item 18.1.2 abaixo), substituir o Agente de Cobranga Extraordinaria na prestagao
dos servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

854 O Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatario
do Fundo, tem poderes para renegociar as condigbes de pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder
descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de
alteragdes no prazo de pagamento dos boletos ou documentos de cobranga
relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos, respeitando os termos da
Politica de Cobranga.

8.5.5 O Agente de Cobranga Extraordinaria enviara mensalmente a
Administradora e ao Custodiante, relatério contendo informagdes sobre eventuais
acordos, renegociacdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos
Direitos Creditorios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranca,
nos termos do item 8.5.4 acima, se houver.

8.5.6 A remuneragao devida ao Agente de Cobranga Extraordinaria em
razao dos servigos prestados ao Fundo prevista no item 6.7 constitui encargo direto
do Fundo, nos termos do item 21.1(k) abaixo e n&o esta incluida na Taxa de
Administragao.

8.5.7 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca
Extraordinaria (neste caso, observado o disposto no Contrato de Cobranga de
Direitos Creditérios Inadimplidos) ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de ndao haver
recursos suficientes para a realizacao dos procedimentos de cobranca.
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(a)

conforme solicitado e autorizado pelos Devedores no ambito de cada CCB,
prestar servicos de viabilizacdo da liquidacdo ou amortizacdo antecipada
facultativa de Direitos Creditérios Adquiridos, caso os respectivos Devedores
exergam tal faculdade nos termos da respectiva CCB, realizando: (i) a
retencéo da agenda de Recebiveis do Devedor junto a Stone e/ou (ii) o débito
de valores depositados em conta de pagamento de titularidade do Devedor
aberta junto a Stone (“Conta Stone do Devedor”) oriundos da liquidagéo da

agenda de Recebiveis do Devedor, de boletos, pagamentos instantaneos
e/ou quaisquer outros tipos pagamentos, conforme o caso, com a
subsequente transferéncia dos respectivos valores retidos e/ou debitados
diariamente a Conta Stone do Fundo, sendo que o Agente de Pagamentos
realizara as retencbes e/ou débitos na Conta Stone do Devedor em estrita
observancia as disposi¢des de cada CCB, incluindo os limites de percentuais
de retencao previstos em cada CCB;

monitorar o pagamento da amortizagdo antecipada facultativa de Direitos
Creditérios Adquiridos pelos Devedores e a eventual alteragdo dos
percentuais de amortizacao do respectivo Devedor e, sempre que solicitado,
fornecer ao Custodiante informacdes sobre as retencdes previstas no item
(a) acima;

auxiliar o Fundo nos casos em que: (i) os Devedores solicitarem a liquidagao
antecipada de suas respectivas CCBs, nos seus respectivos termos e
condi¢cdes, mediante coordenacdo da emissdo dos respectivos boletos
bancarios para pagamento; ou (ii) houver eventual renegociagcédo dos termos
e condi¢gdes de uma CCB realizada pelo Fundo ou seus prestadores de
servigo junto a cada Devedor;

apresentar planilhas de calculo da divida consubstanciada na CCB para o
Devedor correspondente, cumprindo em nome do Fundo a obrigacédo de
emitir referidas planilhas, caso essas venham a ser solicitadas pelo
respectivo Devedor, nos termos do artigo 28, VII, da Lei n® 10.931/04.
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8.6.1 O Agente de Pagamentos devera monitorar o fluxo de pagamentos
do Devedor e adotar medidas educativas com a finalidade de prevenir o
inadimplemento da CCB, nos termos do Contrato de Agente de Pagamentos. O
Agente de Pagamentos devera dar acesso ao Custodiante, se e quando assim
solicitado ao Agente de Pagamentos, incluindo para fins da verificagao trimestral a
ser realizada pelo Custodiante, as informagbes necessarias para supervisdo e
confirmagéo de que os pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos estdo sendo
devidamente operacionalizados pelo Agente de Pagamentos, incluindo as
informacdes relativas a agenda de Recebiveis do Devedor necessarias para
determinacao do valor das amortizacbes antecipadas facultativas das respectivas
CCB:s.

8.6.2 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observadas as
condigbes estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Agente de
Pagamentos, incluindo em relagcéo a Justa Causa (conforme definida no item 18.1.2
abaixo), substituir o Agente de Pagamentos na prestagao de seus servigos.

8.7 Os servigos de cobranga escritural dos boletos de pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos serdo prestados pelo Agente de Recebimento exclusivamente na
hip6tese de pré-pagamento de CCBs pelos respectivos Devedores, sendo os valores pagos
por tais Devedores recebidos na Conta Stone do Fundo. Alternativamente, o pagamento
acima mencionado podera ser realizado por meio de TED ou qualquer outro meio de
pagamento para a Conta Stone do Fundo, desde que a transferéncia tenha como origem
conta corrente de titularidade do proprio Devedor e que permita a identificagdo, confirmacgao
e conciliagao do respectivo pagamento, pelo Custodiante.

9. Fatores de risco

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
indicados. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os
demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciagcado ou perda de valor dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este capitulo 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.

24
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9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adeséo e de ciéncia de
risco.

Riscos de mercado

9.2.1 Efeitos da politica econbmica do Governo Federal — O Fundo, seus
ativos, o Endossante e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

9.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagbes no comércio exterior. O negdcio, a condi¢do financeira e os
resultados do Endossante, os setores econdmicos especificos em que atua,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originagdo e o0 pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagéo; (c)
alteragbes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo n&o podera
realizar operagdes em mercados de derivativos, nem para fins de protegao
das posicdes detidas a vista na carteira.

9.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condi¢cao financeira e os resultados do Endossante, bem
como a liquidagao, pelos respectivos Devedores, dos Direitos Creditorios
Adquiridos.
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9.2.2 Descasamento de taxas — Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo podem ser contratados a taxas prefixadas, e seus fluxos de caixa podem
ou nao ser corrigidos por inflagdo, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, os recursos do
Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas
Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que nem o Endossante, o Custodiante, a
Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

9.2.3 Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior a Meta de Rentabilidade
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — A parcela do patriménio
do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos
Financeiros, os quais podem apresentar valoragéo efetiva inferior a taxa utilizada
como parametro de remuneracido das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes
para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas
para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os
Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem o Endossante, nem o Agente de Pagamentos, nem o
Agente de Cobranga Extraordinaria, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a
Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

9.24 Flutuacao de pregos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Ativos Financeiros, poderéao
flutuar em raz&o de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez e
alteragbes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de
alteragbes na regulamentagdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa
oscilagao dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que
integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou
da contabilizagdo inicial, levando a redugdo do patrimbénio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

9.2.5 Calculo de Remuneragdo com antecedéncia em relagao as Datas de
Pagamento — A Administradora devera determinar os Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizagao e os respectivos Limites Superiores de
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Remuneracgao nas Datas de Envio do Relatério de Monitoramento, portanto 1 (um)
Dia Util antes das respectivas Datas de Pagamentos. Como potencialmente nem
todos os parametros de mercado necessarios para determinagao de tais parametros
estardo disponiveis nas Datas de Envio do Relatério de Monitoramento, o presente
Regulamento prevé as formas de determinacéo de tais parametros utilizando as
informacdes entdo disponiveis. Como ndo ha garantia de que os valores
determinados conforme o0s mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informagdes de
mercado estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso
tais valores n&o coincidam, as rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas
de Rentabilidade de suas Cotas.

9.2.6 Alteracbes nas politicas de concessao de crédito do Endossante — O
Endossante n&o possui qualquer obrigagao de conceder os créditos aos respectivos
Usuarios Stone, de modo que, eventuais alteragbes na politica de concesséo de
crédito do Endossante pode vir a limitar a quantidade de Direitos Creditorios
Adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar a rentabilidade do Fundo
como um todo.

Risco de crédito

9.3.1 Risco de crédito dos Devedores — O Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Endossante, o Agente de Pagamentos, o Agente de
Cobranca Extraordinaria, e suas respectivas partes relacionadas nido sao
responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores nao puderem honrar
com seus compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocéo de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente procedera ao
resgate e a amortizagao das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que
os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos pelos Devedores e os respectivos
valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate e a
amortizagdo das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipéteses, nao sera devido pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de Pagamentos, pelo Agente de
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Cobranca Extraordinaria ou pelo Endossante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

9.3.2 Risco relacionado a forma de pagamento ordinario das CCBs — O
pagamento das CCBs ao Fundo, via de regra, dependente diretamente da agenda
de Recebiveis do respectivo Devedor, sobre a qual a Stone tem acesso integral.
Para viabilizar tal pagamento em modo e tempo adequados, foi contratada a Stone,
uma parte relacionada do Endossante, como Agente de Pagamentos. Falhas da
Stone na prestagao de servigos na qualidade de Agente de Pagamentos, bem como
reducdes na agenda dos Devedores, por qualquer motivo, poderao prejudicar o fluxo
de amortizagbes facultativas esperado para os Direitos Creditérios Adquiridos e o
valor da respectiva Garantia aplicavel a estes, e causar perdas patrimoniais ao
Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

9.3.3 Auséncia de garantias — As aplicagbes realizadas no Fundo nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do
Endossante, do Agente de Pagamentos, do Agente de Cobranga Extraordinaria, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Agente de
Pagamentos, o Agente de Cobranca Extraordinaria e o Custodiante ndao prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagao nas
Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto. Ademais, a existéncia de classificagao de risco (rating)
de cotas nao traz garantias em relagao ao Fundo, podendo a classificagdo de risco
(rating) de cotas ser alterada ao longo do prazo de duragdo do Fundo. Além disso,
na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com relagdo a Relagdo Minima, os
Cotistas Subordinados n&o estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas
Cotas Subordinadas para fins de recomposi¢cdo ou reenquadramento da Relagao
Minima, o que podera fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.34 Risco de concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo
manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracbes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao do mercado acerca de tais
emissores, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos
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Financeiros, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta
de capacidade e/ou disposigao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de
recuperagao de créditos do Fundo poderao fazer com que o Fundo sofra uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

9.3.5 Fatores macroeconémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizagbes e
rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em
fungdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como
elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

9.3.6 Cobrancga extrajudicial e judicial — No caso de os Devedores nao
cumprirem suas obrigagcdes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
podera ser iniciada a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que
podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.6.1 Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos
Creditérios Inadimplidos ndo tenha sucesso, o Agente de Cobrancga
Extraordinaria avaliara caso a caso a viabilidade econémica da cobranca
judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos, tendo-se em vista os gastos
a serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito
da demanda, em face do valor individual do Direito Creditorio Adquirido a ser
cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirira Direitos
Creditorios de baixo valor individual, podera haver Direitos Creditérios
Adquiridos cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se
justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranga judicial, importando
em perdas para o Fundo.
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9.3.6.2 Ainda, os custos incorridos com o0s procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios
Adquiridos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo,
ainda que representado pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagao
de seus direitos e prerrogativas.

9.3.6.3 Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de
cobranga de Direitos Creditérios por qualquer razao, inclusive em razéo de
fraude por parte do Endossante ou dos Devedores ou descumprimento pelo
Agente de Cobranca Extraordinaria de suas obrigacdes, podera ter que arcar
com eventual condenacéo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de
fraude por terceiros na formalizacao de Direitos Creditérios, na emissao de
CCBs, por exemplo, o Fundo pode ser demandado judicialmente por
cobranga indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.7 Risco de modificacdo de Direitos Creditorios Adquiridos por decisdo
judicial — Os Direitos Creditérios Adquiridos podem eventualmente ter suas
condigdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em razao
dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os
Direitos Creditérios Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados
em decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

9.3.8 Possibilidade de redugdo da taxa de remuneragdo dos Direitos
Creditérios — Os juros cobrados pelas CCBs emitidas em favor de instituicbes
financeiras podem ser questionados judicialmente apos a transferéncia de tais CCBs
ao Fundo. Determinadas decisbes judiciais estabeleceram que transferéncias ou
cessodes de direitos creditérios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro
Nacional ndo atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranga de encargos, juros e corregdo monetaria permitidos as
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instituigdes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei
de Usura), que institui o limite de cobranga de juros para instituicbes externas ao
sistema financeiro nacional. Sendo assim, nao € possivel prever se serao impostas,
ou nao, ao Fundo, limitacdes a cobranga de encargos e/ou juros remuneratorios dos
Direitos Creditorios, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A
imposic¢ao dos referidos limites de cobrancga podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios.

9.3.9 Risco de diminuigao da quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis
— A politica de investimento do Fundo descrita neste Regulamento estabelece que
o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em Direitos Creditorios. Na
hipétese de, por qualquer motivo, nao existirem Direitos Creditorios disponiveis para
transferéncia ao Fundo que satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade e a politica de investimento, composigao e diversificagdo da carteira
do Fundo descrita neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do
Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e consequentemente a
liquidacdo antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

9.3.10 Risco de originador — As atividades do Endossante que resultam na
originagao dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do
Fundo podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive
condigbes de mercado, efeitos da politica econdmica do governo brasileiro e riscos
operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades do
Endossante, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, podera haver um desenquadramento do Fundo com
relagdo a seus limites de Alocacao Minima e consequentemente a liquidacao
antecipada do Fundo. N&do ha garantia de que o Endossante conseguira e/ou ira
originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a
Alocagédo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou redugéo na
quantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicao pelo Fundo podera
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade
de aquisicdo de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela
proporcionada pelos Direitos Creditorios.

9.3.11 Risco de pré-pagamento — O Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que
possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de
vencimento, inclusive logo apoés a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento. Desta
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forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento
do Direito Creditério. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um
valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia
do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre
a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual
desconto concedido em raz&do do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior
ao Preco de Aquisi¢cdo do Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha sido
adquirido com agio, bem como o Fundo podera nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos
Creditérios, resultando na redugéo da rentabilidade geral do Fundo.

9.3.12 Risco relacionado aos acordos e renegociagbes dos Direitos
Creditérios — O Agente de Cobranga Extraordinaria pode realizar acordos e/ou
renegociacbes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo,
nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos. Ndo ha
garantia de que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagédo aos Direitos
Creditérios Inadimplidos sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais
acordos e/ou renegociagdes podem acarretar diminuicdo dos valores esperados dos
Direitos Creditorios Inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo trazer
prejuizos ao Fundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria podera, ainda, permitir a
concessdo de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da
Politica de Cobranca. Na hipotese de concessao de descontos, alteragdo de prazos
ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operacdes
renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as
esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais
para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos. Nessas hipoteses, néo sera
devido pela Administradora, pelo Agente de Pagamentos, pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria, e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

9.3.13 Risco de falhas na originagao e formalizagdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos — Os Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros materiais, ou mesmo nao
serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais
e ensejar um processo de execugdo. Por esse motivo, a cobranga judicial dos
referidos Direitos Creditérios Adquiridos podera ndo se beneficiar da celeridade de
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um processo de execucao, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por
meio da propositura de agao de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca
judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos podera ser mais demorada do que seria
caso seus Documentos Comprobatdrios pudessem instruir uma execucéo judicial,
uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigagao de obter
uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos
Creditérios Adquiridos, para que, somente depois, essa sentenga possa ser
executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranga se
processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo
mais longo. Adicionalmente, para a instrugdo do pedido judicial de cobrancga,
poderdo ser necessarios documentos e informacdes que ndo sdo enviados ao
Fundo, ou mesmo documentos e informagdes adicionais que deveriam ser
fornecidos pelo Endossante ou Devedor a época da transferéncia, os quais, uma
vez ndo apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderdo obstar ou
prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos. Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar o
Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

9.3.14 Riscos relativos a assinatura eletrénica— As CCBs sao assinadas por
meio de plataforma de assinatura eletrénica, que nao conta com a utilizacdo da
infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Proviséria n° 2.200-2/01. A validade da formalizagao
das CCBs através da plataforma de assinatura e certificagdo eletrbnica pode ser
questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs sejam
aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos,
os Direitos Creditérios Adquiridos deverao ser objeto de cobranga por meio de agao
monitdria ou agao de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma acgao de execucgdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de
produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim,
o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo nao
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

9.3.15 Processo Eletrénico de Originagcdo, Transferéncia/Endosso e
Custodia das CCBs — Os demais Documentos Comprobatérios que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sdo gerados, assinados e custodiados
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eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos eletrdnicos, inclusive nos
sistemas de arquivo de tais documentos € em razao de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelo Endossante, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditorios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizagcéo
dos Direitos Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas. Ainda, o
endosso “em preto” das CCBs do Endossante ao Fundo, ocorrera mediante a
celebracdo de Endosso Eletrénico “em preto” das CCBs, sendo, portanto,
documento gerado, assinado e custodiado eletronicamente. Assim, ndo ha garantia
de que os endossos eletronicos celebrados pelo Endossante ao Fundo (i) ndo
tenham sido precedidas — ou sejam sucedidas — de outro endosso celebrado pelo
Endossante, transferindo as CCBs a outro cessionario, gerando duvidas a respeito
da titularidade da CCB e potenciais prejuizos aos Fundos e aos Cotistas e (ii)
preencham o disposto no artigo 29, paragrafo 1°, da Lei 10.931/04, uma vez que tais
endossos eletrbnicos ndo serdo individualizados, o que podera gerar
questionamentos acerca da aplicabilidade da lei geral cambiaria e, dessa maneira,
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

9.3.16 Risco decorrente da originagdo e cobranga de Direitos Creditorios
pelo Sistema Stone — A Stone, no desenvolvimento regular de suas atividades, é
responsavel pela operacao e disponibilizacdo aos Usuarios Stone do Sistema Stone,
que é parte fundamental dos processos de originagdo de Créditos Elegiveis ao
Fundo, nos termos descritos neste Regulamento. Em caso de falha operacional ou
erro no processamento das informagdes dos Usuarios Stone pelo Sistema Stone,
podera haver discrepancias, inconsisténcias ou erros na formalizacdo dos Direitos
Creditorios e na constituicido das Garantias. Caso a falha ou erro ocorra nos
processos de originagao de Créditos Elegiveis, o Endossante podera ndo conseguir
originar novos Direitos Creditérios para endosso ao Fundo. Por outro lado, caso a
falha ou erro ocorra na constituicdo das Garantias, os Devedores poderdo nao
realizar as Amortizacbes de CCBs referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos,
gerando, em ambos os casos, prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.17 Risco decorrente da emissdo de CCBs sob a forma escritural do
Endosso Eletrénico. O Sistema Stone podera ser utilizado para operacionalizar a
emissado de CCBs sob a forma escritural. A legislagcédo aplicavel as CCBs emitidas
sob a forma escritural é recente, tendo sido inaugurada pela Medida Proviséria n°
897, de 1° de outubro de 2019, convertida posteriormente na Lei n° 13.986, de 7 de
abril de 2020, que alterou disposicbes da Lei n°® 10.931/04, ndo sendo possivel
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prever qual sera a interpretagao do judiciario na hipotese de questionamento acerca
da validade das CCBs emitidas sob a forma escritural. Caso a validade das CCBs
seja desafiada judicialmente, o Fundo podera ndao conseguir realizar a cobranca
ordinaria ou extraordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos, o que podera gerar
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.3.18. Risco decorrente do Endosso Eletrénico. A CCB sera transferivel mediante Endosso
Eletrénico em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito cambiario,
conforme redagao do paragrafo 1° do artigo 29 da Lei 10.931/04. A regra geral é a de que
a CCB deve ser transferida por meio de endosso em preto indicado no verso da CCB ou
em documento anexo a essa, conforme artigo 13 do anexo ao Decreto n° 57.663/66. O
Endosso Eletronico em preto das CCBs ao Fundo ocorrera mediante a celebracao de
Termo de Endosso gerado, assinado e custodiado eletronicamente, o qual podera nao
permitir uma clara vinculagdo da(s) CCB(s) ao Contrato de Endosso a ela(s)
correspondente. Na hipotese de questionamento acerca da validade do Endosso Eletronico
ou da clara vinculagdo das CCBs ao Termo de Endosso, a titularidade dos Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Fundo podera ser questionada e dificultar o recebimento dos
pagamentos devidos ao Fundo, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.

9.3.18 Risco de execugao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador - O Fundo adquirira Direitos Creditorios formalizados por meio de caracteres
emitidos em computador. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio eletrbnico, ndo havendo emissdo da CCB em papel.
Caso seja entendido que as CCBs nao foram formalizadas corretamente, a sua validade e
eficacia podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a capacidade de
execucao da CCB pelo Fundo, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo e perda de
rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

9.3.19 Auséncia de Registro em Central Depositaria — As CCBs e seu
endosso ao Fundo ndo séo registradas junto a entidade registradora que preste
servigos de depdsito centralizado de ativos financeiros, ndo havendo esse controle
externo sobre sua titularidade e circulagao.

9.3.20 Risco de Crédito do Endossante — Em caso de resolugao da aquisicao
de Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos do Contrato de Endosso, o
Endossante tera obrigagdo de pagar ao Fundo o valor referente a devolugcado do
Prego de Aquisicao (i) em seu valor nominal, caso a devolugéo se dé em até 15
(quinze) Dias Uteis a contar da aquisi¢ao do respectivo Direito Creditério Adquirido

35
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pelo Fundo, ou (i) caso a devolugdo se dé apds o 15° (décimo quinto) Dia Util a
contar da aquisigao do respectivo Direito Creditério Adquirido pelo Fundo, corrigido
pela taxa de cessdo praticada pelo Fundo na aquisicdo dos Direitos Creditorios
objeto da resolugdo, ambos descontados de eventuais montantes recebidos pelo
Fundo a titulo de Amortizagdo da CCB, nos termos do Contrato de Endosso. Se o
Endossante ndo honrar com tal compromisso perante o Fundo, podera ser
necessaria a adog¢ao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao do valor
devido ao Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de liquidez

9.4.1 Inexisténcia de mercado secundario para negociagdo de Direitos
Creditérios — Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagao de
Direitos Creditorios. Além disso, as CCBs nao sio registradas para negociagdo em
mercados organizados. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a
venda dos Direitos Creditorios Adquiridos, podera ndo haver compradores ou o
preco de alienacéo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

94.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os
pagamentos de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas, caso o Fundo precise
vender referidos ativos.

9.4.3 Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente seréo resgatadas ao
término dos Prazos de Duragéo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista néo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a)
por ocasido das amortizagdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou
(b) por meio da alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o
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que ¢é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por
Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a
obtencgao de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista. Nao ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Endossante
em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

944 Restricdo a negociagcdo de Cotas do Fundo que sejam objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo
podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
por meio de ofertas publicas com esforgos restritos, nos termos da regulamentacéao
aplicavel. De acordo com as normas aplicaveis na data deste Regulamento, em caso
de realizacao de oferta publica com esforgos restritos, o ofertante esta desobrigado
de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adocado de
prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além
disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas publicas com esforgos restritos,
nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em restricao
de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua
subscrigdo ou aquisicdo pelo investidor, ou, caso tenham sido objeto da dispensa
prevista no art. 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, de vedagao da negociagdo no
mercado secundario.

945 Integralizagdo a prazo — Restrigbes a negociacao de Cotas do Fundo
que nao tenham sido integralizadas. As Cotas somente podem ser negociadas caso
estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigagao de integralizar
as Cotas, o Cotista n&o podera transferir Cotas nem a obrigacéo de integraliza-las.
Além disso, a néo integralizagdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas
inadimplentes, nos termos do item 13.9. A nao integralizagdo tempestiva das Cotas
impede a plena realizac&o dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo
e aos demais Cotistas.

9.4.6 Liquidacédo antecipada — As Cotas serdo amortizadas de acordo com
o estabelecido neste Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto,
ha eventos que podem ensejar o inicio de uma Amortizagdo Sequencial, conforme
indicado no capitulo 16 do presente Regulamento e/ou a liquidagdo antecipada do
Fundo, conforme indicados no capitulo 20 do presente Regulamento. Assim, ha a
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possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poder&do ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

94.7 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo — No
momento da liquidagdo do Fundo, o Fundo podera n&o dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer
a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditorios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer
das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

94.8 Risco de liquidacdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios Adquiridos — Na ocorréncia de uma das hipoteses de
liquidagao do Fundo, as Cotas poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos autorizados pelo Regulamento.
Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios Adquiridos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

94.9 Patriménio Liquido negativo — Os investimentos do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagio atipica nos mercados de
atuacao, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagado da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacdes.

9.4.10 Risco de Prioridade no Resgate — Tendo em vista que o Fundo
podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino de varias classes e varias séries de
Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas,
para fins de resgate, as Cotas Seniores ja existentes quando de sua emissao, salvo
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em caso de liquidacdo antecipada do Fundo. Assim, investidores interessados em
adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no momento da aquisicdo das referidas
cotas, se ha Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo com data de resgate
programada anterior a data de resgate programada da respectiva série de Cotas
Seniores.

Risco de descontinuidade

9.5.1 Liquidacdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia
de determinados eventos, por deliberagcdo da Assembleia Geral ou em caso de
determinacado da CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacao
aplicavel. Ocorrendo a liquidagcao do Fundo, podera nao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Adquiridos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste
caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Adquiridos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, sendo que
0 prego praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liquidagado antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Endossante ou pelo Custodiante qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

9.5.2 Interrupgé@o e/ou falha dos servigos pelos prestadores contratados
pelo Fundo em caso de descontinuidades relacionadas ao Endossante — O
Endossante presta servicos para o Fundo, inclusive a cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos. Uma eventual interrupgao na prestacao dos servigos pelo
Endossante, inclusive em decorréncia de intervengao, liquidagdo, regime de
administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, ou pedidos de
recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, podera afetar direta ou indiretamente, o regular
funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a
sua liquidagao antecipada.
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953 Regime de Amortizagdo Sequencial podera reduzir a capacidade
financeira e operacional do Endossante — A ocorréncia de Eventos de
Desalavancagem ou Eventos de Aceleracdo de Vencimento podem acelerar a
amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, reduzindo os
montantes a serem direcionados ao Endossante até que tais eventos sejam
interrompidos ou as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino sejam
integralmente amortizadas. Nessas circunstancias o Endossante podera ter sua
capacidade financeira e/ou operacional prejudicada, causando possiveis falhas e/ou
interrupgdes na prestacdo de seus servigos, o que podera levar a prejuizos ao
Fundo.

954 Monitoramento dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora — A
Administradora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia por meio
de verificagdo mensal em 6rgaos de protegédo ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa).
Falhas da Administradora na identificacdo de Eventos de Insolvéncia nas
verificagdes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagbes mensais, ou
até que estes venham a ser comunicados a Administradora por terceiros
interessados podem fazer com que um Evento de Liquidagdo Antecipada nao seja
identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificagdo de Evento de Aceleracédo de
Vencimento e na implementagdo da Amortizagdo Sequencial. A Administradora nao
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que sejam causados aos
Cotistas em decorréncia de Eventos de Insolvéncia que n&o sejam verificaveis a
partir dos relatérios dos 6rgaos de protegcado ao crédito, caso ndo venha a ser
notificada da ocorréncia do referido Evento de Insolvéncia pelo Endossante ou por
terceiros.

Riscos operacionais

9.6.1 Risco decorrente de falhas operacionais — A identificacdo, a
transferéncia e a cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos dependem da
atuacdo conjunta e coordenada do Custodiante, do Endossante, do Agente de
Pagamentos, do Agente de Recebimento, do Agente de Cobranga Extraordinaria e
da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de Endosso e nos
contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer
falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servicos contratados. Em caso de disrup¢do do
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processamento do faturamento e da cobrancga, a cobrancga dos Direitos Creditérios
Adquiridos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

9.6.2 Interrupg¢ao dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo —
Eventual interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo,
podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao
Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

9.6.3 Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios Adquiridos — O Custodiante realizara a verificacdo da
regularidade dos Documentos Comprobatérios em datas posteriores as respectivas
Datas de Aquisigdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento. Dessa forma, a
carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Adquiridos cuja documentagao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatérios, sem que haja garantia do Endossante, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditorios Adquiridos.

9.6.4 Documentos Comprobatdrios — Documentos Eletrénicos — Varios
dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos sdo documentos eletrénicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais
documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios representados por Documentos Comprobatoérios eletrénicos, o
que podera gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagao exclusivamente de forma
eletrénica pode dificultar a produgao de prova da publicidade de tais documentos no
futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos
eletrébnicos que originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelo Endossante, podem acarretar
questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou sua
transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizagao dos
Direitos Creditorios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario e sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus
Cotistas.
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9.6.5 Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletrOnicos do Endossante, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se
dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobranga ou realizacao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

9.7.1 Precificagdo dos Ativos Financeiros — Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e os
procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em vigor. Referidos parametros,
tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’),
poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducgéo do valor das Cotas.

Risco de fungibilidade

9.8.1 Risco de Fungibilidade — Movimentagédo dos recursos relativos aos
Direitos Creditérios Adquiridos - Bloqueio da Conta do Fundo e/ou na Conta Stone
do Fundo — Os recursos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serao retidos
pelo Agente de Pagamentos diretamente da Conta Stone dos respectivos
Devedores e direcionados para a Conta Stone do Fundo, para serem, posterior e
diariamente, transferidos para a Conta do Fundo. Os recursos referentes aos
Direitos Creditorios Adquiridos Inadimplidos serdao recebidos na Conta Stone do
Fundo para serem, posterior e diariamente, transferidos para a Conta do Fundo. Na
hipétese de qualquer falha no direcionamento de tais recursos para a Conta do
Fundo, incluindo falhas operacionais do Agente de Pagamentos e do Agente de
Cobranca Extraordinaria, tais recursos poderao nao ser direcionados para a Conta
do Fundo e néo serem recuperados, o que podera afetar negativamente o Fundo e,
por consequéncia, os Cotistas. Além disso, na hipétese de intervengao ou liquidagao
extrajudicial do respectivo Agente de Recebimento, os recursos referentes aos
pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos depositados inicialmente poderéo
ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adocao de
medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em
razao disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.
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9.8.2 Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta Stone do Fundo — Os
recursos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo direcionados
inicialmente para a Conta Stone do Fundo. A Conta Stone do Fundo referida acima
€ mantida junto a Stone. Na hipotese de intervencao ou liquidagéo extrajudicial da
Stone, ha a possibilidade de os recursos depositados na Conta Stone do Fundo em
um determinado dia serem bloqueados antes da realizagcdo da transferéncia diaria
para a Conta do Fundo, e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da
adogdo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razdo do bloqueio de tais recursos.

9.8.3 Risco de Fungibilidade — Forma de Pagamento dos Direitos
Creditérios — Os Direitos Creditorios Adquiridos ao Fundo serao objeto de cobranga
ordinaria a ser realizada pelo Agente de Recebimento, mediante a emissdo de
boletos bancarios, cujos pagamentos serédo direcionados a Conta Stone do Fundo,
ou mediante recebimento de transferéncia identificada realizada da conta do
Devedor para a Conta Stone do Fundo. A transferéncia dos recursos pelo
Endossante podera atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por exemplo,
por problemas operacionais ou por intervencdo, liquidacdo ou evento similar.
Adicionalmente, conforme disposto no item 9.8.2 acima, os recursos diariamente
depositados na Conta Stone do Fundo poderdo ser bloqueados em razdo de
intervengao ou liquidagao extrajudicial da Stone, antes que sejam transferidos para
a Conta do Fundo. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos
Creditérios — A transferéncia dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial. Assim, o Fundo podera incorrer
no risco de os Direitos Creditorios Adquiridos serem alcangados por obrigacoes
assumidas pelo Endossante, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do Endossante,
conforme o caso, inclusive em decorréncia de intervengao, liquidagao, regime de
administragao especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de recuperagao
judicial, faléncia, planos de recuperacado extrajudicial ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a
transferéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos consistem em (a) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Adquiridos, que tenham
sido constituidas previamente a sua transferéncia e sem conhecimento do Fundo;
(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos
Creditérios Adquiridos, constituida antes da sua transferéncia e sem o conhecimento
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do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de simulagao, fraude contra credores
ou fraude a execugao praticada pelo Endossante, conforme o caso; e (d) revogacéao
da transferéncia/endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo, na hipétese
de faléncia do Endossante. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios Adquiridos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Endossante, conforme o caso, e o Patrimbnio Liquido podera ser afetado
negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em
razdo disso. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo s&o responsaveis pela
verificagao prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia
da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de
qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer
invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo.

QOutros

9.10.1 Risco de auséncia de notificacdo dos Devedores — Em razédo da
significativa quantidade e do baixo valor individual dos Direitos Creditorios
Adquiridos, bem como a expressiva diversificagdo de Devedores, o Endossante ndao
realizara a notificacdo da transferéncia dos Direitos Creditoérios aos Devedores. Nao
obstante, o Fundo podera, a seu exclusivo critério, realizar a notificacdo da
transferéncia dos Direitos Creditérios aos Devedores. Assim, os Devedores poderao
nao ser formalmente notificados acerca da transferéncia de Direitos Creditorios
Adquiridos ao Fundo. Em fungao disso, existe a possibilidade de os Devedores
efetuarem pagamentos diretamente ao Endossante, que podera nao repassar tais
valores ao Fundo, afetando negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade
das Cotas.

9.10.2 Majoracéo de custos dos prestadores de servigos — Caso qualquer
um dos prestadores de servigos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servigo
prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade do Fundo,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou
a queda de rentabilidade do Fundo.

9.10.3 Majoragéao de custos relativos a taxa de cobranga extraordinaria e de
Agente de Pagamentos — Caso o Agente de Cobrancga Extraordinaria ou o Agente
de Pagamentos sejam substituidos, os novos prestadores de servigos, conforme o
caso, poderao solicitar o pagamento de taxa de cobranga superior a taxa de
cobranga extraordinaria e de Agente de Pagamentos. Caso tais substituicbes e
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renegociagdo de taxas sejam necessarias e aprovadas pelos Cotistas, podera
ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais
€ a queda de rentabilidade do Fundo.

9.10.4 Critérios de Elegibilidade e Critérios Adicionais — néo obrigatoriedade
de manutencédo dos Critérios de Elegibilidade e/ou dos Critérios Adicionais apos a
Data de Oferta de Direitos Creditérios — Nao é possivel assegurar que os Critérios
de Elegibilidade e/ou Critérios Adicionais serdo atendidos apds a aquisicao dos
Direitos Creditorios. Na hipotese de, apds (i) a verificagado e validagao dos Critérios
de Elegibilidade e/ou dos Critérios Adicionais pelo Custodiante e (ii) a aquisigdo de
Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, tais Direitos Creditérios Adquiridos
deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade e/ou Critérios
Adicionais, conforme o caso, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditorios
Adquiridos que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou aos Critérios
Adicionais correspondentes.

9.10.5 Observéncia da Alocacdo Minima — O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios Adquiridos. Entretanto, ndo ha garantia
que o Endossante conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditorios
suficientes que atendam a politica de investimento do Fundo para fazer frente a
Alocacao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutencao dos
saldos dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos fluxos de originagdo e de
transferéncia de Direitos Creditorios.

9.10.6 Entrega dos Documentos Comprobatérios pelo Endossante — Nos
termos do Contrato de Endosso, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, o
Endossante obriga-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao Custodiante
ou, caso aplicavel, ao Agente de Guarda por ele indicado, os Documentos
Comprobatdrios relativos aos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos. Caso o
Endossante n&o cumpra suas obrigacbes de entrega dos Documentos
Comprobatorios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja
documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.
Além disso, o Endossante deve entregar ao Custodiante os Documentos
Complementares, que podem auxiliar a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos
Comprobatdrios ou nos Documentos Complementares, pode dar causa a resolucéo
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da aquisi¢do ou atrasar ou dificultar sua tempestiva cobranga, causando prejuizos
ao Fundo e aos Cotistas.

9.10.7 Guarda da documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda
dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos. Ha a
obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatdrios, no entanto, a terceirizagao desse servigo podera
dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

9.10.8 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Endossante
— O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagéo dos Direitos
Creditorios adotado pelo Endossante na analise e selecao dos Devedores, conforme
descritos neste Regulamento. N&o ha garantia de que os resultados do Fundo n&o
sofrerdo impactos em razéo de sua exposi¢ao a tais riscos, sendo que nesse caso
a Administradora, Gestora, o Custodiante e o Endossante nao seréo
responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer depreciagcéo dos bens da
carteira do Fundo.

9.10.9 Auséncia de coobrigagdo do Endossante — O Endossante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante € somente
responsavel, na Data de Aquisigdo e Pagamento, pela existéncia, liquidez, certeza,
legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo
com o previsto no presente Regulamento e no Contrato de Endosso. Assim, na
hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera haver impacto
negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.10.10 Inexisténcia de rendimento predeterminado — As Cotas serdo
valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos
respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do Patriménio
Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas
classes de Cotas Subordinadas, na hipétese de amortizagdo ou de resgate das
Cotas, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se
os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.
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9.10.11 Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios — Os
pagamentos da Remuneracgao e das Amortizagdes do Principal das Cotas Seniores
de cada série, bem como das classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
0 caso, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores e do fluxo e
valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos,
a titulo de Remuneracgao e de Amortizagao de Principal, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Ha a previsdo, no presente
Regulamento, para constituicdo de Reserva de Amortizagdo, mas nao ha promessa
ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicado da Reserva de Amortizagao, e para pagamento da
Remuneracdo e das Amortizacdes do Principal, representando esse apenas um
objetivo a ser perseguido.

9.10.12 Risco de governanga — Apds a primeira emissdo de cada classe de
Cotas, conforme prevista no presente Regulamento, serdo permitidas novas
emissdes e colocagdes de novas series de Cotas Seniores e novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovagdo pelos Cotistas em
Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é
admitida a emisséao e a colocacao de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo,
sem necessidade de Assembleia Geral. Na hipétese de emissao de novas séries de
Cotas Seniores ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino nao necessariamente
sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerar diluigao
dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagédo na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberagdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de
determinacdo da CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢des
previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagéo do Fundo de
forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

9.10.13 Quoérum de deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas —
Algumas deliberagdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sédo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos casos,
exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste Regulamento. O titular
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de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate
antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, com excecédo do
disposto no item 20.4. Além disso, a operacionalizagdo de convocagao e realizagéo
de Assembleias Gerais de Cotistas podera ser afetada negativamente em razéo da
pulverizacao das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.

9.10.14 Atuagado da Stone como Agente de Cobranga Extraordinaria — A
Stone, sociedade integrante do grupo econémico do Endossante, foi contratada pelo
Fundo para atuar na qualidade de Agente de Cobranca Extraordinaria. Assim, é
possivel que venha a existir conflito de interesses no exercicio das atividades de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Esse potencial conflito de interesses
poderia vir a reduzir o fluxo de recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
por exemplo, refletindo em efeitos negativos no patriménio do Fundo e na
rentabilidade das Cotas.

9.10.15 Riscos e custos de cobranga — Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de
seu patrimdénio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga
Extraordinaria, o Custodiante e o Endossante ndo sédo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adogdo ou manutengao dos referidos procedimentos caso os
Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel.
Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditérios Inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais
para o Fundo, na proporcao de suas Cotas.

9.10.16 Vicios questionaveis — Os Direitos Creditorios Adquiridos sao
oriundos do empréstimo solicitado pelos Devedores. Referidas operacbes, bem
como os Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser
necessaria decisdo judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
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Creditorios Adquiridos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos,
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

9.10.17 Risco de discusséo judicial acerca da constituicdo e/ou eficacia da
garantia de cessao fiduciaria de recebiveis - O Fundo adquirira Direitos Creditorios
que conterao garantia de cessédo fiduciaria de Recebiveis, sendo que referidos
Recebiveis poderao ser registrados em entidade registradora autorizada a funcionar
pelo BACEN, nos termos da Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013 (“Lei n°® 12.810"),
da Resolugao do CMN n° 4.593, de 28 de agosto de 2017, da Circular do BACEN n°
3.743, de 8 de janeiro de 2015 (“Circular BACEN 3.743”), da Resolugao do CMN n°
4,734, de 27 de junho de 2019 (“Resolucdo CMN 4.734") e da Circular do BACEN
n°® 3.952, de 27 de junho de 2019 (“Circular BACEN 3.952” e, em conjunto com a
Resolugcdo CMN 4.734, “Regulamentacdo”), conforme aplicavel. No caso de
Recebiveis que sejam registrados perante entidade registradora conforme descrito

acima, para a devida formalizac&do da cessao fiduciaria de Recebiveis, é necessario
que seja feito o registro da respectiva garantia perante a entidade registradora
aplicavel. Por outro lado, no caso de Recebiveis que ndo sejam registrados perante
entidade registradora, conforme descrito acima, € necessario que seja feito o
registro da respectiva garantia perante o competente Cartério de Registro de Titulos
e Documentos para a devida formalizacdo da cessao fiduciaria de Recebiveis,
observado o disposto no fator de risco “Risco de conflito de 6nus e gravames sobre
os Recebiveis a partir da entrada em vigor da Regulamentagéo” abaixo. O registro
dos Recebiveis em entidades registradoras sera obrigatorio a partir da entrada em
vigor da Regulamentacéo, a qual esta prevista para ocorrer em 7 de junho de 2021,
observado que previamente a entrada em vigor da Regulamentacgao o registro dos
Recebiveis ¢é facultativo.

Dessa forma, até a entrada em vigor da Regulamentacgao, a cesséo fiduciaria em
garantia sobre os Recebiveis podera ser registrada na entidade registradora ou em
Cartorio de Titulos e Documentos, a depender do fato de os Recebiveis estarem ou
nao registrados em uma entidade registradora. Caso, na hipdtese de
inadimplemento dos Devedores, a validade da cesséo fiduciaria em garantia sobre
os Recebiveis seja questionada, o Fundo podera ter dificuldades em executar essa
garantia, o que podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas. Ainda, caso (a) os Recebiveis sejam registrados perante entidade
registradora, porém a cessao fiduciaria de Recebiveis prevista na respectiva CCB
nao seja devidamente registrada perante a competente entidade registradora ou (b)
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os Recebiveis ndo sejam registrados perante entidade registradora e a cesséo
fiduciaria de Recebiveis prevista na respectiva CCB nao seja devidamente
registrada perante o competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos, as
Garantias, em tais hipoteses, ndo serdao formalmente constituidas e, portanto, nédo

terdo efeito perante terceiros, o que podera causar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas, na hipotese de inadimplemento pelos respectivos
Devedores, observado o disposto no fator de risco “Risco de conflito de 6nus e
gravames sobre os Recebiveis a partir da entrada em vigor da Regulamentagéo”
abaixo.

Adicionalmente, a Garantia podera ser inicialmente constituida em nome do
Endossante, previamente ao endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Fundo.
Na hipotese de nédo indicagdo ou eventuais falhas na indicacdo do Fundo como
beneficiario da Garantia perante a entidade registradora, o Fundo podera nao
conseguir se beneficiar de eventuais valores oriundos da excusséo dessa Garantia,
0 que podera afetar negativamente a rentabilidade do Fundo e, por consequéncia,
afetar os negativamente os Cotistas.

Poderao, ainda, ocorrer discussdes levantadas por eventuais terceiros no sentido
de que o local adequado para o registro de 6nus e gravames das referidas garantias
seria no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, ou, ainda, dada a
inexisténcia de jurisprudéncia consolidada a respeito da forma de constituigdo de
Onus e gravames perante registradoras, € possivel que haja questionamentos por
terceiros acerca da forma adequada para constituicdo das Garantias no sentido de
que os procedimentos adotados pela registradora n&o sao suficientes para a devida
constituicdo da cesséo fiduciaria. O prevalecimento deste entendimento podera
impactar a excussdo da garantia de cessdo fiduciaria pelo Fundo, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas. Ainda, existe a hipétese de que, caso
0s normativos aplicaveis ao registro do énus e gravames sobre os referidos
recebiveis deixem de produzir os seus regulares efeitos para fins de publicidade a
terceiros, sendo necessaria a efetivacédo do registro da garantia de cesséo fiduciaria
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos, resultando em custos adicionais
ao Fundo e impactando, por consequéncia, a rentabilidade dos Cotistas.

9.10.18 Risco de conflito de énus e gravames sobre os Recebiveis a partir da
entrada em vigor da Regulamentagcdo - A partir da entrada em vigor da
Regulamentacgao, a qual esta prevista para ocorrer em 7 de junho de 2021, conforme
referido acima, os Recebiveis serdo obrigatoriamente registrados em entidade
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registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, nos termos da Regulamentagéo.
Com a entrada em vigor da Regulamentagao, a constituicdo de énus e gravames
sobre os Recebiveis que sejam objeto de registro em entidades registradoras
(“Recebiveis Registrados”) devera ser realizada exclusivamente nos respectivos

sistemas em razédo do disposto na Lei n°® 12.810 e na Circular BACEN 3.743,
observado que sua realizagcdo em qualquer outro ambiente podera estar sujeita a
riscos de questionamento na esfera judicial e administrativa acerca da respectiva
legalidade, validade e eficacia. Neste contexto, poderdo ocorrer discussdes a
respeito da validade e exequibilidade dos 6nus e gravames constituidos pelo
Endossante ou pelas instituigdes financeiras parceiras caso (i) o registro ndo seja
devidamente efetuado, nos termos da Regulamentacédo; ou (ii) se verifique que o
mesmo Recebivel de Cartdo também foi onerado por terceiro, ainda que este ultimo
ndo tenha registrado a garantia em nenhum ambiente ou tenha realizado esse
registro em ambiente diverso daquele das entidades registradoras autorizadas a
funcionar pelo BACEN ou o fagca posteriormente a constituicdo realizada pelo
Endossante ou pelas instituigdes financeiras parceiras. Isso porque (i) a
Regulamentacao é recente e ainda n&o existem precedentes sobre o tema que
indiquem qual sera o posicionamento do judiciario em caso de conflito, inclusive no
que se refere a adogéo do principio da anterioridade, segundo o qual as garantias
que tenham sido constituidas primeiro devem prevalecer; e (ii) o Superior Tribunal
de Justica ja se posicionou no sentido de que o registro da cessao fiduciaria de bens
moveis fungiveis ndo é necessario para a constituicdo da propriedade fiduciaria,
mas apenas para publicidade e producao de efeitos perante terceiros. Em vista
disso, caso se considere, em eventual discussao judicial, que a constituicdo de 6nus
e gravames € valida e exequivel independentemente do respectivo registro, a
posterior constituicdo de 6nus e gravames sobre Recebiveis Registrados poderia
ser inexequivel, cabendo ao Endossante e as instituicoes financeiras parceiras da
Stone pleitearem indenizagao por perdas e danos na qualidade de terceiros de boa-
fé. Assim, o Fundo podera ficar impossibilitado de excutir ou beneficiar-se da
garantia com relagdo aos Recebiveis em determinadas situagbes, o que podera
causar prejuizos ao Fundo e seus Cotistas.

9.10.19 Manutencdo de domicilio bancario em favor do Endossante —
Atualmente, a trava de domicilio bancario relacionada a Garantia na modalidade
garantia operacional é formalizada em favor do Endossante (e ndo do Fundo), o que
pode gerar dificuldades ou impossibilidade do Fundo de beneficiar-se dessa garantia
operacional, em virtude da necessidade de envolvimento do Endossante no
procedimento de execugao da garantia operacional. Assim, o Fundo podera ficar
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impossibilitado de excutir ou beneficiar-se da garantia operacional com relagao aos
Direitos Creditérios em determinadas situagdes, o que podera causar prejuizos ao
Fundo e seus Cotistas.

9.10.20 Risco decorrente da possibilidade de desisténcia da contragdo do
empréstimo conferida aos Devedores pela legislagdo consumerista - Nos termos do
Artigo 49 da Lei n® 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada, o Devedor
pode desistir do empréstimo tomado via internet no prazo de até 7 (sete) dias,
mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo, atualizados pro rata pela
taxa de remuneracédo da CCB. Quando a desisténcia ocorrer em relagao a Direitos
Creditérios Adquiridos, este sera remunerado aquém do esperado, o que impactara
a rentabilidade das Cotas.

9.10.21 Limitagdo do gerenciamento de riscos — A realizagdo de
investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito,
0s quais poderao acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento
de riscos das aplicagdes do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora
podem nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em
condi¢Oes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera,
ainda, ter sua eficiéncia reduzida.

9.10.22 Falha na verificagcdo dos Critérios de Elegibilidade e/ou dos Critérios
Adicionais — Falhas na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade e/ou dos Critérios
Adicionais podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditorios
em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos seus Cotistas.

9.10.23 Risco de descaracterizagao do regime tributario aplicavel ao Fundo —
A Gestora envidara melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditorios que sejam compativeis com a classificacdo do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins
de aplicagéo do regime tributario a seus Cotistas.
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9.10.24 Risco decorrente da pandemia da COVID-19 e demais doengas — O
surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a
Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, ou qualquer outra doenga que venha a surgir, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar
adversamente o interesse de investidores na aquisigdo ou manutengao de Cotas.
Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados do
Endossante ou na incapacidade de acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as
suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer
surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as
operagdes do Endossante, seus negécios e o resultado de suas operagoes,
implicando em redugdo do volume de negécios do Endossante, dispensas
temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negocios, o que pode
afetar adversamente a originacdo de novos Direitos Creditérios. Tais eventos que
impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios podem
prejudicar a continuidade do Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o efeito
adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencgas
transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos
seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos negativos na economia
trazidos pelo surto de doencas transmissiveis, é possivel que o Governo Federal e
0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogagédo no
pagamento dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento
de tais Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade do Fundo.

9.10.25 Outros Riscos — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratodria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive,
mas nao se limitando a criagdo de novas restricbes legais ou regulatorias que
possam afetar adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e
da transferéncia desses, alteracao na politica monetaria, alteragao da politica fiscal
aplicavel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os
Cotistas.
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10. Politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
no médio e longo prazos, por meio da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisi¢ao dos
Direitos Creditérios. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada
mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no
presente capitulo 10.

10.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica
de investimento, diversificagcdo e composicado da carteira do Fundo abaixo estabelecida,
observadas, ainda, as condi¢gdes previstas no Contrato de Endosso e na legislagao
pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pelo Custodiante nas respectivas
Datas de Oferta de Direitos Creditérios.

10.3 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo
devera observar a Alocagdo Minima. Caso o Fundo ndo disponha de ofertas de Direitos
Creditérios suficientes para atender a Alocacdo Minima, no prazo referido acima, a
Administradora devera solicitar a CVM autorizagdo para prorrogar 0 prazo para
enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima por novo periodo de 90 (noventa) dias
corridos, sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

104 A cada aquisi¢ao de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento, o Fundo pagara ao Endossante o Pregco de Aquisigao previsto no respectivo
Termo de Endosso.

10.5 A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera
ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operagbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais referenciados a taxa Selic, cuja contraparte seja uma instituigao financeira
de primeira linha com classificagéo de risco igual a “AAA” em escala nacional emitida
pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e “AAA” em escala nacional emitida pela Standard &
Poor’'s Ratings do Brasil Ltda.;
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(c)

10.6

certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI pdés-fixada, emitidos por contraparte que seja uma instituigdo
financeira de primeira linha com classificacdo de risco igual a “AAA” em escala
nacional emitida pela Fitch Ratings Brasil Ltda. e “AAA” em escala nacional emitida
pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; e

cotas de fundos de investimento referenciados a Taxa DI ou de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento referenciados em indicador de
renda fixa, cuja politica de investimento permita exclusivamente o investimento nos
ativos indicados nos itens (a), (b) ou (c) acima, e desde que (i) ndo sejam
administrados ou geridos pela Administradora, com classificagdo pela ANBIMA de
baixo risco e, em todo o caso, com liquidez diaria, e (ii) sejam ou, caso ainda nao
sejam, venham a ser monitorados pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um
mesmo devedor, ou de coobrigagdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que
limitado a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, nos termos do
artigo 40-A da Instrucdo CVM n° 356/01, exceto nas hipdteses previstas no
paragrafo 1° de tal artigo.

O Fundo ndo podera realizar operagbes nas quais a Administradora, a

Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas,

coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte.
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10.6.1 Em especial, é vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante
e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo, assim como adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios.

10.6.2 Exceto pela aquisicao de Direitos Creditérios e a contratacado da
Stone como Agente de Cobrancga Extraordinaria e Agente de Pagamentos, o Fundo
nao podera realizar outras operagdes nas quais o Endossante, seus respectivos
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte, sem
prejuizo da possibilidade de subcontratagdo de servigos pelo Agente de Cobranca
Extraordinaria para eventuais partes relacionadas.



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

10.6.3 O Fundo nao podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou
coobrigagao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de suas respectivas
partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

10.7 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagao e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

10.8 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o
direito de voto e conforme previsto no artigo 20, §2°, do Codigo ANBIMA de Regulagao e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara politica de exercicio
de direito de voto em assembleias, que disciplinara os principios gerais, 0 processo
decisoério e quais serdo as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de
voto. Tal politica orientara as decisées da Gestora em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.9 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.brppgestao.com.

10.9.1 A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES
DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.10 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo prevista
no presente Regulamento, os investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacéo, e, ainda que a Administradora e/ou
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao
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investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto,
conforme indicados no capitulo 9 deste Regulamento.

10.10.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Endossante, de quaisquer terceiros
e prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.10.2 O Endossante, seus respectivos controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia
dos Devedores. O Endossante € somente responsavel, na respectiva Data de
Aquisicao e Pagamento, pela existéncia, certeza, liquidez, legitimidade e correta
formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos, de acordo com o
previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Endosso e na
legislacdo vigente.

10.10.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

10.11 E vedado ao Fundo realizar operacgdes nos mercados de derivativos.

10.12 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posigao anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de op¢des de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

10.13 As limitagdes da politica de investimento, diversificagcdo e composi¢ao da
carteira do Fundo previstas neste capitulo 10 serdo observadas diariamente pela Gestora,
no que diz respeito aos Ativos Financeiros, e pela Administradora, com base no Patrimonio

Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

11. Direitos Creditorios
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11.1 Os Direitos Creditorios serdo individualmente representados por CCB
eletronicas originadas da concessao de crédito pelo Endossante aos Devedores.

11.11 Os Direitos Creditérios deverdo: (i) ser representados pelos
Documentos Comprobatdrios; e (ii) estar livres e desembaragados de quaisquer
6nus ou gravames quando de sua aquisi¢do pelo Fundo, em conformidade com o
Contrato de Endosso.

11.1.2 Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo mediante
Endosso Eletrénico a ser formalizado pelo Endossante em favor do Fundo, inclusive
com a celebragdo de um Termo de Endosso na forma prevista no Contrato de
Endosso.

11.1.3 O Fundo adquirira os Créditos Elegiveis e todos e quaisquer direitos,
prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem
qualquer direito de regresso e/ou coobrigacdo do Endossante desde que
observados, em qualquer caso: (i) os demais termos e condicbes deste
Regulamento; (ii) os termos, condicbes e procedimentos previstos no Contrato de
Endosso pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditorios e atendimento aos Critérios
de Elegibilidade previstos no Regulamento; e (iv) a politica de investimento do
Fundo.

11.1.4 O Endossante é responsavel pela existéncia, veracidade e correta
formalizacao dos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos da legislagao aplicavel,
deste Regulamento e dos respectivos Documentos Comprobatérios.

11.1.5 Os Termos de Endosso dos Direitos Creditérios Adquiridos nao serao
registrados nos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos.

11.2 O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito
adotada pelo Endossante encontram-se descritos no Anexo Il a este Regulamento. Sem
prejuizo das demais condi¢gbes dispostas no Contrato de Endosso e das condi¢des
previstas na Politica de Crédito do Fundo para a efetiva concesséo do crédito ao Usuario
Stone, para que um Usuario Stone se torne elegivel a uma oferta de crédito pelo
Endossante, o referido Usuario Stone devera observar as seguintes condigdes: (i) possuir
historico minimo de relacionamento com a Stone de 3 (trés) meses ou que a Stone possua
informacao disponivel recente — de, no minimo 3 (trés) meses — em relagdo ao volume
transacionado no mercado; (ii) ndo podera estar inadimplente com relagdo a qualquer
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obrigagao junto a Stone, ao Endossante e/ou a qualquer outra sociedade de seu grupo
econdmico; (iii) ndo podera ter operagdes de crédito vencidas e ndo pagas no Sistema de
Informagbes de Crédito (SCR); e (iv) ndo podera ter apresentado pedido ou estar sob
procedimento de recuperagao judicial ou extrajudicial, autofaléncia, planos de recuperacgao
extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, ou ter tido sua faléncia decretada.

11.3 Os Direitos Creditorios serdo sempre adquiridos pelo Fundo, nos termos do
Contrato de Endosso, mediante a celebracgéo, por via eletrénica, de Termo de Endosso com
o Endossante, no qual serao definidos, respectivamente, os Direitos Creditorios transferidos
ao Fundo e o Pregco de Aquisicdo correspondente. Adicionalmente, as CCBs que
representam os Direitos Creditorios serdo sempre endossadas, em sua via eletrénica, ao
Fundo, mediante realizacdo do Endosso Eletrénico.

114 Conforme o caso e conforme previsto em cada CCB, uma vez realizado o
Endosso Eletronico dos Direitos Creditorios Adquiridos, a Amortizacdo das CCBs:

(a) sera viabilizada pelo Agente de Pagamentos, que devera direcionar para a Conta
Stone do Fundo ou para a Conta do Fundo, conforme o caso, 0s recursos
correspondentes aos percentuais dos créditos: (a) retidos da agenda de Recebiveis
do Devedor junto a Stone; ou (b) depositados na Conta Stone do Devedor, oriundos
da liquidagao da agenda de Recebiveis, de boletos, pagamentos instantaneos e/ou
quaisquer outros tipos de pagamento, para fins de amortizagdo antecipada
extraordinaria, total ou parcial, do crédito representado pela CCB, conforme
autorizagédo de retengdo da agenda de recebiveis do Devedor e/ou de débito na
Conta Stone do Devedor concedida por cada Devedor ao Agente de Pagamentos;

(b) sera realizada pelo Devedor mediante pagamento de boleto bancario, indicando a
Conta Stone do Fundo ou na Conta do Fundo, conforme o caso, emitido pelo Agente
de Recebimento, pelo Agente de Pagamentos ou suas partes relacionadas para
pagamento da CCB; e/ou

(c) sera realizada pelo Devedor, mediante a realizacdo de TED e/ou mediante débito
em conta pelo Agente de Pagamentos, conforme os termos e condi¢des previstos

na respectiva CCB.

11.41 Uma vez verificado o inadimplemento desses Direitos Creditorios
Adquiridos, a sua cobranga sera realizada pelo Agente de Cobranga Extraordinaria,
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nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios

Inadimplidos.
12. Critérios de Elegibilidade
12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,

exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data
de Oferta de Direitos Creditérios:

(i o respectivo Devedor nao podera estar inadimplente com relagao a qualquer Direito
Creditorio integrante da carteira do Fundo, na Data de Oferta de Direitos Creditérios;

(i) os Direitos Creditérios deverao ser detidos e transferidos pelo Endossante;
(iii) os Direitos Creditérios devem ser ofertados em sua integralidade;

(iv) as CCBs deverao ter prazo maximo de 650 (seiscentos e cinquenta) dias a contar
da data de sua respectiva aquisigdo pelo Fundo;

(v) os Direitos Creditérios deverao prever remuneragao minima equivalente a uma taxa
pré-fixada de 0,995% (novecentos e noventa e cinco milésimos por cento) ao més;

(vi) o valor de face de cada CCB devera ser equivalente a, no minimo, R$ 200,00
(duzentos reais); e

(vi)  depois de computada, pro forma, a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pretendida,
deve ser observado por CNPJ/ME ou CPF/ME que cada Devedor tenha, no maximo, saldo
devedor em aberto de até R$ 200.000,00 (duzentos mil reais).

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante, com base em arquivo
eletronico a ser enviado pelo Endossante previamente a cada aquisigéo, na respectiva Data
de Oferta de Direitos Creditérios.

12.2.1 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a

verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.
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12.3 Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente
aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relagao a qualquer Critério
de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a Data de Oferta de Direitos
Creditérios, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Endossante, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de
comprovada culpa ou dolo.

12.4 O Custodiante devera verificar, ainda, os seguintes critérios adicionais
(“Critérios Adicionais”), considerando a totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos
constante da carteira do Fundo (incluindo os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo na

respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios):

(i) a taxa média de cessao dos Direitos Creditérios adquiridos e constantes da carteira do
Fundo devera ser igual ou superior a 4% (quatro por cento) ao més, observado o disposto
no item 12.4.1 abaixo;

(i) o Indice de Cobertura e indice de Liquidez devem ser iguais ou superiores a 1 (um
inteiro), observado o disposto no item 12.4.1 abaixo; e

(i) a partir de 90 (noventa) dias contados da 12 Data de Integralizacdo de Cotas e
observado o disposto no item 12.4.2 abaixo, a preponderancia de Direitos Creditorios por
Setor Econémico, considerando a totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos constante
da carteira do Fundo, devera ser: (i) de até 40% (quarenta por cento) para o Setor
Econd6mico que agregue, em determinada data de referéncia, o maior volume de CCBs
emitidas por Devedores atuantes nesse Setor Econdmico especifico; (ii) de até 30% (trinta
por cento) para o Setor Econdmico que agregue, em determinada data de referéncia, o
segundo maior volume de CCBs emitidas por Devedores atuantes nesse Setor Econémico
especifico; e (iii) de até 30% (trinta por cento) para o Setor Econémico que agregue, em
determinada data de referéncia, o terceiro maior volume de CCBs emitidas por Devedores
atuantes nesse Setor Econdmico especifico.

12.41 A verificacao, pelo Custodiante, dos Critérios Adicionais indicados

nos itens (i) e (ii) do item 12.4 acima sera realizada em cada Data de Oferta de
Direitos Creditorios.
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12.4.2 A validacao, pelo Custodiante, do Critério Adicional indicado no item
(iii) do item 12.4 acima sera realizada trimestralmente, por amostragem, e devera
ser precedida da verificagdo, pela Stone, de que a preponderancia de Direitos
Creditorios por Setor Econémico foi observada.

12.4.3 Caso, apos a verificagao, pelo Custodiante, dos Critérios Adicionais,
constate-se que qualquer um dos referidos critérios nao foi observado, operar-se-a
a resolugao da transferéncia dos Direitos Creditérios adquiridos que resultaram na
inobservancia dos critérios mencionados, em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da
data em que ocorra a verificagao aludida nesse item 12.4.3, nos termos do Contrato
de Endosso.

12.4.4 Na hipétese de verificagao, pelo Custodiante, que o Critério Adicional
indicado no item (ii) do item 12.4 acima n&o foi observado na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento e permaneceu desenquadrado no Dia Util posterior, (a) a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios devera ser interrompida até que haja a
efetiva recomposicao do indice de Cobertura e do indice de Liquidez, ou até que o
Regime de Amortizacao volte a ser a Amortizagdo Pro Rata, conforme aplicavel, e
(b) sera caracterizado um Evento de Desalavancagem se a recompra
correspondente ou o reenquadramento dos Critérios Adicionais ndo ocorrer no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

12.4.5 Na hipétese descrita no item 12.4.4 acima, e sem prejuizo da
interrupcado de aquisicdes de Direitos Creditérios referida, o indice de Cobertura e o
indice de Liquidez deverdo continuar a ser calculados até que (i) ocorra o
reenquadramento dos Critérios Adicionais ou (ii) seja caracterizado um Evento de
Desalavancagem ou Evento de Aceleracao de Vencimento, o que ocorrer primeiro.

Cotas do Fundo

Caracteristicas Gerais

13.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo,
observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente
serao resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da
liquidagdo do Fundo. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as
Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma classe terédo iguais Parametros de
Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

13.2

63

classe terdo iguais prioridades de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, bem como direitos de voto, observado o disposto
no capitulo 18 deste Regulamento.

13.1.1.1 As Datas de Pagamento, independentemente de sua série ou
classe das Cotas, somente poderdo ocorrer nas Datas de Aniversario,
observado que todas as Cotas em circulagdo deverao considerar o mesmo
parédmetro de Data de Aniversario, conforme definido do Anexo | ao presente
regulamento.

13.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em
nome de seus respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente
escriturador das Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depodsitos em seu nome junto ao Custodiante.

13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

13.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$ 1,00 (um real),
observado que, caso sejam emitidas novas Cotas de mesma classe de Cotas ja
emitidas, seu Valor Unitario de Emissao devera corresponder ao valor da respectiva
Cota em circulacao.

13.1.5 Os Cotistas do Fundo, em qualquer tempo, nao terdo direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo,
exceto os titulares de Cotas Subordinadas Junior que terao direito de preferéncia a
subscricao de tais Cotas em caso de emissao de novas Cotas Subordinadas Junior,
a qualquer tempo e em qualquer hipodtese proporcionalmente a sua respectiva
participagdo em tal classe. Nao é admitida a alienacdo ou cessao do direito de
preferéncia pelos Cotistas Subordinados Junior.

Classes de Cotas
13.2.1 As Cotas serado divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
13.2.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e

prazos diferenciados para amortizacao, resgate e remuneragao, conforme definicdo
de seus Parametros de Pagamento no respectivo Suplemento. As Cotas
Subordinadas serao divididas em (a) um numero indeterminado de classes de Cotas
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Subordinadas Mezanino, cada uma subordinada a outra por ordem cronolégica de
emissao; e (b) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores

13.3.1 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeito de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento.

13.3.2 As Cotas Seniores de cada série poderao ser integralizadas a vista
ou a prazo, no(s) prazo(s) estabelecido(s) nos respectivos Suplemento e boletim de
subscricdo.

13.3.3 As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissado de
cada uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes,
conforme descrito neste Regulamento, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacao, resgate e remuneragao, que serao estabelecidos para cada uma das
séries no respectivo Suplemento.

13.3.4 Apoés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Seniores de cada série terdao seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do

presente Regulamento.

13.3.5 A Administradora notificara os Cotistas apds a emissao de nova série
ou classe de Cotas, conforme o caso.

Cotas Subordinadas Mezanino

13.41 As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

13.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissao poderao ser
integralizadas a vista ou a prazo, no(s) prazo(s) estabelecido(s) nos respectivos
Suplemento e boletim de subscrigéo.
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13.4.3 As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma classe conferirdo
aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste
Regulamento.

13.4.4 Apoés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma

do item 14 do presente Regulamento.

13.4.5 A Administradora notificara os Cotistas apds a emissdo de novas
Cotas Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior

13.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente
Regulamento.

13.5.2 As Cotas Subordinadas Junior de cada emissdo poderdo ser
integralizadas a vista ou a prazo, no ato de sua subscrigdo conforme o respectivo
Suplemento e boletim de subscri¢ao.

13.5.3 As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas
datas de emisséao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacoes,
conforme descrito neste Regulamento.

13.54 Apoés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terao seu valor unitario apurado na forma do capitulo 14 do

presente Regulamento.

Emissao de Novas Cotas

13.6.1 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma
ou mais séries de Cotas Seniores, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia
Geral, observadas as disposicoes da Instrucdo CVM n° 356/01 e desde que
obedecidas as seguintes condi¢gbes para novas emissdes de Cotas:
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(9)

13.6.2

ap6s solicitagdo pelos Cotistas Subordinados Juniores, devendo tal
notificacdo constar as caracteristicas das Cotas Seniores a serem emitidas,
observado o disposto no presente Regulamento;

seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série ou
classe de cotas, que devera conter no minimo os Parametros da Oferta e os
Parametros de Pagamento e os Parametros de Ponderacéo de Risco;

nao tenha sido identificado pela Administradora qualquer Evento de
Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Vencimento, Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, o qual ndo tenha sido
sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagao
nao configura um Evento de Liquidagao Antecipada; ou (2) os procedimentos
de liquidagao do Fundo nado devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento
de Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o indice de Cobertura e o
indice de Liquidez ndo poder&o ser inferiores a 1,00;

a nova emissdo de Cotas Seniores ndo implique no rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino ja em circulagao;

o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagdo Pro Rata,
em conformidade com o disposto no capitulo 16 deste Regulamento e no
respectivo Suplemento; e

seja observado o disposto no item 13.8 deste Regulamento.

A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma

ou mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais emissoes, sem

a necessidade de aprovacao em Assembleia Geral, observadas as disposicbes da
Instrucdo CVM n° 356/01 e desde que:

(a)

sejam atendidas as condi¢des para emissdo de Cotas Seniores previstas no
item 13.6.1 acima, mutatis mutandis; e
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(b) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir sejam
subordinadas as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino que
estejam em circulagdo a época, para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

13.6.3 Serao emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos,
conforme solicitagdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem
a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, em qualquer montante,
incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para (a) enquadramento da
Relagdo Minima; (b) enquadramento do indice de Cobertura e/ou do indice de
Liquidez; (c) para atendimento das condigdes estabelecidas no item 13.8 abaixo; e
(d) atendimento das Razdes de Integralizagdo. Nado ha montante maximo de
emissao de Cotas Subordinadas Junior.

Distribuicdo de Cotas

13.71 A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série devera
observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime
de distribuicdo estabelecido no respectivo Suplemento, conforme aplicavel.

13.7.2 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera
admitida a colocacéo parcial das Cotas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

13.7.3 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de distribuigéo
publica ou privada e serdo subscritas exclusivamente pelo Endossante, seu
controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas coligadas
e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse unico e indissociavel.

13.7.4 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacao, a Relagdo Minima
sera calculada pela Administradora e informada aos Cotistas.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.8.1 Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, o indice de Cobertura
Sénior e o indice de Cobertura Mezanino ndo podem ser inferiores a 1,00,
considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas, conforme
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informacodes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuicdo publica de
Cotas.

13.8.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios
acima previstos, em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, pelos Investidores Autorizados, poderdao ser
emitidas Cotas Subordinadas pelo Fundo.

13.8.2 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da
Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até
o dia da efetiva integralizagcéo, na forma dos itens 14.4, sendo certo que o precgo de
subscricdo podera contemplar agio ou desagio sobre tais valores, desde que
uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva classe ou série de
Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de
preco de acordo com a regulamentagao em vigor.

13.8.2.1 Para fins do disposto no item 13.8.2 acima, (a) caso os
recursos sejam entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas),
sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util; e (b) caso os recursos
sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os
recursos serao devolvidos ao investidor para nova transferéncia de recursos
no préximo Dia Util.

13.8.3 As Cotas subscritas poderao ser integralizadas (i) a vista, no ato da
subscrigao, (ii) a prazo ou (iii) mediante chamada de capital, a ser realizada pela
Administradora, de acordo com orientagcdes do coordenador lider da respectiva
oferta de Cotas, e, em todos os casos, nas datas e na forma especificada no
respectivo boletim de subscricdo, sempre conforme definido e regulado no
respectivo Suplemento, pelo valor definido nos termos do item 13.8.2 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (b) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo
de quitagdo. A integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior também podera ser
realizada pelo Endossante, total ou parcialmente, mediante a entrega de Direitos
Creditérios.
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13.8.4 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.8.5 E admitida a subscricdo e integralizagdo por um mesmo Investidor
Autorizado de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de disperséo
das Cotas.

13.8.6 Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino pelos Investidores Autorizados, deverao ser respeitadas as
Razdes de Integralizagdo, considerando-se pro forma as integralizagdes a serem
realizadas.

13.8.7 Por ocasiao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim
de subscricdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando, além de sua condi¢&o de Investidor Autorizado, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagao de
risco das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. No ato de subscrigdo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente

13.9.1 Em caso de integralizagdo via chamada de capital ou a prazo, o
Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
moratoria de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos
inadimplidos; e (ii) dos custos de tal cobranca, sem prejuizo do ressarcimento das
perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos
e patrimoniais suspensos (voto em Assembleias Gerais e pagamento de
amortizagdo de Cotas em igualdade de condicdes com os demais Cotistas). A
suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagdes do
Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo do Fundo,
0 que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
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obrigagbes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido seus direitos
politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

13.9.1.1 Caso o Fundo realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer
Amortizagao de Principal, pagamento de Remuneragao ou outro pagamento,
em periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente,
os valores referentes a amortizagcdo devida ao Cotista inadimplente com
relagdo as Cotas inadimplidas serao utilizados para o pagamento dos débitos
do Cotista inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apos
a dedugao de que trata este item, serao entregues ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizagao de suas Cotas.

Registro para Negociacao

13.10.1 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino ofertadas publicamente
serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as
Cotas cuja obtencgao de classificagao de risco tiver sido dispensada nos termos do
artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01 n&o poderao ser negociadas no mercado
secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o relatorio de classificacédo
de risco, nos termos da regulamentacéo em vigor.

13.10.2 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual
negociacao das Cotas no mercado secundario, assegurar a condigdo de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer
outras restrigdes aplicaveis a negociagao de Cotas no mercado secundario.

13.10.3 Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

13.10.4 As Cotas Subordinadas Juniores objeto de colocagdo privada
poderao ser objeto de transferéncias por meio de negociagdes privadas, observada
a possibilidade de negociagdo em mercados regulamentados, desde que cumprido
o disposto no §2° do artigo 17 da Instrugdo CVM n° 356/01, observado que somente
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poderao ser transferidas para o Endossante, seu controlador, sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle
comum, vinculadas por interesse unico e indissociavel. As Cotas Subordinadas
Juniores objeto de distribuicdo publica poderéo ser depositadas para negociagédo no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, a critério da Administradora, observado, no entanto, que as
Cotas Subordinadas Juniores cuja obtencédo de classificagdo de risco tiver sido
dispensada nos termos do artigo 23-A da Instru¢do CVM n° 356/01 nao poderao ser
negociadas no mercado secundario, a menos que tenha sido apresentado a CVM o
relatorio de classificagdo de risco, nos termos da regulamentagdo em vigor,
observado que somente poderdo ser transferidas para o Endossante, seu
controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas coligadas
e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse unico e indissociavel.

13.10.5 Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser
negociadas ou transferidas a terceiros.

13.10.6 As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica com esforgos
restritos realizada nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09 somente poderao ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios depois de
decorrido o prazo minimo regulatério da respectiva data de subscrigdo ou aquisigao.

14. Valoragéao das Cotas

14 .1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo
Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste capitulo 14. A valoragéo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
classe ou série, sendo que a ultima valoragao ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para
fins do disposto no presente Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, de
cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior sera o de
fechamento do respectivo Dia Util.

14.2 Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao
determinados como seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados
diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos montantes de
amortizacbes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e Amortizagao de
Principal).
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14.3 Nao obstante o previsto no item 14.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou
Cota Subordinada Mezanino, conforme o caso, ndao podera ser superior ao produto (a) de
sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participagao da Cota
no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patriménio Liquido
deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.

14.4 Nos termos do item 14.1 acima, as Cotas Seniores de cada série, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior de cada classe, respectivamente
terdo seu valor unitario calculado pelo Custodiante, para efeito de determinagdo de seu
valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, conforme abaixo:

(a) Para Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao menor dos seguintes
valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patrimonio Liquido
multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado que
tal valor ndo serd inferior a zero;

(b) Para Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe sera equivalente ao menor dos
seguintes valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (b) o Patriménio
Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine as Cotas em
questdo, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino, observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

(c) Para Cotas Subordinadas Junior sera equivalente ao maior dos seguintes valores:
(a) o equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo remanescente do
Patriménio Liquido, apds a subtracado dos valores de todas as Cotas Seniores € as
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, pelo numero total de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo; ou (b) zero.

14.41 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a
Participagao da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre
(a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios
de Referéncia das Cotas Seniores em circulagéo.

14.4.2 Com relagdo a cada Dia Util cada Cota Subordinada Mezanino, a
Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada
como a razéo entre (a) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatério
dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva classe em circulacao.
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14.4.3 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como as demais definicbes necessarias aos
procedimentos de valoragao de Cotas, estdo definidos no item 14.6 abaixo.

14.5 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da
carteira do Fundo, bem como os critérios de valoragao entre as Cotas das diferentes classes
e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.6 As definigbes abaixo, cujos valores deverdao ser determinados pela
Administradora e que serdo utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de
remuneragao, amortizagao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao
referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas
Subordinadas Mezanino:

* na 12 Data de Integralizagao das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao

« em cada Dia Util subsequente a respectiva 12 Data de
L. Integralizac&o que nao seja uma Data de
“Valor Unitario =
a Pagamento:
de Referéncia” s A -
Valor Unitario de Referéncia Corrigido
* em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagao — (Remuneragao + Amortizagéo de

Principal)
“Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no
Referéncia Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado
Corrigido”: pela Meta de Rentabilidade aplicavel
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“Valor Unitario de significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em
Referéncia Corrigido cada Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes
Antes da de descontado o montante referente a Remuneragao e
Amortizagao” a Amortizagao de Principal

‘Remuneragao’ significa, com relacdo a uma data, a remuneracao das

Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em
tal data, calculada nos termos do capitulo 15 deste
Regulamento

“Amortizacao de significa, com relagdo a uma data, a amortizagao de

Principal” parcela do Valor Principal de Referéncia das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
conforme efetivamente realizada em tal data, calculada
nos termos do capitulo 15 deste Regulamento e do
Suplemento aplicavel.

15. Pagamento de remuneragao, amortizagao e resgate de Cotas

15.1 Os pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes de Principal e das
Amortizagbes Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste capitulo 15 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de
pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste capitulo 15 devera ser objeto de
Assembleia Geral.

15.2 Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga,
por meio de amortizagao das respectivas Cotas, a Remuneragado com relagédo a cada Cota
Sénior e cada Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneragao, nos termos do item 15.4 abaixo, e de
acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no capitulo 16 do presente
Regulamento.

15.3 Se o patrimdnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, nos termos
do respectivo Suplemento, sera também paga a Amortizagdo de Principal com relagéo a
todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizagdo de Principal, nos termos do item 15.4
abaixo, e de acordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista no capitulo 16 do
presente Regulamento.
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15.4

As definigbes abaixo, cujos valores deverdao ser determinados pela

Administradora e que seréo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragao,
amortizacao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma

série especifica de Cotas Seniores ou classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

75

15.4.1 Definicbes aplicaveis a todas as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino:

* na 12 Data de Integralizacao das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao
“Valor Principal _<

de Referéncia « em cada Dia Util subsequente a respectiva 12 Data de

Integralizacao:
Valor Principal de Referéncia Anterior — Amortizacao de
Principal

“Valor Principal de significa, com relagdo a um Dia Util, o Valor Principal de

Referéncia Anterior Referéncia do Dia Util imediatamente anterior;
“Limite Superior de significa, com relagdo a um Dia Util, o valor
Remuneragao’ determinado de acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacéo

Valor Principal de Referéncia Anterior

» Caso Amortizagao Sequencial esteja em curso:
“Meta de Valor Principal de Referéncia Anterior; e
Amortizagao =
de Principal’ » Caso Amortizagao Pro Rata esteja em curso,
significa o disposto no respectivo Suplemento.
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15.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizacdo Extraordinaria prevista a
seguir.

15.51 Sujeita a ordem de alocagao dos recursos prevista no capitulo 16
deste Regulamento, qualquer Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior
podera solicitar a realizagdo de Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, em qualquer Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

(a) esteja em curso a Amortizagao Pro Rata ou caso nao existam Cotas Seniores
e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(b) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, a
Relagdo Minima nao fique desenquadrada;

(c) considerada pro forma a Amortizagéo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00 (um
inteiro);

(d) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagcdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de
Liquidagao Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagao do Fundo nao
devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada,
conforme o caso; e

(e) nao esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

15.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacédo de
recursos disposta no capitulo 16 deste Regulamento, o montante maximo de Cotas
Subordinadas Junior a ser amortizado sera o maior que permita o atendimento das
condi¢bes 15.5.1(b) e 15.5.1(c) acima e atingira proporcionalmente todas as Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo.
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15.5.3 Nao sera permitida a realizagdo de qualquer Amortizacao
Extraordinaria em Direitos Creditérios Adquiridos, exceto apds o resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidagdo do
Fundo.

1554 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior
também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em
Assembleia Geral.

15.6 Os procedimentos descritos neste capitulo 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes
para pagamento da Meta de Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

15.7 Os pagamentos da Remuneragcdo, da Amortizacdo de Principal e da
Amortizagao Extraordinaria serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

15.7.1 Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino somente poderao ser realizados por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos na hipotese de liquidagdo do Fundo.
Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal operagao
podera ser fora do ambiente da B3.

15.8 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser resgatadas
até a ultima Data de Pagamento, que corresponde a data do término do respectivo Prazo
de Duracao, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardo jus a
amortizagdes enquanto suas Cotas nao sejam integralmente amortizadas ou o Fundo seja
liquidado.

15.9 O previsto neste capitulo 15 nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da Remunerag¢do, da Amortizagéo
de Principal e da Amortizacao Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes
classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da
carteira do Fundo assim permitirem.

77



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

16. Ordem de Alocagao dos Recursos

16.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das
Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, conforme a ordem de alocacéo estabelecida neste capitulo 16, que seguira as 4
(quatro) alternativas descritas nos itens 16.2.1, 16.2.2, 16.3.1 e 16.3.2 abaixo, conforme
aplicavel, correspondentes as combinagbes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizagao em curso (conforme
especificado no item 16.5)
Amortizacdo Pro Amortizacéo
Rata Sequencial
Momento da | Datas que nao 16.2.1 16.2.2
alocagcdo de | sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 16.3.1 16.3.2
Pagamento
16.2 Em datas que n&o forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por

meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos
decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

16.2.1 Ordem de alocacdo de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro
Rata esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposi¢cao da Reserva de Despesas e Encargos;

(c) constituigdo ou recomposigao da Reserva de Amortizagio;

(d) aquisigao de Direitos Creditorios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.
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16.2.2

Ordem de alocagdo de recursos intra-més, caso Amortizagao

Sequencial esteja em curso:

(a)

16.3

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposi¢cao da Reserva de Despesas e Encargos;

constituicdo ou recomposi¢cao da Reserva de Amortizagao; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos

decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

16.3.1

(a)

79

Caso o processo de Amortizagao Pro Rata esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

constituicdo ou recomposi¢cao da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizagao com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

pagamento da Meta de Amortizagado com referéncia as Cotas de cada classe
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, observada a ordem de
subordinagdo entre elas, observado que, considerado pro forma tal
pagamento, a Relacdo Minima nao deve ficar desenquadrada e o indice de
Cobertura seja igual ou superior a 1,00;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacio;
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16.4

pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposigbes
deste Regulamento;

aquisicao de Direitos Creditorios; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos;

pagamento da Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas Seniores em
circulacao;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da
Meta de Amortizacdo com referéncia as Cotas das classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

pagamento da Amortizagao Extraordinaria somente caso nao existam Cotas
Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados

as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de

Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas

de Amortizagdo da respectiva classe de Cotas.

(@)
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Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagao,

os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo
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16.5

divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da

Remuneragéo):

(1)

Remuneracéo: o valor alocado para amortizagcdo de Remuneracéo de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagédo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo, e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneragao;

Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizacdo de Principal de

cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacao Sénior e a respectiva Meta de Amortizacéo e (ii) o valor
alocado para amortizacdo de Remuneragcdo de tal Cota, determinado
conforme item 16.4(a)(1) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relacdo a

todas as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das

Metas de Amortizagéo referente as Cotas de tais Classes de Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares

de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de

pagamento da Remuneracéo:

(1)

Remuneracédo: o valor alocado para amortizacdo de Remuneragdo de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao, e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneracgao;

Amortizacdo de Principal; o valor alocado para Amortizagao de Principal de

cada tal Cota sera a diferenga entre (i) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocagdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o
valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de tal Cota, determinado
conforme item 16.4(b)(1) acima;

O regime de amortizagéo aplicavel ao Fundo sera Amortizagao Pro Rata, ou

Amortizacado Sequencial.
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16.5.1

A partir da 12 Data de Integralizagcao de Cotas Seniores, o regime de

amortizagao sera a Amortizagdo Pro Rata. Tal regime permanecera em curso exceto
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se ocorrer um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de
Vencimento.

16.5.2 Caso ocorra um Evento de Desalavancagem, o regime de
amortizacao aplicavel sera a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecera em
curso até (a) a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem e em que nenhum Evento de Aceleragcédo de Vencimento tenha sido
verificado ou nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em curso, caso em
que o regime voltara a ser o de Amortizagado Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino sejam resgatadas caso tenha ocorrido
algum Evento de Aceleracao de Vencimento.

16.5.3 Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela
Administradora em cada Data de Verificagdo ou nos prazos descritos na clausula
12.4.4 acima, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, cada um dos eventos abaixo:

(@)  areducdo do indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores
a 1,00 em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas
de Verificagdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou reducéo do indice
de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores a 0,95 em qualquer
Data de Verificagdo, apdés a emissdo da 22 (segunda) série de Cotas
Seniores;

(b) nao pagamento integral da Meta de Amortizagao referente a Cotas Seniores
em até 5 (cinco) Dias Uteis apoés qualquer Data de Pagamento em que a
Amortizacao Pro Rata esteja em curso; e

(c) desenquadramento dos Critérios Adicionais causado por cessao de Direitos
Creditérios nao resolvida ou reenquadrada no prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

16.5.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela
Administradora em cada Data de Verificagao, caso existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, a ocorréncia cumulativa dos eventos abaixo:

(a) a verificagdo de que o indice de Cobertura e o indice de Liquidez estdo em
niveis iguais ou superiores (i) a 1,00, caso o Evento de Desalavancagem nao
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tenha sido disparado em decorréncia dos itens 16.5.3(a) ou 16.5.3(c) acima;
ou (ii) a 1,02, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido disparado em
decorréncia dos itens 16.5.3(a) ou 16.5.3(c) acima;

(b) o0 pagamento integral da Meta de Amortizacao devida e ndo paga nos termos
do item 16.5.3(b) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizacao
devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da
verificagdo do Evento de Desalavancagem previsto no item 16.5.3(b) acima;
ou

(c) a verificagdo de que a taxa média de cessao dos Direitos Creditorios
adquiridos e constantes da carteira do Fundo seja igual ou superior a 4%
(quatro por cento) ao més, caso o Evento de Desalavancagem tenha sido
disparado em decorréncia do item 16.5.3 acima.

16.5.5 Configura um Evento de Aceleragao de Vencimento, a ser verificado
pela Administradora em cada Data de Verificagao:

(a) a manutencao de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Aniversario consecutivas; ou

(b) a ocorréncia de Evento de Insolvéncia.

16.5.5.1. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme
acima definido, enseja a mudanca definitiva do regime de amortizagao
para a Amortizacdo Sequencial, independentemente de deliberacao pela
Assembleia Geral.

16.5.6 Nao obstante a obrigagdo da Administradora, com base em
informacdes fornecidas pelo Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de
Vencimento, qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-
los a Administradora, com base nas informagbes disponibilizadas pela
Administradora, nos termos do item 5.2(v) deste regulamento. No caso de
notificagcdes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a ocorréncia
de tais eventos antes de considera-los efetivos.



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

17. Metodologia de avaliagao dos ativos do Fundo, do Patriménio Liquido
e das Cotas
171 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de

mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagdo
de ativos do Custodiante.

17.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos
Direitos Creditérios serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao
Custodiante, de acordo com a regulamentagéao vigente.

17.2 Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor
definido conforme o Valor dos Direitos Creditorios, que levara em consideracdo as
provisdes e perdas a eles relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio da
Administradora.

17.3 O Patrimbnio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor
das Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos,
deduzidas as exigibilidades e provisées do Fundo.

17.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos
termos descritos no capitulo 14 do presente Regulamento e de acordo com o disposto na
Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais disposigdes regulamentares
pertinentes.

17.5 A metodologia utilizada pelo Fundo, em concordancia com a politica de
provisionamento de perdas por redug¢ao de valor recuperavel adotada pela Administradora,
para o calculo do valor a ser provisionado pelo Fundo para cobertura de perdas por
devedores duvidosos esta definida e detalhada na Politica de Provisdo para Devedores
Duvidosos constante do Anexo |lI.

18. Assembleia Geral

18.1 Além das competéncias descritas na regulamentagao e neste Regulamento,
€ competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes financeiras;
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alterar o presente Regulamento e seus anexos, exceto nos casos expressamente
previstos em incisos especificos;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, observadas as condi¢cdes deste
Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora e do Custodiante, observadas as
condigdes deste Regulamento;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;

deliberar sobre a alteragao das caracteristicas das Cotas;

deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

deliberar sobre a incorporacao, a fuséo, a cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou dos Eventos de Liquidacdo Antecipada;

deliberar sobre a liquidagdo do Fundo em situagdes que nao as listadas no item (i)
acima;

deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo do Fundo em caso
de ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada;

deliberar sobre alteragdes substanciais na Politica de Crédito e/ou qualquer
alteragao material na Politica de Crédito que possa impactar, de forma adversa, a
inadimpléncia esperada da carteira do Fundo aplicada ao Fundo;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por qualquer
agéncia de classificagido de risco que nao esteja prevista neste Regulamento;

deliberar sobre a substituichio dos Auditores Independentes por auditor
independente que nao esteja expressamente autorizado por este Regulamento;
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deliberar sobre a destituicdo ou substituigdo do Agente de Cobranga Extraordinaria
ou do Agente de Pagamentos e escolha de seu substituto em caso de destituigdo
sem e/ou por Justa Causa;

deliberar sobre majoragdo da Taxa de Cobrangca de Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme previsto no item 6.7 deste Regulamento;

deliberar sobre a modificacdo do prazo de duragdo do Fundo previsto no item 3.1
deste Regulamento; e

deliberar sobre a emissao de novas séries ou classes de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino.

18.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracéo (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagao da CVM, e (ii) envolver redugado da Taxa de
Administracdo e Taxa de Custddia, devendo tal alteragdo ser providenciada, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias ou, se aplicavel, no prazo determinado pelas
autoridades competentes, e ser dada ciéncia aos Cotistas da referida alteragao, por
meio de correio eletrénico (e-mail) ou de carta com aviso de recebimento. Todavia,
referidas alteragdes deverao ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora
e ao Endossante.

18.1.2 Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa a pratica ou
constatagdo dos seguintes atos ou situagdes, pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria ou pelo Agente de Pagamentos: (i) atuacdo do Agente de Cobrancga
Extraordinaria ou do Agente de Pagamentos com violagdo legal ou de suas
obrigacbes estabelecidas no Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos ou no Contrato de Agente de Pagamentos, ou no caso de comprovada
fraude no desempenho de suas fungdes e responsabilidades; (ii) descumprimento
pelo Agente de Cobranga Extraordinaria ou pelo Agente de Pagamentos das suas
obrigagbes estabelecidas no Contrato de Cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos ou no Contrato de Agente de Pagamentos que n&o seja sanada em até
10 (dez) Dias Uteis a contar de notificacdo neste sentido ao Agente de Cobranca
Extraordinaria ou ao Agente de Pagamentos; ou (iii) decis&o judicial neste sentido.
A destituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria ou do Agente de Pagamentos
sem Justa Causa podera ensejar o pagamento, pelo Fundo, de multa estabelecida
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no Contrato de Cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos ou no Contrato de
Agente de Pagamentos, conforme o caso.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 18.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes
requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em
seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em
coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo no
Endossante.

18.2.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela
Assembleia Geral ndo fara jus, em qualquer hipotese, ao recebimento de
remuneragao paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, para exercer tal fungao.

18.3 A convocacgao da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no
Periodico utilizado para divulgagao de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso
de recebimento ou por meio de correio eletrénico enderecado a cada Cotista, dos quais
constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

18.3.1 A convocagcdo da Assembleia Geral deve ser realizada com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagao
do primeiro anuncio, do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio
eletrénico aos Cotistas.

18.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocagao, sera
publicado anuncio de segunda convocagao ou hovamente providenciado o envio de
carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico a cada Cotista, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizagao de referida Assembleia
Geral.
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18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a
segunda convocagado da Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a
publicagdo do anuncio, o envio da carta ou de correio eletrébnico da primeira
convocagao.

18.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios, correios eletrbnicos ou as cartas de convocacgédo enderegcadas aos
Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora
da localidade da sede da Administradora. Alternativamente, podera ser realizada a
Assembleia Geral por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia, sistema ou
qualquer outro meio, total ou parcialmente, eletrbnico ou tecnologicamente disponivel,
conforme devidamente indicado na convocagdo, com manifestacdo de voto por escrito,
devendo ser resguardados pela Administradora os meios para garantir e registrar a
participagdo dos Cotistas, bem como a autenticidade e seguranca na transmissdo de
informacdes, particularmente os votos dos Cotistas. Caso a Assembleia Geral seja
realizada por meio de conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser
encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem, declaragdo, correio
eletronico ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente
ou durante a realizagéo da reunido e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

18.4.1 As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o
prazo de até 10 (dez) dias contados da data de envio da consulta para respondé-la.
A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como
abstengao.

18.4.2 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do item
18.4.1 acima sera realizado por meio de carta com confirmacao de recebimento ou
correio eletrdnico e a aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera
aos mesmos quoéruns de aprovacgao previstos neste Regulamento.

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste capitulo 18, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

18.6 Além da reunido anual de prestacado de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocacgao da Administradora, da Gestora ou de Cotistas
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detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas
em circulacao, observado que nestes trés ultimos casos, a convocacao devera ser realizada
por intermédio da Administradora.

18.7 A Assembleia Geral, sera instalada, em primeira convocagido, com a
presenca de Cotistas que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas
em circulagédo de cada classe e série de Cotas, e, em segunda convocagao pelo menos 1
(um) Cotista.

18.8 Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto nos itens a
seguir, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto, observado que
o Cotista que se encontre em situagdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em
situagdo de conflito de interesse, de qualquer natureza, com relagdo a matéria a ser
deliberada, devera informar referida situacdo a Administradora, a qual informara essa
mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso, e abster-se de participar das
discussdes na Assembleia Geral, sendo certo que o voto do referido Cotista ndo sera
computado para fins de verificagdo do quérum da deliberagéo previsto neste Regulamento
relativo a aludida matéria.

18.8.1 Observado o disposto no item 18.8.5 abaixo, as deliberagdes relativas
as matérias previstas nos itens 18.1(d), 18.1(g), 18.1(h) e 18.1(i) acima seréo
tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes a
Assembleia Geral.

18.8.2 As deliberacgbes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(f) e
18.1(j) deverao ser aprovadas por Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas em circulagdo de cada série ou classe objeto de tais alteracdes ou
de cada série ou classe cujos direitos possam ser afetados por tais alteragdes, sem
prejuizo do disposto no item 18.8.5 abaixo, se for o caso. A deliberagédo acerca da
destituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria ou do Agente de Pagamentos
dependera de aprovagéo por 75% (setenta e cinco por cento por cento) de votos
dos Cotistas presentes em Assembleia Geral que ndo estejam impedidos de votar,
conforme previsto no item 18.8.3 abaixo, sem prejuizo do pagamento de multa ao
Agente de Cobranca Extraordinaria ou ao Agente de Pagamentos, conforme o caso,
nos termos do item 18.1.2 acima.
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18.8.3 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas nao serdo computados pela Administradora os votos de tais
Cotistas nas deliberacdes relativas as matérias previstas nos itens 18.1(i), 18.1(k),e
18.1(0) acima.

18.8.4 A interrupcédo dos procedimentos de liquidagao a ser deliberada na
Assembleia Geral prevista no item 18.1(k) acima dependera de votos favoraveis de
Cotistas que representem, em primeira convocagao, 75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagédo e, em segunda
convocagdo 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino presentes a Assembleia Geral.

18.8.5 Sem prejuizo de posterior aprovagao em Assembleia Geral, nos
termos do item 18.7 acima, estardo necessariamente sujeitas a aprovagao de
Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas Subordinadas Junior
as deliberagdes relativas a:

(a) matérias previstas nos itens 18.1(c) e 18.1(j) acima;

(b) alteracgao de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela
que afete qualquer vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacao relativa
as Cotas Subordinadas Junior;

(c) alteragao do capitulo 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que afete a politica de investimento, composicao e diversificacado da carteira

do Fundo;

(d) alteragao do capitulo 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que altere os Critérios de Elegibilidade;

(e) alteragao da Relagdo Minima;

(f) emissao de novas Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

(9) alteragao do capitulo 13 do presente Regulamento;

(h) alteragao do capitulo 14 do presente Regulamento;
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(i) alteragao do capitulo 15 do presente Regulamento;

)] alteragao do capitulo 16 do presente Regulamento;

(k) alteracéo do capitulo 17 do presente Regulamento;

(h alteracéo deste capitulo 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto
de cada classe de Cotas e aos quoéruns de deliberacgéo;

(m)  alteragédo dos capitulos 19 e 20 do presente Regulamento, ou de qualquer
outro item que crie ou altere os Eventos de Avaliagdo ou os Eventos de
Liquidacéo Antecipada;

(n) alteragao do capitulo 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item
que crie ou aumente o rol de despesas e os encargos do Fundo; e

(o) aprovagao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos.

18.8.6 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus
respectivos empregados.

18.9 Poderdo votar na Assembleia Geral, os Cotistas do Fundo inscritos no
registro de Cotistas na data da convocagédo da Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores desde que devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.10 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

18.10.1 A divulgacgao referida no item 18.10 acima deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a divulgagao de informagdes
do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico
enderecado a cada Cotista.

18.11 Com excecgéo do disposto no item 20.4, ndo havera possibilidade de resgate

antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas.
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19.1
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Eventos de Avaliagao

Sao Eventos de Avaliacao:

a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgar a atualizagdo trimestral da
classificagao de risco referente as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias, sem a substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em montantes agregados superiores
aos definidos no presente Regulamento, desde que os valores pagos em excesso
em tal amortizacdo n&o sejam devolvidos ao Fundo, inclusive, mas n&o se limitando,
mediante a emissao e integralizagao de novas Cotas Subordinadas Junior no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificagdo de tal amortizagdo em desacordo
com o Regulamento enviada pela Administradora aos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior;

rebaixamento da classificagdo de qualquer série de Cotas Seniores em 3 (irés)
niveis abaixo da classificagao de risco originalmente atribuida a respectiva série de
Cotas Seniores;

rebaixamento da classificacdo de qualquer série de Cotas Subordinadas Mezanino
em 5 (cinco) niveis abaixo da classificagcdo de risco originalmente atribuida a
respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino;

extingao, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragao ou de divulgacao dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
célculo da Meta de Rentabilidade, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos da data esperada para a sua apuragao e/ou divulgagao, exceto se (1)
houver a determinagao de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2) os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou
parametro em questao, observado o disposto no item 18.8.2 acima; e

identificacdo de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante nos termos do item
8.34.2;e
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(9) caso o Endossante, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por
interesse unico e indissociavel, deixe de (a) subscrever e integralizar 100% (cem
por cento) das Cotas Subordinadas Junior, nos termos previstos no respectivo
Suplemento e nos respectivos boletins de subscricdo; e (b) deter tais Cotas
Subordinadas Junior subscritas na forma do item (a).

19.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacédo.

19.2 Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a
Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacéo e
detalhando as informacbes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora avaliar as informagdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a
ocorréncia do Evento de Avaliagao.

19.3 A Administradora, apds verificada ou comunicada, conforme o caso, a
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes
providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, conforme
previsto no item 19.4 abaixo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizagdes de
Principal;

(c) caso seja constatada a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao indicados nos itens
19.3(a), 19.3(b), 19.1(b), 19.1(c), 19.1(d), 19.1(f) e 19.1(g), suspender
imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizacao de qualquer
liberacdo ou repasse de recursos para o Endossante, enquanto houver Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao; e

(d) suspender imediatamente a realizacdo de qualquer Amortizacao Extraordinaria.
19.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar

Assembleia Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia
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Geral deliberar (a) que o evento nao constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, sendo
gue nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adogdo de medidas adicionais
pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os interesses dos Cotistas, ou (b) que o
Evento de Avaliacao que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, convocando-se nova Assembleia Geral, e aplicando-se as disposi¢des
pertinentes do capitulo 20 abaixo.

19.5 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista nos itens 19.3(a) e 19.4 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada
pela Administradora.

19.6 Caso seja deliberado em Assembleia Geral que o Evento de Avaliagdo nao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ainda que com a adocdo de medidas
adicionais pelo Fundo, inclusive através de alteracdes a este Regulamento, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliagdo, as providéncias tomadas conforme os itens 19.3(b), 19.3(c) e 19.3(d) acima
deverao ser interrompidas.

20. Eventos de Liquidagdao Antecipada e Liquidagao do Fundo
20.1 Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(a) a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura
um Evento de Liquidagao Antecipada;

(c) nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos no artigo 9°
da Instrucdo CVM n° 356/01; e

(d) caso, na hipétese de renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante,
em 120 (cento e vinte) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral para a
deliberagéo sobre a sua substituigdo, nao seja definido um substituto para o referido
prestador de servigo, observados os procedimentos descritos nos capitulos 7 deste
Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos nos capitulos 7 deste Regulamento, o
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substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcbes da Administradora, da
Gestora ou Custodiante, conforme o caso.

20.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela
Administradora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo Antecipada para a Administradora por meio de notificagdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as informacdes
utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora devera avaliar
as informacdes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do
Liquidacéo Antecipada.

20.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para definir
eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragao e das Amortizagdes do
Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizacao
de qualquer repasse de recursos para o Endossante e/ou titulares de Cotas
Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao;

(d) apos a realizagdo da Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima, se for
confirmada a liquidagédo do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagao do Fundo.

20.3 Na hipotese de nado instalagdo da Assembleia Geral de que trata o item
20.2(a) acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagdo, ou caso 0S
Cotistas nao deliberem pela interrupgéo da liquidagdo do Fundo, a Administradora devera
iniciar os procedimentos de liquidagao do Fundo.

204 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de
liquidacao antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas
Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes,
observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes
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deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questao,

e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas

Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar, ainda na propria

Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questao.

20.5

20.4.1 Na ocorréncia da hipotese mencionada no item 20.4 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditorios Adquiridos a serem
recebidos pelo Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
Assembleia Geral em questao sejam insuficientes para realizar o resgate integral
das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera
convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

No curso dos procedimentos de liquidacao do Fundo, as Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulagdo deverao ser

resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a)
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a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deveréao ser alocados conforme
a ordem de alocagédo de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento,
considerando Amortizagdo Sequencial em curso, observado porém que serao
permitidas amortizagdes referentes a Remuneragcdo e a Amortizagao de Principal
mesmo em datas que nado sejam Datas de Pagamento, até o efetivo resgate das
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

20.5.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

20.5.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional
para resgate integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidagdo do Fundo, ou outro prazo inferior conforme deliberado
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20.6

pela Assembleia Geral, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por
meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, exceto caso
decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidagdo do Fundo.

20.5.3 Observado o disposto no item 15.7.1 acima, somente na hipétese de
liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino poderédo ser resgatadas em Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros. Nesse caso, tal operacgéo sera realizada fora do ambiente da B3.

Na hipotese de existéncia de Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de

vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos

seguintes procedimentos:

(@)

20.7

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditorios Adquiridos e o seu pagamento
pelos respectivos Devedores; ou

alienar referidos Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros, mediante a realizacao
de um processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Adquiridos a
terceiros, observado que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Geral, observada
a preferéncia ao Endossante para aquisi¢cao dos Direitos Creditorios Adquiridos.

20.6.1 Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de
venda dos Direitos Creditérios Adquiridos indicado no item 20.6, inciso (b) acima e
a alienagao dos Direitos Creditérios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma
nova Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(b) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios Adquiridos, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em

pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos

procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos

Financeiros, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditérios
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Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das

Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituicao

de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera

calculada em fungao do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas

Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicdo do Valor Unitario de
Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagcao do Fundo.
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20.7.1 Os Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros
remanescentes, nao entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a
constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patriménio do Fundo, tendo-se como referéncia para definicdo do
Valor Unitario de Referéncia a data em que foi decidida a liquidagcao do Fundo.

20.7.2 Apo6s tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
constituicdo de um condominio, na proporg¢ao de sua participagdo no remanescente
do Patriménio Liquido.

20.7.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

20.7.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para
que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cdédigo Civil; e (b) informando a
proporg¢ao de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens
anteriores.

20.7.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens 20.7 a 20.7.4 acima, essa fungao sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.
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21.

211

20.7.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores
dos condominios indicarao, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para
que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacgao
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as

seguintes despesas, que |lhe poderdo ser debitadas pela Administradora e apropriadas
diretamente ao Patriménio Liquido do Fundo:

(a)
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taxas, impostos ou contribui¢goes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

despesas com impressao, expedigdo e publicacdo de relatdrios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagéo

pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes
aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbdes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, caso

o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicido ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custodia de ativos do Fundo, incluindo a remuneracao do Custodiante;
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(i contribuigao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

() despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

(k) despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga Extraordinaria e do Agente de
Pagamentos, conforme descrito no capitulo 6 deste Regulamento.

21.1.1 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como
encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

22. Reservas do Fundo

22.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do
Fundo, por conta e ordem deste, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a
liquidacao do Fundo, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento referente
aos 3 (trés) meses subsequentes de despesas ordinarias identificadas como encargos do
Fundo, nos termos do capitulo 21 deste Regulamento, incluindo-se a Taxa de
Administragao e estimado com base na média simples das despesas ordinarias incorridas
nos ultimos 12 (doze) meses, se disponivel.

2211 Os procedimentos descritos neste capitulo 22 ndo constituem
promessa ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

22.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no capitulo 16 deste
Regulamento, a partir de cada Data de Inicio da Retengdo da Reserva de Amortizacéo, a
totalidade dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devera ser utilizada pela
Administradora para a composicao da respectiva Reserva de Amortizagao, até que o valor
total da referida Reserva de Amortizagao corresponda a 100% (cem por cento) da Projegao
de Pagamento das Cotas Publicas relativa a Data de Pagamento a que se refere a Data de
Inicio da Retencao da Reserva de Amortizagdo em questao.
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22.21 A Reserva de Amortizagao referente a cada Data de Pagamento,
constituida nos termos do item 22.2 acima, devera ser mantida até a Data de
Pagamento em questado, independentemente da verificagdo de uma nova Data de
Inicio da Retengao da Reserva de Amortizagdo. Respeitada a ordem de alocagao
de recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento, a Administradora devera
utilizar os recursos mantidos em cada Reserva de Amortizagdo para o pagamento
da Remuneragao e da Amortizagao de Principal na respectiva Data de Pagamento.

22.3 Os procedimentos descritos neste capitulo 22 nao constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Amortizacao,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.

22.4 Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de
Amortizacao serao mantidos em Disponibilidades.

23. Custos Referentes a Defesa dos Cotistas

23.1 Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutencgao, direta
ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverao
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscricdo e integralizacao
de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas proporcées dos valores de suas
Cotas, no Dia Util anterior a realizacdo da referida Assembleia Geral, para assegurar, se
for o caso, a adogdo e manutengao dos procedimentos acima referidos.

23.2 Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira
responsabilidade do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Endossante ou o Agente de Cobranga Extraordinaria (nos dois ultimos
casos, com excegao de sua atuagio na qualidade de Cotista do Fundo, conforme aplicavel),
em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores
relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

23.3 A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigacdes, por conta e ordem

do Fundo, nos termos deste capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas
reunidos na Assembleia Geral prevista no item 22.1 acima. Caso a realizagao das referidas

101



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

despesas ou a assungao de obrigagdes seja aprovada na forma deste capitulo, os Cotistas
deverdao definir na referida Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de
integralizacao das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional,
nos termos definidos na referida Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de
compensacao.

234 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo
e/ou dos Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento
a que se refere este capitulo e da assuncéo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

23.5 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante e o Agente de
Cobranga Extraordinaria (com excegao de sua atuagao na qualidade de Cotista do Fundo),
bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sao responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos
Cotistas em decorréncia da nido propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

23.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste
capitulo, deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuigbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos
ou de contribuigbes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente
de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o0 mesmo possa honrar
integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacgao.

24. Informagodes obrigatérias e periddicas
24 .1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informacdes obrigatérias e periddicas constantes da Instru¢ao CVM

n°® 356/01, sem prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente no presente capitulo.
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24.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagcao em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8° §3° da
Instrucdo CVM n° 356/01.

24.2.1 No demonstrativo trimestral mencionado no item 24.2 acima, para fins
doinciso 1V, §3°, artigo 8° da Instrugdo CVM n° 356/01, sera considerado relevante
o resultado da verificacdo do lastro de responsabilidade do Custodiante que
apresente Inconsisténcia Relevante.

24.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as
informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a
sua permanéncia no Fundo.

24.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragcdo da classificagdo de risco de
qualquer série de Cotas Seniores ou qualquer classe de Cotas Subordinadas
Mezanino; (b) a mudanga ou a substituicdo da Administradora, Gestora, do
Custodiante ou do Agente de Cobranga Extraordinaria, ou do consultor
especializado, se houver; (c) a ocorréncia de Eventos de Avaliagdo, Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem, Eventos de Aceleragdo de
Vencimento, Eventos de Liquidagdo Antecipada ou liquidagdo do Fundo, (d) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicéo e os
limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da
carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e (e)
a ocorréncia de atrasos na distribuigdo de rendimentos aos Cotistas.

24.3.2 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na
regulamentagao aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido
fato relevante aos Cotistas por e-mail, nos enderecos eletrénicos informados pelos
referidos Cotistas a Administradora.

24.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, por meio do website da
CVM, o informe mensal previsto no artigo 45 da Instrugdo CVM n° 356/01 aos Cotistas, o
qual contera informacdes sobre:
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(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros do
Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.5 A Administradora deve divulgar anualmente, em seu website, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis
pela colocacao das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Relagdo Minima e
os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco, se houver.

24.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més.

25. Publicagoes

25.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas no
jornal informado aos Cotistas no termo de adesao e de ciéncia de risco, sendo que qualquer
mudanga sera comunicada aos Cotistas previamente, por meio de carta ou correio
eletrébnico com aviso de recebimento.

26. Disposigoes finais
26.1 Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas

comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Endossante e os
Cotistas.

26.1.1 Todos os comunicados, as publicacoes e as convocacgbes enviados
aos Cotistas pela Administradora deverao ser também encaminhados por meio de

carta ou correio eletrébnico com aviso de recebimento.

26.2 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estarao sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.
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26.2.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria segregada da relativa a
Administradora.

26.2.2 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se
em 31 de dezembro de cada ano.

26.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram,
as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

26.3 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagbes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo
cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a
qualquer acréscimo.

27. Foro

27.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

DocuSigned by: S30 Paulo, 27 de maio de 2021. DocuSigned by:

[rodip o [t St

BANCO GENIAL S.A.
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Anexo | — Definigbes

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO SOMA IV FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

“12 Data de
Integralizag¢ao de Cotas”

“Administradora”’

“Afiliada”

“Agéncia Classificadora
de Risco”

“Agente de Cobranga
Extraordinaria”

“Agente de Guarda”

CREDITORIOS

A data da primeira integralizacdo de determinada classe ou série de
Cotas.

O BANCO GENIAL S.A., instituicdo devidamente autorizada pela
CVM, por meio do Ato Declaratério n° 15.455, de 13 de janeiro de
2017, a prestacao de servigos de administragcéo de carteira de titulos
e valores mobiliarios, inscrita no CNPJME sob o
n°® 45.246.410/0001-55, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 288, sala 907, parte, Botafogo,
CEP 22.250-040, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Significa, em relagédo a determinada Pessoa, seu Controlador direto
ou indireto em qualquer nivel societario, sociedade direta ou
indiretamente Controlada por ele em qualquer nivel societario,
sociedade coligada ou sob Controle comum em qualquer nivel
societario.

Significa qualquer agéncia de classificacdo de risco autorizada a
prestar tais servigos junto a CVM que tenha sido contratada pelo
Fundo.

A Stone, ou seu respectivo sucessor a qualquer titulo, contratado
para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos
termos do Contrato de Cobrangca de Direitos Creditérios
Inadimplidos.

A empresa eventualmente contratada pelo Custodiante para
prestacao dos servicos de guarda eletrbnica dos Documentos
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“‘Agente de
Pagamentos”

“Agente de
Recebimento”

“Alocagao Minima”

“Amortizacao de CCB”

“Amortizacao de
Principal”

“Amortizacao
Extraordinaria”
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Comprobatdrios, conforme o caso, nos termos do Contrato de
Deposito, caso aplicavel.

Significa a Stone, suas Afiliadas e/ou qualquer outra sociedade de
seu grupo econdmico, contratada pelo Fundo para auxiliar na
liquidagao dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Significa a Stone ou qualquer uma das Instituicdes Autorizadas, as
quais poderao ser contratadas pelo Custodiante (ou pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria e seus subcontratados, sob supervisdo do
Custodiante) para cobranga bancaria dos boletos de pagamento dos
Direitos Creditorios Adquiridos, sendo os valores pagos pelos
Devedores recebidos na Conta Stone do Fundo ou na Conta do
Fundo.

O percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

Significa qualquer amortizagao, total ou parcial, extraordinaria ou
ordinaria, de um Direito Creditério Adquirido representado por uma
CCB, por meio, exemplificadamente: (i) da retencéo e transferéncia
diaria, pelo Agente de Pagamentos ao Fundo, de percentual dos
créditos depositados ou oriundos da liquidacdo de boletos,
pagamentos instantdneos, transferéncias interbancarias e/ou
Recebiveis e devidos pela Stone ao Devedor em decorréncia de
Transagdes de Pagamento, nos termos da CCB; (ii) da emissao de
boleto bancario pelo Agente de Recebimento, conforme instrugéo do
Agente de Pagamentos ou do Custodiante, conforme aplicavel; (iii)
da realizacdo de TED ou outro meio equivalente de transferéncia
bancaria; e/ou (iv) débito em conta de pagamento de titularidade do
Devedor pelo Agente de Pagamentos, conforme os termos e
condigcdes previstos na respectiva CCB.

tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 14.6 deste
Regulamento e do Suplemento aplicavel.

A amortizacado extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, que
podera ser realizada exclusivamente nos termos previstos no
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“Amortizacao Pro Rata’

“Amortizacao
Sequencial’

‘“ANBIMA”

”

“Arranjo de Pagamento

“Assembleia Geral’

“Ativos Financeiros”

108

Regulamento, em especial no item 15.5 acima e seus subitens. Para
fins de esclarecimento, fica desde ja estabelecido que apods a
amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, a amortizagdo das Cotas Subordinadas
Junior também sera denominada Amortizacdo Extraordinaria.

O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado (a)
ordinariamente pela Administradora, até a eventual ocorréncia de
um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracdo de
Vencimento, bem como (b) apds a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, nos termos do capitulo 16 deste Regulamento.

O regime de amortizacdo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apdés a eventual ocorréncia de um Evento de
Desalavancagem, até a ocorréncia de um Evento de
Realavancagem, conforme detalhado no capitulo 16 deste
Regulamento, ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento.

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Significa o conjunto de regras e procedimentos estabelecidos pela
Bandeira que disciplina a prestacdo de determinado servico de
pagamento ao publico, tais como as atividades de emissao de
Instrumentos de Pagamento e o credenciamento de Usuarios Stone,
bem como define o uso de padrdes operacionais e de seguranga
associados a essas atividades, nos termos da legislagao aplicavel,
em especial a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, conforme
alterada, a Resolugao do CMN n° 4.282, de 4 de novembro de 2013,
conforme alterada, e a Circular do BACEN n° 3.885, de 26 de margo
de 2018, conforme alterada.

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria realizada
nos termos previstos no capitulo 18 deste Regulamento.

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com a parcela do
Patrimoénio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditoérios,
conforme previstos no item 10.5 do Regulamento.



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

“Auditor Independente’

“‘BACEN"
“B3”

“Cartao”

“CCBs”

"Classificag¢ao de Risco
do Direito Creditério
Adquirido"

“‘CMN”

“Codigo Civil”
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A empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
encarregada da revisdo das demonstrag¢des financeiras e das contas
do Fundo, e da andlise de sua situagdo e da atuagdo da
Administradora, escolhida a critério da Administradora dentre uma
das seguintes empresas de auditoria  independente:
PriceWaterhouse Coopers Auditores Independentes, KPMG
Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil Auditores
Independentes Ltda. Ou Ernst&Young Auditores Independentes S.S.

Banco Central do Brasil
A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

Significa o Instrumento de Pagamento apresentado sob a forma de
cartao plastico ou virtual, com fungdes de crédito e/ou débito, entre
outras, dotado de numero proprio, codigo de seguranga, nome do
usuario final pagador (portador do Instrumento de Pagamento),
prazo de validade e logomarca das Bandeiras, marcas, nomes ou
logomarcas admitidas no Sistema Stone, instrumento este utilizado
em Transagdes de Pagamento nos referidos sistemas.

As cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem emitidas
eletronicamente pelos Devedores, em favor do Endossante, nos
termos da Lei n°® 10.931/04, com o objetivo de realizar uma operagao
de crédito.

Classificacdo de risco de "A" a "H" para cada CCB, atribuida pelo
Endossante, apds a analise dos seus respectivos Devedores, a qual
sera informada ao Custodiante até o 2° (segundo) Dia Util anterior &
Data de Envio do Relatério de Monitoramento do més subsequente
ao endosso da CCB, sem prejuizo da possibilidade de o Custodiante
solicitar referidas informagdes a qualquer momento, hipétese em
que o Endossante devera apresenta-las em até 5 (cinco) Dias Uteis.

O Conselho Monetario Nacional.

A Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
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“Conta do Fundo”

“Conta Stone do
Devedor’

“Conta Stone do Fundo”

“Contrato de Agente de
Pagamentos”

“Contrato de Cobranga
de Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Contrato de
Credenciamento’
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A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto a uma
Instituicdo Autorizada, que sera movimentada exclusivamente
mediante instru¢bes do Custodiante, destinada ao recebimento de
recursos relativos aos pagamentos dos Direitos Creditorios
Adquiridos que tenham sido inicialmente depositados na Conta
Stone no Fundo.

A conta de pagamento de titularidade do Devedor, mantida junto a
Stone, sobre a qual o Devedor exerceu a faculdade prevista na CCB
de autorizar o débito de valores depositados oriundos da liquidacéo
da agenda de Recebiveis do Devedor, boletos, pagamentos
instantaneos ou quaisquer outros pagamentos, conforme o caso,
para fins de amortizacdo da CCB.

A conta de pagamento de titularidade do Fundo, mantida junto a
Stone, que sera movimentada exclusivamente pelo Custodiante,
destinada ao recebimento de pagamentos das CCBs, seja em
virtude da retencédo da agenda de Recebiveis do Devedor junto a
Stone, operacionalizada pelo Agente de Pagamentos, débito em
conta de pagamento do Devedor operacionalizado pelo Agente de
Pagamentos, boletos bancarios, pagamentos instantaneos,
transferéncias interbancarias ou quaisquer outras formas de
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos nos termos das
respectivas CCBs. A totalidade dos recursos depositados na Conta
Stone do Fundo sera transferida diariamente, mediante instrugao do
Custodiante, para a Conta do Fundo.

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Agente de
Pagamentos, celebrado entre o Fundo e o Agente de Pagamentos.

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos e Outras Avencgas” celebrado entre o Fundo
e 0 Agente de Cobranga Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia
do Custodiante, que regula a prestagao de servigos de cobranca dos
Direitos Creditorios Inadimplidos.

Sao os “Termos Gerais de Contratagcdo de Produtos e Servigos de
Pagamento”, registrado no 6° Oficial de Registro de Titulos e
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“Contrato de Depésito

“Contrato de Endosso”

gl

“Contrato de Gestao

“Controle”

“Cotas”

“Cotas Seniores”
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Documentos de Sao Paulo, bem como as respectivas alteragdes, em
microfilmes sob 1.790.342, 1.811.212, 1.825.994, 1.835.405 e
1.852.276, conforme aditado e/ou substituido de tempos em tempos,
por meio do qual as pessoas fisicas aderem aos termos e condigdes
gerais da prestagao de servigos prestados pela Stone.

O “Contrato de Prestacao de Servigos de Depdsito, Guarda e Outras
Avencgas” que venha a ser celebrado entre o Custodiante € um
Agente de Guarda, caso aplicavel.

E o “Contrato de Aquisicdo e Endosso de Direitos e Obrigacées Sem
Coobrigagao de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre o Endossante e o Fundo, na qualidade de
endossatario, e o Agente de Pagamentos, na qualidade de
interveniente anuente.

O “Contrato de Prestagao de Servigo de Gestao de Carteira do Soma
IV Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, celebrado entre
o Fundo, representado pela Administradora, e a Gestora, com a
interveniéncia da Administradora.

Significa em relagdo a qualquer Pessoa, (a) a posse, direta ou
indireta, do poder para conduzir ou determinar a conducdo da
administragao ou das politicas de uma pessoa juridica ou fundo de
investimento, por meio da titularidade de acbes e/ou cotas com
direito a voto, por contrato ou de outro modo, ou (b) a titularidade de
acdes e/ou cotas que assegurem, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberagdes das assembleias gerais ou outros 6rgaos
de governanga da pessoa juridica ou fundo de investimento em

questdo. Os termos “Controladora”, “Controlada”, “Controlar” e suas
variagdes terdo os significados correspondentes.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em
conjunto.

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, as quais nao se
subordinam as demais para efeito de amortizagdo, resgate e
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“Cotas Subordinadas’

“Cotas Subordinadas
Junior’

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotista”
“Critérios de

Elegibilidade”

“Custodiante”

‘CVM”

“Data de Aniversario”
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distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Suplementos.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
quando referidas em conjunto.

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

As Cotas emitidas pelo Fundo, em uma ou mais classes, que se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagéo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam
as Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos.

O titular de Cotas do Fundo.

Os critérios para selegao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo, que serao verificados pelo Custodiante, nos termos do
capitulo 12 deste Regulamento.

Significa a Administradora, na qualidade de custodiante dos ativos
integrantes da carteira, responsavel pela controladoria do Fundo,
custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira, escrituragao
das Cotas e guarda dos Documentos Comprobatorios, conforme
Instrugdo CVM n° 356/01.

Comisséao de Valores Mobiliarios.

Todo 15° (décimo quinto) de cada més, a contar do més da 12 Data
de Integralizac&o de Cotas referente a 12 série de Cotas Seniores ou
as Cotas Subordinadas Mezanino da 1% emissdo. Caso uma Data de
Aniversario coincida com dia que n&o seja Dia Util, sera
automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util subsequente.
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‘Data de Aquisicao e
Pagamento’

“Data de Envio do
Relatério de
Monitoramento”

“Data de Inicio do
Fundo”

“‘Data de Inicio da
Retencdo da Reserva de
Amortizagao”

“Data de Oferta de
Direitos Creditoérios”

‘Data de Pagamento”

“‘Data de Resgate”
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Cada data de pagamento pelo Fundo ao Endossante do Preco de
Aquisicao, em moeda corrente nacional, nos termos do Contrato de
Endosso. Cada Data de Aquisicao e Pagamento devera ocorrer na
Data de Oferta de Direitos Creditérios em que os respectivos Direitos
Creditérios sejam ofertados ao Fundo.

Todo 1° (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de Aniversario de
cada més.

A data da primeira integralizagao de Cotas do Fundo.

Significa, com relagdo a cada Data de Pagamento, (i) o 45°
(quadragésimo quinto) dia anterior a respectiva Data de Pagamento,
caso haja Amortizacao de Principal programada para tal data, ou (ii)
0 15° (décimo quinto) dia anterior a respectiva Data de Pagamento,
caso ndo haja Amortizacao de Principal programada para tal data.
Caso o referido dia de inicio ndo seja um Dia Util, a Data de Inicio
da Retencdo da Reserva de Amortizacdo serda o Dia Util
imediatamente subsequente.

Toda data em que o Endossante, nos termos do Contrato de
Endosso, ofertar Direitos Creditérios para transferéncia ao Fundo,
por meio do envio ao Custodiante de arquivo contendo a
identificagdo dos Direitos Creditérios ofertados.

As datas em que serao realizadas as amortizacoes das Cotas para
pagamentos de Remuneragao e/ou Amortizagdo de Principal das
Cotas, conforme previstas no Regulamento e no respectivo
Suplemento, as quais somente poderao ocorrer nas Datas de
Aniversario, sendo certo que as Datas de Aniversario posteriores a
Data de Resgate continuardo a ser Datas de Pagamento enquanto
as respectivas Cotas nao forem integralmente amortizadas.

A data de resgate de cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, especificada no respectivo
Suplemento, ou a data em que as Cotas sejam integralmente
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“Data de Verificagao”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“‘Disponibilidades”

‘“Documentos
Complementares”
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amortizadas, o que ocorrer primeiro, observada a subordinacéo
entre as Cotas.

O 1° (primeiro) Dia Util anterior & Data de Aniversario de cada més,
iniciando-se no més imediatamente posterior ao 1° (primeiro) Més
Completo de Alocacao.

Significam quaisquer Usuarios Stone, que emitam uma CCB em
favor do Endossante, conforme aplicavel, com o objetivo de realizar
uma operagao de crédito.

Cada dia util, para fins de operagbes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional n® 2.932, de 28 de fevereiro de 2002,
conforme aditada de tempos em tempos. Caso qualquer data em
que venha a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou cuja
definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste Regulamento, ndo
seja Dia Util, conforme definicao deste item, considerar-se-a como a
data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Significam todos os direitos creditérios originarios de operagdes de
crédito contratadas pelos Usuarios Stone, na qualidade de
Devedores, com o Endossante, formalizadas por meio da emissao
de CCBs pelos respectivos Usuarios Stone em favor do Endossante.

Significam os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo do
Endossante nos termos do Contrato de Endosso e dos Termos de
Endosso celebrados entre o Fundo e o Endossante.

Todos os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos, antecipadamente
ou ndo, e ndo pagos pelos Devedores na respectiva data de
vencimento.

Sao em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios a
vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais Ativos Financeiros.

Significam (i) as gravacdes de ligacdes telefénicas, (i) a troca de
mensagens instantaneas ou utilizacdo de chat ou outros meios de
comunicagado eletronica, entre os Devedores e o Agente de
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‘“Documentos
Comprobatorios”

“Emissao de Cotas
Seniores”

“Endossante”

“Endosso Eletronico”
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Pagamentos ou o proprio Endossante, (iii) comprovante de
desembolso do valor total do empréstimo referente as CCBs, (iv)
copia do Contrato de Credenciamento (caso aplicavel) e (v) demais
documentos a serem enviados pelo Endossante ao Custodiante, nos
termos do Contrato de Endosso, sendo certo que, para fins deste
Regulamento, os itens (i) a (v) devem ser relativos exclusivamente
aos Direitos Creditorios Adquiridos.

Significam: (i) as CCBs em via eletrbnica negociavel, os aditivos e
os instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver, sendo
todos emitidos, preenchidos, assinados eletronicamente pelas
partes e com Endosso Eletronico em favor do Fundo; (ii) o Contrato
de Endosso; e (iii) o(s) respectivo(s) termo(s) de endosso
assinado(s) eletronicamente entre o Endossante e o Fundo.

Cada emissao de Cotas Seniores realizada pelo Fundo.

A STONE SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., sociedade
andnima inscrita no CNPJ/ME sob o n° 34.590.184/0001-09, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com endereco
na Rua Gomes de Carvalho n° 1609, 8°andar, Vila Olimpia, CEP
04547-006.

Significa o endosso em preto realizado eletronicamente, sem
coobrigacdo do Endossante, de cada CCB com todos os respectivos
direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, agdes e acessorios
assegurados ao Endossante por meio da CCB, nos termos da
legislacdo cambiaria aplicavel, realizado pelo Endossante em favor
do Fundo. Para fins de esclarecimento, o endosso em preto de cada
CCB sera realizado por meio eletrénico, através (i) da assinatura
digital de cada Termo de Endosso, o qual contemplara informagdes
suficientes para a identificacéo individualizada de cada CCB, nos
moldes do Anexo | do Contrato de Endosso, e (ii) da custddia

eletrénica de cada Termo de Endosso em conjunto com as CCBs
por meio dele endossadas, em um mesmo depositorio de
documentos.
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Montante mensal da projeg¢do anual das despesas e dos encargos
do Fundo, incluindo a Taxa de Administragado, apurado pela Gestora,
em cada Data de Verificagcao, referente ao periodo de calculo
imediatamente seguinte a Data de Verificagdo em questdo até a
préxima Data de Verificagao.

Os eventos definidos no item 16.5.5 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja mudanca definitiva do regime de amortizagao para
a Amortizacao Sequencial, independentemente de deliberacéo pela
Assembleia Geral.

Os eventos definidos no item 19.1 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao de Assembleia Geral para
deliberar se tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidacédo Antecipada.

Os eventos definidos no item 16.5.3 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizagdo para a
Amortizagdo Sequencial, independentemente de deliberagéo pela
Assembleia Geral.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, conforme
aplicaveis:

(i) a decretagdo de faléncia ou intervengdo no Endossante pelo
BACEN, conforme o caso;

(i) a decretagdo de regime especial de administragdo temporaria
(RAET) no Endossante pelo BACEN;

(iii) a decretagao de liquidagao extrajudicial do Endossante;

(iv) a extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal ou a
decretacao de faléncia do Endossante; e

(v) pedido de recuperagao judicial, independente de deferimento
pelo juizo competente, ou submissao a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagao
extrajudicial, formulado pelo Endossante, independentemente de ter
sido requerida homologacéo judicial do referido plano.
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Os eventos definidos no item 20.1 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a interrupgao da aquisicao de Direitos Creditorios,
bem como a imediata notificacdo dos Cotistas e convocagao de
Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos para a
liquidacao antecipada do Fundo.

Os eventos definidos no item 16.5.4 deste Regulamento, cuja
ocorréncia enseja mudanga do regime de amortizagao para a
Amortizacdo Pro Rata, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia Geral, sujeito a ndo ocorréncia e continuidade de
Eventos de Avaliagcdo, Eventos de Aceleracdo de Vencimento ou
Eventos de Liquidagdo Antecipada.

Para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, significa a
razdo entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes a respectiva classe de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagc&o, conforme calculado pela Administradora.

A razao entre (a) Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Sénior e (b) o valor agregado das Metas de
Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagédo, conforme
calculado pela Administradora.

E o percentual corresponde & medida de subordinacéo aplicavel aos
Direitos Creditérios da respectiva emissdo de classe de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de classe de Cotas Seniores, conforme
estabelecido no respectivo Suplemento, para fins do calculo do Fator
de Ponderacao de Direitos Creditorios Mezanino e do Fator de
Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior, conforme abaixo
definidos.

O menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos Creditérios
aplicaveis as classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, conforme especificados nos respectivos Suplementos.
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O menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos Creditérios
aplicaveis as séries de Cotas Seniores em circulagdo, conforme
especificados nos respectivos Suplementos.

O Soma IV Fundo de Investimento em Direitos Creditorios.

Significa, conforme vierem a ser formalizadas na propria CCB, a
garantia real constituida por meio de cessao fiduciaria sobre os
Recebiveis, que resulta, também, em uma garantia operacional para
a liquidacdo dos Direitos Creditorios, por meio das quais o0s
Devedores autorizam a Stone, suas Afiliadas e/ou qualquer outra
sociedade de seu grupo econdmico, a reter, debitar em conta e
utilizar Recebiveis, conforme previsto na respectiva CCB, para
pagamento das obrigagdes assumidas pelos Devedores no ambito
da respectiva CCB.

A BRPP GESTAO DE PRODUTOS ESTRUTURADOS LTDA,
instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestagao dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
através do Ato Declaratério n° 14.519, expedido em 05 de setembro
de 2015 inscrita no CNPJ/ME sob o n° 22.119.959/0001-83, com
sede na cidade de Sado Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua
Surubim, n°® 373, sala 12 — parte, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Com relagao a cada Data de Verificagao, intervalo de tempo entre a
Data de Verificagdo em questao (inclusive) e a 122 (décima segunda)
Data de Aniversario (inclusive) subsequente ao més em questéo.

A verificagdo pelo Custodiante, no dmbito de uma verificagdo de
lastro, conforme descrita no Anexo V ao presente Regulamento, de
situagdes em que (a) sejam identificadas inconsisténcias individuais
em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditorios
verificados, considerando-se um intervalo de confianca de 85%
(oitenta e cinco por cento) e uma margem de erro amostral de 1,5%
(um inteiro e cinco décimos por cento); e/ou (b) ndo houver o
recebimento, pelo Verificador da Carteira, das informacgdes
necessarias para realizacao da verificacao de lastro conforme as
disposi¢des do Anexo V ao presente Regulamento.
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O menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o Indice de
Cobertura Mezanino. Caso nao haja Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo, o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de
Cobertura Sénior; e caso nao haja Cotas Seniores em circulagao, o
indice de Cobertura serd equivalente ao indice de Cobertura
Mezanino.

Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, o resultado
da férmula abaixo, conforme calculado pelo Custodiante, em cada
Data de Verificacdo e em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Resgate *
Fator de Ponderacio de Direitos Creditorios
Mezanino
+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores + saldo das Cotas
Subordindas Mezanino em circulagao)

Para fins do calculo acima: (i) Valor Presente dos Direitos Creditérios
Até Data de Resgate devera ser determinado com data base do Dia
Util anterior e devera ser liquido da provisdo para devedores
duvidosos e (ii) o valor das Disponibilidades sera determinado com
data base do Dia Util anterior e sera liquido do valor correspondente
a Reserva de Despesas e Encargos. Caso determinado em uma
data que seja uma Data de Pagamento, o indice de Cobertura
Mezanino devera ser calculado pro forma o pagamento da Meta de
Amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino no més em questao, tanto para efeitos do calculo dos
fluxos de caixa dos Direitos Creditorios e de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, quanto para efeitos da
determinacéao do valor das Disponibilidades.

Caso haja Cotas Seniores em circulagao, o resultado da féormula
abaixo, conforme calculado pelo Custodiante em cada Data de
Verificacdo e em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios:



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

“indice de Liquidez”

“indice de Liquidez
Mensal Mezanino”

120

(Valor Presente dos Direitos Creditérios Até Data de Resgate *
Fator de Ponderacao de
Direitos Creditorios Sénior
+
valor das Disponibilidades)

saldo de Cotas Seniores em circulacado

Para fins do calculo acima: (i) Valor Presente dos Direitos Creditérios
Até Data de Resgate devera ser determinado com data base do Dia
Util anterior e devera ser liquido da provisdo para devedores
duvidosos e (ii) o valor das Disponibilidades sera determinado com
data base do Dia Util anterior e sera liquido do valor correspondente
a Reserva de Despesas e Encargos. Caso determinado em uma
data que seja uma Data de Pagamento, o indice de Cobertura Sénior
devera ser calculado pro forma e considerar o pagamento da Meta
de Amortizagdo das Cotas Seniores no més em questao, tanto para
efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditorios e de
Cotas Seniores em circulagéo, quanto para efeitos da determinacao
do valor das Disponibilidades.

indice calculado pelo Custodiante, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios, como o menor
dentre cada (i) indices de Liquidez Mensal Sénior e cada (ii) indices
de Liquidez Mensal Mezanino.

indice calculado pelo Custodiante, em cada Data de Verificacdo e
em cada Data de Oferta de Direitos Creditorios, com relagdo a cada
um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez, conforme
férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projegbes Ajustadas de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditérios até o N-ésimo Més x Fator de Ponderacao
de Direitos Creditérios Mezanino

+ Valor das Disponibilidades — N x Estimativa de Despesas e
Encargos)
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Valor Presente a CDI das Projegbes de Pagamento das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més

Para fins do calculo acima: (i) a carteira dos Direitos Creditérios
devera ser determinada com data base do Dia Util anterior e devera
ser liquida de provisao para devedores duvidosos, e (ii) o valor das
Disponibilidades sera determinado com data base do Dia Util
anterior e sera liquido do valor correspondente a Reserva de
Despesas e Encargos. Caso a data de calculo seja uma Data de
Pagamento, cada indice de Liquidez Mensal Mezanino sera
calculado pro forma considerando o pagamento da Meta de
Amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino no més em questdo, tanto para efeitos do célculo dos
fluxos de caixa dos Direitos Creditorios e de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, quanto para efeitos da
determinacéo do valor das Disponibilidades.

indice calculado pelo Custodiante, em cada Data de Verificagdo e
em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios, com relagdo a cada
um dos “N” meses dentro do Horizonte de Liquidez, conforme
férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Projegdes Ajustadas de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditérios até o N-ésimo Més x Fator de Ponderacgéo
de Direitos Creditérios Sénior

+ Valor das Disponibilidades — N x Estimativa de Despesas e
Encargos)

Valor Presente a CDI das Projegbes de Pagamento das Cotas
Seniores até o N-ésimo Més

Para fins do calculo acima: (i) a carteira dos Direitos Creditérios
devera ser determinada com data base do Dia Util anterior e devera
ser liquida de provisao para devedores duvidosos, e (ii) o valor das
Disponibilidades sera determinado com data base do Dia Util
anterior e sera liquido do valor correspondente a Reserva de
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Despesas e Encargos. Caso a data de calculo seja uma Data de
Pagamento, cada Indice de Liquidez Mensal Sénior devera ser
calculado pro forma e considerar o pagamento da Meta de
Amortizagcdo das Cotas Seniores no més em questado, tanto para
efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios e de
Cotas Seniores em circulagao, quanto para efeitos da determinacéao
do valor das Disponibilidades.

Qualquer das seguintes institui¢des financeiras: (a) Banco Bradesco
S.A., (b) Banco Santander (Brasil) S.A., (c) Banco do Brasil S.A., (d)
Caixa Econbmica Federal, (e) Banco Itau Unibanco S.A., ou (f)
Banco Citibank S.A., desde que possua classificagdo de risco de
crédito de longo prazo, atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda., no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais elevada
classificacao de risco atribuida as Cotas Seniores e (ii) br.A.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como contraparte ou
prestadora de servigos do Fundo e tenha sua classificagdo de risco
de crédito de longo prazo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora comprometem-
se a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30
(trinta) dias.

Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada.

Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo da CVM n° 539, de 14 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s), conjunto(s) de
procedimentos (incluindo, mas nao se limitando a instrumento(s)
fisico(s) ou eletrdnico(s) com fungbes de pagamento, inclusive
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qualquer Cartédo), que venha(m) a ser aceito(s) em Transagdes de
Pagamento no Sistema Stone.

Os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo, os quais (a)
quando da subscrigdo de Cotas no ambito de uma oferta
publica com esforgos restritos realizada nos termos da Instrugéo
CVM n° 476/09, deverao se enquadrar no conceito de investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da Instru¢ado CVM n°
539/13; e (b) quando (1) da subscricdo de Cotas em oferta publica,
nos termos da Instrugdo CVM n° 400/03, (2) da subscrigao de Cotas
Subordinadas pelo Endossante ou por suas partes relacionadas, nos
termos do item 13.7.3 acima, ou ainda (3) quando da negociagao
das Cotas no ambito do mercado secundario, deverédo se enquadrar
no conceito de investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da
Instrugdo CVM n° 539/13.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -IPCA, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Tem o significado que lhe ¢é atribuido no item 18.1.2 do
Regulamento.

A Lein® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite
superior de amortizagao referente a remuneragao de tais Cotas,
determinada nos termos do item 15.4.1 do Regulamento.

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12 Data de
Integralizacao de Cotas da respectiva série ou classe de Cotas.

A soma da Meta de Amortizagao de Principal e do Limite Superior
de Remuneracéo.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de Cotas
Seniores ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o limite
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superior de amortizagao de principal de tais Cotas, determinada nos
termos do item 15.4 do Regulamento.

Com relagado a cada série de Cotas Seniores ou classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, a meta de rentabilidade das Cotas,
determinada em seu respectivo Suplemento.

As informacgdes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento, conforme determinado pela
Gestora em conjunto com o coordenador lider de cada distribuicao
publica de Cotas, quais sejam: (a) montante de Cotas, (b)
quantidade de Cotas, (c) prazo de distribuicao, e (d) agio ou desagio
sobre valores atualizados das Cotas, para efeitos de subscri¢cao de
Cotas, sendo certo que se esta informacdo ndo constar do
Suplemento, nenhum agio ou desagio sera aplicavel para efeitos de
subscricdo de Cotas.

As informagdes minimas referentes ao cronograma de pagamento
de Cotas, a serem incluidas no respectivo Suplemento: (a) Datas de
Pagamento, (b) Meta de Rentabilidade, (c) Féormula de calculo de
Meta de Rentabilidade para datas futuras, para fins do disposto no
Regulamento, (d) Data de Resgate, sendo certo que se um
Suplemento ndo especificar tais datas, serdo consideradas nao
aplicaveis, e (e) Meta de Amortizagao de Principal.

Sao os Fatores de Ponderagao das Cotas Seniores e os Fatores de
Ponderacdo de Cotas Mezanino, conforme estabelecidos nos
respectivos Suplementos.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 14.4.1 do

Regulamento.

Tem o significado que |he ¢é atribuido no item 14.4.2 do

Regulamento.
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O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenca entre (i) o valor
agregado dos ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, e (ii) as exigibilidades e
provisdes do Fundo.

Significa o jornal “Monitor Mercantil”, edicao nacional, utilizado para
veicular as informacdes referentes ao Fundo, conforme aplicavel.

O periodo descrito no respectivo Suplemento, durante o qual nao
sera realizada qualquer Amortizagao de Principal da respectiva série
ou classe de Cotas.

Significa qualquer pessoa fisica ou pessoa juridica, sociedade,
associacao, fundo de investimento, empresa, joint venture, trust,
autoridade ou outra entidade agindo em qualquer capacidade.

A politica de cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, adotada
pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, conforme prevista no
Anexo |V ao Regulamento.

A politica de concessdo de crédito adotada pelo Endossante,
conforme prevista no Anexo Il ao presente Regulamento.

O prazo de duracao de cada série de Cotas Seniores ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, compreendido
entre a respectiva 1? Data de Integralizagdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate.

O preco de aquisicao dos Direitos Creditérios conforme especificado
no Contrato de Endosso e/ou no respectivo Termo de Endosso.

Significa a projegdo de pagamento da Remuneragdo e da
Amortizacao de Principal referente a totalidade das Cotas Seniores
e de classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacido na Data
de Pagamento a que se refere a Data de Inicio da Retencéo da
Reserva de Amortizagdo em questdo, determinada pela Gestora
conforme o disposto a seguir:
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a Amortizacdo de Principal devera corresponder a Meta de
Amortizacdo de Principal determinada no respectivo Suplemento,
considerando a Amortizacdo Pro Rata;

a Remuneracéo sera calculada pro rata temporis desde a respectiva
12 Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento imediatamente
anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, até a Data de Pagamento a
que se refere a Data de Inicio da Retencdo da Reserva de
Amortizacado em questao; e

para efeito desses calculos, considerar-se-a, como Taxa Dl aplicavel
a periodos futuros, a mais recente Taxa DI divulgada.

A Razao de Integralizagdo Sénior e a Razdo de Integralizagao
Mezanino, quando referidas em conjunto.

O critério de relacao entre Cotas de diferentes classes a ser atendido
nas datas de integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme especificados no respectivo Suplemento, para fins da
determinagao do valor de integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, observada a respectiva subordinagao entre as Cotas.

O critério de relacao entre Cotas de diferentes classes a ser atendido
nas datas de integralizacdo de Cotas Seniores, conforme
especificados no respectivo Suplemento, para fins da determinacéao
do valor de integralizagdo das Cotas Seniores, observada a
respectiva subordinacao entre as Cotas.

Recebiveis de cartdes de crédito de titularidade do Devedor, de
liquidacao futura, decorrentes da venda de produtos e/ou servigos
pelo Devedor, devidos pela Stone e pelas demais instituicdes
credenciadoras de subcredenciadoras, conforme aplicavel.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado ou alterado de
tempos em tempos.

Razao minima admitida entre o Patriménio Liquido e o somatdrio do
valor das Cotas Seniores em circulagao, equivalente a 105% (cento
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e cinco por cento), conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia
Util.

O relatério contendo as informagdes previstas no item 5.2(y) do
Regulamento.

Valor calculado de acordo com o item 16.4(a)(1) do Regulamento.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
para o pagamento de despesas e encargos do Fundo, nos termos
previstos no item 22.1 acima.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
para fazer frente a amortizacdo de Cotas Seniores e/ou a
amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo, nos
termos previstos no item 22.2 acima, devendo a retengao da referida
reserva ocorrer no periodo compreendido entre a Data de Inicio da
Retencdo da Reserva de Amortizacdo e 1 (um) Dia Util antes da
respectiva Data de Pagamento.

Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada.

Significa o setor econdmico no qual o Devedor exerce as suas
atividades, de acordo com as categorizagdes estipuladas pela
Stone, o que inclui, sem limitagdo, o de alimentagdo e bebidas,
telecomunicagdes, companhias aéreas, logistica e mobilidade,
materiais de construgdo, moda e acessorios, eletroeletronicos, entre
outros.

Significa o conjunto de pessoas, tecnologias e procedimentos
disponibilizados pela Stone, necessarios a habilitacdo de Usuarios
Stone, aceitagdo dos Instrumentos de Pagamento, captura,
transmissdo, processamento e liquidagdo das Transagdes de
Pagamento e a aceitacdo e operacionalizagdo de outros produtos e
servigos relacionados a tais atividades, incluindo, conforme o caso,
plataforma digital que permite aos seus Usuarios Stone interessados
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“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

“Stone”

“Suplemento das Cotas
Subordinadas
Mezanino”

“Suplemento das Cotas
Seniores”

“Suplementos”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Cobranca de
Direitos Creditorios
Inadimplidos”
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em contratar uma operagao de crédito realizar todo o processo de
concesséao de crédito junto ao Endossante de forma eletrénica

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI acrescida a determinada
sobretaxa, a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinacdo das Metas de Rentabilidade, conforme definigdo do
respectivo Suplemento.

Com relagdo as séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacdo das Metas de
Rentabilidade, conforme definicdo do respectivo Suplemento.

A STONE PAGAMENTOS S.A., sociedade anbnima, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Fidéncio Ramos,
n° 308, Torre A, 10° andar, conjunto 102, Vila Olimpia, CEP 04551-
902, inscrita no CNPJ/ME sob n° 16.501.555/0001-57

O documento elaborado nos moldes do Anexo VIl ao Regulamento,
contendo os Paradmetros Minimos e outras informacgdes relativas as
Cotas Subordinadas Mezanino.

O documento elaborado nos moldes do Anexo VI ao Regulamento,
contendo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento, o
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditérios Sénior e outras
informacodes relativas as Cotas Seniores.

Os Suplementos das Cotas Seniores, os Suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou os Suplementos das Cotas
Subordinadas Junior, quando referidos em conjunto.

A taxa devida nos termos previstos no capitulo 6, clausula 6.1, do
Regulamento.

Taxa devida nos termos previstos no item 6.7 do Regulamento e no
Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos.
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“Taxa de Custodia”

“Taxa DI’

“Termo de Endosso”

“Transacao de
Pagamento”

“Usuarios Stone”

“Valor das
Disponibilidades”’

“Valor dos Direitos
Creditorios”

129

Taxa devida nos termos previstos no capitulo 6, clausula 6.2, do
Regulamento.

A taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extragrupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP UTVM e divulgada
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet ou em
qualquer outro pagina na internet ou publicagdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa o termo de endosso das CCBs celebrado entre o
Endossante e o Fundo, na forma prevista no Contrato de Endosso,
por meio do qual é formalizado o endosso das CCBs ao Fundo.

Significa a operagdo de pagamento, pelo Usuario Final, pela
aquisicao de bens, produtos e/ou servigos junto a qualquer Usuario
Stone, realizada no dmbito do Sistema Stone, mediante a utilizagao
de quaisquer Instrumentos de Pagamento.

Significa qualquer (i) pessoa fisica (incluindo mas néo se limitando a
profissional autbnomo) residente no Brasil, devidamente
credenciada pela Stone, nos termos do Contrato de Credenciamento
que o tenham aderido e anuido; ou (ii) pessoa juridica (incluindo mas
nao se limitando a estabelecimentos comerciais), sociedade,
associagao, fundo de investimento, empresa, joint venture, frust,
autoridade ou outra entidade agindo em qualquer capacidade,
usuario de qualquer produto oferecido/ou servigo prestado pela
Stone e/ou suas Afiliadas e demais empresas de seu grupo
econdmico.

O valor agregado das Disponibilidades, apds deduzidas (i) eventuais
provisdes aplicaveis a tais ativos e (ii) os montantes alocados para
as reservas do Fundo descritas no capitulo 22 acima.

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado dos Direitos Creditérios
componentes da carteira do Fundo.



“Valor Presente a CDI
das Projecdes de Fluxo
de Caixa dos Direitos
Creditorios”

“Valor Presente a CDI
das Projegdes de
Pagamento das Cotas
Seniores até o N-ésimo

ALY

Més

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios Até
Data de Resgate”

“Valor Principal de
Referéncia’
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Com relagdo a uma data em que o Indice de Liquidez precise ser
calculado e um indice de més “N”, significa o valor presente
agregado das projegdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditorios,
considerando os fluxos de caixa com vencimento até a N-ésima Data
de Aniversario contada da respectiva data de calculo do indice de
Liquidez. Para efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de
caixa projetados deverdo (i) ser calculados considerando pré-
pagamentos iguais e mensais para a amortizagdo total do saldo
Devedor, utilizando o vencimento contratual e a taxa de cessao dos
respectivos Direitos Creditérios, e (ii) ser trazidos a valor presente
pela mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Custodiante.

Com relacdo a uma Data de Verificacdo e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das Projecées de Pagamento
das Cotas Seniores no Horizonte de Liquidez, considerando os
pagamentos até a N-ésima Data de Pagamento contada da
respectiva Data de Verificacdo. Para efeitos do calculo do valor
presente, os pagamentos deverao ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis, conforme determinado pela Gestora.

Valor presente agregado das projegbes de fluxo de caixa dos
Direitos Creditorios, calculado considerando pré-pagamentos iguais
€ mensais para a amortizacio total do saldo Devedor, utilizando o
vencimento contratual e a Meta de Rentabilidade das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino como taxa de
desconto, conforme aplicavel, em circulacdo, sob a forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a ultima Data de Resgate das Cotas Seniores ou das
Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 15.4.1 do Regulamento.
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“Valor Principal de
Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de
Emissao”

“Valor Unitario de
Referéncia”

“Valor Unitéario de
Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao”

“Verificador da Carteira”

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizagcao Mezanino’

“Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de
Amortizagao Sénior”
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O valor calculado de acordo com o item 15.4.1 do Regulamento.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no item 13.1.4
do Regulamento.

O valor calculado de acordo com o item 14.6 do Regulamento em
relacdo a cada série de Cotas Seniores e classe de Cotas
Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.6 do Regulamento em
relacdo a cada série de Cotas Seniores e classe de Cotas
Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 14.6 do Regulamento em
relacdo a cada série de Cotas Seniores e classe de Cotas
Subordinadas Mezanino.

O Custodiante ou terceiro por ele contratado para realizagdo da
verificacdo de lastro, nos termos do Anexo V ao presente
Regulamento.

Significa, para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, com
relacdo a uma Data de Pagamento e a respectiva classe de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de Amortizagao
(Remuneragado e a Amortizagcdo de Principal) com referéncia as
Cotas Subordinadas Mezanino observada a ordem de alocacéo de
recursos prevista no capitulo 16 deste Regulamento.

Com relagao a uma Data de Pagamento, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da Meta de Amortizagdo
(Remuneragdo e a Amortizagdo de Principal) com referéncia as
Cotas Seniores em circulagao, observada a ordem de alocacéo de
recursos prevista no capitulo 16 do Regulamento.
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Anexo Il — Processo de Originagao dos Direitos Creditorios e Politica de Crédito

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. Para poder prospectar novas operagdes, o Endossante utiliza uma plataforma digital
que permite aos Usuarios interessados em contratar uma operacéao de crédito realizar todo
0 processo de concessao de crédito junto ao Endossante de forma eletronica.

2. A Stone realizara a primeira andlise de risco de crédito dos Usuarios Stone
considerando para tanto, pelo menos, as seguintes informagdes de cada um dos Usuarios
Stone: (a) dados cadastrais; (b) dados econdmico-financeiros; e (c) caracteristicas gerais
da operagao (valor, prazo, taxa etc.). A Stone enviara para o Endossante a listagem dos
Usuarios Stone cadastrados aprovados em sua analise (“Usuarios Stone Pré-
Aprovados”), bem como as informacdes mencionadas nos itens (a), (b), e (c) acima em
relacdo a estes Usuarios Stone Pré-Aprovados. O Endossante podera realizar diretamente
ou contratar Pessoas para realizar em seu nome uma nova analise de crédito para os
Usuarios Stone Pré-Aprovados, utilizando as informacbes acima listadas, e, caso
aprovados, estes Usuarios Stone Pré-Aprovados poderdo contratar uma operagdo de
crédito com o Endossante, nos termos deste Anexo |l (“Usuarios Stone Aprovados”).

3. Para que um Usuario Stone se torne elegivel a uma oferta de crédito (“Clientes
Stone Aprovados”), ele devera respeitar as seguintes condigdes:

a) possuir histérico minimo de relacionamento com a Stone de 3 (trés) meses ou que
a Stone possua informacao disponivel recente — de, no minimo 3 (trés) meses — em relagao
ao volume transacionado no mercado;

b) apresentar volume de crédito em aberto condizente com seu volume de transagoes
registrado por empresas do grupo econdmico da Stone e em registros oficiais de mercado;

c) possuir limitacdo de linhas de crédito para classes de ratings de crédito com perda
esperada de crédito elevada;

d) o percentual de retengao de Recebiveis devera ser definido com base no percentual
necessario para que o Devedor seja capaz de amortizar 100% (cem por cento) do saldo
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devedor na data de vencimento da respectiva CCB, considerando o valor desembolsado,
historico transacional, taxa do contrato, prazo de pagamento e scoring interno;

e) nao podera estar inadimplente com relagao a qualquer obrigag¢ao junto a Stone, ao
Endossante e/ou qualquer outra sociedade de seu grupo econémico;

f) nao podera ter operagbes de crédito vencidas e ndo pagas no Sistema de
Informagdes de Crédito (SCR); e

g) nao podera ter apresentado pedido ou estar sob procedimento de recuperacao
judicial ou extrajudicial, autofaléncia, planos de recuperagcdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, ou ter tido sua faléncia decretada.

4, O Endossante, com o auxilio da Stone, disponibilizara por meio do Sistema Stone
ou outro meio eletrénico disponibilizado pela Stone, a oferta de crédito para os Clientes
Stone Aprovados.

5. Havendo interesse, os Clientes Stone Aprovados autorizardo os seguintes
procedimentos, a serem realizados por meio da plataforma digital da Stone ou outros meios
eletrénicos disponibilizados pela Stone, para que a operagao de crédito seja analisada pelo
Endossante, com o auxilio da Stone:

(a) Dados Cadastrais: quando pessoa fisica ou pessoa juridica, o usuario devera enviar
seus dados pessoais e cadastrais;

(b) Informacado Financeira: o usuario devera autorizar o Endossante a, com o auxilio da
Stone, acessar as suas informagdes financeiras existentes na plataforma digital da Stone
ou de outra entidade, conforme solicitagdo do Endossante;

(c) Apontamentos Restritivos: o usuario devera autorizar o Endossante a, com o auxilio
da Stone, verificar a existéncia de algum apontamento negativo (protestos, negativagdes
etc.) junto aos 6rgaos de negativagao;

(d) Créditos em aberto com terceiros: o usuario devera autorizar o Endossante a, com
o auxilio da Stone, consultar seus dados junto ao Sistema de Informacgdes de Crédito (SCR);
e

(e) Confirmacao da Proposta de Crédito: com base nas informag¢des mencionadas nas
alineas acima, o Cliente Stone Aprovado, por meio de seu login de usuario no sistema,
devera confirmar os termos e condi¢cdes da oferta de crédito apresentada pelo Endossante,
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por intermédio da Stone, tais como valor da operacgao, taxa, prazo, forma de pagamento,
parcela etc.

6. Os Clientes Stone Aprovados serdo agrupados com base no seu risco de crédito,
observando as informagdes listadas no item acima. Para cada grupo sera observado
condi¢cdes especificas de taxa de juros, prazos, valor do empréstimo e percentual de
retengao.

7. Como condicgdes precedentes para o desembolso do crédito para o Clientes Stone
Aprovado, nos termos do item 11 abaixo, e observadas as demais condigdes mencionadas
nesta Politica e no Regulamento, o Endossante, com o auxilio da Stone, devera realizar os
seguintes procedimentos:

(i) até o inicio da vigéncia da Resolucdo CMN 4.734/19 e da Circular BCB 3.952/19:

(a) o Cliente Stone Aprovado devera ter dado autorizagao a Stone para a (i) abertura de
uma conta de pagamento aberta junto a Stone em seu nome e (ii) indicagdo de tal conta
como conta destino da trava de domicilio bancario referida no subitem (c) abaixo, nos
termos previstos da respectiva CCB, incluindo na hipotese de vencimento antecipado da
CCB;

(b) devera ter sido realizada a oneragao/constituicido de gravame sobre os Recebiveis
presentes e futuros do Cliente Stone Aprovado no ambito do arranjo de pagamentos em
instituicdo registradora autorizada pelo Banco Central;

(c) devera ter sido operacionalizada a trava de domicilio bancario em relagdo aos
Recebiveis do Cliente Stone Aprovado com relacdo as bandeiras Visa, MasterCard,
American Express, Elo e Hipercard; e

(d) devera ter sido autorizada pelo Cliente Stone Aprovado, nos termos da CCB, (i) a
respectiva retengdo da agenda de Recebiveis do Devedor junto a Stone; ou (ii) o débito
diretamente na conta de pagamento de titularidade do Devedor, mantida junto a Stone,
sobre a qual o Devedor exerceu a faculdade prevista na CCB de autorizar o débito de
valores depositados oriundos da liquidagdo da agenda de Recebiveis do Devedor, boletos,
pagamentos instantadneos ou quaisquer outros pagamentos, conforme o caso, para fins de
amortizacdo da CCB.

(ii) apds o inicio da vigéncia da Resolucdo CMN 4.734/19 e da Circular BCB 3.952/19:
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(a) o Cliente Stone Aprovado devera ter uma conta de pagamento aberta junto a Stone em
seu nome, que devera ser a conta destino do gravame registrado na entidade registradora,
conforme previsto no subitem (b) abaixo;

(b) devera ter sido (i) operacionalizado o registro da cessao fiduciaria da totalidade dos
Recebiveis presentes e futuros do Devedor em favor do Fundo ou do Endossante (sendo
que, neste ultimo caso, devera ser operacionalizada a transferéncia do registro da cessao
fiduciaria sobre a totalidade dos Recebiveis presentes e futuros do Devedor cedidos
fiduciariamente para o Fundo assim que possivel apds a aquisicdo das CCBs pelo Fundo,
observados os procedimentos da entidade registradora), conforme aplicavel, ou (ii)
transferida ao Fundo a titularidade da totalidade dos Recebiveis presentes e futuros do
Devedor cedidos fiduciariamente, conforme aplicavel, em montante equivalente a 100%
(cem por cento) do saldo devedor da respectiva CCB perante determinada entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, nos termos da regulamentacao
aplicavel; e

(c) o registro de que trata o item (b) acima em relagdo aos arranjos de pagamentos Visa,
MasterCard, American Express, Elo e Hipercard, ndo podera ter prioridade inferior a
qualquer outro 6nus, gravame ou cessao de Recebiveis registrados em favor de terceiros,
nos termos da Convengéo Entre Entidades Registradoras de Recebiveis de Arranjos de
Pagamento entdo em vigor.

8. Apods a conclusdo dos processos definidos nos itens 1 a 7 acima, o Endossante,
com o auxilio da Stone, realizara as analises necessarias em relagao a proposta de crédito
e demais informacdes disponibilizadas pelo respectivo Cliente Stone Aprovado, para entao
deliberar acerca da concesséo de crédito ao Cliente Stone Aprovado.

9. O Endossante e a Stone nao terdo qualquer ingeréncia sobre o Fundo e, mais
especificamente, sobre o Custodiante, a respeito da selecdo dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo exclusivamente com base nos Critérios de Elegibilidade e
Politica de Investimento estabelecidos no Regulamento.

10. Com base nas informagdes mencionadas nas alineas acima, o Usuario Stone
Aprovado, por meio de seu login de usuario no sistema, devera confirmar os termos e
condicdes da oferta de crédito apresentada pelo Endossante, com o auxilio da Stone, tais
como valor da operacgao, taxa, prazo e forma de pagamento.

11. Apés a assinatura eletrénica da CCB, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a

elas vinculados, se houver, pelo Cliente Stone Aprovado, o Endossante desembolsara o
crédito para o Cliente Stone Aprovado.
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12. Os Documentos Comprobatorios do crédito serao disponibilizados ao Fundo pelo
Custodiante nos termos do Regulamento. Ademais, o Fundo podera, a qualquer momento,
solicitar Documentos Comprobatérios e/ou informacdes adicionais ao Endossante.

13. Alteracbes substanciais nesta Politica de Crédito e/ou qualquer alteracdo material
que possa impactar, de forma adversa, a inadimpléncia esperada da carteira do Fundo, ndo
poderao ser realizadas sem prévia aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia Geral,
nos termos do item 18.1(l) do Regulamento.

14. Os termos e expressoes iniciados por letra maiuscula e n&o definidos no presente
Anexo Il terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento.
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Anexo lll — Politica de Provisdo para Devedores Duvidosos

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

POLITICA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

1. Introducao

Esse documento tem por objetivo definir e detalhar a metodologia utilizada pelo Fundo, em
concordancia com a politica de provisionamento de perdas (“PDD”) por reducéo de valor
recuperavel adotada pelo BANCO GENIAL S.A., instituicdo devidamente autorizada pela
CVM, por meio do Ato Declaratorio n°® 15.455, de 13 de janeiro de 2017, a prestacéo de
servicos de administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (CNPJ/ME) sob o
n® 45.246.410/0001-55, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 288, sala 907, parte, Botafogo, CEP 22.250-040, na qualidade de
administradora e custodiante do Fundo (“Administradora”), para o calculo do valor a ser
provisionado pelo Fundo para cobertura de perdas por Devedores duvidosos.

2. Do Procedimento de Provisionamento

A Administradora, de forma independente, realizara o calculo de provisionamento de perdas
baseado em metodologia descrita abaixo, seguindo critérios consistentes e passiveis de
verificagdo. A metodologia de PDD devera observar as normas e determinagdes vigentes,
inclusive a Instrugdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011 (“Instrugdo CVM n° 489/11”).

E de responsabilidade da Administradora a classificacdo das operacdes de acordo com seu
grau de risco no momento da aquisigdo dos direitos creditorios, em consonancia com o
Artigo 3° da Instrugdo CVM n° 489/11 e Artigo 4°, inciso |, da Resolugdo do CMN n° 2.682,
de 21 de dezembro de 1999 (“Res. 2.682/99).

3. Da classificagao de risco da operagao
As atualizagdes mensais na classificacdo de risco em funcdo de atrasos verificados no
pagamento de que trata o Artigo 4°, inciso |, da Res. 2.682/99, seréo realizadas pela

Administradora, com o auxilio das informagdes de liquidagbes de cada Devedor enviadas
pela Stone. Os niveis de classificagdo, deverao seguir o que segue:
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Item Classificagao — Risco

Cliente Adimplente Nivel A
Atraso entre 15 e 30 dias Nivel B, no minimo
Atraso entre 31 e 60 dias Nivel C, no minimo
Atraso entre 61 e 90 dias Nivel D, no minimo
Atraso entre 91 e 120 dias Nivel E, no minimo
Atraso entre 121 e 150 dias Nivel F, no minimo
Atraso entre 151 e 180 dias Nivel G, no minimo

Atraso superior a 180 dias Nivel H

4. Do Calculo para Provisionamento de Perdas do Fundo

Para o cémputo dos atrasos, o calculo se dara pelo confronto da curva de pré-pagamentos
realizados por cada Devedor na respectiva data de referéncia, em relagdo a curva de
pagamento esperada, considerando pré-pagamentos iguais e diarios para a amortizagao
total do saldo Devedor no vencimento do contrato (“PMT”), nos termos descritos nas
respectivas Cédulas de Crédito Bancarios (“CCBs”").

O valor residual e positivo da diferenga entre a curva de pagamento esperada através da
PMT e da curva de pagamento realizada observada, sera considerado como uma dispersao
de pagamentos por CCB.

O montante da dispersédo de pagamentos de cada contrato sera dividido pela PMT esperada
para cada CCB, conforme descrita acima, para que seja possivel encontrar os dias em
atraso. O Devedor sera entdo escorado de acordo com os niveis de classificagdo de risco
do BACEN, conforme artigo 4°, inciso |, da Res. 2.682.

Por fim, o calculo do valor a ser considerado para fins de provisionamento, ocorrera
individualmente a cada CCB, incialmente nos termos do artigo 6° da Res. 2.682, sendo que
os percentuais de provisionamento referentes a cada faixa de atraso serdo revisados
anualmente pela Administradora, levando em consideragdo o desempenho da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo. O somatério dos saldos em abertos em cada CCB,
representara o montante a ser considerado para fins de provisionamento das perdas do
Fundo.

5. Efeito Vagao
Em consonéncia com o artigo 13 da Instrugdgo CVM n° 489/11, a Administradora ira

considerar, para um mesmo Devedor, presente em mais de uma operacao de crédito (CCB)
com o Fundo, a classificacdo de risco correspondente a operagdo que apresenta maior
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risco (maior atraso), por meio do arrasto da referida classificagdo entre todos os titulos
devidos por este mesmo devedor, estando o titulo vencido ou a vencer (“Efeito Vagao”).

6. Baixa para prejuizo — Write Off
O Fundo pode adotar como politica de Write Off e realizar baixa para prejuizo, caso:

i. exista evidéncia de impossibilidade de recebimento do valor devido;

ii. estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias; ou

iii. exista evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperagdo de forma

satisfatoria e esteja totalmente provisionado;

Na hipotese de recebimento dos valores devidos, a qualquer tempo, serdo contabilizados
como recuperagao de crédito em prejuizo, afetando positivamente o patriménio liquido do
Fundo.
7. Da Revisédo da Politica de Provisionamento de Perdas
A Administradora, no minimo, anualmente realizara a revisdo da politica de provisdo de
perdas do Fundo, incluindo, mas nao limitadamente, a revisdo da avaliacao e, caso entenda

necessario, adequacao dos niveis de provisao (“Revisdao da PDD”).

Independente do prazo minimo acima estipulado, a Administradora podera, a qualquer
momento, se entender necessario, realizar a Revisdo da PDD do Fundo.
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Anexo IV — Politica de Cobranc¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
Para fins de da presente Politica de Cobranca serao considerados:
(a) “Direitos _Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios Adquiridos com

pagamentos em aberto apds a data de vencimento da respectiva CCB ou Direitos
Creditérios vencidos antecipadamente nos termos da respectiva CCB; e

(b) “‘Direitos Creditorios em Atraso”. os Direitos Creditérios Adquiridos com saldo
devedor em aberto maior do que o valor projetado para a data de verificagdo. Para o
computo dos atrasos, o calculo dar-se-a pelo confronto da curva de pré-pagamentos
realizados por cada Devedor na respectiva data de referéncia em relacdo a curva de
pagamento esperada, considerando pré-pagamentos diarios para a amortizagao total do
saldo devedor no vencimento do contrato;

(c) “Direitos Creditérios Adimplentes”: os Direitos Creditérios Adquiridos que estejam
com os pagamentos em dia com o previsto nos termos da respectiva CCB,;

1. Nao sendo verificado o pagamento de quaisquer montantes devidos nos termos e
prazos estabelecidos na respectiva CCB, o Agente de Cobranca Extraordinaria entrara em
contato com o respectivo Devedor, para informa-lo sobre os pagamentos pendentes do
respectivo Direito Creditério Inadimplido, conforme o caso, bem como da necessidade de
seu pagamento. Nos casos de pré-pagamentos abaixo do originalmente projetados,
resultando em Direito Creditério em Atraso, o Agente de Cobranga Extraordinaria entrara
em contato com o respectivo Devedor, para orienta-lo quanto aos pagamentos e informa-lo
dos eventos de vencimento antecipado das CCB, inclusive relacionados com quedas de
arrecadagao de Recebiveis. Caso o Devedor de um Direito Creditério em Atraso ou um
Direito Creditério Adimplente apresente ao Agente de Cobranga Extraordinaria, Agente de
Pagamentos ou a Stone a inteng¢ao de renegociar os termos de sua CCB, sera facultado ao
Agente de Cobranga Extraordinaria, com anuéncia da Administradora, a renegociagao da
divida, sendo certo que alteracdo da taxa de retengdo nao configura renegociagéo para
estes fins.

2. Caso o Devedor nao efetue o pagamento do montante devido relativamente a tal
Direito Creditorio Inadimplido, nos termos do Contrato de Cobranga, o titulo representativo

140



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

de referido Direito Creditério Adquirido podera ser levado a protesto no competente cartério,
conforme decisdo do Agente de Cobranca Extraordinaria. Adicionalmente, o Agente de
Cobranca Extraordinaria podera, a seu exclusivo critério, proceder a negativacdo dos
Devedores com pagamentos em aberto em servigos de protegao ao crédito.

3. Sendo constatadas quaisquer divergéncias durante o procedimento para cobranga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos, sera permitido ao Agente de Cobranga Extraordinaria,
a seu critério, conceder prorrogagdes, descontos ou parcelamentos aos respectivos
Devedores, bem como alternativas que o Agente de Cobranga Extraordinaria considere
efetivas para o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

3.1.  Sera permitido ao Agente de Cobranga Extraordinaria conceder descontos aos
respectivos Devedores de Direitos Creditorios Inadimplidos, limitando-se ao
somatoério de juros remuneratérios, acrescido do valor correspondente ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF), conforme aplicavel.

3.2. O Administrador podera, agindo no melhor interesse dos Cotistas, aprovar a
aplicacao de descontos aos respectivos Devedores de Direitos Creditérios
Inadimplidos em valor que ultrapasse o somatério indicado no item 3.1 acima.

4, Havendo dificuldade na renegociagdo com os respectivos Devedores para
pagamento dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, podera ser iniciado o procedimento para
cobranga judicial contra os respectivos Devedores inadimplentes.

5. Desde que ndo esteja em andamento qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagao, e observado o disposto no Regulamento, o Agente de Cobranga Extraordinaria
tera poderes para, em nome do Fundo, negociar ou alienar, junto a terceiros, qualquer
Direito Creditério Adquirido que esteja inadimplido, desde que o Direito Creditério
Inadimplido ndo seja negociado ou alienado junto a partes relacionadas a qualquer dos
prestadores de servigos do Fundo.

6. O Agente de Cobranga Extraordinaria podera negociar ou alienar, junto a terceiros,
o Direito Creditorio Adquirido que esteja inadimplido em condigdes distintas das previstas
no item 5 acima, desde que referido Direito Creditério Adquirido esteja integralmente
contabilizado na Provisdo para Devedores Duvidosos.

7. Exclusivamente na hipétese de Direitos Creditérios Inadimplidos que estejam
contabilizados total ou parcialmente na Provisdo para Devedores Duvidosos, sera permitida
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a renegociacao, junto aos respectivos Devedores dos prazos para pagamento, por meio de
instrumento de confissdo de divida assinado pelo Devedor em beneficio do Fundo, sendo
certo que a referida renegociacdo devera ser limitada ao saldo devedor em aberto dos
aludidos Direitos Creditorios. Nessa hipotese, o Agente de Cobranga Extraordinaria devera:
(a) tomar todas as medidas ao seu alcance para realizar a devida atualizagao do registro
da cessao fiduciaria sobre os Recebiveis como forma de viabilizar a sua correta
constituicdo, observadas as disposi¢des previstas na legislagcéo civil e de acordo com os
requisitos operacionais aplicaveis perante a entidade registradora, e (b) assegurar que o
instrumento de confissdo de divida contenha, expressamente, (i) a ratificagdo da outorga
das garantias previstas em cada CCB pelo Devedor, (ii) a descricdo atualizada das
obrigacbes garantidas da cessao fiduciaria sobre os Recebiveis (conforme definicdo do
Regulamento), nos termos da legislagao aplicavel, considerando a descri¢cao atualizada dos
Direitos Creditérios Inadimplidos objeto de garantia pela cesséo fiduciaria sobre os
Recebiveis, e (iii) previsdo de que quaisquer providéncias necessarias para a atualizagao
do registro das garantias junto a entidade registradora, de forma a assegurar a sua validade
e eficacia, serédo prontamente realizadas apés a celebragéo do respectivo instrumento de
confissdo de divida, na medida em que os procedimentos operacionais da entidade
registradora o permitam.

8. Para além das condigbes especificas de elegibilidade para a renegociagdo de
Direitos Creditérios, em que o Agente de Cobranga Extraordinaria tem autonomia para
tomada de decisdo, a Administradora podera, caso se prove benéfico aos Cotistas,
autorizar que o Agente de Cobranga Extraordinaria adote quaisquer medidas que este julgar
necessarias para a recuperagao destes Direitos Creditérios Inadimplidos. Para tanto, o
Agente de Cobranca Extraordinaria prestara os mesmos servigos acima descritos no que
tange a atualizacao de registro e formalizagédo do instrumento de confissédo de divida.

9. O Agente de Cobranga Extraordinaria podera, a seu critério, utilizar contas de
domicilio bancario ou travas bancarias, para assegurar a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

10. O Agente de Cobranga Extraordinaria devera adotar, para os Direitos Creditorios
Inadimplidos, os mesmos procedimentos de cobranga adotados (i) para os créditos de sua
titularidade, e (ii), desde que nao sejam conflitantes com a Politica de Cobranga descrita
acima, para os créditos de titularidade de outros fundos de investimento em direitos
creditorios para os quais o Agente de Cobranga Extraordinaria preste servigos de cobranca.

11. O Agente de Cobranga Extraordinaria ndo estara obrigado a efetuar a cobranga de
Direitos Creditorios Inadimplidos caso o custo estimado de cobranga do crédito seja
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superior ao valor do Direito Creditorio. Nesse caso, o Agente de Cobranga Extraordinaria
informara a Administradora sobre a necessidade de reavaliagdo do valor do Direito
Creditério na carteira do Fundo.

12. Os percentuais referentes a Amortizacdo de CCB dos Direitos Creditorios
Inadimplidos poderao, de comum acordo entre o Agente de Cobranga Extraordinaria e o
Devedor, ser alterados com o objetivo de evitar um evento de inadimplemento, bem como
com o intuito de refletir novas condi¢cdes comerciais acordadas entre as partes, sem a
necessidade da alteragao dos termos e condi¢gdes da CCB. Nos casos de Direitos Creditério
em Atraso ou Direitos Creditorio Adimplente, o Fundo desde ja autoriza 0 aumento dos
percentuais referentes a Amortizacdo de CCB e autoriza o Agente de Cobranga
Extraordinaria a negociar tais aumentos com os respectivos Devedores. Em caso de
diminuicdo dos percentuais citados, o Fundo desde ja autoriza o Agente de Cobranga
Extraordinaria, a reduzir os percentuais referentes a Amortizagcdo de CCB dos Direitos
Creditérios Inadimplidos.

Procedimentos de Cobranca Administrativa dos Direitos Creditérios Vencidos e
Néo Pagos

13. O procedimento de cobranga administrativa consiste na cobranca das prestacoes
em atraso no periodo anterior ao inicio da cobranga extrajudicial, inclusive contatos
telefénicos e envio de aviso de vencimento para pagamento dos encargos com atraso.

14. O Agente de Cobranga Extraordinaria devera comunicar a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante a existéncia de um Direito Creditério vencido e nao pago,
devendo os prazos constantes da tabela abaixo ser considerados sempre em referéncia a
respectiva data de vencimento.

Evento 2lEES .
no em Evento Histérico Prazo
Atraso
Primeiro O primeiro contgto devera ser f,eito ao devedor
contato, por a partir do 3° dia de atraso até que o contato
1 3 qualquer’meio seja estabelecido. O assunto desse contato | 3°dia
com o Deve do;' devera ser as razdes do atraso e
agendamento para pagamento da parcela.
Segundo O segundo contato devera ser feito ao
contato, por devedor no 10° dia de atraso, buscando uma 10°
2 10 qualquer’meio nova data para pagamento e que caso O | g
com o Devedo,r pagamento nao seja efetivado, o processo de
cobranga sera continuado podendo existir a
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Evento 2lees
ne em Evento Histérico Prazo
Atraso
negativagdo nos 6rgaos de protegdo ao
crédito, pelo Fundo.
Terceiro O terceiro contato devera ser feito ao devedor
contato, por no 20° dia de atraso, buscando uma nova data 20°
3 20 telefone, correio | para pagamento e que caso o pagamento nao dia
ou e-mail, com o | seja efetivado e informando sobre a
Devedor possibilidade de negativagéo
Negativacao do O Agente de Cobranga Extraordinaria deve
Devedor nos ; o o o
. realizar a negativagao do Devedor nos 6rgaos | 30
4 30 6rgaos de s e ! )
~ de protecdo ao crédito, previamente | dia
protecao ao . .
. autorizados pela Administradora (Serasa)
credito — Serasa
Inicia-se a fase de negociagao para execugao
Execugao de da garantia com 100% de retengdo dos | 60°
5 60 : o . o )
garantia recebiveis até a quitacdo do contrato. Evento | dia
podera se ser realizado a partir dessa data

OBSERVAGAO: As datas mencionadas na tabela acima correspondem a datas
aproximadas, podendo sofrer variagdes para mais ou para menos, em fungado das
especificidades de cada contrato e das condigdes individuais de cobranca.

15.

Anexo 1V terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento.
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Anexo V — Procedimentos para Verificagao de Lastro

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

1. Tendo em vista (i) a politica de investimento do Fundo disposta no Regulamento, a qual
limita a concentragao de Direitos Creditorios, fazendo com que sua carteira seja composta
por uma quantidade significativa de Direitos Creditérios, com expressiva diversificacdo de
clientes; (ii) a natureza uniforme dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo; e
(iii) a estratégia de investimento do Fundo, o Custodiante, diretamente ou por meio da
empresa de verificagdo de lastro, por este contratada, realizara por amostragem, a
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo n&o vencidos
ou em atraso na data de verificagdo.

1.1 Para fins do presente Anexo, entende-se como verificacdo de lastro a (i)
“Verificacdo Trimestral’, assim entendida como a verificacido trimestral (a) dos

Documentos Comprobatérios, (b) dos pagamentos diario em montantes
correspondentes aos percentuais de débitos e repasses indicados na respectiva
CCB em relagao ao volume liquidado na conta de pagamento de titularidade do
Devedor aberta junto a Stone Pagamentos S.A. (“Conta Stone”), (c) da
adequacao dos Pregcos de Aquisicdo aos valores determinados conforme
férmula de calculo descrita no Contrato de Endosso, (d) do prazo de caréncia
das CCBs, para verificar que nao foram objeto de endosso ao Fundo CCBs com
prazo de caréncia para pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis, e (e) da
adequacao das eventuais alteragdes dos percentuais de débito e repasse das
CCBs aos parametros pré-estabelecidos nas respectivas CCBs, e (ii)
“Verificacdo Pos-Aquisicao”, assim entendida como a verificacéo a ser realizada
no prazo de até 8 (oito) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo e Pagamento
(a) dos Documentos Comprobatérios, (b) da adequagdo dos Precos de

Aquisicao aos valores determinados conforme férmula de calculo descrita no
Contrato de Endosso, e (c) do prazo de caréncia das CCBs, para verificar que
nao foram objeto de endosso ao Fundo CCBs com prazo de caréncia para
pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis.
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2. A Verificacao Trimestral e a Verificagdo P6s-Aquisicao do lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos serao realizadas por amostragem nos termos do § 1° do artigo 38 da Instrugéo
CVM n° 356/01, sendo a Verificagao Trimestral referente as CCB componentes da carteira
do Fundo e a Verificagdo Pés-Aquisi¢cao referente as CCB adquiridas em cada respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento.

3. Sem prejuizo do previsto acima, trimestralmente o Custodiante devera realizar (i) a
validacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios Adquiridos ao Critério Adicional
indicado no item (iii) do item 12.4 do Regulamento, de acordo com a preponderancia de
Direitos Creditérios por Setor Econbmico, e (ii) a verificagao integral dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios que venham a ser substituidos por Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Fundo.

4. No ambito da verificagdo de lastro, serao objeto de analise pelo Custodiante ou terceiro
por ele contratado os seguintes documentos e/ou informacgdes:

(i) os Documentos Comprobatdrios;

(i) semanalmente, e com relagdo as aquisicdes de Direitos Creditérios efetivadas na
semana imediatamente anterior, (A) o Prego de Aquisicado e o valor total do empréstimo dos
Direitos Creditorios, de forma a checar a adequagdo do Preco de Aquisigdo ao valor
determinados conforme férmula de calculo descrita no Contrato de Endosso, sendo certo
que, considerando situa¢des de arredondamento, os Preco de Aquisi¢cdo serdo considerado
adequados se diferirem percentualmente dos valores especificados no Contrato de
Endosso em até 0,20% (vinte centésimos por cento) e (B) o prazo de caréncia das CCBs,
de forma a checar que n&o foram objeto de endosso ao Fundo CCBs com prazo de caréncia
para pagamento superior a 5 (cinco) Dias Uteis; e

(iii) trimestralmente, (A) o histérico diario, com inicio no Dia Util posterior & Data de
Aquisicao e Pagamento de cada CCB, dos valores depositados ou oriundos da liquidagao
de boletos, pagamentos instantaneos, transferéncias interbancarias e/ou de Recebiveis
(conforme definicdo do Regulamento), na conta de pagamento de titularidade do respectivo
Devedor aberta junto a Stone Pagamentos S.A., o qual devera ser fornecido pelo Agente
de Pagamentos no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo Custodiante
neste sentido, e (B) o histérico de alteracdo dos percentuais de débito e repasse
inicialmente estabelecidos na CCB do respectivo Devedor, o qual devera ser fornecido pelo
Agente de Pagamentos no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo
Custodiante neste sentido.
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5. O Custodiante, diretamente ou por meio da empresa de verificacao de lastro, por este
contratada, podera realizar verificagcdo dos Documentos Complementares vinculados a
cada Direito Creditério objeto deste procedimento, o qual devera ser enviado ao
Custodiante ou seu agente previamente designado, nos termos do Regulamento.

6. O Custodiante ndo podera ser responsabilizado por qualquer perda que venha a ser
imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta de qualquer irregularidade ou n&do completude
dos documentos descritos no item 4 acima e/ou inexisténcia dos Documentos
Complementares.

7. O Custodiante possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para diligenciar o cumprimento, pela empresa de verificagdo de lastro
eventualmente contratado, do disposto na regulamentagéo pertinente.

8. Aos Direitos Creditorios Inadimplidos ou substituidos (se aplicavel) ndo se observara os
procedimentos de verificagdo por amostragem. Nestes casos, a verificagdo devera ser da
integralidade dos Direitos Creditorios.

Metodologia para a Verificagao por Amostragem

9. No ambito da verificagdo a ser realizada por amostragem, a determinagao da respectiva
amostra se dara pela formula abaixo:

_ Nz’ xpx(1-p)
T ME2x(N—1)+z2+p*(1—p)

n

sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um nuamero inteiro, o
tamanho da amostra n sera o numero inteiro imediatamente superior
(arredondamento para cima), considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = “critical score”, correspondente a 1,2815516, que € o inverso da fungao
distribuicdo acumulada normal (0;1) referente a 85% (oitenta por cento);

p = estimativa potencial da propor¢géo sendo avaliada, correspondente a 5% (cinco
por cento); e

ME = erro médio, correspondente a 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).
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10. A férmula acima €& definida como férmula para amostragem em distribuicbes
hipergeométricas (amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

11. Serdo considerados “ltens” os Direitos Creditérios Adquiridos que venham a ser
verificados por meio dos procedimentos adotados pelo Custodiante.

12. A determinacdo dos n ltens a serem verificados sera realizada por meio do
procedimento descrito abaixo:

(a) primeiramente, os ltens serdo numerados de 1 a N;

(b) para determinar o primeiro Iltem componente da amostra, sera gerado um numero
aleatorio dentro do intervalo de 1 a N — o primeiro ltem da amostra sera
correspondente a esse numero aleatoério na numeragao estabelecida no item 10(a)
acima; e

(c) para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) Item componente da amostra, sera
gerado um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésimo Item da
amostra sera correspondente a esse novo numero aleatério na numeracgéo
estabelecida no item 10(a) acima. Caso o referido Item ja faca parte da amostra,
sera escolhido o proximo Item da lista (de acordo com a ordenagdo numeérica
estabelecida no item 10(a) acima, considerando, ainda, que, caso o Item em
questao seja o de numero N, o proximo ltem da lista sera o de numero 1), que néo
faca parte da amostra.

13. No ambito da verificagao dos ltens que compdem cada amostra, sera considerada uma
Inconsisténcia Relevante qualquer situagao em que (a) sejam identificadas inconsisténcias
individuais em, pelo menos, 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios Adquiridos
verificados, considerando-se um intervalo de confianca de 85% (oitenta e cinco por cento)
e uma margem de erro amostral de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento); e/ou
(b) ndo houver o recebimento, pelo Verificador da Carteira, das informagdes necessarias
para realizacao da verificagdo de lastro conforme as disposi¢cdes deste Anexo.

13.1 O Custodiante prontamente comunicara a Administradora acerca da

identificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
de data de verificagao de tal Inconsisténcia Relevante.

14. Os termos e expressoes iniciados por letra mailuscula e ndo definidos no presente Anexo
terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | ao Regulamento.
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Anexo VI — Modelo de Suplemento das Cotas Seniores
Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO []? SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas R$ [] ([*]), na 12 Data de Integralizagdo das Cotas
Seniores: Seniores da série descrita neste Suplemento
Quantidade de Cotas [*]1 (D)

Seniores:

Montante Minimo da Oferta: [Ndo sera admitida distribuicdo parcial. | Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [¢]
([']) das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento, correspondente a R$ [] ([*]), na 12 Data de
Integralizacdo de tais Cotas]

Forma de Distribuigao: [Instrugao CVM n° 400/03 | Instrugao CVM n° 476/09]
Data de Emisséo A 12 Data de Integralizagao das Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento
Forma de Integralizagao: [A vista, na data informada pelo coordenador lider aos
Cotistas aos Cotistas | A prazo, a ser realizada mediante
chamadas de capital pela Administradora, conforme
orientacbes do coordenador lider da respectiva oferta de
Cotas, na forma e nas datas definidas nos respectivos

boletins de subscrigao]

Razédo de Integralizagao Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores da
Sénior: série descrita neste Suplemento pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as

integralizacbes a serem realizadas, a quantidade
agregada de Cotas Seniores em circulagdo devera ser
menor ou igual ao valor calculado conforme abaixo:

[°]

Prazo para Distribuigao: Até [] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta
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Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:
Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizagao de
Principal:
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Data de Aniversario posterior ao []° ([*]) Més Completo de
Alocagao a contar da 12 Data de Integralizagao das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento

Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao []° ([]) Més Completo de Alocacao,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Aniversario posteriores a Data de Resgate continuarao
a ser Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento ndo forem
integralmente amortizadas

[*1% ([*] por cento)

[as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte
a 12 Data de Integralizagao de tais Cotas até sua completa
amortizacéo, nos termos do item 14 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriagao diaria, sob forma de capitalizagcdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior]
[as Cotas Seniores da seérie descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte
a 12 Data de Integralizagao de tais Cotas até sua completa
amortizagao, nos termos do item 14 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [*]% ([*] por cento) ao
ano]

com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissdo das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento; e (b) apds o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior *

Propor¢ao de Amortizagao de Principal das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento



Periodo de Caréncia:

Proporgao de Amortizacao

de Principal:
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0 periodo entre a 12 Data de Integralizagcdo de Cotas
Seniores e a Data de Aniversario correspondente ao [¢]°
([]) més a contar da 12 Data de Integralizagdo das Cotas

Seniores da série descrita neste Suplemento, inclusive

Determinado conforme tabela abaixo, com relagéo a cada

i-ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de

Caréncia:

[Tabela determinada de forma que os

pagamentos correspondam ao sistema SAC]

Més Proporgao Més Proporcao de
Posterior de Posterior | Amortizagao
ao Amortizaca ao de Principal
Término ode Término
do Principal do
Periodo Periodo
de de
Caréncia Caréncia
1 25
2 26
3 27
4 28
5 29
6 30
7 31
8 32
9 33
10 34
11 35
12 36
13 37
14 38
15 39
16 40
17 41
18 42
19 43
20 44
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Fator de Ponderagao de
Direitos Creditorios Sénior:
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21 45
22 46
23 47
24 48
[[+] %I
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Anexo VIl - Modelo de Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

Modelo De Suplemento Das Cotas Subordinadas Mezanino

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO []”

Montante das Cotas R$ [*] ([*]), na 12 Data de Integralizacido de Cotas

Subordinadas Mezanino: Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento

Quantidade de Cotas [*]1 (D)

Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta: [Ndo sera admitida distribuicdo parcial. | Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta
somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [¢]
([*]) das Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Suplemento, correspondente a R$ [*] ([*]), na 12 Data
de Integralizacao de tais Cotas]

Forma de Distribuigcao [Instrugdo CVM n° 400/03][Instrugcdo CVM n° 476/09]

Data de Emisséo A 12 Data de Integralizagcdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento

Forma de Integralizagao: [A vista, na data informada pelo coordenador lider aos
Cotistas | A prazo, a ser realizada mediante chamadas de
capital pela Administradora, conforme orientacbes do
coordenador lider da respectiva oferta de Cotas, na forma
e nas datas definidas nos respectivos boletins de

subscricao]
Razédo de Integralizagao Em cada data de integralizagdo de Cotas Subordinadas
Mezanino: Mezanino da classe descrita neste Suplemento pelos

Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as
integralizacbes a serem realizadas, a quantidade
agregada de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo devera ser menor ou igual ao
valor calculado conforme abaixo:

[*]

Prazo para Distribuigao: Até [] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta
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Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

[Sobretaxa Mezanino]
Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizagao de
Principal:
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Data de Aniversario posterior ao []° ([*]) Més Completo de
Alocagéo a contar da 12 Data de Integralizagédo das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento

Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao []° ([]) Més Completo de Alocacao,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Aniversario posteriores a Data de Resgate continuaréo
a ser Datas de Pagamento enquanto Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento nao forem
integralmente amortizadas

[*1% ([*] por cento)

[as Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizac&o de tais Cotas
até sua completa amortizagdo, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada
por meio da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino]

[as Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita
neste Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizac&o de tais Cotas
até sua completa amortizacao, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada
por meio da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da taxa pré-fixada de [*]% ([*]
por cento) ao ano]

com relacdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste Suplemento; e (b) apdés o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Anterior *
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Proporcao de Amortizacao de Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento

Periodo de Caréncia: o0 periodo entre a 1% Data de Integralizagdo Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita e a Data de
Aniversario correspondente ao [*]° ([]) més a contar da 12
Data de Integralizacdo Cotas Subordinadas Mezanino da
classe descrita neste Suplemento, inclusive

Proporgcao de Amortizagcado Determinado conforme tabela abaixo, com relagdo a cada

de Principal: i-ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia: [Tabela determinada de forma que os
pagamentos correspondam ao sistema SAC]

Més Proporgao Més Proporcao de
Posterior de Posterior | Amortizacao
ao Amortizaca ao de Principal
Término ode Término
do Principal do
Periodo Periodo
de de
Caréncia Caréncia
1 25
2 26
3 27
4 28
5 29
6 30
7 31
8 32
9 33
10 34
11 35
12 36
13 37
14 38
15 39
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Fator de Ponderagao de
Direitos Creditorios
Mezanino:
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16 40
17 41
18 42
19 43
20 44
21 45
22 46
23 47
24 48
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Anexo VIII - Suplemento das Cotas Séniores da Primeira Emissao

Este anexo é parte integrante do reqgulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas
Seniores:

Quantidade de Cotas

Seniores:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuigao:

Data de Emissao

Forma de Integralizagao:

Razao de Integralizacao
Sénior:
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Até R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de
reais), na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
série descrita neste Suplemento

Até 240.000.000 (duzentos e quarenta milhdes)

Sera admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo: 100.000.000 (cem milhdes) das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento,
correspondente a R$ 100.000.000 (cem milhdes de reais),
na 12 Data de Integralizagao de tais Cotas

Instrucdo CVM n° 476/09

A 12 Data de Integralizagcao das Cotas Seniores da série
descrita neste Suplemento

A prazo, em 2 (duas) datas distintas, da seguinte forma: (i)
50% (cinquenta por cento) do valor subscrito pelo
subscritor sera integralizado até 28 de maio de 2021 e (ii)
50% (cinquenta por cento) do valor subscrito pelo
subscritor devera ser integralizado até 28 de junho de
2021 ou em data posterior a ser comunicada pela
Administradora ao subscritor

Em cada data de integralizagdo de Cotas Seniores da
série descrita neste Suplemento pelos Investidores
Autorizados, considerando-se pro forma as
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Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizagao de
Principal:
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integralizacbes a serem realizadas, a quantidade
agregada de Cotas Seniores em circulagdo devera ser
menor ou igual ao produto (i) do Fator de Ponderacéo de
Direitos Creditorios Sénior e (ii) da quantidade agregada
de Cotas em circulacéo

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio
da oferta

Data de Aniversario posterior ao 36° (trigésimo sexto) Més
Completo de Alocacdo a contar da 1% Data de
Integralizagado das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento

Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacéo,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Aniversario posteriores a Data de Resgate continuaréo
a ser Datas de Pagamento enquanto as Cotas Seniores
da série descrita neste Suplemento ndo forem
integralmente amortizadas

3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)

as Cotas Seniores da série descrita neste Suplemento
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte
a 12 Data de Integralizagao de tais Cotas até sua completa
amortizacéo, nos termos do item 14 do Regulamento. A
Meta de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriacao diaria, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior

com relagédo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
de Emissdo das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento; e (b) apds o término do Periodo de Caréncia:
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Periodo de Caréncia:

Proporcao de Amortizagao
de Principal:

Fator de Ponderagao de
Direitos Creditérios Sénior:
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Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacao *

Propor¢ao de Amortizagao de Principal das Cotas
Seniores da série descrita neste Suplemento

0 periodo entre a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores e a Data de Aniversario correspondente ao 24°
(vigésimo quarto) més a contar da 12 Data de
Integralizagado das Cotas Seniores da série descrita neste
Suplemento, inclusive

Determinado conforme tabela abaixo, com relacao a cada
i-ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia:

Més Posterior Proporgéao de
ao Término do Amortizagao
Periodo de de Principal
Caréncia
1 8,3333%
2 9,0909%
3 10,0000%
4 11,1111%
5 12,5000%
6 14,2857%
7 16,6667%
8 20,0000%
9 25,0000%
10 33,3333%
11 50,0000%
12 100,0000%

60% (sessenta por cento)
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Anexo IX - Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino da Primeira Emissao

Este anexo é parte integrante do regulamento do Soma IV Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios datado de 27 de maio de 2021.

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA 12 CLASSE

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuicao

Data de Emissao

Forma de Integralizagao

Razao de Integralizacao
Mezanino:
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Até R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), na 12 Data
de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da
classe descrita neste Suplemento

Até 100.000.000,00 (cem milhdes)

Sera admitida distribuicdo parcial, observado que, nesse
caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas,
no minimo: 41.666.667 (quarenta e um milhdes,
seiscentos e sessenta e seis mil, seiscentas e sessenta e
sete) das Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste  Suplemento, correspondente a
R$41.666.667,00 (quarenta e um milhdes, seiscentos e
sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e sete reais),
na 12 Data de Integralizagao de tais Cotas

Instrucdo CVM n° 476/09

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento

A prazo, até 15 de junho de 2021

Em cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento pelos



DocusSign Envelope ID: 27FF2AFA-05C3-447D-B483-B4236337D19A

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizagao de
Principal:

161

Investidores Autorizados, considerando-se pro forma as
integralizacbes a serem realizadas, a quantidade
agregada de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo devera ser menor ou igual ao
produto (i) do Fator de Ponderacgéo de Direitos Creditérios
Mezanino e (ii) da quantidade agregada de Cotas em
circulacao

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio
da oferta

Data de Aniversario posterior ao 36° (trigésimo sexto) Més
Completo de Alocacdo a contar da 12 Data de
Integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino da
classe descrita neste Suplemento

Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacéo,
inclusive, até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas
de Aniversario posteriores a Data de Resgate continuaréao
a ser Datas de Pagamento enquanto Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento nao forem
integralmente amortizadas

5% (cinco por cento)

as Cotas Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento serdo valoradas diariamente, a partir do Dia
Util seguinte & 12 Data de Integralizacéo de tais Cotas até
sua completa amortizacdo, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera determinada
por meio da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino

com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Periodo de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario
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de Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino da classe
descrita neste Suplemento; e (b) apdés o término do
Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao *

Propor¢ao de Amortizagao de Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita neste
Suplemento

Periodo de Caréncia: o periodo entre a 12 Data de Integralizacdo Cotas
Subordinadas Mezanino da classe descrita e a Data de
Aniversario correspondente ao 24° (vigésimo quarto) més
a contar da 12 Data de Integralizagdo Cotas Subordinadas
Mezanino da classe descrita neste Suplemento, inclusive

Proporgao de Amortizacdo Determinado conforme tabela abaixo, com relagdo a cada

de Principal: i-ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia:
Més Posterior Propor¢ao de
ao Término do Amortizacao
Periodo de de Principal
Caréncia
1 8,3333%
2 9,0909%
3 10,0000%
4 11,1111%
5 12,5000%
6 14,2857%
7 16,6667 %
8 20,0000%
9 25,0000%
10 33,3333%
11 50,0000%
12 100,0000%
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Fator de Ponderacao de 85% (oitenta e cinco por cento)
Direitos Creditérios
Mezanino:
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