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REGULAMENTO DO
IRACEMA II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n°© 30.177.808/0001-00

O Iracema II Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, disciplinado pela
Resolucdo do CMN n© 2.907/01 e pela Instrugdo CVM n° 356/01, sera regido
pelo presente Regulamento e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas
no presente Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no anexo I a
este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBIJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdao de recursos para aplicagao
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de
investimento, composicao e diversificacao da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, podendo as
Cotas serem resgatadas em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscricao
Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser
liguidado por deliberagdao da Assembleia Geral.

4. ADMINISTRADORA

41 O Fundo é administrado por INTRADER DISTRIBUIDOR DE TIiTULOS
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 13.646, de 13 de maio de 2014,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ramos
Batista, n® 152, 1° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.489.568/0001-95.
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5. OBRIGAGCOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

51 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposicdoes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragao do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de
terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2 Sao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigacdes e as vedagOes estabelecidas nos artigos 34
a 36 da Instrucdao CVM n© 356/01;

(b) divulgar todas as informagbes exigidas pela regulamentacao
pertinente e por este Regulamento;

(c) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes
atribuidas a Gestora e ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Gestao e do Contrato de Custddia, respectivamente;

(d) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo ou a execucdo
de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatérias e de preservacdo de direitos, sem
prejuizo das obrigagdes do Custodiante previstas no item 8.3.1
deste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, desde que
previamente comunicado a Gestora, observado ainda o disposto no
subitem 8.2.1(c) abaixo;

(e) celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao ou ato de alienagao
ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos
Creditorios Cedidos ou aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(f) constituir procuradores para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
em conformidade com o que venha a ser aprovado pelo Cotista; e
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(g) executar, diretamente ou por meio da contratacao de agente
escriturador, servigos que incluem, dentre outras obrigacdes, (1) a
escrituracao das Cotas, incluindo a abertura e manutencdo das
respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (2) a
manutencdo de registros analiticos completos de todas as
movimentacgdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito
abertas em nome dos Cotistas; (3) a manutengao dos documentos
necessarios a comprovacao da condicdo de Investidores
Autorizados dos Cotistas, em perfeita ordem; e (4) o fornecimento
aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
Cotas, sua propriedade e respectivo valor.

53 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrucao CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,
sobre os Direitos Creditéorios Cedidos e os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; e

(b) emitir ou resgatar Cotas em desacordo com este Regulamento.
6. REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA

6.1 O Fundo pagard, a titulo de Taxa de Administracdo, pelos servicos de,
administracdo, gestdao, custédia e controladoria, uma remuneracdo
equivalente a 1,0% (um por cento) ao ano calculado sobre o valor do
Patrimbnio Liquido, respeitado o valor minimo mensal de R$ 45.000
(quarenta e cinco mil reais).

6.1.1 A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada
e provisionada todo Dia Util.

6.1.2 Da Taxa de Administracdo, o valor referente aos servicos de
administracdo, custédia e controladoria sera de 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano calculado sobre o valor do Patrimonio Liquido,
respeitado o valor minimo mensal de R$18.000,00 (dezoito mil reais)
mensais, a serem pagos a Administradora.
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6.1.2.1 Além da taxa mencionada no item 6.1.2, acima, cumulativamente a
taxa de administracao, sera pago também nos 4 (quatro) primeiros meses de
operacao do Iracema II Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, o
valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais.

6.1.3 A taxa mensal referente aos servicos de gestao, a qual devera ser paga
a Gestora, sera a diferenca positiva entre o valor do item 6.1 e o valor do
item 6.1.2, com excegao do subitem 6.1.2.1.

6.2 A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas previstas na clausula 16
do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragao acima fixada.

6.4 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa
de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

6.5 Os valores previstos no itens 6.1 e 6.1.2 acima serao reajustados a cada
periodo de 12 (doze) meses a partir da data de inicio de funcionamento do
Fundo pelo IPCA, ou indice que vier a substitui-lo.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administracdao do Fundo, mediante
aviso publicado no periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do
Fundo e por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar
em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao, para decidir sobre
(a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidagao do Fundo.

7.1.1 Na hipdtese de deliberacao pela liquidacao do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo
de liquidagao.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencao ou liquidacao extrajudicial da Administradora, também
deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15
(quinze) dias contados de sua decretagcdao, para: (a) nomeagao de
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representante dos Cotistas; e (b) deliberacao acerca da: (1) substituicao da
Administradora; ou (2) liquidagao do Fundo.

7.3 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo da
Administradora, esta deverad permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo
90 (noventa) dias, sob pena de liquidagao do Fundo.

7.4 A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
(a) colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até
5 (cinco) dias contado da realizagao da respectiva Assembleia Geral que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Administradora; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao do Fundo
gue razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a
substitui-la.

7.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as nhormas em Vvigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdbes  financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. GESTORA E CUSTODIANTE
8.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo
de sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado,
servigos de:
(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a
Gestora em suas atividades de analise e selecdo dos Direitos
Creditérios para aquisicao pelo Fundo;

(b) gestdo da carteira do Fundo;

() custodia e controladoria de ativos e passivos do Fundo e
escrituracao de Cotas; e

(d) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.
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8.2 A AGGREGA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 9.859, de 29 de maio de 2008,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Olimpiadas,
no 242, 3° andar, Conj. 32, Vila Olimpia, CEP 04551-000 inscrita no CNPJ sob
0 n° 08.195.535/0001-77, foi contratada para prestar ao Fundo os servigos
de gestdo profissional dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdao, a Gestora é
responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao pelo
Fundo, em estrita observancia a politica de investimento,
composicao e diversificagao da carteira do Fundo, negociando os
respectivos precos e condigoes;

(b) monitorar o atendimento pelo Fundo da Reserva de Despesas e
Encargos;

(c) desde que assim orientado pelo Cotista, avaliar a viabilidade e
conveniéncia econdmica da cobranca judicial dos Direitos
Creditoérios Cedidos inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a
serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade
de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito
Creditorio a ser cobrado; e

(d) tomar as providéncias cabiveis para que o Fundo fique enquadrado
no regime fiscal de fundos de longo, conforme previsto na
regulamentacao fiscal vigente.

8.3 As atividades de custddia e controladoria do Fundo serdo exercidas pela
INTRADER DISTRIBUIDOR DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Ramos Batista, 152, 1° andar, inscrita no CNPJ sob o n©°
15.489.568/0001-95, de acordo com os termos e condigdes do Contrato de
Custodia.

8.3.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao
aplicavel, neste Regulamento e no Contrato de Custddia, o Custodiante, por
si ou por terceiros, é responsavel pelas seguintes atividades:
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(a)

(b)

(c)

(d)

()

(5

8

(h)

analisar e selecionar os Direitos Creditorios para aquisicao e,
conforme o caso, alienacao pelo Fundo, em estrita observancia a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do
Fundo, negociando os respectivos precos e condicdes;

validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditérios em
relacdo ao Critério de Elegibilidade;

receber e verificar, (1) por amostragem, quando da cessao dos
Direitos Creditérios Estabelecimento ao Fundo;, e (2)
individualmente, quando da aquisicdo e/ou subscricdao pelo Fundo
dos Direitos Creditoérios Divida;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditérios Cedidos;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios,
evidenciados nos respectivos Documentos Comprobatdrios;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatoérios ou
contratar terceiro para fazer a guarda dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e da
documentacao referente aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, ou de
terceiro contratado atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditdrios
Cedidos, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao
auditor independente, a agéncia de classificacdo de risco, se
houver, e aos érgaos reguladores; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em Conta de Arrecadacao de titularidade do Fundo.

8.3.2 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditdrios
Estabelecimento que serdo cedidos ao Fundo, nos termos do artigo 38, §1°
da Instrucao CVM n© 356/01, o Custodiante ou terceiro por ele contratado,
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nos termos da regulamentacao vigente, efetuara a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditérios Estabelecimento cedidos ao Fundo por amostragem, na
respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

8.3.3 Para a verificagcdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios
Estabelecimento, mencionados nos subitens 8.3.1(c) e 8.3.1(d) acima, o
Custodiante ou o terceiro por ele contratado, observara os critérios definidos
no anexo II ao presente Regulamento.

8.3.4 O Custodiante realizarda a guarda dos Documentos Comprobatdrios
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos ou podera contratar terceiro para
realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos sendo que os Documentos Comprobatdrios serdo
armazenados eletronicamente na infraestrutura computacional do
Custodiante, ou de terceiro por ele diretamente contratado.

8.4 A Gestora pode renunciar a gestao do Fundo, mediante aviso publicado
no periddico utilizado para divulgacdo de informacdes do Fundo e por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15
(quinze) dias contados da convocagao, para decidir sobre (a) a sua
substituicao; ou (b) a liquidagao do Fundo.

8.4.1 Na hipotese de deliberacao pela liquidacao do Fundo, a Gestora obriga-
se a permanecer no exercicio de sua funcdao até o término do processo de
liguidacgao.

8.5 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervencao ou liquidacao extrajudicial da Gestora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze)
dias contados de sua decretagao, para: (a) nomeagao de representante dos
Cotistas; e (b) deliberacao acerca da: (1) substituicdo da Gestora; ou (2)
liguidagdao do Fundo.

8.6 Na hipdtese de deliberacdao da Assembleia Geral pela substituicdo da
Gestora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungoes até
gue seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90
(noventa) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo.

8.7 A Gestora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 5
(cinco) dias contado da realizacao da respectiva Assembleia Geral que
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deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes da Gestora; bem como (b)
prestar qualquer esclarecimento sobre a gestao do Fundo que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

8.7.1 Nas hipdteses de substituicdo da Gestora ou de liquidacdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdoes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da
propria Gestora.

8.7.2 As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante, observando-se o
previsto no Contrato de Custodia, caso incorrer em critérios especificos.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo
preponderantemente na aquisicdo de Direitos Creditérios. Em carater
complementar, a valorizacao das Cotas sera buscada mediante a aplicacao
em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos nesta
cldusula 9.

9.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo
abaixo estabelecida, observadas, ainda, as condicdes previstas nos Contratos
de Cessao, nos Termos de Cessao e na legislacao pertinente.

9.3 O Fundo deverd, apés 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscricao Inicial do Fundo, observar a Alocacao Minima de 50% (cinquenta
por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios.

9.4 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam ao Critério
de Elegibilidade nas respectivas Datas de Aquisicao e Pagamento.

9.5 Observados os limites estabelecidos na regulamentacdo pertinente, o
Fundo podera aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros devidos por um mesmo Devedor uma
vez que, nos termos do disposto no artigo 40-A, §49°, inciso II, da Instrucao

10
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CVM n©° 356/01, as Cotas serdao subscritas por um Uunico investidor
profissional, e ndo poderdo ser negociadas.

9.5.1 Em virtude do disposto no item 9.5 acima, o Fundo nao estara sujeito a
qualquer outro critério de concentragao de sua carteira.

9.6 O remanescente do Patrimonio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos
seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

(b) certificados de depodsitos bancarios (CDB) emitidos por instituicdes
financeiras previamente aprovadas pelo Cotista;

(c) cotas do fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e

(d) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima.

9.7 E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao anterior do
mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opcao de compra a descoberto e
alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel; e (d) com warrants.

9.7.1 E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e as suas partes
relacionadas ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios
ao Fundo, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

9.8 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia - SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo
BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM.

9.9 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,

que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as
matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal

11
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politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de
titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: http://aggrega.com.br/wp-content/uploads/2018/07/Politica-de-
voto.pdf.

9.10 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar
em pratica a politica de investimento, composicao e diversificacao da carteira
do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
gue o investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na clausula
13 deste Regulamento.

9.10.1 As aplicagOes realizadas no Fundo nao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Crédito - FGC.

9.10.2 Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou
pela solvéncia dos Direitos Creditdrios. Os Cedentes sdo responsaveis pela
existéncia, autenticidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, de acordo com o previsto no presente Regulamento, na legislacao
vigente e, conforme o caso, nos Contratos de Cessao e Termos de Cessao.

9.10.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos, pela solvéncia, existéncia, autenticidade, correta
formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as
obrigacbes e responsabilidades da Administradora, da Gestora e do
Custodiante nos termos deste Regulamento, dos Contratos de Cessao, dos
Termos de Cessao, do Contrato Gestao e do Contrato de Custddia.
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9.11 As limitacOes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo
da carteira do Fundo prevista nesta clausula 9 serdao observadas diariamente,
com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

9.12 E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios mediante o reembolso a
terceiros que, por ventura, tenham antecipado o pagamento da cessao aos
Cedentes, conforme o disposto do artigo 39, paragrafo 2° da Instrucao CVM
n% 356/01.

10. DIREITOS CREDITORIOS

O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios, os quais correspondem a (a)
Direitos Creditorios Estabelecimento; e (b) Direitos Creditérios Divida.

10.1 As cessoes de Direitos Creditorios ao Fundo serado realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais
acessorios.

10.2 Os processos de originacao e cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo
encontram-se descritos na cldusula 12 abaixo.

10.3 Tendo-se em vista que havera um Unico devedor dos Direitos
Creditorios, em caso de inadimpléncia, os procedimentos de cobranca serdo
definidos em Assembleia Geral convocada para este fim.

10.4 A Gestora é responsavel pela validacdo das condigdes de cessao dos
Direitos Creditérios.

11. CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

11.1 Somente poderdao ser adquiridos pelo Fundo Direitos Creditorios
Estabelecimento e Direitos Creditérios Divida que sejam aprovados pela
Gestora, sendo esse o unico Critério de Elegibilidade que devera ser
observado.

11.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir
ao Critério de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante
previamente a cada cessao.

11.2.1 Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento,

a verificacdo pelo Custodiante do atendimento ao Critério de Elegibilidade
sera considerada como definitiva.
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12. ORIGINACAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

12.1 A originagdo e a cessao dos Direitos Creditorios observardao os
procedimentos descritos a seguir para os Direitos Creditorios Estabelecimento
e para os Direitos Creditérios Divida.

12.1.1 Direitos Creditorios Estabelecimento:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

(8)

os Titulares de Cartdes realizam transagdes financeiras com os
Cartoes;

a Administradora de Cartao envia ao Estabelecimento Credenciado
o Extrato, relacionando as compras realizadas com a utilizagdo de
Cartdes em determinado periodo e o respectivo montante devido
ao Estabelecimento Credenciado pela Administradora de Cartao em
razao de tais compras;

o Estabelecimento Credenciado, diretamente ou por meio de
terceiro, solicita a antecipacdo dos Direitos Creditérios com base
no extrato de recebiveis submetidos aGestora Administradora de
Cartoes;

a Gestora recebe e valida os arquivos eletrénicos contendo a
remessa solicitada pelo Cedente;

A Custodiante seleciona e verifica os Direitos Creditérios, e informa
ao respectivo Estabelecimento Credenciado a aprovagao ou nao
dos Direitos Creditérios Estabelecimento, para a validacdo dos
arquivos eletrénicos referentes a Relagao Eletronica dos Direitos
Creditorios Estabelecimento, a qual contera as informacbes a
respeito dos Direitos Creditorios Estabelecimento aprovados;

o Custodiante valida os Direitos Creditérios Estabelecimento
aprovados conforme o Critério de Elegibilidade;

0 respectivo Estabelecimento Credenciado, ou seu procurador
devidamente constituido, e a Administradora como representante
legal do Fundo, assinam (1) eletronicamente o Contrato de Cessao,
quando da primeira cessdo de Direitos Creditorios Estabelecimento
do respectivo Estabelecimento Credenciado ao Fundo, e (2)
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eletronicamente, o Termo de Cessao, em cada cessao de Direitos
Creditdrios Estabelecimento;

(h) o Fundo ou o agente de pagamento eventualmente contratado
realiza o pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditérios
Estabelecimento definido no Termo de Cessao ao respectivo
Estabelecimento Credenciado; e

(i) o Custodiante realiza, por amostragem, nos termos deste
Regulamento, a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios
relativos aos Direitos Creditérios Estabelecimento, informando ao
Gestor e ao respectivo Estabelecimento Credenciado as eventuais
pendéncias identificadas, para que, no prazo de até 10 (dez) dias
Uteis, (1) tais pendéncias sejam sanadas pelo respectivo
Estabelecimento Credenciado, ou (2) a cessao dos Direitos
Creditorios Estabelecimento referentes a tais pendéncias seja
resilida, mediante a devolugao, pelo respectivo Estabelecimento
Credenciado, do valor pago pelos referidos Direitos Creditérios
Estabelecimento.

12.1.2 Direitos Creditorios Divida:

12.1.2.1 No caso de debéntures, essas deverdo ser emitidas pela
Administradora de Cartdes sendo, posteriormente, subscritas e integralizadas
e/ou adquiridas pelo Fundo.

12.1.2.2 No caso de cédulas de crédito bancario, essas deverdao ser
emitidas pela Administradora de Cartdoes em favor de uma instituicao
financeira, sendo, posterioremtne, cedidas ou endossadas, direta ou
indiretamente, ao Fundo.

12.2 Os valores referentes aos Direitos Creditdrios Estabelecimento serdo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadagao. Ja os valores referentes aos
Direitos Creditérios Divida poderdo ser recebidos na Conta de Arrecadacgao ou
na Conta do Fundo.

12.2.1 Nos termos dos Contratos de Cessao, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditorios Estabelecimento,
os Cedentes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta de
Arrecadacdo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.
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12.2.2 Os montantes relativos aos Direitos Creditérios Cedidos serao
transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu
recebimento na Conta de Arrecadacgao.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu
patrimbénio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir
as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal - O Fundo e seus
ativos estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal.

13.2.1.1 O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de saldrios e precgos, desvalorizagdao cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atuam,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originagdo dos Direitos Creditorios Estabelecimento e o pagamento dos
Direitos Creditorios poderdao ser adversamente afetados por mudancgas nas
politicas governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio;
(b) alteracdes na inflagao; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes
na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

13.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do
Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negocios, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes, bem como
a liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos.
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13.2.2 Flutuacao de Pregos dos Ativos — Os precgos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razao de diversos fatores
de mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito,
econOmica e fiscal, bem como em razdo de alteragées na regulamentacdo
sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizagao
inicial, levando a reducdo do patrimonio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Risco de Crédito do Devedor - Se, em razao de condicdes econémicas
ou de mercado adversas, o Devedor ndo puder honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adocdo de medidas
judiciais para recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos. Ndao ha garantia
de que referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos, podendo
haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

13.3.2 Risco de Crédito dos Cedentes — Nos termos dos Contratos de Cessdo,
caso qualquer Cedente ndao cumpra com as obrigagdes por ele assumidas, o
Fundo podera cobrar do respectivo Cedente o preco de aquisicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, além de multa. O pagamento desses valores pelo
respectivo Cedente dependera de suas condicdes de solvéncia. Se, em razao
de condigOes econbmicas ou de mercado adversas, o respectivo Cedente ndo
puder honrar seus compromissos, o Fundo devera proceder a cobranca
judicial dos valores devidos, sem garantia de que ird reavé-los. Nesse caso,
o Fundo podera sofrer perdas patrimoniais.

13.3.3 Auséncia de Garantias — As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam
com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e
o Custodiante nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente
da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
é incerto.

13.3.4 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros - E permitido ao Fundo

manter até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicado em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao
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honrarem com seus compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.5 Risco de Concentracao em Devedores e nos Cedentes - O Fundo
poderd alocar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros devidos por um mesmo devedor, nos termos
do disposto no artigo 40-A, 8§49, inciso II, da Instrucao CVM n° 356/01.
Poderd haver a exposicdao da carteira do Fundo a concentracdo em poucos
devedores e Cedentes. O risco da aplicagao no Fundo tera intima relacdo com
a concentragao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que
afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.6 Fatores Macroeconémicos - Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependerd da solvéncia do
respectivo Devedor para distribuicao de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia do Devedor podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevacao das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econémico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderda haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.3.7 Cobranga Extrajudicial e Judicial - No caso de o Devedor nao cumprir
suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser
iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingird os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas.

13.3.7.1 O Custodiante realizara a gquarda dos Documentos
Comprobatérios em vias eletrénicas ou digitalizadas. Diante desse fato, nao
pode ser integralmente afastado o risco de a cobranga judicial dos Direitos
Creditorios ser prejudicada caso venha a ser exigida a apresentacao da via
fisica original de tais documentos ao longo do processo de cobranca.

13.3.7.2 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais
ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, do
Cotista. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo responsaveis,
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em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo
Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.1 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo - Caso
venha a ser liquidado, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos ainda ndo ser exigivel. Nessa hipdétese, o pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditdrios
Cedidos e ao respectivo pagamento; (b) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

13.4.2 Resgate Condicionado das Cotas — As principais fontes de recursos do
Fundo para efetuar o resgate das Cotas que venha a ser solicitado pelos
Cotistas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelos respectivos
devedores e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para
cobranga extrajudicial e judicial dos referidos ativos, o Fundo pode nao dispor
de quaisquer outros recursos para efetuar o resgate das Cotas.

13.4.3 Patriménio Liquido Negativo - Os investimentos do Fundo estdo, por
sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacdo, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

13.5 Risco de Descontinuidade

13.5.1 Liguida¢cdo do Fundo - O Fundo podera ser liquidado por deliberacao
da Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a
liguidacdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para pagamento
aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos ainda nao ser exigivel). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
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integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento das parcelas relativas
aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios
Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos
Cotistas.

13.6 Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios

13.6.1 Originacdo dos Direitos Creditorios - A existéncia do Fundo esta
condicionada, (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que
sejam elegiveis nos termos deste Regulamento, em volume e taxa suficientes
para possibilitar a remuneragao das Cotas; e (b) ao interesse dos Cedentes
em ceder Direitos Creditérios Estabelecimento ao Fundo.

13.7 Riscos Operacionais

13.7.1 Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos -
Todos os recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios Cedidos
serao recebidos diretamente na Conta de Arrecadagao. Os valores
depositados na Conta de Arrecadacdo serao transferidos para a Conta do
Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade
das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao
Fundo e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer
motivo, da obrigacdo do Custodiante de transferir os recursos para a Conta
do Fundo, inclusive em razao de falhas operacionais.

13.7.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacao, a cessao e
a cobranca dos Direitos Creditérios, dependem da atuacdao conjunta e
coordenada do Custodiante, da Gestora e da Administradora. O Fundo podera
sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional descrito no presente
Regulamento venha a sofrer falhas técnicas ou seja comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

13.8 Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

13.8.1 Precificagdo dos Ativos - Os ativos integrantes da carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
pela regulamentacdao em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao
causar variacoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
podendo resultar em reducao do valor das Cotas.
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13.9 Outros

13.9.1 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo - Os recursos referentes
aos Direitos Creditorios Cedidos serao direcionados para a Conta de
Arrecadacao. Os recursos na Conta de Arrecadagao serao transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. . Na
hipotese de intervencdo ou liquidacao extrajudicial da(s) instituicdo(des)
financeira(s) onde sejam mantidas a Conta de Arrecadagao e a Conta do
Fundo, ha a possibilidade de os recursos depositadosnessas contas serem
blogueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da adogao de
medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

13.9.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos
Direitos Creditdrios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios
Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas dos respectivos Cedentes ou Devedor, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a cessao dos Direitos Creditorios consistem em
(a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de
constricao judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da
sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelos
respectivos Cedentes; e (d) revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao
Fundo, na hipdétese de liquidacdo do Fundo ou intervencdo, liquidacao,
recuperacao judicial ou faléncia dos respectivos Cedentes ou Devedor. Nessas
hipoteses, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas dos respectivos Cedentes
ou Devedor e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

13.9.3 Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdérios dos Direitos
Creditdrios Estabelecimento: O Custodiante realizara a verificagdo da
regularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Estabelecimento por amostragem, no ato da cessdo dos Direitos Creditérios
e em verificacdes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter
Direitos Creditorios Estabelecimento cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos
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Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.

13.9.4 Risco Relacionado ao Ndo Registro dos Contratos de Cessao e Termos
de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos - As vias originais
dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessao nao serao necessariamente
registradas em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede do
Fundo e do respectivo Cedente. O registro de operacdes de cessao de crédito
tem por objetivo tornar publica a cessdo, de modo que, caso o respectivo
Cedente celebre nova operacao de cessao dos mesmos Direitos Creditérios a
terceiros, a operacao previamente registrada prevaleca. A auséncia de
registro podera representar risco ao Fundo em relacao a Direitos Creditorios
Cedidos que venham a ser reclamados por terceiros. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos
pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos por falta de registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessao
em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da sede do Fundo e do
respectivo Cedente.

13.9.5 Guarda da Documentacdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, poderad contratar terceiro para realizar a verificacdo e a
guarda dos Documentos Comprobatérios. Nao obstante a obrigacdao do
eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatdérios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar
a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios
Cedidos.

13.9.6 Vicios Questionaveis - Os Direitos Creditorios Estabelecimento sao
originados de transacgdes financeiras realizadas com a utilizagao de Cartdes e
referentes as obrigacdes de pagamento pela Administradora de Cartdo, das
referidas transacdes realizada com a utilizacago de Cartdes, ao
Estabelecimento Credenciado onde tais transagbes foram realizadas.
Referidas operacdes, bem como os Documentos Comprobatérios a elas
relacionados, poderdao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria
decisao judicial para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditorios Estabelecimento, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo
judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.
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14. COTAS DO FUNDO

14.1 Caracteristicas Gerais

14.1.1 As Cotas correspondem a fragoes ideais do patrimoénio do Fundo. As
Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da
conta de depdsito em seu nome.

14.1.2 Todas as Cotas terao iguais taxas, despesas e prazos, bem como
direitos de voto.

14.1.3 O valor nominal unitario das Cotas sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Subscricao Inicial, sendo admitida a subscricao de fracdes de Cotas
exclusivamente ao Cotista que for titular de pelo menos uma Cota.

14.1.4 Fica a critério da Administradora a emissao de Cotas, a qualquer
tempo. A Administradora pode, por decisdo propria ou por orientacdo prévia
da Gestora, fechar o Fundo para novas aplicacdes. O eventual fechamento do
Fundo nao impede sua reabertura em data subsequente.

14.1.5 As Cotas serao subscritas por um unico investidor, sendo dispensada a
classificacao de risco das Cotas, nos termos do artigo 23-A da Instrugao CVM

n° 356/01.

14.2 Subscricao e Integralizacdo das Cotas

14.2.1 As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente
nacional, pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricao Inicial até
o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

14.2.2 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

14.2.3 O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo, pelo primeiro Cotista,
sera de R$ 1.000.000,00 (um milhao reais).

14.2.4 Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim

de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente
Regulamento.
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14.2.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 14.2.4 acima, no ato de
subscricdo das Cotas, o investidor devera declarar, no respectivo termo de
ciéncia de risco e adesdao ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento
(@) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; e (b) da auséncia de classificacdo de risco das
Cotas.

14.2.4.2 Cada Cotista estd obrigado a integralizar as Cotas que vier a
subscrever, observadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de
subscricdao e neste Regulamento. Caso ndo haja saldo subscrito e nao
integralizado de Cotas, ou compromisso contratual de subscricdo e
integralizacao de Cotas assumido de forma expressa e por escrito pelo
Cotista, nenhum Cotista sera obrigado a realizar novos aportes no Fundo,
mesmo na hipotese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo e/ou
nao ter ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagdes passivas.

14.2.5 Nos termos do artigo 23-A da Instrugao CVM n° 356/01, em caso de
modificacao posterior deste Regulamento que venha a permitir a
transferéncia ou a negociacdao das Cotas no mercado secundario, sera
necessario o prévio registro na CVM, bem como a apresentacao do relatoério
de classificagao de risco das Cotas.

14.3 Valorizacao das Cotas

14.3.1 As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto a seguir.
A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util seguinte & Data de
Subscricao Inicial, sendo que a ultima valorizagdao ocorrera na respectiva data
de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota
serd o da abertura do respectivo Dia Util.

14.3.2 Cada Cota tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero total
de Cotas em circulagao.

14.3.3 O procedimento de valorizagao das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

24



_TFQDEF

14.4 Resgate de Cotas

14.4.1 As Cotas poderdao ser resgatadas a qualquer tempo, por meio de
solicitacdo encaminhada a Administradora, por meio eletronico, com copia
para o Custodiante.

14.4.2 Caso a solicitacdo de resgate ndo seja efetuada em um Dia Util ou seja
recebida apds as 12h00 (doze horas) de um Dia Util, o prazo para pagamento
sera contado do Dia Util subsequente.

14.4.3 Cada resgate sera pago em 1 (um) Dia Util contado da respectiva data
de solicitacdo do resgate, em moeda corrente nacional, observando-se, para
fins de pagamento, o valor da Cota no respectivo dia de resgate.

14.4.3.1 O pagamento do resgate das Cotas sera efetuado de acordo com
a ordem cronoldgica de recebimento das solicitacbes de resgate e a
disponibilidade de recursos no Fundo.

14.4.3.2 Caso o Fundo ndo disponha dos recursos necessarios para
pagamento dos resgates solicitados, a Gestora, mediante comunicagdo da
Administradora, suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios até que
haja recursos suficientes para pagar integralmente os resgates solicitados.

14.4.3.3 Caso, apds 30 (trinta) dias contados da respectiva data de
solicitacdo do resgate, o Fundo ainda ndo disponha de recursos liquidos
suficientes para atender aos resgates solicitados, restara configurado um
Evento de Liquidagao.

14.4.4 Nao ha valor minimo de resgate. O valor minimo para permanéncia no
Fundo é de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) por Cotista.

14.4.5 Nao sera admitido o resgate de Cotas, ainda que solicitado
previamente, desde a data da convocacdao da Assembleia Geral que tenha
como assunto a liquidacdo do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral
que deliberar definitivamente sobre o tema.

14.4.6 Os resgates de Cotas serao realizados em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta
corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
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14.4.6.1 Os resgates de Cotas somente poderao ser realizados por meio
da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos na hipdtese de
liguidagao do Fundo.

14.5 Amortizacao de Cotas

14.5.1 As Cotas farao jus a pagamentos de amortizagdes mensais, em
moeda corrente nacional, nos termos do art. 38 da Instrugao

CVM no 555, pelo valor da Cota de fechamento do més anterior

a data do pagamento da amortizagao.

14.5.2 O pagamento da amortizacdo sera realizado no 7° dia atil do
més subsequente ao més de referéncia da amortizagao.

14.5.3 As amortizagdes deverao abranger exclusivamente o rendimento
da cota de fechamento do més anterior ao pagamento da
amortizagao.

14.5.4 Além das amortizagdes mencionadas no item 14.5.1, também
poderao ocorrer amortizacdes extraordinarias, as quais deverao
ser deliberadas pelos Cotistas em Assembleia Geral.

15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

15.1 Os ativos do Fundo terdao seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizagdao da metodologia referida abaixo.

15.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, serao marcados a
mercado, nos termos da legislagdo em vigor e segundo os critérios de
precificacdo do Custodiante.

15.3 Os Direitos Creditérios Cedidos terao seu valor calculado, de acordo
com o disposto na Instrugdao CVM n° 489/11 e o manual de precificagao
adotado pela Administradora.

15.3.1 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serao
efetuadas e reconhecidas, respectivamente, pela Administradora, conforme
regras e procedimentos definidos em seu manual de prosionamento, e
informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugao CVM n© 489/11 e com
as regras de provisao para devedores duvidosos previstas a seguir.
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15.3.2 No caso de Direito Creditdrio Cedido que esteja inadimplido, é facultado
a Administradora e ao Custodiante a contabilizacao integral de referido Direito
Creditoério Cedido na provisdo para devedores duvidosos do Fundo, conforme
monitoramento da inadimpléncia.

15.3.3 A provisdo para devedores duvidosos atingird todos os Direitos
Creditoérios Cedidos devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado
“efeito vagao”.

15.4 O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido
do valor dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.

15.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos
neste Regulamento.

16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administragao:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento

ou na regulamentagdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de
sua situacao e da atuagao da Administradora;

(e) emolumentos e comissOes pagas sobre as operacdes do Fundo;

() honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o
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valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido, desde
que previamente aprovados em Assembleia Geral;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do
Fundo ou a realizacao da Assembleia Geral;

(h) taxas de custodia de ativos do Fundo;

(i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se
aplicavel;

(j) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas, na forma do artigo 31, inciso I, da
Instrucao CVM n° 356/01; e

(k) despesas com a contratacao do Agente de Cobranca.

16.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 16.1 acima como
encargos do Fundo deverao correr por conta da Administradora.

16.3 A Administradora deverd, conforme orientacdo da Gestora,
manter Reserva de Despesas e Encargos, por conta e ordem do Fundo,
desde a primeira Data de Subscricao Inicial até a liquidacao do Fundo.
A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as despesas e encargos do Fundo,
incluindo-se a Taxa de Administragao.

16.3.1 A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de
Despesas e Encargos, observado que, no dltimo Dia Util de cada més, o
valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e
Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado para as despesas e encargos referentes a -2 ( dois) meses de
atividade do Fundo.

16.3.2 Na hipdtese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de
atender ao limite de enquadramento acima, a Administradora e a
Gestora, por conta e ordem do Fundo, deverao interromper a aquisicao
de novos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, até a recomposicao
da Reserva de Despesas e Encargos.
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17. ASSEMBLEIA GERAL
17.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar
sobre suas demonstragdes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento;

(c) deliberar sobre a substituicao da Administradora, do Custodiante e
da Gestora;

(d) deliberar sobre a elevagdao da Taxa de Administragao, inclusive na
hipoétese de restabelecimento de remuneracao que tenha sido
objeto de reducgao; e

(e) deliberar sobre a incorporagdo, fusdo, cisdao ou liquidagdo do
Fundo.

(f) deliberar sobre amortizacdes extraordinarias, conforme item
14.5.4"

172 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas
legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacao aos Cotistas.

173 A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para divulgacao de informagdes do Fundo ou
por meio de correio eletrénico, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, dos quais constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

17.4 A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do
primeiro anuncio, envio de correspondéncia eletronica ou do envio de carta
com aviso de recebimento aos Cotistas.
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17.4.1 Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado anuncio de
segunda convocacdo, envio de correspondéncia eletrbnica ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.4.2 Para efeito do disposto no item 17.4.1 acima, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicacdo do anuncio ou o envio de carta da primeira convocacao.

17.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local
da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de
efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou as cartas enderecadas aos Cotistas
indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser
fora da localidade da sede da Administradora.

17.6  Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 17, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

17.7 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral
pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocacdao da Administradora ou de
Cotistas detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por
cento) do total das Cotas em circulagao.

17.8 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1
(um) Cotista, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria das
Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto e observado, ainda, o disposto nos itens a seguir.

17.9 As deliberacgOes relativas as matérias previstas nos itens 17.1 (c), (d)
e (e) acima serao tomadas, em primeira convocagao, pela maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes.

17.10 Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos

de 1 (um) ano.

17.11 As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.
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17.11.1.1 A divulgagao referida no item 17.11 acima deve ser providenciada
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacao quando
comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.

18. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

18.1 A Administradora deverda prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagdes obrigatérias e periddicas constantes da
Instrucdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.

18.2 O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar
os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da
Instrucao CVM n° 356/01.

18.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos
Cotistas 0 acesso as informagoes que possam, direta ou indiretamente, influir
em suas decisdoes quanto a sua permanéncia no Fundo.

18.3.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragao da classificagdo de risco das
Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora ou do
Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificacdao da carteira do Fundo,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no
que se refere ao histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

18.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardao sujeitas as
normas contdbeis expedidas pela CVM e serdao auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

18.4.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

18.4.2 O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se
no ultimo dia util de janeiro de cada ano.

18.5 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
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em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragoes financeiras anuais do Fundo.

19. PUBLICAGOES

19.1 Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serao feitas em
jornal de grande circulagao, a ser informado ao Cotista quando da subscricao
de Cotas do Fundo.

19.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade
de convocacdo de Assembleia Geral, alterar o periddico utilizado para efetuar
as publicacbes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar
previamente o Cotista sobre essa alteragao.

20. LIQUIDACAO DO FUNDO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

20.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberacdao da Assembleia Geral,
convocada especialmente para esse fim ou, caso de nao existam Cotas em
circulagao, por deliberacao da Administradora.

20.2 Sdo considerados Eventos de Liquidacdao quaisquer das seguintes
hipdteses:

a) nao substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante,
nos termos definidos no presente Regulamento; e

b) impossibilidade de pagamento do resgate de Cotas em até 30
(trinta) dias contados de sua solicitagao.

20.3 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora imediatamente (a) convocard Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacdao do Fundo; e (b) interromperad a aquisicao de
Direitos Creditérios.

20.4 Nao sendo instalada, em primeira convocagao, a Assembleia Geral por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liguidagao do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

20.5 Caso a Assembleia Geral delibere a liquidacdo do Fundo, o Fundo nao
adquirird mais Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e todos os recursos
em moeda corrente nacional serdao destinados para o pagamento das
despesas do Fundo e o resgate das Cotas.
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20.6 Caso, apos 90 (noventa) dias contados do inicio do processo de
liguidagao do Fundo, a totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada,
as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a dacao em
pagamento da totalidade dos Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, conforme procedimentos a serem
deliberados pela Assembleia Geral.

20.6.1 Na hipdtese de a Assembleia Geral nao chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros para resgate das Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos
e os Ativos Financeiros serdao dados em pagamento ao Cotista, desobrigando-
se a Administradora em relacdo as responsabilidades estabelecidas no
presente Regulamento e ficando a mesma autorizada a liquidar o Fundo
perante as autoridades competentes.

20.6.2 O Custodiante ou quaisquer terceiros por ele contratados farao a
guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 30 (trinta)
dias a contar da entrega dos Direitos Creditéorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros ao Cotista, dentro do qual o Cotista indicara a Administradora e
ao Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatérios e da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
este prazo, o Custodiante podera promover a consignacao dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma
do artigo 334 do Cddigo Civil.

21. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

21.1 A partir da Data de Subscricao Inicial e até a liquidacdo do Fundo, a
Administradora deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou reenquadramento da Reserva de Despesas e
Encargos;
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(c) pagamentos do resgate das Cotas;

(d) aquisicdo de Direitos Creditérios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.
22. FORO

22.1 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 28 de setembro de 2020.
ANEXO 1

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Iracema II Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, datado de 20 de janeiro de 2020

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS
NO REGULAMENTO DO IRACEMA 11 FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Administradora A Intrader Distribuidor de Titulos e Valores
Mobilidrios LTDA., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n® 13.646 , de 2014, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Ramos Batista, n°® 152, 19 andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 15.489.568/0001-
95, ou sua sucessora a qualquer titulo.
Administradora de Cartao Fortbrasil Administradora de Cartdes de
Crédito S.A., sociedade por acdes com sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na
Avenida Bezerra de Menezes, n°® 100, salas
301 a 314, inscrita no CNP]J sob o n°
02.732.968/0001-38, devedora dos Direitos
Creditorios.

Agente de Cobranca Sociedade contratada pelo Fundo para realizar
a cobrancados Direitos Creditorios Cedidos.
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Alocagao Minima

O percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios.

Assembleia Geral

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos Financeiros

no item 9.6 do
poderao compor o

Os ativos indicados
Regulamento, que
Patrimdnio Liquido.

BACEN

O Banco Central do Brasil.

Cartoes

Os cartdes de crédito administrados pelas
Administradoras de Cartao, de titularidade dos
Titulares de Cartdes, por meio dos quais foram
realizadas as transagdes financeiras que
deram origem aos Direitos Creditorios
Estabelecimento.

Cedentes

Os Estabelecimentos Credenciados, na
qualidade de cedentes de Direitos Creditorios
Estabelecimento ao Fundo.

CMN

O Conselho Monetario Nacional.

Conta de Arrecadacao

A conta corrente de titularidade do Fundo
mantida em instituicdo bancaria de primeira
linha, na qual serdo recebidos os recursos
relativos aos Direitos Creditorios Cedidos.

Conta do Fundo

A conta corrente de titularidade do Fundo
mantida em instituicdo bancaria de primeira
linha, utilizada para movimentacao dos
recursos do Fundo, inclusive para pagamento
dos encargos do Fundo.

Contrato de Cobranca

Contrato celebrado entre a Administradora,
em nome do Fundo, e o Agente de Cobranca.

Contrato de Custddia

O contrato celebrado entre a Administradora,
em nome do Fundo, e o Custodiante.

Contrato de Gestao

O contrato celebrado entre a Administradora,
em nome do Fundo, e a Gestora.

Contratos de Cessao

Os contratos celebrados entre o Fundo e cada
Cedente, com interveniéncia da Gestora e do
Custodiante, nos quais sdao estabelecidos os
termos e as condicdes gerais da cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo.

Contrato de Filiacgo e | O Contrato celebrado entre as
Adesao Administradoras de Cartao e 0s
Estabelecimentos Credenciados para que
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estes efetuem a venda de bens e/ou servigos
aos Titulares de Cartdes, com a utilizacao de
Cartoes.

Cotas As cotas de emissao do Fundo.

Cotista O titular das Cotas.

Critério de Elegibilidade

O critério estabelecido no item 11.1 do
Regulamento, a ser verificado pelo
Custodiante previamente a cada cessao de
Direitos Creditérios ao Fundo.

Custodiante

A Intrader Distribuidor de Titulos e Valores
Mobilidrios LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Ramos Batista, 152, 1° andar,
inscrita no CNPJ sob o n® 15.489.568/0001-
95, ou seu sucessor a qualqguer titulo.

CVM A Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Aquisicao e |Cada data do pagamento ao respectivo
Pagamento Cedente do preco de aquisicao dos Direitos

Creditérios Cedidos, nos termos dos Contratos
de Cessao e Termos de Cessao.

Data de Subscricao Inicial

A data da primeira subscricao e integralizagao
de Cotas.

Devedor

A Administradora de Cartao.

Dia Util

Qualquer dia que nao seja (a) sabado,
domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em
que, por qualquer motivo, ndo houver
expediente bancario ou nao funcionar o
mercado financeiro na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.

Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios sdao os Direitos
Creditorios Estabelecimento e os Direitos
Creditérios Divida, quando referidos em

conjunto.

Direitos Creditorios

Cedidos

Os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo pelos
Cedentes.

Direitos Creditorios Divida

Debéntures e as cédulas de crédito bancario
gque sejam emitidas e devidas pela
Administradora de Cartoes.

Direitos Creditorios
Estabelecimento

Direitos creditérios vincendos, detidos pelos
Estabelecimentos Credenciados, devidos pela
Administradora de Cartdo, referentes ao
pagamento das compras realizadas pelos
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Titulares de Cartoes nos referidos
Estabelecimentos Credenciados com a
utilizacao de Cartdes.

Disponibilidades

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liqguidez diaria.

Documentos
Comprobatérios

Em relacdo aos Direitos Creditorios
Estabelecimento sao: (a) o Contrato de
Cessao; (b) o respectivo Termo de Cessao; (c)
a Relacao Eletronica dos Direitos Creditorios
Estabelecimento; (d) as vias eletrénicas dos
Extratos. Ja& em relacdo aos Direitos
Creditérios Divida, sao os documentos
eletronicos ou cartulares que permitam a
cobranca das debéntures ou das cédulas de
crédito bancario adquiridas.

Estabelecimentos
Credenciados

Os fornecedores de bens e/ou servicos, o0s
quais, mediante adesao ao Contrato de
Filiacao e Adesao, estao habilitados a aceitar
Cartdes como meio de pagamento em suas
vendas de produtos ou servicos.

Eventos de Liquidacao

Os eventos definidos no item 20.2 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocacdo da Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidagao do Fundo.

Extrato

O demonstrativo eletronico emitido e enviado
ao Estabelecimento Credenciado, em que
estdao apresentadas as compras realizadas
com a utilizacdao de Cartdes em determinado
periodo e o respectivo montante devido pela
Administradora de Cartao ao Estabelecimento
Credenciado.

Fundo

O Iracema II Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios.

Gestora

A Aggrega Investimentos LTDA., sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdao de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio n© 9.859, de 29 de maio de 2008,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho , n°
1069, conjunto 94, inscrita no CNPJ sob o n°
08.195.535/0001-77.
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Instrucao CVM n° 356/01

A Instrugdago da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001.

Instrucao CVM n© 489/11

A Instrucdo da CVM n©° 489, de 14 de janeiro
de 2011, conforme alterada.

IPCA

Indice Geral de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE

Patrimoénio Liquido

O patrimonio liquido do Fundo.

Regulamento

O regulamento do Fundo.

Relacdo Eletronica dos

Direitos Creditorios

Cada relagdao a ser enviada pelo respectivo
Cedente detalhando as informagdes e
caracteristicas dos Direitos Creditorios que
venham a ser cedidos ao Fundo, em padrao
previamente definido nos Contratos de
Cessao.

Reserva de Despesas e
Encargos

A reserva para pagamento de despesas e
encargos do Fundo.

Taxa de Administracao

A remuneracdo devida nos termos do capitulo
6 do Regulamento.

Termos de Cessao

Os termos celebrados entre o Fundo e o
respectivo Cedente ou seu procurador
conforme modelo anexo aos Contratos de
Cessdao, por meio dos quais o respectivo
Cedente cede Direitos Creditérios ao Fundo.

Titulares de Cartoes

As pessoas fisicas ou juridicas que realizam
transacoes financeiras com os Cartdes e sao
devedoras de Direitos Creditdérios Faturas.
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ANEXO I1I

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Iracema II Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios, datado de 28 de setembro de 2020.

CRITERIOS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS ESTABELECIMENTO POR AMOSTRAGEM

Para a verificacgdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditdrios
Estabelecimento que tratam os subitens 8.3.1(c) e 8.3.1(d) do Regulamento,
o Custodiante ou o terceiro por ele contratado, observara os seguintes
critérios:

(a)

Tamanho da Amostra: a verificagdo por amostragem sera realizada de

forma

aleatédria, sendo que o tamanho da amostra sera definido por

meio da aplicacdo da seguinte matematica e seguintes parédmetros
estatisticos:

Onde:

(1)

(2)

N+z?xp*(1-p)

n= ME2x(N—1)+z2xp=(1—p)

No caso do FUNDO contar com apenas 1 (um) cotista
subordinado, 0 (zero) outros cotistas e 0 (zero) resgate e/ou
amortizagao:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditérios Estabelecimento
adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producdo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

No caso do FUNDO contar (i) com mais de 1 (um) cotista
subordinado e/ou outros cotistas ou (ii) com apenas 1 (um)
cotista subordinado, 0 (zero) outros cotistas e 1 (um) ou mais
resgates e/ou amortizagoes:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de Direitos Creditorios Estabelecimento
adquiridos
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z = Cristal Score = 1,96
p = producgdo a ser estimada = 50%
ME = erro médio = 9,8%
(b) Base de Selecio e Critério de Selecdo: A populacao base para a selecao

da amostra compreendera os direitos creditorios vincendos e direitos
creditorios recomprados no trimestre de referéncia. A selecao dos
Direitos Creditdrios Estabelecimento serd obtida da seguinte forma:

(1D para os 5 (cinco) cedentes mais representativos em aberto na
carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos que
tiverem titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés)
Direitos Creditdrios Estabelecimento de maior valor; e

(2) adicionalmente serdao selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra, sendo que a
selecdo de tais itens se dard dividindo-se o tamanho da
populacao (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (k); sorteia-se o ponto de partida; e a cada
k elementos, sera retirado um para a amostra.
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