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O Banestes Recebiveis Imobilidrios Fundo de Investimento Imobilidrio — Fll tem como objetivo a aquisi¢do de ativos

financeiros de base imobiliaria, como Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI), Letra de Crédito Imobilidrio (LCl), Letras

Hipotecarias (LH), quotas de Fll, quotas de FIDC, quotas de Fl Renda Fixa e Debéntures. O Benchmark do Fundo é IGP-M +

6% a.a.

Principais Caracteristicas

Fundo

Tipo

Administrador

Gestor

Escriturador
Custodiante

Publico Alvo

Prazo de Duragao

Taxa de Administracao

Banestes Recebiveis Imobilidrios
Fundo de Investimento Imobilidrio
BRLTRUST DTVM S.A.

Banestes DTVM

BRLTRUST DTVM S.A

BRLTRUST DTVM S.A

Investidores em Geral
Indeterminado

1,0% a.a. sobre o valor de mercado do Fundo

Rendimentos Mensal
Benchmark IGP-M + 6,0% a.a.
Valor Inicial da Cota RS 100,00

Total Cotas Emitidas 4.400.000
Patrimonio Liquido RS 469.828.206,65
Cddigo de Negociagao BCRI11

BRBCRICTF009
8 emissoOes de cotas realizadas

Cddigo ISIN
Ofertas Concluidas

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Mini DRE 1 més 12 meses

Desde o Inicio

Resultado CRI (Juros + Corregdo) 4.604.255,56 42.759.899,46 98.738.156,06
Resultado de Fll 4.037.350,25 10.129.564,79 13.047.494,85
Resultado LCI - - 3.881.452,85
Resultado Fundos de Liquidez 28.748,85 245.631,17 1.224.146,54
Resultado Debéntures - - 212.114,35
Resultado Compromissada 22.606,92 455.087,48 2.675.567,74

Total de Receitas 8.692.961,59 53.590.182,90 120.148.078,35

Despesas (1.058.694,94) (6.038.542,45) (12.992.889,66)

107.155.188,69
(103.864.143,77)

Resultado Liquido 7.634.266,65

(6.644.000,00)

47.551.640,45
Distribui¢do Efetiva (45.033.740,39)
Distribuigdo por cota 1,51 11,67 64,87

Acréscimo / Decrésimo de Reserva 990.266,65 2.517.900,06 3.291.044,92
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DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

No més de abril, o Fundo Banestes Recebiveis Imobilidrios distribuiu o valor de RS 1,51/cota, perfazendo um
dividend yield* de 1,27%, liquido de imposto de renda. O IGP-M registrado no periodo foi de 1,51%, apresentando

variacdo de 32,02% em 12 meses.

Periodo Patriménio Cota Distribuigdo de Distribuicao Cota de DYRS100,00 DY Mercado % CDI IGP-M +
Liquido (RS) Patrimonial Rendimentos por Cota Mercado ‘ (liquido) (liquido)

maio-20 315.739.101,96 105,96 1.996.465,33 0,67 108,86 0,67% 0,62% 322,62% 0,38%
junho-20 316.090.002,61 106,08 2.532.829,15 0,85 106,95 0,85% 0,79% 458,63% -0,53%
julho-20 376.754.934,89 105,62 2.440.445,91 0,76 109,30 0,76% 0,70% 440,07% -1,20%
agosto-20 374.213.802,46 104,77 2.628.000,00 0,73 109,50 0,73% 0,67% 514,61% -1,66%
setembro-20 382.702.291,31 106,31 2.880.000,00 0,80 107,99 0,80% 0,74% 583,02% -2,95%
outubro-20 378.093.402,49 105,03 3.456.000,00 0,96 107,78 0,96% 0,89% 667,59% -1,85%
novembro-20  383.099.470,60 106,41 4.284.000,00 1,19 108,14 1,19% 1,10% 824,78% -1,69%
dezembro-20 463.328.186,67 105,30 4.708.000,00 1,14 116,86 1,14% 0,98% 731,16% -1,81%
janeiro-21 469.626.336,95 106,73 3.960.000,00 0,90 118,44 0,90% 0,76% 664,53% -1,43%
fevereiro-21 472.594.871,55 107,41 4.444,000,00 1,01 113,68 1,01% 0,89% 863,36% -1,26%
margo-21 472.146.976,85 107,31 5.060.000,00 1,15 114,25 1,15% 1,01% 664,04% -1,49%
abril-21 469.828.206,65 106,78 6.644.000,00 1,51 119,30 1,51% 1,27% 796,35% -0,02%

Ultimos 12 Meses 38.389.740,39 11,67% 604,61% -14,50%

Dividend Yield 1,51%

1,27%

0,85%

0.76% 0,89%

0,67%,
0,76%

0,67%
0,62%

mai-20 jun-20 jul-20 ago-20 set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21

——DY Mercado ——DY R$100,00

*Dividend Yield é calculado a partir da cota de mercado.
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X/ Prego index Duration Rating = Agénciade

) .
Aquisicio (anos)  Emissdo ating Rating Ul LRI

Ativo Codigo CETIP Emissor Emissdo/Série  Risco

CRI Sendas 1910882479 True Securitizadora  1/2822 Corporativo 490%  IPCA 658 - . - 30/11203 3507370511 73%
CRI Direcional 2UD0737500  TrueSecuritizadora  13/3712  Corporativo  484%  PCA 700 AMA - S&P 17/04/2008 2880249012  6,07%
CRI Circuito das Compras 2060684774 FORTESEC 13/43g2 Shopping 800% I6PM 250 - - - 200062025 221119176 468%
CRI Fibra 200653261 RB Capital 13/3052 Corporativo 59% IPCA 250 - - - 1122004 1967042347 414%
CRI WAM 2010504499 FORTESEC 13/4912 Corporativo 856% IPCA 383 - - - 200122005 1875144129 395%
CRIVetor 20K0866670 ISEC 8152 Coporativo  700%  IPCA 5,08 - . - 151202032 1867100921 393%
CRIPHY 19K1003755 Gaia 81300 Coporativo ~ 350% O 333 - - - /1172029 1692687548 3,56%
CRI Praias do Lago I 1910000002 FORTESEC 132812 Multipropriedade ~ 12,00%  1GP-M 2,08 - - - 20/11/2025 141442049 2,98%
CRI Colmeia 2041026890 Habitasec 13177 Residencial 1000% IPCA 150 - - - 250012003 1063925944 2,24%
CRIGPA 1960834961 Barigui 13/702 Corporativo ~~ 450%  IPCA 7,08 - . - 051202033 1015057274 2,14%
CRI Correios 2070834225 TrueSecuritizadora 182752 Corporativo 700% IPCA 442 - . - 17/03/2031 1008335228 2,12%
CRI Artenge 1960801197 ISEC 43452 Residencial ~ 12,00% IPCA 0,75 - - - 3[08/2022 1006176474 212%
CRI H2Energy 1900341801 TrueSecuritizadora  13/1922  Corporativo ~ 450%  CDI 550 M- Lberum 12/09/2031 962825775 2,03%
CRI Codepe 1910713613 HABITASEC 191622 Coporativo  767%  IPCA 350 - . - 2511072029 950091401 2,00%
CRI Balaroti 1910133907 RB Capital 1219 Coporativo  300% (D 342 - - - 410209 852952156  180%
CRI Jardins dos Buritis 15K0592011 Habitasec 1/62 loteamento ~ 12,00% IPCA 367 - . - 1206/2033 840011336 177%
CRI Skanix 2010871906 ISEC 41162 Residencial 900% IPCA 375 . . - 24/0902025 794143029 1,67%
CRIBR Distribuidora 1780174140 Barigui 13/522 Corporativo ~ 11,00% IPCA 583 AA AL R 18/08/2031 789935081  166%
CRI Shopping Jaragua do Sul ~ 13F0056986 Habitasec 1332 Shopping 11,00% IPCA 508 - - - 05/10/2028 739550840 156%
CRI Vitacon SEnior 1910739560 ISEC EIVE Corporativo ~~ 200%  CDI 358 - . - 1809/2029 723020430 152%
CRIVLI 1700868823 RB Capital 13/153 Corporativo 582%  IPCA 308 M- A+ Fitch  27/11/204 713568973 1,50%
CRIKroton 1310034539 Barigui 1312 Corporativo ~~ 7,15%  IGPM 342 - . - 15/09/2008 684194581  144%
CRI HBR Multiativos 1960228153 Habitasec 121488 Corporativo  6,00% IGPM 567 - - - 26007/2034 667783230  141%
CRI Montanini 1610152594 True Securitizadora  13/832 loteamento  11,00% I6PM 392 - - - 16/07/2031 647994488 136%
CRI Wyndham Sénior 20H0206719 FORTESEC 13389 Multipropriedade ~ 947%  IPCA 1,08 - . - 00072004 545137587 1,15%
CRIBuona Vitta Senior | 19K0189288 FORTESEC 133118 Pulverizado 925% IGP-M 167 . - - 2000502025 5.277.191,70 1,11%
CRI Shopping Limeira 1510542353 True Securitizadora 13202 Shopping 967% IPCA 292 M- M- S8R 07/07/2027 482184633 1,02%
CRI Creditas Sénior IV 2070755566 Vert 13238 Residencial 660% IPCA 55 - . - 15/06/2040 462498856 097%
CRI Creditas Mezanino IV~ 20F0755573 Vert 2232 Residencial 890% IPCA 55 - . - 15/06/2040 452583206  095%
CRI Buona Vitta Mezanino | 19K0189468 FORTESEC 133122 Pulverzado  1425% IGPM 167 - . - 0/05/2025 421618062  039%
CRIRNI 1980177968 ISEC 1312 Corporativo ~~ 1,70%  CDI 5,00 Ao Fiteh  15/02/2029 395154107 083%
CRIRede D'or 4 17H0164854 RB Capital 13/1652 Corporativo 635%  IPCA 3,08 A+ MMM Fitch  06/11/2027 384172801 0,81%
CRI Helbor I 18E0913223 Habitasec /11020 Corporativo ~ 170%  CDI 050 105/ 375635085  0,79%
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X/ Prego Duration Rating = Agénciade

) .
Aquisicio e (anos)  Emissdo ating Rating Ul LRI

Codigo CETIP Emissor Emissdo/Série  Risco

CRI Ginco 1611024319 ISEC 13312 loteamento ~ 1200% IGPM 167 A brAff) Austin  15/12/2026 357705717 0,75%
CRI Shopping da Bahia 1060033154 Gaia [EE Shopping 795%  I1GP-DI 250 MA M- SBP 10/05/2005 347430185 0.73%
CRI lguatemi 150011480 RB Capital 12/1082  Corporativo 015% @ 233 M+ M Fiteh  17/09/2025 299840211 063%
CRI Creditas 180879525 True Securitizadora ~ 13/149% Residencial 850% IPCA 367 - . - 911203 295346143 0,62%
CRIRumo 12H0020412 RB Capital 131078 Corporativo 630% IPCA 283 A PG Fiteh  20/06/2027 29288792 0,62%
CRI Vitacon Mezanino 1910739706 ISEC 43482 Corporativo 300 D 358 - - - 180902009 288151428 061%
CRI Helbor I (Subord) 18E0913224 Habitasec 13/113¥  Corporativo 300 C 050 - A CFitch  17/05/202 250598090  053%
CRI Didlogo 1800804313 Gaia 41062 Residencial 610% I1GPM 500 - . - 100072026 240304104 051%
(Rl Mega Moda 1660500404 True Securitizadora 13742 Shopping 930% PCA 150 AL A Fiteh 19072024 231195134 049%
CRI Skanix 22 Tranche 2010873273 ISEC /1182 Residencial 900% IPCA 375 - - - 2400002005 20147334 047%
CRI Maud 18F0922803  TrueSecuritizadora  13/1438  Pulveriado  750%  IGPM 2,25 - - 2500602005 211023104 0,44%
CRIBuona Vitta Senior I~ 19K0189458 FORTESEC 133142 Pulverizado 950% IPCA 167 - . - 00052005 194167006 041%
CRINova Colorado 14E0026716 ISEC 1312 loteamento ~ 925%  PCA 125 A A LF 01/022024 187341345 03%%
CRIWyndham Subordinado ~ 20H0206727 FORTESEC 133908 Multipropriedade  1750%  PCA 1,08 - - - 007204 153238647 032%
(RINova Colorado 3 1780048606 ISEC 13322 loteamento  1000% IPCA 175 M- M- LF 200092005 151221758 032%
(Rl Banco do Brasil 1310061118 RB Capital 13/942 Corporativo 592% IGP-DI 125 M OMA Fitth 1312203 128236011 027%
CRIBuona VittaMezalll ~ 19K0203352 FORTESEC 13318 Pulerizado  1425%  IPCA 167 - - - 00052005 107940985  0,23%
CRI Buona Vitta Mezanino Il 19K0189467 FORTESEC 133158 Pulverizado 1425% IPCA 167 - . - 200502005 860.266,75 0,18%
CRI Shopping Sul 1300463614 Gaia 4532 Shopping 425% o 133 - - - B3 75954322 0,16%
(RI Didlogo 1610152390 Gaia EE Residencial 788% IGPM 283 - . - 00022005 6263040 0,13%
CRI Aliansce 1610965520 RB Capital 13/1302 Shopping 65% IPCA 133 MM Fitth 0210204 354570,25 0,07%
CRI'Nova Colorado 2 15,0170872 ISEC 13/192 loteamento ~ 1060% IGP-M 125 MM (F20/10/203 35261607 0,07%
CRI Mamoré 16F0242080 Habitasec 13/p4 loteamento  1050% IGP-M 1,08 - - - 15007204 32662940 0,07%
CRI Petrobras 136024997 RB Capital 13772 Corporativo 585% IPCA 233 M+ A Fiteh 13032026 18113554 0,04%
HCTR11 HCTR1L - - N/A 11983 NA 000 - . - - 2131991080  4.49%
DEVALL DEVALL - - N/A 10000 NA 000 - - - - 202901129  421%
VSLH1L VSLHLL - - N/A 1000 NA 000 - - - - 1723500000 3,63%
BCIAL BCIALL - - N/A 1347 NA 000 - - - - 19933,20 0,00%
SOBERANO RF SOBERANO RF - - N/A 000 %D 000 - . - - 115003798 242%
Compromissada CRI Compromissada CRl~ Votorantim - N/A 90%  %CDI 0,00 - - - - 111264547 255%

ATABIL66L0T  100,00%
e
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Composi¢do da Carteira por indice
+ spread médio
N/A; 12,4%
IGP-DI +
7,4%; 1,0%

CDI+2,97%;
12,5%

%CDI; 5,0%

IGOPAM + . IPCA +7,53%;
9,33%; 15,8% 53,3%

Setores dos Ativos

N/A; 17,4%

Multipropriedade
; 4,4%

Loteamento; \
4,7%

Shopping; 8,7% '
Residencial; 9,7%

Pulverizado; 3,3%

Corporativo;
51,8%

Duration dos ativos em anos

IPCA

Composicao da Carteira Ativo

Fl; 2,4%

Fl1;12,4%

CRI; 85,2%

Distribuicdo Geografica dos CRIs

N; 4%
S; 13%
NE; 16%

CO; 13%

SE, 55%

Duration da Carteira

3,93 anos
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COMPRAS DO MES DE ABRIL

DIRECIONAL

CRI Direcional

- CRlda3712 Série 12 Emissdo da True
Securitizadora S.A.;

- Taxa:IPCA+4,84% a.a.;

- 6,07%do PL
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No més de Abril, os seguintes ativos foram comprados:

CRI Direcional: CRI de emissao da True Securitizadora S.A., cuja Devedora é a construtora
Direcional Engenharia S.A., com o objetivo de financiar o desenvolvimento e execuc¢do de projetos
da construtora, tendo como lastro os recebiveis de Debéntures emitidas contra a Cia. A operagao
conta com nota de rating AAA emitido pela Standard & Poor’s. Atuando no mercado da construgao
civil ha 40 anos, a Direcional é uma das maiores construtoras do pais, com capital aberto na Bolsa
de Valores, presente em 9 estados.

Encerramos o0 més com menos de 5% do PL disponivel em Caixa, em linha com nossa estratégia de
alocagdo do recurso captado na ultima Oferta. Mantemos o nivel de diligéncia necessario diante do
cenario de instabilidade econdmica que o pais vem passando, sem deixar de encontrar boas
oportunidade de alocagao para compor a carteira do fundo.

Realizamos um ganho de capital de RS 2.475.448,72, ja descontado Imposto de Renda, com a
alienacdo de cotas de fundos de investimentos imobilidrios presentes na carteira do BCRI,
contribuindo para os resultados positivos do més.

Neste més, nao ocorreram eventos de inadimpléncia relacionados aos rendimentos dos ativos da
carteira. Dando continuidade ao evento de pré-pagamento realizado no més anterior, a Devedora
do CRI Tecnisa2, Cod. 19L0132851, realizou a liquidagao antecipada do montante que havia
restado, no valor de RS 209.890,23, conforme decisdo tomada pela prépria Devedora e de acordo
com o previsto no Termo de Securitizagdo da operagdo. Este valor fica, entdo, novamente
disponivel para alocarmos em outros ativos do nosso pipeline.

Em Abril, o IGP-M apresentou leve desaceleracdo, com variacao de 1,51%, porém, ainda elevado,
sobretudo quando olhamos para o acumulado em 12 meses (32,02%), ainda influenciado pela alta
do preco dos combustiveis e das commodities agricolas e industriais. O mesmo comportamento se
observa no IPCA que subiu 0,31%, contra 0,93% em Marc¢o, acumulando alta de 6,76% nos ultimos
12 meses.

Esses altos indices de indexadores presentes nos nossos ativos vém contribuindo para uma
distribuicdo de rendimentos robusta pelo BCRI, porém, vale ressaltar, que o recorde de RS 1,51 por
cota, distribuido neste més, ainda proporcionou acumulo de recursos de parte da receita apurada
para distribuicdo futura no semestre.
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Acreditamos que para os proximos meses a tendéncia é de que a inflagao volte a convergir para
patamares mais préoximos a meta, visto que o Banco Central tem sinalizado movimentos graduais
de elevagdo da Selic para controle da inflagdo. Ainda assim, diante de uma taxa de juros nominal
de 3,5% a.a., conforme ultima decisdao do COPOM, enxergamos que o cenario se mantém favordavel
para os Flls de papel, como o BCRI11, principalmente para os investidores de longo prazo, que
buscam protecdo contra a inflagao.

Por ultimo, lembramos que estamos com uma Consulta Formal, enviada por e-mail aos cotistas
que possuiam cotas do BCRI no dia 22 de abril de 2021, com data de término de votagao até o
dia 24 de maio de 2021, pela plataforma eletronica de votagao.

Todos os documentos relativos ao Fundo e a esta Consulta encontram-se disponiveis nos website
da Administradora https://www.brltrust.com.br/?administracao=banestes-recebiveis-imobiliarios-

fii&lang=pt e da CVM, de modo a permitir e assegurar que todos os Cotistas estejam aptos ao
exercicio informado do direito de voto.



https://www.brltrust.com.br/?administracao=banestes-recebiveis-imobiliarios-fii&lang=pt
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MERCADO SECUNDARIO

Negociacao Mensal
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INFORMACOES OPERACIONAIS

Fundo: Banestes Recebiveis Imobilidrios - Fll

Administrador: BRL TRUST DTVM S.A.

Gestor: Banestes DTVM

Custodiante: BRL TRUST DTVM S.A.

CNPJ: 22.219.335/0001-38

Numero de Cotistas: 37.798 (Pessoas Fisicas: 37.704; Pessoas Juridicas: 94)
Codigo Bovespa: BCRI11

Contato: gestaodtvm@banestes.com.br - (27) 3383-3116



mailto:gestaodtvm@banestes.com.br

