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REGULAMENTO DO FLA-MOVA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

O FLA-MOVA | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
disciplinado pela Resolugédo do CMN n° 2.907/01 e pela Instrugdo CVM n° 356/01, sera
regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares
que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento terdo o significado a eles atribuidos no Anexo | a este
Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO E PUBLICO-ALVO

1.1 O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aplicagao
preponderantemente em direitos creditérios decorrentes de empréstimos concedidos
pela Mova Sociedade de Empréstimo Entre Pessoas S.A., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Vicente Pinzon, n°
173, 2° andar, conjunto 21, e inscrita no CNPJ/ME sob o n° 33.959.738/0001-30
(“Cedente”), a Devedores diversos, no ambito da Parceria iFood, sendo tais
empréstimos representados por cédulas de crédito bancario (CCBs) e adquiridos pelo
Fundo em observancia aos termos da Politica de Crédito FLA-Mova, constante do
Anexo |, e da politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo
descrita neste Regulamento (“Direitos Creditorios”).

1.2 O Fundo é destinado a receber aplicagbes exclusivamente de Investidores
Profissionais, assim qualificados aqueles investidores que preencherem os requisitos
da Instrugdo CVM n° 539/13.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que suas
Cotas somente serao resgatadas conforme datas de resgate definidas nos respectivos
Suplementos ou em virtude de liquidagdo do Fundo em conformidade com o disposto
neste Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGAO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢do Inicial do

Fundo. O Fundo terd prazo de duracado indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste Regulamento.



singulare

4, ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado por Singulare Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 5° e 15° andares,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.285.390/0001-40.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para exercer
os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigagdes do Custodiante ou de terceiros contratados para prestagao de servigos ao
Fundo.

5.2 Sao obrigagdes da Administradora, sem prejuizo do disposto no Contrato de
Gestéao e de outras obrigagbes legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigagdes e as vedagdes estabelecidas nos artigos 34 a 36
da Instrugdo CVM n° 356/01;

(b) arquivar, junto a CVM, o presente Regulamento, seus anexos e
aditamentos, e as atas de reunides da Assembleia Geral, conforme exigido pela
legislacao e regulamentagao aplicaveis, notificando a Gestora sobre qualquer
alteragdo ao Regulamento do Fundo, na mesma data em que forem aprovadas
pela Assembleia Geral ou notificadas aos Cotistas;

(c) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentacgao pertinente e
por este Regulamento;

(d) providenciar junto a Agéncia de Classificagdo de Risco, no minimo
trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas, quando
aplicavel,

(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificagéo de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;
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5.3

(f) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fung¢des atribuidas
a Gestora, ao Custodiante e aos demais prestadores de servigos do Fundo, nos
termos do presente Regulamento e dos seus respectivos instrumentos de
contratagao;

(9) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de preservacédo de
direitos, sem prejuizo das obrigagdes do Custodiante previstas no Artigo 7.3.1
deste Regulamento, e das Agentes de Cobranca previstas no Artigo 7.5 e na
regulamentacao aplicavel, desde que previamente aprovado pela Gestora;

(h) celebrar ou realizar qualquer acordo, transa¢éo ou ato de alienagdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios Cedidos,
conforme instrugdes expressas da Gestora, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(i) conforme instrucbes da Gestora, constituir procuradores, inclusive as
Agentes de Cobranga, para, entre outras atribuicdes, proceder a cobranga
extrajudicial ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que
todas as procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo,
terdo prazo de validade de 1 (um) ano contados da data de sua outorga, com
excecgao das procuragdes com poderes de representacao em juizo, que poderao
ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

() possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que Ihe permitam verificar o cumprimento, pela instituicao
responsavel, da obrigagdo de validar os Direitos Creditérios em relagdo as
Condigdes de Cessao estabelecidas no presente Regulamento e no Contrato de
Cesséo; e

(k) na qualidade de instituicdo responsavel pela distribuicdo publica das
Cotas, atuar, com a diligéncia exigida pelas normas aplicaveis, em relagao a
selecdo dos potenciais investidores que venham a aplicar recursos na
subscri¢cao ou aquisicao de Cotas de emissao do Fundo.

E vedado a Administradora, inclusive em nome do Fundo, conforme aplicavel,

praticar quaisquer atos que contrariem o disposto nas leis e regulamentagao aplicaveis,
ou atuar em inobservancia ao disposto no presente Regulamento.
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6. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1 A Administradora pode ser destituida e substituida pela Assembleia Geral, ou,
mediante envio de correio eletrbnico ou carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista, renunciar a administracdo do Fundo, desde que na mesma comunicacao
de renuncia convoque Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias
contados da convocacao, para decidir sobre (a) a sua substituigao; ou (b) a liquidagao
do Fundo.

6.1.1 Na hipotese de deliberacdo pela liquidagao do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo
de liquidagao.

6.1.2 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicido da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas funcdes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60
(sessenta) dias contados da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidagao
do Fundo.

6.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15
(quinze) dias contados da convocagao, para decidir sobre (a) a sua substituicao; ou (b)
a liquidagéao do Fundo.

6.3 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
a disposigao da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da realizagao da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigagbes da
Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragéo
do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a
substitui-la.

6.4 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.
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7. GESTAO, CONSULTORIA ESPECIALIZADA, CUSTODIA E COBRANGA

71 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

(a) gestao da carteira do Fundo;

(b) consultoria especializada que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora
em suas atividades de analise e selecio de Direitos Creditérios para aquisicao
pelo Fundo;

(c) custddia; e

(d) cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser
inadimplidos pelos respectivos Devedores.

7.2 Gestado. A gestao da carteira do Fundo compete a Tyr Gestdo de Recursos
Ltda., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 15.335, de 04 de
novembro de 2016, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, na Rua
Artur de Azevedo, n° 1.217, compl. 71/72, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
16.707.841/0001-73, na qualidade de Gestora do Fundo.

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestdo, a Gestora é
responsavel pelas seguintes atividades:

(a) realizar a gestao profissional dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, em observancia ao
disposto no Regulamento, no Cddigo ANBIMA e na legislagéao e
regulamentacao aplicaveis;

(b) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros para aquisicao e, conforme o caso, alienagao, pelo
Fundo, em estrita observancia (1) a Politica de Crédito FLA-Mova,
e (2) a politica de investimento, composi¢ao e diversificagdo da
carteira do Fundo;

(c) validar os Direitos Creditérios, previamente a respectiva cesséo
para o Fundo, quanto ao cumprimento das Condi¢des de Cessao
e atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme previsto
neste Regulamento e no Contrato de Cessao, assegurando que

12
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(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

somente Direitos Creditorios que cumpram integralmente com tais
etapas de verificagdo e adequagao sejam selecionados no Portal
FIDC para cessao ao Fundo, sem prejuizo da responsabilidade
da Cedente e do Custodiante pela verificagao de tais Condigdes
de Cessao e Critérios de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cessao;

fiscalizar a atuagao das Consultoras Especializadas, certificando-
se do fiel cumprimento de suas atribuicbes, especialmente no que
se refere a selegdo dos Direitos Creditdrios passiveis de cessao
ao Fundo e a validagdo dos Direitos Creditérios quanto as
Condigdes de Cessao anteriormente a cada oferta de Direitos
Creditérios para cessao ao Fundo;

tomar as decisdes de investimento e desinvestimento do Fundo e
dar as respectivas ordens de compra, venda ou demais
modalidades operacionais relativas a Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, instruindo a Administradora a esse respeito,
conforme necessario, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

acompanhar diariamente o enquadramento de todos os limites,
condicbes e vedacgdes estabelecidos no Regulamento do Fundo,
bem como na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e nas
regras e principios de autorregulagdo aplicaveis a carteira do
Fundo e ao publico-alvo para o qual se destina, incluindo, sem
limitagdo, o cumprimento da Raz&o de Garantia, o monitoramento
e a gestdo da Reserva de Caixa e o cumprimento da Alocagao
Minima;

proceder a fiel administragao, ao controle, ao gerenciamento e a
gestao dos riscos previstos neste Regulamento, ressalvado que a
gestdo do risco de liquidez sera feita em conjunto com a
Administradora, devendo ainda a Gestora entregar a
Administradora cépia do Manual de Gerenciamento de Risco de
Liquidez registrado junto a ANBIMA, nos termos do Contrato de
Gestao;

13
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(i) elaborar e disponibilizar aos Cotistas os relatérios e demais
informacoes referentes aos Direitos Creditérios, na forma e prazo
previstos no Contrato de Gestao.

7.2.2 E vedado & Gestora, inclusive em nome do Fundo, conforme aplicavel,
praticar quaisquer atos que contrariem o disposto nas leis e regulamentagéo
aplicaveis, ou atuar em inobservancia ao disposto no presente Regulamento.

7.2.3 As disposigdes relativas a destituicdo e a renuncia da Gestora deverao
observar o disposto no Contrato de Gestao e, subsidiariamente, no que forem
aplicaveis, as disposi¢oes do Artigo 6 deste Regulamento.

7.3 Consultoria Especializada. Para assessorar a Gestora na analise e selecdo de
Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, o Fundo contrata (a) a Bombordo
Fomento Mercantil Ltda., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Lauro Muller, 116, sala 1907, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
26.791.543/0001-68 (“Vega’); e (b) a Azure Capital Ltda., sociedade com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Artur de Azevedo, 1.217, 7° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 24.940.534/0001-66 (“‘Azure”), na qualidade de
Consultoras Especializadas do Fundo.

7.3.1 As Consultoras Especializadas, sem prejuizo dos servigos previstos nos
respectivos Contratos de Consultoria Especializada, deverao adotar, em comum
acordo com a Cedente, para fins da concessdao de Empréstimos de que
decorram os Direitos Creditorios elegiveis a cessao para o Fundo, a Politica de
Crédito FLA-Mova constante do Anexo Il, bem como auxiliar a Cedente na
elaboragao dos Arquivos Originagéo que contenham a descrigao de tais Direitos
Creditorios.

7.3.2 As disposigdes relativas a destituicao e a renuncia de cada Consultora
Especializada deverdo observar o disposto no respectivo Contrato de
Consultoria Especializada e, subsidiariamente, no que forem aplicaveis, as
disposi¢oes do Artigo 6 deste Regulamento.

7.4 Custddia. As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria dos ativos e
passivos do Fundo serdo exercidas pela Singulare Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicio financeira autorizada pela CVM para a prestagao de servigo
de custddia a fundos de investimento, por meio do Ato Declaratério n® 13.749, de 30 de
junho de 2014, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° e 15° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, na qualidade de Custodiante do Fundo.

14



singulare

7.41 Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na legislagao
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é
responsavel pelas seguintes atividades, conforme aplicaveis:

(a) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade nas respectivas data de assinatura do Termo de Cesséao e
Data de Aquisicdo e Pagamento;

(b) receber e verificar, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios;

(c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios Cedidos;

(d) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios,
evidenciados nos respectivos Documentos Comprobatdrios;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditorios Cedidos e da documentagao referente
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(f) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso ao auditor independente, 8 Agéncia de
Classificagao de Risco, se houver, e aos 6rgaos reguladores;

(9) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros custodiados, depositando os valores recebidos diretamente
em (1) conta de titularidade do Fundo; ou (2) conta especial instituida
pelas partes junto a instituigées financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia,
para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante (escrow account);

(h) promover a conciliagdo (1) dos valores devidos ao Fundo,
conforme indicados (i) em arquivos eletrénicos a serem mensalmente
disponibilizados pela Cedente ao Custodiante e (ii) em Arquivos
Manutencdo a serem diariamente disponibilizados pela Cedente ao
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Custodiante, e (2) dos valores efetivamente recebidos na Conta
Cobranga ou na Conta do Fundo; e

(i) executar os servicos de escrituragdo, que incluem, dentre outras
obrigagdes, (1) a escrituragdo das Cotas, incluindo a abertura e
manutencao das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas;
(2) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as
movimentagdes de titularidade das Cotas ocorridas nas contas de
deposito abertas em nome dos Cotistas; e (3) o fornecimento aos
Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas, sua
propriedade e respectivo valor.

7.4.2 \Verificacdo de Lastro. Tendo em vista a significativa quantidade de
Direitos Creditérios que serdo cedidos ao Fundo e a expressiva diversificagao
de Devedores, nos termos do artigo 38, §1° da Instrugdo CVM n°® 356/01, o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagao
vigente, efetuara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios cedidos ao
Fundo que tratam os itens (b) e (c) do Artigo 7.4.1 acima por amostragem,
observando os critérios definidos no Anexo Ill ao presente Regulamento.

7.4.2.1 O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos do Artigo 7.4.2
acima, devera obrigatoriamente ser empresa diversa do auditor
independente do Fundo.

7.4.2.2 As inconsisténcias encontradas, pelo Custodiante ou pelo terceiro
por ele contratado, na verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, serao
informadas periodicamente a Administradora, a Gestora e as Consultoras
Especializadas, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
verificagao de lastro realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do
respectivo Direito Creditério impedirdo a aquisicdo dos respectivos
Direitos Creditérios pelo Fundo, até a sua completa regularizacgao.

7.4.2.3 Nao obstante tal auditoria, o Custodiante ndo é responsavel pela
veracidade dos Documentos Comprobatérios e pela existéncia dos
Direitos Creditérios, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informacao caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.4.3 Guarda Fisica e/ou Digital. O Custodiante realizara a guarda fisica e/ou
digital de todos os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
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7.5

Creditorios Cedidos, mantendo-os em arquivos proprios do Custodiante ou em
depositario por ele contratado.

7.4.3.1 O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a guarda
dos Documentos Comprobatérios ndo podera ser a Cedente e/ou a
originadora dos respectivos Direitos Creditérios, nenhuma das
Consultoras Especializadas, ou, ainda, a Gestora.

7.4.3.2 Independentemente da contratacdo do depositario, nos termos
acima, o Custodiante mantera em seus sistemas, arquivos eletrénicos
com os Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios, nos termos
do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01.

7.4.4 As disposigdes relativas a destituicdo e a renuncia da Administradora
descritas no Artigo 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couberem, a
destituicdo e a renuncia do Custodiante, observando-se o previsto neste
Regulamento.

Cobranca. Para promover a cobranca extraordinaria dos Direitos Creditorios

Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o Fundo contrata
(a) a Cedente e (b) a Vega, na qualidade de Agentes de Cobranga do Fundo.

8.1

7.5.1 As Agentes de Cobrancga, visando a tutela dos interesses do Fundo,
deverdo adotar todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranga
judicial ou extrajudicial previsto nos termos da Politica de Cobranga definida no
Anexo 1V, observando ainda o disposto nos respectivos Contratos de Cobranca.

7.5.2 As disposicdes relativas a destituicdo e a renuncia de cada Agente de
Cobrancga deverao observar o disposto no respectivo Contrato de Cobranga e,
subsidiariamente, no que forem aplicaveis, as disposigbes do Artigo 6 deste
Regulamento.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo. O Fundo pagara a Administradora, pela prestagéo dos

servicos de administracdo, escrituragao, custédia e controladoria de ativos e passivos
do Fundo, uma remuneragao mensal equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento)
ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo de R$10.000,00
(dez mil reais) por més (“Taxa de Administracdo”), a ser calculada e provisionada todo
Dia Util, nos termos da férmula abaixo:

TA = (tx/252) x PL(p-1
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onde:

TA: Taxa de Administracao

tx: 0,20% (vinte centésimos por cento)

PL@p-1): Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data do
calculo.

8.2

8.1.1 O valor minimo da Taxa de Administragéo, sera reajustada anualmente
com base no indice da variacéo positiva do indice Geral de Pregos do Mercado
(IGP-M), divulgado pela Fundacgado Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que
venha a substitui-lo.

8.1.2 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo ao Custodiante, desde que
0 somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa de
Administragdo acima fixada.

8.1.3 A Taxa de Administracdo sera calculada pela Administradora e
provisionada todo Dia Util, nos termos acima, e paga mensalmente, diretamente
pelo Fundo & Administradora, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacao dos servigos.

8.1.4 A Administradora devera apresentar a qualquer Cotista que o requeira,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, meméria de calculo
da Taxa de Administracao referente a qualquer periodo de prestacao de servigos
transcorrido.

Taxa de Gestao. Pela prestagao do servigo de gestao da sua carteira de Direitos

Creditdrios e Ativos Financeiros, o Fundo pagara a Gestora uma remuneragao mensal
equivalente a 1,00% (um por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo (“Taxa
de Gestao”), a ser calculada e provisionada todo Dia Util, nos termos da formula abaixo:

TG = (tX/252) X PL(D.1)

onde:

TG: Taxa de Gestéo

tx: 1,00% (um por cento)

PL@p-1): Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data do
calculo.

8.2.1. A Taxa de Gestao sera calculada pela Administradora e provisionada
todo Dia Util, nos termos acima, e paga mensalmente, diretamente pelo Fundo
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a Gestora, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagéo
dos servigos.

8.2.2. A Administradora devera apresentar a qualquer Cotista que o requeira,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, meméria de célculo
da Taxa de Gestao referente a qualquer periodo de prestacdo de servigos
transcorrido.

8.3 Remuneracdo das Consultoras Especializadas. Pela prestacdo do servico de
consultoria especializada, o Fundo pagara a Azure e a Vega uma remuneracao
equivalente a um percentual variavel do Resultado Liquido (“Remuneracéo Ordinaria”)
e, conforme aplicavel, do Valor Recuperado (“Remuneracdo Extraordinaria”),
decorrentes da respectiva Safra.

8.3.1. Taxa de Retorno e Percentual da Remuneracéo. O percentual variavel a
ser aplicado sobre o Resultado Liquido e, conforme aplicavel, sobre o Valor
Recuperado, decorrentes de cada Safra, para fins de calculo, respectivamente,
da Remuneracao Ordinaria e da Remuneragao Extraordinaria devidas a cada
Consultora Especializada sera, individualmente, de (a) 4,70% (quatro inteiros e
setenta centésimos por cento) ao ano, se a Taxa de Retorno de tal Safra tiver
sido maior do que zero e igual ou inferior a 26,00% (vinte e seis por cento), ou
(b) 7,00% (sete por cento) ao ano, se a Taxa de Retorno de tal Safra tiver sido
superior a 26,00% (vinte e seis por cento).

8.3.1.1.Caso a Taxa de Retorno de determinada Safra seja menor do que
zero, as Consultoras Especializadas nao farao jus a qualquer parcela das
respectivas Remuneracao Ordinaria ou Remuneracéo Extraordinaria.

8.3.1.2.Inobstante o disposto no Artigo 8.3.1.1, mesmo resultando a Taxa
de Retorno de determinada Safra em valor menor do que zero, as
Consultoras Especializadas fardo jus as respectivas Remuneragdes
Extraordinarias, a taxa de 4,70% (quatro inteiros e setenta centésimos
por cento) ao ano sobre o Valor Recuperado mensalmente, uma vez que
o montante agregado de Valores Recuperados relativamente a Safra,
guando somado a receita observada pelo Fundo em tal Safra, superar o
custo de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios de tal Safra; ficando acordado,
para fins de esclarecimento, que as respectivas remuneracdes
extraordinarias somente voltardo a ser devidas as Consultoras
Especializadas com relacdo ao periodo em que ocorrer a referida
superacao do custo de aquisicdo dos Direitos Creditérios de tal Safra,
bem como aos periodos subsequentes, conforme aplicavel, e em
nenhuma hipétese de forma retroativa.
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8.3.2. Calculo e Pagamento da Remuneracéo Ordindria. A Taxa de Retorno e
o Resultado Liquido decorrentes de cada Safra, bem como eventuais descontos
aplicaveis nos termos do Artigo 8.3.4 e do Artigo 8.5 e as correspondentes
Remuneragbes Ordinarias devidas a cada Consultora Especializada
relativamente a tal Safra serdo apurados pela Gestora e informados aos Cotistas
titulares das Cotas Seniores até o 2° (segundo) Dia Util do més subsequente
aquele em que ocorrer o vencimento ordinario da ultima parcela dos
Empréstimos da Safra, devendo os Cotistas Seniores validar os valores
apurados na forma acima em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tais valores Ihes forem informados pela Gestora.

8.3.2.1.Uma vez validada pelos Cotistas Seniores, a Remuneragao
Ordinaria devida a cada Consultora Especializada sera informada pela
Gestora a Administradora até o Dia Util subsequente a tal validagao,
devendo ser paga pelo Fundo a Consultora Especializada até o 8°
(oitavo) Dia Util do més subsequente aquele em que ocorrer o vencimento
ordinario da ultima parcela dos Empréstimos de determinada Safra.

8.3.3. Calculo e Pagamento da Remuneracdo Extraordinaria. O Valor
Recuperado mensalmente recebido em decorréncia de cada Safra, bem como
eventuais descontos aplicaveis nos termos do Artigo 8.3.4 e do Artigo 8.5 e as
correspondentes Remuneragbdes Extraordinarias devidas a cada Consultora
Especializada relativamente a tal Safra serdo apurados pela Gestora e
informados aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o 2° (segundo) Dia Util
de cada um dos 24 (vinte e quatro) meses subsequentes aquele em que ocorrer
o pagamento da Remuneragao Ordinaria relativa a tal Safra, limitado, em todo
caso, ao prazo de duracao do Fundo, devendo os Cotistas Seniores validar os
valores apurados na forma acima em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tais valores lhes forem informados pela Gestora.

8.3.3.1.Uma vez validada pelos Cotistas Seniores, a Remuneragao
Extraordinaria devida a cada Consultora Especializada sera informada
pela Gestora & Administradora até o Dia Util subsequente a tal validaco,
devendo ser paga pelo Fundo a Consultora Especializada até o 8°
(oitavo) Dia Util do més em que foi calculada.

8.3.4. Despesas Excedentes. Se os tributos, despesas e encargos devidos pelo
Fundo em um determinado més calendario (“Despesas”) superarem o valor
equivalente a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao devidas com relagao
ao mesmo més calendario, (a) o Fundo arcara com tais Despesas excedentes,
mediante utilizacdo dos recursos disponiveis em sua Reserva de Caixa, até o
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limite de (i) R$30.000,00 (trinta mil reais) por ano ou (ii) 0,10% (um décimo por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo, o que for maior (“Colchao
de Liquidez”); e, (b) se tal Colchao de Liquidez n&o estiver disponivel ou nao for
suficiente para cobrir essas Despesas excedentes em determinado més
calendario, o Fundo devera abater o valor de tais Despesas excedentes de
qualquer parcela da remuneragcédo devida as Consultoras Especializadas, em
parcelas iguais, no montante necessario para fazer frente a tal valor excedente.

8.3.4.1.Serdo suportados pelos Cotistas Seniores quaisquer valores
referentes a Despesas excedentes (a) incorridas pelo Fundo até o limite
do Colchao de Liquidez, nos termos do item (a) do Artigo 8.3.4 acima, e
(b) que ultrapassem o Colchdo de Liquidez e que n&o possam ser
abatidas da remuneracéao das Consultoras Especializadas, nos termos do
item (b) do Artigo 8.3.4 acima, inclusive pelo periodo em que estas ainda
nao forem devidas no ambito deste Regulamento e dos Contratos de
Consultoria Especializada, conforme aplicavel.

8.3.4.1.1. Para assegurar que os Cotistas Seniores suportem
os valores referentes a Despesas excedentes, nos termos do
Artigo 8.4.3.1 acima, a Gestora, juntamente com os demais
Cotistas do Fundo, conforme necessario, devera solicitar a
Administradora que proceda a emissao de novas Cotas Seniores
e/ou a chamada de capital, inclusive para recomposi¢cdo da
Reserva de Caixa.

8.3.4.1.2. Quaisquer valores suportados pelos Cotistas
Seniores no ambito do Artigo 8.4.3.1 serdo abatidos de qualquer
porcdo das remuneragdes devidas as  Consultoras
Especializadas, em parcelas iguais, tdo logo sejam devidas pelo
Fundo em montante suficiente para permitir tal desconto.

8.4 Remuneracdo das Agentes de Cobranca. Pela prestagdo do servico de
cobrancga, o Fundo pagara a Mova e a Vega, individualmente, uma remunera¢ao mensal
equivalente a R$ 100,00 (cem reais), até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestacio dos servigos de cobranca.

8.5 Os contratos de prestacao de servigos celebrados pelo Fundo para a contratagcéo
da Administradora, do Custodiante, da Gestora, das Consultoras Especializadas e das
Agentes de Cobranga, conforme o caso, poderdao prever descontos sobre as
remuneragdes devidas a tais prestadores de servicos em decorréncia de falhas no
desempenho das fungdes ali acordadas, incluindo, sem limitagao, por falhas da Gestora
ou e das Consultoras Especializadas ao permitirem que sejam apresentados para
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Cessdo, ao Fundo, Direitos Creditérios em descumprimento aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢coes de Cessao previstas neste Regulamento, sem prejuizo da
possibilidade do Fundo de, nas hipéteses previstas no Contrato de Cessao, resolver
junto a Cedente a cessao de Direitos Creditérios.

8.6 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1 O Fundo tem como obijetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de suas
Cotas, por meio da aplicagao dos recursos do Fundo preponderantemente na aquisicao
de Direitos Creditorios, de acordo com a presente politica de investimento.

9.1.1 Caracterizam-se como passiveis de cessdao ao Fundo (a) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de
Cessao; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e
prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditorios.

9.2 Os Direitos Creditorios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, composigao e diversificagdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida.

9.3 O Fundo devera, apos 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscrigdo Inicial do Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.

94 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um mesmo
Devedor ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 5,00%
(cinco por cento) de seu Patriménio Liquido, devendo ser observado, em qualquer
hipotese, o limite de concentragédo de risco do Fundo em Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de um mesmo devedor/emissor ou coobrigado, conforme disposto no artigo
40-A da Instrugao CVM n° 356/01.

9.4.1. O enquadramento do Fundo aos limites previstos no Artigo 9.4 acima
devera ser observado a partir do 180° (centésimo octogésimo) dia contado da
primeira Data de Subscri¢ao Inicial do Fundo.

9.5 O remanescente do Patrimbnio Liquido, que nao for aplicado em Direitos
Creditorios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido pela Gestora
nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional,

22



singulare

9.6

(b) titulos de emissao do Banco Central;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nos itens (a) e (b) acima;

(d) certificados de depdsito bancario, de instituigcdes financeiras que tenham
classificacao de risco no minimo equivalente a “A”, em escala nacional, conforme
atribuida por agéncia de classificagéo de risco habilitada para atuar no pais;

(e) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados acima, os quais poderdo ser administrados e/ou
geridos por quaisquer entidades habilitadas a prestar tais servicos no Brasil,
incluindo, sem limitacdo, pela Administradora, Gestora, Custodiante ou
quaisquer de suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto;

(f) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS) (em conjunto, “Ativos
Financeiros”).

9.5.1 O limite de concentragcao previsto no Artigo 9.4 ndo se aplica aos
recursos mantidos em moeda corrente nacional ou aos investimentos realizados

nos Ativos Financeiros mencionados nos itens (a), (b) e (c) do Artigo 9.5 acima.

E vedado ao Fundo realizar operagdes (a) de day trade, assim consideradas

aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicado anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opcgao de
compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda variavel ou cambial;
(d) com warrants; e (e) operagdes com derivativos, exceto para o objetivo disposto no

Artigo 9.6.1 abaixo.

9.7

9.6.1 O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas,
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 40 da Instrugdo CVM n° 356/01.

E vedado ao Fundo realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora,

o Custodiante, qualquer das Consultoras Especializadas, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte, salvo mediante
prévia e expressa aprovagao da Assembleia Geral.
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9.7.1 Inobstante o disposto no Artigo 9.7 acima, o Fundo podera realizar
operagdes nas quais a Administradora atue na condicdo de contraparte do
Fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

9.7.2 Sem prejuizo da generalidade do disposto no Artigo 9.7 acima, é vedado
a Administradora, a Gestora, ao Custodiante, a qualquer das Consultoras
Especializadas e as suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.8 Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacao e de Custdédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira
de ativos autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacio desses servigos pelo Banco Central ou pela CVM.

9.9 A Administradora e o Custodiante mantém mecanismos e sistemas de
segregacao de suas atividades relacionadas a administracdo de recursos de terceiros,
nos termos da regulamentagdo em vigor.

9.10 A Gestora, sem prejuizo das obrigagbes assumidas no ambito deste
Regulamento e do Contrato de Gestdo a esse respeito, adota politica de exercicio de
direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio
e quais s&o as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto, bem
como orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.10.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: <http://tyrgestao.com.br/downloads/politica-de-voto.pdf>.

9.11 Na&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e das Consultoras
Especializadas em colocar em pratica a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos
do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacdo e, ainda que a Administradora, a Gestora e/ou as Consultoras
Especializadas mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
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recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Artigo 13 deste Regulamento.

9.11.1 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Consultoras Especializadas,
das Agentes de Cobrancga ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.11.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Consultoras
Especializadas, as Agentes de Cobrancga, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta
formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos, observadas as
obrigacdes e responsabilidades de cada um dos prestadores de servicos do
Fundo, acima referidos, nos termos deste Regulamento e respectivos
instrumentos de contratacao.

9.12 As limitagdes da politica de investimento, diversificagdo e composi¢ao da carteira
do Fundo prevista neste Artigo 9 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base

no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios decorrentes de Empréstimos
concedidos pela Cedente a Devedores e representados por cédulas de crédito bancario
(CCBs).

10.2 Adicionalmente, os Direitos Creditérios ndo poderao:

(a) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessio para o
Fundo;

(b) ser resultantes de ag¢des judiciais em curso, ter por objeto de litigio, ou
ter sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;

(c) ter como um fator preponderante de risco a sua constituicao ou a validade
juridica de sua cesséo para o Fundo;

(d) ter sido originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial; e
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(e) ser de existéncia futura.

10.3 As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo (a) todas as suas garantias; (b) todos os direitos e
obrigacdes decorrentes dos Direitos Creditorios, principais ou acessorios, derivados de
quaisquer contratos assinados pela Cedente ou da legislagao aplicavel, incluindo
quaisquer garantias reais (in rem), garantias pessoais, créditos fiduciarios, privilégios,
prioridades, preferéncias, seguros e reivindicagdes relacionados a eles; (c) quaisquer
montantes devidos como corregdo monetaria, juros de mora e multas devidas pelo
Devedor desses Direitos Creditdrios, conforme aplicavel; e (d) todos os montantes,
bens, beneficios econdmicos e quaisquer outros direitos decorrentes da propriedade
dos Direitos Creditorios.

10.4 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execugdo judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel.

10.5 Os processos de originacao dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-se
descritos no Artigo 12.2 abaixo.

10.6 Sem prejuizo da responsabilidade da Cedente e do Custodiante pela verificagao
da conformidade do Direitos Creditérios as Condicbes de Cesséo e aos Critérios de
Elegibilidade aplicaveis, a Gestora e as Consultoras Especializadas sao responsaveis
pela andlise e selegdo dos Direitos Creditérios a serem oferecidos para cessao ao
Fundo em conformidade com a Politica de Crédito FLA-Mova, nos termos do presente
Regulamento e dos respectivos instrumentos de contratagdo da Gestora e das
Consultoras Especializadas.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

11.1  Critérios de Elegibilidade. Os Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pelo
Fundo deverao, nas respectivas datas de assinatura do Termo de Cessao e Data de
Aquisicdo e Pagamento, atender ao seguinte Critério de Elegibilidade, a serem
verificados pelo Custodiante: decorrer de Empréstimos com prazo de vencimento
maximo de 12 (doze) meses a partir da respectiva Data de Aquisicao e Pagamento.

11.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Custodiante na data
de assinatura do respectivo Termo de Cessao e validado pelo Custodiante, em
carater definitivo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.
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11.2

11.1.2 Caso algum Direito Creditério, entre a data de assinatura do respectivo
Termo de Cesséao e Data de Aquisicdo e Pagamento correspondente, deixar de
cumprir com qualquer dos Critérios de Elegibilidade, o Custodiante devera
informar tal fato a Administradora, a Gestora e as Consultoras Especializadas,
que fardo com que o Fundo deixe de adquirir o respectivo Direito Creditério,
tomando qualquer providéncia necessaria para exclui-lo da lista de Direitos
Creditorios objeto do respectivo Termo de Cessao e para abater seu preco do
respectivo pre¢co de cessédo a ser pago a Cedente na Data de Aquisi¢cdo e
Pagamento correspondente.

Condicdées de Cessdo. A Cedente somente apresentara para cessao Direitos

Creditérios que, na data de assinatura do respectivo Termo de Cessdo, atendam,
cumulativamente, as seguintes Condigbes de Cessao:

(a) serem de legitima e exclusiva titularidade da Cedente, estando livres e
desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricbes de qualquer
natureza;

(b) auséncia de qualquer ato, fato ou condi¢cao que vede ou restrinja a sua
cesséo ao Fundo;

(c) decorrerem de Empréstimos originados: (1) no ambito da Plataforma
Mova, (2) em consonancia com o disposto no Contrato de Parceria, (3) de acordo
com a Politica de Crédito FLA-Mova, conforme vigente a data da originacao, e
(4) sem violacao a Legislagdo Anticorrupcao;

(d) os Empréstimos de que decorrem os Direitos Creditérios deverdo ser
originados pela Cedente, em formato fisico e/ou digital, mediante (1) a utilizagao
da documentacao de crédito padrao da Cedente, substancialmente nos termos
dos modelos anexos ao Contrato de Cesséo, incluindo, sem limitagéo, os termos
e condigbes de contratagédo aplicaveis as cédulas de crédito bancario (CCBs),
conforme venham a ser de tempos em tempos alterados, em comum acordo com
a Gestora, e (2) a validagao e a conferéncia dos processos de originacgao fisica
e/ou digital da Cedente;

(e) os Empréstimos de que decorrem os Direitos Creditérios deverao ser
integralmente desembolsados pela Cedente em favor dos respectivos
Devedores conforme previsto na respectiva cédula de crédito bancario (CCB);

(f) auséncia de quaisquer iniciativas ou manifestagdes formais do respectivo

Devedor, junto a Cedente (ou que de outra forma tenham se tornado de
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conhecimento da Cedente), acerca da intengéo de tal Devedor de realizar o pré-
pagamento total ou parcial dos Direitos Creditorios;

(9) auséncia de questionamentos administrativos ou judiciais pelo respectivo
Devedor ou por terceiros, ou discussdes administrativas ou judiciais acerca das
operacdes de Empréstimo de que decorrem os Direitos Creditérios, que sejam
de conhecimento da Cedente;

(h) decorrerem de Empréstimos (1) contratados com Devedores
cadastrados na Plataforma iFood ha pelo 12 (doze) meses na data de assinatura
do respectivo Termo e Cessao, e (2) cuja obrigagdo de pagamento mensal
(PMT) assumida no ambito de tal Empréstimo n&o seja superior a (i) 70%
(setenta por cento) do menor valor mensal repassado por meio das Contas
Estabelecimento Zoop nos 6 (seis) meses imediatamente anteriores a data de
desembolso do respectivo Empréstimo, ou (b) 70% (setenta por cento) do
segundo menor valor mensal repassado por meio das Contas Estabelecimento
Zoop nos ultimos 6 (seis) meses imediatamente anteriores a data de desembolso
do respetivo Empréstimo, caso a soma dos repasses dos 3 (trés) meses
imediatamente anteriores a tal desembolso resulte em um montante superior a
soma dos repasses dos 3 (trés) meses imediatamente anteriores ao citado
periodo de 3 (meses);

(i) o endividamento global do Devedor, conforme verificado pela Cedente
junto ao Sistema de Informagdes de Crédito (SCR) do Banco Central, nao podera
ser superior a 4 (quatro) vezes o valor do crédito por ele solicitado no ambito do
Empréstimo de que decorrem os Direitos Creditorios;

() tenham origem em operagbes de Empréstimo a Devedores que nao
tenham histérico de negativagdes ou restricdes junto a quaisquer servigos de
protegéo de crédito ou ao Sistema de Informagdes de Crédito (SCR) do Banco
Central;

(k) tenham origem em operacdes de Empréstimo contratadas por Devedores
com alto nivel de engajamento junto ao Parceiro, conforme critério apresentado
e aprovado pela Gestora;

U] decorram de Empréstimo que preveja um custo efetivo total (CET) que,
se considerada, pro forma, a sua cessao ao Fundo, ndo resulte em uma taxa de
retorno média dos Direitos Creditorios constantes da carteira do Fundo inferior a
2,25% (dois inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao més; sendo certo
que, para fins deste item (1), a taxa de retorno de um Direito Creditério equivale
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a rentabilidade a ser observada pelo Fundo em decorréncia do pagamento
ordinario do respectivo Direito Creditorio;

(m) na data de assinatura do respectivo Termo de Cesséo, o valor devido
conjuntamente pelos 20 (vinte) maiores Devedores ndo represente mais de 50%
(cinquenta por cento) do valor agregado dos Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo, somado aos Direitos Creditérios Cedidos no ambito de tal Termo de
Cesséo;

(n) sejam cedidos juntamente com todos os demais Direitos Creditorios que
compdem a CCB que os representa, conforme constante do respectivo Arquivo
Originagéo; e

(o) cumpram integramente com os Critérios de Elegibilidade previstos no
Artigo 11.1.

11.2.1 Sem prejuizo do compromisso de somente oferecer para cessdo ao
Fundo Direitos Creditérios que, na data de assinatura do respectivo Termo de
Cessao, cumpram cumulativamente com cada uma das Condigées de Cessao
listadas no Artigo 11.2, acima, a Cedente devera ainda validar o cumprimento a
tais Condicoes de Cessao, em carater definitivo, na respectiva Data de Aquisi¢ao
e Pagamento.

11.2.2 Caso algum Direito Creditorio, entre a data de assinatura do respectivo
Termo de Cesséao e Data de Aquisicdo e Pagamento correspondente, deixar de
cumprir com qualquer das Condigdes de Cessao, a Cedente devera informar tal
fato a Administradora, a Gestora e as Consultoras Especializadas, que fardo com
que o Fundo deixe de adquirir o respectivo Direito Creditério, tomando qualquer
providéncia necessaria para exclui-lo da lista de Direitos Creditérios objeto do
respectivo Termo de Cessdo e para abater seu preco do respectivo preco de
cessdao a ser pago a Cedente na Data de Aquisicdo e Pagamento
correspondente.

11.2.3 Apo6s a verificagado, pela Cedente, das Condigoes de Cessao, fica a
Gestora responsavel pela validagdo e demonstracdo, a Administradora e ao
Custodiante, do cumprimento das Condicdes de Cessao previstas no Artigo 11.2,
por meio do envio de arquivo eletrénico a Administradora e ao Custodiante na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.

11.3 Desenquadramento Posterior a Cessdo. O desenquadramento de qualquer
Direito Creditério aos Critérios de Elegibilidade e/ou as Condicbes de Cessao, por
qualquer motivo, apés a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, n&o obrigara a sua
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alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretenséao, recurso ou direito de
regresso contra a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, as Consultoras
Especializadas, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

11.4 Desenquadramento Anterior a Cessao; Resolucdo. Inobstante o disposto no
Artigo 11.3 acima, considerar-se-a resolvida a Cessao de qualquer Direito Creditdrio
Cedido com relagéo ao qual seja verificado que, na respectiva Data de Aquisigéo e
Pagamento, restava descumprida qualquer das Condigdes de Cesséao acima previstas,
nos termos do Contrato de Cesséo.

11.5 Responsabilizacdo da Gestora e das Consultoras Especializadas. Sem prejuizo
das obrigagbes atribuidas especificamente ao Custodiante e a Cedente, nos termos dos
Artigos 11.1 e 11.2 acima, incumbe (a) as Consultoras Especializadas, nos termos dos
respectivos Contratos de Consultoria Especializada, assessorar a Cedente na
implementagédo da Politica de Crédito FLA-Mova e na analise e selegdo dos Direitos
Creditorios que deverao compor cada Arquivo Originagao, assegurando a adequada
identificagdo dos Direitos Creditérios que ndo cumpram com quaisquer Condi¢des de
Cesséo ou Critérios de Elegibilidade; e (b) a Gestora, nos termos do Contrato de Gestao,
fiscalizar a atuagcao das Consultoras Especializadas, no cumprimento das atribuicoes
acima descritas, e validar os Direitos Creditérios inseridos pelas Consultoras
Especializadas no Portal FIDC, previamente a respectiva cessao para o Fundo, quanto
ao cumprimento das Condi¢des de Cessao e atendimento aos Critérios de Elegibilidade,
assegurando que somente Direitos Creditérios que cumpram integralmente com tais
etapas de verificagdo e adequagao sejam disponibilizados para cessao ao Fundo no
Portal FIDC.

11.5.1 Observadas as atribuicoes da Gestora e das Consultoras Especializadas
acima descritas, caso o Fundo sofra qualquer perda em decorréncia da aquisicao
de Direitos Creditérios que, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
encontravam-se em descumprimento de quaisquer Condigdes de Cesséo ou
Critérios de Elegibilidade, incumbira a Administradora deduzir da Taxa de
Gestao, da Remuneracao Azure e/ou da Remuneracgao Vega, o valor equivalente
a tais perdas, a titulo de indenizacao devida ao Fundo pela Gestora e/ou pelas
Consultoras Especializadas, nos termos do Contrato de Gestao e/ou dos
Contratos de Consultoria Especializada.

12. CONCESSAO DE RECURSOS, ORIGINACAO E CESSAO
121 Concessao de Crédito. A Politica de Crédito FLA-Mova adotada pela Cedente e

pelas Consultoras Especializadas, para fins da concessdo de Empréstimos e sua
aquisicao pelo Fundo, encontra-se descrita no Anexo |l a este Regulamento.
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12.2 Originacado dos Direitos Creditorios. A originagao dos Direitos Creditérios sera
realizada pelo Cedente, mediante a concessao de Empréstimos a Devedores
cadastrados na Plataforma iFood.

12.3 Procedimento de Cessdo. A cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo observara
os procedimentos descritos a seguir:

(a) as Consultoras Especializadas disponibilizam a Gestora e ao
Custodiante, até as 16h00min de cada Dia Util, o Arquivo Originacgdo, inserindo
no Portal FIDC a lista dos Direitos Creditérios decorrentes de cada Empréstimo
originado no respectivo Periodo de Originagao, indicando, para cada Direito
Creditorio, se cumpre ou nao com a integralidade das Condi¢des de Cessao e
dos Critérios de Elegibilidade e, em caso de ndao cumprimento, os respectivos
Condigées de Cessao ou Critérios de Elegibilidade que deixaram de ser
observadas;

(b) a Gestora, com auxilio e suporte das Consultoras Especializadas, valida
o cumprimento dos Direitos Creditérios inseridos no Portal FIDC aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigbes de Cessao, selecionando no Portal FIDC, para
cessao ao Fundo, somente os Direitos Creditérios que cumpram integralmente
com tais etapas de verificacdo e adequacgao, observado o disposto no Artigo
12.3.1;

(c) o Custodiante verifica o atendimento dos Direitos Creditérios
selecionados pela Gestora Portal FIDC aos Critérios de Elegibilidade;

(d) cumpridas e aprovadas as etapas acima, as Consultoras Especializadas
preparam o Termo de Cessao dos Direitos Creditérios referentes a cada Periodo
de Originagao, relacionando, em arquivo anexo ao respectivo Termo de Cesséo,
apenas os Direitos Creditérios selecionados no Portal FIDC pela Gestora para
cessao ao Fundo naquela data, excluidos, ainda, quaisquer Direitos Creditérios
que nao sejam validados pelo Custodiante quanto a seu atendimento aos
Critérios de Elegibilidade;

(e) as Consultoras Especializadas assinam cada Termo de Cessao e o
encaminham para assinatura pela Cedente, pela Administradora, na qualidade
de representante legal do Fundo (cessionario), e pelo Custodiante (interveniente
anuente), que deverao na mesma data concluir a assinatura do documento,
observado o disposto nos Artigos 12.3.2 e 12.3.3;
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(f) na mesma data da assinatura do Termo de Cesséo o Custodiante devera
receber os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios objeto
da cessao prevista em tal Termo de Cessao;

(9) em até 1 (um) Dia Util contado da assinatura do Termo de Cess3o, o
Custodiante verifica os Documentos Comprobatérios recebidos, indicando a
Gestora qualquer irregularidade observada em tal verificagao;

(h) em até 2 (dois) Dias Uteis contados da assinatura do Termo de Cesséo,
o Custodiante liquida o pagamento do prego de aquisigdo dos Direitos
Creditérios a instituicdo financeira indicada pela Cedente (tal data, a “Data de
Aquisicdo e Pagamento”);

(i) a Administradora acompanha todo o processo de oferta e cessao dos
Direitos Creditérios.

12.3.1 A selecao dos Direitos Creditérios no Portal FIDC pela Gestora implicara
na confirmagao irrevogavel e irretratavel, pela Gestora, de sua validagao acerca
do cumprimento de tais Direitos Creditérios com cada um dos Critérios de
Elegibilidade e Condigbes de Cessao e de sua concordancia com a cessao de
tais Direitos Creditérios ao Fundo, observadas as consequéncias, para a
Gestora, de tais Direitos Creditérios nao estarem enquadrados aos Critérios de
Elegibilidade ou Condicbes de Cessdo aplicaveis, nos termos do presente
Regulamento e do Contrato de Gestéo.

12.3.2 Mediante a assinatura de cada Termo de Cessado e a efetivagdo do
pagamento do prego ali indicado, o Custodiante confirma que os Direitos
Creditorios objeto do respectivo Termo de Cessao cumprem integralmente, em
cada uma de tais ocasides, com os Critérios de Elegibilidade, observadas as
consequéncias, para o Custodiante, de tais Direitos Creditérios ndo estarem
enquadrados, nas respectivas datas, aos Critérios de Elegibilidade aplicaveis,
nos termos do presente Regulamento e do instrumento de contratagcdo desse
prestador de servigos, conforme aplicavel.

12.3.3 Mediante a assinatura de cada Termo de Cessdo, a Cedente e as
Consultoras Especializadas validam o cumprimento dos Direitos Creditérios ali
previstos com cada um dos Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cesséao e
confirmam sua concordancia com a cessao de tais Direitos Creditorios ao Fundo,
observadas as consequéncias, para a Cedente e/ou para as Consultoras
Especializadas, de tais Direitos Creditorios ndo estarem enquadrados, nas
respectivas datas, aos Critérios de Elegibilidade ou Condi¢cdes de Cessao
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aplicaveis, nos termos do presente Regulamento, do Contrato de Cessao ou dos
Contratos de Consultoria Especializada, conforme aplicavel.

12.4 Cobranca Ordinaria. Os valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos
serao ordinariamente repassados a Conta Cobranga, conforme o fluxo de pagamentos
previsto no Anexo V.

12.4.1 Caso a Cedente venha a receber, por qualquer motivo, inclusive em
decorréncia de pré-pagamento de Empréstimos, recursos relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos, a Cedente obriga-se a transferir referidos montantes para a
Conta Cobranga em até 1 (um) Dia Util a contar da data de seu recebimento.

12.5 Cobranca Extraordinaria. A cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos ficara
a cargo das Agentes de Cobrancga, que deverao proceder em observancia ao disposto
na Politica de Cobrancga definida no Anexo IV e nos respectivos Contratos de Cobranca.

12.5.1 Caso as Agentes de Cobranga venham a recuperar recursos relativos a
Direitos Creditérios Cedidos e inadimplidos, no ambito de procedimentos de
cobranca extrajudicial ou judicial, inclusive mediante excussdo de garantias, as
Agentes de Cobranga obrigam-se, por si e pelos agentes terceirizados
eventualmente envolvidos em tal processo, a transferir os montantes
recuperados para a Conta Cobranga em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
de seu recebimento.

13. FATORES DE RISCO

13.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimbénio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimbnio estao
sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo.
O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

13.2 Riscos de Mercado

13.2.1 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial,
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controle de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negdcio, a condigao financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagédo e o pagamento
dos Direitos Creditérios poderao ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragbes na
inflacao; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negécios, a condi¢cdo financeira e os resultados das
Cedentes, bem como a liquidagao dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos
Devedores.

Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudangas legislativas, poderao resultar em oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais
oscilagoes também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em fungdo de alteragdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagao por parte das bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem
ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no volume de negocios e as
oscilagbes maximas de precgos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricbes
acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

13.2.2 Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo poderao flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variacao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica
e fiscal, bem como em razao de alteragdes na regulamentagéo sobre a precificagéo de
referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo poderao ocorrer também
em funcao das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de precos dos ativos

34



singulare

financeiros sem que haja mudangas significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emiss&o ou da contabilizacao inicial, levando a reducéo do patriménio
do Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

13.2.3 Descasamento de Taxas de Juros - Ocorrendo mudangas nas condigbes de
mercado, tanto no Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento
entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas
operacbes de compra de créditos pelo Fundo, ocasionando perda de rentabilidade
durante o periodo de maturacao dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
que compdem a carteira, o patrimdnio liquido do Fundo pode ser afetado negativamente.

13.2.4 Riscos Externos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (defaulf), mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteragao na politica monetaria.

13.3 Risco de Crédito

13.3.1 Risco de Crédito dos Devedores — Se, em razao de condigdes econdmicas ou
de mercado adversas, os Devedores nao puderem honrar com seus compromissos
perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdao de medidas judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos. Nao ha garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

13.3.2 Auséncia de Garantias de Rentabilidade — As aplicagdes realizadas no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
— FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagcdo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho ¢ incerto.

13.3.3 Risco de Concentragao nas Cedentes - A totalidade dos Direitos Creditdrios sera
cedida pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicagao do Fundo tera intima relagao
com as operagdes realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a
concentracao de referidas operagdes, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
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13.3.4 Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, o Fundo podera sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

13.3.5 Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicarda seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagao das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os resultados
do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

13.3.6 Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagdo de seus
direitos e prerrogativas.

13.4 Risco de Liquidez

13.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagbes e
resgate das Cotas.

13.4.2 Liquidagcdo Antecipada. As Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados no Artigo 24 do presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

36



singulare

13.4.3 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo — Caso venha a
ser liquidado, o Fundo podera n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado
(a) ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores;
(b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que
poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) amortizagao ao resgate das Cotas
em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo. Em qualquer das trés situagbes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

13.4.4 Risco de Liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagao do Fundo, as
Cotas Seniores poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios, conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao
do Fundo. Nessa hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelos respectivos Devedores.

13.4.5 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao, sendo
que nao ha garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo
poderao fazer com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigagdes.

13.5 Risco de Descontinuidade

13.5.1 Liquidagdo do Fundo — O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagao do
Fundo, podera nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser
exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos
Creditdrios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
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13.5.2 Risco de Redugéo da Originagao dos Direitos Creditérios - A existéncia do Fundo
esta condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam
elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneragado das Cotas; e (b) a continuidade das operagdes das Cedentes e a sua
capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis ao Fundo nos termos do
Regulamento.

13.5.3 Risco de Fungibilidade - Nos termos do Contrato de Cessdo, caso venha a
receber diretamente dos Devedores, garantidores ou coobrigados, por qualquer motivo,
recursos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, a Cedente obriga-se a transferir
referidos montantes para a Conta Cobranca em até 1 (um) Dia Util a contar da data de
seu recebimento. Nao ha garantia de que a Cedente ira repassar tais recursos para a
Conta Cobranca na forma estabelecida em tal contrato, situagdo em que o Fundo podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta
diversa da Cedente em violacdo as disposi¢cdes dos Contratos de Cessao.

13.6 Riscos Operacionais

13.6.1 Movimentagdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos — Os
recursos decorrentes da liquidagcao dos Direitos Creditérios Cedidos serdo recebidos na
Conta Cobranga. Os valores depositados na Conta Cobrancga serao transferidos para a
Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das
Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigagédo do
Custodiante de transferir os recursos para a Conta do Fundo, inclusive em razdo de
falhas operacionais.

13.6.2 Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a cessdo e a
cobranga dos Direitos Creditérios, dependem da atuagédo conjunta e coordenada da
Cedente, das Consultoras Especializadas, do Custodiante, da Gestora, da
Administradora e das Agentes de Cobranca. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais,
caso o processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas
técnicas ou seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

13.6.3 Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderao optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditérios. Tal situagdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo. Caso as Cedentes ndo consigam originar
novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Administradora ndao consiga
reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao
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buscada pelo Fundo, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser
afetada de forma negativa, nao sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. O Fundo
e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse fato.

13.7 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

13.7.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo seréo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderao causar variagées nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das
Cotas.

13.8 Outros

13.8.1 Risco Legal — Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios pelo
Fundo somente se inicie apds ter a seguranca total de que os projetos dos respectivos
empreendimentos foram plenamente aprovados dentro das condigbes legais, ha o risco
de alteragdes de legislagao e regulamentagéo aplicaveis interferirem nas operagdes do
Fundo, podendo impactar o valor de suas Cotas.

13.8.2 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos referentes aos
Direitos Creditérios Cedidos serao direcionados para a Conta Cobranga. Os recursos
na Conta Cobranca serdo transferidos para a Conta do Fundo em até 1 (um) Dia Util
contado de seu recebimento. Na hipétese de interveng¢ao ou liquidagao extrajudicial do
Custodiante, ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta
Cobranga e/ou na Conta do Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados
pelo Fundo por meio da adogédo de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia
ser afetada negativamente em razao disso.

13.8.3 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditérios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas
Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos
de recuperacdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessédo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de cessdes anteriores ou garantias reais sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido realizadas ou constituidas previamente a
sua cessao e sem conhecimento do Fundo, uma vez que a cessado dos Direitos
Creditorios ndo esta sujeita a registro em camaras centralizadoras ou centrais
registradoras desse tipo de operacao; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude
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contra credores ou fraude a execugao praticada pelas respectivas Cedentes; e (c)
revogacgao da cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipotese de liquidagao do
Fundo ou faléncia das respectivas Cedentes. Nessas hipéteses, os Direitos Creditorios
Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
das respectivas Cedentes e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente.

13.8.4 Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos
Direitos Creditorios Cedidos nao serdo necessariamente registradas em cartério de
registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de
operacoes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagao da cessao,
de modo que caso o Cedente celebre nova operagao de cessao dos mesmos Direitos
Creditdrios a terceiros, a operagao previamente registrada prevalega. A auséncia de
registro podera representar risco ao Fundo em relagao a Direitos Creditérios Cedidos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de
um cessionario. Ademais, a cesséo dos Direitos Creditérios ndo esta sujeita a registro
em camaras centralizadoras ou centrais registradoras desse tipo de operacdo. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos
incorridos pelo Fundo em razao da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos pela falta de registro dos termos de cessao em cartério de registro de titulos e
documentos da sede do Fundo e do Cedente ou em camaras centralizadoras ou centrais
registradoras desse tipo de operagéo.

13.8.5 Risco de irreqularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios — O Custodiante realizara a verificagao da regularidade dos Documentos
Comprobatoérios por amostragem, no ato da cessao dos Direitos Creditérios e em
verificagbes trimestrais. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o
pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos
Creditorios.

13.8.6 Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a verificagao e a guarda dos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Nao obstante
a obrigagcao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse servigo podera dificultar a
verificagao da constituicao e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.

13.8.7 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente. O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditorios Cedidos
adotada pela respectiva Cedente na analise e sele¢cao dos respectivos Devedores, bem
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como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela Gestora e pelas
Consultoras Especializadas no momento da analise dos respectivos Devedores quando
da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos neste
Regulamento. N&o ha garantia de que os resultados do Fundo n&o sofrerdo impactos
em razao de sua exposicao a tais riscos.

13.8.8 Interrupcédo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacido de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo,
a sua liquidacao antecipada.

13.8.9 Vicios Questionaveis — A cessao de Direitos Creditérios, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivagao do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos
Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento de recursos.

13.8.10 Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados os
parametros e a metodologia descrita no Anexo lll a este Regulamento, podera realizar
a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por amostragem. Considerando
que, nessa hipoétese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios
Cedidos, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cuja
documentacao apresente irregularidades, o que podera levar a resolugéo da cesséo ou
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios Cedidos.

13.8.11 Risco de Procedimentos de Cobranga — o Fundo adotara para cada um
dos Direitos Creditérios diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de
Direitos Creditérios vencidos e nao adimplidos. Dessa forma, o procedimento de
cobranca sera analisado caso a caso pelo Fundo, de acordo com a natureza especifica
e das condigdes de pagamento dos Direitos Creditérios que serao adquiridos pelo
Fundo. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditdrios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

13.8.12 Deterioragdo dos Direitos Creditérios - Os Direitos Creditérios estao

sujeitos aos mais variados processos de deterioragdo, por qualquer motivo, nao
havendo no ambito do Fundo qualquer obrigacdo de recomposi¢cdo dos Direitos
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Creditorios e/ou reforgo das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situagéo
em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas.

13.8.13 Outros Riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis ao Fundo,
aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas nado limitada a, criacdo de novas restricbes legais ou
regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituigdo dos Direitos
Creditorios Cedidos e da cessdo desses, e alteracao da politica fiscal aplicavel ao
Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

13.8.14 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios
componentes da carteira do Fundo poderado ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade. O
indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade
aos investidores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios Cedidos,
nao constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao a
qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

13.8.15 Titularidade dos Direitos Creditérios - O Fundo € uma comunhdo de
recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas
representam porgoes ideais de seu patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidagdo do Fundo, podera haver resgate
de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipoteses
previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Direitos
Creditdrios sera transferida do Fundo para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a escolha
dos Direitos Creditorios que lhe serdo atribuidos por ocasidao do resgate de Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

13.8.16 Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios — Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
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(sacados) dos Direitos Creditorios, e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como
as expectativas de resgate das Cotas, conforme o previsto no respectivo Suplemento,
poderao nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas.

13.8.17 Risco de Execugéao de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador - O Fundo pode adquirir Direito