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CAPITULO UM
DO FUNDO

Artigo1°. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAS VD (o
“Fundo”) é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugao CMN n° 2.907, pela
Instrugao CVM n° 356 e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para os fins deste Regulamento, os termos e expressoes
iniciados em maiusculas, nele nao definidos, terao o significado que lhes é atribuido
no Glossario deste Regulamento, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no
plural.

Paragrafo Segundo. O presente Regulamento, o Suplemento e quaisquer alteragdes
ao presente Regulamento serao registrados pelo Administrador no Cartério de Titulos
e Documentos da cidade de Osasco, estado de Sao Paulo.

Paragrafo Terceiro. O Contrato de Cessao e seus eventuais aditamentos e os Termos
de Cessao serao registrados nos Cartorios de Titulos e Documentos da cidade de Sao
José dos Pinhais, estado do Parand, e da cidade de Osasco, estado de Sao Paulo,
dentro do prazo de até 20 (vinte) dias da data da sua respectiva assinatura pelas
respectivas partes.

Artigo 2°. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as
Quotas somente serdo resgatadas ao término do Prazo de Duragao, ou em virtude da
liquidagao antecipada do Fundo, conforme prevista no Capitulo Dezessete deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. E admitida, ainda, a Amortizacdo de Quotas, nos termos deste
Regulamento ou por decisao da Assembleia Geral.

Paragrafo Segundo. O Fundo emitird uma série Unica da primeira oferta publica de
Quotas Subordinadas e Quotas Seniores, de acordo com o Suplemento, em relagao as
Quotas Seniores.

Paragrafo Terceiro. Nos termos do Suplemento, serdo definidas as Datas de
Amortizagao e a Data de Resgate das Quotas Seniores em Circulagao.

Artigo 3°. Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, aqueles que se
enquadrem na definicao de Publico Alvo, exclusivamente.

CAPITULO DOIS
DO PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4°. O prazo de duragao do Fundo inicia-se na Data de Emissao das Quotas
Subordinadas e encerrar-se-a no prazo de 3 (trés) anos e sessenta dias corridos
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ressalvadas as hipdteses de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao do
Fundo, conforme definidos no Artigo 57 deste Regulamento, situacao em que tal
prazo podera se estender até o resgate integral das Quotas e o cumprimento integral
das obrigagdes do Fundo, observados os limites previstos neste Regulamento (o
“Prazo de Duragao”).

Paragrafo Primeiro. O Prazo de Duragao poderd ser estendido, em carater
extraordinario, mediante aprovacao pela Assembleia Geral de Quotista, por um
periodo maximo de até 12 (doze) meses adicionais (a “Extensao do Prazo de
Duracao”), caso o Administrador verifique, previamente, a impossibilidade de realizar
o resgate integral das Quotas no término do Prazo de Duragao.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do paragrafo anterior, o Prazo de Duragao podera
ser alterado a qualquer momento por deliberacdo dos Quotistas reunidos em
Assembleia Geral.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese do Prazo de Duracdo ndo se encerrar em Dia Util, a
liquidagao do Fundo sera iniciada no Dia Util subsequente.

Paragrafo Quarto. O término do Prazo de Duragao ou da Extensao do Prazo de
Duragao, conforme o caso, nao afetara o cumprimento das obrigagdes do Fundo que
tenham se tornado exigiveis até o ultimo dia deste ou daquele, inclusive.

Paragrafo Quinto. Para fins do disposto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, e da Instrucao Normativa da Secretaria da Receita Federal n°
1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada, o Gestor envidara os melhores
esforgos para orientar a politica de investimento, composicao e diversificagao da
carteira do Fundo, descrita no Capitulo Seis deste Regulamento, de forma a
caracterizar o investimento das Quotas do Fundo como de longo prazo. No entanto,
tal fato nao devera ser considerado, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como
uma promessa, obrigacao ou garantia do Gestor aos Quotistas.

CAPITULO TRES
DO ADMINISTRADOR

Artigo 5°. O Fundo é administrado pela BEM Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob n°
00.066.670/0001-00, devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios pelo Ato Declaratério CVM n°
3.067, de 06 de setembro de 1994 (“Administrador”).

Paragrafo Primeiro. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo suas
obrigagdes com os mais altos padrdes de diligéncia e corregao que todo homem ativo
e probo deve empregar na condugao de seus proprios negoécios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia: (i) das leis e das normas regulamentares
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aplicaveis (em especial as da CVM); (ii) deste Regulamento, dos Documentos da
Operagao de que seja parte e das deliberagdes da Assembleia Geral; (iii) do disposto
no Contrato de Cessao no que se refere a aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis;
e (iv) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagao aos Quotistas e salvaguarda da
integridade dos direitos destes.

Paragrafo Segundo. O Administrador, observadas as limitagdes deste Regulamento e
da regulamentagao aplicavel, tem poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragao do Fundo, para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos e aos Ativos Financeiros.

Paragrafo Terceiro. Observados os termos e condicdes estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagao aplicavel, o Administrador pode:

(@) adquirir, por conta e ordem do Fundo, Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos
Financeiros, observados os termos e condigdes deste Regulamento e do
Contrato de Cessao;

(b) celebrar, por conta e ordem do Fundo, os Documentos da Operagao (se
aplicavel) e os demais necessarios a sua operacionalizacao;

(c) iniciar, por meio do Agente de Cobranga Extraordinaria, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a Cobranc¢a Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, ou a
execugao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio
de medidas acautelatérias e de preservagao de direitos, observado o disposto
neste Regulamento;

(d) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacao ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado: (i) aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos; ou (ii) aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Quotistas, desde que tal acordo,
transacgao, alienagao ou transferéncia seja realizado por valor compativel com o
preco de mercado, exceto quando aprovado diferentemente pela Assembleia
Geral ou na hipdtese de liquidagao do Fundo;

(e) constituir o Agente de Cobranca Extraordinaria e/ou a quem este indicar como
procuradores do Fundo para fins de proceder a Cobranga Judicial e Extrajudicial
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos;

(F)  contratar, as expensas do Fundo, servicos de gestao de carteira de Fundo,
inclusive com suas Partes Relacionadas, desde que devidamente autorizadas
pela CVM, conforme o disposto no inciso Il do Artigo 39 da Instrugao CVM n© 356;
e
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(g) contratar, as expensas do Fundo, conforme inciso VIII do Artigo 56 da Instrugao
CVM n© 356 e alinea (h) do Artigo 39 deste Regulamento, o Custodiante, nos
termos da Instrugcao CVM n° 356.

Artigo 6°. Os servigos de gestao da carteira do Fundo serao realizados pela BRAM -
Bradesco Asset Management S/A - DTVM, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 7° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n° 62.375.134/0001-44, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de gestdao de carteiras de valores mobiliarios pelo Ato
Declaratorio CVM n® 2.669, de 06 de dezembro de 1993.

Paragrafo Primeiro. O Gestor devera desempenhar as atividades a seguir em
conformidade com as disposicdes do presente Regulamento e da regulamentagao
aplicavel da CVM:

(a) gestao da carteira do Fundo; e

(b) instrucao ao Administrador a respeito da pratica de quaisquer outros atos
relativos a gestdao do Fundo e permitidos pelas leis e regulamentagdes
aplicaveis, em qualquer caso observada a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Segundo. E vedado ao Gestor e suas Partes Relacionadas, nos termos do
Paragrafo 2° do Artigo 39 da Instrucao CVM n° 356, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagao, que lhe permitirdao diligenciar o desempenho,
pelo Gestor, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Gestao. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para
consulta no website do Administrador (www.bemdtvm.com.br).

Artigo 7°. O Administrador e/ou Gestor poderao ser substituidos, a qualquer
tempo, mediante deliberacdao dos titulares da maioria das Quotas em circulagao
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo Vinte, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo. Adicionalmente, o Administrador e/ou
Gestor poderao, mediante (i) aviso divulgado no Periédico do Fundo ou (ii) carta com
aviso de recebimento (A.R.) enderegada aos Quotistas na forma prevista neste
Regulamento, em cada caso, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia,
renunciar a administracao e/ou Gestao do Fundo, neste caso o Administrador devera
convocar uma Assembleia Geral, a ser realizada, em primeira ou segunda convocagao,
em até 30 (trinta) dias contados da referida comunicagao da renuncia, para deliberar
sobre a indicagao do substituto ou liquidagao do Fundo, nos termos da legislagao e
regulamentagao aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Decorrido o prazo estabelecido no caput deste Artigo sem que
0s Quotistas Subordinados reunidos em Assembleia Geral, em primeira ou segunda
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convocacao, tenham deliberado a indicacdao do substituto do Administrador e/ou
Gestor, ou sem que tenha sido instalada a referida Assembleia Geral, o Administrador
iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de renuncia do Administrador e/ou Gestor e
nomeagao de um substituto em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor
permanecera no exercicio de suas funcdes pelo prazo maximo de até 60 (sessenta)
dias, contados da data de realizagao da Assembleia Geral, ou por prazo inferior,
conforme determinado pelos titulares da maioria das Quotas na respectiva
Assembleia Geral para que a instituicao substituta escolhida pelos Quotistas assuma
efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador e/ou Gestor de acordo
com os termos e as condigdes deste Regulamento e das leis e regulamentagdes
aplicaveis.

Paragrafo Terceiro. Caso o0 novo administrador e/ou gestor, nao dé inicio as
atividades de administragao e ou gestao do Fundo dentro do prazo referido no
Paragrafo Segundo acima, o Administrador procedera a liquidagao antecipada do
Fundo, e comunicard tal fato a CVM, observados os procedimentos previstos no
Capitulo Dezessete deste Regulamento.

Paragrafo Quarto. O Administrador e/ou Gestor poderao ser substituidos ainda, em
decorréncia de seu descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas
que regulam o exercicio das atividades de administrador e gestor de carteira de
valores mobilidrios, hipdtese na qual a CVM podera indicar uma nova instituicao a
para assumir temporariamente a posicao de Administrador e/ou Gestor do Fundo até
a sua efetiva substituicao em Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto. Nas hipdteses de substituicdo do Administrador ou do Gestor,
e/ou de liquidagao antecipada do Fundo aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade do préprio Administrador e/ou Gestor.

Artigo 8°. O Administrador e/ou Gestor deverao, sem qualquer custo adicional para
o Fundo, colocar a disposicao da instituicao que vier a substitui-los, no prazo
acordado na Assembleia Geral de Quotistas, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e sua administracao que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador e/ou
Gestor, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente com a administracao e/ou
gestdao do Fundo, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem
interrupgdes, os deveres e as obrigagdes de Administrador e/ou Gestor, nos termos
deste Regulamento.
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CAPITULO QUATRO
DAS RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR

Artigo 9°. As atribuicdes do Administrador sao aquelas dispostas no Artigo 34 da
Instrugao CVM n° 356, e suas alteragdes posteriores, e toda e qualquer outra
obrigagao do Administrador prevista na mesma instrucao, neste Regulamento, nos
demais Documentos da Operacao que 0 mesmo seja parte e na legislagao aplicavel.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no caput, na legislacdo e na
regulamentagao aplicaveis ao Fundo, sao obrigagdes do Administrador:

(@) manter atualizados e em perfeita ordem:
(i) adocumentagao relativa as operagdes do Fundo;
(i) oregistro dos Quotistas;
(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(iv) o livro de presenca de Quotistas;
(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
(vi) osregistros contabeis relativos ao Fundo; e

(vii) os relatérios da Empresa de Auditoria do Fundo e das Agéncias de
Classificagao de Risco (caso aplicavel);

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de
instituicao contratada;

(c) obter documentagao necessaria para realizar o cadastramento dos Quotistas;

(d) entregar aos Quotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e
cientifica-los do nome do Periédico do Fundo;

(e) divulgar, mensalmente, no Periddico do Fundo, além de manter disponiveis em
sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Quotas deste, o valor do
Patriménio Liquido, o valor das Quotas Seniores, o valor das Quotas
Subordinadas, as respectivas rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a
que se referirem, a atualizagao dos relatérios de classificacdao de risco das
Quotas Seniores emitidos pelas Agéncias de Classificagao de Risco (caso
aplicavel) e a atualizagao dos relatérios preparados pela Empresa de Auditoria
do Fundo (caso aplicavel);
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(F

(9

(h)

()

(K)

)

(m)

(n)

custear as despesas de propaganda do Fundo, bem como aquelas exigidas pela
legislagao aplicavel;

fornecer anualmente aos Quotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o numero de Quotas de sua propriedade e
respectivo valor;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagao pertinente ou por
este Regulamento;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras do Fundo previstas na regulamentacao em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre o Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, as expensas do Fundo, a atualizacao
da classificacao de risco das Quotas Seniores pelas Agéncias de Classificagao de
Risco, caso tenha sido atribuida classificacao de risco as Quotas Seniores;

elaborar os demonstrativos trimestrais do Fundo referidos no Artigo 12 deste
Regulamento;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos do Gestor, do
Custodiante, da Empresa de Auditoria do Fundo e, se necessario, das Agéncias
de Classificacao de Risco (caso aplicavel), ou, ainda, quaisquer outros contratos
celebrados com agentes contratados para prestagao de servigos ao Fundo, e a
celebracao do Contrato de Cessao e seus eventuais aditamentos, bem como dos
Termos de Cessao;

executar, diretamente ou por meio da contratagao de terceiros, servigos que
incluam, dentre outras obrigagdes, (i) a escrituracao das Quotas, incluindo a
abertura e manutencao das respectivas contas de depdsito em nome dos
Quotistas; (ii) a manutengao de registros analiticos completos de todas as
movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em
nome dos Quotistas; e (iii) a manutengao dos Termos de Adesao ao Regulamento
e Ciéncia de Risco e as declaragdes de investidores profissionais nos termos da
Instrugao CVM n© 539, em perfeita ordem;

informar as Agéncias de Classificagao de Risco, caso tenha sido atribuida
classificacdo de risco as Quotas Seniores e aos Quotistas, no Dia Util
imediatamente subsequente ao conhecimento de qualquer dos eventos abaixo,
a partir da sua ciéncia:

(i) a substituicdo/rendncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do
Agente de Cobrancga Extraordinaria, da Empresa de Auditoria do Fundo, do
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(0)

(p)

(@

(r)

(s)

(®)

Agente Escriturador e ou de quaisquer outros agentes contratados para
prestacao de servigos ao Fundo;

(i)  a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao e/ou Evento de Liquidagao;
e/ou

(iii)  a celebragao de alteragao ao Regulamento, ao Suplemento e ao Contrato
de Cessao, exceto se tais alteragdes decorrerem da celebragcao dos
Termos de Cessao.

disponibilizar, mediante solicitagao, os demonstrativos trimestrais do Fundo as
Agéncias de Classificagao de Risco, caso tenham sido atribuida classificagao de
risco as Quotas Seniores;

providenciar o registro, (i) do instrumento de constituicao do Fundo e do
presente Regulamento e seus Anexos, bem como de quaisquer futuras eventuais
alteracdes, e (ii) do Contrato de Cessdao e seus eventuais aditamentos e
respectivas consolidagdes, bem como dos respectivos Termos de Cessao, em
cumprimento ao disposto no Artigo 221 do Cédigo Civil e nos Artigos. 129 e 130
da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, nos termos dos
Paragrafos Segundo e Terceiro do Artigo 1° deste Regulamento;

divulgar aos Quotistas, ampla e imediatamente, por meio de periédico, apos a
data de conhecimento sobre eventual rebaixamento da classificacao de risco das
Quotas Seniores, caso tenham sido atribuida classificacao de risco as Quotas
Seniores;

enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apo6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ultimo dia util daquele més, nos termos do Artigo 45 da Instrugao CVM n° 356.
Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste item devem ser
comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva
ocorréncia;

no caso de intervencgao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante ou qualquer
outra instituicao financeira onde estejam depositados os produtos dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos e/ou os Ativos Financeiros, requerer o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes de tais ativos para outra
conta de depdsitos de titularidade do Fundo;

fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao
Sistema de Informagdes de Créditos do Bacen (SCR), nos termos da norma
especifica;
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(u) divulgar em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores, quaisquer
informagdes relativas ao Fundo divulgadas para Quotistas ou terceiros;

(v) cumprir e observar, a todo o tempo, as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

(w) enviar as demonstragdes financeiras anuais do Fundo a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio
social ao qual se refiram, nos termos do Artigo 48 da Instrugao CVM n° 356;

(x) permitir o acesso a cada Agéncia de Classificagao de Risco (caso aplicavel) aos
relatérios relativos a Razao de Garantia, a média do percentual de inadimpléncia
e a média do percentual do pré-pagamento; e

(y) realizar a cobranga dos Ativos Financeiros Inadimplidos.
Artigo 10°. E vedado ao Administrador, em nome préprio:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se, sob qualquer outra forma, nas
operacoes realizadas pelo Fundo;

(b) realizar quaisquer operagdes de derivativos ou qualquer outra variavel similar
especifica;

(c) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das
operagodes realizadas pelo Fundo;

(d) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Quotas, nos termos da legislagao
em vigor; e

(e) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, sendo
que esta vedacgao é aplicavel as suas Partes Relacionadas.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os itens “a” a “d” do caput abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e 0s de emissao ou coobrigagao dessas. Excetuam-se do ora
disposto, operagdes nas quais a instituicdo administradora atue na condigcao de
contraparte do fundo, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do fundo.

Artigo 11.  E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

10



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
l bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N2 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo;

(b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento em desacordo com a politica de investimento, de composicao e de
diversificacao de carteira prevista neste Regulamento;

(c) aplicar recursos direta ou indiretamente no exterior;
(d) adquirir Quotas do prdéprio Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se, com recursos do Fundo, de multas ou penalidades que lhe
forem impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na legislagcao
e regulamentagao aplicaveis e neste Regulamento;

(F)  vender Quotas do Fundo a prestacao;
(g) prometer rendimentos predeterminados aos Quotistas;

() vender Quotas do Fundo a instituicdes Ffinanceiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
exceto quando se tratar de quotas cuja classe se subordine as demais para
efeito de resgate;

(i) Fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados ao Publico
Alvo, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu prdprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

() delegar poderes de gestao da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instrucdo CVM n° 356, que trata da faculdade do
administrador contratar o servigo de gestao da carteira do Fundo;

(k) criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e os Ativos Financeiros;

()  obter ou conceder empréstimos;

(m) efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos e dos Ativos Financeiros, no todo ou em parte; e

(n) emitir qualquer classe ou série de quotas em desacordo com este Regulamento.

Paragrafo Unico. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos
titulares das Quotas reunidos em Assembleia Geral, é vedado ao Administrador, em
nome do Fundo:

N
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(@) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem Ou possam
gerar obrigagdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagao de quaisquer
prestadores de servigos, exceto conforme o disposto neste Regulamento;

(b)  distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, os Termos de Cessao, O
Contrato de Gestao, o Contrato de Custddia, o Contrato de Cobrancga, o
Contrato de Escrituracdo ou quaisquer outros contratos celebrados com
prestadores de servigos contratados pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses
estabelecidas neste Regulamento, naqueles respectivos instrumentos ou as
alteracdes de carater operacional em tais contratos que nao acarretem prejuizo
ao Fundo, as quais poderao ser realizadas independentemente de aprovagao
em Assembleia Geral, sempre que tais alteracdes decorram exclusivamente da
(i) necessidade de atendimento a exigéncias de adequagao a normas legais ou
regulamentares, (ii) quando verificado erro de digitacao, desde que tais
modificacdes nao representem prejuizo aos Quotistas, ou ainda (iii) em virtude
da atualizagao dos dados cadastrais das partes, tais como alteragao na razao
social, endereco e telefone, dentre outras; e

(c) proceder a abertura, em nome do Fundo, de contas correntes bancarias, de
investimento ou de custddia, além daquelas previstas neste Regulamento, no
Contrato de Cessao e a movimentagao de qualquer conta de forma diversa ou
para fins outros que nao os especificamente previstos neste Regulamento e no
Contrato de Cessao.

Artigo 12. O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacao e regulamentagao
aplicaveis, cumprir com as suas obrigacdes previstas no Paragrafo 3° do Artigo 8° da
Instrucao CVM n© 356.

Paragrafo Unico. Os demonstrativos referidos no Paragrafo 3° do Artigo 8° da
Instrucao CVM n° 356 devem ser enviados a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no
prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a
disposicao dos Quotistas do Fundo, bem como ser examinados por ocasido da
realizagao de auditoria independente.

CAPITULO CINCO
DA CUSTODIA, CONTROLADORIA DOS ATIVOS DO FUNDO E DA PRESTAGAO
DE SERVIGOS AO FUNDO

Artigo 13. Sem prejuizo do disposto no Capitulo Trés e no Capitulo Quatro deste

Regulamento, o Administrador contratou, nos termos do Contrato de Custddia, o
Custodiante para a prestagao das seguintes atividades:

12



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
l bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N2 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

(@) receber e verificar os Documentos Comprobatdrios, que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditdérios Elegiveis Cedidos, conforme a periodicidade determinada
pela regulamentagao pertinente;

(b) validar, antes da liquidacdao da cessao, os Direitos Creditérios em relacao aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

(c) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Ativos Financeiros e dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, evidenciados no Contrato de Cessao,
acompanhados dos seus respectivos Termos de Cessao, e dos Documentos
Comprobatdrios;

(d) fazer a custddia e a guarda de documentagao relativa aos Direitos Creditdrios
Elegiveis Cedidos e aos Ativos Financeiros;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para a Empresa de Auditoria do Fundo e as Agéncias de
Classificacao de Risco (caso aplicavel), bem como 6rgaos reguladores; e

(F) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Autorizada do Fundo.

Paragrafo Primeiro. E vedado ao Custodiante, e as suas Partes Relacionadas, nos
termos do Paragrafo 2° do Artigo 39 da Instrucao CVM n° 356, ceder ou originar,
direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

Paragrafo Segundo. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagao, que lhe permitirdao diligenciar o desempenho,
pelo Custodiante, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Custédia. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para
consulta no website do Administrador (www.bemdtvm.com.br).

Paragrafo Terceiro. O Custodiante efetuara a verificagao individualizada e integral
do lastro dos Direitos Creditérios Elegiveis, evidenciados pelos respectivos
Documentos Comprobatérios, na respectiva data de cessao ao Fundo, ficando
dispensado da verificagao trimestral de que trata o inciso | do §13 do Artigo 38 da
Instrugao CVM 356, conforme dispde 0 §14 do Artigo 38 da Instrugao CVM 356.

Paragrafo Quarto. Independentemente do disposto no acima, o Custodiante
verificara a totalidade da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e dos Direitos Creditérios substituidos no
respectivo trimestre.
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Paragrafo Quinto. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagao, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
prestador dos servigos de verificagao dos Documentos Comprobatdrios (conforme
aplicavel), de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no respectivo contrato
de prestagao de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e
disponiveis para consulta no website do Administrador (www.bemdtvm.com.br).

Paragrafo Sexto. Pela prestagao de seus servigos, o Custodiante farad jus a uma taxa
a ser paga diretamente pelo Fundo (a “Taxa de Custddia”). A Taxa de Custddia sera
utilizada para o pagamento do Custodiante e, conforme o caso, de terceiro para a
prestacao dos servigos descritos no Paragrafo Terceiro acima.

Artigo 14°. O Agente de Cobranga Extraordinaria foi contratado pelo Fundo,
representado pelo Administrador, para prestar servicos de Cobranga Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, observado o
disposto no Contrato de Cobranga. O Contrato de Cobranga estabelece a obrigagao
do Agente de Cobranga Extraordinaria de adotar, com relagao aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, a Politica de Cobranga que constitui o Anexo V deste
Regulamento, podendo o Agente de Cobranga Extraordinaria, para a efetivagao do
objeto do Contrato de Cobranca subcontratar terceiros, remanescendo responsavel
pelos terceiros que vierem a ser por ele contratados.

Paragrafo Primeiro. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos deverao ser direcionados diretamente para a Conta Autorizada
do Fundo, nos termos do item “a”, inciso VIl do Artigo 38 da Instrugao CVM n° 356.

Paragrafo Segundo. O Agente de Cobranga Extraordinaria fara jus a taxa de
cobranga, no montante mensal de R$ 100,00 (cem reais), corrigido anualmente pelo
IGP-M (“Taxa_de Cobranca”), a cada data de aniversario da Data de Emissao das
Quotas Subordinadas, ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Destaca-se
que o valor da Taxa de Cobranga nao inclui eventuais custos de execugao judicial que
serao devidos pelo Fundo. A Taxa de Cobranga sera calculada e provisionada
diariamente e o seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util do més calendario
subsequente ao dos servigos prestados.

Paragrafo Terceiro. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagao, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho,
pelo Agente de Cobranga Extraordindria, de suas obrigagdes descritas neste
Regulamento e no Contrato de Cobranga. Tais regras e procedimentos encontram-se
descritos e disponiveis para consulta no website do Administrador
(www.bemdtvm.com.br).

CAPITULO SEIS
DO OBJETIVO DO FUNDO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSIGAO E
DE DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

14
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Artigo15. O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a
politica de investimento, de composicao e de diversificagao da carteira definidas
neste Capitulo, a valorizagao de suas Quotas por meio da aquisicao pelo Fundo (i) de
Direitos Creditdrios Elegiveis e (ii) de Ativos Financeiros.

Artigo 16. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias da Data de Emissao das
Quotas Subordinadas, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio
Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, podendo a CVM, a seu exclusivo
critério, prorrogar esse prazo por igual periodo, desde que o Administrador apresente
motivos que justifiguem a prorrogagao (a “Alocacao Minima”). O Fundo poder3,
respeitada a Alocagao Minima, manter a totalidade do saldo remanescente de seu
Patriménio Liquido nao investido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em moeda
corrente nacional e/ou em Ativos Financeiros (as “Disponibilidades”), sendo que nao
ha qualquer requisito de concentragao das Disponibilidades, ou aplica-lo, observado o
disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 40 da Instrugao CVM n© 356 e respeitado o
Artigo 40-A da Instrugao CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera realizar operagdes nas quais o Administrador ou
suas Partes Relacionadas atuem como contraparte do fundo, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo.

Paragrafo Segundo. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados
ao Patriménio Liquido.

Paragrafo Terceiro. As aplicagdes realizadas no Fundo de acordo com este Capitulo
estao sujeitas a perdas patrimoniais e nao contam com a garantia da Cedente, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Coordenador Lider, bem como das
respectivas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Paragrafo Quarto. O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios Elegiveis do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, bem como de suas respectivas Partes
Relacionadas, nos termos do Paragrafo 2° do Artigo 39 da Instrugao CVM n©° 356.

Paragrafo Quinto. No momento da aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, devera ser observado, cumulativamente, os seguintes limites de composi¢cao
e diversificagao da carteira do Fundo, além dos demais descritos neste Artigo:

(a) Pelo Gestor:
0) a somatoria do valor contabil dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, a
qualquer tempo, pode representar até 100% (cem por cento) do

Patriménio Liquido do Fundo deduzido (i) o montante da Reserva de
Pagamento (caso aplicavel) e (ii) o montante da Reserva de Caixa;
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(ii) nao ha limite de concentragao para investimento em titulos de emissao do
Governo Federal, bem como operagdes compromissadas com lastro neste
titulo; e

(i)  nao ha limite de concentracdao para investimento em fundos de
investimento que constem da defini¢ao de Ativos Financeiros.

(b) Pelo Custodiante:

(i) a somatodria do valor contabil dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
devidos por um determinado Adquirente, considerando de maneira pro
forma os Direitos Creditérios objeto da cessao e os existentes na carteira
do Fundo, esta limitada ao respectivo limite de concentragao de crédito
estabelecido pela Seguradora e por ela disponibilizados para consulta em
seu sistema (os “Limites de Crédito”).

Paragrafo Sexto. O Contrato de Cessao deverd estabelecer durante toda sua
vigéncia as obrigacdes de a Cedente: (i) fazer com que a Seguradora disponibilize
diariamente em seu sistema de informagdes os Limites de Crédito vigentes na data
em questao; (ii) disponibilizar ao Custodiante, acesso ao sistema de informagdes da
Seguradora de modo a permitir que o Custodiante possa verificar, os Limites de
Crédito estabelecidos pela Seguradora; (iii) notificar o Custodiante sobre os Limites
de Crédito vigentes a cada cessao de Direitos Creditérios e/ou alteragdes quanto a
vigéncia do Seguro até o primeiro Dia Util imediatamente subsequente aquele em que
tome conhecimento de tal informagao; (iv) manter o Seguro contratado pelo Prazo de
Duracao, devendo a cobertura do Seguro compreender, no minimo, o valor de face
dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos integrantes da carteira Fundo; (v)
apresentar ao Administrador e ao Custodiante o aditamento a apélice de Seguro que
estabelega a renovagao do prazo de duragdao do Seguro em até 30 (trinta) dias
corridos de antecedéncia em relagao a data de vencimento da apdlice entao vigente,
Oou uma nova apolice com as mesmas condi¢cdes do Seguro pelo prazo a ser renovado
celebrada com outra companhia seguradora; e (vi) notificar o Administrador e o
Custodiante sobre o cancelamento da apélice do Seguro até o primeiro Dia Util
imediatamente subsequente aquele em que tome conhecimento de tal informagao.

Paragrafo Sétimo. O ndao cumprimento das obrigagdes e disponibilizagao dos
documentos previstos nos itens “(i)” a “(vi)” do Paragrafo Sexto deste Artigo implicara
na vedacao de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo até que referidas
informacgdes e documentos sejam disponibilizadas ao Custodiante.

Paragrafo Oitavo. Na hipotese de desenquadramento dos limites de concentragao
da carteira de Direitos Creditorios do Fundo em relagao aos limites estabelecidos pela
Seguradora, o reenquadramento de referidos limites sera realizado de forma passiva,
devendo os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo até a data de alteragao dos
Limites de Crédito serem mantidos na carteira do Fundo até a data de seu efetivo
pagamento. Uma vez verificado o desenquadramento do Limite de Concentragao em
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relacao a um determinado adquirente, no momento da cessao, o Fundo somente
podera adquirir novos Direitos Creditérios devidos pelo Adquirente em questao apos
o reenquadramento de referido limite. Nos termos da apélice do Seguro, a eventual
redugao de Limites de Crédito estabelecidos pela Seguradora nao afeta a cobertura
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo previamente a referida redugao,
permanecendo essa vigente até a liquidagao de referidos Direitos Creditorios.

Paragrafo Nono. A observancia da Alocagao Minima do Patriménio Liquido do Fundo
em Direitos Creditérios, prevista no caput deste artigo, ficara suspensa pelo periodo
de 90 (noventa) dias a contar de 04 de maio de 2021.

Artigo 17. O Fundo nao podera realizar:

(@) aquisicao de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel ou atrelados a variagao cambial;

(b) aquisicao de quotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

(c) sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 16 deste Regulamento,
operacoes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer ativo financeiro
em que a Cedente, o Administrador ou qualquer de suas Partes Relacionadas
figurem, direta ou indiretamente, como partes;

(d) operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢gao anterior
do mesmo ativo;

(e) sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 16 deste Regulamento,
aquisicao de (i) titulos ou ativos privados; (ii) quotas de fundos de investimento
que tenham seu patriménio representado por titulos ou ativos privados; e (iii)
operacdes compromissadas com lastro nos titulos mencionados no item “i”
acima;

(F) quaisquer operacdes com derivativos, assim definidas como quaisquer
operagdes cujo valor possa variar, conforme previsao contratual, em decorréncia
de mudancgas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobiliario de renda Fixa,
indice ou classificagao de crédito, ou qualquer outra variavel similar especifica,
que sejam liquidados em data futura, exceto se realizado com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas, nos termos do inciso Il, §2°
do Artigo 40 da Instrugao CVM n© 356;

(g) aquisicao de ativos ou aplicagao de recursos em modalidades de investimento
em que ente federativo (Unidao, Estados, Distrito Federal e Municipios) figure
como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra
forma, excecao feita a titulos de emissao do Tesouro Nacional e titulos de
emissao do Bacen; e/ou
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(h) atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nao os previstos neste Regulamento.

Artigo 18. O Fundo podera realizar (a) operagdes nas quais o Administrador ou suas
Partes Relacionadas atuem como contraparte do Fundo; desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e de liquidez do Fundo; e (b) aplicagbes em
Ativos Financeiros, de emissao ou que envolvam coobrigagao do Administrador, do
Gestor, do Custodiante e de suas Partes Relacionadas até o limite de 20% (vinte por
cento) de seu Patrimdnio Liquido, observado (i) o disposto no Artigo 40-A da
Instrucdao CVM n° 356, e (ii) a Alocagao Minima e as Disponibilidades, conforme
estabelecidas no Artigo 16 acima.

Artigo 19. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Coordenador Lider, assim
como suas Partes Relacionadas, nao respondem pela solvéncia da Cedente e/ou dos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos.

Paragrafo Primeiro. A Cedente, seus controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao
respondem pelo pagamento ou pela solvéncia dos Adquirentes, na qualidade de
devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. A Cedente somente é
responsavel pela correta constituicao, conteudo, legalidade, validade, existéncia,
liquidez e certeza dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, nos termos do Contrato
de Cessao, sendo cada cessao realizada sem a coobrigagao ou qualquer forma de
garantia, direta ou indireta, da Cedente.

Paragrafo Segundo. Em qualquer caso, a Cedente, nos termos do Artigo 295 do
Cdodigo Civil, se responsabilizard, nas esferas civil e criminal, pela existéncia,
exigibilidade, conteldo, exatidao, legalidade, legitimidade, veracidade e correta
formalizacao dos respectivos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos adquiridos pelo
Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.

Artigo 20. Os Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos
em conta de depdsito aberta diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
mantidas no SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servico pelo Bacen ou pela
CVM, excetuando-se as aplicagdes do Fundo em (i) quotas de fundos de investimento
e (i) quotas de fundos de investimento em quotas de fundos de investimento.

Artigo 21. O Limite de Crédito referido neste Capitulo sera observado no momento
da aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis, conforme disposto na alinea (e) no
Artigo 22 abaixo.

CAPITULO SETE
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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Artigo 22. Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo
caracterizam-se por serem detidos pela Cedente e deverao obedecer,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, a serem verificados e
validados pelo Custodiante um Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisicado de
cada Direito Creditério Elegivel, com base em um arquivo eletrénico enviado pela
Cedente e no Documento de Verificacdo Limites de Crédito (os “Critérios de

Elegibilidade”):

(a) os Direitos Creditorios deverao ser originarios de vendas diretas de Veiculos pela
Cedente aos Adquirentes, formalizadas pelos Contratos de Aquisicao de
Veiculos, cujo Adquirente tenha sido pré-qualificado como sacado pelo
Custodiante, mediante envio do respectivo Contrato de Aquisicao de Veiculos;

(b) os Direitos Creditérios deverao ter prazo maximo de vencimento de 180 (cento e
oitenta) dias contados da data de cessao dos Direitos Creditdrios em questao;

(c) a data de vencimento dos Direitos Creditérios nao seja posterior a data resgate
das Quotas Seniores;

(d) os Adquirentes dos Direitos Creditérios nao sejam devedores de outros Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos ha mais de 15 (quinze) dias; e

(e) os Direitos Creditérios considerados pro forma atendam aos Limites de Crédito,
conforme verificagdo nos termos do Paragrafo Quinto do Artigo 16 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O procedimento de validagao dos Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditérios serd realizado pelo Custodiante, um Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aquisicao cada Direito Creditério.

Paragrafo Segundo. As cessdes dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo serao
realizadas em carater irrevogavel e irretratavel, incluindo todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos
termos dos respectivos Documentos Comprobatdrios, do Contrato de Cessao e do
Termo de Cessao, observadas a Politica de Investimento e composicao da carteira
abaixo estabelecida, e as demais condigdes previstas no Contrato de Cessao e na
legislagao pertinente.

Artigo 23. Uma vez adquiridos os Direitos Creditdrios Elegiveis, nao sera admitida a
sua renegociagao e/ou refinanciamento, excec¢ao feita as hipdteses de renegociagao
e/ou refinanciamento de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, a serem
conduzidas pelo Agente de Cobranga Extraordinaria nos termos da Politica de
Cobranga da Cedente, estabelecida no Anexo V deste Regulamento. Para efeitos de
escrituracao e contabilizagao da provisao para devedores duvidosos, na hipétese de
eventual renegociagao e/ou refinanciamento de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos nos termos acima mencionados, o Custodiante devera considerar as
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datas de vencimento e condigdes originais dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
quando de sua aquisi¢ao.

Artigo 24. O preco de aquisicao de cada Direito Creditério Elegivel, a ser pago pelo
Fundo a Cedente sera calculado pelo Gestor, a partir da taxa de desconto descrita
abaixo:

Onde,

TDA ou Taxa de Desconto de Aquisicao = Taxa DI acrescida na base anual de
spread de, no minimo 7,5 (sete inteiros e cinco décimos por cento) e no maximo 8,5%
(oito inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, a ser calculada de acordo com a
seguinte férmula:

TDA® = (Fator DI x Fator Spread)-1
(*) Informada na base anual
Sendo que:

Fator DI = [1+(TDI\)]

TDIy Taxa DI, de ordem "K", expressa ao ano, calculada com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDlk = ©ik/100)

DIy Taxa DI, de ordem "k", Taxa DI definida em contrato futuro de DI de 180
(cento e oitenta) dias contados da data de cessao, utilizada com
2 (duas) casas decimais, ou na hipdtese de auséncia dessa, a Taxa DI
definida em contrato futuro de DI com a data de vencimento mais
proxima da data de vencimento a ser obtida através do prazo médio
ponderado de vencimento, calculado a partir do vencimento e
valor de cada um dos Direitos Creditérios objeto da cessao em
questao;

FatorSpread Sobretaxa, calculada com 2(duas) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [(8,5/100)+1]
Sendo que:

Sspread no minimo 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) e N0 Maximo

20



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
l bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N2 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

8,5% (oito inteiros e cinco décimos por cento) ao ano;

Observagoes:

(i) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
definido no contrato futuro de DI.

(il) o Fator resultante da expressao (1 + TDIl) é considerado idéntico numero de
casas decimais definido no contrato futuro de DI.

(iii) decimais, com arredondamento.

(iv) a taxa resultante da expressao [(Fator DI x FatorSpread) - 1] deve ser
considerada com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento.

Artigo 25. Os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos terao seu valor calculado, todo
Dia Util, de modo que este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com
base em seu respectivo preco de aquisicao, nos termos do Artigo 24 deste
Regulamento, observado o disposto na legislagao vigente, assim como as provisoes e
as perdas com Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

Artigo 26. No caso de liquidagao antecipada do Fundo, os titulares de Quotas
Subordinadas terao o direito de primeira recusa, caso o Gestor decida alienar
quaisquer dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos a terceiros, sejam eles
inadimplidos ou a vencer.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de recompra de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
o Custodiante disponibilizara os respectivos Documentos Comprobatérios a Cedente.

Artigo 27. O Administrador podera dar a cessao de Direitos Creditérios Elegiveis por
resolvida, unilateralmente, caso verifique a ocorréncia das hipdteses estabelecidas na
Clausula Sétima do Contrato de Cessao (a “Resolucao”). Na hipdtese de Resolugao da
cessao de Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos, a Cedente devera pagar ao Fundo o
montante equivalente ao valor presente do saldo dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos em questao na data da referida Resolugao, calculado com base no respectivo
preco de aquisicao, nos termos do Artigo 24 deste Regulamento, desconsiderada a
provisao para devedores duvidosos eventualmente atribuida aos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos em questao.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de Resolugdo da cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis, a Cedente devera realizar o pagamento do valor devido ao Fundo
exclusivamente em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica de
disponivel — TED ou outra forma de transferéncia autorizada pelo BACEN, para a
Conta Autorizada do Fundo.
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CAPITULO NOVE
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 28. Os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e os Ativos Financeiros, por sua
propria natureza, estao sujeitos a diversos riscos conforme descritos neste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Quotas do Fundo, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Quotas do Fundo.

Paragrafo Primeiro. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, devera afirmar ter ponderado
de forma independente e fundamentada a adequagao (suitability) do investimento
implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢ao financeira e em
virtude da regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Segundo. Os investimentos nas Quotas nao contam com a garantia da
Cedente, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider, de suas
respectivas Partes Relacionadas ou do FGC. A materializagao de qualquer dos riscos
descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo e aos Quotistas. Nesta hipdtese, o
Administrador, o Gestor, a Cedente, o Custodiante, o Coordenador Lider e suas
respectivas Partes Relacionadas nao poderao ser responsabilizados, entre outros (a)
por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
e dos Ativos Financeiros; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Quotas,
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e/ou os Ativos Financeiros; (c) pela existéncia
dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos; ou (d) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 29. Abaixo seguem o0s riscos associados ao investimento no Fundo e aos
Ativos Financeiros e Direitos Creditorios.

Paragrafo Primeiro. Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(a) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor unitario das Quotas
Seniores sera calculado todo Dia Util de acordo com os critérios definidos neste
Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do
Patrimoénio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores na hipdtese de Amortizacao e/ou resgate de suas respectivas Quotas
Seniores e nao representa uma promessa ou obrigagao em assegurar tal remuneragao
aos referidos Quotistas Seniores por parte da Cedente, do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, do Coordenador Lider ou de quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores nao farao jus, em qualquer circunstancia, quando da Amortizagao ou
resgate de suas Quotas Seniores, a uma remuneragao superior ao Benchmark Sénior
definido no Suplemento, o qual representa o limite maximo de remuneracao possivel
para as Quotas Seniores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios
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Elegiveis Cedidos, nao constituam patrimdénio suficiente para a valorizagao das
Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas Seniores sera inferior a meta indicada
pelo Benchmark Sénior no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relacao a qualquer ativo da carteira do Fundo nao representam e nem
devem ser interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

(b) Risco de Descontinuidade e Possibilidade de Resgate de Quotas. A Cedente,
a qualquer momento, podera deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Nessa
hipotese, o resultado do Fundo e de suas Quotas podera ser adversamente afetado e
a continuidade do Fundo ser inviabilizada. O Fundo podera resgatar antecipadamente
as Quotas nas hipoteses previstas neste Regulamento. Desse modo, os Quotistas
poderao nao receber a rentabilidade que o Fundo busca ou mesmo sofrer prejuizo no
seu investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas e, ainda
que recebam o capital investido, poderdao nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entao pelo Fundo. Na
ocorréncia de tais eventos, nao sera devido pelo Fundo, pela Cedente, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider ou por
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade.

(c) Risco de Necessidade de Realizar Aporte de Recursos no Fundo em
Decorréncia de Patrimonio Liquido Negativo. A politica de investimento do Fundo
envolve, preponderantemente, o investimento continuo em Direitos Creditérios
Elegiveis a serem adquiridos da Cedente. Na hipdétese da Cedente, por qualquer
motivo, interromper as cessdes de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, o
resultado do Fundo podera ser adversamente afetado a ponto de apresentar
Patrimdnio Liquido negativo, hipdtese em que os Quotistas poderiam se ver
convocados a realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de Encargos do
Fundo.

(d) Risco de Mercado. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda,
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros
e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudangas legislativas poderao resultar em oscilagdes inesperadas no
valor da carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais oscilacoes
também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em funcao de alteragdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondémico.
Ademais, determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem
ser relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restricoes
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acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

(e) Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.
Decorre da capacidade dos Adquirentes em honrar seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratado. Em caso de instauracdao de pedido de
insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial, de plano de recuperagao extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Adquirentes, o Fundo podera nao
receber os referidos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo. Em caso de inadimplemento dos Direitos
Creditoérios Elegiveis Cedidos pelos Adquirentes, em decorréncia da redugao de sua
capacidade de pagamento e/ou de eventual instauragao de pedido de insolvéncia,
faléncia, recuperacao judicial, plano de recuperacao extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos Adquirentes, podera ser necessaria a adogao de
medidas judiciais para recuperacao dos Direitos Creditoérios Elegiveis Cedidos. Nao ha
garantia de que referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos e o Fundo
podera nao receber os referidos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, resultando em
perdas patrimoniais para o Fundo.

(F) Risco de Concentracao em Adquirentes. Os limites de concentracdao em
Direitos Creditérios devidos por um determinado Adquirente serao estabelecidos pela
Seguradora em seu sistema, e poderao ser revisados e alterados a qualquer tempo a
exclusivo critério dessa, sendo que, observados referidos limites, o Fundo podera
alocar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis devidos por um mesmo Adquirente. Tal critério podera resultar na exposi¢cao
da carteira do Fundo a concentragao em poucos Adquirentes. O risco da aplicagao no
Fundo possui forte correlagao com a concentracao da carteira do Fundo, sendo que,
quanto maior for a concentragao da carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Quotas.

(g0 Auséncia de Coobrigacao da Cedente. A Cedente nao responde pela
solvéncia dos Adquirentes, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de
inadimpléncia dos Adquirentes. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo devera cobrar
os Adquirentes (inclusive por meio do Agente de Cobranga Extraordinaria), sendo que
0 atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, mesmo apos a
execucgao da alienacao fiduciaria dos Veiculos objeto de garantia dos Contratos de
Aquisicao de Veiculos, e o resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem
afetar negativamente os resultados do Fundo.

(h)  Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das partes do Fundo em operagdes com tais
ativos. Alteragbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
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precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das partes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(i) Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros. A precificagao dos
Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagao de titulos, valores mobilidrios e demais operagdes
estabelecidas na legislacao e regulamentagao aplicaveis. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variagoes nos valores dos Ativos Financeiros, podendo ocasionar redugao
no valor das Quotas e, consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e
(i) eventual necessidade de realizagao de aporte adicional de recursos pelos
Quotistas no Fundo. Ademais, caso tais Ativos Financeiros sofram um rebaixamento
nas suas respectivas classificacdes de risco, tal rebaixamento podera resultar em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Quotistas.

() Baixa Valorizagao dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos
Ativos Financeiros especificados neste Regulamento. Tais Ativos Financeiros podem
apresentar valorizagao efetiva inferior a Taxa DI, o que pode fazer com que o0s
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do
Benchmark Sénior definido no Suplemento. Referida baixa de valorizacdao dos Ativos
Financeiros podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Quotistas.

(k)  Flutuagao de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e os Ativos Financeiros,
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado e de varidveis exdgenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
de mercado especiais, tais como a eventos de natureza politica, econdémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros e/ou internacionais, incluindo variagdes de
liquidez, variagdes nas taxas de juros e eventos de desvalorizacao de moeda e
mudangas legislativas, bem como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo.

As variagoes de precos dos ativos do Fundo poderao ocorrer também em fungao das
alteragcdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que
haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Tal oscilagao de pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
ativos do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizagao inicial, levando a reducao do Patrimbnio Liquido do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Quotistas.
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y) Risco de restricoes a negociagao. Determinados Ativos Financeiros podem
estar sujeitos a restricdes de negociagao impostas pelos o6rgaos regulatérios
relevantes. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participacao no volume dos negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre
outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem vigentes, as condigdes de
movimentacao e a precificagdo dos Ativos Financeiros poderdo ser adversamente
afetadas.

(m) Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagdao de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos. O Fundo se enquadra em modalidade de
investimento  diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o Patrimonio Liquido do Fundo, ou que podem tornar o
seu investimento iliquido. O Fundo aplica seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo
para negociacao de direitos creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos da carteira do Fundo,
podera nao haver compradores ou o preco de negociagao podera causar perda ao
Fundo.

(n)  Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos
Ativos Financeiros especificados neste Regulamento. Tais investimentos podem vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia,
eventualmente, afetar pagamentos de Amortizacdao e/ou resgate a Quotistas,
prejudicando a liquidez esperada das Quotas, o que podera resultar em redugao no
valor das Quotas do Fundo e, consequentemente, prejuizo para os Quotistas.

(0) Restricdo a Negociagao de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de
Distribuicao Publica com Esforgos Restritos. De acordo com a Instrugao CVM 476,
em caso de realizacao de distribuicado com esforcos restritos, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questdao aos
investidores-alvo da oferta. A dispensa de registro na CVM e de divulgagao de
Prospecto pode: (i) limitar o acesso dos investidores as informacdes do Fundo e as
informacdes periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da CVM; e (ii) resultar na
reducao de liquidez das Quotas e dificultar a sua venda em funcao da referida
limitagao de informagdes disponiveis. Além disso, a distribuicao de Quotas por meio
de oferta de distribuicao com esforgos restritos implica em restricao de negociagao
das Quotas objeto da oferta em questao nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricao ou aquisicao pelo
investidor.

(p) Intervengao ou Liquidagao do Custodiante. O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipétese de intervengao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante,
ha possibilidade de os recursos do Fundo no Custodiante serem bloqueados. A
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tentativa de recuperar os recursos apenas dar-se-a por via judicial, 0 que nao garante
que efetivamente serao recuperados, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos seus Quotistas.

(g0 Alteragcao deste Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagao da CVM e/ou
ANBIMA, qualquer outro regulador, ou por deliberacdo da Assembleia Geral. Tais
alteracdes poderdao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo, e consequentemente, podera trazer prejuizo aos Quotistas.

(r) Possibilidade de Alteracoes a Politica de Crédito. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
as politicas de concessao de crédito adotadas pela Cedente e a politica de crédito por
ele adotada na definicao dos limites de Direitos Creditérios Elegiveis passiveis de
aquisicao pelo Fundo em relagao a cada Adquirente. As politicas de concessao de
crédito adotadas pela Cedente se aplicam uniformemente aos Direitos Creditérios e
podem ser livremente alteradas a qualquer tempo a critério da Cedente, nao estando
obrigada a informar os critérios por ela adotado, ou as alteragdes aos mesmos, ao
Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a qualquer outro prestador de servigos do
Fundo ou a Quotistas do Fundo, ndao sendo possivel a qualquer de tais partes verificar
o cumprimento das referidas politicas pela Cedente. A Politica de Crédito atualmente
adotada pela Cedente encontra-se descrita resumidamente no Anexo IV a este
Regulamento. A Cedente podera vir a alterar tal politica no futuro, a seu exclusivo
critério. A alteragdo da Politica de Crédito podera afetar negativamente as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios Elegiveis e podera resultar em perdas
patrimoniais para o Fundo, e consequentemente, podera trazer prejuizo aos
Quotistas.

(s) Possibilidade de Alteragoes a Politica de Cobranga. O Fundo adota a Politica
de Cobranga transcrita no Anexo V a este Regulamento, a qual se aplica
uniformemente e pode ser alterada de tempos em tempos pelo Fundo a critério da
Cedente e/ou do Quotista Subordinado. A alteragao da Politica de Cobranga podera
afetar negativamente o recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos e resultar
em perdas patrimoniais para o Fundo, e consequentemente, podera trazer prejuizo
aos Quotistas.

(€) Amortizagao Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a Amortizagao de suas Quotas decorrem da liquidagao (i) dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e/ou (ii) dos Ativos Financeiros. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigagao ou direito de regresso contra a Cedente ou qualquer de
suas Partes Relacionadas com relagao aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e aos
Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por parte do
Fundo, apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, em ocorrendo
inadimplemento, depois de esgotados todos os meios cabiveis de Cobranga Judicial e
Extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outros
valores para efetuar a Amortizagcao ou o resgate de suas Quotas.
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(u) Propriedade das Quotas e nao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. A
propriedade das Quotas nao confere, a seus titulares, propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ou sobre fragao ideal especifica dos referidos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Quotistas nao sao exercidos
sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo individualizado, mas sim de
maneira proporcional, de acordo com o numero de Quotas possuidas pelos Quotistas
individualmente.

(v)  Quéruns Qualificados. Este Regulamento define qudruns especificos para a
aprovacgao de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias
Gerais de Quotistas. Tais quoruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e
determinadas acdes com relacao aos seus ativos.

(w) Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos
pelo Fundo sao contratados a taxas pré-fixadas. As Quotas Seniores terao como
parametro de valorizagao taxas pés-fixadas, conforme previsto no Suplemento. Caso
a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos Encargos do Fundo e dos rendimentos aos
titulares de Quotas Seniores, sendo que nem o Administrador, nem o Gestor, nem o
Custodiante, nem a Cedente, nem o Coordenador Lider, prometem, responsabilizam-
se ou asseguram, em conjunto ou individualmente, rentabilidade aos Quotistas.

(x) Liguidagao Antecipada. Ha eventos que podem ensejar a liquidacao
antecipada do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Quotas do Fundo
receberem valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados como
retorno de seu investimento.

(y) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdao Antecipada. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas neste Regulamento.
Ocorrendo tal liquidagao antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para
pagamento aos Quotistas, como por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos ainda ndao serem exigiveis dos respectivos Adquirentes. Neste caso,
(i) os Quotistas poderao ter suas Quotas resgatadas em Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos e Ativos Financeiros; ou (ii) o pagamento do resgate das Quotas podera ficar
condicionado (a) ao vencimento Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e respectivo
pagamento pelos Adquirentes; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos a terceiros, sendo que o preco obtido com a alienacao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos podera causar perda aos Quotistas.

No caso de liquidagao do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das
Quotas mediante dacao em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Quotistas poderao encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos;
ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros eventualmente
inadimplidos.
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Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, para fins de pagamento do
resgate das Quotas, os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros serao dados em
pagamento aos Quotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a
constituicao de um condominio para cada classe de Quotas, cuja fragao ideal de cada
Quotista serd calculada em funcao do valor total das Quotas de referida classe em
circulacao. Apds a constituicao dos condominios mencionados acima, o Administrador
estara desobrigado em relagcao as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

(z) Reserva de Caixa Nao Constitui Garantia de Pagamento. O Fundo podera
nao ter recursos para a recomposicao da referida Reserva de Caixa, por exemplo, no
caso de inadimpléncia maciga combinada com iliquidez do mercado secundario de
direitos creditérios. Ademais, a Reserva de Caixa pode ser insuficiente para fazer
quaisquer pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da
Reserva de Caixa nao constitui garantia de pagamento, pelo Fundo, de amortizagdes,
resgates ou despesas.

(aa) Risco de Emissao de Novas Quotas. O risco de diluicao dos direitos politicos
dos titulares de Quotas relaciona-se ao aporte de novas Quotas, sem consulta,
aprovagao prévia ou concessao de direito de preferéncia para subscricao de Quotas
para os titulares das Quotas da mesma classe ou série que ja estejam em circulagao
na ocasiao. Assim, havera risco de modificacao de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacao em Assembleia Geral, cujo
quérum exigido para aprovagao nao se restrinja a Quotas de determinada classe ou
série de Quotas.

(bb) As Quotas Subordinadas se Subordinam as Quotas Seniores e ao
Atendimento da Razao de Garantia Para Efeitos de Amortizagcao e Resgate. Os
titulares das Quotas Subordinadas devem levar em consideracao que tais Quotas se
subordinam as Quotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. As
amortizagdes e resgates das Quotas Subordinadas estao condicionados ainda a
manuten¢ao da Razao de Garantia e a existéncia de disponibilidades do Fundo para
sua realizagao. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o
Custodiante, o Gestor, o Coordenador Lider e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
Quotas Subordinadas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndao sendo devido
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante, o
Coordenador Lider e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(cc) Risco de Amortizagcao Antecipada pelos Adquirentes. Os Adquirentes
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagdes
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contratadas nos termos dos Contratos de Aquisicao de Veiculos, nas condigdes nelas
previstas, 0 que acarretarda a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, e, portanto, a impossibilidade de recebimento dos juros, encargos
contratuais e eventuais acréscimos que seriam recebidos se tais Contratos de
Aquisicao de Veiculos vigessem pelo prazo inicialmente fixado. Esse evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

(dd) Riscos Associados a Resolugao da Cessao de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos. Observadas as condi¢cdes estabelecidas no Regulamento e no Contrato de
Cessao, o Administrador, em nome do Fundo, podera determinar a Resolucao da
cessao de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a qualquer tempo, caso verifique a
ocorréncia das hipdteses de resolucao da cessao estabelecidas na Clausula Sétima do
Contrato de Cessao. Na ocorréncia da Resolugao, a Cedente devera pagar ao Fundo
em moeda corrente nacional, 0 montante equivalente ao valor presente do saldo do
Direito Creditério Elegivel Cedido em questdao na data da referida Resolugao,
calculado com base no respectivo prego de aquisigao nos termos do Artigo 24 deste
Regulamento, desconsiderada a provisao para devedores duvidosos eventualmente
atribuida ao Direito Creditério Elegivel Cedido em questdo. A realizagao das
Resolugdes de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos descritas acima equivalera para
o Fundo, a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em
questao, e, portanto, a impossibilidade de recebimento dos juros, encargos
contratuais e eventuais acréscimos que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos fossem mantidos pelo Fundo. Esse evento podera prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

Paragrafo Segundo. Quanto aos riscos operacionais:

(a) Risco decorrente da Falta de registro do Contrato de Cessao e seus Termos
de Cessao. As vias originais de cada Contrato de Cessao e cada Termo de Cessao nao
serao necessariamente registradas nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Cessionario e da Cedente. O registro de operacdes de cessao
de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagao da cessao, de modo que (i) a
operagao registrada prevalega caso a Cedente celebre nova operagao de cessao dos
mesmos Direitos Creditdrios com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e
condicbes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso da Cedente em
processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial.
A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagao a Direitos
Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela
Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso da Cedente em
processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial,
nos quais a validade da cessao dos Direitos Creditérios venha a ser questionada.
Assim, nas hipdteses de (i) a Cedente contratar a cessao de um mesmo Direito
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Creditdrio com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso das Cedentes em processos
de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial, a nao
realizagao do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que a
cessao contratada com o Fundo € anterior a cessao contratada com o outro
cessionario e (b) a comprovagao da validade da cessao perante terceiros,
prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranga dos Direitos Creditdérios
em questao e afetando adversamente o resultado do Fundo. Assim, a falta de eficacia
da cessao perante terceiros pode prejudicar a cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos e 0 insucesso na cobranga, judicial e/ou extrajudicialmente, dos Direitos
Creditérios Cedidos pode acarretar perdas para o Fundo e seus Quotistas. Nos casos
de recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia da Cedente, o registro do Contrato
de Cessao e dos Termos de Cessao podera ser afetado em vista do termo legal da
faléncia e, neste caso, a efetiva e completa transferéncia de propriedade dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo pode ser questionada.

(b) Documentos Comprobatodrios. Nao obstante a realizacdo da verificagao dos
Documentos Comprobatérios relativos ao lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, nos termos da legislacao vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela
guarda da documentacgao relativa aos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pela validagao dos Direitos
Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento.

Os Documentos Comprobatérios serao mantidos em uma uUnica via, nao existindo
copias originais autenticadas de seguranca deles, de modo que, na hipdtese de seu
extravio ou destruicao total ou parcial, o Fundo podera ter dificuldades em
comprovar a existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos aos quais se
referem.

(c) Risco decorrentes de imperfeicoes dos Documentos Comprobatérios ou
decorrentes de sua formalizagdo. Tendo em vista a natureza especifica de cada
Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira
Direitos Creditérios Elegiveis cujos Documentos Comprobatdrios eventualmente
contenham irregularidades, como falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este
motivo, eventual cobranga em juizo dos Adquirentes podera ser menos célere do que
o usual, podendo ser necessaria a adocao de agao monitéria ou ordinaria em vez de
execucgao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial. Tais hipoteses poderao acarretar prejuizo para a
rentabilidade e para o Patriménio Liquido do Fundo.

(d) Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos Direitos
Creditorios. O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente
ou dos Adquirentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial,
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faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos
Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a
sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma
de constrigao judicial sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, constituida
antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagao, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pela Cedente; e (d)
revogacao da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ao Fundo, na hipdtese
de liquidacdo do Fundo ou faléncia da Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente e o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente.

(e) Notificagao dos devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para
eficacia da cessao. A notificacao dos devedores acerca da cessao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, com a finalidade de torna-la eficaz perante os
respectivos devedores, ocorrera por meio de aviso constante no boleto de cobranga,
contendo a seguinte mensagem, em local apropriado: “Titulo cedido pela Renault do
Brasil S.A.”, nao havendo anuéncia dos referidos devedores a cessao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos. Nesse sentido, apesar de a anuéncia pelos devedores
nao ser um requisito de eficacia a cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
podera ocorrer o questionamento com relagao ao recebimento da notificacao acerca
da respectiva cessao e eventual descumprimento as determinagdes do Artigo 290 do
Caddigo Civil.

(F) Risco de fungibilidade. Os pagamentos decorrentes da Cobranga Ordinaria e
das Cobrancas Judiciais e Extrajudiciais serao realizados de modo que os pagamentos
delas resultante sejam realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Por
qualquer motivo, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
podem ser realizados em conta distinta da Conta Autorizada do Fundo. Nao ha
garantia de que os valores serao repassados por quem os receber a Conta Autorizada
do Fundo, situacao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos.

(g) Risco de Cobranga Judicial e Extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia
dos Adquirentes nas obrigagcdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, podera haver Cobranga Judicial e Extrajudicial dos valores devidos pelo
Agente de Cobrancga Extraordinaria. Existe a possibilidade de falta de pagamento dos
montantes referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos que compdem a
carteira do Fundo. A Cedente, que foi nomeada pelo Fundo, representado pelo seu
Administrador, como Agente de Cobranga Extraordinaria dos Adquirentes
inadimplentes, tanto em ambito judicial, quanto extrajudicial, pode nao conseguir
receber a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, nao
podendo ser responsabilizado pelo sucesso na cobranga dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos. Nao ha garantias de que, em qualquer das hipdteses anteriores,
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referidas cobrangas atingirao os resultados almejados, nem de que o Fundo
recuperara total ou parcialmente os valores inadimplidos, mesmo apds a execugao da
alienagao fiduciaria dos Veiculos objeto de garantia dos Contratos de Aquisicao de
Veiculos, em vista, ainda, de eventual sucumbéncia em processos judiciais, o que
podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Quotistas. O Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria e a Cedente nao serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquer Quotista em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Quotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

(h)  Risco do impacto dos custos e despesas referentes a Cobranga Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Os custos e
despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais iniciados
diretamente pelo Fundo para cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos integrantes do Patrimonio Liquido do Fundo serao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os custos e despesas
relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados
diretamente pelo Fundo poderao prejudicar a rentabilidade das Quotas e o
pagamento aos Quotistas dos valores referentes as amortizagdes e resgates das
Quotas.

(i) Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos
no Contrato de Cessao, neste Regulamento, no Contrato de Custddia e no Contrato
de Cobrancga, estao sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas nao limitadas a
mecanismos de comunicacao entre a Cedente, o Custodiante e o Administrador. Dada
a complexidade operacional proépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre a Cedente, o
Custodiante e o Administrador e o Fundo ocorrerao livre de erros.

() Observagcao da Alocagao Minima. Nao ha garantia de que a Cedente
conseguira (ou desejard) originar e/ou ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes
para observar a Alocagao Minima prevista neste Regulamento. Assim, a existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutengao dos fluxos de originagao e de cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis necessarios a manutengdao e/ou recomposigao da
alocagao minima. O descumprimento da politica de investimento do Fundo em relagao
a alocagao minima pode inclusive levar a liquidagao antecipada do Fundo.

(k) Rescisao do Contrato de Cessao. A Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
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Creditérios ao Fundo durante o Primeiro Periodo. Assim, a existéncia do Fundo estéa
condicionada (i) a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, inclusive em volume
suficiente para que sejam mantidas a Razao de Garantia, bem como (ii) a vontade
unilateral da Cedente em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

(L) Limitagcdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Quotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condigdes adversas
de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

(m) Risco de litigio. A Cedente é atualmente parte em diversas agoes judiciais,
arbitrais e procedimentos administrativos. Além disso, a Cedente pode, no futuro,
estar sujeita a outras agdes ou reclamagdes relacionadas as suas atividades. Uma
eventual decisdao desfavoravel nas acdes atualmente em curso e/ou em agoes
judiciais ou reclamagdes que eventualmente venham a ser movidas contra a Cedente
pode ter um efeito materialmente adverso na reputagao, nos negdcios, na condigao
financeira e/ou nos resultados operacionais da Cedente, afetando adversamente a
originagao de Direitos Creditérios Elegiveis.

(n)  Nao cobertura pelo Seguro. A inobservancia, pelo Custodiante, na verificagao
de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento e/ou no
Contrato de Cessao, com relagao aos Direitos Creditérios Elegiveis, podera resultar
em uma nao cobertura de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pela apdlice do
Seguro. Ainda, o Seguro garantird o pagamento de indenizagao, calculado na forma
da apdlice do Seguro, no entanto, nao ha qualquer garantia de que as amortizagdes
ou o resgate das Quotas ocorrerdao integralmente de acordo com as Datas de
Amortizagcao do Primeiro Periodo e as Datas de Amortizagao do Segundo Periodo
estabelecidas no Suplemento. Dessa forma, o Fundo sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos pelos respectivos
Adquirentes, caso tais Direitos Creditdrios nao sejam cobertos pelo Seguro. Nestes
casos, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a amortizagdes ou
resgate de Quotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
respectivos Adquirentes e/ou pela Seguradora.

(o) Necessidade de aprovagao em Assembleia Geral para realizagao de
determinadas atividades pelo Administrador. Salvo se expressamente autorizado
por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas reunidos em Assembleia Geral, é
vedado ao Administrador, em nome do Fundo: celebrar quaisquer outros contratos ou
cCompromissos que gerem ou possam gerar obrigagdes e deveres para o Fundo,
incluindo a contratagao de quaisquer prestadores de servigos, ou, ainda, distratar,
rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, os Termos de Cessao, o Contrato de Gestao,
o Contrato de Custdédia, o Contrato de Cobranga, o contrato da Empresa de Auditoria
do Fundo, o Contrato de Escrituracao ou quaisquer outros contratos celebrados com
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses
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estabelecidas neste Regulamento, naqueles respectivos instrumentos ou as
alteragcdes de cardter operacional em tais contratos que nao acarretem prejuizo ao
Fundo, as quais poderao ser realizadas independentemente de aprovagao em
Assembleia Geral, sempre que tais alteracdes decorram exclusivamente da (i)
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdao a normas legais ou
regulamentares, (ii) quando verificado erro de digitagcao, desde que tais modificagdes
nao representem prejuizo aos Quotistas, ou ainda (iii) em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais das partes, tais como alteragao na razao social, endereco e telefone,
dentre outras. Dessa forma, o Administrador poderad ficar impedido de agir
emergencialmente, sendo necessario aguardar a deliberagao dos titulares da Quotas
reunidos em Assembleia Geral para a realizagdo de determinados atos, podendo
resultar em ineficiéncia da administragado do Fundo pelo Administrador
especificamente com relacao aos atos mencionados neste item.

(p) Riscos inerentes a Seguradora. As atividades da Seguradora estao sujeitas a
ampla e rigida regulamentagao e supervisao da SUSEP. A regulamentac¢ao afeta todos
os aspectos das operagdes da Seguradora, inclusive estabelecendo exigéncias de
capital minimo, reservas obrigatérias, provisdes técnicas e margem de solvéncia.
Eventuais mudangas nos aspectos regulatérios a que a Seguradora esta sujeita, bem
como intervengdes regulatérias que porventura limitem a livre precificagcao dos
produtos e servigos da Seguradora ou onerem de forma relevante a estrutura de
custos desses podem afetar diretamente os resultados operacionais e a capacidade
de pagamento da Seguradora. O processo de determinagao das provisdes técnicas
esta sujeito a incerteza quanto ao valor final para liquidagao dos sinistros no futuro
porque eles poderao ser influenciados por indices de atualizagdo, mudangas na
legislagcao e sinistros de responsabilidade civil facultativa que possuem maior cauda
para desenvolvimento, especialmente quando sujeitos a decisdes judiciais. O
dimensionamento das provisdes técnicas leva em consideracao o histérico do
desenvolvimento do valor dos sinistros desde a sua ocorréncia até a sua liquidagao
definitiva, a utilizagao de metodologias atualizadas e reconhecidas pela comunidade
atuarial e o entendimento dos processos e sistemas da Companhia, através do
contato permanente com os departamentos operacionais de sinistros e subscrigao.
Entretanto, a fixagao de um nivel apropriado de provisdes de sinistros € um processo
inerentemente incerto. Os sinistros reais e as despesas de sinistros poderao divergir,
em alguns casos significativamente, das estimativas de provisdes refletidas nas
demonstragoes financeiras. Os sinistros reais podem ser maiores que 0os montantes
provisionados devido a diversos fatores, incluindo o0 aumento no numero de sinistros
e custos mais altos para a liquidagao dos sinistros existentes do que os custos
inicialmente estimados. Se as perdas reais forem significativamente superiores as
estimativas, a Seguradora podera ser exposta a um aumento significativo em suas
provisdes técnicas. A incapacidade de ajuste as provisdes técnicas podera levar a
Seguradora a insolvéncia e a falha na cobertura do Seguro.

(@) Outros riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas regras aplicaveis aos Direitos
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Creditorios Elegiveis Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracao na politica
monetaria, inclusive, mas nao limitadas, a criagao de novas restrigoes legais ou
regulatdrias que possam afetar adversamente a validade da constituicao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e da cessao desses, alteragao da politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

CAPITULO DEZ
DA RESERVA DE CAIXA E DA RESERVA DE PAGAMENTO

Artigo 30. O Administrador devera constituir e manter reserva em montante que
devera corresponder ao menor valor entre: (i) 1% (um por cento) do Patriménio
Liquido; ou (ii) a somatéria do saldo remanescente das Quotas Seniores definido com
relacao a ultima Amortizagdao das Quotas Seniores (a “Reserva de Caixa”). O
Administrador deverd, para tal propoésito, manter os recursos da Reserva de Caixa
investidos em Disponibilidades em conformidade com a disposi¢cao do Artigo 16 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Reserva de Caixa devera ser constituida até o primeiro Dia
Util subsequente a cada integralizacdo das Quotas Seniores, com as disponibilidades
havidas com o recebimento do valor resultante da respectiva integralizagao das
Quotas Seniores.

Paragrafo Segundo. O montante da Reserva de Caixa devera ser verificado em
cada Data de Amortizagao, conforme o caso, pelo Administrador, observada a Ordem
de Alocacao de Recursos.

Paragrafo Terceiro. Sempre que necessario, a Reserva de Caixa sera
recomposta com 0s recursos provenientes da Cobranga Ordinaria, da Cobranga
Judicial e Extrajudicial e das Disponibilidades, incluindo, mas nao se limitando, aos
Ativos Financeiros e/ou as suas rentabilidades. Sem prejuizo do estabelecido neste
Paragrafo, a Reserva de Caixa podera ser recomposta mediante a subscricao e
integralizagao de Quotas Subordinadas, mediante o pagamento em dinheiro, em
moeda corrente nacional.

Paragrafo Quarto. Caso a Reserva de Caixa, por qualquer razao, em cada Data
de Amortizagao, seja inferior ao valor estabelecido no caput deste Artigo, por 2 (duas)
vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas durante o periodo de 12 (doze) meses
contados da data da ultima ocorréncia de tais eventos, tal fato configurara um Evento
de Avaliagao, nos termos deste Regulamento. A partir da Data de Emissao de Quotas
Seniores, o Administrador, por ordem e conta do Fundo, verificara a cada Data de
Amortizagao, conforme o caso, se o saldo da Reserva Caixa atende ao disposto no
caput.

Paragrafo Quinto. Em caso de resgate integral das Quotas Seniores ou
liquidagao antecipada do Fundo, a Reserva de Caixa devera ser igual a zero.
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Artigo 31. A Reserva de Caixa podera ser utilizada para cobrir (a) todas as despesas
e Encargos do Fundo, conforme previstos neste Regulamento, e (b) a insuficiéncia
dos recursos para o pagamento das Amortizagdes referentes ao Benchmark Sénior
descritas neste Regulamento.

Artigo 32. Durante o Primeiro Periodo, o Administrador devera, na forma abaixo
estabelecida, constituir reserva para pagamento das Amortizacdes (a “Reserva de
Pagamento”). Para tanto, o Administrador devera interromper a aquisicao de novos
Direitos Creditdrios Elegiveis, de modo que:

(@) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Amortizagao do Primeiro
Periodo e até 10 (dez) dias antes de cada Data de Amortizacdo do Primeiro
Periodo, o Fundo sempre mantenha em Disponibilidades (liquidas de quaisquer
impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza) o
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento da
proxima Amortizacdao referente ao Benchmark Sénior estimado no Periodo
Mensal ao qual se refere; e

(b) a partir de 10 (dez) dias antes de cada Data de Amortizagao do Primeiro Periodo
e até cada Data de Amortizagao do Primeiro Periodo, o Fundo sempre mantenha
em Disponibilidades (liquidas de quaisquer impostos, taxas, contribuicdes,
encargos ou despesas de qualquer natureza) o equivalente a 100% (cem por
cento) do valor futuro do pagamento da proxima Amortizagao referente ao
Benchmark Sénior estimado no Periodo Mensal ao qual se refere.

Artigo 33. Uma vez constituida a Reserva de Pagamento, o Administrador podera
adquirir novos Direitos Creditérios Elegiveis.

Paragrafo Unico. A Reserva de Pagamento poderd ser constituida mediante a
subscricdo e integralizacdo de Quotas Subordinadas, mediante o pagamento em
dinheiro, em moeda corrente nacional, nos termos deste Regulamento.

Artigo 34. Caso, uma vez constituida, a Reserva de Pagamento deixe de atender ao
disposto neste Artigo, o Administrador devera interromper imediatamente a aquisigao
de novos Direitos Creditérios Elegiveis com vistas a recomposicao da Reserva de
Pagamento, podendo retomar a aquisicao de novos Direitos Creditorios Elegiveis tao
logo a mesma seja recomposta.

Artigo 35. Quando da execugao dos procedimentos definidos neste Capitulo, tanto
para a Reserva de Caixa quanto para a Reserva de Pagamento, o Administrador devera
priorizar a aplicagao do dinheiro, em moeda corrente nacional, em Ativos Financeiros
cujas datas de vencimento ou de resgate ou sua liquidez de mercado permitam o
pagamento tempestivo das Amortizagdes, sempre observada a politica de
investimento definida neste Regulamento.
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Artigo 36. Os procedimentos descritos neste Capitulo nao constituem promessa ou
garantia, por parte do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador
Lider e de suas Partes Relacionadas de que havera recursos suficientes para a
constituicao da Reserva de Caixa e/ou da Reserva de Pagamento.

CAPITULO ONZE
DA TAXA DE GESTAO E ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 37. O Administrador cobrara a Taxa de Gestao e Administracao, para os
servigos de administragao, gestao, controladoria e escrituragao das Quotas do Fundo,
composta da seguinte forma: (i) a titulo dos servigos de gestao, 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano; (ii) 0,1215% (um mil, duzentos e quinze décimos de
milésimos por cento) ao ano, respeitado o valor minimo mensal de R$ 22.500,00
(vinte dois mil e quinhentos reais); e (iii) 0,0135% (cento e trinta e cinco décimos de
milésimos por cento) ao ano, respeitando o valor minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois
mil e quinhentos reais), calculados diariamente com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de forma linear, incidente sobre o Patrimdnio
Liquido.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante cobrard a Taxa de Custddia equivalente a
0,135% (cento e trinta e cinco milésimos por cento) ao ano, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Paragrafo Segundo. Os valores minimos apresentados acima serao corrigidos
anualmente pelo IGP-M, cuja data de aniversario serd o més e o ano da Data de
Emissao das Quotas Subordinadas ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
Na hipotese de extingdo do IGP-M sem a sua substituicao, nao divulgagao ou
impossibilidade de sua utilizacdo, serd utilizado o indice Geral de Precos -
Disponibilidade Interna —-IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta
de ambos, pela variacdo do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacgao Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Gestdo e Administragao serdao calculadas e
provisionadas diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrerd até o 5° (quinto) Dia Util do més calendario
subsequente ao dos servigos prestados.

Artigo 38. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Gestao e
Administracao, as seguintes despesas (os “Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicos,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;
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(b) despesas com impressao, expedi¢cao e publicagao de relatérios, Formularios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagao
aos Quotistas;

(d) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria do Fundo encarregada da
revisao das demonstragcdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de
sua situacao e da atuagao do Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais
deverao sempre observar condi¢gdes e parametros de mercado;

(F) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidacao do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i) contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcao organizado em que o Fundo tenha suas Quotas Seniores admitidas a
negociagao;

(j) despesas com os servigos prestados pelas Agéncias de Classificagao de Risco;

(k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas, na forma do inciso | do Artigo31 da Instrugao CVM n°
356; e

() despesas com a contratagao de Agente de Cobranga Extraordinaria de que trata
o inciso IV do Artigo 39 da Instrugao CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas no caput deste Artigo como
Encargos do Fundo correrao por conta do Administrador, observado o disposto no
Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. As comissdes devidas as instituigdes integrantes do sistema de
distribuicao de titulos e valores mobiliarios, os custos e despesas relacionados
exclusivamente com a distribuigao publica das Quotas serao arcados exclusivamente
pela Cedente. A Taxa de Gestao e Administracao e os Encargos do Fundo serao
deduzidos do Patriménio Liquido.
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Artigo 39. Os valores correspondentes a eventuais Encargos do Fundo devidos
apos a liquidagao do Fundo serao transferidos ao Administrador quando da liquidagao
do Fundo, cabendo ao Administrador a responsabilidade pelo seu pagamento nas
datas devidas.

Artigo 40. O Administrador poderda estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o
montante total da Taxa de Administragao fixada no Artigo 37.

CAPITULO DOZE
CARACTERISTICAS DAS QUOTAS

Artigo 41. O Fundo emitird Quotas Seniores, em uma Unica série e Unica emissao,
mediante registro do Suplemento, substancialmente na forma do modelo Anexo lll a
este Regulamento, sendo os prazos das Quotas Seniores determinados no
Suplemento observado o Prazo de Duragao do Fundo.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes:

(@) prioridade de Amortizagao e/ou resgate em relacao as Quotas Subordinadas,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissao, na Data de Emissao, de RS 1.000,00 (mil reais);

(c) seu Valor Unitario de Emissao, apds a Data de Emissao, sera calculado todo Dia
Util, para efeito de definicao de seu valor de integralizagao, Amortizagao ou
resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento;

(d) direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1 (um)
voto;

(e) valor de investimento minimo de R$100.000,00 (cem mil reais);

(F) sao transferiveis e terdao a forma escritural em contas de depdsito em nome de
seus titulares; e

(g) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagao ou tratamento nao
igualitario entre os titulares das Quotas Seniores.

Paragrafo Segundo. As Quotas Seniores serao objeto de oferta publica com esforgos
restritos de colocacgao a ser realizada nos termos do Contrato de Colocacgao.
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Paragrafo Terceiro. O Suplemento de Quotas Seniores do Fundo estabelecera: (i) o
montante de Quotas Seniores a serem emitidas; (i) o numero de Quotas Seniores a
serem emitidas; (iii) as Datas de Amortizacao; (iv) a Data de Resgate; e (v) o
Benchmark Sénior.

Paragrafo Quarto. Os valores de Amortizagao e resgate das Quotas serao pagos aos
Quotistas nos prazos e conforme os procedimentos previstos no Capitulo Quatorze
deste Regulamento e no respectivo Suplemento.

Paragrafo Quinto. Fica autorizado o cancelamento do saldo nao subscrito das
Quotas Seniores ofertadas, observada a subscricao do montante minimo de Quotas
Seniores estabelecido no Suplemento.

Artigo 42. Adicionalmente as Quotas Seniores, o Fundo emitira Quotas
Subordinadas, a serem subscritas e integralizadas exclusivamente pelo Quotista
Subordinado, sendo na 12 (primeira) integralizagao o valor de investimento minimo de
R$ 18.500.000,00 (dezoito milhdes e quinhentos mil reais) e apds a 12 integralizagao, o
valor equivalente, no minimo, a Razao de Garantia, com as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

(a) subordinam-se as Quotas Seniores, para efeito de Amortizagao e/ou resgate,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores;

(c) Valor Unitario de Emissdo, na Data de Emissao, de R$ 1.000,00 (mil reais);

(d) seu Valor Unitario de Emissao, apds a Data de Emissao, sera calculado todo Dia
Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

(e) direito de participar das Assembleias Gerais, manifestando-se de Fforma
igualitaria aos titulares de Quotas Seniores, sendo que a cada Quota

Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(F) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdao ou tratamento nao
igualitario entre os titulares das Quotas Subordinadas; e

(g) mediante o pagamento em dinheiro, em moeda corrente nacional ou mediante o
sistema de liquidagao financeira administrado pela B3, caso se torne necessaria a
integralizagao por esse meio.

Paragrafo Primeiro. As Quotas Subordinadas serdao objeto de oferta publica com
esforcos restritos de colocagao a ser realizada nos termos do Contrato de Colocagao.
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Paragrafo Segundo. As Quotas Subordinadas nao terdao parametro de rentabilidade
definido, bem como nao serao objeto de classificacao de risco.

Paragrafo Terceiro. O Compromisso de Subscricao de Quotas Subordinadas tem por
objetivo estabelecer os termos e condigdes segundo os quais a Quotista Subordinada
tem a obrigacao de subscrever e integralizar as Quotas Subordinadas representativas
do patrimdénio do Fundo, até a Data de Resgate das Quotas Seniores, de forma a
garantir o atendimento a Razao de Garantia.

Paragrafo Quarto. ApGs o encerramento da primeira distribuicao de Quotas
Subordinadas, o Administrador podera realizar novas distribuicbes de Quotas
Subordinadas.

Artigo 43. As Quotas poderdao ser objeto de resgate antecipado na hipdtese de
ocorréncia de um Evento de Liquidagao, nos termos do Artigo 57 deste Regulamento.

CAPITULO TREZE
DA EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E DO VALOR DAS QUOTAS

Artigo 44. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serao emitidas pelos
respectivos Valores Unitarios de Emissao na forma dos Artigos 41 e 42 deste
Regulamento, respectivamente, na data em que os recursos sejam colocados pelo
Publico Alvo, conforme o caso, a disposi¢ao do Administrador na Conta Autorizada do
Fundo, sendo que, para as Quotas Seniores ocorrera mediante o sistema de liquidagao
financeira administrado pela B3 e, para as Quotas Subordinadas, mediante o
pagamento em dinheiro, em moeda corrente nacional ou mediante o sistema de
liguidacao financeira administrado pela B3, caso se torne necessaria a integralizagao
por esse meio.

Paragrafo Unico. A verificagdo e manutencdo da Razdo de Garantia deverdo ser
desempenhadas pelo Administrador (i) semanalmente durante o Primeiro Periodo
desde a data da primeira subscricdo de Quotas Seniores; e (ii) durante o Segundo
Periodo mensalmente apds a alocagao dos recursos nos termos do Artigo 62 deste
Regulamento até a ultima Data de Resgate de Quotas Seniores. Se verificar, em
qualquer data de verificagao, que a Razao de Garantia nao esta sendo cumprida, o
Administrador, cumulativamente, devera (i) solicitar ao Quotista Subordinado que
subscreva novas Quotas Subordinadas e efetuem a sua integralizagao em até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da sua notificacdo, via e-mail; (ii) suspender as Amortizacdes das
Quotas Subordinadas até o restabelecimento da Razao de Garantia; e (iii) suspender,
até o restabelecimento da Razao de Garantia, a aquisicao de novos Direitos
Creditérios Elegiveis. O Quotista Subordinado devera informar ao Administrador
sobre a sua decisao de integralizacao ou nao de novas Quotas Subordinadas no Dia
Util imediatamente posterior & data do recebimento da notificacao, via e-mail, sobre o
desenquadramento da Razao de Garantia.
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Artigo 45. A condigao de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Administrador,
de conta de depdsito em nome do respectivo Quotista, nos termos do Artigo 54 da
Instrucao CVM n° 356.

Paragrafo Primeiro. Quando da emissao das Quotas, cada Quotista devera: (a)
assinar o Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco; (b) assinar Boletim de
Subscrigao, comprometendo-se (i) a integralizar as Quotas objeto de referido Boletim
de Subscricao, e (ii) a observar as condigdes previstas neste Regulamento e no
Suplemento; (c) indicar um representante responsavel; (d) informar seu respectivo
endereco de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam
enviadas pelo Administrador ou pelo Custodiante nos termos deste Regulamento; e
(e) declarar sua condicao de investidor profissional nos termos Anexo 9-A da
Instrucao CVM n© 539,

Paragrafo Segundo. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador sera
o documento habil para comprovar (i) a obrigagdo do Administrador, perante o
Quotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Quotas pertencentes a
cada Quotista.

Artigo 46. N3o serao cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo
Administrador.

Artigo 47. A partir da Data de Emissao das Quotas Seniores, seu respectivo Valor
Unitério de Emissao sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacio de seu
valor de integralizagao, Amortizagao ou resgate, sendo que referido montante sera
equivalente ao menor entre (i) o valor do Patrimdnio Liquido dividido pelo nUmero de
Quotas Seniores remanescentes; ou (ii) o valor calculado pela fFérmula a seguir:

Spread | ||*
VCS .= VCS“){(Z%O“ - 1}[ P 1ﬂ

Onde:

VCSs = valor de cada Quota Sénior calculada na data “T”;

VCSr. = valor de cada Quota Sénior calculada no Dia Util anterior & data “T” apds o
pagamento de qualquer Amortizagao (ordinaria ou extraordinaria) efetivamente paga
aos Quotistas Seniores. Para os fins de céalculo do Dia Util subsequente & Data de
Emissao, VCST-1 serd equivalente ao valor de emissao de cada Quota Sénior na Data
de Emissao;

Dl = Taxa DI relativa ao Dia Util anterior a data “T”; e
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Spreads, = sobretaxa do Benchmark Sénior, baseado em uma porcentagem anual de
acordo com uma base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
definido no Suplemento.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de extingao ou impossibilidade legal de qualquer
do(a)s indices/taxas que componham o calculo para apuracao do valor das Quotas
Seniores, ou sua indisponibilidade por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos
ou imposi¢ao legal, o Administrador convocara Assembleia Geral, dentro de 5 (cinco)
Dias Uteis, para que seja deliberado pelos Quotistas, o(s) respectivo(s) novo(s)
parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a definicao do valor das Quotas Seniores.

Paragrafo Segundo. Até a data de deliberacao do(s) novo(s) parametro(s), sera
utilizada, para calculo do valor das Quotas Seniores, o indice oficial que substituir a(o)
referido(a) indice/taxa ou, na inexisténcia deste, o ultimo(a) indice/taxa conhecido(a),
nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte do Fundo
quanto pelos titulares de Quotas Seniores quando da deliberagao do(s) novo(s)
parametro(s).

Paragrafo Terceiro. A partir da Data de Emissao, as Quotas Subordinadas terao seu
valor calculado diariamente, devendo tal valor corresponder ao valor do Patriménio
Liquido, deduzido o saldo devedor das Quotas Seniores, dividido pelo numero de
Quotas Subordinadas em Circulagao na data do respectivo calculo.

CAPITULO QUATORZE
DA AMORTIZAGAO DAS QUOTAS

Artigo 48. Observada a Ordem de Alocagao dos Recursos prevista no Capitulo
Dezoito, o Administrador devera transferir as Disponibilidades depositadas na Conta
Autorizada do Fundo aos titulares das Quotas, na conta por estes indicadas no
boletim de subscricao de Quotas, em cada Data de Amortizacdo ou na Data de
Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. O Administrador efetuard o pagamento das Amortizagdes ou
resgates de Quotas mediante o pagamento em dinheiro, em moeda corrente nacional
ou mediante o sistema de liquidacao financeira administrado pela B3, caso se a
integralizagao das Quotas tenha sido realizada por esse meio.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta Autorizada do Fundo deverao
ser transferidos aos titulares das Quotas, quando de sua Amortizagao ou resgate, de
acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Administrador nas Datas de
Amortizagao ou na Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. As Quotas Seniores serao resgatadas integralmente pelo Fundo
na respectiva Data de Resgate indicada no Suplemento, caso haja recursos.
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Paragrafo Quarto. A Amortizacdo das Quotas Seniores ocorrera nas Datas de
Amortizagao, conforme as datas indicadas no Suplemento, caso haja recursos.

Paragrafo Quinto. A Amortizagdo das Quotas Subordinadas ocorrera nas Datas de
Amortizagao, caso haja recursos disponiveis.

Paragrafo Sexto. Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional e,
em caso de liquidagao do Fundo, os pagamentos também poderao ser realizados em
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos.

CAPITULO QUINZE
DO REGISTRO DA DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DAS QUOTAS

Artigo 49. As Quotas serao emitidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e
resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. As Quotas serdao emitidas, subscritas, integralizadas,
amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. No ato de subscrigao de Quotas do Fundo, o investidor assinara
o boletim individual de subscricao contendo seu nome e qualificagdao, o nUmero de
Quotas subscritas e o pregco de emissao, bem como o0 seu compromisso de
integralizar as Quotas do Fundo entao subscritas de acordo com as solicitacdes feitas
pelo Administrador, sendo que uma via do boletim de subscricao sera autenticada
pelo Administrador e entregue ao investidor no mesmo ato, valendo como
comprovante da subscrigao.

Paragrafo Terceiro. Declarard, por meio de termo de adesao ao Regulamento, (a)
ter recebido cdépia do Regulamento e entendido o seu teor, especialmente os
dispositivos referentes a politica de investimento do Fundo, bem como (b) estar
ciente dos riscos envolvidos no investimento realizado, inclusive de perda total de
seu capital investido no Fundo, tendo em vista as caracteristicas das Quotas e da
auséncia de classificacao de risco das Quotas subscritas.

Artigo 50. As Quotas nao poderao ser negociadas no mercado secundario.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de posterior modificacdo deste Artigo, visando
permitir a transferéncia ou negociacdao das Quotas no mercado secundario, sera
obrigado o prévio registro na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com a consequente apresentagao do relatério
de classificagao de risco ora dispensado.

CAPITULO DEZESSEIS
DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO
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Artigo 51°. Os Ativos Financeiros terao seu valor de mercado apurado conforme a
metodologia de avaliagao descrita no manual de aprecamento de ativos do
Custodiante cujo teor esta disponivel aos Quotistas na sede do Administrador ou no
website do Custodiante.

Artigo 52  Os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos terao seu valor calculado, todo
Dia Util, de modo a que este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado
com base em seu respectivo preco de aquisicao nos termos do Artigo 24 deste
Regulamento, observado o disposto na legislagao vigente, assim como as provisoes e
as perdas com Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ou com os Ativos Financeiros
serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislagao vigente.

Artigo 53 N3ao obstante o acima, na hipétese de constituicao de provisao conforme
descrito no Artigo 52, o calculo do valor contabil dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos também devera levar em consideracao tal provisao e, portanto, devera ser
reduzido pelo saldo do respectivo Direito Creditério Elegivel Cedido provisionado.

Artigo 54 Observado o Artigo 51, os Ativos Financeiros deverao ser registrados e
ter os seus valores ajustados a valor de mercado (mark-to-market), observadas as
regras e os procedimentos definidos pelo Administrador e aceitos pelo Bacen e pela
CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

Artigo 55 Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagao dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serdao registrados em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos no Plano Contabil.

CAPITULO DEZESSETE
DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E DOS EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 56 Sem prejuizo do disposto nos demais Artigos e Capitulos deste
Regulamento, sao considerados eventos de avaliagdao do Fundo (os “Eventos de
Avaliacao”) quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso a somatéria dos indices de Inadimpléncia relativos ao periodo de 12 (doze)
meses imediatamente anteriores a data de verificagao em questao atinja um
percentual igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido. O
indice de Inadimpléncia serd calculado mensalmente e corresponderd ao
resultado da divisao (i) do valor presente do saldo dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos Inadimplidos, calculado com base no respectivo prego de
aquisigao nos termos do Artigo 24 deste Regulamento, existentes na carteira do
Fundo no ultimo dia util do més imediatamente anterior a respectiva Data de
Verificacao Inadimpléncia e Resolucao; pelo (ii) Patrimdénio Liquido no ultimo dia
atiiL do més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacao
Inadimpléncia e Resolucao;
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(b)

(c)

(d)

(e)

)

(9)

(h)

(i)

caso a somatodria dos indices de Resolucdo relativos ao periodo de 12 (doze)
meses imediatamente anteriores a data de verificagdo em questao atinja um
percentual igual ou superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido. O
indice de Resolucdo serd calculado mensalmente e correspondera ao resultado
da divisao (i) do valor das resolugdes de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
ocorridas més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao
Inadimpléncia e Resolucao; pelo (ii) Patrimonio Liquido no ultimo dia util do més
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagdao Inadimpléncia e
Resolucgao;

caso o0 Custodiante aponte em qualquer auditoria por ele realizada ou por
terceiro contrato por ele a falta de Documentos Comprobatérios
correspondentes a 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos objeto da amostra auditada na data-base da referida verificacao;

notificacao do Cedente ao Custodiante acerca do cancelamento do Seguro, nos
termos do item (vi) do Paragrafo Sétimo do Artigo 16, sem sua substituicao por
seguro com as mesmas caracteristicas, contratado junto a seguradora em
operacao no Brasil que detenha classificagao de risco no minimo igual a da
seguradora original no prazo de 30 (trinta) dias;

nao apresentacao, pela Cedente ao Custodiante, da apdlice do Seguro renovada
evidenciando a renovagao do prazo do Seguro, em até 30 (trinta) dias corridos
de antecedéncia em relagao a data de vencimento da apélice entao vigente;

nao pagamento da Amortizagao definido no Suplemento na respectiva Data de
Amortizagao e desde que tal inadimplemento continue por um periodo de até 5
(cinco) Dias Uteis;

nao constituicao da Reserva de Caixa, nos termos do Paragrafo Primeiro do
Artigo 30, ou insuficiéncia da Reserva de Caixa em cada Data de Amortizagao,
por 2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes alternadas durante o periodo
de 12 (doze) meses, contados da data da ultima ocorréncia de tais eventos;

nao atendimento do estabelecido no Artigo 32, por 2 (duas) vezes consecutivas
ou 3 (trés) vezes alternadas durante o periodo de 12 (doze) meses, contados da
data da ultima ocorréncia de tais eventos. Nao sera considerado Evento de
Avaliagao, para os fins desta alinea, o desenquadramento do montante da
Reserva de Pagamento em decorréncia de elevacao da Taxa DI, em cada um dos
periodos referidos nas alineas (a) e (b) do Artigo 32, considerado
individualmente;

na hipoétese de desenquadramento da Razao de Garantia, conforme o Capitulo

Vinte e Um deste Regulamento, n3o restabelecido em 10 (dez) Dias Uteis
contados de sua comunicacao, pelo Administrador a Cedente;

47



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N° 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

()

(K)

)

(m)

(n)

(9)

(p)

inobservancia, pelo Administrador, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e nos Documentos da Operagao que 0 mesmo seja parte, que nao
seja um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao identificado, desde que,
notificado para justificar o descumprimento, o Administrador ndao o faca no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e nos Documentos da Operagao que 0 mesmo seja parte, que nao
seja um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao identificado, desde que,
notificado para justificar o descumprimento, o Custodiante nao o faga no prazo
de 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento e nos Documentos da Operagao que o
mesmo seja parte, que nao seja um Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidagao
identificado, desde que, notificado para justificar o descumprimento, o Agente
de Cobranca Extraordinaria ndo o faca no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados
do recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pelo Gestor, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Regulamento e nos Documentos da Operagao que 0 mesmo seja parte, que nao
seja um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao identificado, desde que,
notificado para justificar o descumprimento, o Gestor nao o faga no prazo de 7
(sete) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pela Empresa de Auditoria do Fundo, de seus deveres e
obrigagdes previstos neste Regulamento e nos Documentos da Operagao que o
mesmo seja parte, que nao seja um Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao
identificado, desde que, notificado para justificar o descumprimento, a Empresa
de Auditoria do Fundo n3o o faca no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

inobservancia, pelo Agente Escriturador, de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Regulamento e nos Documentos da Operagao que 0 mesmo seja parte,
que nao seja um Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao identificado,
desde que, notificado para justificar o descumprimento, o Agente Escriturador
nao o faca no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacao;

caso o Administrador seja cientificado de que quaisquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Cedente ou qualquer informagao contida neste
Regulamento e/ou nos demais Documentos da Operacao de que seja parte se
provaram falsas ou se revelaram incorretas ou enganosas, em que a falsidade,
incorregao ou 0 engano em questao nao seja sanado no prazo de 3 (trés) Dias
Uteis: (a) do conhecimento, pela Cedente, da falsidade, incorrecdo ou do
engano; ou (b) da comunicacdao do Administrador a Cedente, dos dois o que
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ocorrer primeiro, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo especifico;

(@) na hipdétese de ocorréncia de um Evento de Revisdao do Contrato de Cessao,
observado os prazos de cura aplicaveis;

(r) rescisdao do Contrato de Gestao, do Contrato de Custédia, do Contrato de
Cobranga, do Contrato de Escrituracao, ou quaisquer outros contratos
celebrados com agentes contratados para prestagao de servigos ao Fundo, sem
a correspondente deliberagao neste sentido em Assembleia Geral de Quotistas;

(s) renuncia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, e/ou de quaisquer
prestadores de servigo do Fundo, sem que a substituicao do mesmo seja objeto
de deliberacao em Assembleia Geral de Quotistas no prazo de 30 (trinta) dias
contados da comunicac¢ao da referida renuncia;

(£) aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;

(u) a nao concordancia dos Quotistas Seniores em relacao a substituicao do
Administrador, Gestor e/ou do Custodiante, a alteracao da Politica de Cobrancga
e a substituicao do Agente de Cobranga Extraordinaria; e

(v) alteragao deste Regulamento por forga de determinagao ou de normas editadas
pela CVM e/ou qualquer outro 6érgao competente que afete ou possa, a critério
do Administrador, desde que devidamente fundamentada, afetar
prejudicialmente de forma relevante: (i) o tratamento tributario conferido aos
Quotistas e/ou ao Fundo, (i) o pagamento da Amortizagao, (iii) os direitos
politicos dos Quotistas, e/ou (iv) a Amortizagdo e/ou resgate das Quotas
Seniores.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Avaliacao, o Administrador devera interromper, na data que tomar conhecimento, os
procedimentos de aquisicao de Direitos Creditérios, se for o caso, e convocar, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu conhecimento, uma
Assembleia Geral, a ser realizada em um prazo nao superior a 15 (quinze) dias
contados da convocagao, a qual decidira se tal Evento de Avaliacao deve ser
considerado como um Evento de Liquidagao, desde que o Evento de Avaliagao nao
tenha sido sanado, nos termos deste Regulamento, até a data de realizagao de tal
Assembleia Geral, sem prejuizo da prerrogativa dos Quotistas em deliberar sobre a
liquidagao antecipada do Fundo, conforme item “b” do Artigo 57 abaixo. A nao
instalagao ou realizagao da Assembleia Geral no prazo acima estabelecido nao
ensejara a ocorréncia de Evento de Liquidagao do Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagao, o Administrador devera solicitar aos titulares das
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Quotas que deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao
contraria a liquidagao antecipada do Fundo ou pela interrupcao dos procedimentos
de liquidagcao antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores, detidas pelos
Quotistas Seniores dissidentes, pelo seu respectivo valor calculado de acordo com
este Regulamento, e a consequente saida destes do investimento. Caso o Fundo nao
tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate das
Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no prazo de 60 (sessenta) dias contados
da data da Assembleia Geral em questao, todos os recursos em moeda corrente
nacional disponiveis no Fundo serao prioritariamente utilizados para o resgate de tais
Quotas. Em observancia ao Artigo 15 da Instrugao CVM n©° 356, o Fundo esta vedado
de realizar o resgate de Quotas Seniores detidas por Quotistas dissidentes com
pagamento em Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagao nao
constitui um Evento de Liquidagao, o Administrador deverd adotar as medidas
deliberadas pelos Quotistas na referida Assembleia Geral para manutengao das
atividades regulares do Fundo e eventual resolugao do Evento de Avaliagao.

Paragrafo Quarto. Caso o Evento de Avaliagao nao dé causa a liquidagao antecipada
do Fundo, o Fundo reiniciara, durante o Primeiro Periodo, o processo de aquisicao dos
Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cessao, sem prejuizo da
implementagao de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na Assembleia Geral
de que trata o Paragrafo Segundo deste Artigo 56.

Paragrafo Quinto. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagcao
constitui um Evento de Liquidagao, deverao ser iniciados os procedimentos
estabelecidos nos paragrafos do Artigo 57 abaixo, independentemente da realizagao
de uma nova Assembleia Geral. Caso contrario, o Administrador devera adotar as
medidas deliberadas pelos Quotistas na referida Assembleia Geral para manutengao
das atividades regulares do Fundo e eventual resolugao do Evento de Avaliagao.

Paragrafo Sexto. O direito ao recebimento de qualquer pagamento de Amortizagao
para os titulares das Quotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ciéncia do Administrador de qualquer dos Eventos de
Avaliacao até (i) a data da deliberacao, pela Assembleia Geral, de que tal Evento de
Avaliacdo nao enseja a liquidagcao antecipada do Fundo, independentemente da
implementagao de eventuais ajustes aprovados pelos Quotistas na referida
Assembleia Geral ou (ii) a data em que a Assembleia Geral decida pela liquidagao
antecipada do Fundo.

Paragrafo Sétimo. Em se tratando de hipdteses de Eventos de Avaliagao cuja
caracterizagao dependa de opiniao, entendimento ou critério do Administrador, este
deverd, em até 02 (dois) Dias Uteis contados do momento em que tome
conhecimento do fato, evento ou situagcao que possa caracterizar um Evento de
Avaliagao, previamente a convocagao da Assembleia Geral nos termos do Paragrafo
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Primeiro deste Artigo, realizar reuniao com a Cedente com vistas a obter informagdes
adicionais sobre o tema e certificar-se de que o fato, evento ou situagao em questao
caracteriza um Evento de Avaliagao.

Artigo 57 S3o considerados eventos de liquidagao do Fundo, para efeitos do inciso
XVI, do Artigo 24, da Instrucao CVM n° 356 (os “Eventos de Liquidagcao”), quaisquer
das seguintes ocorréncias:

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

)

(2

(h)

(1)

rescisao do Contrato de Cessao;

caso 0s Quotistas reunidos em Assembleia Geral deliberem que um Evento de
Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao;

decretagao de faléncia da Cedente; dissolucao, extingao e/ou liquidagcao da
Cedente; pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial ou submissao a
qualquer credor ou classe de credores de pedido de negociagao de plano de
recuperagao extrajudicial, formulado pela Cedente, ou ainda, qualquer evento
analogo que caracterize estado de insolvéncia da Cedente, nos termos da
legislagao aplicavel;

instauracao de pedido de insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial, de plano de
recuperagao extrajudicial ou regimes semelhantes com relagao a Cedente;

na hipétese de o Fundo nao manter, apés 90 (noventa) dias contados da Data de
Emissao das Quotas Subordinadas, pelo menos 50% (cinquenta por cento) de
seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, exceto se, caso
verificado percentual inferior, seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis,
salvo excegao prevista no Paragrafo Nono do Artigo 16;

se durante 3 (trés) meses consecutivos contados da Data de Emissao das Quotas
Subordinadas (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de operagao do Fundo) o
Patrimonio Liquido médio for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais);

pedido da CVM, em caso de violacao de disposicdes legais ou regulatdrias,
incluindo, entre outros, os casos descritos no inciso Il do Artigo 9° da Instrucao
CVM n© 356;

na hipotese de indisponibilidade, extingao ou impossibilidade legal de utilizacao
do Benchmark Sénior por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou
imposicao legal, desde que os Quotistas reunidos em Assembleia Geral
convocada nos termos do Paragrafo Primeiro do Artigo 47 deste Regulamento
nao determinem um novo parametro de apuragao do valor das Quotas Seniores;

caso a Cedente deixe de comunicar ao Administrador, em até 02 (dois) Dias Uteis
contados daquele em que tenha conhecimento (i) da ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo e/ou de um Evento de Liquidagao; (ii) da ocorréncia de
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inadimplemento com relagao ao Contrato de Cessao, aos Termos de Cessao
e/ou a quaisquer Documentos da Operagao de que seja parte; e/ou (iii) de
qualquer outro evento de seu conhecimento que possa afetar negativamente o
Fundo, e o evento em questdao nao seja sanado pela Cedente no prazo acima
estabelecido;

(j) caso o Administrador nao venha a ser substituido no prazo de 60 (sessenta) dias,
nos termos do Paragrafo Segundo e Terceiro do Artigo 7° deste Regulamento;

(k) caso seja efetuado pagamento aos titulares de Quotas Seniores e/ou de Quotas
Subordinadas em desacordo com as regras e com os limites definidos neste
Regulamento; ou

()  na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Resilicao do Contrato de
Cessao, observado os prazos de cura aplicaveis, sem prejuizo do pagamento
pelo Fundo aos Quotistas Seniores dos valores determinados em conformidade
com as disposigoes previstas no Suplemento, até o respectivo Benchmark Sénior,
além do pagamento de multa prevista nos termos do Contrato de Cessao;

Paragrafo Primeiro. Na hipdétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidacao, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador
dever3, na data que tomar conhecimento, (i) notificar os Quotistas e (ii) dar inicio aos
procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo definidos nos Paragrafos
seguintes deste Artigo 57.

Paragrafo Segundo. Na ocorréncia da hipétese prevista no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 57, o Administrador devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu conhecimento, a fim de que os
titulares das Quotas deliberem sobre os procedimentos que serdao adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de
decisao contraria a liquidacao antecipada do Fundo ou pela interrupcao dos
procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo, o resgate antecipado das Quotas
Seniores detidas pelos Quotistas Seniores dissidentes, conforme regras a serem
definidas na Assembleia Geral, pelo seu respectivo valor do Dia Util de pagamento,
calculado de acordo com o Artigo 47 deste Regulamento, e a consequente saida
destes do investimento.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo nao tenha recursos, em moeda corrente nacional,
suficientes para efetuar o resgate das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no
prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da Assembleia Geral em questao, todos
0s recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serao prioritariamente
utilizados para o resgate de tais Quotas. Em observancia ao Artigo 15 da Instrugao
CVM no° 356, o Fundo esta vedado de realizar o resgate de Quotas Seniores detidas
por Quotistas dissidentes com pagamento em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.

52



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
l bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N2 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de (i) nao instalagao da Assembleia Geral por falta de
qudérum em até 15 (quinze) dias contados da sua convocacao, ou (ii) aprovagao pelos
Quotistas da liquidagao antecipada do Fundo, o Administrador devera iniciar os
procedimentos referentes a liquidagao antecipada do Fundo.

Paragrafo Quinto. Caso a deliberagdao da Assembleia Geral referida no
Paragrafo Segundo deste Artigo determine a liquidagao antecipada do Fundo, o
Fundo resgatara todas as Quotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade
de condigdes e considerando o valor da participagdao de cada Quotista no valor total
das Quotas, observados os seguintes procedimentos:

(@) o Administrador e o Gestor liquidarao todos os investimentos e aplicacdes do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta Autorizada do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento dos valores dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos, serao imediatamente destinados a Conta
Autorizada do Fundo; e

(c) observada a Ordem de Alocagao dos Recursos definida no Capitulo Dezoito
deste Regulamento, o Administrador determinara ao Custodiante que debite a
Conta Autorizada do Fundo e procedera ao resgate das Quotas até o limite dos
recursos disponiveis.

Paragrafo Sexto. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo Quinto
acima, serao utilizados para o pagamento das obrigagdes do Fundo de acordo a
Ordem de Alocacao de Recursos prevista no Capitulo Dezoito deste Regulamento. Os
procedimentos descritos no Paragrafo Quinto acima somente poderao ser
interrompidos apds o resgate integral das Quotas Seniores, e posteriormente o
resgate das Quotas Subordinadas.

Paragrafo Sétimo. Na hipdtese de liquidagdao antecipada do Fundo, apds o
pagamento das despesas e encargos do Fundo e se o Fundo ainda tiver recursos, (i)
0s Quotistas Seniores deverao receber os valores determinados em conformidade
com as disposigdes previstas no Suplemento, até o respectivo Benchmark Sénior,
observado a alinea (1) do Artigo 57, e (ii) o Quotista Subordinado deverao receber os
valores remanescentes.

Artigo 58 Antes da implementagao de qualquer procedimento referente a entrega
de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos aos Quotistas do Fundo, a Cedente tera a
faculdade de, a seu exclusivo critério, adquirir, em moeda corrente nacional, parte ou
a totalidade dos Direitos Creditdérios Elegiveis Cedidos, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis imediatamente anterior ao término do prazo estabelecido em Assembleia Geral
de Quotistas para resgate antecipado, por preco no minimo equivalente ao valor
presente do saldo do Direito Creditério Elegivel Cedido em questdao na data da
referida recompra, calculado com base no respectivo preco de aquisicao nos termos
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do Artigo 24 deste Regulamento, desconsiderada a provisdao para devedores
duvidosos eventualmente atribuida ao mesmo, conforme aplicavel.

Artigo 59 Para efeitos de calculo do preco de aquisicao dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos a que se refere o Artigo 58 acima, a dedugao das provisdes para
devedores duvidosos esta condicionada a manutencao da Razao de Garantia apds a
realizagao da referida aquisigao.

Artigo 60 Na hipotese de a Cedente decidir ndo exercer a faculdade de que trata o
Artigo 58, devera ser convocada nova Assembleia Geral de Quotistas para deliberar
sobre os procedimentos de dacao em pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos para resgate das Quotas do Fundo ainda em circulagao.

Artigo 61 Caso o Fundo nao disponha de recursos para o resgate integral das
Quotas, o Administrador podera realizar o resgate do saldo das Quotas mediante
dagdao em pagamento dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, observada a Ordem de Alocagao dos Recursos estabelecida no Capitulo
Dezoito deste Regulamento, em carater definitivo e sem direito de regresso contra o
Fundo ou coobrigagao deste, sempre considerando o valor da participagao de cada
Quotista no valor total das Quotas emitidas.

CAPITULO DEZOITO
DA ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

Artigo 62 Diariamente, conforme o caso, a partir da Data de Emissao das Quotas
Subordinadas e até a liquidagao do Fundo, o Administrador obriga-se a utilizar as
Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia na medida e conforme existéncia de recursos do
Fundo para tanto:

Para o Primeiro Periodo:
1°.  Provisionamento do montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento,

incluindo a Taxa de Gestao e Administracao;

20, Recomposicao da Reserva de Pagamento, observado os termos do Artigo 32
deste Regulamento;

3°. Pagamento da Amortizagao referente ao Benchmark Sénior definido no
Suplemento (de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Quota
Sénior);

40, Recomposicao da Reserva de Caixa, observado os termos do Artigo 30 deste
Regulamento;
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5°. Pagamento da amortizagdo de Quotas Subordinadas caso solicitada pelo
Quotista Subordinado, limitada ao montante das Quotas Subordinadas que
excedam a Razao de Garantia; e

6°. Aquisigao de novos Direitos Creditérios Elegiveis.
Para o Segundo Periodo:

1°.  Provisionamento do montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento,
incluindo a Taxa de Gestao e Administracao;

2°. Pagamento da Amortizagao referente ao Benchmark Sénior definido no
Suplemento (de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Quota
Sénior);

30, Recomposicao da Reserva de Caixa, observado os termos do Artigo 30 deste
Regulamento;

4°. Pagamento de Amortizagao das Quotas Seniores e/ou de Quotas Subordinadas,
conforme seja necessario para que as Quotas Subordinadas voltem a
corresponder exatamente a Razao de Garantia; e

5°.  Pagamento da Amortizagao (i) referente ao Principal das Quotas Seniores (de
forma pro rata entre as Quotas Seniores em Circulagdo) no montante
correspondente a 91,50% (noventa e um inteiros e cinquenta centésimos por
cento) dos recursos excedentes apos satisfeitos os itens 19, 2°, 3° e 4° acima, e,
(i) das Quotas Subordinadas (de forma pro rata entre as Quotas Subordinadas
em Circulagao) apos satisfeitos os itens 1°, 29, 3° e 4° acima.

Paragrafo Unico. Caso o Fundo venha a ser liquidado antecipadamente, o
Administrador utilizara as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia na medida e conforme existéncia
de recursos do Fundo para tanto:

1°.  Provisionamento do montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario em que for efetuado o respectivo provisionamento,
incluindo a Taxa de Gestao e Administracao;

2°. Pagamento da Amortizagao referente ao Benchmark Sénior definido no
Suplemento (de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Quota
Sénior);

3°. Pagamento da Amortizagao referente a amortizacao de Principal das Quotas
Seniores (de forma pro rata com base nos valores devidos a cada Quota Sénior)
até o seu resgate integral; e
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4%, Pagamento das Amortizagdes das Quotas Subordinadas (de forma pro rata com
base nos valores devidos a cada Quota Subordinada).

CAPITULO DEZENOVE
POLITICAS DE CONCESSAO DE CREDITOS E COBRANGA

Artigo 63 A Cedente adota a Politica de Crédito e a Politica de Cobranga, cujas
versdes resumidas encontram-se transcritas no Anexo IV e no Anexo V,
respectivamente, ao presente, as quais se aplicam uniformemente aos Direitos
Creditorios.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Crédito e a Politica de Cobranga, que também
constarao como anexos ao Contrato de Cobranga, podem ser alteradas de tempos em
tempos pela Cedente, a seu exclusivo critério, ou conforme determinado pelo
Quotista Subordinado através de aditamentos ao referido Contrato de Cobranga.

Paragrafo Segundo. Quaisquer alteragdes (i) na Politica de Crédito, no Primeiro
Periodo, e/ou (ii) na Politica de Cobranga, no Primeiro Periodo e/ou no Segundo
Periodo deverao ser informadas pela Cedente ao Administrador em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da sua aprovacao.

CAPITULO VINTE
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 64 As Assembleias Gerais de Quotistas ocorrerao anualmente e sempre que
por convocacao do Administrador, a seu exclusivo critério, ou mediante solicitacao ao
Administrador, por Quotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Quotas em Circulagao.

Artigo 65 A convocagao da Assembleia Geral devera ser feita por meio de anuncio
publicado no Periédico do Fundo ou mediante carta com aviso de recebimento, ou
ainda por meio de correspondéncias eletronicas enderegadas a cada Quotista, o qual
indicara dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Quotistas e a
respectiva ordem do dia.

Artigo 66 A convocagao da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contados da data de publicagdo do primeiro edital de
convocagao no Periddico do Fundo ou do envio da correspondéncia eletrénica ou da
carta com aviso de recebimento aos Quotistas.

Artigo 67 N3ao se realizando a Assembleia Geral, um anuncio de segunda
convocagao devera ser publicado no Periédico do Fundo e/ou devera ser novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correspondéncia
eletrénica aos Quotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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Artigo 68 Para fins do disposto no Artigo 67, admite-se que o anuncio de segunda
convocagao, do envio da carta ou correspondéncia eletrénica da Assembleia Geral
seja realizado em conjunto com o anuncio ou o envio da carta ou da correspondéncia
eletrénica de primeira convocagao.

Artigo 69 As Assembleias Gerais de Quotistas serdo instaladas com a presenga de
pelo menos 1 (um) Quotista, independentemente da classe a qual pertenca.

Paragrafo Primeiro. O Administrador e/ou os Quotistas que detenham, no minimo,
5% (cinco por cento) das Quotas em Circulagao poderao convocar representantes do
Gestor, do Custodiante, da Cedente para participagao em Assembleia Geral, no
entanto, sem direito a voto

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de a convocacao de Assembleia Geral ser realizada
por meio de envio de carta ou por meio de correio eletrénico aos Quotistas, o
Administrador devera enviar, simultaneamente ao envio aos Quotistas, coépia da
referida comunicagao as pessoas que participardao da Assembleia Geral, nos termos
do Paragrafo imediatamente anterior.

Artigo 70 O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto (a “Politica de Voto”)
em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sao
as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de
Voto orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores
mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Primeiro. A Politica de Voto destina-se a estabelecer a participagao do
Gestor em todas as Assembleias Gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios
que confiram direito de voto ao Fundo sob sua gestao, nas hipdteses previstas em
seus respectivos regulamentos e quando na pauta de suas convocagdes constarem as
matérias relevantes obrigatorias descritas na referida Politica de Voto.

Paragrafo Segundo. A versao integral da Politica de Voto do Gestor encontra-se
disposta no website do Gestor no endereco: www.bradescoasset.com.br >
informagdes aos investidores > Politica de Exercicio do Direito de Voto.
Artigo 71 Compete a Assembleia Geral de Quotistas:
(a) examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro)
meses contados do encerramento do exercicio social;

(b) alterar o Regulamento;

(c) deliberar sobre a substituicdo do Administrador, do Gestor, do Custodiante
e/ou do Agente de Cobranga Extraordinaria;
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(d) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Gestao e Administragao realizada pelo
Administrador, inclusive nos casos de restabelecimento caso tenha sido
anteriormente reduzida, bem como quaisquer taxas e encargos do
Administrador, de qualquer natureza, que nao estejam previstos neste
Regulamento;

(e) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive
com relagao a contratacao de novos prestadores de servigos e assungao de
despesas nao expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o
aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(F) deliberar sobre a fusao, incorporagao, cisao ou liquidagao do Fundo;

(g) deliberar sobre a alteracao dos termos e condigdes do Contrato de Cessao,
bem como sobre mudangas que afetem de modo adverso as declaragdes e
garantias dadas pelo Fundo e pela Cedente, ressalvadas alteragdées meramente
formais;

(h) deliberar sobre um novo indice para o calculo do valor das Quotas;

(i) resolver se Eventos de Avaliagcao devem ser considerados como um Evento de
Liquidagao;

(j) resolver se um Evento de Liquidacdao nao deve acarretar a liquidagao
antecipada do Fundo e qual procedimento deve ser adotado em caso
afirmativo;

(k) deliberar acerca da substituicao da Taxa DI no evento de sua indisponibilidade
por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos ou por imposicao legal;

(1) aprovar o aporte adicional de recursos no Fundo pelos Quotistas;
(m) deliberar sobre a contratagao ou substituicao de prestadores de servigo,
que nao o Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou o Agente de Cobranga

Extraordinaria;

(n) deliberar sobre mudangas relacionadas a quaisquer direitos e obrigagdes de
quaisquer classes de Quotas;

(o) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do
Fundo mediante dagdao em pagamento de Direitos Creditdrios Elegiveis
Cedidos; e

(p) aprovar a Extensao do Prazo de Duragao, conforme termo definido no Art. 49,
Paragrafos Primeiro e Segundo.
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Artigo 72 N3ao obstante o disposto na alinea “b” do Artigo 71, o Regulamento do
Fundo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao da
CVM, bem como nos termos do Artigo 96 deste Regulamento, podera ser alterado
independentemente de realizagao da Assembleia Geral de Quotistas, hipdtese em que
tal alteragao devera ser feita pelo Administrador, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da divulgagao do fato gerador da alteragao aos Quotistas.

Artigo 73 As deliberagdes das matérias previstas nas alineas do Artigo 71 deverao
ser aprovadas em Assembleia Geral de Quotistas, sendo que os votos dos Quotistas
deverao ser considerados em relacdo as respectivas classes de Quotas,
separadamente dos votos das demais classes de Quotas, observados os seguintes
quéruns de deliberagao, em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das
Quotas em circulagao; e em segunda convocagao, pelos titulares da maioria das
Quotas presentes.

Paragrafo Primeiro. A deliberagao das seguintes matérias sera tomada em
primeira convocagao por maioria das Quotas Subordinadas emitidas e, em segunda
convocagao, por maioria das Quotas Subordinadas dos presentes na Assembleia
Geral:

(@) Aumento de remuneragao dos prestadores de servigos, excecao feita a Taxa de
Gestao e Administracao;

(b) Prorrogagao do prazo de duragao do Fundo;

(c) Alteracao da Politica de Cobranca;

(d) Definicao de contratacao de agéncia de classificagao de risco;
(e) Substituicao do Agente de Cobranga Extraordinaria; e

(F)  Substituicao do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Primeiro acima, sera
garantido aos Quotistas Seniores o direito de votarem nas Assembleias Gerais que
tratem das matérias nele descritas, sendo os votos dos titulares de Quotas Seniores
computados separadamente dos votos dos titulares de Quotas Subordinadas,
prevalecendo em qualquer hipdtese a deliberagao determinada pelos titulares de
Quotas Subordinadas, independentemente do numero de votos exercido por cada
classe.

Artigo 74 A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes dos Quotistas para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de
controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses
dos Quotistas.
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Artigo 75 Somente pode exercer as fungdes de representante de Quotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(@) ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Quotistas;

(b) nao ser titular de Quotas Subordinadas;

(c) nao exercer cargo ou fungdao no Administrador, em seus controladores, em
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras sociedades sob controle comum;

(d) nao exercer cargo de administragcao ou ser empregado da Cedente; e

(e) nao exercer cargo de administracdao ou ser empregado dos controladores,
diretos ou indiretos, da Cedente.

Artigo 76  Os representantes dos Quotistas eventualmente nomeados nao farao
jus, em qualquer hipdtese, ao recebimento de qualquer remuneragao, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Cedente e de suas Partes Relacionadas
para exercer tal funcao.

Artigo 77 Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Artigo 78 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede
do Administrador. Quando a Assembleia Geral nao for realizada na sede do
Administrador, as comunicagdes enviadas aos Quotistas deverao indicar, com clareza,
o local da reunidao, que em nenhuma hipétese pode realizar-se fora do municipio da
sede do Administrador.

Artigo79 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os Quotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
A presidéncia das Assembleias Gerais cabera sempre ao Administrador.

Artigo 80 Serd sempre assegurada a participagao do Administrador em qualquer
Assembleia Geral.

Artigo 81 Nao terao direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus
empregados.

Artigo 82 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Artigo 83 As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os qudruns de
instalacao e de deliberagdao estabelecidos neste Regulamento, serao validas e
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eficazes e vinculardo tanto os titulares das Quotas Seniores quanto os titulares das
Quotas Subordinadas, quer tenham comparecido a Assembleia Geral, e nela tenham
se abstido de votar, inclusive na hipdtese de exclusao do direito de voto, ou votado
contra, quer nao tenham comparecido.

Paragrafo Unico. As Assembleias Gerais poderdo ser realizadas por meio de
teleconferéncia, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, 0 que nao devera isentar a necessidade de lavratura e
assinatura da ata da Assembleia Geral de Quotistas com uma descrigao da ordem do
dia da Assembleia Geral e os resultados das deliberagdes tomadas na respectiva
Assembleia Geral de Quotistas. Estes poderao expressar seu voto em tal Assembleia
Geral por meio de carta, encaminhada ao Administrador, anteriormente ou durante a
realizagdo da Assembleia Geral por correio eletrénico. O Quotista, agindo conforme
disposto acima, sera considerado presente a Assembleia Geral, e seu voto sera
considerado valido para todos os efeitos legais, e incorporado a ata da referida
Assembleia Geral.

CAPITULO VINTE E UM
DO ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 84 O Administrador verificara, (i) semanalmente durante o Primeiro Periodo
desde a data da primeira subscricdo de Quotas Seniores, e (i) durante o Segundo
Periodo mensalmente apds a alocagao dos recursos nos termos do Artigo 62 deste
Regulamento até a ultima Data de Resgate de Quotas Seniores, se a relagao, expressa
em valores percentuais, calculada mediante a divisao entre (1) o valor do Patrimbnio
Liquido menos o saldo a amortizar das Quotas Seniores em Circulagao, e (2) o valor
do Patriménio Liquido (a “Razao de Garantia”) é igual ou superior a 8,4615% (oito
inteiros e quatro mil, seiscentos e quinze décimos milésimos por cento) (a “Relacao
Minima”).

Paragrafo Primeiro. Caso a Razao de Garantia seja inferior ao percentual
estabelecido no caput, o Administrador devera (a) cumprir com o disposto no
Paragrafo Unico do Artigo 44 deste Regulamento; e (b) comunicar, imediatamente, tal
ocorréncia ao Quotista Subordinado, mediante o envio de carta, publicagdo no
Periodico do Fundo, ou por meio eletrénico, para realizar aporte adicional de recursos
para o reenquadramento do Fundo a Razao de Garantia, mediante a emissao e
subscrigao de novas Quotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. Caso, apds a alocagao dos recursos realizada nos termos do
Artigo 62 deste Regulamento, a Razao de Garantia seja superior a Relagao Minima (o
“Excesso de Cobertura”), o Administrador podera realizar, conforme solicitagao do
Quotista Subordinado, a amortizagao parcial das Quotas Subordinadas do montante
que exceder a Relagao Minima.

Paragrafo Terceiro. O montante do Excesso de Cobertura a ser amortizado sera
rateado entre as Quotas Subordinadas em Circulagao.
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CAPITULO VINTE E DOIS
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 85 O Fundo tera escrituragao contabil propria, separada da contabilidade do
Administrador. As demonstragdes financeiras do Fundo estarao sujeitas as normas de
escrituracao, elaboragao, remessa e publicagao previstas no Plano Contabil e na
legislagao aplicavel.

Artigo 86 As demonstragoes financeiras do Fundo serdao auditadas anualmente
pela Empresa de Auditoria do Fundo e observarao as disposi¢cdes legais aplicaveis, em
especial a Instrucao CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria do Fundo deverd examinar, quando da
realizagao da auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Administrador nos
termos do Artigo 12 deste Regulamento.

Artigo 87 O exercicio social do Fundo tera a duragao de 1 (um) ano, encerrando-se
em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO VINTE E TRES
DO PATRIMONIO LIiQUIDO

Artigo 88 O Patrimoénio Liquido correspondera ao somatério dos valores investidos
em Direitos Creditérios Elegiveis e das Disponibilidades do Fundo, menos as
exigibilidades do Fundo.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo,
da Cedente e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacdes
ou verbas compensatorias, serao incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO VINTE E QUATRO
DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS E DE INFORMAGOES

Artigo 89 As publicagdes que sejam determinadas pela legislagao serao realizadas
através do “Valor Econdémico” (o “Periédico do Fundo”), ou, na sua impossibilidade,
mediante aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulagao e alcance equivalente.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

(@) a mudancga ou substituicao de terceiros contratados para administragao, gestao

da carteira, servicos de custodia, Agente de Cobranga Extraordinadria, ou
Agéncias de Classificagao de Risco (caso aplicavel);

62



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
l bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N2 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

(b) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicao e os limites de diversificagao da carteira do Fundo, bem
como o0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, no
que se refere ao histérico de pagamentos; e

(c) a ocorréncia de atrasos na distribuicao de rendimentos aos Quotistas do Fundo,
conforme as regras e prazos previsto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As publicagdes referidas no caput deste Artigo deverao ser
mantidas a disposicao dos Quotistas na sede e agéncias do Administrador e nas
instituicdes que coloquem as Quotas do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Qualquer mudanga no Periédico do Fundo devera ser aprovada
pelos Quotistas reunidos em Assembleia Geral, observado o respectivo quérum.

Paragrafo Quarto. Qualquer divulgacao de informagao que nao siga as regras de
publicacao do Fundo e que sejam publicagdes ordinarias e/ou fatos relevantes nao
relacionados ao Fundo, conforme previsto neste Artigo, devera ser regida pelas
regras de divulgagao de informagao do Administrador.

Artigo 90 No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
deverao ser colocadas a disposicao dos Quotistas, na sede e agéncias do
Administrador, informacgodes sobre:

(a) o numero e valor das Quotas de titularidade de cada Quotista;

(b) a rentabilidade das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados e comentarios sobre o desempenho
esperado e o realizado.

Artigo 91 Todo o material de divulgagao do Fundo devera apresentar a nota
conferida pelas Agéncias de Classificagao de Risco as Quotas Seniores, no caso de sua
contratagao, suas respectivas atualizagdes, e a indicacao de como os Quotistas
podem obter maiores informagdes sobre a avaliacao efetuada.

Artigo 92 O Administrador devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragodes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 93 As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo
nao podem estar em desacordo com este Regulamento, protocolados na CVM.
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CAPITULO VINTE E CINCO
DA CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 94 As Quotas Seniores do Fundo ndo contarao com classificagao de risco
quando de sua emissao. Caso 0s Quotistas Seniores manifestem sua intengao de
negociar as Quotas Seniores no mercado secundario ou caso tal demanda seja
apresentada pelos 6rgaos reguladores competentes, o Fundo devera contratar a
emissao de classificacdo de risco para as Quotas Seniores. Nessa hipdtese, as
Agéncias de Classificagao de Risco serao responsaveis pela elaboragao e atribuigao
de classificagao de risco as Quotas Seniores, e o respectivo relatdrio de classificagao
de risco devera ser atualizado, no minimo, trimestralmente, e ficar a disposigao dos
Quotistas na sede e agéncias do Administrador.

CAPITULO VINTE E SEIS
DAS DISPOSIGCOES FINAIS

Artigo 95 Todas as disposigoes contidas neste Regulamento que se caracterizem
como obrigagao de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo deverao ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador.

Artigo 96 As Partes, desde ja, concordam que o Administrador, em nome do Fundo,
podera realizar alteragdes de carater operacional neste Regulamento, no Contrato de
Cessao, no Contrato de Custddia, no Contrato de Gestao, no Contrato de Cobranca,
no contrato da Empresa de Auditoria do Fundo, no Contrato de Escrituragao, nos
Contratos de Servicos de Classificacao de Risco e/ou nos demais contratos junto aos
prestadores de servicos ao Fundo que nao acarretem prejuizo ao Fundo,
independentemente de aprovagao em Assembleia Geral, sempre que tais alteragdes
decorram exclusivamente da (i) necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacao a normas legais ou regulamentares, (ii) quando verificado erro de
digitagao ou, ainda, (iii) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das partes,
tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, dentre outras.

Artigo 97 Os Anexos a este Regulamento constituem partes integrantes e
inseparaveis do presente Regulamento e, em caso de divergéncia entre o previsto
neste Regulamento e em qualquer de seus Anexos, prevalecerao as disposicdes deste
Regulamento.

Artigo 98 Fica eleito o foro da comarca de Osasco, estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Osasco, 05 de setembro de 2019.

% k% %k
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CAS VD

GLOSSARIO

“Administrador” — é a BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo
Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, inscrita no CNPJ/ME sob n°
00.066.670/0001-00, devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de
investimento e gerir carteiras de valores mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n©
3.067, de 06 de setembro de 1994, ou qualquer de suas sucessoras ou cessionarias.

“"Adquirente” — é a pessoa juridica, considerando a matriz e suas filiais, que adquira
Veiculos através de vendas diretas pela Cedente, havendo referida aquisicao sido
formalizada por meio da celebragao de Contrato de Aquisi¢cao de Veiculos.

“Agéncia de Classificacao de Risco” — é a agéncia de classificagao de risco que
venha a ser contratada pelo Fundo em caso de determinagao pelo Quotista
Subordinado, a ser escolhida por esse dentre as seguintes: (a) Standard & Poor’s; (b)
Fitch Ratings; ou (c) Moody’s.

“Agente de Cobrang¢a Extraordinaria” — é a CORRETORA DE SEGUROS RCI BRASIL S.A.,
sociedade por agdes, com sede na cidade de Curitiba, estado do Parand, na Rua
Pasteur, n® 463, 2° andar, conjunto 204, sala “C”, inscrita no CNPJ/ME n°
04.406.267/0001-34, ou qualquer de seus sucessores ou cessionarios, na qualidade
de agente contratado pelo Fundo, com a interveniéncia do Administrador, para
realizar servicos de Cobranca Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca.

“Agente Escriturador” - é o BANco BRADEScO S.A., instituigao financeira com sede no
Nucleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila Yara, na cidade de Osasco, no estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 60.746.948/0001-12, que prestara o servico de
escrituracao de quotas.

“Alocagao Minima” — tem o significado atribuido no Artigo 16 deste Regulamento.

“Amortizagao” - é, nos termos da Instrugao CVM n° 356, o pagamento aos Quotistas
de parcela do valor de suas Quotas, sem redugao de seu numero.

“Anexos” — s3ao quaisquer anexos a este Regulamento, que constituem partes
integrantes e indivisiveis do presente Regulamento.

“Artigos” — sao os artigos dos Capitulos.

“Assembleia Geral” - é a assembleia geral de Quotistas, ordindria ou extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo Vinte.
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“Ativos Financeiros” — sao (i) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional pds-
fixados, (ii) operagdes compromissadas com lastro no item “i” contratadas junto a
Instituicoes Autorizadas, e (iii) o fundo de investimento denominado BEM Fundo de
Investimento Renda Fixa Simples TPF, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 08.915.927/0001-
63, administrados pelo Administrador ou empresa integrantes de seu grupo
econdmico; e (iv) outros fundos de investimento referenciados a Taxa DI, de perfil
conservador, administrados pelo Administrador ou empresa integrantes de seu grupo
econdmico com liquidez diaria, cuja politica de investimento admita a alocacao de
recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens “i” e “ii” acima e apenas
admita a realizagao de operagdes com derivativos para protegao das posigoes detidas
a vista, até o limite destas.

“Ativos Financeiros Inadimplidos” = sdo os Ativos Financeiros vencidos e nao pagos.
“Bacen” — é o BANco CENTRAL DO BRASIL, autarquia federal com sede na cidade de
Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul (SBS), Quadra 3, Bloco B, Edificio Sede,
CEP 70074-900, inscrito no CNPJ/ME sob o0 n° 00.038.166/0001-05.

“Benchmark Sénior” — é a meta de rentabilidade das Quotas Seniores, a ser definida
no Suplemento deste Regulamento.

“B3" — é a B3 S.A. - BRASIL, BoLsSA, BALCAO = SEGMENTO CETIP UTVM

“"Capitulos” - s3o os capitulos deste Regulamento.

“Cedente” — é a RENAULT DO BRASIL S.A., com sede na cidade de Sao José dos Pinhais,
estado do Parana, na Avenida Renault, n° 1.300, Borda do Campo, CEP 83070-900,
inscrita no CNPJ sob 0 n° 00.913.443/0001-73.

“Cessionario” — é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAS VD.

“Chaves de Acesso Eletronico” - Significa o conjunto de digitos que identificam
univocamente uma nota fiscal eletronica e faculta a verificacao da sua autorizagao e
conteudo no ambiente nacional (www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria de
Fazenda - SEFAZ da circunscricdao do Cedente.

“CNPJ/ME" — é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do Ministério da Economia.
“Cobranca Judicial e Extrajudicial” - é a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos que sera realizada pelo Agente de

Cobranca Extraordinaria, nos termos do Contrato de Cobranca.

“Codigo Civil” — é a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, com suas alteragdes
posteriores.
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“Compromisso de Subscricao de Quotas Subordinadas” — é o “Compromisso de
Subscricao e Integralizagao de Quotas Subordinadas e Outras Avencgas”, celebrado
entre o Fundo e a Cedente.

“Conta Autorizada do Fundo” - é a conta corrente aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante, representado pelo Administrador, para recebimento dos valores
decorrentes da (a) liquidagao antecipada dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos;
(b) liquidagao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos decorrentes da
Cobranga Judicial e Extrajudicial; e (c) da liquidagao dos Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos decorrentes da Cobranca Ordinaria.

“Contrato de Aquisicao de Veiculos” — é o contrato por meio do qual o Adquirente
adquire Veiculos da Cedente com prazo de pagamento de até 180 (cento e oitenta)
dias.

“Contrato de Cessao” — é o “Contrato de Promessa de Cessao e Aquisicao de Direitos
Creditérios”, celebrado entre o Fundo, representado por seu Administrador, e a
Cedente, com interveniéncia anuéncia do Custodiante, do Administrador e do Gestor.

“Contrato de Cobranga” — é o “Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranga e
Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo, representado por seu Administrador, e o
Agente de Cobranga Extraordinaria, com a interveniéncia do Administrador e do
Custodiante, estabelecendo os termos e condigdes para a prestagao de servigos de
Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos.

“Contrato de Colocacao” — é o “Contrato de Coordenacao e Distribuicao de Quotas
Seniores e de Quotas Subordinadas de Emissao do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios CAS VD", celebrado entre o Fundo, representado por seu Administrador, a
Cedente e os Coordenadores com interveniéncia do Administrador.

“Contrato de Custodia” - é o “Contrato de Prestacao de Servicos de Custoddia
Qualificada e Controladoria dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”,
celebrado entre o Custodiante e o Fundo, representado por seu Administrador, com a
interveniéncia do Administrador, por meio do qual se estabelecem as condi¢cdes para
a prestacao dos servigos de custddia qualificada e controladoria do Fundo a serem
prestados pelo Custodiante.

“Contrato de Escrituracao” - é o “Contrato de Escrituracao de Quotas de Fundos de
Investimentos”, celebrado entre o Custodiante, o Fundo, representado por seu
Administrador, o Agente Escriturador, e com a interveniéncia do Administrador.

“Contrato de Gestdao” — é o “Contrato de Prestacao de Servicos de Gestdo de

Carteira de Fundo de Investimento”, celebrado entre o Fundo, representado por seu
Administrador, o Gestor, e com a interveniéncia do Administrador.
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“Coordenador Lider” - é o BANco BRADEsco BBI S.A., instituicao financeira com
estabelecimento na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, no Nucleo Cidade de
Deus, s/n, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, CEP: 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n.°
06.271.464/0001-19.

“Critérios de Elegibilidade” — sao os critérios para a selegao dos Direitos Creditérios,
a serem verificados e validados pelo Custodiante previamente a cessao para o Fundo,
para que sejam considerados elegiveis para integrar a carteira do Fundo, conforme
definidos no Capitulo Sete deste Regulamento.

“Custodiante” — é o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no Nucleo
Cidade de Deus, s/n°, na Vila Yara, na cidade de Osasco, no estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 60.746.948/0001-12, ou outra instituicao que venha a
substitui-lo como instituicao responsavel pela prestagao dos servicos: (i) de custddia
qualificada e controle dos ativos integrantes da carteira do Fundo, de que tratam o
Artigo 38 da Instrugdao CVM n° 356, contratado as expensas do Fundo; e (ii) de
escrituracao de quotas.

“CVM"” — é a CoMIssAo DE VALORES MOBILIARIOS.

“Datas de Amortizagao do Primeiro Periodo” - durante o Primeiro Periodo, devera
ocorrer semestralmente, no 5° (quinto) Dia Util de cada més, de acordo com o
disposto no respectivo Suplemento, o pagamento pelo Fundo das Amortizagdes
referentes ao Benchmark Sénior, sendo que (i) no caso da primeira Data de
Amortizagao do Primeiro Periodo, o pagamento corresponderda ao periodo
compreendido entre a Data de Emissao de Quotas Seniores, exclusive, e o ultimo dia
do semestre, contado da Data de Emissao em questao, inclusive; e (ii) no caso das
demais Datas de Amortizagao do Primeiro Periodo, o pagamento correspondera ao
periodo compreendido entre o Ultimo dia do semestre anterior, exclusive, e o Ultimo
dia do semestre imediatamente subsequente, inclusive, sendo que cada Data de
Amortizacao do Primeiro Periodo sucede a anterior sem solucao de continuidade.

“Datas de Amortizag¢ao do Segundo Periodo” - durante o Segundo Periodo, é o 5°
(quinto) Dia Util de cada més civil, no qual devera ocorrer o pagamento, pelo Fundo,
das Amortizagdes, nos termos da Ordem de Alocacao dos Recursos que consta no
Artigo 62 deste Regulamento, sendo a primeira devida no 5° (quinto) Dia Util do més
imediatamente subsequente ao primeiro Periodo Mensal do Segundo Periodo.

“Data de Aquisigao” - Significa a data na qual o Fundo e o Cedente formalizarao a
cessao, transferéncia e pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis do Cedente para
o Fundo, por meio da celebragao e formalizacao do correspondente Termo de
Cessao, conforme disposto no Contrato de Cessao.

“Data de Emissao” — é (a) a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)
integralizagao das Quotas Seniores, e que devera ser, necessariamente, um Dia Util (a
“Data de Emissao das Quotas Seniores”); e (b) a data em que os recursos e/ou Direitos
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Creditorios Elegiveis Cedidos decorrentes da 12 (primeira) integralizagao das Quotas
Subordinadas, e que devera ocorrer, necessariamente, com no minimo de 1 (um) Dia
Util em relacdo a data da 12 (primeira) integralizacdo das Quotas Seniores (a “Data de
Emissao das Quotas Subordinadas”).

“Data de Resgate” — é a data prevista em que se dara o resgate integral das Quotas
Seniores, conforme indicada no Suplemento.

“Data de Verificacao Inadimpléncia e Resolugao” - significa a data de verificagao
do Indice de Inadimpléncia e do Indice de Resolugao, que devera ocorrer até o 20°
(vigésimo) dia do més corrente.

“Dia(s) Util(eis)” - significa segunda a sexta-feira, exceto (i) Feriados ou dias em que,
por qualquer motivo, nao houver expediente bancario na cidade de Sao Paulo e na
cidade de Osasco, ambas no estado de Sao Paulo; e (ii) feriados de ambito nacional.

“Direitos Creditorios” — sao todos os direitos de crédito oriundos de vendas diretas
de Veiculos pela Cedente aos Adquirentes por meio dos Contratos de Aquisicao de
Veiculos, observado que: (i) na data de sua respectiva cessao os Direitos Creditérios
deverao estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames; e
(i) o pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser realizado por
meio dos respectivos boletos de cobranga, sendo que os recursos decorrentes dos
pagamentos serao depositados na Conta Autorizada do Fundo.

“Direitos Creditorios Elegiveis” = sdao os Direitos Creditorios selecionados pela
Cedente, validados pelo Custodiante e passiveis de cessao, nos termos do Contrato
de Cessao, observados os Critérios de Elegibilidade.

“Direitos Creditoérios Elegiveis Cedidos” - s3o os Direitos Creditorios Elegiveis
cedidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao.

“Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos” = sdo os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos vencidos e nao pagos pelos Adquirentes até os respectivos
vencimentos de cada Direito Creditério Elegivel Cedido.

“Diretor Designado” — é o diretor estatutario do Administrador designado para, nos
termos da legislagdao e regulamentacao aplicaveis, responder civil e criminalmente
pela gestao, supervisao e acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagao de
informacgoes relativas ao Fundo.

“Disponibilidades” — sao os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente
nacional ou investidos em Ativos Financeiros na forma do Artigo 16 deste
Regulamento.

“Documento de Verificagao Limites de Crédito” - significa o documento enviado
pela Cedente que contém a informagao dos valores dos Limites de Crédito, nos
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termos do Contrato de Cessao;

“Documentos Comprobatoérios” — é a documentagao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, compreendendo: (i) os Contratos de Aquisicao de Veiculos; e (ii)
os arquivos em formato XML das notas fiscais eletronicas referentes aos direitos
creditérios oriundos da venda de Veiculos a prazo do Cedente em favor de uma
Adquirente, contendo as respectivas Chaves de Acesso Eletrdnico.

“Documentos da Operagao” — sao 0s seguintes documentos, com suas alteragdes
posteriores: Contrato de Cessdao (incluindo, Termo de Cessao), Regulamento
(incluindo, Suplemento), Compromisso de Subscrigao de Quotas Subordinadas, Termo
de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, boletim de subscricao, Contrato de
Gestao, Contrato de Custddia, Contrato de Cobranca e Contrato de Escrituracgao.

“Documentos do Seguro” — s3o 0s seguintes documentos, conforme venham a ser
aditados de tempos em tempos: (i) Apdlice de Seguro Interno originada da Proposta
de Seguro de Crédito Interno NUmero 502.211-01 a Seguradora, cujo proponente € a
Cedente, tendo como objeto a venda de carros novos, incluindo seus maodulos
integrantes; e (ii) Contrato de Prestacao de Servigos de Gestao de Crédito, celebrado
entre a Cedente, a Seguradora e a Coface do Brasil Servicos de Gerenciamento de
Crédito Ltda.

“Empresa de Auditoria do Fundo” — empresa que prestara os servigos de auditoria
das demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo, responsavel pela analise
de sua situacao e da atuacao do Administrador, devendo ser escolhida uma das
seguintes empresas: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Delloite
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst&Young Auditores Independentes
ou KPMG Auditores Independentes.

“Encargos do Fundo” - s3ao os encargos estabelecidos no Artigo 38 deste
Regulamento.

“Eventos de Avaliagao” - sao os eventos de avaliagao do Fundo, definidos no Artigo
56 deste Regulamento.

"Eventos de Liquidagao” — s3ao os eventos de liquidagdao antecipada do Fundo,
definidos no Artigo 57 deste Regulamento.

“"Excesso de Cobertura” — tem o significado atribuido no paragrafo segundo do
Artigo 84 deste Regulamento.

“Extensao do Prazo de Duragao” - tem o significado atribuido no paragrafo primeiro
do Artigo 4° deste Regulamento.

"FGC"” — é o FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS, associagao civil sem Ffins lucrativos, com
personalidade juridica de direito privado, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
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Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conj. 201 e 202, Pinheiros, CEP
05426-100, inscrito no CNPJ/ME sob o0 n°® 00.954.288/0001-33, cujo objetivo é prestar
garantia de crédito contra as instituicdes associadas, quais sejam, todas as
instituicdes financeiras e associagdes de poupanga e empréstimo, nas hipdteses de
liguidacao, intervencao extrajudicial ou faléncia; reconhecimento pelo Bacen do
estado de insolvéncia da instituicao em tela ou, ainda, em determinadas situagcoes
expressamente autorizadas pelo Bacen.

“Fundo” — é o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAS VD.

“Fundos 21" - é o0 Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
utilizado para a negociagao das Quotas Seniores e de outros ativos de renda fixa no
mercado secundario.

“Gestor” — é o BRAM - Bradesco Asset Management S/A - DTVM, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064,
7° andares, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 62.375.134/0001-44, devidamente
autorizado pela CVM para o exercicio profissional de gestao de carteiras de valores
mobiliarios pelo Ato Declaratério CVM n© 2.669, de 06 de dezembro de 1993.

“IGP-M" - significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

“Indice de Inadimpléncia” - significa o resultado ao resultado da divisdo (i) do valor
presente do saldo dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, calculado
com base no respectivo prego de aquisicao nos termos do Artigo 24 deste
Regulamento, existentes na carteira do Fundo no ultimo dia util do més
imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao Inadimpléncia e Resolugao;
pelo (ii) Patriménio Liquido no ultimo dia dtil do més imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificagao Inadimpléncia e Resolugao.

“Indice de Resolugao” - significa o resultado da divis3o (i) do valor das resolucdes de
Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos ocorridas més imediatamente anterior a
respectiva Data de Verificagao Inadimpléncia e Resolugao; pelo (ii) Patrimdnio Liquido
no ultimo dia dtil do més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao
Inadimpléncia e Resolucao.

“Instituicoes Autorizadas” - s3ao as seguintes instituigdes financeiras: Banco
Bradesco S.A.; Banco Santander (Brasil) S.A.; Banco Citibank S.A.; Ital Unibanco S.A;;
Banco Ital BBA S.A.; Banco do Brasil S.A.; e Caixa Econ6mica Federal.

“Instrugao CVM n° 356" — é a Instrugao n° 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada, que regulamenta a constituicao e o funcionamento dos
fundos de investimento em direitos creditérios e dos fundos de investimento em
quotas de fundos de investimento em direitos creditoérios.
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“Instrugao CVM n° 476" — é a Instrugao n° 476, emitida pela CVM em 16 de janeiro de
2009, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de valores mobiliarios
distribuidas com esforgos restritos e a negociagao desses valores mobiliarios nos
mercados regulamentados.

“Instrugao CVM n° 539” — é a Instrugao n° 539, emitida pela CVM em 13 de novembro
de 2013, conforme alterada, que dispde o dever de verificagao da adequacao dos
produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

“Instrugao CVM n° 555” — é a Instrucao n° 555, emitida pela CVM em 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada, que dispde sobre a constituicao, a administragcao, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento.

“Limites de Crédito” - sdao os valores de limite de crédito, para cada Adquirente,
estabelecidos no sistema da Seguradora vigentes na data em questao;

“"MDA"” — é o Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3, utilizado para a negociacao das Quotas Seniores e de outros ativos de renda fixa
no mercado primario.

“Ordem de Alocacao dos Recursos” - tem o significado que Lhe é atribuido no Artigo
62 deste Regulamento.

“Partes Relacionadas” - sao, com relagao a qualquer Pessoa especifica, qualquer
outra Pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob controle comum com tal
Pessoa especificada. Para os fins desta definicdo, “controle”, quando utilizado com
relacdo a qualquer Pessoa especificada, significa o poder de direcionar a
administragao e as politicas de tal Pessoa, direta ou indiretamente, seja através da
propriedade de agdes com direito a voto, por contrato ou de outra forma; e os termos
“controlando” e “controlado” terao significados correlatos.

“Patrimoénio Liquido” - é o patriménio liquido do Fundo, apurado na forma do
Capitulo Vinte e Trés deste Regulamento.

“Periodico do Fundo” - é o jornal “Valor Econdmico”, conforme disposto no Artigo
89 do presente Regulamento.

“Periodo Mensal” - significa o més civil imediatamente anterior a cada Data de
Amortizagao.

"Pessoa” — qualquer pessoa fisica ou juridica, incluindo qualquer sociedade, parceria,
associagao, consorcio, fundo, sociedade nao-personificada ou entidade
governamental.

“Plano Contabil” — é o Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, conforme
a instrugao CVM n© 438, de 12 de julho de 2006, conforme alterada, ou qualquer outro
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plano contabil aos fundos de investimento em direitos creditérios que venha a
substitui-lo nos termos da legislagao e regulamentagao aplicaveis.

“Politica de Cobranga” - é a politica de cobranga adotada pela Cedente e que sera
adotada para a prestacao de servicos de Cobranga Ordinaria, Judicial e Extrajudicial,
recebimento e recuperagao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos,
conforme versao resumida que constitui o Anexo V deste Regulamento, passivel de
alteragcao de tempos em tempos, observado o disposto neste Regulamento e no
Contrato de Cobranca.

“Politica de Crédito” - é a politica adotada pela Cedente para a aprovagao de
operagdes de financiamento de Veiculos e de prémios de seguro, conforme versao
resumida que constitui o Anexo IV deste Regulamento, passivel de alteracao de
tempos em tempos, observado o disposto neste Regulamento.

“Prazo de Duragao” - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4° deste
Regulamento.

“Primeiro Periodo” — é o periodo entre a Data de Emissao das Quotas Seniores e o
ultimo dia do 30° (trigésimo) més a contar da Data de Emissao das Quotas Seniores,
durante o qual poderd haver o investimento continuo em Direitos Creditérios
Elegiveis adquiridos da Cedente.

“Principal” - significa a parcela ndao amortizada das Quotas Seniores, assim entendido
o valor de integralizagdo das Quotas Seniores objeto da primeira oferta publica de
Quotas Seniores deduzido dos montantes pagos aos investidores a titulo de
amortizagao principal.

“Publico Alvo” - sao investidores profissionais, nos termos da Instrucao CVM n° 539.
“Quotas” — sao as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas, conjuntamente.

“"Quotas Seniores” — sao as quotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo, observado
o disposto neste Regulamento.

“Quotas Seniores em Circulagao” - é a totalidade das Quotas Seniores emitidas e
colocadas pelo Fundo junto ao Publico Alvo, excetuadas as Quotas Seniores
resgatadas, observado o disposto neste Regulamento.

"Quotas Subordinadas” — sao as quotas de classe subordinada emitidas pelo Fundo,
observado o disposto neste Regulamento.

“Quotas Subordinadas em Circulagao” — é a totalidade das Quotas Subordinadas

emitidas e colocadas pelo Fundo junto ao Publico Alvo, excetuadas as Quotas
Subordinadas resgatadas, observado o disposto neste Regulamento.
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“Quotistas” — sao os titulares das Quotas.
“Quotistas Seniores”— s3o os titulares das Quotas Seniores.

“Quotista Subordinado”- é a CORRETORA DE SEGUROS RCI BRASIL S.A., sociedade por
acoes, com sede na cidade de Curitiba, estado do Paranga, na Rua Pasteur, n° 463, 2°
andar, conjunto 204, inscrita no CNPJ/ME n° 04.406.267/0001-34.

"Razao de Garantia” - é a relagao entre (1) o valor do Patrimdnio Liquido menos o
saldo a amortizar das Quotas Seniores em Circulacao, e (2) o valor do Patrimbénio
Liquido, a ser calculada nos termos do Artigo 84 deste Regulamento.

“Regulamento” - é o presente regulamento do Fundo, registrado no competente
Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco, estado de Sao
Paulo, e seus eventuais aditamentos.

“Relagao Minima” - é o percentual estabelecido no Artigo 84 deste Regulamento.

“Reserva de Caixa” — durante o Primeiro Periodo e o Segundo Periodo, é a reserva
monetaria constituida e mantida pelo Administrador em montante que devera
corresponder ao menor valor entre: (i) 1% (um por cento) do Patriménio Liquido; ou
(i) a somatodria do saldo remanescente de Principal. A Reserva de Caixa devera ser
constituida até o primeiro Dia Util subsequente a cada integralizacdo das Quotas
Seniores, com as disponibilidades havidas com o recebimento do valor resultante da
respectiva integralizagao das Quotas Seniores, sendo recomposta em cada Data de
Amortizagao do Primeiro Periodo e Data de Amortizagao do Segundo Periodo sempre
que necessario nos termos do Artigo 30 deste Regulamento, a qual sera utilizada para
cobrir (a) todas as despesas e Encargos do Fundo, conforme previstos neste
Regulamento, e (b) a insuficiéncia dos recursos para o pagamento das Amortizagdes
referentes ao Benchmark Sénior descritas neste Regulamento.

“Reserva de Pagamento” - durante o Primeiro Periodo, é a reserva monetaria
constituida pelo Administrador, recomposta sempre que necessario nos termos do
Artigo 32 deste Regulamento, para pagamento das Amortizacdes referentes ao
Benchmark Sénior.

“"Resolugao” - tem o seu significado atribuido no Artigo 27 deste Regulamento.

“Resolugdao CMN n° 2.907” - é a Resolugdao n° 2.907, expedida pelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de novembro de 2001.

Pe

“Resolugdao CMN n° 3.998” — é a Resolugdao n° 3.998, expedida pelo Conselho
Monetario Nacional em 28 de julho de 2011.

“Segundo Periodo” - é o periodo que se inicia no primeiro dia do 33° (trigésimo
terceiro) més a contar da Data de Emissao das Quotas Seniores, e termina no ultimo
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dia do Prazo de Duragao, conforme definido no Artigo 4° deste Regulamento, no qual
nao havera o investimento em Direitos Creditérios Elegiveis.

“Seguradora” - € a COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITOS S/A, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Praga Joao Duran Alonso, n° 34, 12° andar, CEP
04571-070, inscrita no CNPJ 04.095.747/0001-21.

“Seguro” - é o seguro de crédito interno contratado entre a Cedente e a Seguradora,
conforme os Documentos do Seguro.

“SELIC"” — é o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia, criado pela Circular n° 466,
de 11 de outubro de 1979 do Bacen, e constitui sistema informatizado destinado a
custddia de titulos escriturais de emissao do Tesouro Nacional, bem como ao registro
e a liquidagao de operagdes com esses titulos.

“Sistema de Envio de Documentos” - significa o sistema de envio de documento
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

“Suplemento” - é o suplemento ao Regulamento do Fundo, a ser registrado no
competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco,
estado de Sao Paulo, contemplando as informagdes das Quotas Seniores, dispostas
na forma do modelo de Suplemento constante do Anexo Il do presente Regulamento.

“Taxa de Gestao e Administracao” — é a taxa devida pelo Fundo ao Administrador
em decorréncia dos servigos de administragdao do Fundo, calculada e paga na forma
do Artigo 37 deste Regulamento.

“Taxa de Cobranga” — é a remuneragao que devera ser paga ao Agente de Cobranga
Extraordinaria, nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 14 deste Regulamento.

“Taxa de Custodia” - é a remuneragao devida pelo Fundo ao Custodiante.

“Taxa de Desconto de Aquisi¢cao” — tem o significado atribuido no Artigo 24 deste
Regulamento.

“Taxa DI” — s3o as taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
over extra-grupo, calculadas e divulgadas pela B3, ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis.

“Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco” - significa o termo de
ciéncia de risco e adesao a este Regulamento, a ser assinado por cada investidor
quando do seu ingresso como Quotista do Fundo, e por meio do qual o investidor (i)
declara estar ciente dos riscos envolvidos no investimento nas Quotas do Fundo; (ii)
declara ser investidor profissional nos termos da Instru¢cdo CVM n° 539, e (iii) adere a
este Regulamento, preparado sob a forma do Anexo Il ao Regulamento.
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“Termo de Cessao” — é cada termo de cessao, a ser celebrado entre o Fundo e a
Cedente em cada data de aquisicao, substancialmente na forma estabelecida no
Contrato de Cessao, e que dele fara parte integrante e inseparavel para a
formalizacdo de cada uma das operagdes de cessao e aquisicao dos Direitos
Creditorios Elegiveis descritos em tal Termo de Cessao ao Fundo.

“Valor Unitario de Emissao” — é o valor unitario de cada Quota Sénior ou Quota
Subordinada, na sua respectiva Data de Emissao, conforme o caso, na forma dos
Artigos 41 e 42 deste Regulamento.

“Veiculos” — sao os veiculos novos da marca Renault.
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ANEXO Il AO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAS VD

TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Pelo presente termo de adesao e para todos os fins de direito, o investidor abaixo
assinado, em atendimento ao disposto no Artigo 23, Paragrafo 1° da Instrugao CVM n°
356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada ("Instrugao CVM n° 356"),
expedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) e demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis a espécie, adere, expressamente, aos termos do
regulamento ("Regulamento") do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CAS
VD ("Fundo"), cujo conteudo declara conhecer e aceitar integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesdo, os termos e
expressdes neste empregados tém os mesmos sentidos respectivamente designados
a eles no Regulamento.

1- Nome do Quotista 2 - CNPJ/ME / CPF/ME
3 - Banco 4 - Agéncia|5 - Conta/Dac|6 - Data

N° N°
7 - E-mail 8 - Valor

1 = O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de
investimento, de composicao e de diversificacdo da carteira definidas no
Regulamento e respectivos Suplementos, a valorizagao de suas Quotas por meio da
aquisicao pelo Fundo dos Direitos Creditérios e/ou de Ativos Financeiros.

2 - O objetivo do Fundo, bem como os parametros de rentabilidade, procedimentos
de constituicao de reserva de caixa e reserva de pagamento de amortizagdes e
resgates e quaisquer outras disposicdes estabelecidas no Regulamento nao
constituem, sob qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte
do Administrador, consistindo apenas um objetivo a ser perseguido pelo
Administrador.

Os investimentos nas Quotas ndo contam com a garantia da Cedente, do Fundo, do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider, de suas respectivas
Partes Relacionadas ou do FGC.

3 - Abaixo seguem os riscos associados ao investimento no Fundo e aos Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios.
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3.1 - Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(a) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor unitario das Quotas
Seniores serd calculado todo Dia Util de acordo com os critérios definidos neste
Regulamento. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores na hipdtese de Amortizacao e/ou resgate de suas respectivas Quotas
Seniores e nao representa uma promessa ou obrigagao em assegurar tal remuneragao
aos referidos Quotistas Seniores por parte da Cedente, do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, do Coordenador Lider ou de quaisquer de suas respectivas Partes
Relacionadas. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das
Quotas Seniores nao farao jus, em qualquer circunstancia, quando da Amortizagao ou
resgate de suas Quotas Seniores, a uma remuneragao superior ao Benchmark Sénior
definido no Suplemento, o qual representa o limite maximo de remuneragao possivel
para as Quotas Seniores. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, nao constituam patrimdénio suficiente para a valorizagao das
Quotas Seniores, a rentabilidade dos Quotistas Seniores sera inferior a meta indicada
pelo Benchmark Sénior no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagcao a qualquer ativo da carteira do Fundo nao representam e nem
devem ser interpretados como uma garantia de rentabilidade futura.

(b) Risco de Descontinuidade e Possibilidade de Resgate de Quotas. A Cedente,
a qualquer momento, podera deixar de ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Nessa
hipotese, o resultado do Fundo e de suas Quotas podera ser adversamente afetado e
a continuidade do Fundo ser inviabilizada. O Fundo podera resgatar antecipadamente
as Quotas nas hipoteses previstas neste Regulamento. Desse modo, os Quotistas
poderao nao receber a rentabilidade que o Fundo busca ou mesmo sofrer prejuizo no
seu investimento, nao conseguindo recuperar o capital investido nas Quotas e, ainda
que recebam o capital investido, poderao nao conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneracao proporcionada até entao pelo Fundo. Na
ocorréncia de tais eventos, nao sera devido pelo Fundo, pela Cedente, pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Coordenador Lider ou por
quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas, qualquer multa ou penalidade.

(c) Risco de Necessidade de Realizar Aporte de Recursos no Fundo em
Decorréncia de Patrimonio Liquido Negativo. A politica de investimento do Fundo
envolve, preponderantemente, o investimento continuo em Direitos Creditérios
Elegiveis a serem adquiridos da Cedente. Na hipdétese da Cedente, por qualquer
motivo, interromper as cessdes de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, o
resultado do Fundo podera ser adversamente afetado a ponto de apresentar
Patriménio Liquido negativo, hipdtese em que os Quotistas poderiam se ver
convocados a realizar aporte de recursos no Fundo para pagamento de Encargos do
Fundo.

(d) Risco de Mercado. Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes de mercado especiais ou, ainda,
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eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual
e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou financeiros brasileiros
e/ou internacionais, incluindo variagcdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacao
da moeda e mudancas legislativas poderao resultar em oscilagdes inesperadas no
valor da carteira do Fundo e/ou perda de rendimentos das Quotas. Tais oscilacoes
também poderao ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em funcao de alteragdes nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padrdoes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondémico.
Ademais, determinados ativos componentes da carteira do Fundo, inclusive titulos
publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociagao por parte das bolsas de
valores, de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restrigdes podem
ser relativas ao volume das operagdes, a participagao no volume de negdcios e as
oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Dessa forma, as oscilagdes e restrigdes
acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Quotas.

(e) Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos.
Decorre da capacidade dos Adquirentes em honrar seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratado. Em caso de instauracdao de pedido de
insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial, de plano de recuperacao extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Adquirentes, o Fundo podera nao
receber os referidos Direitos Creditéorios Elegiveis Cedidos, o que podera afetar
adversamente os resultados do Fundo. Em caso de inadimplemento dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos pelos Adquirentes, em decorréncia da redugao de sua
capacidade de pagamento e/ou de eventual instauracao de pedido de insolvéncia,
faléncia, recuperacao judicial, plano de recuperagao extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos Adquirentes, podera ser necessaria a adogao de
medidas judiciais para recuperagao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. Nao ha
garantia de que referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos e o Fundo
podera nao receber os referidos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, resultando em
perdas patrimoniais para o Fundo.

(F) Risco de Concentragcio em Adquirentes. Os limites de concentragao em
Direitos Creditérios devidos por um determinado Adquirente serao estabelecidos pela
Seguradora em seu sistema, e poderao ser revisados e alterados a qualquer tempo a
exclusivo critério dessa, sendo que, observados referidos limites, o Fundo podera
alocar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis devidos por um mesmo Adquirente. Tal critério podera resultar na exposigao
da carteira do Fundo a concentragao em poucos Adquirentes. O risco da aplicagao no
Fundo possui forte correlagao com a concentracao da carteira do Fundo, sendo que,
quanto maior for a concentragao da carteira do Fundo, maior sera a chance do Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das
Quotas.
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(g0 Auséncia de Coobrigagcao da Cedente. A Cedente nao responde pela
solvéncia dos Adquirentes, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de
inadimpléncia dos Adquirentes. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo devera cobrar
os Adquirentes (inclusive por meio do Agente de Cobranga Extraordinaria), sendo que
0 atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, mesmo apos a
execugao da alienagao fiduciaria dos Veiculos objeto de garantia dos Contratos de
Aquisicao de Veiculos, e o resultado incerto dos procedimentos de cobranga podem
afetar negativamente os resultados do Fundo.

(h)  Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das partes do Fundo em operagdes com tais
ativos. Alteragbes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposigao de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das partes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(i) Risco Decorrente da Precificagao dos Ativos Financeiros. A precificagao dos
Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliagao de titulos, valores mobilidrios e demais operagdes
estabelecidas na legislacdo e regulamentagao aplicaveis. Referidos critérios de
avaliacao de ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, podendo ocasionar redugao
no valor das Quotas e, consequentemente, (i) perdas patrimoniais para os Quotistas e
(i) eventual necessidade de realizagao de aporte adicional de recursos pelos
Quotistas no Fundo. Ademais, caso tais Ativos Financeiros sofram um rebaixamento
nas suas respectivas classificagdes de risco, tal rebaixamento podera resultar em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Quotistas.

() Baixa Valorizagao dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos
Ativos Financeiros especificados neste Regulamento. Tais Ativos Financeiros podem
apresentar valorizagao efetiva inferior a Taxa DI, o que pode fazer com que o0s
recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade do
Benchmark Sénior definido no Suplemento. Referida baixa de valorizagdo dos Ativos
Financeiros podera causar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Quotistas.

(k)  Flutuagao de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos do
Fundo, incluindo os Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos e os Ativos Financeiros,
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado e de varidveis exdgenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
de mercado especiais, tais como a eventos de natureza politica, econdémica ou
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financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros e/ou internacionais, incluindo variagcdes de
liquidez, variagdes nas taxas de juros e eventos de desvalorizacao de moeda e
mudangas legislativas, bem como em razao de alteragdes na regulamentagao sobre a
precificacao de ativos que componham a carteira do Fundo.

As variagoes de precos dos ativos do Fundo poderao ocorrer também em fungao das
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que
haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Tal oscilagao de pregos podera fazer com que parte ou a totalidade dos
ativos do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao e/ou
contabilizagao inicial, levando a reducao do Patrimbnio Liquido do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Quotistas.

y) Risco de restricoes a negociagao. Determinados Ativos Financeiros podem
estar sujeitos a restricdes de negociagao impostas pelos 6rgaos regulatoérios
relevantes. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participagao no volume dos negodcios e as oscilagbes maximas de pregos, entre
outras. Em situagdes em que tais restricdes estiverem vigentes, as condigdes de
movimentacao e a precificagao dos Ativos Financeiros poderao ser adversamente
afetadas.

(m) Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagao de Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos. O Fundo se enquadra em modalidade de
investimento  diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer
consequéncias negativas para o Patrimonio Liquido do Fundo, ou que podem tornar o
seu investimento iliquido. O Fundo aplica seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo
para negociacao de direitos creditérios. Portanto, caso por qualquer motivo seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos da carteira do Fundo,
podera nao haver compradores ou o preco de negociagao podera causar perda ao
Fundo.

(n)  Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido do
Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos devera ser aplicada nos
Ativos Financeiros especificados neste Regulamento. Tais investimentos podem vir a
se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor), o que poderia,
eventualmente, afetar pagamentos de Amortizagao e/ou resgate a Quotistas,
prejudicando a liquidez esperada das Quotas, o que podera resultar em redugao no
valor das Quotas do Fundo e, consequentemente, prejuizo para os Quotistas.

(0) Restricdo a Negociagao de Quotas do Fundo que Sejam Objeto de
Distribuicao Publica com Esforgos Restritos. De acordo com a Instrugdao CVM 476,
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em caso de realizacao de distribuicado com esforcos restritos, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar Prospecto da oferta em questao aos
investidores-alvo da oferta. A dispensa de registro na CVM e de divulgagao de
Prospecto pode: (i) limitar o acesso dos investidores as informacdes do Fundo e as
informacdes periddicas obrigatdrias disponibilizadas no site da CVM; e (ii) resultar na
reducao de liquidez das Quotas e dificultar a sua venda em funcao da referida
limitagao de informagdes disponiveis. Além disso, a distribuicao de Quotas por meio
de oferta de distribuicao com esforgos restritos implica em restricao de negociagao
das Quotas objeto da oferta em questao nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricao ou aquisicao pelo
investidor.

(p) Intervengao ou Liquidagao do Custodiante. O Fundo tera conta corrente no
Custodiante. Na hipoétese de intervengao ou liquidagao extrajudicial do Custodiante,
ha possibilidade de os recursos do Fundo no Custodiante serem bloqueados. A
tentativa de recuperar os recursos apenas dar-se-a por via judicial, 0 que nao garante
que efetivamente serao recuperados, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos seus Quotistas.

(g0 Alteragcao deste Regulamento. O Regulamento pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagao da CVM e/ou
ANBIMA, qualquer outro regulador, ou por deliberacdo da Assembleia Geral. Tais
alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo, e consequentemente, podera trazer prejuizo aos Quotistas.

(r) Possibilidade de Alteracoes a Politica de Crédito. O Fundo esta sujeito aos
riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos,
as politicas de concessao de crédito adotadas pela Cedente e a politica de crédito por
ele adotada na definicao dos limites de Direitos Creditérios Elegiveis passiveis de
aquisicao pelo Fundo em relagao a cada Adquirente. As politicas de concessao de
crédito adotadas pela Cedente se aplicam uniformemente aos Direitos Creditérios e
podem ser livremente alteradas a qualquer tempo a critério da Cedente, nao estando
obrigada a informar os critérios por ela adotado, ou as alteragdes aos mesmos, ao
Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a qualquer outro prestador de servigos do
Fundo ou a Quotistas do Fundo, nao sendo possivel a qualquer de tais partes verificar
o cumprimento das referidas politicas pela Cedente. A Politica de Crédito atualmente
adotada pela Cedente encontra-se descrita resumidamente no Anexo IV a este
Regulamento. A Cedente podera vir a alterar tal politica no futuro, a seu exclusivo
critério. A alteracao da Politica de Crédito podera afetar negativamente as
caracteristicas dos Direitos Creditdrios Elegiveis e podera resultar em perdas
patrimoniais para o Fundo, e consequentemente, podera trazer prejuizo aos
Quotistas.

(s) Possibilidade de Alteragoes a Politica de Cobranga. O Fundo adota a Politica
de Cobranga transcrita no Anexo V a este Regulamento, a qual se aplica
uniformemente e pode ser alterada de tempos em tempos pelo Fundo a critério da
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Cedente e/ou do Quotista Subordinado. A alteragao da Politica de Cobranga podera
afetar negativamente o recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos e resultar
em perdas patrimoniais para o Fundo, e consequentemente, podera trazer prejuizo
aos Quotistas.

(t)  Amortizagdao Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para
efetuar a Amortizagao de suas Quotas decorrem da liquidagao (i) dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e/ou (ii) dos Ativos Financeiros. Assim, tendo em vista a
inexisténcia de coobrigagao ou direito de regresso contra a Cedente ou qualquer de
suas Partes Relacionadas com relagao aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e aos
Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por parte do
Fundo, apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, em ocorrendo
inadimplemento, depois de esgotados todos os meios cabiveis de Cobranga Judicial e
Extrajudicial, dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outros
valores para efetuar a Amortizagcao ou o resgate de suas Quotas.

(u) Propriedade das Quotas e nao dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos. A
propriedade das Quotas nao confere, a seus titulares, propriedade direta sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos ou sobre fracao ideal especifica dos referidos
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos. Os direitos dos Quotistas nao sao exercidos
sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo individualizado, mas sim de
maneira proporcional, de acordo com o numero de Quotas possuidas pelos Quotistas
individualmente.

(v) Quoéruns Qualificados. Este Regulamento define qudruns especificos para a
aprovacgao de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus ativos em Assembleias
Gerais de Quotistas. Tais quoéruns especificos podem limitar as atividades do Fundo e
determinadas acdes com relacao aos seus ativos.

(w) Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos
pelo Fundo sao contratados a taxas pré-fixadas. As Quotas Seniores terao como
parametro de valorizagao taxas pés-fixadas, conforme previsto no Suplemento. Caso
a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos Encargos do Fundo e dos rendimentos aos
titulares de Quotas Seniores, sendo que nem o Administrador, nem o Gestor, nem o
Custodiante, nem a Cedente, nem o Coordenador Lider, prometem, responsabilizam-
se ou asseguram, em conjunto ou individualmente, rentabilidade aos Quotistas.

(x) Liquidagao Antecipada. H& eventos que podem ensejar a liquidacao
antecipada do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os titulares de Quotas do Fundo
receberem valores antecipadamente, e eventualmente inferiores aos esperados como
retorno de seu investimento.

(y) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdao Antecipada. O Fundo
podera ser liquidado antecipadamente nas hipdteses previstas neste Regulamento.
Ocorrendo tal liquidagao antecipada, o Fundo pode nao dispor de recursos para
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pagamento aos Quotistas, como por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditorios
Elegiveis Cedidos ainda nao serem exigiveis dos respectivos Adquirentes. Neste caso,
(i) os Quotistas poderao ter suas Quotas resgatadas em Direitos Creditorios Elegiveis
Cedidos e Ativos Financeiros; ou (ii) o pagamento do resgate das Quotas podera ficar
condicionado (a) ao vencimento Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e respectivo
pagamento pelos Adquirentes; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos a terceiros, sendo que o preco obtido com a alienacao dos Direitos
Creditdrios Elegiveis Cedidos podera causar perda aos Quotistas.

No caso de liquidacao do Fundo em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das
Quotas mediante dacao em pagamento de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os Quotistas poderao encontrar
dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos;
ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros eventualmente
inadimplidos.

Ademais, na hipotese de a Assembleia Geral nao chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dagcao em pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, para fins de pagamento do
resgate das Quotas, os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros serao dados em
pagamento aos Quotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a
constituicao de um condominio para cada classe de Quotas, cuja fracao ideal de cada
Quotista sera calculada em funcao do valor total das Quotas de referida classe em
circulacao. Apds a constituicao dos condominios mencionados acima, o Administrador
estara desobrigado em relacao as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

(z) Reserva de Caixa Nao Constitui Garantia de Pagamento. O Fundo podera
nao ter recursos para a recomposicao da referida Reserva de Caixa, por exemplo, no
caso de inadimpléncia maciga combinada com iliquidez do mercado secundario de
direitos creditérios. Ademais, a Reserva de Caixa pode ser insuficiente para fazer
quaisquer pagamentos de responsabilidade do Fundo. Desse modo, a existéncia da
Reserva de Caixa nao constitui garantia de pagamento, pelo Fundo, de amortizagdes,
resgates ou despesas.

(aa) Risco de Emissao de Novas Quotas. O risco de diluicao dos direitos politicos
dos titulares de Quotas relaciona-se ao aporte de novas Quotas, sem consulta,
aprovagao prévia ou concessao de direito de preferéncia para subscricao de Quotas
para os titulares das Quotas da mesma classe ou série que ja estejam em circulagao
na ocasiao. Assim, havera risco de modificacao de relagdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacao em Assembleia Geral, cujo
qudérum exigido para aprovagao nao se restrinja a Quotas de determinada classe ou
série de Quotas.

84



REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
l bradesco DIREITOS CREDITORIOS CAS VD, INSCRITO NO CNPJ
bem dtvm SOB N2 31.238.131/0001-35, DATADO DE 07.05.2021.

(bb) As Quotas Subordinadas se Subordinam as Quotas Seniores e ao
Atendimento da Razao de Garantia Para Efeitos de Amortizagcao e Resgate. Os
titulares das Quotas Subordinadas devem levar em consideragao que tais Quotas se
subordinam as Quotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. As
amortizagdes e resgates das Quotas Subordinadas estdo condicionados ainda a
manuten¢ao da Razao de Garantia e a existéncia de disponibilidades do Fundo para
sua realizagao. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos
e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos Financeiros, o Administrador, o
Custodiante, o Gestor, o Coordenador Lider e suas respectivas Partes Relacionadas,
encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das
Quotas Subordinadas ocorrerao nas datas originalmente previstas, nao sendo devido
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante, o
Coordenador Lider e o Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(cc) Risco de Amortizagdo Antecipada pelos Adquirentes. Os Adquirentes
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigagoes
contratadas nos termos dos Contratos de Aquisicao de Veiculos, nas condigdes nelas
previstas, 0 que acarretarda a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos, e, portanto, a impossibilidade de recebimento dos juros, encargos
contratuais e eventuais acréscimos que seriam recebidos se tais Contratos de
Aquisicao de Veiculos vigessem pelo prazo inicialmente fixado. Esse evento podera
prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

(dd) Riscos Associados a Resolugao da Cessao de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos. Observadas as condigcdes estabelecidas no Regulamento e no Contrato de
Cessao, o Administrador, em nome do Fundo, podera determinar a Resolucao da
cessao de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, a qualquer tempo, caso verifique a
ocorréncia das hipdteses de resolucao da cessao estabelecidas na Clausula Sétima do
Contrato de Cessao. Na ocorréncia da Resolugao, a Cedente devera pagar ao Fundo
em moeda corrente nacional, o montante equivalente ao valor presente do saldo do
Direito Creditério Elegivel Cedido em questao na data da referida Resolugao,
calculado com base no respectivo prego de aquisigao nos termos do Artigo 24 deste
Regulamento, desconsiderada a provisao para devedores duvidosos eventualmente
atribuida ao Direito Creditério Elegivel Cedido em questdo. A realizagao das
Resolugdes de Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos descritas acima equivalera para
o Fundo, a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos em
questao, e, portanto, a impossibilidade de recebimento dos juros, encargos
contratuais e eventuais acréscimos que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos fossem mantidos pelo Fundo. Esse evento podera prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar
sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste
Regulamento.

3.2 - Quanto aos riscos operacionais:
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(a) Risco decorrente da Falta de registro do Contrato de Cessao e seus Termos
de Cessao. As vias originais de cada Contrato de Cessao e cada Termo de Cessao nao
serao necessariamente registradas nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da sede do Cessionario e da Cedente. O registro de operagdes de cessao
de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagao da cessao, de modo que (i) a
operacao registrada prevalega caso a Cedente celebre nova operagao de cessao dos
mesmos Direitos Creditdrios com terceiros; e (ii) se afastem ddvidas quanto a data e
condicdes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso da Cedente em
processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial.
A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo (i) em relagao a Direitos
Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela
Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso da Cedente em
processos de recuperagao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial,
nos quais a validade da cessao dos Direitos Creditérios venha a ser questionada.
Assim, nas hipdteses de (i) a Cedente contratar a cessao de um mesmo Direito
Creditdrio com mais de um cessionario; ou (ii) de ingresso das Cedentes em processos
de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagao extrajudicial, a nao
realizagao do registro podera dificultar, respectivamente, (a) a comprovacao de que a
cessao contratada com o Fundo € anterior a cessao contratada com o outro
cessionario e (b) a comprovagao da validade da cessao perante terceiros,
prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranga dos Direitos Creditdérios
em questao e afetando adversamente o resultado do Fundo. Assim, a falta de eficacia
da cessao perante terceiros pode prejudicar a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos e 0 insucesso na cobranga, judicial e/ou extrajudicialmente, dos Direitos
Creditérios Cedidos pode acarretar perdas para o Fundo e seus Quotistas. Nos casos
de recuperagao judicial, extrajudicial ou faléncia da Cedente, o registro do Contrato
de Cessao e dos Termos de Cessao podera ser afetado em vista do termo legal da
faléncia e, neste caso, a efetiva e completa transferéncia de propriedade dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos ao Fundo pode ser questionada.

(b) Documentos Comprobatoérios. Nao obstante a realizacdo da verificagao dos
Documentos Comprobatdérios relativos ao lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, nos termos da legislacao vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela
guarda da documentacgao relativa aos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos e demais
ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como pela validagao dos Direitos
Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento.

Os Documentos Comprobatérios serao mantidos em uma Unica via, nao existindo
copias originais autenticadas de seguranca deles, de modo que, na hipdtese de seu
extravio ou destruicao total ou parcial, o Fundo podera ter dificuldades em
comprovar a existéncia dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos aos quais se
referem.
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(c) Risco decorrentes de imperfeicoes dos Documentos Comprobatérios ou
decorrentes de sua formalizagdo. Tendo em vista a natureza especifica de cada
Direito Creditério Elegivel a ser adquirido pelo Fundo, é possivel que o Fundo adquira
Direitos Creditérios Elegiveis cujos Documentos Comprobatdrios eventualmente
contenham irregularidades, como falhas na sua elaboragao e erros materiais. Por este
motivo, eventual cobranga em juizo dos Adquirentes podera ser menos célere do que
o usual, podendo ser necessaria a adogao de agao monitéria ou ordindria em vez de
execucgao de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe
causar prejuizo patrimonial. Tais hipdteses poderao acarretar prejuizo para a
rentabilidade e para o Patriménio Liquido do Fundo.

(d) Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos Direitos
Creditorios. O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas da Cedente
ou dos Adquirentes, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial,
faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cessao dos
Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a
sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma
de constrigao judicial sobre os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos, constituida
antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdao, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pela Cedente; e (d)
revogagao da cessao dos Direitos Creditdrios Elegiveis Cedidos ao Fundo, na hipdtese
de liquidacdo do Fundo ou faléncia da Cedente. Nessas hipdteses, os Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente e o Patriménio Liquido do Fundo podera ser
afetado negativamente.

(e) Notificacao dos devedores dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos para
eficacia da cessao. A notificacao dos devedores acerca da cessao dos Direitos
Creditérios Elegiveis Cedidos, com a finalidade de torna-la eficaz perante os
respectivos devedores, ocorrera por meio de aviso constante no boleto de cobranga,
contendo a seguinte mensagem, em local apropriado: “Titulo cedido pela Renault do
Brasil S.A.”, nao havendo anuéncia dos referidos devedores a cessao dos Direitos
Creditoérios Elegiveis Cedidos. Nesse sentido, apesar de a anuéncia pelos devedores
nao ser um requisito de eficacia a cessao dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos,
podera ocorrer o questionamento com relagao ao recebimento da notificacao acerca
da respectiva cessao e eventual descumprimento as determinagdes do Artigo 290 do
Cddigo Civil.

(F) Risco de fungibilidade. Os pagamentos decorrentes da Cobranga Ordinaria e
das Cobrancas Judiciais e Extrajudiciais serao realizados de modo que os pagamentos
delas resultante sejam realizados diretamente na Conta Autorizada do Fundo. Por
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qualquer motivo, os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos
podem ser realizados em conta distinta da Conta Autorizada do Fundo. Nao ha
garantia de que os valores serao repassados por quem os receber a Conta Autorizada
do Fundo, situacao em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos.

(g) Risco de Cobranga Judicial e Extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia
dos Adquirentes nas obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos, podera haver Cobranca Judicial e Extrajudicial dos valores devidos pelo
Agente de Cobrancga Extraordinaria. Existe a possibilidade de falta de pagamento dos
montantes referentes aos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos que compdem a
carteira do Fundo. A Cedente, que foi nomeada pelo Fundo, representado pelo seu
Administrador, como Agente de Cobranga Extraordinaria dos Adquirentes
inadimplentes, tanto em ambito judicial, quanto extrajudicial, pode nao conseguir
receber a totalidade dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos, nao
podendo ser responsabilizado pelo sucesso na cobranga dos Direitos Creditérios
Elegiveis Cedidos. Nao ha garantias de que, em qualquer das hipdteses anteriores,
referidas cobrangas atingirdao os resultados almejados, nem de que o Fundo
recuperara total ou parcialmente os valores inadimplidos, mesmo apds a execugao da
alienacao fiduciaria dos Veiculos objeto de garantia dos Contratos de Aquisicao de
Veiculos, em vista, ainda, de eventual sucumbéncia em processos judiciais, o que
podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos Inadimplidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Quotistas sao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Quotistas. O Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria e a Cedente nao serao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo ou por qualquer Quotista em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Quotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

(h)  Risco do impacto dos custos e despesas referentes a Cobranga Judicial e
Extrajudicial dos Direitos Creditorios Elegiveis Cedidos Inadimplidos. Os custos e
despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais iniciados
diretamente pelo Fundo para cobranga dos Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos integrantes do Patrimonio Liquido do Fundo serao de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de Direitos Creditérios Elegiveis
Cedidos Inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os custos e despesas
relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga iniciados
diretamente pelo Fundo poderao prejudicar a rentabilidade das Quotas e o
pagamento aos Quotistas dos valores referentes as amortizagdes e resgates das
Quotas.
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(i) Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais estabelecidos
no Contrato de Cessao, neste Regulamento, no Contrato de Custddia e no Contrato
de Cobrancga, estao sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas nao limitadas a
mecanismos de comunicacao entre a Cedente, o Custodiante e o Administrador. Dada
a complexidade operacional proépria dos fundos de investimento em direitos
creditérios nao ha garantia de que as trocas de informacdes entre a Cedente, o
Custodiante e o Administrador e o Fundo ocorrerao livre de erros.

() Observagcao da Alocagao Minima. Nao ha garantia de que a Cedente
conseguira (ou desejard) originar e/ou ceder Direitos Creditorios Elegiveis suficientes
para observar a Alocagao Minima prevista neste Regulamento. Assim, a existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutengao dos fluxos de originagao e de cessao de
Direitos Creditérios Elegiveis necessarios a manutengdao e/ou recomposigao da
alocagao minima. O descumprimento da politica de investimento do Fundo em relagao
a alocagao minima pode inclusive levar a liquidagao antecipada do Fundo.

(k) Rescisao do Contrato de Cessao. A Cedente, sem prejuizo das penalidades
previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos
Creditorios ao Fundo durante o Primeiro Periodo. Assim, a existéncia do Fundo esta
condicionada (i) a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis, inclusive em volume
suficiente para que sejam mantidas a Razao de Garantia, bem como (ii) a vontade
unilateral da Cedente em ceder Direitos Creditérios ao Fundo.

(L) Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no
Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderao
acarretar perdas para os Quotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢cdes adversas
de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

(m) Risco de litigio. A Cedente é atualmente parte em diversas agdes judiciais,
arbitrais e procedimentos administrativos. Além disso, a Cedente pode, no futuro,
estar sujeita a outras a¢cdes ou reclamagoes relacionadas as suas atividades. Uma
eventual decisao desfavoravel nas agdes atualmente em curso e/ou em acoes
judiciais ou reclamagdes que eventualmente venham a ser movidas contra a Cedente
pode ter um efeito materialmente adverso na reputagao, nos negdcios, na condicao
financeira e/ou nos resultados operacionais da Cedente, afetando adversamente a
originacao de Direitos Creditérios Elegiveis.

(n)  Nao cobertura pelo Seguro. A inobservancia, pelo Custodiante, na verificagao
de quaisquer dos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento e/ou no
Contrato de Cessao, com relagao aos Direitos Creditérios Elegiveis, podera resultar
em uma nao cobertura de Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos pela apdlice do
Seguro. Ainda, o Seguro garantird o pagamento de indenizagao, calculado na forma
da apdlice do Seguro, no entanto, ndao ha qualquer garantia de que as amortizagdes
Oou O resgate das Quotas ocorrerao integralmente de acordo com as Datas de
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Amortizagcao do Primeiro Periodo e as Datas de Amortizacao do Segundo Periodo
estabelecidas no Suplemento. Dessa forma, o Fundo sofrera o impacto do
inadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e nao pagos pelos respectivos
Adquirentes, caso tais Direitos Creditdrios nao sejam cobertos pelo Seguro. Nestes
casos, o Fundo somente tera recursos suficientes para proceder a amortizagdes ou
resgate de Quotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
respectivos Adquirentes e/ou pela Seguradora.

(o) Necessidade de aprovagao em Assembleia Geral para realizagao de
determinadas atividades pelo Administrador. Salvo se expressamente autorizado
por este Regulamento ou pelos titulares das Quotas reunidos em Assembleia Geral, é
vedado ao Administrador, em nome do Fundo: celebrar quaisquer outros contratos ou
compromissos que gerem ou possam gerar obrigagdes e deveres para o Fundo,
incluindo a contratagcao de quaisquer prestadores de servigos, ou, ainda, distratar,
rescindir ou aditar o Contrato de Cessao, os Termos de Cessao, o Contrato de Gestao,
o Contrato de Custdédia, o Contrato de Cobranga, o contrato da Empresa de Auditoria
do Fundo, o Contrato de Escrituragao ou quaisquer outros contratos celebrados com
prestadores de servicos contratados pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses
estabelecidas neste Regulamento, naqueles respectivos instrumentos ou as
alteracdes de carater operacional em tais contratos que nao acarretem prejuizo ao
Fundo, as quais poderao ser realizadas independentemente de aprovagao em
Assembleia Geral, sempre que tais alteracdes decorram exclusivamente da (i)
necessidade de atendimento a exigéncias de adequagao a normas legais ou
regulamentares, (ii) quando verificado erro de digitagao, desde que tais modificagdes
nao representem prejuizo aos Quotistas, ou ainda (iii) em virtude da atualizacao dos
dados cadastrais das partes, tais como alteragao na razao social, endereco e telefone,
dentre outras. Dessa forma, o Administrador podera ficar impedido de agir
emergencialmente, sendo necessario aguardar a deliberagao dos titulares da Quotas
reunidos em Assembleia Geral para a realizagao de determinados atos, podendo
resultar em ineficiéncia da administragdo do Fundo pelo Administrador
especificamente com relagao aos atos mencionados neste item.

(p) Riscos inerentes a Seguradora. As atividades da Seguradora estao sujeitas a
ampla e rigida regulamentacao e supervisao da SUSEP. A regulamentagao afeta todos
0s aspectos das operagdes da Seguradora, inclusive estabelecendo exigéncias de
capital minimo, reservas obrigatérias, provisdes técnicas e margem de solvéncia.
Eventuais mudangas nos aspectos regulatérios a que a Seguradora esta sujeita, bem
como intervengdes regulatdrias que porventura limitem a livre precificagdao dos
produtos e servicos da Seguradora ou onerem de forma relevante a estrutura de
custos desses podem afetar diretamente os resultados operacionais e a capacidade
de pagamento da Seguradora. O processo de determinagao das provisdes técnicas
esta sujeito a incerteza quanto ao valor final para liquidagao dos sinistros no futuro
porque eles poderao ser influenciados por indices de atualizagao, mudangas na
legislagao e sinistros de responsabilidade civil facultativa que possuem maior cauda
para desenvolvimento, especialmente quando sujeitos a decisdes judiciais. O
dimensionamento das provisdes técnicas leva em consideragao o histérico do
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desenvolvimento do valor dos sinistros desde a sua ocorréncia até a sua liquidagao
definitiva, a utilizagao de metodologias atualizadas e reconhecidas pela comunidade
atuarial e o entendimento dos processos e sistemas da Companhia, através do
contato permanente com os departamentos operacionais de sinistros e subscrigao.
Entretanto, a fixagao de um nivel apropriado de provisdes de sinistros € um processo
inerentemente incerto. Os sinistros reais e as despesas de sinistros poderao divergir,
em alguns casos significativamente, das estimativas de provisdes refletidas nas
demonstragdes financeiras. Os sinistros reais podem ser maiores que 0os montantes
provisionados devido a diversos fatores, incluindo o0 aumento no numero de sinistros
e custos mais altos para a liquidagao dos sinistros existentes do que os custos
inicialmente estimados. Se as perdas reais forem significativamente superiores as
estimativas, a Seguradora poderd ser exposta a um aumento significativo em suas
provisdes técnicas. A incapacidade de ajuste as provisdes técnicas podera levar a
Seguradora a insolvéncia e a falha na cobertura do Seguro.

(@) Outros riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, inclusive, mas nao limitadas, a criagao de novas restricdes legais ou
regulatoérias que possam afetar adversamente a validade da constituicao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos e da cessao desses, alteragao da politica fiscal aplicavel
ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Quotistas.

4 - O Administrador cobrard a Taxa de Gestao e Administragao, para os servigos de
administragao, custédia, controladoria e escrituragao das Quotas do Fundo, composta
da seguinte forma: (i) a titulo dos servicos de gestao, 0,05% (cinco centésimos por
cento) ao ano; (ii) 0,1215% (um mil, duzentos e quinze décimos de milésimos por
cento) ao ano, respeitado o valor minimo mensal de RS 22.500,00 (vinte dois mil e
guinhentos reais); e (iii) 0,0135% (cento e trinta e cinco décimos de milésimos por
cento) ao ano, respeitando o valor minimo mensal de RS 2.500,00 (dois mil e
quinhentos reais), calculados diariamente com base em um ano de 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis, de forma linear, incidente sobre o Patrimdnio Liquido,
corrigidos anualmente pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo,
cuja data de aniversario sera o0 més e o ano da Data de Emissao das Quotas
Subordinadas. Na hipdtese de extingao do IGP-M, nao divulgagao ou impossibilidade
de sua utilizagdo, seréa utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna -
IGP-DI, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacao
do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econdémicas - FIPE.

5 = O periddico utilizado para divulgagao das informagdes do Fundo é o jornal “Valor
Econémico”, ou, na sua impossibilidade, mediante aviso prévio aos Quotistas, em
veiculo de circulacao e alcance equivalente (o “Periédico do Fundo”).
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6 - Qualquer ato, fato relevante, decisao ou assunto relacionado aos interesses dos
Quotistas que possa, direta ou indiretamente, influir nas decisdes do Quotista quanto
a sua permanéncia no Fundo, devera ser ampla e imediatamente divulgado por meio
(i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no Periédico do Fundo, ou, na sua
impossibilidade, mediante aviso prévio aos Quotistas, em veiculo de circulagao e
alcance equivalente; e (ii) de correio eletrénico enviado ao representante de cada
Quotista indicado na forma do Regulamento.

7 - Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no
presente Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento e nele nao definidos
tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Glossario do Regulamento.

8 - DECLARO(AMOS) TER RECEBIDO, LIDO E ENTENDIDO O REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA RENAULT DO BRASIL
S.A., E TER TOMADO CIENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DELA
DECORRENTES E CONDIGOES RELATIVOS AO FUNDO. DECLARO(AMOS) TER
ADERIDO AO INTEIRO TEOR DO REGULAMENTO, SOBRE O QUAL NAO TENHO(MOS)
QUALQUER DUVIDA.

9 - As Quotas do Fundo apenas poderao ser subscritas, integralizadas ou adquiridas
por investidores profissionais, nos termos da Instrugao CVM n° 539 (“Publico Alvo”).
Declaro(amos), pelo presente, fazer parte do Publico Alvo.

10 - Declaro(amos) também que recebi(emos), nesta data, uma coépia do
Regulamento.

11 - Declaro(amos), ainda:

(a) ter total ciéncia da politica de investimento do Fundo, do grau de risco desse
tipo de aplicagao financeira em fun¢ao das caracteristicas de seus ativos, que
podera ocorrer perda total do capital investido no Fundo e da auséncia de
classificacao de risco das cotas subscritas;

(b) ter ciéncia de que o objetivo do Fundo nao representa garantia de rentabilidade;

(c) TER CIENCIA DE QUE AS OPERAGOES DO FUNDO NAO CONTAM COM
GARANTIA: (1) DO ADMINISTRADOR; (II) DA CEDENTE, (Ill) DO GESTOR; (IV)
DO CUSTODIANTE, (V) DO COORDENADOR LIDER; OU (VI) DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC;

(d) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, o Administrador e o Gestor
tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e gestao da
carteira de ativos do Fundo, observando o disposto no Regulamento, na
legislagao vigente, podendo definir como atuar dentro das possibilidades e de
mercado;
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(e) que tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento em
decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacao da CVM,
independentemente de realizacao de assembleia geral, nos termos do Artigo 26,
Paragrafo Unico, da Instrugcdo CVM n° 356;

(F) aceitar e receber informacdes através do correio eletrénico identificado no
campo "E-mail" abaixo, conforme disposto no Artigo 60 da Instru¢ao CVM n©
356, o qual admite a utilizacdo de meio eletrébnico como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador e os Quotistas
do Fundo, desde que os correspondentes sistemas estejam devidamente
avaliados e certificados mediante auditoria promovida por entidade de
reconhecida capacidade técnica; e

(g) que concorda com os horarios estabelecidos pelo Administrador para aplicagdes
e resgates, e ter ciéncia de que o Administrador podera, a seu exclusivo critério,
determinar o fechamento temporario das aplicacdes em fungao de condigdes do
mercado financeiro e alterar os valores de movimenta¢ao do Fundo.

12 - Por fim, informamos que comunicagdes a mim (nds) enviadas pelo Administrador
deverao ser encaminhadas para o e-mail informado no item 7 acima do predmbulo
acima.

[Local e data]

Assinatura do(s) Quotista(s)
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ANEXO 11l AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CAS VD

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RELATIVO A EMISSAO DA 1* SERIE DE QUOTAS SENIORES

CNPJ/ME n° 31.238.131/0001-35

As Quotas Seniores do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios CAS VD (o
“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em 2 de agosto
de 2018 no 2° Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Osasco,
estado de Sao Paulo, sob o n® 334100 (o “Regulamento”), terao as seguintes
caracteristicas:

Caracteristicas da Emissao da Unica Série de Quotas Seniores do Fundo

Valor Maximo das
Quotas Seniores

R$595.000.000,00 (quinhentos e noventa e cinco
milhdes de reais) na Data de Emissao.

Valor Unitario das
Quotas Seniores

A Unica Série de Quotas Seniores terda um valor unitario
de RS 1.000,00 (mil reais) na Data de Emiss3o.

Quantidade de
Quotas Seniores

595.000 (quinhentos e noventa e cinco mil) Quotas
Seniores.

Data de Emissao de
Quotas Seniores

Data da primeira integralizagao de Quotas Seniores.

Prazo de Distribuicao
das Quotas Seniores

Nos termos do Artigo 8° da Instrugao n° 476, a
subscricdo da 12 e Unica Série de Quotas Seniores
devera ocorrer no prazo maximo de 6 (seis) meses
contado a partir da publicacdo do anuncio de inicio da
distribuicao das Quotas objeto do presente
Suplemento.

Benchmark Sénior

Desde que os resultados da carteira do Fundo
permitam, a distribuicao dos rendimentos da carteira
do Fundo para as Quotas Seniores sera correspondente
a variagao acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e
divulgadas pela B3, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, acrescido de spread limitado a 0,80%
(oitenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre
o valor da Quota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado,
a partir da data de emissao, e incorporados diariamente
ao valor de cada Quota Sénior.

Datas de Pagamentos
referentes ao
Benchmark das

Durante o Primeiro Periodo, devera ocorrer o
pagamento semestral dos juros das Quotas Seniores,
observada a Ordem de Alocagao dos Recursos prevista
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Quotas Seniores no artigo 62 do Regulamento.

Durante o Segundo Periodo, devera ocorrer o
pagamento mensal dos juros das Quotas Seniores em
cada Data de Amortizacao do Segundo Periodo,
observada a Ordem de Alocagao dos Recursos prevista
no artigo 62 do Regulamento.

Datas de Amortizagao | Durante o Primeiro Periodo, ocorrerd o pagamento
do Primeiro Periodo semestral de amortizacdo das Quotas Seniores
observada a Ordem de Alocacao dos Recursos prevista
no Artigo 62 do Regulamento.

Datas de Amortizagao | Durante o Segundo Periodo, ocorrerd o pagamento
do Segundo Periodo | mensal de amortizagdao das Quotas Seniores em cada
Data de Amortizacao, observada a Ordem de Alocagao
dos Recursos prevista no Artigo 62 do Regulamento.
Data de Resgate 3 (trés) anos contados da data de Emissao das Quotas
Seniores, sendo que caso esta data nao seja um Dia
Util, a Data de Resgate serd definida como o Dia Util
imediatamente subsequente.

Registro Este Suplemento devera registrado junto ao 2° Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Osasco, estado de Sao Paulo.

™) datas tentativas que poderao ser objeto de alteragao, respeitados os termos do
Art. 8° da Instrucao CVM n° 476.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

Osasco, [e] de [e] de 2018.

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CAS VD
Por: BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Administrador

Testemunhas:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
CPF/MF: CPF/MF:
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POLITICA DE CREDITO

As politicas de concessao de crédito aos Adquirentes sao desenvolvidas e
monitoradas pela area de crédito e de risco da Cedente, com o objetivo estabelecer
procedimentos e critérios a serem adotados na analise e aprovacao de Direitos
Creditérios para aquisicao pelo Fundo, adicionalmente a observancia das condi¢cdes
de cessao e critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento do Fundo, as
quais podem ser sintetizadas conforme evidenciadas abaixo.

A presente politica pode ser alterada de tempos e tempos pela Cedente, a exclusivo
critério, ou ainda, conforme determinado pelo Quotista Subordinado. Quaisquer
alteracdes na politica de crédito deverao ser informadas pela Cedente ao
Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua aprovacao.

1. Limites Individuais por Adquirente

O limite de Direitos Creditérios passiveis de aquisicao pelo Fundo de um determinado
Adquirente estara diretamente relacionado aos Limites de Crédito estabelecidos pela
Seguradora, sujeitos a revisao a qualquer tempo (o “Limite Individual por

Adquirente”).

2. Critérios para Definigao dos Limites Individuais por Adquirente

A Seguradora é livre para definir o Limite Individual por Adquirente, a seu exclusivo
critério.
3. Suspensao ou Bloqueio de Limite Individual por Adquirente

O Limite Individual por Adquirente pode, a critério do Cedente em conjunto com o
Agente de Cobranga Extraordinaria, ser imediatamente suspenso em caso de:

(@) inadimplemento de Direito Creditério devido ao Fundo pelo Adquirente por
periodo superior ao prazo de pagamento previsto no respectivo Contrato de
Aquisigao de Veiculo, sendo certo que o limite podera ser reestabelecido quando
0 pagamento for efetuado, observado o disposto no item 4 abaixo; e/ou

(b) ciéncia do Gestor e/ou do Agente de Cobranga Extraordinaria acerca de
inadimplemento, pelo Adquirente, de obrigagdes por ele assumidas no Contrato
de Venda de Veiculos.

4, Reabilitacao de Crédito

A reabilitacdao de crédito estara condicionada a realizagdao de novo processo de
analise do Adquirente pelo Cedente.
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Aspectos Gerais da Politica de Crédito da Cedente

A politica de crédito da Cedente baseia-se principalmente nos seguintes critérios: (i)
capital social do Adquirente; e (ii) analise do histérico de crédito e da reputagao do
Adquirente e dos seus soécios.

Fundamentado nos critérios mencionados no item acima, a Cedente determina o
montante aplicavel em cada linha de crédito a ser concedida aos Adquirentes. Tal
linha de crédito é reduzida proporcionalmente aos inadimplementos apresentados
por cada Adquirente dentro do plano de venda de Veiculos adotado pela Cedente.
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ANEXO V AO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CAS VD

POLITICA DE COBRANGA
1. Regras Gerais

O objetivo deste procedimento é descrever o processo de cobranga pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria, também aplicaveis a terceiros por ela contratados, para os
créditos de titularidade do Fundo, bem como os controles e acompanhamento deste
processo, com o intuito de assegurar a correta operagao do processo.

2, Principais Etapas do Processo

A partir da data de faturamento dos Veiculos ao Adquirente, este tem até no maximo
180 (cento e oitenta) dias corridos para pagamento dos chassis, o prazo de
pagamento estara definido no titulo. Decorrido este prazo, o nao pagamento
caracterizara inadimpléncia contratual.

3. Inadimpléncias de Contratos de Venda
3.1. Até 15 dias de Atraso no Pagamento

Estando qualquer nUmero de Veiculos pendente por Contrato de Aquisicao de Veiculo
em até 15 dias de atraso nao ha processo de cobranga formal, ficando apenas o
Adquirente bloqueado para novos faturamentos e a Cedente para novas cessodes, ou
seja, aumento da exposicao do Fundo junto a tal Adquirente nao é permitido. Se a
quantidade for significativa, acdes de cobranga descritas abaixo poderao ser
antecipadas.

3.2. A partir de 15 dias de Atraso no Pagamento

Apods 15 dias de atraso e permanecendo os Direitos Creditérios Elegiveis Cedidos
Inadimplidos, sera iniciado um processo de cobranga formal, iniciado por uma
notificagao, incluindo o alerta de possibilidade de antecipagao do vencimento dos
demais contratos/titulos.

4, Envolvimento da Seguradora

Nos termos dos Documentos do Seguro, apds 0 pagamento de uma indenizagao
realizada pela Seguradora ao Fundo, os custos referentes as agdes de cobranca
tomadas pela Seguradora, ou pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, contratado
pela Cedente, nos termos deste Regulamento, serdao rateados na mesma proporgao
do rateio da alocagao de recuperacdes entre a Seguradora e o Agente de Cobranga
Extraordinaria.

Na hipétese de ocorrer qualquer recuperacao recebida, conforme Condigdes Gerais
aplicaveis ao Seguro apds o pagamento de uma indenizagao, pela Seguradora ao
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Fundo, referida recuperagao sera dividida entre a Seguradora e a Cedente de forma
proporcional. A proporgao devera obedecer o seguinte calculo: valor da indenizagao
paga dividido pelo valor total da divida liquida no montante do calculo da
indenizacao. Da mesma forma, os custos relacionados as agdes de cobranca deverao
ser rateados entre a Seguradora e o Agente de Cobranga Extraordinaria.

5. Cobranga Judicial

Tendo sido esgotados os meios de cobranga extrajudicial descritos acima e ainda
existindo débito que o Adquirente nao apresente disposicao para pagamento
amigavel, o Agente de Cobranga Extraordinadria, diretamente ou por meio de
escritdrios externos, providenciara a cobranga judicial.

Aspectos Gerais da Politica de Cobranga do Fundo

O Adquirente possui até 180 (cento e oitenta) dias para o pagamento da fatura,
conforme data definida no titulo, apdés ter comprado os Veiculos (“Prazo de
Pagamento”). Apés o Prazo de Pagamento caso haja inadimplemento, conforme
auditoria de acompanhamento interno, o Agente de Cobranga Extraordinaria,
diretamente ou através dos agentes autorizados, efetiva a cobranga da unidade
inadimplida, requerendo o pagamento imediato de tais Veiculos.

Caso o Adquirente nao efetue o pagamento do valor inadimplido, o Agente de

Cobranga Extraordinaria adotara as providéncias necessarias para cobranga do
crédito e se necessario providenciara o aviso de sinistro junto a Seguradora.
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