REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS FIDC-NP CSAUDE
CNPJ/ME N2 40.008.643/0001-04
CAPITULO |- DO FUNDO

Artigo 12, O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS FIDC-
NP CSAUDE, doravante denominado “FUNDO”, é regido pelo presente Regulamento e pelas
disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, e as Instrugbes n®
44412006 e 356/2001, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™).

Paragrafo 12. O objetivo do FUNDO é proporcionar aos cotistas a valorizacdo de suas cotas, no
longo prazo, através da aplicagdo dos recursos do FUNDO, preponderantemente, na aquisigdo de
carteiras de direitos creditdrios, vencidos efou a vencer, originados de operagBes financeiras,
comerciais, imobilidrias, de prestagfes de servicos, de arrendamento mercantil e/ou industriais
realizadas por instituicdes financeiras e outras sociedades atuantes no mercado brasileiro nos
segmentos anteriormente referidos, ou ainda que resultem de a¢Ges judiciais em curso,
constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia,
doravante denominados (“Direitos Creditérios”).

Paragrafo 22. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado e tera prazo de duragdo
indeterminado, podendo este prazo ser alterado por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
inclusive no caso de sugestdo do GESTOR, caso este entenda que a execugdo da politica de

cobranca dos Direitos Creditérios ndo é mais economicamente vidvel ou caso ndo haja mais
Direitos Creditdrios na carteira.

Pardgrafo 32. O FUNDO destina-se a receber aplicagBes de investidores profissionais, conforme
definidos pelo artigo 9-A da Instrugdo CVM n2 539/2013, ndo residentes ou residentes no Brasil,
que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do FUNDO.
O valor minimo de subscrigdo inicial por investidor & de RS 1.000.000,00 {(um milhZo de reais).
Somente & permitida a emissdo e negociagdo de fragdo de cotas do FUNDO para os cotistas que
possuam no minimo uma cota subscrita.

CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO
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Artigo 22, As atividades de administragdo do FUNDO e de distribuicdo de suas cotas serao
exercidas pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n2. 192, 252 andar,
Itaim Bibi, CEP: 01451-010, inscrito no CPNJ/ME sob o n2 00.329.598/0001-67, autorizada a prestar
o servico enquanto Administradora Fiducidria pelo Ato Declaratério CVM n@, 8.575, expedido em
06 de dezembro de 2005, doravante denominada ADMINISTRADORA.

Paragrafo 1°. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera realizada pela ACURA GESTORA DE
RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de S3o0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, ne.
192, 112 andar, conjunto 112, Itaim Bibi, CEP: 01451-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
18.167.777/0001-00, devidamente autorizada pela CVM & prestacdo dos servicos de
administracio de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n213.179, de
24 de julho de 2013, doravante denominado GESTOR.

Pardgrafo 292. Ao GESTOR cabera, em especial:

I selecionar Direitos Creditérios para aquisicdo pelo FUNDO com base nos critérios de
elegibitidade definidos neste Regulamento e nos objetivos e politica de investimento
do FUNDO;

] realizar operagBes com os Direitos Creditérios admitidas na legislagdo em vigor e no
presente Regulamento; e

Il negociar, participar na qualidade de interveniente anuente e acompanhar o
cumprimento dos Contratos de Cessdo.

Paragrafo 32, Os servicos de custédia e controladoria de ativos {controle e processamento dos
titulos e valores mobilidrios) e passivos (escrituragdo de Cotas) serdo prestados pela INDIGO
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua lguatemi, n2. 192, 252 andar, Itaim Bibi, CEP:
01451-010, inscrito no CPNJ/ME sob ¢ n2 00.329.598/0001-67, autorizada a prestar o servico
enquanto Administradora Fiduciaria pelos Atos Declaratérios CVM né. 15.872, expedido em 11 de
setembro de 2017 e n?. 16.697, expedido em 07 de novembro de 2018 e de passivos serdo
doravante denominada CUSTODIANTE

Pardgrafo 42. Sem prejuizo das obrigagdes e responsabilidades do CUSTODIANTE, o mesmo foi
contratado para prestar os servigos de custddia e controladoria dos ativos e passivos do FUNDO,
inclusive a escrituracdo das Cotas, e serd responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de
outras que sejam previstas na regulamentagdo aplicdvel, neste Regulamento e no contrato
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celebrado com a Administradora:
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validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos;

durante o funcionamento do FUNDQ, em periodicidade trimestral, verificar, por
amostragem, os Documentos Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos, observada a metodologia prevista na forma deste Regulamento, com excegao
dos inadimplidos e substituidos no referido trimestre, os quais deverdo ser verificados
individualmente;

realizar a liquidac3o fisica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos, evidenciados
pelos respectivos Contratos de Cessdo e Documentos Comprobatérios;

fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagdo
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou contratar terceiros
para esta finalidade;

diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para a empresa de auditoria independente, a agéncia classificadora de risco e
os orgdos reguladores; e

cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou quaiquer
outra renda relativa aos Direitos Creditdrios Cedidos e acs Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, diretamente na conta de titularidade do FUNDO.
a) O CUSTODIANTE nio poderd contratar como prestadores de servigos, para (a) a
verificagdo dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos, aludida nos incisos “Ii” e “HI” acima, e (b} a guarda dos Documentos
Comprobatérios de que tratam os incisos “V” e “VI” acima:
i) o originador do Direito Creditorio;

ii) os Cedentes;

iii} o consultor especializado do FUNDO, que, na hipotese de alteragdo do

L

presente Regulamento, venha a ser contratado; ou



iv) o GESTOR.

b) A restricio da alinea “a”, acima também se aplica a partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, aos
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participantes listados em seus itens “i” a “iv
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c) Caso venha a contratar prestadores de servigo para a pratica de quaisquer das
atividades citadas na alinea “a”, acima o CUSTODIANTE devera possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para: (a)
permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentagdo dos
Documentos Comprobatérios, sob a guarda do prestador de servigo contratado;
e (b) diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servi¢o contratado, conforme

aplicavel, do disposto nos incisos “Il”, “Ill”, “V” e “VI" acima.

Paragrafo 52. O FUNDO contratou auditor independente, devidamente registrado na CVM, para
auditar suas demonstracdes financeiras. A indicagdo do auditor independente contratado para
auditoria do FUNDOQ encontra-se disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CYM”), através do portal https;//www.gov.br/cvm/pt-br.

Paragrafo 62, Se e quando exigido pela regulamentagdo aplicavel, as cotas do FUNDO serdo objeto
de avaliagio trimestral pela agéncia classificadora de risco especializada.

Parégrafo 72. O GESTOR inicialmente realizara a funcdo de “Agente Cobrador” para coordenar a
cobranca e recebimento em nome do FUNDO, dos Direitos Creditérios inadimpiidos, observado o
disposto no Artigo 22, paragrafo 42, inciso “VII”, acima, com a possibilidade de contratar terceiros
para auxilid-lo neste processo de cobranga, inclusive Escritério de Advocacia especializado.
Referido Custo serd suportado pelo Fundo conforme disposto no Artigo 43, inciso “XII”.

Paragrafo 82. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO que estiverem vencidos e
n3o pagos poderdo ser cobrados amigével e/ou judiciaimente, sempre com a coordenacdo do
Agente Cobrador, consideradas as especificidades dos Direitos Creditorios.

Paragrafo 92. Os Documentos Comprobatérios ficardo sob a guarda do Custodiante, nos termos
do Contrato de Custédia, observado o que dispde o artigo 38, inciso VI da Instrugdo CVM n?
356/2001.

Paragrafo 10°. Caso o CUSTODIANTE opte por terceirizar a guarda dos documentos
comprobatérios, seré contratada Empresa Especializada Independente, sem nenhum vinculo com

os demais prestadores de servigo.
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Paragrafo 112. Todo e qualquer Contrato de Cessdo somente podera ser firmado apds prévia
avaliagdo da carteira pelo GESTOR e aprovagdo das condi¢des nas quais deverao ser realizadas as
cobrangas dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO.

Artigo 32. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, dentro das suas esferas de competéncia
estabelecidas neste Regulamento, observadas as limitagbes legais e regulamentares, terdo
poderes para praticar todos os atos necessdrios a administracdo do FUNDO, bem como para
exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de
acdo.
Artigo 42, Incluem-se entre as obrigagdes da ADMINISTRADORA:
i manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacio relativa as operac¢tes do FUNDQ;

b} o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d} o livro de presenga de cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO; e

g) os relatorios do auditor independente.

I receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

il entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDQ, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgagdo de informacgdes e da taxa
de administracdo praticada;

IV divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas
desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia

i i

classificadora de risco contratada pelo FUNDO;
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fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do
més de dezembro, sobre 0 niimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacées completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos
direitos creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, se for o caso;

custear as despesas de propaganda do FUNDO, se houver;

possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que
the permitam verificar o cumprimento, pelo GESTOR, da obrigacdo de validar os
direitos creditorios em relagdo as CondicBes de Cessdo estabelecidas neste
Regulamento; e

fornecer informagdes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil {SCR), nos termos da norma
especifica.

Pardgrafo Unico. A divulgacio das informagdes previstas no inciso IV deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,

desde que realizada em periédicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas informagdes.

Artigo 52. £ vedado 3 ADMINISTRADORA:

prestar fian¢a, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos seguindo as restricbes do presente
Regulamento;

utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes

praticadas pelo FUNDO; e
[



efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisigdo de cotas deste.

Paragrafo 12, As vedacBes de que tratam os incisos | a 1il deste artigo abrangem os recursos

préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras € 0s de emissdo ou
coobrigacio dessas.

Parigrafo 22, Excetuam-se do disposto no pardgrafo anterior os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil (“BACEN") e os créditos securitizados

pelo Tesouro Nacional, além dos titulos pablicos estaduais, integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 62. E vedado a ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

Vi
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Vil

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos
previstas neste Regulamento;

realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos na Instrucao CVM n? 356/01;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir cotas do préprio FUNDO;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugdo CVM n? 356/01;

vender cotas do FUNDO a prestagdo;

vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditarios ac FUNDO;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

Hli

disponiveis no ambito do mercado financeiro;
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delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso i, da Instrugio CVM n? 356/01;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdio de créditos e a assuncdo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados
de derivativos;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operagdes realizadas em mercados de derivativos previstas
neste Regulamento.

Artigo 72. A ADMINISTRADORA ou o GESTOR, mediante aviso divulgado no periédico utilizado
para a divulgac3o de informac8es do FUNDO ou por meio de carta enderecada a cada cotista, ou

ainda por correio eletrdnico, pode renunciar a administracio do FUNDO, desde que seja

convocada, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidacio do FUNDO, nos termos da Instrugdo CVM n? 356/01.

CAPITULO Ill - DAS REMUNERAGOES DA ADMINISTRADORA E DO GESTOR

Artigo 82: Os prestadores de servico de administragdo, gestdio, custodia, controladoria e
escrituracio ao FUNDO receber3o, a titulo de Taxa de Administracdo, as seguintes remuneragdes:

A ADMINISTRADORA recebera a titulo de remuneracdo pelos servicos de
controladoria e administracdo o equivalente ao percentual anual de 0,015% a.a.
{quinze milésimos por cento ao ano), calculado como base 252 dias wteis, incidente
sobre o patriménio liquido do FUNDO, acrescido o valor mensal de RS 25.000,00 {vinte
e cinco mil reais) por més, corrigidos anualmente pelo IGP-M, respectivamente;

O GESTOR recebera a titulo de remuneracdo pelo servico de gestdo o equivalente a RS
20.000,00 (vinte mil reais) por més, corrigidos anualmente pelo IGP-M;

O CUSTODIANTE recebera a titulo de remuneragio pelos servicos de custddia e
escrituragdo o equivalente ao percentual anual de 0,035 % a.a. {trinta e cinco
milésimos por cento ao ano), calculado como base 252 dias uteis, incidente sobre o
patriménio liquido do FUNDO, acrescido o valor mensal de RS 5.000,00 {cinco mil reais}

por més, corrigidos anualmente pelo IGP-M, respectivamente; .7 &M-/



IV  caso o CUSTODIANTE venha a realizar a verifica¢do de lastro dos Direitos Creditérios
do FUNDO, sera devido o valor de RS 5.000,00 {cinco mil reais) mensais pela prestacio
de tais servigos.

Paragrafo 12. As parcelas da Taxa de Administracdo serdo calculadas e provisionadas diariamente,
na data de célculo da cota do FUNDQ, e serdo pagas, mensalmente, por periodo vencido, no 52
{quinto) dia Gtil do més seguinte, observando que os tributos (ISS, PIS, CONFINS, CSLL e tRRF e
outros que porventura venham a incidir) incidentes sobre todas as remuneragfes descritas neste
capitulo serdo acrescidos s referidas remunerages com base nas aliquotas vigentes nas
respetivas datas de pagamentos da Taxa de Administragdo e outras.

Pardgrafo 2. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia ttil segunda a sexta-
feira, exceto feriados de ambito nacional.

Pardgrafo 32. O FUNDO n3o possui taxas de performance, de ingresso ou de saida.

CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

Artigo 92. Os recursos do FUNDO deverdo ser alocados preponderantemente na aquisi¢ao de
carteiras de Direitos Creditdrios, com as seguintes caracteristicas: vencidos e/ou a vencer,
originados de operacdes financeiras, comerciais, imobilidrias, de prestacbes de servigos, de
arrendamento mercantil e/ou industriais realizadas por instituicdes financeiras e outras
sociedades atuantes no mercado brasileiro nos segmentos anteriormente referidos, ou ainda que
resultem de ac¢des judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados cu dados em garantia.

Artigo 10. O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios, observada a vedag¢do de que trata o
Paragrafo 22 deste artigo, e outros ativos de um mesmo devedor, ou de coobrigacdo de uma
mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido. Este
percentual apenas poderd ser elevado nas hipéteses especificas referidas no art 40-A da Instru¢do
CvM n2 356/01.

Pardgrafo 12. S3o vedadas operaces nas quais a ADMINISTRADORA, ou partes relacionadas, tal
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, atuem na condicdo de
contraparte do FUNDO, sem prejuizo da aquisi¢do de cotas de fundos de investimento por ela
administrados.




Paragrafo 22. E vedado 3 ADMINISTRADORA, GESTOR, CUSTODIANTE e consultor especializado,
caso contratado, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pela regras contabeis que
tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios.

Paragrafo 32. As aplicacdes realizadas no FUNDO nio contam com garantia da ADMINISTRADORA,
do GESTOR, do CUSTODIANTE, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 11. Somente poder3o ceder Direitos Creditérios ao FUNDO o Cedente, doravante assim
denominado, que tenha celebrado contrato de cess3o (cada, um “Contrato de Cessdo”) com o
FUNDO, sempre com a interveniéncia do GESTOR, e que esteja apto a observar todos os termos e
condicBes deste Regulamento. Toda e qualquer operagdo de aquisi¢ao de Direitos Creditdrios pelo
FUNDO devers ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo celebrado
entre o respectivo Cedente e o FUNDO.

Pardgrafo 12: O FUNDO adquirird Direitos Creditérios cedidos exclusivamente pela Cedae Saude —
Caixa de Assisténcia dos Empregados da Cedae, inscrita no CNPJ/ME sob o n2. 31.934.805/0001-
36, com sede 4 Avenida Presidente Vargas, n2. 463, 92 andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ (“Cedae
Saude”),

Paragrafo 22. O Fundo contara em sua carteira com Direitos Creditorios cedidos pela Cedae Saude,
de origem na presta¢io de servigo de seguro saude, vencidos e a vencer.

Paragrafo 32. Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, deverd atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste Regulamento, por meio de assinatura de termo de adesdo a este
Regulamento {“Termo de Ades30”), que poderd estar contido no compromisso de investimento a
ser firmado pelo cotista.

Attigo 12. Os documentos que formalizam a origem e a exequibilidade dos Direitos Creditorios
(“Documentos Comprobatérios de Crédito”), consistirdo em contratos celebrados entre a Cedae
Saude, e seus clientes devedores e/ou garantidores (“Devedores”), bem como todos os demais
documentos suficientes 3 comprovagio da existéncia, validade e cobranca dos Direitos
Creditdrios, inclusive pela via judicial.

Artigo 13. Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO devera ter alocado, no
minimo, 50% {cinquenta por cento) de seu patriménio liquido na aquisicio de Direitos Creditérios.

Artigo 14. £ permitido ao FUNDO, por decisdo do GESTOR, realizar as seguintes operacdes com 0s
Direitos Creditorios em carteira:




retroceder tais Direitos Creditorios para o seu respectivo Cedente, desde que essa
operacdo seja permitida nos termos do Contrato de Cessao desses Direitos Creditorios;

alienar tais Direitos Creditdrios para qualquer terceiro, na forma e nos limites do
respectivo Contrato de Cessdo;

manter os Direitos Creditorios em carteira a fim de receber os valores pagos
diretamente pelos respectivos Devedores; e

efetuar a baixa contabil do Direito Creditorio se, em virtude do decurso de tempo, a
cobranca deste se demonstrar economicamente inviavel.

Artigo 15. O FUNDO pode aplicar o remanescente de seu patrimonio liquido em:

titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

titulos de emissdo do BACEN;

créditos securitizados pelo Tesouro Nacionai;

certificados e recibos de depdsito bancério, de emissdo do Banco Bradesco S.A., Banco
Itad-Unibanco S.A., Banco Santander Banespa S.A., Banco do Brasil S.A, Caixa
Econdmica Federal; e

cotas de fundos de investimento (FI's) e fundos de investimento em cotas de fundos

de investimentos (FICFI’s) das classes Referenciado e Renda Fixa, nos termos da
instrucio CVYM n2 555/2014.

Pardgrafo Unico. E facultado ao FUNDO fazer operag¢des compromissadas, tendo como lastro
apenas os ativos indicados nas alineas “a”, “b” e “c” do caput deste artigo.

Artigo 16. Os ativos relacionados no artigo anterior serdo contabilizados segundo as praticas e

procedimentos de mercado, observado ainda os critérios de precificagdo previstos no Manual de
Marcacio a Mercado da ADMINISTRADORA. Em relagiio aos Direitos Creditérios, a contabilizacdo
deverd seguir o disposto no presente Regulamento.

Parégrafo Unico. Todos os ativos componentes da carteira do FUNDO que ndo se enquadrem nos
itens expressamente previstos no artigo anterior serdo considerados como Direitos Creditérios.




Artigo 17. O FUNDO podera alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnic liquido em
operacdes em mercados de derivativos, exclusivamente com o ohjetivo de proteger posiches
detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo Unico. Para o efeito do disposto no caput deste artigo, as operagdes de derivativos do
FUNDO serio realizadas apenas para fins de protecdo da carteira de investimentos do FUNDO, nos
mercados administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros,
axclusivamente na modalidade “com garantia”, sendo vedadas operagdes a descoberto.

Artigo 18. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patriménio.

Artigo 19. O FUNDO n3o aplicard em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias efou servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como em titulos ou
certificados representativos desses contratos.

Artigo 20. O GESTOR envidara seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem & Carteira classificagéo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos cotistas.

CAPITULO V - DOS FATORES DE RISCO

Artigo 21. N3o obstante a diligéncia do GESTOR em colocar em pratica a politica de investimento
delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacio e, mesmo que o GESTOR mantenha sistemas de gerenciamento de riscos,
njo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o cotista.

Paragrafo 12. Os recursos que constam na carteira do FUNDOQ estdo sujeitos aos seguintes fatores
de riscos:

| Risco de Crédito Decorrente do investimento Preponderanie em Direitos Creditérios
inadimplidos: consiste no risco dos Direitos Creditorios j adquiridos apos o respectivo
vencimento nic serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do
insucesso das acdes de cobranga e/ou de limitagdes na capacidade financeira dos

Devedores;

1l Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros efou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes
do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e nhdo tiguidadas. As
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aplicagbes do FUNDO em Direitos Creditérios caracterizam operac¢des cujo risco de
crédito se concentra, em primeira instincia, na capacidade financeira de seus
Devedores;

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos

integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negaociados, devido a
condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que s3o
negociados. Em virtude de tais riscos, o0 GESTOR poderd encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera
exposto, durante o respectiva periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar
descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos cotistas do
FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados;

Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos

ativos do FUNDO, os quais s3o afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragBes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emiss3o efou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas
aos cotistas;

Auséncia de Prévig e Clara Definicdo dos Direitos Creditorios Elegiveis: uma vez que a
politica de investimento do FUNDO estd pautada na capacidade do GESTOR em
identificar carteiras com taxa de desconto e custos de cobranga compativeis com os

objetivos de retorno do FUNDO, mas nédo atrelada a prazos, valores ou condicles pré-
definidas de originacio e concessdo dos créditos, a auséncia de rigidos critérios de
elegibilidade pode agravar o risco do FUNDO;

Demais Riscos: o FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA e do GESTOR, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos {default}, mudanga nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteracdo na politica monetéria, aplicagdes ou resgates significativos;

Riscos Macroecondmicos: a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos

extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo varia¢des nas taxas de juros,
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eventos de desvalorizagio da moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em
perda, pelos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes;

VIl Risco de Descasamento de Taxas de Juros: mudangas nas condigdes de mercado

poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as
taxas de juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pelo FUNDO, resultando em perda de rentabilidade durante o
periodo de matura¢do dos créditos;

VHI  Risco de Insucesso nas Aces de Cobranca: a carteira do FUNDO também podera ser

composta por direitos creditérios vencidos. A dificuldade na localizagdo dos
Devedores, assim como a situagdo patrimonial e financeira e os negocios dos
Devedores representam risco adicional ao recebimento dos Direitos Creditorios;

IX  Modalidade de Investimento Recente e Sofisticada: o FUNDO se enquadra em

modalidade de investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais,
tem o grau de sofisticacdo e complexidade inerente a uma opera¢io de securitiza¢do
de recebiveis. Os potenciais investidores devem avaliar minuciosamente e€ssas
peculiaridades, dentre as quais, risco de liquidez dos direitos creditérios e dos demais
ativos financeiros que compdem o seu patriménio liquido. Tais peculiaridades podem
trazer consequéncias negativas ao patriménio liquido, ou podem tornar o
investimento iliquido;

X Riscos Relativos a Perdas em Acdes Judiciais: o FUNDO eventualmente terd a

necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder
Judicidrio. O FUNDO terd de ajuizar acdes judiciais ou substituir o cedente em agbes
judiciais j& em curso para cobrar os Direitos Creditorios de que € titular. O FUNDO
devera despender recursos para o pagamento de despesas ligadas a essas agBes
judiciais e de honorérios de advogados que representam o FUNDO em juizo. Apesar de
o FUNDO ser o autor das acBes judiciais, ele podera ter seu direito ndo reconhecido
por juizes e / ou tribunais e podera ainda deixar de receber o valor correspondente a
seus direitos creditérios cobrados em juizo caso o devedor ndo tenha bens para fazer
frente as dividas. Da mesma forma, o FUNDO poderd ser réu em agdes movidas com o
intuito de declarar a nulidade de seus Direitos Creditérios e eventualmente de lhe
cobrarindenizagdes. O FUNDO tomard todas as medidas cabiveis para sua defesa, mas
estara ainda assim submetido 3 discricionariedade e o convencimento dos julgadores
das a¢des.

X Auséncia de Garantias Adicionais: o FUNDO n3o possui classe de cota subordinada que
poderia suportar maior risco e parte significativa de eventuais perdas. Ademais, ndo



ha predefinicio de garantias como colateral e/ou coobrigagdo (estes dois ultimos
fatores serdo definidos caso a caso, no momento de aquisi¢do das carteiras);

Xil  Risco de Derivativos: consiste no risco de distorgio de preco entre o derivativo e seu

ativo objeto, 0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacbes, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que
utiliza derivativos exclusivamente para protecio das posigdes a vista, existe o risco de
a posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
FUNDO;

Xl Inexisténcia de Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios: Em razdo da significativa
quantidade de Direitos Creditdrios cedidos e expressiva diversificagio de Cedentes, o
CUSTODIANTE realizard a verificacio do lastro dos Direitos Creditorios por

amostragem estatistica, de acordo com os pardmetros previstos neste Regulamento,
de forma gue a verificagio pelo CUSTODIANTE nio compreenderd a verificacdo de
todos os Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO, mas apenas de alguns selecionados
estatisticamente. Mesmo com a realizagdo dessa verificacdo, a carteira do FUNDO
poderda conter Direitos Creditérios sem o respectivo lastro;

XIV Descasamento do Prazo de Duracio do FUNDQ e das Eventuais Demandas Judiciais:
existe o risco do FUNDO estar envolvido em agdes judiciais ligadas & cobranga ou

questionamento dos Direitos Creditdrios, sendo que ndo hd garantia de que estas
acdes terdo prazo de duracdo inferior ao inicialmente previsto para a duragdo do
FUNDO;

XV  Riscos Decorrentes de Restricbes de Natureza legal ou Regulatdria: o FUNDO estd
sujeito aos riscos decorrentes de eventuais restricBes e limites impostos por lei ou
regulamentaco aplicavel, podendo a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos
Creditérios; e

XV| Risco de Insucessa na Cobranca dos Direitos Creditérios pela Auséncia_de Cadastro

Completo de Devedores: o FUNDO esté sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade
de insucesso nas cobrancas dos créditos, principalmente no tocante aos créditos

vencidos, uma vez que os dados cadastrais dos Devedores destes créditos podem estar
desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando da cessdo ac FUNDO.

Paragrafo 22. O GESTOR adota processos internos de gerenciamento de risco. O processo de
gerenciamento de risco busca verificar dados estatisticos da recuperago dos Direitos Creditorios
niveis de adimplemento e compatibilidade destes com as médias de mercado, de modo a avaliar




a exposicio da carteira do FUNDO aos riscos expostos no caput deste artigo, sugerindo e adotando
medidas que possam mitigar os referidos riscos.

CAPITULO VI - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS, DA CONDICAQ
DE CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

Artigo 22. Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do FUNDO os Direitos Creditorios
que atendam aocs seguintes Critérios de Elegibilidade:

I tenham sido objeto de sele¢do pele GESTOR;

I a assinatura do Contrato de Cessdo tenha sido precedida de notificacdo, do GESTOR
a ADMINISTRADORA, com copia ao CUSTODIANTE, recomendandc e aprovando a
aquisigdo, pelo FUNDO, de determinada carteira de Direitos Creditorios.

Paragrafo_12. O enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade, acima
referidos, sera verificado pelo CUSTODIANTE previamente e/ou no momento de cada cessdo, com
base nos documentos fornecidos pelo Cedente, bem como nos dados relativos ao FUNDO
mantidos pelo CUSTODIANTE.

Parédgrafo 22. Para os fins da notificacdo constante do item Il do caput serd admitida comunicagdo
via correio eletrénico.

Paragrafo 32. Os investimentos do FUNDO se subordinardo aos requisitos de composicdo e de
diversificacio estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Paragrafo 42. Em virtude da significativa quantidade de Direitos Creditérios, e a grande
pulverizacdo de devedores, decorrente dos limites ratificados no paradgrafo anterior, fica o
CUSTODIANTE autarizado a realizar a verificaciio dos Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO por
amostragem, nos termos do artigo 38, §12 da Instrugdo CVM n? 356/01.

Paragrafo 62. Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, o CUSTODIANTE contratara uma
empresa de auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em relagdo a
quantidade de créditos cedidos:

Procedimento A
Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selegdo de
uma amostra de itens para fins de verificagdo da documentacdo comprobatéria dos



Procedimento B

Selegdo de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A sele¢do dos direitos
creditérios serd obtida de forma aleatéria: {i) dividindo-se o tamanho da populagéo (N)
pelo tamanho da amostra {n), obtendo um intervalo de retirada (K); {ii) sorteia-se o ponto
de partida; e (i) a cada K elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés
cotistas terdio uma mostra de 50 (cinquenta) itens. FUNDO com mais de trés cotistas terdo
uma amostra de 100 (cem} itens.

Procedimento C
Verificacdo dos documentos representativos dos direitos creditdrios.

Base de Seleciio e Critério de Selegdo

A populacdio base para a selegio da amostra compreenderd os direitos creditorios em
aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de
referéncia.

A selecio dos Direitos Creditérios serd obtida da seguinte forma: (i) para os 5{cinco}
Cedentes mais representativos em aberto na carteira e para os 5{cinco) Cedentes mais
representativos que tiverem titulos recomprados serdo selecionados os 3(trés) direitos
creditorios de maior valor; (i) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Pardgrafo 7°. A Verificacgdo por amostragem apontada no Pardgrafo acima podera ser
complementada por analise dos recebiveis por Consultor Juridico contratado para essa finalidade.

Artigo 23. A cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO sera realizada
através dos seguintes procedimentos, sem prejuizo de outros que, caso a ¢aso, o responsavel pela
cobranca do Direito Creditdrio julgar conveniente:

I no caso de Direitos Creditorios a vencer:

a) notificacdo do Devedor, por meio de correspondéncia especifica ou no préprio boleto
a que se refere a alinea seguinte, da existéncia do Contrato de Cesséo;

b) envio de boleto bancario e/ou aviso de cobranga, com, no minimo, 5 {cinco) dias de
antecedéncia da respectiva data do vencimento, com a indica¢do de conta corrente
de titularidade do FUNDO para pagamento.



1 no caso de Direitos Creditérios vencidos:

a) inicialmente, a cobranca serd feita pelas vias e mecanismos que o GESTOR e
Agente Cobrador julgarem mais adequado, tais como contatos telefdnicos,
notificacbes por correspondéncia escrita, ou qualgquer outro mecanismo de
cobranca extrajudicial, obedecendo-se aos limites legais previstos na legisiacdo
vigente, respeitando, sempre que aplicavel, os limites do Cddigo de Defesa do
Consumidor;

b) a cobranca do devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais
coobrigados podera ser feita, também, a critério do GESTOR e/ou do Agente
Cobrador, e independentemente do disposto na alinea anterior, por meio de
ages de cobranga e execugdes judiciais de contratos e garantias.

Pardgrafo Unico. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo FUNDO tero processos de

origem e de politicas de concessdo de crédito variados e distintos e, portanto, sem prejuizo dos
procedimentos genéricos descritos no neste Regulamento, o FUNDO adotard diferentes
estratégias para cobranca de Direitos Creditdrios a vencer efou procedimentos de cobranga
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios vencidos e ndo adimplidos a serem acordados
entre o FUNDO, o GESTOR e o Agente Cobrador, de acordo com as caracteristicas da carteira ou
modalidade de Direitos Creditdrios. As referidas estratégias especificas deverdo ser
implementadas pelo GESTOR ou Agente Cobrador, sempre buscando sucesso no pagamento de
tais Direitos Creditarios em beneficio do FUNDO e observando os principios éticos de cobranga
definidos no paragrafo segundo abaixo.

CAPITULO VIt — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 24. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO:
I tomar anualmente, no prazo maximo de 4 {quatro) meses apos 0 encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
do FUNDO;

1] aiterar o Regulamento do FUNDO;

il deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE ou do
GESTOR;

IV  deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, inciusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo;
|l



v alterar o prazo de duragio do FUNDO efou os Periodos de tnvestimento e
Desinvestimento do FUNDO; e

vl deliberar sobre incorporagio, fusdo, cisdo, liquidagdo ou prorrogacdo do FUNDO.

paragrafo_Unico. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares de determinacdo da CVM ou
6rgdos autorreguiadores, incluindo corregBes e ajustes de carater ndo material, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos cotistas.

Artigo 25. A Assembleia Geral pode, a gqualguer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacBes do FUNDO, em
defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico. Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

1 ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas;

] ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

Il n3o estar ligado, direta ou indiretamente, a qualquer devedor ou coabrigado de
direitos creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e

IV ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da carteira
do FUNDO.

Artigo 26. A convocacio da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante anidncio
publicado no(s) periddico(s) utilizado para divulgagéo de informagdes do FUNDO ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecado a cada cotista, ou ainda por correio eletrdnico, do
qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda,
de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.




Paragrafo 12. A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro aniincio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio eletrdnico aos cotistas.

Paragrafo 22. Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo antncio de segunda
convocacio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletrdnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 {cinco) dias.

Pardgrafo 32. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
andncios cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Pardgrafo 42. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos o0s cotistas.

Paragrafo 52. Para efeito do disposto no Pardgrafo 22, admite-se que a segunda convocagdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o antncio ou a carta ou correio eletrénico
de primeira convocagio, desde que observado o prazo minimo de 15 (quinze} dias de
antecedéncia.

Artigo 27. Além da reunido anual de prestagio de contas, @ Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocacio da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento} do total das cotas
emitidas.

Artigo 28. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presen¢a de, pelo menos, cotistas
representantes de 50% (cinquenta por cento) das cotas emitidas mais 1 (uma) cota em primeira
convocagio, e, qualquer niimero de cotistas em segunda convocagdo, as deliberacfes devem ser
tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada cota um
voto, ressalvado o disposto nos Paragrafos 12 e 22 deste artigo.

Pardgrafo 12. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 29. N3o tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus
empregados.

Artigo 29. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de
30 {trinta) dias de sua realizagao.




Pardgrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deste artigo deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgagdo de informag6es do FUNDO ou por meio
de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, ou ainda por correio eletrénico.

Artigo 30, As modificagSes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il copia da ata da Assembleia Geral;

Il exemplar do regutamento, consolidando as alteragfes efetuadas, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV  modificacBes procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO Vil - EMISSAQ, COLOCACAO, NEGOCIACAO, AMORTIZAGAO DE COTAS E
LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 31. As cotas do FUNDO serdo todas de uma mesma classe, ndo havendo divisdo em
subclasses ou séries. Todas as cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depésito em
nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de cotista.

Paragrafo 12. As caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢ces de emissdo, subscri¢do,
integralizagdo, remuneracdo e amortizacdo aplicdveis as cotas estdo descritas neste Regulamento
e no respectivo suplemento.

Pardgrafo 22. O suplemento, cujo modelo consta do Anexo | a este Regulamento, uma vez assinado
e averbado pela ADMINISTRADORA no registro do Regulamento em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, constituira parte integrante deste Regulamento.

Pardgrafo 32. Observado o disposto neste capitulo e no suplemento, as caracteristicas, os direitos
e obrigacdes das cotas serdo idénticos.

pardgrafo 42. EM CONFORMIDADE COM O ART. 23-A DA ICVM 356/01, SERA DISPENSADA A
CLASSIFICACAO DAS COTAS EMITIDAS PELO FUNDO POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO
EM FUNCIONAMENTO NO PAIS, UMA VEZ QUE AS COTAS SERAO DESTINADAS A UM UNICO
COTISTA.




Paragrafo 52. A identificagdo do cotista Unico caberd a ADMINISTRADORA do FUNDO.

Pardgrafo 62. Em conformidade com o inciso Il do Art 23-A da ICVM 356/01, o cotista devera
subscrever o termo de ades3o, nos moldes estabelecidos no Anexo |l deste Regulamento.

Artigo 32. Na eventualidade de ocorrer a alteragdo do regulamento com a finalidade de permitir
a transferéncia ou negociagdo das cotas no mercado secundario, sera obrigatério o prévio registro
perante a CVM, nos termos do art. 22, §22 da Instrugdo CYM n. 400/03, bem como a apresentacgdo
do relatoric de classificagdo de risco.

Artigo 33. No caso de liquidagiio do FUNDO, seréd convocada Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre as providéncias a serem tomadas a respeito dos créditos inadimplidos remanescente na
carteira do FUNDO. Os titulares de cotas terdo o direito de partilhar o patrimonio nas proporgdes
dos valores para resgate de cotas, no limite desses valores. Ndo havera gualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagio entre os titulares de cotas. No caso de liguidagdo
antecipada do FUNDO, admite-se resgate de cotas em direitos creditorios. Ndo havera afetagéo
ou vinculacdo de parcela do patriménio do FUNDO a qualquer classe ou série de cotas,

Pardgrafo 1°. Sdo considerados Eventos de Avaliagdio quaisquer das seguintes hipdteses:
| impossibilidade de aquisicio de Direitos Creditérios que atendam as Condi¢Bes de
Cess3o e aos Critérios de Elegibilidade por periodo superior a 180 (cento e oitenta)

dias;

Il quaisquer outros eventos que possam, na opinido da Administradora, impactar
negativamente no desempenho do FUNDO ou das Cotas.

Artigo 34. O FUNDO contard com uma emiss3o inicial de Cotas com as caracteristicas dispostas no
Anexo | deste Regulamento.

Artigo 35. Apos a emiss3o inicial, quaisquer novas emissdes feitas pelo FUNDO poderdo ser
realizadas se:

[ A ADMINISTRADORA e o GESTOR, de comum acordo, entenderem conveniente a
distribuicdo de novas cotas do FUNDO;

Il A Assembleia Geral de cotistas aprovar a emissdo de novas cotas e suas caracteristicas;

e

e



Il A ADMINISTRADORA realizar a distribuicdo das novas cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente,

Artigo 36. A ADMINISTRADORA promoverd amortizagdes das Cotas, a qualquer momento,
durante o prazo de duragdo do FUNDO, mediante solicitagdo do GESTOR, na medida em que o
valor de ganhos e rendimentos seja suficiente para 0 pagamento do valor de exigibilidades e
provisdes do FUNDO.

Pardgrafo 12. Para efeitos de amortizacdo de cotas, sera considerado o valor da cota vigente no
fechamento do Ultimo Dia Util do Trimestre, deduzido de eventuais despesas, tributos e taxas.

Pardgrafo 28. Nio haver4 resgate de cotas a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragdo
do FUNDO ou na sua liquidagdo.

Pardgrafo 32. As amortizagdes ocorridas, até que seja alcangado o retorno integral do capital
subscrito e integralizado pelos respectivos cotistas, serdo consideradas para todos os fins como
amortizacdes de valores de principal investido.

CAPITULO IX — DO PATRIMONIO LIQUIDO E DA AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 37. Entender-se-& por patrimdnio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo 12. Para efeito da determinagdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor e neste Regulamento.

Paragrafo 22. As cotas do FUNDO correspondem a fragBes ideais de seu patriménio.
Artigo 38. As cotas do FUNDO terdo seu valor calcufado diariamente.

Artigo 39. Os cotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidacdo de eventual ocorréncia de
patriménio negativo do FUNDO, ou auséncia de liquidez suficiente para que o FUNDO arque com
suas obrigacdes, comprometendo-se por consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo 40. Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, negociados em bolsa
ou mercado de balcio organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor,
e segundo os critérios de precificagdo constantes do Manual de Marcagdo a Mercado do
CUSTODIANTE, disponivel pela rede mundial (internet).



Artigo 41. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, por serem ativos gue ndo tém um

mercado de negociagdo, serio avaliados pelo custo de aquisi¢do, sendo que:

os Direitos Creditorios a vencer serdo precificados com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio do valor de face e parcelas variaveis a receber, tais como
juros ou bdnus, conforme Contrato de Cessdo) exponencial, pelo prazo a decorrer até
o seu vencimento, devendo ser aplicada provisdo para devedores duvidosos, seguindo
as regras do COSIF;

os Direitos Creditérios vencidos sero precificados a cada trimestre fiscal e/ou em cada
ocorréncia de algum evento que impacte significativamente no seu valor. O GESTOR
far a revisdo da marcacdo dos Direitos Creditérios de acordo com modelo proprio e
disponivel para consulta da ADMINISTRADORA.

Artigo 42. Conforme determina a Instrugdo CVM n2 489 de 14 de janeiro de 2011, sempre que

houver evidéncia de reducdo no valor recuperdvel dos ativos do FUNDO, avaliados pelo custo ou
custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no valor

de recuperacio sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contdbil do ativo antes

da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calcutado apds a

mudanca de estimativa, desde que a mudanga seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa
anterior de perdas de créditos esperadas.

CAPITULO X — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 43. Constituem encargos do FUNDO, além da remuneragdo dos servigos a que se refere o
artigo 82, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarguicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formulérios e
informagBes peri6dicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracbes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atua¢do da
ADMINISTRADORA,;




v emolumentos e comissBes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

VI honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo
venha a ser vencido;

Vil quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a tiquidacdo do FUNDO ou a realizacao
de Assembleia Geral de cotistas;

Vil taxas de custddia de ativos do FUNDO;

IX  acontribuicio anual devida 3s bolsas de valores ou a entidades do mercado de balcgo
organizado em gue o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacdo, se for o caso;

X despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se for o caso;

XI  despesas com emissdo, impressdo e postagem de boletos, duplicatas ou demais titulos,
inclusive mensagens de texto via celular (SMS) e afins, que instrumentalizam a
cobranga os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO, em defesa dos interesses
do FUNDO;

Xil  despesas decorrentes da contratagdo do Agente Cobrador terceirizado, para a
prestacdo dos servicos de cobranga amigdvel e/ou judicial dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do FUNDO que porventura ndo tiverem sido devidamente
pagos pelos respectivos sacados devedores, nos termos do(s) contrato(s) de cobranga,
em defesa dos interesses do FUNDO;

Xl despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddminos, na forma do inciso 1 do artigo 31 da Instrugio CVM n? 356/2001;

Pardgrafo 12. O FUNDO poderd contratar consultoria especializada efou Consultor luridico,
objetivando dar suporte e subsidiar o GESTOR em sua atividade de analise e sele¢do de direitos
creditérios e demais ativos para integrarem sua carteira, assim como consultoria para definigio e
aplicac3o das politicas de cobranca.

Paragrafo 22. Demais despesas ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta
da ADMINISTRADORA.




CAPITULO X1 — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 44. A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir, a todos os cotistas, acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decises quanto a respectiva permanéncia no
mesmo, se for o caso. S3o exemplos de atos ou fatos relevantes (a} a mudanga ou substituicdo do
CUSTODIANTE, do prestador de servicos de consultoria especializada, caso contratado, do
GESTOR, ou do Agente Cobrador ou, ainda, (b} a eventual alteragdo da classificacdo de risco das
cotas do FUNDO, se for o ¢aso, ou dos direitos creditdrios e demais ativos integrantes da respectiva
carteira.

Pardgrafo Unico. A divulgagdo das informac8es previstas neste artigo deve ser feita por andncio
publicado no(s) periédico(s) utilizado para divulgagdo de informagdes do FUNDO ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecado a cada cotista ou correio eletrénico e mantida
disponivel para os cotistas na sede da ADMINISTRADORA.

Artigo 45. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de
cada més, colocar A disposi¢do dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

f o ndémero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més; e

] o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 46. A ADMINISTRADORA deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do
FUNDO.

Artigo 47. As demonstra¢des financeiras do FUNDOQ estardo sujeitas as normas de escrituragao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico. Os exercicios sociais do FUNDO t&m duragdo de 1 {um} ano cada, com inicio em
12 de janeiro de cada ano, e encerramento no dia 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO XII - DA LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

Artigo 48. Podera haver a liquidagdo antecipada do FUNDO somente nas seguintes hipéteses:




| impossibitidade de o FUNDO adquirir Direitos Creditorios admitidos por sua politica de
investimento, identificada pelo GESTOR, durante o Periodo de Investimento;

Il renuncia da ADMINISTRADORA, sem que uma nova instituigdo assuma suas funcgdes
no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias;

lll pordeliberacdo de Assembleia Geral de cotistas; e

IV  se o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$500.000,00 {quinhentos
mil reais), pelo periodo de 3 {trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
FUNDO de investimento em direitos creditdrios.

Artigo 49. Na ocorréncia de liguidagdo antecipada do FUNDO, as cotas serdo resgatadas em
direitos creditérios.

Artigo 50. Na hipdtese de liquidacdo antecipada do FUNDO, os titulares de cotas terdo o direito
de partilhar o patrimbnic na proporgdo dos valores previstos para resgate e no limite desses
mesmos valores, na data de liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os cotistas.

CAPITULO XIII - DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 51, Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S50 Paulo, com expressa rentncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes

B

judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.





