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REGULAMENTO DO
AMIGO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12

O AMIGO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA, (“FUNDOQ”), é
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢des legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, em especial pela Resolugdao n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) e pela Instrucdo n°356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM
n2 356”), da Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”), e destina parcela preponderante do
respectivo patrimonio liquido para a aplicacdo em direitos creditérios origindrios de operacdes
financeiras, comerciais, de prestacdes de servicos, de arrendamento mercantil e/ou industriais
realizadas por instituicdes financeiras, outras sociedades ou pessoas fisicas, sediadas ou residentes
no Brasil, podendo tais direitos de crédito estar representados por contratos de empréstimo;
contratos de financiamento; contratos de fornecimento de mercadorias; contratos de prestacao de
servicos; duplicatas; notas promissérias; debéntures com liquidacao financeira; cédulas de crédito
bancarios; certificados de recebiveis imobiliarios; cédulas de crédito imobilidrio; bem como outros
instrumentos ou titulos representativos de crédito de natureza similar aos aqui listados e que
atendam aos demais critérios estabelecidos no presente Regulamento (“Direitos Creditérios”).

Paragrafo 12: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado com prazo de duracdo
indeterminado, de modo que as Quotas poderao ser resgatadas durante o prazo de duragao do
Fundo, em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 22: O FUNDO destina-se a receber aplicacdes de investidores qualificados (conforme
definidos pela Instru¢ao CVM n2 555, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014 e alteragdes) que busquem
rentabilidade no longo prazo, assumindo os riscos compativeis com a politica de investimento do
FUNDO e investimentos em direitos creditdrios em geral.

Paragrafo 32: As Cotas Seniores sdao mais indicadas para investidores que desejem um parametro de
rentabilidade pré-determinado. A 12 Série de Cotas Seniores foi colocada por meio de oferta publica
com esforcos restritos, nos termos da Instrucdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrugcdo CVM n2 476”).

Paragrafo 42: Para os fins do disposto no paragrafo 32 anterior, fundos de investimento cujas
decisGes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um unico
investidor, nos termos da Instrugdo CVM n2 476.
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CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO

Artigo 22

As atividades de administracao e escrituragdo de cotas do FUNDO cabem a SINGULARE CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob
0 Nn2 62.285.390/0001-40 (“ADMINISTRADORA”), que podera contratar os servigos de escrituragdo
de cotas junto a instituicao financeira devidamente habilitada, a seu exclusivo critério, sem prejuizo
dos demais prestadores de servicos indicados nos paragrafos deste artigo.

Paragrafo 12: A distribuicdo das Cotas do FUNDO sera exercida pela ADMINISTRADORA, em regime
de melhores esforcos, podendo utilizar agentes distribuidores sob sua lideranca.

Paragrafo 22: Os servicos de custddia e controladoria de ativos do FUNDO sdo prestados pela
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Av. Brig. Faria Lima, n? 1.3°5, 2° andar, CEP 01.452-
002, inscrita no CNPJ/MF sob o CNPJ n2 62.285.390/0001-40 (“CUSTODIANTE”), ficando responsavel
pelas seguintes atividades:

a) validar os Direitos Creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, previamente e/ou no momento de cada cessdo do FUNDO;

b) receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios em até 5
(cinco) dias do recebimento;

c) durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar a documentacgao
gue evidencia o lastro dos Direitos Creditorios, observado o disposto no Paragrafo 22 deste
artigo;

d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo

instrumento de cessao de direitos e documentos comprobatérios da operacao;

e) fazer a custddia e a guarda de documentacao relativa aos Direitos Creditdrios e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, adicionalmente o CUSTODIANTE poderd contratar
empresa especializada para efetuar a guarda da documentacao referida acima;

f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
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g)

para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos
reguladores;

cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade do FUNDO ou na conta especial instituida pelas partes junto a
instituicOes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apdés cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo CUSTODIANTE (escrow account).

Paragrafo 32: O CUSTODIANTE analisara trimestralmente a documentacdo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditérios, nos termos da metodologia de verificagdo de lastro por amostragem
conforme disposto no Anexo Ill do presente Regulamento.

Paragrafo 42: No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

a)

as duplicatas deverao ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura digital, pelos
Cedentes ao Fundo;

a verificacdo e a guarda das duplicatas eletrbénicas serdo realizadas, de forma individualizada,
pelo Custodiante, na data da cessdo dos Direitos Creditdrios por elas representados; e

a Consultoria, no prazo de até 20 (vinte) dias apds a cada cessao, enviard para a Certificadora,
arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e na hipdtese de
nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante;
o Custodiante, junto a Certificadora, visualizard o arquivo eletrénico com a chave da nota
fiscal vinculada a cada duplicata; e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota e
encaminhada pela Consultoria ao Custodiante.

Paragrafo 52: No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

d)

os Cedentes enviardo os cheques para o Agente de Recebimento, posteriormente a cessao
dos Direitos Creditorios;
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e) a Consultora Especializada recomendard a aquisicdo dos Direitos Creditdrios ao Fundo,
observado, ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no
presente Regulamento;

f) a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios serdo realizadas pelo Agente de
Recebimento; e

g) na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques serdao retirados do
Agente de Recebimento pela Consultoria Especializada, que dara inicio aos procedimentos
de cobranca judicial e extrajudicial, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 62: No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos como CCB,
confissdo de divida com notas promissérias e outros ativos permitidos neste Regulamento, o
Custodiante podera fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a verificacdo e a
guarda fisica dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo 72: Caso, durante o procedimento de verificacdo da documentacao que evidencia o lastro
dos Direitos Creditdrios, seja observada qualquer inconsisténcia referente a sua validacdo
(“Inconsisténcia”), o Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da
referida inconsisténcia ou do término do prazo para recebimento dos Documentos Comprobatérios,
tomara as seguintes providéncias:

(a) notificard a Consultoria/Gestor/Administrador para que, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, se manifeste a respeito sobre a Inconsisténcia, para que se inicie quaisquer
providéncias para o saneamento desta Inconsisténcia; e

(b) realizard o bloqueio do Cedente, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer
aquisicdo de Direitos Creditérios a ele vinculados.

Pardgrafo 82: O bloqueio do Cedente persistirdo enquanto os Direitos Creditéorios com a
inconsisténcia ou cujos Documentos Comprobatérios encontram-se pendentes de recebimento ndo
tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados, recomprados ou
cedidos a terceiros, o que ocorrer primeiro.

Paragrafo 92: E vedado ao Fundo adquirir direitos creditérios mediante o reembolso a terceiros que,
por ventura, tenham antecipado o pagamento da cessdo aos Cedentes, conforme o disposto do
artigo 39, paragrafo 2° da ICVM 531/13.
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Artigo 3¢

O FUNDO contard com os servigos de consultoria especializada em anadlise de crédito, prestados pela
ONE Solucdes Financeiras LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida S E — PAA 10292/PAL 38883 65 — Bloco 1 — Sala 314. Jacarepagua, inscrita no
CNPJ sob o n? 27.896.085/0001-94 (CONSULTORA DE CREDITO”).

Paragrafo 12: A CONSULTORA DE CREDITO cabe, em especial:

a) dar suporte e subsidiar a GESTORA na andlise e selecdo dos Direitos Creditérios, cedentes e
devedores, bem como de eventuais coobrigados (“Devedores”);

b) dar suporte e subsidiar a GESTORA na implantacdo de politicas de andlise e concessdo de
crédito (descrita no Anexo | do Regulamento), assim como de gerenciamento de risco de
crédito;

c) a pré-selecdo de Direitos Creditérios compativeis com a politica de investimento do FUNDO,

indicando-os a GESTORA,;

d) a verificacdo do cumprimento das obrigacdes assumidas pela Cedente e demais condi¢Ges
dos Contratos de Cessdo e/ou Termos de Cessao celebrados pelo FUNDO;

Paragrafo 22: A ONE Solucdes Financeiras LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida S E — PAA 10292/PAL 38883 65 — Bloco 1 — Sala 314.
Jacarepagua, inscrita no CNPJ sob o n® 27.896.085/0001-94, e a Recob Servicos de Cobranca
Extrajudicial LTDA - ME, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Visconde de Inhaima, n°® 77 — 212 andar — Sala 2101. Centro, inscrita no CNPJ sob o n?
29.080.656/0001-43, serdo responsaveis pela prestacdo dos servicos de cobranga dos créditos
inadimplidos, (“AGENTES COBRADORES”). Ao AGENTE DE COBRANCA cabe, sem prejuizo de outras
atribuicdes definidas no Contrato de Cobranca, efetuar o processo de cobranca dos Direitos
Creditdrios inadimplidos, em consonancia com a politica de cobranca do FUNDO, nos termos do
paragrafo 12 do artigo 23 deste Regulamento, sem prejuizo das responsabilidades do CUSTODIANTE.

Artigo 42

Os servicos de gestao da carteira do FUNDO sao prestados pela Tercon Investimentos Ltda., empresa
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Américo Brasiliense, n? 1765, 5¢
andar, CEP 04715-005, inscrita no CNPJ sob o nimero 09.121.454/0001-95, ato declaratério No.
9.815, processo CVM No. RJ -2007-13961 de 28 de abril de 2008, doravante denominada GESTORA.
Compete a GESTORA:
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a) a analise, selecdo e aquisicdo dos Direitos Creditdrios pelo FUNDO, dentre aqueles pré-
selecionados pela CONSULTORA DE CREDITO;

b) a aprovagdo, por amostragem, da analise dos cedentes efetuada pela CONSULTORA DE
CREDITO e o acompanhamento da formalizagdo dos instrumentos de cessdo ao FUNDO
(“Termos de Cessdo”), inclusive aqueles atinentes a formaliza¢do das eventuais garantias;

c) 0 acompanhamento do enquadramento da carteira do FUNDO, no que concerne aos limites
indicados no paragrafo 12 do artigo 15, deste Regulamento;

d) a observancia da performance e comportamento da carteira, informando a
ADMINISTRADORA qualquer divergéncia ou irregularidade que tenha tomado conhecimento;

e) informar a ADMINISTRADORA a respeito das caracteristicas das operacdes de cessdo e dos
Direitos Creditdrios antes das mesmas serem realizadas pelo FUNDOQ, inclusive no que se
refere a determinagao do preco de aquisicdo, bem como prazo e garantias eventualmente
existentes.

Artigo 52
Os servicos de auditoria s3ao prestados ao FUNDO por empresa de auditoria independente,

devidamente habilitada junto a Comissao de Valores Mobilidrios, selecionada pela
ADMINISTRADORA, com a anuéncia da GESTORA.

Artigo 62

Em virtude das caracteristicas da primeira emissdao das Cotas do FUNDO, o FUNDO nado contratou
agéncia classificadora de risco. Caso o Regulamento seja posteriormente modificado, visando
permitir a transferéncia ou negociacdao de Cotas no mercado secundario, serd obrigado o prévio
registro na CVM, com a consequente apresentacao do relatério de risco ora dispensado.

Artigo 72

A ADMINISTRADORA, dentro da sua esfera de competéncia estabelecida neste Regulamento e
observadas as limitacdes legais e regulamentares terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que integrem a carteira do FUNDO.

Artigo 82
Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA:

manter atualizados e em perfeita ordem:
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a) a documentacao relativa as operagdes do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presencga de cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

f) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO;
g) os relatdrios do auditor independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicao
contratada;

entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdao de informacGes e da taxa de
administra¢do praticada;

divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, ou através de carta
registrada com aviso de recebimento (AR) enderecada a cada cotista, ou, ainda, por correio
eletrénico enviado a cada cotista, além de manter disponiveis em sua sede e nas instituicoes
gue coloquem cotas desse, o valor do patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatdrios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a
ADMINISTRADORA e o FUNDO;

providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores do
FUNDO ou dos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, se

aplicavel; e

custear as despesas de propaganda do FUNDO, se houver.



) singulare

Paragrafo 1°: A ADMINISTRADORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-
gerente designado, mediante deliberagcdo da Assembleia Geral de condéminos ou desde que
previsto no regulamento do FUNDO, contratar servicos de:

|- consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a ADMINISTRADORA e a
GESTORA em suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditdrios para integrarem a
carteira do FUNDO;

- gestdo da carteira do FUNDO com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto
na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobilidrios;

ll—  custédia; e

IV— agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do FUNDO, direitos creditdrios
inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do artigo 38 da Instrucdo CVM n2 356.

Paragrafo 2°: A divulgacdo das informagdes previstas no inciso IV deste artigo pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde
que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacao destas informacdes.

Artigo 92
E vedado 8 ADMINISTRADORA:

I prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacées
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos seguindo as restricoes do presente Regulamento;

Il utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas
pelo FUNDO; e

1] efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisicdo de cotas deste.

Paragrafo Unico: As vedacdes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem os recursos
proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou
coobrigacdo dessas.
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Artigo 10
E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

VI

Vi

VI

Xl

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos autorizadas
neste Regulamento;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos na Instru¢do CVM n? 356/2001;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Cotas do préprio FUNDO;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugdo CVM n2 356/2001;

vender Cotas do FUNDO a prestacdo, sem prejuizo da integralizacdo a termo conforme
chamados da ADMINISTRADORA;

vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de direitos creditérios ao FUNDO;

prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso
I, da Instru¢do CVM n2 356/2001;

obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assung¢do de

responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos;

10
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Xl efetuar locagao, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operacoes realizadas em mercados de derivativos autorizadas neste Regulamento.

Artigo 11

A ADMINISTRADORA, a GESTORA e a CONSULTORA DE CREDITO, mediante aviso divulgado no
periddico utilizado para a divulga¢ao de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada cotista, podem, respectivamente, renunciar a administracao, a
gestdo da carteira, a custddia dos Direitos Creditdrios e a prestacdo de servicos de consultoria do
FUNDO, desde que seja convocada, no mesmo ato, Assembleia Geral para deliberar acerca da
substituicdo do renunciante ou sobre a liquidagao do FUNDO.

CAPITULO Il - DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS AO FUNDO

Artigo 12
Como remunerac¢do por todos os servicos prestados, é devido pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR a
taxa de administra¢ao calculada conforme abaixo:

a) o maior valor entre 0,20% a.a., (vinte décimos por cento) calculados e apropriados sobre os
Patrimonios Liquidos didrios e uma remunera¢do minima mensal de RS 5.000,00 (cinco mil
reais).

b) do resultado do calculo acima, sera acrescido o valor fixo mensal de RS 100.000,00 (cem mil)
reais.

Paragrafo 2°. A taxa de administracdo serd paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més
subsequente ao vencido. As Taxas previstas no caput deste artigo, poderao ser pagas pelo FUNDO,
diretamente aos prestadores de servicos, conforme estipulado nos respectivos contratos,
obedecendo o rateio acordado entre estes e o limite indicado no presente regulamento.

Paragrafo 3°: A ADMINISTRADORA poder3, ainda, estabelecer que parcelas da taxa de administracao
sejam pagas diretamente pelo FUNDO a outros prestadores de servigcos contratados, desde que o
somatadrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administracdo.”

Artigo 13
O FUNDO nao cobra taxa de performance.

Artigo 14
O FUNDO nao cobra taxa de ingresso ou saida.

11
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CAPITULO IV - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 15

O objetivo do FUNDO ¢é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas Cotas, proporcionando
rentabilidade diferenciada se comparado aos instrumentos de renda fixa tradicionais, através da
aplicacdo dos recursos do FUNDO, preponderantemente, na aquisicdo de Direitos Creditdrios. A
Politica de Investimento tem como foco a aquisicdo de Direitos Creditérios a vencer, com prazo
sempre inferior ao prazo de duragdo do FUNDO, originarios de opera¢gdes de mutuo ou
financiamento, bem como qualquer outra modalidade de crédito, realizadas por instituicdes
financeiras, outras sociedades ou pessoas fisicas, sediadas ou residentes no Brasil.

Paragrafo 12: O FUNDO ndo podera deter mais de 2% (dois por cento) do seu patrimonio liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo Devedor ou coobrigado, cabendo a
GESTORA este controle.

Paragrafo 22: O FUNDO podera deter até 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios de um
mesmo Cedente.

Paragrafo 32: S3o vedadas operacdes nas quais a ADMINISTRADORA atue na condicdo de
contraparte do FUNDO, salvo na hipdtese de gestao de caixa e da liquidez do FUNDO.

Paragrafo 42:Sera admitido o desenquadramento aos limites tratados no paragrafo 12 deste artigo
nos 180 (cento e oitenta) dias iniciais do FUNDO, contados da data da primeira integralizacdo, assim
como 45 (quarenta e cinco) dias corridos e ndo, necessariamente, consecutivos por ano.

Artigo 16

Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO devera ter alocado, no minimo, 50%
(cinguenta por cento) de seus recursos na aquisicao de Direitos Creditérios. O FUNDO pode aplicar
a parcela remanescente de seu patrimoénio liquido nos seguintes ativos:

a) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

c) certificados e recibos de depdsitos bancarios;

d) cotas de fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de

investimento, das classes renda fixa e referenciado DlI;

12
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e) créditos securitizados pelo tesouro nacional;
f) titulo de Renda Fixa de Crédito Privado
Artigo 17

E permitido ao FUNDO, por decisdo da GESTORA e mediante analise prévia da CONSULTORA DE
CREDITO, realizar as seguintes operacdes com os Direitos Creditérios em carteira:

a) alienar tais Direitos Creditdrios para qualquer terceiro, inclusive o cedente, na forma e nos
limites do respectivo Contrato de Cessao;

b) manter os Direitos Creditérios em carteira a fim de receber os valores pagos diretamente
pelos respectivos Devedores;

c) lancar provisdao de perda de forma mais conservadora do que o estipulado no Artigo 37,
paragrafo segundo, no caso de Direito Creditério que a cobranca se demonstrar
economicamente inviavel.

Artigo 18
E facultado ao FUNDO, ainda:

a) realizar operagdes compromissadas;

b) realizar operacdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo de proteger
posicOes detidas a vista, até o limite dessas. O limite maximo de exposicdao do FUNDO nesses
mercados é de até 1 (uma) vez o seu patriménio liquido.

Artigo 19

O FUNDO nado aplicard em warrants ou direitos creditérios considerados ndao-padronizados, nos

termos da Instrugcdo CVM n? 444, Assim, resta vedada a aplicacdo em direitos creditérios:

a) gue estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao;

b) decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundacgodes;

c) gue resultem de a¢Oes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido
judicialmente penhorados ou dados em garantia;
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d) cuja constituicdo ou validade juridica da cessdao para o FIDC seja considerada um fator
preponderante de risco;

e) originados de empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial;

f) de existéncia futura e montante desconhecido; e

g) de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no inciso | do art. 22 da Instrugao CVM n?
356.

Paragrafo Unico: E vedado a ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE e CONSULTORA DE
CREDITO ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao FUNDO.

CAPITULO V - DA ANALISE, SELECAO, ACOMPANHAMENTO
E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 20
Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO, bem como seus Devedores e Cedentes, sdo
analisados pela CONSULTORA DE CREDITO de acordo com a ponderacdo entre os seguintes critérios
e fatores:

a) documentacdo pessoal apresentada pelo devedor ou coobrigado, quando existente, quando
da concessao do crédito;

b) comprovacdo de renda / receita apresentada quando da concessdo do crédito;
c) capacidade de pagamento dos Devedores;
d) existéncia de outros mecanismos de garantias, tal como alienacao fiduciaria, penhor, aval de

bens e direitos, inclusive direitos reais e aplicacées financeiras;

e) preco de aquisicdo, que deve traduzir uma taxa de retorno implicita condizente com os
objetivos do FUNDO;

f) verificacdo do enquadramento frente aos limites previstos no artigo 15, paragrafo 12 deste
Regulamento.
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Artigo 21
Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do FUNDO os Direitos Creditérios que
atendam aos seguintes critérios de elegibilidade:

a) estejam contidos em arquivo eletrdnico enviado pela CONSULTORA DE CREDITO ao
CUSTODIANTE, conforme padrao previamente estabelecido;

b) ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessdao ao FUNDO;

d) os Devedores dos Direitos Creditérios devem ser: i) sociedades (Pessoa Juridica) com CNPJ
valido e domiciliadas no Brasil; ou ii) pessoas naturais (Pessoa Fisica) com CPF vdlido e
endereco de residéncia no Brasil;

e) os Direitos Creditérios devem ser representados por documentos comprobatérios, assim
entendido todo e qualquer documento ou conjunto de documento habil a permitir a
exigibilidade do crédito, antes da cessdo dos mesmos ao FUNDO; e

f) os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedores que, na data da respectiva cessao,
nao sejam Devedores de outros Direitos de Crédito de titularidade do Fundo vencidos e nao
pagos ha mais de 60 (sessenta) dias.

Artigo 22

As operacdes do FUNDO seguirdo sempre as seguintes caracteristicas bdsicas:

a)

b)

d)

Andlise: Preliminarmente, o Devedor e os Direitos Creditérios sdao objeto de andlise da
CONSULTORA DE CREDITO e sele¢iio pela GESTORA.

Documentac¢do da cessao: Para efetivacdo da cessao, na forma da alinea anterior, os Direitos
Creditdrios ja analisados (representados por arquivos eletrénicos e/ou contratos) sdo
submetidos ao CUSTODIANTE e ao ADMINISTRADOR para que estes executem suas
atividades de formalizagao e liberacao.

Anuéncia das partes: Superadas as fases de analise e recep¢do da documentacado e dada a
anuéncia da GESTORA, CUSTODIANTE e ADMINISTRADORA serdo iniciados os processos de

formalizacdo dos Contratos e/ou Termos de cessdo, conforme descrito a seguir.

Cessdao de créditos ao FIDC: A cessdao de crédito é feita através de Termo de Cessdo,
preparado na forma do Contrato de Cessdo. Os créditos sao transferidos da Cedente para o
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e)

f)

FUNDO em carater definitivo e irrevogdvel, salvo disposicdo em contrario no respectivo
Contrato ou Termo de Cessdo. Paralelamente a assinatura do Termo de Cessdo serdo
formalizadas as garantias correspondentes.

Liberagdo dos recursos: A cessao de crédito é efetivada pelo prego certo e ajustado entre as
partes, de acordo com a taxa de desconto aplicada em cada caso e definida no Contrato de
Cessao ou Termo de Cessdao, ocorrendo a liberagdo dos recursos na data prevista no
respectivo instrumento. A referida liberagao de recursos ocorrera, em até 05 (cinco) dias
Uteis da Cessdo de crédito de que trata o item “d” acima. A transferéncia dos recursos deverd
ser feita através de documento de ordem de crédito (DOC) ou transferéncia eletronica
disponivel (TED), do FUNDO em favor do respectivo Cedente.

Forma de liquidacdo dos recebiveis: A liquidacdo dos recebiveis é feita através da cobranca
dos créditos devidos e, caso necessario, da utilizacdo das garantias previstas no Contrato de
Cessdo. O Contrato de Cessdo pode estipular o pagamento via depdsito de cheques entregues
quando da contratagao do crédito, boletos bancdrios, trava de domicilio bancario, cdmara de
liguidacdo ou qualquer outro mecanismo compativel com as caracteristicas da operacao,
sempre em favor do FUNDO.

Artigo 23
A cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO serd realizada pelo
CUSTODIANTE, através dos seguintes procedimentos:

a)

b)

notificacdo de todos os Devedores e/ou coobrigados, por meio de correspondéncia especifica
dando ciéncia da existéncia da cessao de crédito, caso estes ja ndo tenham sido cientificado
previamente ou no ato da cessao;

monitoramento constante dos vencimentos dos Direitos Creditérios e garantias, quando
houver, integrantes da carteira do FUNDO;

alternativamente ao disposto na alinea anterior, por meio de trava de domicilio bancario ou
camara de liquidacdo, de acordo com as caracteristicas da operacao;

Paragrafo 12: No caso em que o Direito Creditério ndo vier a ser liquidado na data de vencimento, a
cobranca passara a ser realizada pelo AGENTE DE COBRANCA da seguinte forma:

a)

inicialmente, por vias e mecanismos extrajudiciais (notificacGes escritas e contatos
telefonicos), junto ao Devedor principal ou dos coobrigados;
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b) por meio da execug¢ado das garantias pactuadas no ato da cessdo; e

c) através de medidas judiciais compativeis com as caracteristicas da operacao, nos termos do
contrato de cobranga pactuado entre a ADMINISTRADORA, na qualidade de representante
do FUNDO, e o AGENTE DE COBRANCA.

Paragrafo 2° Os custos relacionados a cobranga, comprovadamente necessdrios para a defesa dos
interesses do FUNDO, tal como emissdao de boletos de pagamento, protesto e baixa de protesto,
contatos telefénicos, correspondéncias, notificacdes judiciais e extra-judiciais, custas processuais,
dentre outros, serdao debitados do FUNDO, em linha com o disposto no Artigo 39, adiante.

Paragrafo 32 Os Direitos Creditérios com atraso superior a 360 (trezentos e sessenta) dias ou sem
possibilidade de recuperacdo, a critério da GESTORA, serdo contabilizados como créditos
irrecuperaveis e langados sob a rubrica contdbil “prejuizos”.

CAPITULO VI — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 24

N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e da GESTORA, com o suporte e o subsidio da
CONSULTORA DE CREDITO, em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a risco de crédito, risco sistémico e
condicGes adversas de liquidez, mesmo que mantidos sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o cotista.

Paragrafo 12: A seguir indicam-se os principais fatores de riscos aos quais os recursos que constam
na carteira do FUNDO estdo sujeitos:

a) RISCO DE CREDITO EM GERAL: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do
FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operac¢des contratadas e n3o liquidadas. As aplicacdes do FUNDO
em Direitos Creditérios caracterizam operag¢des cujo risco de crédito se concentra, em
primeira instancia, na capacidade financeira de seus Devedores e coobrigados.

b) RISCO DE LIQUIDEZ: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos ou aos
proprios mercados em que sdo negociados ou até mesmo a inexisténcia de mercado ativo.
Em virtude de tais riscos, o FUNDO podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou
negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de
gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo
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d)

f)

g)

h)

de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar
a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes aos cotistas.

RISCO DE MERCADO: consiste no risco de flutuagdes nos pregos e na rentabilidade dos ativos
do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragGes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com
qgue determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

RISCOS EXTERNOS: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, da GESTORA e da
CONSULTORA DE CREDITO, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos
("default"), mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria.

RISCOS MACROECONOMICOS: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacGes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdao da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos cotistas, do valor de
principal de suas aplicacdes.

RISCO DE DESCASAMENTO DE TAXAS DE JUROS: Mudancas nas condicdes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de
juros estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDOQO, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de
maturacgao dos créditos.

RISCO DE PATRIMONIO NEGATIVO Podera ocorrer perda de capital investido., inclusive o
patriménio do FUNDO podera tornar-se negativo. Esta hipdétese se configurara no caso dos
encargos e despesas do FUNDO serem superiores ao valor de todos os Direitos Creditérios e
demais ativos competentes da carteira do FUNDO, obrigando os Cotistas a aportes adicionais
de recursos.

RISCOS RELATIVOS A PERDAS EM ACOES JUDICIAIS: O FUNDO eventualmente terd a

necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder
Judiciario, para a execugdo das cobrancas e/ou defesa da eficicia dos Direitos Creditérios e
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j)

k)

n)

de suas garantias. O ingresso em juizo submete, ainda, o FUNDO a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agdes.

RISCO DE DERIVATIVOS: consiste no risco de distorgdao de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecdo das posi¢les a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

RISCO OPERACIONAL: consiste no risco de aprovagao, estruturacao e liberagao das operagdes
de cessdo do FUNDO, assim como continuidade das mesmas. Possiveis falhas nos cadastros,
confeccdo de controles internos e politicas de crédito adotados podem influenciar
negativamente na qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga. Ademais, todos os
documentos comprobatdérios serdao mantidos em via Unica, nao existindo cdpias de seguranga
dos mesmos, e no caso de extravio ou destruicao, o fundo podera ter dificuldades para
comprovar a existéncia dos mesmos.

RISCOS DECORRENTES DOS CRITERIOS ADOTADOS PELO CEDENTE PARA CONCESSAO DE
CREDITO: A existéncia de diferentes critérios adotados na concessdo dos créditos pelas
cedentes dos Direitos Creditdrios, sem que haja um parametro pré-estabelecido para estes
critérios, representa um risco adicional para o FUNDO, podendo impactar negativamente no
resultado do FUNDO.

RISCOS DECORRENTES DE RESTRICOES DE NATUREZA LEGAL OU REGULATORIA: O FUNDO
estd sujeito aos riscos decorrentes de eventuais restricdes e limites impostos por lei ou
regulamentacdo aplicavel, podendo afetar tanto a validade da constituicdo dos direitos
creditdrios, como a cessdo destes da Cedente para o FUNDO e, ainda, o comportamento do
conjunto dos créditos cedidos e dos fluxos de caixa gerados.

RISCO DECORRENTE DA FALTA DE REGISTRO DOS CONTRATOS DE CESSAO E DOS TERMOS DE
CESSAO: As vias originais de cada Contrato de Cessdo e cada Termo de Cess3o n3o serdo
necessariamente registradas no Cartério de Registro de Titulos e Documentos. O registro de
operacdes de cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de
modo que (i) a operacdo registrada prevaleca caso a Cedente celebre nova operacao de
cessdo dos mesmos Direitos Creditérios com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a
data e condicGes em que a cessdao foi contratada em caso de ingresso da Cedente em
processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacado extrajudicial. A
auséncia de registro podera representar risco ao FUNDO (i) em relacdo a Direitos Creditérios
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p)

a)

reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um
cessionario; e (ii) em caso de ingresso da Cedente em processos de recuperagao judicial,
faléncia ou de plano de recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos
Creditérios venha a ser questionada. Assim, nessas hipdteses a ndo realizagdo do registro
podera dificultar, respectivamente, (a) a comprova¢ao de que a cessdao contratada com o
FUNDO é anterior a cessdo contratada com o outro cessiondrio e (b) a comprovacao da
validade da cessdao perante terceiros, prejudicando assim o processo de recebimento e de
cobranga dos Direitos Creditdorios em questdo e afetando adversamente o resultado do
FUNDO.

RISCO DE FLUTUACAO DE PRECOS DOS ATIVOS — Os precos e a rentabilidade dos ativos do
FUNDO poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liquidez e alteragbGes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razao de
alteragdes na regulamentacgao sobre a precificagcdo de ativos que componham a carteira do
FUNDO, inclusive derivativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reduc¢do do patrimdnio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos cotistas.

RISCO DE COBRANCA JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL — No caso de um devedor inadimplir as
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO, poderd haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, recuperando para o FUNDO o total dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO, bem como afetar
adversamente a rentabilidade das cotas.

RISCOS DA GUARDA DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS — Nos termos da legislacdo
vigente, o CUSTODIANTE é o responsavel legal pela guarda da documentacao comprobatéria
relativa aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, bem como
pela validagao dos Direitos de Crédito em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o CUSTODIANTE poderd contratar
empresa especializada na guarda de documentos, a qual realizara a guarda fisica dos
documentos comprobatérios. O CUSTODIANTE realizara auditoria periédica, por
amostragem, nos documentos comprobatdrios e nos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO
para verificar a sua regularidade, observados os parametros indicados no Regulamento. Uma
vez que tal auditoria é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditdrios ao FUNDO, a carteira
do FUNDO poderd conter Direitos Creditdrios cujos documentos comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.
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RISCOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA - O FUNDO poderd ser liquidado antecipadamente por
diversas razdes, conforme o disposto neste Regulamento. A liquidacdo antecipada pode
trazer prejuizos para o FUNDO e seus cotistas, decorrentes, por exemplo, de desvalorizagao
de seus ativos, podendo, inclusive, ndo dispor de recursos liquidos para pagamento aos
cotistas (por exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios ainda ndo serem exigiveis).

RISCOS DE CONFLITO DE INTERESSE: Tendo em vista que a CONSULTORA DE CREDITO,
conforme previsto neste Regulamento, além de ser responsavel por dar suporte e subsidiar
a GESTORA em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos, sera também cotista do FUNDO; e tendo em vista que, conforme previsto no
paragrafo 32 do artigo 15 deste Regulamento, a GESTORA, para realizar a gestdo de caixa e
da liquidez do FUNDO, podera contratar algumas operac¢des para a composicdo da carteira
do FUNDO nas quais figurem como contraparte a ADMINISTRADORA.

RISCO DO RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS DOS DIREITOS CREDITORIOS EM CONTA
ESPECIAL (ESCROW ACCCOUNT): Ha previsdo, nos termos da alinea g) do Paragrafo 12 do
artigo 22 do Regulamento, de que a cobranca e o recebimento dos pagamentos, realizados
pelos devedores dos Direitos de Crédito, poderdo ser efetuados por meio de crédito em conta
especial (escrow account). Embora (a) nessa conta sejam movimentados, exclusivamente,
recebimentos dos valores dos Direitos de Crédito cedidos ao FUNDO; (b) tal conta seja de
livre acesso, para fins de monitoramento, acompanhamento e avaliagao da evolugdo do fluxo
de recursos, a ADMINISTRADORA e aos auditores independentes, e movimenta¢dao ao
CUSTODIANTE do FUNDQO, e; (c) tenha sido instituida, sob contrato, para acolher depdsitos a
serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custédia, para a liberacdo apds o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo CUSTODIANTE, a manutencgao
dos valores relativos a esses pagamentos em tal escrow account pode representar uma
limitagdo ao FUNDO, quanto a utilizacdo, para pagamento de amortizacdes e resgates, dos
valores que tenham sido nela recebidos e que ainda nao tenham sido liberados e transferidos
para a conta de titularidade do FUNDO.

Paragrafo 22: As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA,
do CUSTODIANTE, da GESTORA, da CONSULTORA DE CREDITO, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC ou de qualquer outro mecanismo de seguro.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 25
Sera de competéncia privativa da assembleia geral de cotistas (“Assembleia Geral”) do FUNDO:
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tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

Il alterar o Regulamento do FUNDO;
1] deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA;

v deliberar sobre a substituicio da CONSULTORA DE CREDITO ou da GESTORA;

Vv deliberar sobre a elevagao da taxa de administracdao e demais taxas praticadas pelo FUNDO;
Vi deliberar sobre incorporacao, fusdo, cisao ou liquidagao do FUNDO; e
Vi deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracao do FUNDO.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO poderd ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares de determinagao da CVM, incluindo
correcdes e ajustes de carater ndao material, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias,
a necessaria comunicagdo aos cotistas.

Artigo 26
A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante anuncio publicado no
perioddico “DCl — Diario Comércio Industria & Servicos”, por meio de carta ou correio eletrénico
enderecado a cada cotista com aviso de recebimento, do qual constard, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que serd realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

Paragrafo 12: A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio de carta ou correio
eletrénico.

Paragrafo 22: N3o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda
convocacgao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos cotistas,

com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 32: Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
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anuncios ou cartas enderegados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo 42: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 52: Para efeito do disposto no Paragrafo 22, admite-se que a segunda convocag¢ao da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou a carta com aviso de
recebimento de primeira convocagao.

Paragrafo 62: A GESTORA ou a CONSULTORA DE CREDITO também poderdo solicitar a
ADMINISTRADORA que convoque Assembleia Geral a qualquer tempo para deliberar a respeito de
matérias que julgarem convenientes.

Artigo 27

Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por
convocagao da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 28

Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, um cotista em primeira ou
segunda convocacao, as deliberagdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
cotistas presentes, ressalvado o disposto nos Paragrafos deste artigo.

Paragrafo 12: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 22: Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral a ADMINISTRADORA e seus empregados.
Paragrafo 32: A cada Cota, Sénior ou Subordinada, corresponde a um voto nas Assembleias Gerais.
Paragrafo 42: As deliberagdes relativas as matérias previstas no artigo 25, incisos lll, IV, V e VI, deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocagdo por votos que representem a maioria das
Cotas emitidas e integralizadas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos presentes.
Artigo 29

As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizacao.
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Paragrafo Unico: A divulgacio referida no caput deve ser providenciada mediante antncio publicado
no periddico utilizado para a divulga¢do de informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada cotista.

CAPITULO VIIl — EMISSAO, COLOCAGAO E
RESGATE DE COTAS E LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 30

As Cotas do FUNDO, expressas em reais, serdo nominativas, escriturais e mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares. As Cotas do FUNDO serao divididas em duas classes de Cotas:
Seniores e Subordinadas.

Paragrafo 12: As Cotas da Classe Sénior fardo jus a preferéncia no resgate e no recebimento de
rendimentos, conforme dados constantes do suplemento de cada série de Cotas Seniores, anexo ao
presente Regulamento, sempre observado que o Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado e a data de resgate devera sempre coincidir com a data do término do Prazo de Duragao da
respectiva Série. As Cotas Subordinadas, por sua vez, serdo remuneradas diariamente apds
computada a remuneracgao das Cotas Seniores.

Paragrafo 22: As Cotas da classe Subordinadas representardao no minimo 5% (cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO, sem prejuizo dos patamares adicionais de Subordinacdo Minima, nos
termos do artigo 32, paragrafo primeiro, sempre que aplicaveis. A relagdo minima entre o
patrimonio liquido do FUNDO e o valor das Cotas Seniores serd, portanto, de 1,0526 (um inteiro e
guinhentos e vinte e seis décimos de milésimos) (“Relacdo Minima”). Tal relacdo serd apurada e
divulgada aos cotistas a cada trimestre. Caso se verifique que a relagdo minima nao foi mantida por
prazo superior a 10 (dez) dias serd convocada Assembleia Geral para deliberar sobre a situacao.

Paragrafo 32: A ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO e seguindo recomendac¢do expressa da
GESTORA, com o apoio e o subsidio da CONSULTORA DE CREDITO poderd emitir novas séries de
Cotas Seniores, observado que:

a) a emissdo de nova série de Cotas Seniores ndo comprometa a relacdo minima de Cotas

Seniores e Subordinadas;
b) o respectivo suplemento da série, conforme modelo disposto no Anexo Il, devidamente

preenchido e assinado pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, seja levado a registro em
Cartério de Titulos e Documentos; e
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c) a emissao seja levada a registro perante a CVM ou as Cotas Seniores da série sejam colocadas
por intermediario devidamente habilitado, conforme uma das hipdteses legais de dispensa
de registro junto a CVM;

d) o prazo de vencimento da nova Série de Cota Sénior ndo seja superior ao Prazo de Duragao
do FUNDO.

Paragrafo 42: A ADMINISTRADORA, a pedido da GESTORA, com o0 apoio e o subsidio da CONSULTORA
DE CREDITO, poderd determinar novas emissdes de cotas do FUNDO, independente de deliberacdo
em Assembleia Geral.

Artigo 31

As Cotas Seniores e Subordinadas serdo emitidas pelo valor da cota de abertura em vigor no dia da
efetiva disponibilidade de recursos confiados pelos cotistas, considerando-se para fins de
disponibilidade, as aplicacOes recebidas até as 14 horas. As aplicacdes recebidas posteriormente a
este horario serdo consideradas efetivas no Dia Util subsequente.

Paragrafo 12: Cada Cota Sénior da Série “n” tem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas na

hipdétese de sua amortizagdo ou de seu resgate, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo 22: Apds a 12 Data de Emissdo da respectiva Série “n” de cotas sénior, terd seu valor de
integralizagao, amortizagao ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, calculado todo

dia util pela ADMINISTRADORA, de acordo com a seguinte féormula:

PLCS ref — PLCS(d — 1)
NCS

VCSref =

VCS ref=valor da cota sénior do dia de referéncia

PLCS ref= Patrimonio da cota sénior do dia de referéncia
PLCS(d-1)= Patrimbnio da cota sénior do dia anterior
NCS= Numero de cotas seniores em circulagdo

Paragrafo 32: O valor unitdrio das Cotas da classe Subordinada sera apurado diariamente, de acordo
com a seguinte féormula:

PL(d — 1) — PLCS(d — 1)
NCSB

VCSB ref =

25



) singulare

VCSB ref = valor da cota subordinada do dia de referéncia
PL(d-1)= Patrimonio liquido do fundo do dia anterior
PLCS(d-1)= Patrimonio liquido da cota sénior do dia anterior
NCSB= Numero de cotas subordinadas em circulacao

Paragrafo 42: A aplicagdo em Cotas do FUNDO obedecerd as seguintes regras gerais:

a) a aplicacdo devera ser efetuada em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente
ou documento de ordem de crédito (DOC/TED);

b) somente serdo consideradas as aplicacdes como efetivadas, apds a devida disponibilizacao
dos recursos na conta corrente do FUNDO;

c) a aplicagdo minima no FUNDO é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais);
d) as Cotas Subordinadas serdao destinadas a um Unico investidor;

e) as Cotas Subordinadas serdo emitidas ao valor de RS 1,00 (um real) por Cota Subordinada e
integralizadas a vista no ato da subscri¢ao;

f) as Cotas Seniores serdao emitidas pelo valor indicado no respectivo suplemento da série.

Artigo 32
Cada série de Cota Sénior contara com amortizagdes programadas, conforme o disposto no
respectivo suplemento da série.

Paragrafo 12: O pagamento das eventuais amortiza¢Ges corresponderd primeiro ao pagamento
total do valor principal das cotas para posterior pagamento dos juros, observando-se que se a data
prevista para pagamento da amortizacdo for um dia ndo util na praca em que a ADMINISTRADORA
ou o CUSTODIANTE estiverem sediados, tal pagamento serda efetivado no primeiro dia util
subsequente.

Paragrafo 22: As Cotas Subordinadas serdo resgatadas ao final do Prazo de Duragdao do FUNDO,
admitindo-se amortizacdes apds 24 (vinte e quatro) meses contados da primeira integralizacdo de
Cotas, desde que mantida o nivel de subordina¢gdo minimo indicado no Artigo 30, § 29, e, ainda o
Percentual Minimo de Subordinagdo indicado nos suplementos de Séries sénior ainda em vigor.

Paragrafo 32: Admite-se que a amortizacdo e o resgate final das Cotas Subordinadas sejam efetuados
em Direitos Creditdrios, mediante prévia deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido.
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Artigo 33
Ndo ha qualquer limite para a aquisicao de Cotas por um mesmo investidor.

Artigo 34

Caberd exclusivamente a ADMINISTRADORA assegurar que os adquirentes de Cotas encontrem-se
habilitados, nos termos da legislacdo aplicdvel, a investir recursos em cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios.

Paragrafo 12: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas ndo serdo registradas para colocacdo ou
negociacdo em mercado de balcdo organizado, sendo que a integralizacdao podera ser feita através
de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), débito em conta corrente ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”).

Paragrafo 22: As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser negociadas privadamente,
respeitadas as eventuais restricoes impostas ao cotista em virtude das caracteristicas da colocacdo
e, ainda, desde que atendidas as exigéncias operacionais impostas pela ADMINISTRADORA para
reconhecimento da transferéncia da titularidade.

CAPITULO IX - DO PATRIMONIO LIQUIDO
E DA AVALIACAO DOS ATIVOS

Artigo 35
Entender-se-a por patrimoénio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo 12: Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislacdo em vigor, em especial a Instrucdo CVM n? 489, de 14 de
janeiro de 2011 (“Instrucdo CVM 489”), a Resolucdo CMN n? 2.682 de 21 de dezembro de 1999 e
neste Regulamento.

Paragrafo 22: As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio.

Artigo 36

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, negociados em bolsa ou mercado
de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, e segundo os
critérios de precificacdo da ADMINISTRADORA, os quais serao elaborados com base nos relatérios
que esta receber do CUSTODIANTE.
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Artigo 37

Os Direitos Creditorios, por ndo terem um mercado de negociagao oficial, serdao avaliados pelo custo
de aquisicdo, com apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio), pelo prazo a decorrer
até o seu vencimento.

Paragrafo 12: Os Direitos Creditdrios, vencidos ou ndo, de Devedores que estejam em procedimento
de recuperagao extrajudicial ou judicial, homologada ou ndo, e de Devedores cuja faléncia tenha
sido decretada serdao considerados perda para o FUNDO. Cabera a GESTORA, com o apoio e subsidio
da CONSULTORA DE CREDITO informar 8 ADMINISTRADORA a ocorréncia de qualquer destes
eventos em até 3 (trés) dias Uteis contados da data em que a GESTORA tomar conhecimento dos
mesmos.

Paragrafo 22: Para fins de cdlculo do valor das provisdes para perdas decorrentes de inadimpléncia
dos Direitos Creditérios, serd feita a Provisdo para Devedores Duvidosos (“PDD”) do FUNDO,
atualizada mensalmente pelo CUSTODIANTE, levando-se em considerag¢ao que para todos os Direitos
Creditérios, as provisdes incidirdo sobre o valor total dos Direitos Creditdrios de titularidade do
Fundo devidos pelo mesmo Devedor, com base em metodologia prépria que atendem aos critérios
definidos no artigo 32 do capitulo Il da Instrucdo CVM 489.

Artigo 38

Diariamente, a partir da Data da 12 integralizacdo de Cotas Seniores e até a liquidacdo integral das
Obrigacdes do FUNDO, a ADMNISTRADORA se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender
as exigibilidades do FUNDO, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do FUNDO;
b) devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao FUNDO, acrescidos dos

rendimentos previstos em cada suplemento de emissdo de Cotas Seniores, por meio de
amortizacdo da série de Cotas especifica;

c) pagamento da Taxa de Administracao;

d) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e
extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades;

e) para a aquisicdo de Direitos Creditdrios elegiveis que ndo comprometam os fluxos de

amortizacdo de cotas previstos;
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e)

pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas.

Paragrafo Unico: Os cotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidagdo de eventual
ocorréncia de patrimoénio negativo do FUNDO, obrigando-se por consequentes aportes adicionais de
recursos.

CAPITULO X - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 39
Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo prevista neste Regulamento, as
seguintes despesas que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a)

b)

d)

f)

g)

h)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios, formuldrios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
cotistas;

honordrios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracdes financeiras e
das contas do FUNDO e da andlise de sua situacao e da atuagao da ADMINISTRADORA,;

emolumentos e comissbes pagas sobre as operacdes do FUNDO;
honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizacdo de
Assembleia Geral de Cotistas;

taxas de custddia de ativos do FUNDO;
a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao

organizado, caso o FUNDO venha a ter suas cotas admitidas a negociacdo no mercado
secundario, nos termos do Pardgrafo 12 do artigo 34;
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j) despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco, se houver;

k) despesas com emissdo, impressdo e postagem de boletos, duplicatas ou demais titulos que
instrumentalizam a cobranca os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO; e

) despesas decorrentes de servicos de cobranga amigavel e/ou judicial dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO que porventura nado tiverem sido devidamente pagos
pelos respectivos sacados Devedores, conforme contrato de cobranga.

CAPITULO XI - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 40

A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagao de risco das Cotas do FUNDO ou dos
direitos creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os
cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo 12: A divulgacdo das informacgGes previstas neste artigo deve ser feita por anuncio
publicado no periddico DCI — Didrio Comércio Industria & Servicos, por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada cotista ou por meio de correio eletrénico mantida disponivel para
os cotistas na sede da ADMINISTRADORA.

Paragrafo 22: Os anuncios de inicio e encerramento de distribui¢ao de Cotas do Fundo deverao ser
igualmente publicados no DCI — Didrio Comércio Industria & Servicos.

Artigo 41
A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposi¢do dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

o numero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

1] o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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Artigo 42
A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragées financeiras do FUNDO a disposicdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstracdes financeiras mensais; e

Il de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstracdes financeiras anuais.

Artigo 43
As demonstracdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

Paragrafo Unico: Os exercicios sociais do FUNDO tém durac3o de 1 (um) ano, encerrando-se no dia
30 (trinta) de junho de cada ano.

CAPITULO XII - DA LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO

Artigo 44
Podera haver a liquidagao antecipada do FUNDO somente nas seguintes hipdteses:

a) por deliberacdo de assembleia geral de cotistas, inclusive no caso de Assembleia Geral
convocada para deliberar a respeito do rebaixamento da classificagao de risco das cotas, se
for o caso;

b) por determinacdo da CVM se o FUNDO mantiver patrimonio liquido médio inferior a RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios; e

c) por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada especificamente para essa finalidade, a
pedido de qualquer cotista subordinado, em casos excepcionais de alteracdes relevantes na
estrutura do FUNDO, como a mudanca do seu objetivo, dos critérios de elegibilidade dos
Direitos Creditérios, da politica de concessao de crédito, dos procedimentos de cessao, da
Relacdo Minima e de renuncia, destituicdo ou substituicdo dos prestadores de servicos.
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Artigo 45

Nas hipoteses de liquidagdo do FUNDO, o capital serd restituido aos cotistas a medida que os direitos
creditorios forem sendo pagos ou resgatadas em direitos creditdrios, conforme decisdo da
Assembleia Geral.

Paragrafo Unico: Na hipdtese da alinea c) do artigo 44 ser3o observados os seguintes procedimentos
especiais:

a) 0 prazo para solicitacdo, pelo cotista subordinado, da convocacdo da Assembleia Geral, é de
até 90 (noventa) dias contados da data da alteracdo da estrutura do FUNDO a que se referir;

b) em caso de solicitacdo pelo cotista subordinado, a ADMINISTRADORA deverd suspender
imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios e, concomitantemente,
convocar a Assembleia Geral, reconvocando-a sucessivamente, se necessario, caso a mesma nao se
instale por qualquer razao;

c) caso a Assembleia Geral delibere pela liquidagdo do FUNDO os cotistas seniores terao
preferéncia em relagado aos cotistas subordinados na partilha do patriménio do FUNDO;

d) caso a Assembleia Geral delibere pela nao liquidagao do FUNDO ou aprove um cronograma
de pagamentos que nao satisfacga, os cotistas subordinados terdo a prerrogativa de solicitar o resgate
total de suas cotas, devendo fazé-lo no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da
assembleia, respeitada a preferéncia de resgate apenas de cotistas seniores dissidentes; e

e) uma vez solicitados os resgates de que trata a alinea anterior, todo o caixa disponivel,
presente e futuro, deve ser direcionado para tais pagamentos, ressalvadas as provisdes para
pagamentos das despesas ordinarias de manutencdo do FUNDO, sendo que os procedimentos de
aquisicao de Direitos Creditérios permanecerdao suspensos até a satisfacao integral de todos os
resgates.

CAPITULO XIlI — DAS DISPOSICOES FINAIS
Artigo 46
Fica eleito o foro central da comarca da Capital de Sdo Paulo, com expressa renlncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao
FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.
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ANEXO |
Politica de Crédito e Processo de Cessao de Crédito do
AMIGO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA

1. Objetivo

O objetivo da presente politica de crédito é definir niveis de aprovac¢do e concessao de crédito
para os Cedentes dos Direitos Creditérios ofertados ao FUNDO, bem como estabelecer
procedimentos para andlise e aprovacado dos Direitos Creditdrios pela GESTORA com o apoio e o
subsidio da CONSULTORA DE CREDITO.

2. Politica de Concessao de Crédito

2.1. Direitos Creditorios
O FUNDO ird adquirir somente Direitos Creditdrios performados indicados pela GESTORA, depois
de ouvidas as recomendacdes da CONSULTORA DE CREDITO.

2.2. Limites de Crédito

O FUNDO poderd deter até 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios de um mesmo
Cedente, desde que ndo destine mais de 2% (dois por cento) do seu patriménio liquido na
aquisicao de Direitos Creditoérios e outros ativos de um mesmo Devedor ou coobrigado.

Os limites de crédito deverdao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo sujeitos a
revisao a qualquer momento, em caso de ocorréncia de fato relevante relacionado aos Cedentes
e/ou Devedores ou conforme deliberagcdo da GESTORA, depois de ouvidas as recomendac¢bes da
CONSULTORA DE CREDITO.

2.2.1. Bloqueio de Novas Cessoes

Ndo serdo admitidas novas cessdes nos seguintes casos, que deverdo ser verificados pela
GESTORA com o apoio e o subsidio da CONSULTORA DE CREDITO quando da sele¢do dos direitos
creditorios:

e Direitos Creditérios de um mesmo sacado (Devedor) em atraso por mais de 60 dias para com
o FUNDO;

e Cedente ou Devedor em recuperacdo judicial / extrajudicial;

e Cedente que ndo tenha firmado operacdo com o FUNDO ha 12 (doze) meses ou mais; (Neste
caso o limite de Crédito s serd liberado / desbloqueado mediante realizacdo de novo
processo de analise de crédito).
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2.3.  Avaliagdo /andlise de risco de Crédito

O limite de crédito sera concedido aos Devedores mediante analise de fatores como: dados
cadastrais, dados de mercado e dados econdmico-financeiros. A andlise do risco de crédito para
a definicao dos limites levard em consideragao informagdes tais como:

e Histdrico dos Devedores;

e Histdrico dos clientes das Cedentes;

e Informacdes / restrigdes extraidas de bureaus de crédito (ex: Serasa, Equifax);
e Demonstrativos financeiros;

e Analise das garantias;

O presente anexo transcreve a politica de crédito vigente na presente data. Alteragdes
conjunturais e no cendrio econébmico podem gerar mudan¢as nos parametros acima
estabelecidos, por decisdo unilateral da GESTORA, com o apoio e o subsidio da CONSULTORA DE
CREDITO.
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ANEXO Il

MODELO DE SUPLEMENTO DA [ ]2 SERIE DE COTAS SENIORES DO
AMIGO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA

Suplemento ao regulamento para emissdo da [ ]2 Série de Cotas Seniores do AMIGO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA (“FUNDQ”), realizada nos termos do
seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade Minima e Maxima de Cotas Seniores da [ ]2 Série: [ ]

b) O Valor Unitario de Emissdaoda [ ]2 Série: [ ]

c) Data de Emissdo da [ ]2 Série: [ ]

d) Prazo de Duragdo das Cotas Seniores da [ ]2 Série: [ ]

e) Amortiza¢des Programadas: [ |

f) Valor de integralizacdo, amortizagdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate
das Cotas Seniores: | ]

g) Percentual Minimo de Subordina¢dao Durante o Prazo de Duragao desta Série: | ]

h) Forma de Integralizagdo: [ ]

i) Rentabilidade Alvo e Maxima das Cotas Seniores da [ ]2 Série:

j) Caracteristicas Especiais do Publico Alvo e Classificagdao de Risco: [ ]

k) Prazo de Duragdo da Distribuigdo: [ ]

O presente Suplemento devera ser registrado em cartdrio de titulos e documentos, em linha com o
disposto no regulamento do FUNDO.

Local/data

[ADMINISTRADORA]
[GESTORA]
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ANEXO Il
DETALHAMENTO DA METODOLOGIA DE
VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instru¢cdao CVM n?
356, podendo o Custodiante realiza-la mediante a contratacdo de Empresa de Auditoria.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, o Custodiante contratard uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
créditos cedidos:

Procedimentos realizados

a) Obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos recebiveis.

b) Selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos direitos
creditérios serd obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de
partida; e (iii) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (i) e (ii) unificadas, obedecendo os
seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte formula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n=___ _N*zZ*p*(1-p)
ME? * (N=1) + 22 * p * (1-p)

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporc¢do a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%

Base de selecdo e Critério de selecdo

c) Apopulacdo base para a selecdo da amostra compreenderd os direitos creditdrios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditorios recomprados/substituidos no trimestre de
referéncia.
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d) Aselecao dos direitos creditdrios sera obtida da seguinte forma: (i) Para os 5 (cinco) cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) cedentes mais representativos
que tiveram titulos recomprados serdo selecionados os 3 (trés) direitos creditdrios de maior
valor; (ii) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extracdo da amostra.
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SUPLEMENTO DA 12 SERIE DE COTAS SENIORES DO
AMIGO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA

Suplemento ao regulamento para emissdao da 12 Série de Cotas Seniores do AMIGO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA (“FUNDQ”), realizada nos termos do
seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

h)

Quantidade Minima e Mdaxima de Cotas Seniores da 12 Série: RS 1.000.000,00 e RS
20.000.000,00, respectivamente.

O Valor Unitéario de Emissdo da 12 Série: RS 1,00 (um real), devendo a integraliza¢do ocorrer
conforme o valor unitdrio calculado todo dia util, nos termos do Regulamento

Data de Emissdo da 12 Série: Na data do registro em cartério de titulos e documentos do
presente suplemento.

Prazo de Duracdo das Cotas Seniores da 12 Série: 10 (dez) anos contados da data da 12
integralizagao de Cotas Seniores da 12 Série.

Amortizacdes Programadas: As Cotas Seniores da 12 Série terdo 02 (dois) anos de caréncia,
contados da 12 integralizacdo de cotas da referida série, sendo que apds a caréncia serao
realizadas amortizagGes, salvo deliberagdo em contrdrio da assembleia geral, em 10% (dez
por cento) ao ano e o restante ao final do FUNDO.

Valor de integralizagdao, amortizacao ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate
das Cotas Seniores: Conforme o valor unitdrio calculado todo dia util, nos termos do
Regulamento.

Percentual Minimo de Subordinagdo Durante o Prazo de Duragdo desta Série: 20% (vinte por
cento)

Forma de Integralizagdo: 10% (dez por cento) a vista no ato da assinatura do respectivo
boletim de subscricdo e o restante conforme chamados da ADMINISTRADORA, em até 02
(dois) dias uteis do envio da correspondéncia pela ADMINISTRADORA.

Rentabilidade Alvo e Maxima das Cotas Seniores da 12 Série: 120% do CDI no periodo,
calculada nos termos do Regulamento.
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j) Caracteristicas Especiais do Publico Alvo e Classificagdo de Risco: As cotas das Cotas Seniores
da 12 Série serao destinadas a um grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e
indissociavel, que deverd subscrever termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, e da auséncia de classificacdo de risco das cotas subscritas, nos termos do Artigo
23A da Instrucdo CVM n?2 356, cotistas estes que deverdo, ainda, se enquadrar as demais
exigéncias para o publico alvo constantes do Regulamento.

k) Prazo de Duracdo da Distribuicdo: 6 (seis) meses, prorrogaveis por iguais periodos.
O presente Suplemento devera ser registrado em cartério de titulos e documentos, em linha com o

disposto no regulamento do FUNDO, podendo o referido registro ocorrer conjuntamente com o
arquivamento do regulamento.
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