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#V MODAL
REGULAMENTO DO

DELTA ENERGIA SHORT TERM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CAPITULO | - FUNDO

Artigo 12 O DELTA ENERGIA SHORT TERM - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356 e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo presente
Regulamento.

Paragrafo 12 Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo | ao
presente Regulamento.

Paragrafo 22 Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores Praticas
para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, incluindo quaisquer diretrizes,
manuais e regulamentacbes auxiliares, o Fundo é classificado como “FIDC Agro, Industria e
Comércio” e foco de atuagdo “FIDC Infraestrutura”.

Artigo 22 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas
somente poderdo ser resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo. E admitida a
amortizacdo de Cotas, nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

Artigo 32 Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores
Profissionais, nos termos da regulamentagdao em vigor.

Paragrafo 12 As Cotas do Fundo sdo detidas exclusivamente pelo Delta Energia Short Term
- Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado Longo Prazo (“FIM Delta Energia

Short Term”), fundo de investimento constituido nos termos da Instru¢cdo CVM 555 ou por
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociadvel, as quais ndo poderdo ser
negociadas para terceiros, sendo que o FIM Delta Energia Short Term tem suas cotas detidas
exclusivamente pelo Delta Energia Absolute - Fundo de Investimento Multimercado Crédito
Privado Longo Prazo (“FIM Delta Energia Absolute”).

Paragrafo 22 Em razdao do disposto no Paragrafo 12 deste Artigo, o Fundo ndo estara
sujeito aos limites de concentracdo por Cedente, Devedor ou coobrigado estabelecidos na
Instrucdo CVM 356, observado o disposto no pardgrafo 92 do artigo 40-A da referida
instrugao.
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CAPITULO Il - PRAZO DE DURACAO

Artigo 42 O Prazo de Duracado do Fundo tera inicio na data da primeira integralizacao
de Cotas e encerrard no dia 31 de janeiro de 2032.

CAPITULO Il - ADMINISTRADORA

Artigo 52 Os servicos de administracdo do Fundo serdo exercidos pela MODAL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Bloco 1,
Sala 501, inscrita no CNPJ sob o n.205.389.174/0001-01, sociedade devidamente autorizada
pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM
n.2 7.110, de 29 de janeiro de 2003 (“Administradora”).

Pardgrafo 12 A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e correcdao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que
todo homem ativo e probo emprega na conducdo de seus proprios negdcios, praticando
todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes da Assembleia Geral, e (iv) dos
deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos
dos cotistas.

Pardgrafo 22 Observada a regulamentacdao em vigor e as limitacdes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros
gue integrem a carteira do Fundo.

Pardgrafo 32 Observados os termos e as condicdes deste Regulamento e da
regulamentacao aplicavel, a Administradora, independentemente de qualquer
procedimento adicional, pode:

a) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranca
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execugdo de quaisquer garantias
eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatorias e de
preservacao de direitos, sem prejuizo da contratacdo do Agente de Cobranca e das
obrigacbes do Custodiante previstas no Capitulo Xlll deste Regulamento e na
regulamentacdo aplicavel;
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b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacao, ato de alienacdo ou transferéncia,
no todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos Ativos Financeiros,
sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

c) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracdes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de
validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecdo:
(i) da procuracdo outorgada ao Agente de Cobranca; e (ii) das procuracGes com
poderes de representacdo em juizo, as quais poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral;

d) contratar em nome do Fundo e as custas deste, sem prejuizo de sua
responsabilidade, terceiros para a execuc¢do dos servicos de gestdo da carteira do
Fundo, bem como os servicos de agente de cobranca e de consultoria especializada;

e) contratar, as expensas do Fundo, o Custodiante, ou qualquer terceiro para a
prestacdo dos correspondentes servigcos de custddia, nos termos da Instrucdo CVM
356; e

f) vender, a qualquer terceiro, incluindo a Cedente, quaisquer Direitos de Crédito,

mediante aprovacdao em Assembleia Geral.

Artigo 62 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares
das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 72 A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada
a cada Cotista, sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias corridos, pode renunciar a
administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo ou a liquidacdo do Fundo, observado o qudérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo XX deste Regulamento.

Paragrafo Unico No caso de renuncia da Administradora, esta devera permanecer no

exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deverd ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias corridos. Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo
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indiquem instituicdo substituta em até 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data
da Assembleia Geral, ou nenhuma instituicdo assuma efetivamente todos os deveres e
obrigacOes da Administradora nesse prazo, a Administradora convocara uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagao do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso nao
haja quorum suficiente para deliberar sobre a liquidagdao do Fundo, a Administradora
procederd automaticamente a liquidagao do Fundo.

Artigo 82 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os documentos e
informacgdes necessarias a transferéncia do Fundo, tais como registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora em razao
de sua atuacdo como administradora do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacGes da Administradora,
nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV - RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA
Artigo 92 A Administradora tem as seguintes obrigacGes, sem prejuizo das demais

obrigacOes previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos
da Operagao:

a) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
(i) a documentacdo relativa as operagdes do Fundo;
(ii) o registro dos Cotistas;
(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(iv) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12

deste Regulamento;

(vi) os registros contdbeis do Fundo; e
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b)

c)

d)

f)

g)

h)

j)

(vii) os relatorios da Empresa de Auditoria;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante ou terceiro autorizado;

disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los do (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacgdes do
Fundo, e (ii) da Taxa de Administracdo cobrada;

disponibilizar aos Cotistas, nos prazos estabelecidos no Capitulo XXIl deste
Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes
que distribuam Cotas, o valor do Patrimonio Liquido e das Cotas e as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicGes que distribuam
Cotas, as demonstracgdes financeiras do Fundo, bem como os relatdrios preparados
pela Empresa de Auditoria;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras do Fundo, previstas na regulamentagdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informagoes completas de toda e qualquer
modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo,
acompanhamento e prestacdo de informacgdes do Fundo, elabore os demonstrativos
trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

disponibilizar e manter atualizadas em sua pagina na rede mundial de computadores
as regras e procedimentos tomados para a verificacdo do cumprimento, pelo
Custodiante, da obrigagao de validar o enquadramento dos Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento, e também as regras e
procedimentos que permitam verificar o cumprimento, pelo Agente de Cobranca,
das obrigacOes de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos;

fornecer informacgdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;
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k)

o)

observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo
da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos do Custodiante, da
Empresa de Auditoria, do Agente de Cobranga, da Gestora e a celebragdo do
Contrato de Custddia, do Contrato de Gestdo e do Contrato de Cobranca;

celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessdo, seus eventuais aditamentos
e todos os Termos de Cessdo;

executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Agente Escriturador, servicos
gue incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituracdo das Cotas, incluindo a
abertura e manutencdo das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas;
(ii) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de
titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas; (iii) a
manutencdo dos documentos necessdrios a comprovacao da condicao de Investidor
Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv) o fornecimento aos Cotistas,
anualmente, de documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal:

(i) extratos das Contas de Arrecadacdao e da Conta do Fundo, e dos
comprovantes de movimentagdes de valores em tais contas;

(ii) relatdrios preparados pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custdédia e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento ou no Contrato de
Custddia;

(iii) documentos referentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros;
e

(iv) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo;

www.modal.com.br

Praia de
Tel. (55)

s0, 501, 62 andar, Torre Pdo de Agicar, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

-7700 | Fax (55) 23-7738

uscelino Kubitschek, 1455, 32 andar, CEP 04543-011, S30 Paulo - SP

1) 2106-6880 | Fax




#VMODAL

p) providenciar o registro do Regulamento e de suas eventuais alteragoes;

q) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
qgue lhe permita verificar o cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigacdes e
responsabilidades, incluindo, sem limitacdo, sua obrigacdo de verificar e validar os
Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade, bem como aos percentuais, condi¢oes e limites referidos
neste Regulamento, sendo que tais regras devem constar do Contrato de Custddia;
e

r) nao obstante o disposto na alinea (q) deste Artigo, possuir regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que |lhe permitam diligenciar o
cumprimento, por quaisquer prestadores de servico contratados, de suas
obrigacOes e responsabilidades, sendo que tais regras devem constar do respectivo
contrato de prestacdo de servico.

Pardgrafo 12 Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentacdo vigente, a Administradora contratou, nos termos do Contrato
de Cobranca e deste Regulamento, a Kappa Comercializadora de Energia S.A., sociedade
anonima, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 4100, 72 Andar, sl. 22, registrada no CNPJ sob 0 n.2 31.918.186/0001-96, para realizar
a cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo (“Agente de Cobranca”).

Paragrafo 22 A cobranga dos Direitos de Crédito inadimplidos serd realizada pelo Agente
de Cobranca de acordo com o Anexo Il a este Regulamento, o qual contém a descricao
detalhada da atual Politica de Cobranga adotada pelo Fundo.

Pardgrafo 32 O Agente de Cobranca efetuara a cobranca judicial e extrajudicial de todos
os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas
respectivas datas de vencimento (com excecdo dos Direitos de Crédito dos quais o Agente
de Cobranca seja devedor), podendo inclusive renegociar quaisquer caracteristicas dos
Direitos de Crédito com o Devedor inadimplente e a Cedente, bem como procurar formas
alternativas que possibilitem a recuperacdo dos valores devidos pelo Devedor
inadimplente, tais como (i) substituicdo dos Direitos de Crédito inadimplidos por novos
Direitos de Crédito a vencer, ou (ii) recompra pela Cedente dos Direitos de Créditos
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inadimplidos, sem prejuizo da possibilidade de alienacdo, pela Administradora, de Direitos
de Crédito inadimplidos ou ndo.

Pardgrafo 42 A Administradora podera solicitar ao Agente de Cobranca, a qualquer tempo,
mediante notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado
ao Agente de Cobranca no cumprimento de suas atividades descritas neste Regulamento,
incluindo, mas ndo se limitando, a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos de Crédito
inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, sendo que, neste caso, o Agente de
Cobranca deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento de notificacdo da
Administradora neste sentido, enviar os documentos solicitados a Administradora em
conjunto com um relatdrio contendo a devida explicacdo de como as suas atividades estao
sendo cumpridas com relacdo ao Fundo.

Artigo 10 E vedado a Administradora, em nome préprio:

a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacoes realizadas pelo Fundo;

b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagoes
realizadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicao de Cotas.

Paragrafo 12 As vedagbes de que tratam as alineas (a), (b) e (c) do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de sua emissao ou coobrigagao.

Paragrafo 22 Excetuam-se do disposto no Paragrafo 12 acima os titulos do Tesouro
Nacional e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 11 E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de
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b)

d)

e)

f)

g)

h)

j)

k)

derivativos;

realizar operagGes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a politica
de investimento e de composi¢ao da carteira prevista no Capitulo V deste
Regulamento;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

adquirir Cotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao do
descumprimento de normas previstas neste Regulamento;

vender Cotas do Fundo a prestacao;

vender Cotas a institui¢cdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que
sejam cedentes dos Direitos de Crédito;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
gualquer pessoa, sendo certo que a constituicio de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacgbes realizadas em mercados
de derivativos é permitida;

efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao, a qualquer titulo, dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte, exceto quando se tratar de sua
utilizacdo como margem de garantia nas operacfes realizadas em mercados de
derivativos;

criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer Cota em desacordo com este Regulamento; e
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m) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Paragrafo Unico Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos

titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em nome
do Fundo:

a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacOes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer prestadores
de servicos;

b) distratar, rescindir ou aditar os Contratos de Cessdo;

c) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Custddia, o Contrato de Cobranca e o
Contrato de Gestdo, ressalvadas as alteracGes de carater operacional em tais
contratos que ndo acarretem qualquer prejuizo financeiro ao Fundo; e

d) proceder a abertura de contas correntes bancarias, de investimento e de custddia,
além daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custddia, e a
movimentacdo destas contas de forma diversa ou para fins outros que ndo os
especificamente previstos neste Regulamento e no Contrato de Custddia.

Artigo 12 O Diretor Designado deverd, nos termos da legislagao aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicao dos
Cotistas, bem como submetido anualmente a Empresa de Auditoria, que evidencie, além
das demais informac0des exigidas nos termos do paragrafo 32 do artigo 82 da Instrucdo CVM
356, que as operacgdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua politica de
investimento e com os limites de composicdo da carteira prevista neste Regulamento e com
a regulamentacao vigente, e que as negociacdes foram realizadas a taxas de mercado.

CAPITULO V - OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSIGCAO
DA CARTEIRA

Artigo 13 O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
observada a politica de investimento e de composicao da carteira definida neste Capitulo,
por meio da aquisicao de Direitos de Crédito oriundos exclusivamente de operacdes de
comercializagdao de energia elétrica, realizadas entre a Kappa Comercializadora de Energia
S.A., sociedade an6nima, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 4100, 72 Andar, sl. 22, registrada no CNPJ sob o n.2 31.918.186/0001-
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96 (“Comercializadora” ou “Cedente”), e seus respectivos clientes pessoas juridicas

(“Devedores”).

Pardgrafo 12 Na&o obstante o disposto no caput deste Artigo 13, o Fundo poderd adquirir
também notas promissérias e debéntures de emissdo da Comercializadora (“Notas
Promissérias” e “Debéntures”, respectivamente). As referidas Notas Promissdrias e
Debéntures serdo consideradas “Direitos de Crédito” para todos os fins e efeitos do
presente Regulamento.

Pardgrafo 22 O Fundo pode, na composicdo de sua carteira, ter a totalidade de seu
Patriménio Liquido, subtraido do montante necessario para pagamento dos Encargos do
Fundo, aplicado em Direitos de Crédito cedidos ou emitidos pela Cedente.

Pardgrafo 3° E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e ao consultor
especializado, caso contratado, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
Direitos de Crédito ao Fundo.

Paragrafo 4° O Fundo podera realizar operagdes em mercado de derivativos, desde que
com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

Artigo 14 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da data da
primeira integralizagdo de Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio
Liguido em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo VI deste Regulamento. O Fundo podera manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos de Crédito em moeda
corrente nacional, ou aplica-los, exclusivamente, nos seguintes ativos financeiros (“Ativos
Financeiros”), sendo certo que a parcela do Patrimonio Liquido do Fundo alocado em
moeda corrente nacional ou aplicado em Ativos Financeiros deve ser em montante
suficiente para pagamento dos Encargos do Fundo:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) titulos de renda fixa de emissdo de institui¢cdes financeiras;
c) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa” ou de fundos de

investimento classificados como “Renda Fixa” acrescido do sufixo “Referenciado”,
referenciado a Taxa DI, administrados e/ou geridos por instituicdes financeiras, com
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liguidez didria, cujas politicas de investimento admitam a aloca¢do de recursos
exclusivamente no titulo mencionado na alinea (a) acima; e

d) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea (a) acima,
de acordo com a regulamentacao especifica do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo 12 Exceto conforme disposto na alinea (d) do caput deste Artigo, o Fundo nao
poderd realizar operagGes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou
outras sociedades sob controle comum da Administradora e/ou da Gestora e/ou do
Custodiante atuem na condigdo de contraparte.

Paragrafo 22 O Fundo ndo poderd aplicar recursos em Direitos de Crédito ou Ativos
Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da Administradora, da consultoria

especializada eventualmente contratada, da Gestora e do Custodiante.

Artigo 15 A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,

custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, conforme
o0 caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdao financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico
pelo BACEN ou pela CVM.

Artigo 16 A Cedente é responsavel pela existéncia, correta formalizacdo, liquidez e
certeza dos respectivos Direitos de Crédito cedidos ou emitidos ao Fundo, conforme
previsto no Contrato de Cessao e em cada Termo de Cessao.

Artigo 17 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdao cumpridos diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - DOCUMENTOS COMPROBATORIOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E
CESSAO DE DIREITOS DE CREDITO

Artigo 18 Os Direitos de Crédito serdo representados por Debéntures, Notas Promissérias
e contratos de compra e venda de energia elétrica para entrega futura, bem como titulos
ou certificados representativos desses contratos, aos quais se refere o artigo 40, paragrafo
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82 da Instrugcdo CVM 356, juntamente com todos os seus anexos, direitos, privilégios,
prerrogativas, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados
(“Documentos Comprobatdrios”), observado que também considerar-se-4 Documento

Comprobatério o documento original emitido com suporte analdgico, ou aquele emitido a
partir de caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, no qual conste
assinatura do emitente e utilize certificado admitido pelas partes como valido ou aquele
digitalizado e certificado nos termos da lei.

Paragrafo 12 A custddia e guarda dos Documentos Comprobatérios sera realizada pelo
Custodiante ou por terceiro por ele contratado.

Pardgrafo 22 Sem prejuizo da sua responsabilidade, nos termos deste Regulamento e da
legislacdo e regulamentacdo vigente, o Custodiante poderda contratar empresa
especializada no armazenamento e guarda de documentos (“Agente de Guarda”), para

realizar a custédia e guarda dos Documentos Comprobatdrios, conforme instrumento
particular a ser firmado entre o Custodiante e o Agente de Guarda.

Pardgrafo 32 O Agente de Guarda contratado para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatoérios ndo pode ser o originador, o consultor especializado eventualmente
contratado, a Cedente ou a Gestora e suas respectivas partes relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Pardgrafo 42 A contratacdo do Agente de Guarda, conforme descrita neste Artigo, ndo
exclui as responsabilidades do Custodiante, nos termos do artigo 38 da Instru¢cdao CVM 356,
nem tampouco as responsabilidades da Administradora, nos termos do artigo 34 da
Instrucao CVM 356.

Paragrafo 52 O Custodiante terd acesso irrestrito aos documentos sob a guarda do Agente
de Guarda, podendo, a qualquer tempo, realizar diligéncias em seu estabelecimento, com
o objetivo de verificar tais documentos, bem como o cumprimento de suas obrigacdes, nos
termos do Contrato de Guarda. Adicionalmente, nos termos da Instrucdgo CVM 356, o
Agente de Guarda devera diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem os Documentos Comprobatdérios, com metodologia pré-
estabelecida e de livre acesso para a Empresa de Auditoria, agéncia de classificagao de risco
de crédito eventualmente contratada pelo Fundo e érgdos reguladores.
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Paragrafo 62 O Anexo lll a este Regulamento contém uma descricdo dos processos de
originacdo dos Direitos de Crédito, bem como da politica de concessdo de crédito adotada
pela Comercializadora.

Artigo 19 O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade
(“Critérios de Elegibilidade”):

a) osDireitos de Crédito ndo podem estar vencidos e pendentes de pagamento na data
da cessdo ou emissao; e

b) os Direitos de Crédito devem ser devidos por Devedores que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢cdo pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos
ao Fundo, aplicando-se o disposto no presente item também as Notas Promissorias
e Debéntures emitidas pela Comercializadora.

Paragrafo 12 Tanto a verificagdo do enquadramento quanto a validagdao dos Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade serdao de responsabilidade do Custodiante e serao
realizadas a cada cessdo ou emissdo dos Direitos de Crédito, a partir de informacgdes:

a) que estejam sob controle do Custodiante;

b) que estejam sob o controle dos prestadores de servico contratados pelo
Custodiante, se aplicavel; e

c) que possam ser obtidas por meio de esforgos razodveis.

Pardgrafo 22 A Gestora enviara ao Custodiante a relagao dos Direitos de Crédito ofertados
e aprovados para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 20 A Cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada mediante a assinatura
do respectivo Termo de Cessao, observado que:

a) o Custodiante deverd encaminhar a Gestora relagdo com a identificagdo e descrigao
dos Direitos de Crédito que se enquadraram aos Critérios de Elegibilidade;
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b) aliquidagdo dos Direitos de Crédito sera realizada mediante o pagamento do Preco
de Aquisicdo pelo Custodiante, na qualidade de responsavel pela liquidacao fisica
e financeira dos Direitos de Crédito, sendo certo que a liquidacdo ocorrera na
mesma data de assinatura do Termo de Cessao caso a assinatura seja realizada até
as 14:00 horas ou no Dia Util seguinte caso a assinatura seja realizada apds referido
horario; e

c) osDireitos de Crédito deverdo ser cedidos em carater irrevogavel e irretratavel pela
Cedente ao Fundo através do respectivo Termo de Cessao.

CAPITULO VII - RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO

Artigo 21 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada prestador de servico do
Fundo serdo responsaveis por suas acGes e/ou omissdes relacionadas a suas respectivas
obrigacOes nos termos deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
bem como responderdo, individualmente, perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e
autoridades pelos prejuizos e perdas decorrentes de suas respectivas violagdes das
disposi¢cdes contempladas neste Regulamento e na legislagao e regulamentacgao aplicaveis,
comprometendo-se a manter o Fundo e os Cotistas indenes e a salvo de e contra quaisquer
demandas, notificagdes, procedimentos, judiciais ou administrativos, iniciados por
gualquer pessoa ou autoridade.

Artigo 22 O Fundo esta sujeito aos riscos de flutua¢des de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociagao
aplicaveis aos Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, incluindo os respectivos prazos,
cronogramas e procedimentos de resgate e amortizagao.

Paragrafo Unico As aplicacbes dos Cotistas ndo contam com garantia da

Administradora, do Custodiante, da Gestora, da Cedente ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC.

Artigo 23 Abaixo seguem, de forma ndo taxativa, os riscos associados ao investimento no
Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de seu portfdlio.

a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, a Cedente

e os Devedores dos Direitos de Crédito cedidos ou emitidos ao Fundo estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
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b)

www.modal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados da Cedente, os setores econGmicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacao
e pagamento dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas
de cambio; (ii) alteracbes na inflacdo; (iii) alteracbes nas taxas de juros; (iv)
alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negbcios, a condicdo financeira e os
resultados da Cedente, bem como a liquidagdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Devedores e eventuais garantidores.

Investimento de baixa liguidez. Os fundos de investimento em direitos creditorios

sdo um sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, no
caso do Fundo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se
classifiguem como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, 0s
investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que
afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de
investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Cotas do Fundo.

Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a negociacao de cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, o que resulta em baixa liquidez
desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio
fechado, o que impede o resgate de suas Cotas a qualqguer momento e pode
resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para alienar seu investimento no
mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas Cotas pode implicar
impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor
patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.
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c)

d)

e)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade verificados no

passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no
mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Amortizacdo condicionada das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para

efetuar o pagamento da amortizacdo das Cotas é a liquidacdo: (i) dos Direito de
Crédito pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a
amortizacdo, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a
eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em
caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia
de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de
ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo das Cotas a liquidacdo dos
Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora, quanto o Custodiante e a Gestora estao
impossibilitados de assegurar que as amortizacées das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé

hipoteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo
gualguer uma dessas hipdteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo nao receber a rentabilidade que o Fundo
objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo
recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido,
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo proporcionada até entao pelo Fundo. Nesse caso, nao sera devida
pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora,
nenhuma multa ou penalidade.
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f)

Guarda dos Documentos Comprobatoérios. Nos termos da legislagcdo vigente, o

Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos
Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem
prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante podera contratar o Agente de
Guarda para prestar os servigos de guarda dos Documentos Comprobatorios dos
Direitos de Crédito cedidos ou emitidos ao Fundo, nos termos do Contrato de
Guarda. Apesar de o Custodiante reservar-se, em caso de contratacdao do Agente
de Guarda, o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos
Comprobatdrios e tenham tomado todos os cuidados necessarios na selecdo do
Agente de Guarda, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
de Crédito vencidos e ndo pagos.

A guarda poderd mostrar-se falha dificultando ou retardando eventuais
procedimentos de cobranca de créditos inadimplidos dos respectivos Devedores
pelo Agente de Cobranga podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente,
aos seus Cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Custodiante ou do Agente de Guarda, tais como, mas ndo se limitando a incéndio,
inundacdo ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a perda dos
Documentos Comprobatdrios e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos
seus Cotistas.

Por fim, os Documentos Comprobatérios poderdo ser formalizados em formato
eletrénico, correspondendo a contratos assinados digitalmente e/ou outros
instrumentos formalizados digitalmente. A formalizacdo de documentos na
forma digital é um procedimento recente, ndo existindo ainda entendimento
sedimentado dos tribunais superiores a respeito da cobranca de créditos
embasados nos referidos documentos. Tal fato poderd resultar na demora
adicional de processos de cobranca de Direitos de Crédito que venham a ser
propostos pelo Fundo, e em eventuais dificuldades no recebimento dos valores
relativos aos referidos Direitos de Crédito. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pelo Fundo em razao da evolugdao do entendimento dos tribunais
superiores em relagdo aos procedimentos e exigéncias a serem observados na
cobranga de Direitos de Crédito embasados em Documentos Comprobatdrios
formalizados em formato eletronico.
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g)

h)

j)

Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos

judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de
titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas, sempre observado
o que for deliberado pelos titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na
forma do Capitulo XX deste Regulamento. A Administradora, o Custodiante, a
Gestora e o Agente de Cobranca ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Capitulo XVII deste Regulamento.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira

do Fundo estd diretamente ligado a alteracbes nas perspectivas
macroeconOomicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus precos. Tais
oscilagdes também poderdo ocorrer em funcao de alteragcdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de precos dos
ativos. As referidas oscilacdes podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou

emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do
Fundo em operagcdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme
contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer
a capacidade de pagamento de tais Devedores ou emissores, bem como
alteracGes nas suas condigdes financeiras e/ou na percepc¢ao do mercado acerca
de tais Devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos ativos desses Devedores e/ou
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente,
a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos Devedores
e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo acarretard perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliacdo na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market),
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k)

poderdo causar variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducado do valor das Cotas.

Falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo. Os Contratos

de Cessdao e os Termos de Cessdao ndo serdao necessariamente registrados em
cartorio de registro de titulos e documentos. O registro de operacdes de cessao
de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que
(i) a operacdo registrada prevaleca caso a Cedente celebre nova operacdo de
cessdo dos mesmos direitos creditdorios com terceiros; e (ii) se afastem duvidas
guanto a data e condigdes em que a cessao foi contratada em caso de ingresso
da Cedente em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de recuperacao
extrajudicial. A auséncia de registro poderd representar risco ao Fundo (i) em
relacdo aos Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pela Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de
ingresso da Cedente em processos de recuperacdo judicial, faléncia ou de
recuperacao extrajudicial, nos quais a validade da cessao dos Direitos de Crédito
venha a ser questionada. Assim, nas hipéteses (i) da Cedente contratar a cessdo
de um mesmo Direito de Crédito com mais de um cessionadrio; ou (ii) de ingresso
da Cedente em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de
recuperacdo extrajudicial, a ndo realizacdo do registro podera dificultar,
respectivamente, (a) a comprovacao de que a cessdo contratada com o Fundo é
anterior a cessdo contratada com o outro cessiondrio e (b) a comprovacdo da
validade da cessdo perante terceiros, prejudicando assim o processo de
recebimento e de cobranga dos Direitos de Crédito em questdao e afetando
adversamente o resultado do Fundo. O Agente de Cobranca, a Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos sofridos pelo
Fundo em funcdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos de Crédito em
decorréncia da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessao
em cartorios de titulos e documentos na sede do cessionario e da Cedente.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do

Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagdao dos Direitos de Crédito
cedidos ou emitidos ao Fundo serdo recebidos diretamente nas Contas de
Arrecadacdo. Os valores depositados nas Contas de Arrecadacdo serdo
transferidos diariamente para a Conta do Fundo. Embora o Fundo conte com a
obrigacdo do Custodiante de realizar diariamente o pedido de transferéncias dos
recursos depositados nas Contas de Arrecadacao para a Conta do Fundo, a
rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo ao
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Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo Custodiante no
cumprimento de sua obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo. Ndo ha
garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas instrucdes acima destacadas.

Risco de fungibilidade - Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de

Crédito de titularidade do Fundo — Falha na conciliacdo da cobranca - Falhas ou

interrupcdo da prestacdo de servicos do Agente de Cobranca. Na hipdtese dos

Devedores realizarem, indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito diretamente para a Cedente, esta devera repassar tais valores ao Fundo.
Caso a Cedente esteja em procedimento de intervengado, liquidagao extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo poderd nao
receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a
recuperacdo de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimonio
Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Todos os recursos
decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ou emitidos ao Fundo
deverdo ser recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Em caso de
alteragdao da Conta de Arrecadagdo ou de substituicao da instituicdo financeira
onde for mantida referida conta ou do Custodiante, os Devedores serdo
notificados e solicitados a realizar os pagamentos dos Direitos de Crédito para a
nova conta competente indicada pelo Fundo e informada pela Gestora aos
Devedores. Nao ha garantia de que os Devedores efetuardao os pagamentos
referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo
se notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados
em qualquer outra conta que ndo esteja sob o controle do Fundo, ou instituicdo
financeira onde for mantida a conta ou do Custodiante, os terceiros que
receberem tais valores em pagamento serdo obrigados a restitui-los ao Fundo.
N3do ha garantia de que tais terceiros cumprirdo ou estardo aptos a cumprir com
a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Na hipdtese de intervencdo na(s) instituicdo(Ges) financeira(s) onde forem
mantidas as Contas de Arrecadacdo, o repasse dos recursos provenientes dos
Direitos de Crédito podera ser interrompido, permanecendo inexigivel enquanto
perdurar a intervencdo. Ainda, em caso de liquidacdo, faléncia ou aplicacdo de
regimes similares a(s) instituicdo(des) financeira(s) onde forem mantidas as
Contas de Arrecadacdo e a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de
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o)

pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o patriménio do Fundo podera sofrer
perdas e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

Risco de ndo indicacdo de Direitos de Crédito. A Gestora é a responsavel pela

analise dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo. Apesar de o
presente Regulamento prever Eventos de Liquidagdo relativos a cessagdo da
prestacdo de servicos da Gestora, caso exista qualquer dificuldade da Gestora em
desenvolver suas atividades de analise de Direitos de Crédito, os resultados do
Fundo poderdo ser adversamente afetados.

Risco de questionamento de validade e eficacia da cessdo ou emissao dos Direitos

de Crédito. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis
pela verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da
cessao ou da emissao dos Direitos de Crédito em razdo de tais Direitos de Crédito
virem a ser alcancados por obrigacdes da Cedente e/ou de terceiros. A cessdo ou
a emissao de Direitos de Crédito pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido
de terceiros e/ou por determinac¢do do poder judiciario, caso realizada em:

(i) fraude contracredores, se no momento da cessdo ou da emissao dos Direitos
de Crédito a Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cessdo ou da emissdo
passar a esse estado;

(i) fraude a execucdo, caso (a) quando da cessdo ou da emissdo dos Direitos de
Crédito a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito cedidos ou emitido ao Fundo
penda, na data da cessdao ou da emissao, demanda judicial fundada em direito
real;

(iii) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da celebra¢do da cessdo ou
da emissao dos Direitos de Crédito, sendo sujeito passivo de débito para com a
Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; e

(iv) cessdo ou emissdo irregular e invalida em inobservancia a requisitos
estabelecidos para que haja a cessdo ou emissdo, conforme eventual
interpretacao das cldusulas dos documentos que formalizam os préprios Direitos
de Crédito ou na legislacdo aplicavel.
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p)

a)

Riscos relativos a perdas em acdes judiciais. O Fundo eventualmente tera a

necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses em juizo,
para a execucdo e cobranca dos Direitos de Crédito. Ndo se pode assegurar que
o Fundo obterd resultados favoraveis nas medidas judiciais que vier a adotar
para a defesa e protegao de seus interesses.

Risco de pagamento dos Direitos de Crédito diretamente a Cedente. Na hipdtese

dos Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos de Crédito
diretamente para a Cedente, a Cedente devera, nos termos dos Contratos de
Cessdo, repassar tais valores ao Fundo. Ndao ha garantia de que a Cedente
repassara tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida em tal contrato,
situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em
custos para reaver tais recursos.

Irregularidades dos Documentos Comprobatdrios e falta de documentos para o

processo de execucao. Os Documentos Comprobatdrios podem eventualmente

conter irregularidades, como falhas na sua elaboragdao e erros materiais, ou
mesmo nao estarem completos. Por esse motivo, a cobranca judicial dos Direitos
de Crédito podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de execugao,
ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de
acdo de cobranga ou acdo monitdria, por exemplo. Nesses casos, a cobranca
judicial dos Direitos de Crédito sera mais demorada do que seria caso os
Documentos Comprobatérios pudessem instruir uma execugao judicial, uma vez
gue a cobranca pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma
sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito de
Crédito, para que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranca se processa, pode
demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a
instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderdo ser necessarios documentos
e informagdes que ndao sdao enviados ao Fundo como, por exemplo, o
comprovante de prestacdo de servicos, ou mesmo documentos e informacdes
adicionais que deveriam ser fornecidos pela Cedente a época da cessdo ou da
emissdo, 0Ss quais, uma vez nao apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdao obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos
Direitos de Crédito. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos de Crédito discutidos judicialmente, o
gue pode lhe causar prejuizo patrimonial e sobre sua rentabilidade.
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s)

t)

Riscos decorrentes dos procedimentos adotados pela Cedente para a concessdo

de crédito. A aprovacdo das operacGes pela Cedente depende de analise da
adequacdo das condicGes pessoais dos Devedores a politica interna de
concessao de crédito da Cedente. Contudo, ainda que a Cedente submeta todas
as propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de
concessao de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer
critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus
compromissos assumidos para com a Cedente. Caso 0s compromissos
assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade
das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel que ocorra
alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do
Devedor, ou da formalizagao do contrato cujos Direitos de Crédito foram cedidos
ou emitidos ao Fundo. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo
impedir, a efetiva cobranca dos Direitos de Crédito, o que poderia afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de concentracdo dos Direitos de Crédito em uma modalidade de operacao.

Os Direitos de Crédito sdo decorrentes de operagdes no segmento comercial de
comercializacdo de energia elétrica realizadas entre a Cedente e os Devedores.
Eventos extraordinarios que venham a prejudicar os direitos de detentores de
Direitos de Crédito decorrentes dessas operagoes, tais como decisdes judiciais,
acOes governamentais, ou condigdes econdmicas, podem acarretar perdas para
o Fundo e seus Cotistas.

Risco decorrente da aquisicdo de Direitos de Crédito ndo performados. O Fundo

investird em Direitos de Crédito ndo performados, cuja exigibilidade ou a prépria
existéncia dependera do cumprimento, pela Cedente, de suas obrigacoes
acordadas com os respectivos Devedores em condicdes julgadas por eles como
satisfatdrias. O ndao cumprimento das referidas obrigacdes pela Cedente ou a
ocorréncia de problemas de natureza comercial entre a Cedente e os respectivos
Devedores, tais como entrega de energia fora da quantidade ou das
especificacbes contratadas ou o cancelamento da respectiva venda, podera
resultar na inexigibilidade dos Direitos de Crédito em relacdo aos Devedores.
Assim, nas hipdteses acima citadas, os Direitos de Crédito podem ndo ser pagos,
ndo se tornar exigiveis ou mesmo nao se constituir, restando ao Fundo apenas o
direito de indenizacdo contra a Cedente, que poderd nado ter recursos suficientes
para ressarcir o Fundo pelo prejuizo incorrido. Caso o risco aqui previsto se
materialize, o resultado do Fundo, e consequentemente os Cotistas, sera

www.modal.com.br

26



#VMODAL

v)

x)

y)

adversamente afetado.

Risco de descontinuidade. A Cedente pode, a qualqguer momento, deixar de

ceder ou emitir Direitos de Crédito ao Fundo. A existéncia do Fundo esta
condicionada a continuidade das operacdes da Cedente com Direitos de Crédito
elegiveis nos termos deste Regulamento, bem como a vontade unilateral da
Cedente em ceder ou emitir Direitos de Crédito ao Fundo.

RestricGes ao Resgate e Amortizacdo de Cotas e Liguidez Reduzida. O Fundo é

constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate
de suas Cotas ao término do Prazo de Duragao e a amortizagao de Cotas quando
da liquidagdo dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo ou quando aprovado pelos Cotistas em Assembleia Geral. Considerando
gue o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez,
ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e
no momento desejado ou por qualquer preco.

Riscos operacionais da Cedente. A Cedente, na qualidade de originadora dos

Direitos de Crédito, sujeita o Fundo a incidir em perdas decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequacdo dos processos internos da Cedente, pessoas e
sistemas, ou eventos externos, incluindo o risco legal associado a inadequacgdo
ou deficiéncia nos contratos, bem como dos processos operacionais da Cedente
e fluxo financeiro de pagamento das operacdes. Ndao ha garantia quanto a
estabilidade financeira, politica ou regulatéria do setor elétrico brasileiro e nem
tampouco certeza de que o desempenho da Cedente acompanhe pari passu o
desempenho médio do setor de comercializacdo de energia.

Riscos de alteracbes regulatérias. A atividade de comercializacdo de energia

elétrica realizada pela Cedente é altamente regulada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”), autarquia federal, sob regime especial (Agéncia
Reguladora), vinculada ao Ministério de Minas e Energia. Embora a ANEEL seja
uma autarquia independente, a atividade de comercializacdo de energia esta
sujeita a instabilidade regulatéria devido (i) a presenca de lacunas de
regulamentacdo; (ii) a ameaca de mudancas importantes nas regras por acao
legislativa (por exemplo, projetos de lei que possam ter impacto sobre as regras
estabelecidas); e (iii) a contestacGes as regras e decisdes da ANEEL, que resultam
em processos administrativos e judiciais intrincados e prolongados. Mudancas
no marco regulatério vigente podem impactar de forma adversa e relevante os
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)

aa)

resultados e atividades da Cedente, as operacbes de compra e venda de energia
por ela realizadas e, portanto, os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.
Além disso, tendo em vista que os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sdo
ndo-performados, a instabilidade regulatéria pode impactar negativamente os
resultados da Cedente, e, consequentemente, a sua capacidade de honrar suas
obrigacdes com o Fundo, incluindo a obrigacdo de indenizar o Fundo por perdas
decorrentes da inexisténcia ou inexigibilidade dos Direitos de Crédito, o que
poderd gerar perdas para o Fundo.

Risco de volatilidade nos precos da energia elétrica. A formacao de precos de

energia de curto prazo é chave no desenho regulatdrio do sistema elétrico
brasileiro. A geragao hidroelétrica é responsavel por aproximadamente 67%
(sessenta e sete por cento) da producdo nacional do sistema elétrico brasileiro,
sendo que os 33% (trinta e trés por cento) restantes sao atendidos por uma
composicao de geracdo térmica a gas, carvdo, nuclear, dleo, bioeletricidade
(cogeracdo de cana de acgucar), solar e edlica. A caracteristica
predominantemente hidrica do sistema elétrico brasileiro faz com que os precos
de energia de curto prazo sejam diretamente influenciados pelas condicdes
hidrologicas, o que poderda afetar o desempenho da Cedente e,
consequentemente, do Fundo.

Além da volatilidade decorrente das condi¢des hidrolégicas mencionada acima,
os precos de energia, no médio e longo prazo, sofrem influéncia também (i) da
variacdo da carga, (ii) da entrada de novas ofertas de novas fontes de energia,
(iii) de mudancas regulatérias, e (iv) do posicionamento dos agentes atuantes no
mercado de comercializa¢do de energia.

Risco de desligamento de agente na CCEE. Todos os contratos de energia

negociados pela Cedente deverao ser registrados e liquidados mensalmente na
CCEE. A participagao da Cedente neste ambiente pressupde o cumprimento de
determinadas obrigacGes intrinsecas a atividade da Cedente, tais como ter
contratos de energia suficientes para cobrir qualquer operacdo de venda e
aporte de garantias financeiras para cobrir qualquer exposicdao ao mercado. O
ndo cumprimento por parte da Cedente de suas obrigacdes junto a CCEE poderd
culminar no seu desligamento, impedindo a continuidade das operagdes de
comercializagao e causando um impacto adverso nas atividades da Cedente e,
consequentemente, do Fundo. Além disso, caso outro agente da CCEE, que ndo
a Cedente, ndo cumpra com suas obrigacdes junto a CCEE, seja desligado e deixe
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alguma inadimpléncia perante a CCEE, referida inadimpléncia sera custeada e
rateada por todos os demais agentes da CCEE, inclusive a Cedente, de forma
proporcional ao volume de energia transacionado por cada um desses agentes,
0 que podera impactar negativamente os resultados da Cedente e,
consequentemente, sua capacidade de continuar a originar Direitos de Crédito
e honrar seus compromissos com o Fundo.

bb) Risco de racionamento de energia. Na ocorréncia de racionamento de energia,

o Governo podera implementar politicas de racionamento que poderdo afetar
materialmente o mercado de energia e causar um efeito adverso sobre as
operacdes de comercializacdo de energia, incluindo a impossibilidade de
cumprimento integral das disposicdes constantes de contratos de compra e
venda de energia elétrica ja celebrados. Nesse caso, a Cedente poderd ndo ser
capaz de entregar integralmente a energia comercializada com seus clientes, o
gue poderd afetar a existéncia e exigibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ou
emitidos ao Fundo, gerando perdas ao Fundo e seus Cotistas.

cc) Risco de Fraude e M3-Fé. A rentabilidade dos investimentos do Fundo e,

consequentemente, o retorno buscado pelos Cotistas, podem ser
negativamente afetados por fraudes ou ma conduta relacionada a gestdo da
Cedente, atos de seus administradores, ou ainda, de prestadores de servicos do
Fundo, os quais podem nao ser identificados pela Administradora.

CAPITULO VIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 24 Pela administragdo e gestao do Fundo, a Administradora e a Gestora receberdo
taxa de administragcdo equivalente a 0,032% (trinta e dois milésimos por cento) ao ano,
sobre o Patrimonio Liquido do Fundo (“Taxa de Administracdo”), com uma remuneragao

minima de RS 160.000,00 (cento e sessenta mil reais) ao ano (“Taxa de Administracdo

Minima”).

Pardgrafo 12 A Taxa de Administrac3o serd provisionada diariamente, por Dia Util, e paga
no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuracdo e provisionamento.

Paragrafo 22 O Fundo pagara diretamente a Gestora a parcela da Taxa de Administragdo
que lhe cabe.

Pardgrafo 32 O Fundo ndo cobrard taxa de performance.
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Paragrafo 42 A Taxa de Administragdo Minima serd atualizada a cada periodo de 12 (doze)

meses, contado a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas, pela variacdo acumulada do

indice Geral de Precos do Mercado, apurado e divulgado pela Fundacio Getulio Vargas
(“IGP-M”).

Artigo 25 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes

despesas (“Encargos do Fundo”):

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formularios e
informacbes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des
aos Cotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacgdo da
Administradora;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operacdes do Fundo, os quais deverao
sempre observar condi¢des e parametros de mercado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso
o mesmo venha a ser vencido, observado o limite estabelecido no Artigo 55;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;
contribui¢ao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de

balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao, caso
aplicavel;
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i) eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos condéminos, na forma do inciso | do artigo 31 da Instrucdo CVM
356;

k) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do
artigo 39 da Instrucdao CVM 356; e

) despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutengdo
das Contas de Arrecadagao e da Conta do Fundo.

Artigo 26 Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora, exceto mediante decisdo em contrario tomada em
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO IX - COTAS

Artigo 27 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e sdo
de uma unica classe.

Paragrafo 12. As Cotas terdao forma nominativa, serao escriturais e mantidas em conta de
depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo 22. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional (i) por meio do
Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; ou (ii)
por meio da transferéncia de recursos diretamente para a Conta do Fundo, mediante ordem
de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Pardgrafo 32. Os Cotistas responderdo por eventual patrimonio liquido negativo do Fundo.

Paragrafo 42 As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

a) valor nominal unitario de R$1,00 (um real) na primeira data de emissdo de Cotas,
sendo que as Cotas emitidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao
calculado com base na alinea (b) abaixo;

b)  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
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integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 33 deste Regulamento; e

c) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 01 (um) voto.

Paragrafo 52 As Cotas de cada emissdo serdo integralizadas pelo valor unitdrio da
respectiva emissao.

Artigo 28 As Cotas do Fundo ndo poderao ser negociadas no mercado secunddrio.
CAPITULO X - EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS
Artigo 29 O Fundo podera emitir novas Cotas desde que:
a) nenhum Evento de Liquidacdo tenha ocorrido; e

b) a nova emissdo de Cotas seja deliberada pela maioria dos titulares de Cotas
reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 30 Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas emitidas pelo
Fundo.

Artigo 31 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista.

Paragrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista (i) assinard o Termo de
Adesao ao Regulamento e indicara um representante responsavel e seu respectivo
enderego de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe sejam
enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento, e (ii) se comprometera a
integralizar as Cotas subscritas na forma prevista no Boletim de Subscri¢do, respeitadas as
demais condicGes previstas neste Regulamento.

Pardgrafo 22 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador serd o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de
cumprir as prescricdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao
Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.
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Artigo 32 N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 33 As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util,
devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas do
Fundo, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacdao, amortizacao ou resgate.

CAPITULO XI - DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E AMORTIZACOES

Artigo 34 Na&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Durac¢do ou
liguidagdao do Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as amortizagdes
previstas a seguir. Na liquidagdo, total ou parcial, dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, seja por venda a terceiro ou pagamento de
principal e/ou remuneracdo, o produto oriundo de tal liquidacdo podera ser reinvestido
pelo Fundo ou destinado a amortizacdo de Cotas, a critério da Gestora, depois do
pagamento de Encargos do Fundo.

Pardgrafo 12 A Gestora devera decidir sobre amortizacdes e reinvestimentos sempre
observando os requisitos de liquidez dos Fundos, certificando-se que o FIM Delta Energia
Absolute tenha recursos suficientes para realizar a amortizagdo das suas cotas, sempre que
solicitado por seus cotistas.

Pardgrafo 22 Qualquer amortizacdo abrangerd todas as Cotas do Fundo e serd feita na
mesma data a todos os seus respectivos Cotistas, mediante rateio das quantias, em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento, mediante transferéncia eletronica
disponivel - TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

Artigo 35 O Fundo realizard amortizacées de Cotas nos termos dos Paragrafos acima,
observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Artigo 53 deste Regulamento.

Artigo 36 Os titulares das Cotas ndo poderdao, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a
amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em condi¢cOes diversas das previstas neste
Regulamento.

Artigo 37 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de sua amortizacao, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas datas de amortizagao.
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Artigo 38 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas n3o seja um Dia Util,
a Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem
gualquer acréscimo aos valores devidos.

CAPITULO XII - NEGOCIAGCAO DAS COTAS

Artigo 39 As Cotas ndo poderao ser negociadas no mercado secundario, admitindo-se, no
entanto, transferéncias privadas entre investidores integrantes de grupo vinculado por
interesse Unico e indissociavel, observadas as disposicdes legais e regulamentares
pertinentes. Caso este Regulamento seja alterado para prever a possibilidade de
negociacoes das Cotas no mercado secundario, serd obrigatorio o envio dos documentos
pertinentes para aprovacdao da CVM, conforme necessario, e a consequente apresentacao
de relatério de classificagao de risco.

CAPITULO XIIl - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 40 Observadas as disposi¢cOes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito, por nado
possuirem mercado de negociagdo oficial, serdo registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 41 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Artigo 42 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora
e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Paragrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da

aplicagdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdao registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados
os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 43 Os Direitos de Crédito terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a
taxa de juros respectiva, observado o disposto na Instrugdo CVM 489.
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Artigo 44 As provisGes e as perdas com os Direitos de Crédito serdo efetuadas e
reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e informadas ao Custodiante, de
acordo com a Instrucao CVM 489 e com as regras de provisao para Devedores duvidosos
previstas a seguir.

Paragrafo 12 No caso de Direito de Crédito que esteja inadimplido, é facultado a
Administradora a contabilizacdo integral de referido Direito de Crédito na provisdo para

Devedores duvidosos do Fundo, conforme monitoramento da inadimpléncia.

Pardgrafo 22 A provisdo para Devedores duvidosos atingird todos os Direitos de Crédito
devidos por um mesmo Devedor, ocorrendo o chamado “efeito vagao”.

Paragrafo 32 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos descritos no
Capitulo X deste Regulamento.

CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 45 S3o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”)

guaisquer dos seguintes eventos:

a) cessacao pelo Agente de Cobranca, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Cobrancga; e

b) caso seja iniciado processo de liquidacdo do FIP Delta Energia Short Term.

Artigo 46 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo XX, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar
(i) pela ndo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para a
liguidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova Assembleia Geral, e
aplicando-se o disposto no Artigo 48 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagdo da

Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada
e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.
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Artigo 47 S3o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (“Eventos de
Liguidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:

a) cessagdo ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento pela CVM da
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servicos de administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

b) cessagdo pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagao
dos servicos objeto do Contrato de Custédia, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, nos termos do referido contrato;

c) cessagdo pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Gestdo, sem que tenha havido sua substituicdo por
outra gestora, nos termos do referido contrato; e

d) resilicdo ou rescisdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, do Contrato de
Cobranca.

Paragrafo 12 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagao, a Administradora deverd dar
inicio aos procedimentos de liquidagao antecipada do Fundo definidos no Paragrafo 22
abaixo e nos Artigos 48 e 49 abaixo.

Paragrafo 22 Na hipdtese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, a Administradora devera
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a qual devera ocorrer no menor prazo
possivel, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdao
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

Artigo 48 Exceto se de outra forma deliberado na Assembleia Geral referida no Paragrafo
22 do Artigo 47 acima, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo
tempo, em igualdade de condicdes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista
no valor total das Cotas em circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos
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Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVI, a
Administradora debitara a Conta do Fundo e procederd ao resgate antecipado das
Cotas em circulagdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 49 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Artigo 48 acima serdo
utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de alocacdo de
recursos prevista no Capitulo XVI. Os procedimentos descritos no Artigo 48 acima somente
poderdo ser interrompidos apds o resgate integral das Cotas.

CAPITULO XV - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Artigo 50 O Fundo tera escrituracao contabil propria. As demonstracdes financeiras do
Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo
previstas no Plano Contabil e na legislagao aplicavel.
Artigo 51 As demonstragdes financeiras do Fundo serdao auditadas anualmente pela
Empresa de Auditoria. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, deverdao

necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracGes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

(b) demonstracoes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolugao
de seu Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(c) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Empresa de Auditoria,
como indispensaveis para a interpretacao das demonstracdes financeiras.

Paragrafo Unico A Empresa de Auditoria devera examinar, quando da realizacdo da

auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo
12 deste Regulamento.

Artigo 52 O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no
ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
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CAPITULO XVI - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 53 Diariamente, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas e até a
liqguidagdo integral das Obrigagdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do
Fundo a serem incorridos no més calenddrio imediatamente subsequente ao més
calenddrio em que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a
liguidacdo e extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

d) pagamento dos valores devidos aos Cotistas, por meio de amortizacdo ou resgate
de Cotas, observadas as disposicdes deste Regulamento.

CAPITULO XVII - CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 54 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca ou o Custodiante de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca
dos seus ativos. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga e o Custodiante nao
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou da Cedente,
os quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas,
observado o disposto no Artigo 55 abaixo.

Artigo 55 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacado dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou
extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente
pelo Fundo até o limite do valor das Cotas em circulagdo. A parcela que exceder a este limite
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devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas em Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo
por meio da subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, considerando o valor da
participacdo de cada titular de Cotas no valor total das Cotas em circulagao, na data da
respectiva aprovacado. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados
por meio do resgate ou amortizacdo de Cotas, de acordo com os procedimentos previstos
neste Regulamento.

Paragrafo 12 Fica estabelecido que, observada a manuteng¢do do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo
antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e
(i) da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 22 As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas
na alinea (f) do Artigo 25 deste Regulamento.

Pardgrafo 32 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput
deste Artigo deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicGes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam
ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicGes (inclusive sobre movimentag¢des financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo
receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XVIII - CUSTODIANTE

Artigo 56 Os servicos de custddia e escrituracdao de cotas serdo exercidos pelo BANCO
MODAL S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Bloco 1, Sala 501, inscrita no CNPJ sob o n?
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30.723.886/0001-62, a qual é autorizada pela CVM a exercer o servico de custddia, por meio
do Ato Declaratdrio CVM n° 8595, de 13 de dezembro de 2005 (“Custodiante”).

Artigo 57 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigaces estabelecidos no Contrato de
Custddia e neste Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

b) receber e verificar a totalidade dos Documentos Comprobatdrios, que evidenciam
o lastro dos Direitos de Crédito representados por operagdes financeiras,
comerciais e de servicos;

c) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatadrios;

d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelos
Contratos de Cessao e pelos documentos comprobatdérios da operagao;

e) fazer a custddia e a guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem
a documentacao dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para a Empresa de Auditoria Independente e os 6rgdos reguladores; e

g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente nas Contas de Arrecadag¢do ou na Conta do Fundo, conforme o caso.

Paragrafo 12 O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentagdo
aplicavel, receberd e verificara de forma individualizada e integral os Documentos
Comprobatorios que evidenciem o lastro dos Direitos de Crédito.

Pardgrafo 22 O Custodiante podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.
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Paragrafo 32 O Custodiante devera validar os Direitos de Crédito em relagao aos Critérios
de Elegibilidade no momento de cada cessao ou cessdo do Fundo e verificar os Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, no mesmo dia da respectiva
aquisicao.

Paragrafo 42 O Anexo Il a este Regulamento contém a descri¢cao detalhada da atual Politica
de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado sempre que houver
qgualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranca, a critério da Administradora e do
Agente de Cobranca.

Paragrafo 52 O Custodiante somente podera contratar o Agente de Guarda para realizagao
das atividades listadas nas alineas (b), (c) do caput deste Artigo, ou prestador de servico
para realizacdo das atividades listadas nas alineas (e) e (f) do caput deste Artigo, sem
prejuizo de sua responsabilidade, desde que sejam observadas as regras previstas na
Instrucao CVM 356.

Pardgrafo 62 Os prestadores de servigco contratados de que trata o Paragrafo 42 acima nao
podem ser o originador, a Cedente, a Gestora, consultor especializado eventualmente
contratado, ou quaisquer partes relacionadas a eles, conforme definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

Paragrafo 72 Nos casos de contratagdo prevista no Paragrafo 52 acima, o Custodiante deve
possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
(a) permitir o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatorios sob a guarda do Agente de Guarda; e (b) diligenciar o cumprimento, pelo
Agente de Guarda ou outro prestador de servico, do disposto neste Artigo, no que se refere
a guarda da documentacdo e a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 82 As regras e procedimentos previstos no Paragrafo 62 acima devem constar
do contrato de prestacdo de servicos, bem como ser disponibilizados e mantidos
atualizados na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Paragrafo 92 A verificagdo, em periodicidade trimestral, de que trata a alinea (c) do caput
deste Artigo, deve contemplar de forma individualizada e integral os Direitos de Crédito
inadimplidos, recomprados e substituidos no referido trimestre.

Paragrafo 10 Exceto pelos Direitos de Crédito mencionados no Paragrafo 82 acima, o
Custodiante ficara dispensado da obrigacdo de realizar a verificacdo, em periodicidade

www.modal.com.br

41




#VMODAL

trimestral, de que trata a alinea (c) do caput deste Artigo, dos demais Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo, uma vez que, nos termos do Paragrafo 12 deste Artigo, os
Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos de Crédito serdo
recebidos e verificados de forma individualizada e integral.

Paragrafo 11 A Administradora podera solicitar ao Custodiante, a qualquer tempo,
mediante notificacdo por escrito, os documentos que comprovem e que tenham subsidiado
o Custodiante no cumprimento de suas atividades descritas neste Regulamento, sendo que,
neste caso, o Custodiante deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o recebimento de
notificacdo da Administradora neste sentido, enviar os documentos solicitados a
Administradora em conjunto com um relatério contendo a devida explicacdo de como as
suas atividades estdao sendo cumpridas com relagao ao Fundo.

Artigo 58 No exercicio de suas fungoes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem
da Administradora a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3; ou (iii) em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita
observancia deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

b) declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO XIX — GESTORA

Artigo 59 A atividade de gestdo da carteira do Fundo ficard a cargo do MODAL ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, bloco |, saldo 601, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n?2 05.230.601/0001-04, sociedade devidamente
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de titulos e valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n? 7.919, de 11 de agosto de 2004
(“Gestora”).
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Paragrafo Unico A Gestora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares

das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XX, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 60 A Administradora outorga, neste ato, a Gestora, poderes para praticar todos os
atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, bem como para exercer todos os direitos
inerentes aos Ativos Financeiros que a integrem, podendo, ainda, celebrar todo e qualquer
documento, acordo ou contrato relativo a gestdo da carteira do Fundo.

Artigo 61 N3ao obstante o estabelecido no Artigo 60 acima e no Contrato de Gestdo, sao
obrigacdes da Gestora:

a) analisar e selecionar os Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo;

b) realizar o acompanhamento dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo;

c) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos do Fundo com a
politica de investimentos descrita neste Regulamento; e

d) cumprir as delibera¢Ges da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 62 A Administradora podera solicitar a Gestora, a qualquer tempo, mediante
notificacdo por escrito, os documentos que comprovem que a Gestora esta adimplente com
suas obrigacdes descritas neste Regulamento e as estabelecidas na regulamentacdao em
vigor.

Artigo 63 Nenhum Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Gestora, conforme estabelecido neste
Regulamento.

CAPITULO XX - ASSEMBLEIA GERAL
Artigo 64 Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacdo estabelecidos

neste Regulamento:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
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b)

d)

e)

f)

g)

h)

exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracoes
financeiras apresentadas pela Administradora;

aprovar qualquer alteracdao deste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

deliberar sobre a incorporacdo, fusao, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XIV deste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, da Gestora, do Agente de Cobranca e
da Empresa de Auditoria;

nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de
controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses
dos condéminos;

deliberar sobre a emissdo de novas Cotas; e

deliberar sobre as despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou
a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
serdo suportadas diretamente pelo Fundo, que excederem o limite estabelecido no
Artigo 55.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as func¢des de representante de condéminos

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

a)

b)

ser conddmino ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos condéminos;

ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora em sua controladora, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e
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c) ndo exercer cargo na Cedente.

Artigo 65 O Regulamento poder3 ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, devendo tal alteracao ser divulgada aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados de sua ocorréncia.

Artigo 66 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data prevista para a sua realiza¢cdo, quando em primeira convocacao, e
5 (cinco) dias de antecedéncia da data prevista para a sua realizacdo, quando em segunda
convocagao, sendo admitido que a segunda convocagao seja realizada juntamente com a
primeira, e far-se-d por meio de aviso publicado no periddico do Fundo, ou por meio de
correspondéncia com aviso de recebimento ou de correio eletronico enderecado aos
Cotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacoes
e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto
da Assembleia Geral.

Paragrafo 12 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo 22 A Assembleia Geral se instalara em primeira convocagao, com a presencga de
Cotistas que representem, no minimo, a maioria das Cotas subscritas, e, em segunda
convocacao, com pelo menos um Cotista. Independentemente das formalidades previstas
na lei e neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que
comparecerem todos os Cotistas.

Pardgrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 52 deste Artigo, a Administradora
e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas
poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, da Gestora, do
Agente de Cobranca ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre
gue a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da ordem do
dia.

Paragrafo 52 Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
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informacdes que lhe forem solicitadas.

Paragrafo 62 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os antincios ou
as cartas enderecadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Paragrafo 72 As Assembleias Gerais poderao ser conduzidas pela Administradora por meio
de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versoOes fisicas das atas das
Assembleias Gerais deverdo ser elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de realizagao de referida Assembleia e enviada para coleta de assinaturas
dos Cotistas participantes.

Paragrafo 82 As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta dias) de sua realizagao.

Artigo 67 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do
Cotista por mandatdrio legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2
(dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 68 Observado o previsto na regulamentacdo aplicavel, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacdo dos Cotistas deverd ser aprovada pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Artigo 69 As deliberacGes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos
os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que
tiver nela proferido.

Artigo 70 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberacdo previstos neste Regulamento.

CAPITULO XXI - PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 71 O Patrimonio Liquido correspondera ao valor das Disponibilidades acrescido do
valor da carteira de Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, apurados na forma do
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Capitulo Xlll acima, deduzidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisdes.

Artigo 72 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, da Cedente
e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizacGes ou verbas
compensatdrias serao incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XXII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 73 Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento ou na legislacdo aplicavel, quaisquer atos, fatos
decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdao ser ampla e
imediatamente divulgados por meio (i) de anuncio publicado, em forma de aviso, no
periddico do Fundo ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo e alcance
equivalente; ou (ii) de correio eletrénico enviado ao representante de cada Cotista indicado
na forma do Pardgrafo 12 do Artigo 31 deste Regulamento; ou (iii) por carta registrada.

Artigo 74 As publicagdes referidas no Artigo 73 acima deverdo ser mantidas a
disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituicGes que
distribuirem Cotas.

Artigo 75 A Administradora deve fazer as publicacGes previstas neste Regulamento
sempre no mesmo periédico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 76 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més,
deverdo ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede e agéncias da Administradora,
informacgdes sobre:

a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do periodo de
originacdo a que se referir; e

c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.
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Artigo 77 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Pardgrafo Unico A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do

Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, conforme modelo e
conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.
Eventuais retificagdes nas informagdes previstas neste Paragrafo devem ser comunicadas a
CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Artigo 78 As informacOes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nao
podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXIII - CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 79 Nos termos do artigo 23-A da Instrugao CVM 356, as Cotas nao serdo
classificadas por agéncia de classificacdo de risco. Na hipdtese de posterior modificacdo do
Regulamento, visando permitir a transferéncia ou negociacdo das Cotas em mercados
organizados, sera obrigatério o envio dos documentos pertinentes para aprovac¢do da CVM,
conforme necessario, e a consequente apresentacao de relatério de classificacdo de risco
das Cotas.

CAPITULO XXIV - DISPOSICOES FINAIS

Artigo 80 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” (“Dia
Util”) segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo
houver expediente comercial ou bancério no: (x) Estado ou na cidade do Rio de Janeiro, (y)
Estado ou na cidade de Sdo Paulo, ou (z) na cidade ou Estado de Nova York, Estados Unidos,
e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 81 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento.

Artigo 82 Cada um dos Cotistas, a Administradora, a Gestora e os prestadores de servigos
do Fundo concordam que todas as demandas, disputas ou controvérsias resultantes ou
relacionadas a este Regulamento, qualquer contrato celebrado pelo Fundo, incluindo
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aquelas relativas a sua existéncia, validade, descumprimento, encerramento,
exequibilidade ou interpretacao, deverdo ser finalmente resolvidos Unica e exclusivamente,
por arbitragem administrada pela Camara de Comércio Internacional (“CCl”), observando o
seu Regulamento Interno de Arbitragem (“Regimento Interno da CCl”).

Paragrafo Primeiro O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros (“Tribunal

Arbitral”). O requerente, de um lado, e o requerido, do outro, deverdo indicar seu
respectivo arbitro, de acordo com o Regimento Interno da CCl, que por sua vez, em conjunto
e em consenso, indicardo o terceiro arbitro, o qual exercerd a funcdo de Presidente do
Tribunal Arbitral. Se as partes falharem em indicar os arbitros ou se os arbitros indicados
falharem em indicar o Presidente do Tribunal Arbitral, as indica¢des serao realizadas pela
CCl de acordo com o Regimento Interno da CCI.

Paragrafo Segundo Todos os arbitros deverdo ter conhecimento sobre a legislacdo

aplicavel.

Paragrafo Terceiro  Aarbitragem sera realizada na cidade de Nova lorque, estado de Nova
lorque, Estados Unidos da América. Caso as partes ou o Tribunal Arbitral entendam ser

necessaria a pratica de atos (como coleta de provas ou conducdo de audiéncias) em local
distinto da sede da arbitragem, o Tribunal Arbitral poderd determinar, justificadamente, a
pratica de tais atos em outras localidades.

Pardgrafo Quarto A arbitragem devera ser conduzida e decidida observando as leis da

Republica Federativa do Brasil e o Tribunal Arbitral ndo devera emitir decisdao baseada em
equidade.

Paragrafo Quinto A arbitragem sera definitiva e vinculante para as partes, seus

sucessores e cessionadrios. As decisdes serao tomadas pela maioria dos votos.

Pardgrafo Sexto As partes estabelecem que o idioma oficial da arbitragem sera o

inglés.

Paragrafo Sétimo Enquanto o Tribunal Arbitral ndo estiver formado, as partes poderao

recorrer a justica comum para medidas liminares ou cautelares, caso necessarias. O
protocolo de tais pedidos ndo afetara a existéncia, validade ou efetividade desta clausula
de arbitragem. Sem prejuizo do acima disposto, o mérito da demanda serd completa e
exclusivamente de competéncia do Tribunal Arbitral. Uma vez constituido o Tribunal
Arbitral, ele tera o poder para manter, encerrar, modificar ou estender os efeitos das
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medidas preliminares ou cautelares concedidas pela justica comum.

Paragrafo Qitavo As partes deverdo preservar a confidencialidade do conteldo de

todos os relatdrios e decisdes referentes ao procedimento arbitral, bem como de todo o
material utilizado ou criado para propdsitos relativos a arbitragem que ndao sejam de
dominio publico, exceto se a divulgacdo de tais documentos, relatdrios ou decisdes seja (i)
determinada pela legislagdo aplicavel, (ii) necessaria ou pertinente em relacdo a concessao
de medida cautelar pela justica comum, contestacdo ou execucdo judicial de uma decisdo
arbitral, ou (iii) determinada por ordem judicial, desde que as partes, de boa-fé, empenhem-
se em divulgar apenas o minimo necessario.

Paragrafo Nono Os arbitros ndo estdo autorizados a reformar, modificar ou alterar

este Regulamento. Os arbitros ndo terdo o poder de decidir sobre danos que estejam
especificamente excluidos deste Regulamento, e cada parte, pelo presente,
irrevogavelmente, renuncia ao direito de demandar tais danos. Os arbitros ndo terdo o
poder de flexibilizar ou dispensar o cumprimento de nenhum prazo ou condigdo precedente
estabelecidos neste Regulamento e deverd aplicar este Regulamento, conforme escrito.

Paragrafo Décimo  Todos os custos e despesas do procedimento arbitral, incluindo, mas

ndo limitado a taxas de administracdo, honorarios dos arbitros e honorarios dos
especialistas independentes, deverdo ser suportadas, igualmente, pelas partes durante o
curso do procedimento arbitral. A decisdo arbitral devera, entdo, alocar a parte vencida, ou
a ambas as partes, proporcionalmente ao seu respectivo sucesso em seus pleitos e contra
pleitos, todos os custos associados ao procedimento arbitral, inclusive os honorarios dos
arbitros, bem como determinar o pagamento de honorarios advocaticios ndo contratuais.
Outras despesas, tais como honorarios advocaticios contratuais, honorarios de especialistas
indicados pelas partes, quantias pagas a juristas pela emissdo de pareceres legais, ndo serdo
reembolsadas.

Pardgrafo Décimo Primeiro Para as medidas mencionadas no pardgrafo 72, deste Artigo

82, para qualquer acdo que vise compelir a submissdo de qualquer controvérsia decorrente
deste Regulamento a arbitragem, para a execucdo de qualquer decisdo arbitral ou de
decisdo do Tribunal Arbitral, as partes elegem o foro, ndo exclusivo, dos tribunais federais
e estaduais sediados na cidade de Nova lorque, estado de Nova lorque, Estados Unidos da
América. Tal eleicdo de foro, contudo, ndo impede as partes de requererem as medidas
judiciais mencionadas nesta clausula a outros tribunais, com jurisdicdo sobre as partes ou
sobre os bens, incluindo os tribunais sediados no Brasil.
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ANEXO | - DEFINICOES

Administradora:

Agente de Cobranca:

Agente de Guarda:

Agente Escriturador:

ANEEL:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:

é a MODAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2 501, Bloco 1, Sala 501, inscrita no CNPJ
sob o] n.2  05.389.174/0001-01, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério da CVM n.2 7.110, de 29 de janeiro de
2003;

¢ a KAPPA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.,
sociedade anonima, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
4100, 72 Andar, sl. 22, registrada no CNPJ sob o
n.2 31.918.186/0001-96;

€ o agente de guarda dos Documentos
Comprobatérios eventualmente contratado pelo
Custodiante, nos termos do Contrato de Guarda e
deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer
titulo;

é o Custodiante, abaixo qualificado;
€ a Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XX;

sdo os ativos financeiros mencionados no Artigo 14
deste Regulamento, distintos dos Direitos de Crédito,

gue compode o Patrimonio Liquido do Fundo;

é o Banco Central do Brasil;
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Boletim de Subscricdo:

CCEE:

Cedente:

Contas de Arrecadacao:

Conta do Fundo:

Contrato de Cess3do:

Contrato de Cobranca:

€ o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissdo do Fundo pelos Cotistas;

€ a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

¢ a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica;

¢ a KAPPA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA S.A.,
sociedade anonima, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
4100, 72 Andar, sl. 22, registrada no CNPJ sob o
n.2 31.918.186/0001-96;

sdo as contas escrow de titularidade da Cedente
mantidas junto a uma instituicdo financeira, que sera
utilizada para o recebimento da totalidade dos
recursos oriundos da liquidacdo dos Direitos de
Crédito, sendo certo que a movimentacdao dos
recursos constantes das Contas de Arrecadacdo sera
realizada exclusivamente pelo Custodiante, e, sendo
certo, ainda, que os recursos recebidos nas Contas de
Arrecadagdo deverdao ser diariamente transferidos
conforme orientagao Custodiante para a Conta do
Fundo mantida junto a uma institui¢ao financeira;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
junto a uma instituicdo financeira, que sera utilizada
para movimentacbes de recursos pelo Fundo e
pagamento das Obriga¢des do Fundo;

¢ o contrato de cessdao de Direitos de Crédito
celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, a Cedente e o devedor solidario, com
a interveniéncia da Gestora e do Custodiante;

€ o contrato para realizar a cobranga judicial e
extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos
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Contrato de Custddia:

Contrato de Gest3o:

Contrato de Guarda:

Cotas:

Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

integrantes da carteira do Fundo, celebrado entre a
Administradora e o Agente de Cobranca;

€ o contrato de prestacdo dos servicos de custddia do
Fundo, celebrado entre o Custodiante e o Fundo,
representado pela Administradora;

€ o contrato de prestacdo dos servicos de gestdo do
Fundo, celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e a Gestora;

€ o contrato por meio do qual o Agente de Guarda é
contratado pelo Custodiante para atuar como
depositario dos Documentos Comprobatorios,
celebrado entre o Custodiante e o Agente de Guarda,
com a interveniéncia e anuéncia da Administradora;

sdo as cotas emitidas pelo Fundo em uma ou mais
distribuicdes;

sdo os titulares das Cotas;

sdo os critérios de elegibilidade do Fundo, conforme o
disposto no Artigo 19 e suas alineas deste
Regulamento;

é o BANCO MODAL S.A., instituicao financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, Bloco 1, Sala
501, inscrita no CNPJ sob o n? 30.723.886/0001-62, a
qual é autorizada pela CVM a exercer o servico de
custodia, por meio do Ato Declaratdorio CVM n°® 8595,
de 13 de dezembro de 2005;

é a Comissao de Valores Mobilidrios;

é a seguinte data: (i) data de verificagdo pelo

Custodiante do atendimento, pelos Direitos de
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Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data de
pagamento do Preco de Aquisicdo; o que por ultimo

ocorrer;
Debéntures sdo as debéntures de emissao da Comercializadora;
Devedores: sdo os clientes pessoas juridicas da Cedente que sado

devedores de Direitos de Crédito;

Dia Util: é segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
comercial ou bancario no: (x) Estado ou na cidade do
Rio de Janeiro, (y) Estado ou na cidade de Sdo Paulo,
ou (z) na cidade ou Estado de Nova York, Estados
Unidos, e (ii) feriados de ambito nacional;

Direitos de Crédito: sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, oriundos exclusivamente de

operacdes de comercializacdo de energia elétrica,
realizadas entre a Cedente e os Devedores, de acordo
com as condicdes previstas neste Regulamento, sendo
certo que o termo “Direitos de Crédito” devera
abranger também as Notas Promissdrias e Debéntures
emitidas pela Comercializadora;

Diretor Designado: é o diretor da Administradora designado para, nos

termos da legislacdo aplicdvel, responder civil e
criminalmente, pela  gestdo, supervisio e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informacdes a relativas ao Fundo;

Disponibilidades: sdo os todos os ativos de titularidade do Fundo com

liquidez diaria, incluindo, mas ndo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo e nas Contas
de Arrecadacao;

Documentos Comprobatdrios: sdao os documentos comprobatério do Fundo,

conforme o disposto no Artigo 18 deste Regulamento;
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Documentos da Operacdo:

Empresa de Auditoria:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidac3o:

FIM Delta Energia Short Term:

FIM Delta Energia Absolute:

FIP Delta Energia Short Term:

Fundo:

sdo os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Contratos de Cessdo, Regulamento,
Contrato de Custddia, Contrato de Cobranca, Contrato
de Guarda e Contrato de Gestao;

€ a empresa de auditoria a ser contratada pelo Fundo,
dentre as seguintes:

J Ernst & Young Auditores Independentes

J KPMG Auditores Independentes

J Deloitte  Touche  Tohmatsu  Auditores
Independentes

J PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes;

sdo os encargos do Fundo, conforme o disposto no
Artigo 25 e suas alineas deste Regulamento;

sdo os eventos de avaliagdo do Fundo, conforme o
disposto no Artigo 45 deste Regulamento;

sdo os eventos de liquidagcdo do Fundo, conforme o
disposto no Artigo 47 deste Regulamento;

€ o Delta Energia Short Term - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no
CNPJ n2 40.054.699/0001-97;

€ o Delta Energia Absolute - Fundo de Investimento
Multimercado Crédito Privado Longo Prazo, inscrito no
CNPJ n2 40.054.695/0001-09.

é o Delta Energia Short Term - Fundo de Investimento
em Participacdes Multiestratégia, inscrito no CNPJ n?
40.054.731/0001-34;

é este DELTA ENERGIA SHORT TERM - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;
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Fundos:

Gestora:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 489:

Instrucao CVM 539:

Instrucao CVM 555:

Investidores Profissionais:

Notas Promissorias:

Obrigacdes do Fundo:

Patrimonio Liquido:

sdo o FIM Delta Energia Short Termy, o FIM Delta
Energia Absolute, o FIP Delta Energia Short Term e o
Fundo, considerados em conjunto.

é o MODAL ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |, saldo
601, Botafogo, Rio de Janeiro, RJ, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n?2 05.230.601/0001-04,
sociedade devidamente autorizada pela CVM a
exercer a atividade de administracdo de carteira de
titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n2 7.919, de 11 de agosto de 2004;

¢é a Instrucdo n?2 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada;

€ a Instrucdo n2 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

¢é a Instrucdo n2 539 da CVM, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada;

é a Instrucdo n? 555 da CVM, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada;

sdo todos os investidores profissionais, nos termos do
artigo 92-A da Instrugao CVM 539;

sdo as notas promissdrias de emissdo da
Comercializadora;

sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacao;

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na
forma do Capitulo XXI;
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Plano Contabil:

Politica de Cobranca:

Prazo de Duracdo:

Preco de Aquisicao:

Regulamento:

Resolucao CMN 2.907:

SELIC:

Taxa de Administracdo:

Taxa DlI:

€ o Plano Contdbil dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios - COFI, conforme a Instrugdo CVM
489, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos
fundos de investimento em direitos creditérios que
venha a substitui-lo nos termos da legislagao aplicavel;

¢é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face
dos Devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo Il a este Regulamento;

€ o prazo de duracao total do Fundo, nos termos do
Artigo 42 do Regulamento;

¢é o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ou emitidos ao Fundo, estabelecidos nos
respectivos Termos de Cessao;

é o presente regulamento do Fundo elaborado de
acordo com a Resolug¢do CMN 2.907 e com a Instrucdo
CVM 356, e demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis;

€ a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001;

€ o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

€ a taxa de administracdo do Fundo, conforme o
disposto no Artigo 24 deste Regulamento;

¢é a taxa que corresponde as taxas médias referenciais
dos depdsitos interfinanceiros (DI Extra-Grupo),
apuradas pela B3 e divulgadas pela resenha didria da
ANBIMA (Associa¢cdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais), expressas na
forma percentual e calculadas diariamente, sob forma
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Termo de Cessao:

Termo de Ades3o ao

Regulamento:

de capitalizacdo composta anual, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito da Cedente, nos termos do
Contrato de Cessao; e

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive
a possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificagdo de risco das Cotas, e que deve
ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos
termos do Pardgrafo 12 do Artigo 30 deste
Regulamento.
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ANEXO Il — POLITICA DE COBRANCA

O Agente de Cobranca adotard os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de
Crédito vencidos e ndo pagos:

1. Apds 1 (um) dia do vencimento do Direito de Crédito, o Agente de Cobranga entrard
em contato com os respectivos Devedores para dar ciéncia do vencimento do Direito de
Crédito e da respectiva necessidade de liquidacdo em até 10 (dez) dias corridos, desde o
vencimento.

2. Caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 10 (dez) dias corridos
mencionado no item 1 acima e a Cedente ndo tenha recomprado ou substituido o
respectivo Direito de Crédito, o titulo representativo do Direito de Crédito é levado a
protesto no competente cartério de protestos e/ou apontado nos érgdos de protecdo de
crédito (SCPC / Serasa).

2.1. Caso o protesto e/ou apontamento ndo seja regularizado pelos respectivos
Devedores em até 30 (trinta) dias corridos contados do vencimento do Direito de Crédito,
o Agente de Cobranca poderd tomar as devidas providéncias de vencimento antecipado do
Direito de Crédito em questao.

3. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos de Crédito, a critério do Agente de Cobranca,
poderd ser concedida prorrogacao, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de
Crédito, ou outras alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores
referentes aos Direitos de Créditos.

3.1 As prorrogacfes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta)
dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se concedidas inicialmente em prazo
inferior ao prazo maximo aqui previsto.

4, N3o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento acima previsto, o
Agente de Cobranga iniciara o procedimento de cobranga judicial contra o respectivo
garantidor (devedor solidario), eventuais fiadores ou avalistas, ou mesmo execucao judicial
de garantias constituidas, de acordo com as disposicdes do respectivo Contrato de Cessao
e de cada respectivo Termo de Cessao.
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ANEXO Il - PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

| - Regras de concessdo e originacdo de crédito

As etapas para a formalizacdo das operacdes da Comercializadora estdo descritas abaixo:

(i) departamento comercial prospecta o cliente e solicita ao departamento de crédito
uma pré-andlise do cliente;

(ii) departamento de crédito efetua a pré-andlise e solicita documentos adicionais,
proporcionando assim uma breve visao sobre o cliente, inclusive determinando, em

alguns casos, um limite para de operacdo para cada cliente;

(iii) departamento comercial propde operacdo ao departamento de crédito com o “de
acordo” antecipado das condi¢Ges comerciais;

(iv) departamento de crédito efetua a andlise técnica e solicita, se necessario,
documentos e/ou esclarecimentos adicionais;

(v) departamento juridico inicia a elabora¢do dos acordos comerciais e, caso exigidas
pelo departamento de crédito, a confeccdo/preparacdo de garantias;

(vi) celebracdo dos contratos e garantias, caso existam garantias; e

(vii) inicio do monitoramento de crédito do cliente.

Il - Andlise de Crédito

A andlise de crédito realizada pela Comercializadora ocorre mediante a pesquisa do
cadastro do cliente: SERASA, certificado de adimpléncia CCEE, grupo econémico e histérico
de negécios.

Il — Aprovacdo de Crédito

A aprovagao de crédito realizada pela Comercializadora ocorre mediante decisao do
departamento de crédito tendo como base o cumprimento de todas as disposicoes
constantes acima.

www.modal.com.br
Praia de 61
Tel. (55)

s0, 501, 62 andar, Torre Pdo de Agicar, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
-7700 | Fax (55) (21) 23-7738

uscelino Kubitschek, 1455, 32 andar, CEP 04543-011, S30 Paulo - SP

1) 2106-6880 | Fax




/MMODAL

IV — Formalizacdo de Crédito

A formalizacdo de crédito realizada pela Comercializadora ocorre da seguinte forma:

(i) elaboracdo de garantias, caso a Comercializadora entenda ser necessario, pelo
juridico;

(ii) elaboracdo de contratos pelo juridico; e

(iii) validacdo de garantias e/ou de contratos.
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