% monetar

REGULAMENTO DO
TERRA 35 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ n2 37.258.911/0001-23

08 de abril de 2021



CAPITULO I

Q’ monetar
/
FUNDO

Artigo 1. TERRA 35 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS (“Fundo”), CNPJ/ME sob n? 37.258.911/0001-23, é regido pelo presente
Regulamento, pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 444 e Instrugao CVM 356, e pelas

demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico. Os termos iniciados em letra maiuscula utilizados neste Regulamento, estejam no

singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 2. O Fundo é constituido sob forma de condominio aberto, sendo que as Cotas poderdo

ser resgatadas a qualquer momento, observado os termos do deste Regulamento.

Artigo 3. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme
definidos no artigo 92-A da Instrugdo CVM 539.

CAPITULO II
PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado nas hipéteses

previstas no Capitulo XIV, ou por deliberacdo da Assembleia Geral, na forma do Capitulo XVIII.
CAPITULO IlI
ADMINISTRACAO E GESTAO

Artigo 5. As atividades de administragdo da carteira do Fundo serdo exercidas por MONETAR
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 100, 182 andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n? 12.063.256/0001-27, a qual é autorizada pela CVM a exercer a atividade de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 13.091, de 24 de
junho de 2013 (“Administradora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora deverd administrar o Fundo de acordo com os mais altos
padrdes de diligéncia e corregdao do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem
ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii)
das deliberagdes da Assembleia Geral e (iv) dos deveres fiducidrios de diligéncia e lealdade, de

informacdo e de preservagao dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo Segundo. Observada a regulamentagdo em vigor e as limitacGes deste Regulamento, a
Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo,
exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira
do Fundo, bem como praticar todos os atos necessdrios a gestao da carteira do Fundo, em especial a

negociacdo dos Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros em nome do Fundo. Sem prejuizo do
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disposto neste Paragrafo Segundo, a Gestora devera, preferencialmente, adquirir, observadas as
condicbes deste Regulamento, Ativos Financeiros cujos vencimentos possibilitem que a carteira de

investimento do Fundo seja classificada como “longo prazo”, para fins de tributagao do Cotista.

Paragrafo Terceiro. A Administradora dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento de suas obrigacdes descritas
neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website

da Administradora.

Artigo 6. A Gestdo sera exercida pela HOD ASSET MANAGEMENT LTDA, sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, 283, 14° andar, Conjunto 141, sala 2,
Bela Vista, CEP 01311-000, inscrita no CNPJ sob o0 n2 07.252.227/0001- 73, devidamente autorizada a
administrar carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM, por meio do Ato Declaratdrio n2 8342,

de 03 de junho de 2005 a exercer a atividade de gestdo de recursos e doravante designada (“Gestora”)

Artigo 7. A Administradora poderd ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XVIIl, sem qualquer multa ou penalidade de

qualgquer natureza para o Fundo.

Artigo 8. A Administradora, pode renunciar a administracdo do Fundo, mediante prévio aviso
com 60 (sessenta) dias de antecedéncia a cada um dos Cotistas, por meio de correio eletrénico ou
outras formas de comunica¢do permitidas nos termos deste Regulamento, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para deliberar sobre a sua substituicdo, observado o quérum de

deliberagdo de que trata o Capitulo XVIII deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de renuncia da Administradora e nomeagao de nova institui¢ao
administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuara obrigada a prestar os servicos de
administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a Ihe substituir, o que devera
ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral em
questdo, sob pena do Fundo ser liquidado e encerrado caso ndo seja substituida por uma nova

administradora a ser indicada na Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposi¢do da instituicdo administradora que vier a substitui-la, todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados
ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na
administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo administradora substituta possa cumprir, sem
solucdo de continuidade, com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste

Regulamento.
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RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

CAPITULO IV

Artigo 9. A Administradora tem as seguintes obrigacGes, sem prejuizo das demais obrigacdes

previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operacao:
I.manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
a) a documentacao relativa as operag¢des do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
f) os registros de todos os fatos contabeis do Fundo; e
g) os relatérios da Empresa de Auditoria.

Il.receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo

contratada;

lll.entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como cientifica-
lo do nome do periédico utilizado para divulgacao de informagdes e da taxa de administragao

praticada;

IV.divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulgacGes de informag¢des do Fundo,
indicado no Artigo 63 deste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias
e nas institui¢cdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, o valor da

Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;

V.colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituices que distribuam Cotas, as
demonstracdes financeiras do Fundo, bem como os relatdrios preparados pela Empresa de

Auditoria;
Vl.custear as despesas de propaganda do Fundo;

Vll.fornecer anualmente aos Cotistas o documento contendo informacGes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre

o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

Vlll.sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras do
Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagdes completas de toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a

Administradora e o Fundo;
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IX.providenciar, trimestralmente, a atualizacao da classificacdo de risco das Cotas do Fundo, caso

estas sejam objeto de avaliacdo por Agéncia Classificadora de Risco;

X.fornecer informacoes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de Informacgdes de

Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

Xl.observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira

do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;
Xll.proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos da Empresa de Auditoria;
Xlll.celebrar, em nome do Fundo, cada um dos Contratos de Cessdo e seus eventuais aditamentos;

XIV.executar diretamente os seguintes servigos: (i) escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e
manuteng¢do das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (ii) manutencdo de
registros analiticos completos de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas
de depdsito abertas em nome dos Cotistas; (iii) manutencdo dos documentos necessarios a
comprovacdo da condicdo de Investidor Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv)
fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacgGes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de

dezembro, sobre o numero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;

XV.providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos no competente

cartério de registro de titulos e documentos;
XVl.abrir e manter a Conta do Fundo até a integral liquidagdo das Obriga¢des do Fundo;

XVIl.permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco, caso esta seja contratada pelo Fundo, a
quaisquer relatdrios ou documentos elaborados por ela e/ou pela Gestora, pela Consultoria
Especializada, pela Empresa de Auditoria ou pelo Custodiante, que sejam necessarios para o fiel

desempenho das funcbes da Agéncia Classificadora de Risco; e
XVlll.apurar a relagdo entre o valor total das Cotas em circulagdo e o Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Unico. A divulgacdo das informagdes previstas no item “IV” do Artigo 82 acima pode ser
providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes integrantes do Sistema Financeiro
Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da
Administradora designada nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM 356 pela regularidade na

prestacdo dessas informacses.
Artigo 10. E vedado a Administradora e & Gestora, em nome préprio:

a) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagées

realizadas em mercados de derivativos;

b) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes

realizadas pelo Fundo; e



c)
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efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,

ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam as alineas “(a)” a “(c)” do caput deste Artigo abrangem

os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle

comum, bem como os ativos integrantes de sua carteira e os de sua emissao ou coobrigacao.

Artigo 11.

a)

b)

j)

k)

m)

n)

E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se

tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em mercados de derivativos;

realizar operacGes e negociar com Ativos Financeiros e Direitos de Crédito em desacordo
com a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira prevista

no Capitulo V deste Regulamento;
aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
adquirir Cotas do Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do

descumprimento de normas previstas na legislagao aplicavel;
vender Cotas do Fundo a prestacao;
prometer rendimento predeterminado aos condéminos.

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a

qualquer pessoa;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucgdo, a qualquer titulo, dos Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos de

Crédito e os Ativos Financeiros;
emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento;

vender Cotas do Fundo a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe

se subordine as demais para efeito de resgate e;

delegar poderes de gestao da carteira do Fundo.
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Paragrafo Primeiro. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pela Assembleia

Geral, nos termos deste Regulamento, é vedado a Administradora, em nome do Fundo:

a)

b)

celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacOes e deveres para o Fundo, incluindo a contrata¢do de quaisquer prestadores

de servicos;
distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cessao; e

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Servicos de Auditoria Independente,
ressalvadas as alteracGes de cardter operacional em tais contratos que ndo acarretem

gualquer prejuizo ao Fundo.

Paragrafo Segundo. Ndo obstante o disposto no Pardgrafo Primeiro acima, a Administradora podera

celebrar contratos com consultores especializados, que prestem servicos ao Fundo de consultoria na

aquisicdo de Direitos de Crédito. As despesas com consultores especializados serdo suportadas pela

Taxa de Administracdo, nos termos do paragrafo 22 do artigo 54 da Instrucao CVM 356.

Artigo 12.

A Administradora tem as seguintes obriga¢Oes, sem prejuizo das demais obrigacOes

previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operacao:

a)

Artigo 13.

Mensuracdo dos riscos de crédito e performance: andlise da capacidade de pagamento e

performance das empresas que compordo a carteira de Direitos de Crédito do Fundo; bem
como andlise do histérico dos clientes dos Cedentes.

Andlise de garantias: analise das garantias das opera¢des que compordo a carteira de

Direitos de Crédito do Fundo.

Andlise de Direitos de Crédito: andlise estatistica de carteira de Direitos de Crédito, de

pessoas fisicas e juridicas, que compordo a carteira de Direitos Creditdrios Elegiveis do
Fundo.

Confirmacdo da Prestacdo dos Servicos: confirma a prestagao dos servigos que originaram

os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo.

Andlise do Contrato: analisa o instrumento contratual referente aos Direitos de Crédito a

serem cedidos ao Fundo.

Envio de Relatdrio: envia relatdrio a Administradora e ao Custodiante, com as informagdes

referentes a cessao;

O Diretor Designado devera, nos termos da legislagio aplicavel, elaborar

demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas, o qual

serad submetido a auditoria independente anual, de forma a evidenciar as informacg&es previstas no
artigo 89, §32 da Instru¢ao CVM 356.
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OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSIGAO DA CARTEIRA

CAPITULO V

Artigo 14. Fundo é uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de todos e quaisquer
direitos creditdrios, tais como os: | — que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da sua
cessdo para o fundo; Il — decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes; Il — que
resultem de agGes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou tenham sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; IV —cuja constituicdo ou validade juridica da cessdo para o FIDC
seja considerada um fator preponderante de risco; V — originados de empresas em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial; VI — de existéncia futura e montante desconhecido, desde que
emergentes de rela¢Ges ja constituidas; e VIl — de natureza diversa, ndo enquadraveis no disposto no
inciso 1 do art. 22 da Instrucdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, cobrados no ambito judicial

ou extrajudicial, e pagos mediante precatério. (“Direitos de Crédito”).

Paragrafo Unico. A aquisi¢do de carteira de Direitos de Crédito pulverizados massificados, devera
contar com a aprovacao prévia da Administradora. Por pulverizados e massificados, se considera a
carteira de créditos de baixo ticket e cuja cobranca na sua preponderdncia é realizada

extrajudicialmente.

Artigo 15. Os Direitos de Crédito serdo representados por contratos de empréstimo, cédulas de
crédito bancario — CCB, bem como contratos, titulos, boletos, documentos, instrumentos, pareces
legais, extratos e/ou certiddes que representem ou evidenciem a existéncia do Direito de Crédito e
que sejam aceitos pelo Custodiante, bem como por todos os demais documentos suficientes a
comprovacao da existéncia, validade e titularidade dos Direitos de Crédito, juntamente com todos os

seus anexos, direitos, privilégios, prerrogativas e garantias (“Documentos Comprobatérios”).

Artigo 16. O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da Data da Primeira
de Integralizagdo de Cotas, no minimo 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des da Cessdo, estabelecidos

no Capitulo VI deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Fundo nao estara sujeito aos limites de concentragao por Cedente coobrigado
estabelecidos na Instru¢cao CVM 356, observado, no entanto, o limite de concentragdo por Devedor

estabelecido nas Condi¢des de Cessao.

Paragrafo Segundo. E vedado a Administradora, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente,

Direitos de Crédito ao Fundo, bem como adquirir Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo, por qualquer razdo, ndo consiga adquirir Direitos de Crédito
suficientes para atingir a alocagdo minima de investimentos em Direitos de Crédito referida no caput

acima, a Administradora podera solicitar a CVM autorizagao para prorrogar o prazo de enquadramento
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do limite de que trata o caput por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de

autorizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quarto. Durante o prazo referido no caput e Paragrafo Terceiro acima, até 100% (cem por

cento) dos recursos do Fundo poderdo ser alocados em Ativos Financeiros.

Paragrafo Quinto. As caracteristicas dos Direitos de Crédito estardo devidamente descritas em cada

Contrato de Cessdo celebrado entre o Fundo e cada Cedente.

Paragrafo Sexto. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente

observar os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Cessdo, especificados neste Regulamento.

Artigo 17. O Fundo devera manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo

investido em Direitos de Crédito exclusivamente em Ativos Financeiros.

Artigo 18. O Fundo podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda dos Ativos
Financeiros admitidos nos termos da Politica de Investimento, em que a Administradora ou a Gestora ou fundos
de investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de compor a Reserva de Caixa. Tais operacdes deverdo ser registradas de maneira segregada nos

langamentos contabeis do Fundo, de forma a permitir uma imediata identificacdo.
Artigo 19. O Fundo ndo podera realizar:

a) a aquisicdo de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento de renda

varidvel ou atrelados a variacdo cambial;

b) operagbes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,

independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do mesmo ativo;
c) aaquisicdo de cotas do Fundo de Desenvolvimento Social (FDS); e
d) operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 20. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com

base no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Artigo 21. A Administradora e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos Devedores ou

coobrigados dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros.
CAPITULO VI
DIREITOS DE CREDITO, CONDIGOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 22. Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles descritos

no Artigo 14, juntamente com todas as suas garantias, direitos, privilégios e prerrogativas.

Paragrafo Primeiro. Este Regulamento ndo traz a descrigcao dos processos de originagao e das politicas
de concessdo de crédito de cada Cedente, referente aos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo
Fundo, tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito

originados por uma multiplicidade de Cedentes e com Devedores de diversos segmentos. Deste modo,
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cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de processos de origem e de politica de concessao
de crédito distintos, ndo sendo aplicavel ao Fundo as disposi¢cdes da alinea “b”, do inciso X do artigo

24 da Instrugao CVM 356 sobre politica de concessao de crédito de cada Cedente.

Paragrafo Segundo. O Fundo podera adquirir Direitos de Crédito diretamente ou indiretamente, por
meio de Contratos de Cessdo, contrato de promessa de cessdao, opg¢des, memorandos de
entendimento, leildes ou acordos em geral visando a aquisicdao de Direitos de Crédito, podendo,
inclusive, assinar contratos com potenciais vendedores de Direitos de Crédito, de acordo com a politica
de investimento previamente, sendo assegurada flexibilidade para o Fundo negociar com os referidos
vendedores os termos e condi¢cées de qualquer aquisicdo de Direitos de Crédito, incluindo, sem se

limitar, a forma de pagamento do Preco de Aquisicao.

Paragrafo Terceiro. Com o propdsito de assegurar potenciais aquisicdes de Direitos de Crédito ou
participar de processos visando a aquisicao de Direitos de Crédito, o Fundo, podera pagar sinais, arras
ou prémios aos potenciais vendedores, desde apresente os competentes documentos que comprovem

a legitimidade e a efetiva realiza¢do de tais pagamentos.

Paragrafo Quarto. N3o obstante o disposto nos paragrafos acima e sem prejuizo dos Fatores de Risco
descritos neste Regulamento, nenhuma responsabilidade poderda ser atribuida ao Fundo, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou a Consultoria Especializada caso, por qualquer razao, a

Prospeccdo nao resulte na efetiva aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo.

Artigo 23. O procedimento de originacdo de Operacdes e aquisicdo de Direitos de Crédito pelo

Fundo observara as seguintes fases:

(i) Fase | - Prospeccdo: consiste na prospecgao e originacdo de Operagdes;

(i)  Fase Il - Preparacdo: consiste na andlise e planejamento, que contempla as etapas

preparatérias para realizacdo de uma oferta firme ou ndo de aquisicdo de Direitos de
Crédito;

(iii)  Fase lll - Oferta de Aquisicdo: consiste na elaboragdo e execugdo de Plano de Aquisicdo

para realizacdo de ofertas de aquisicao; e

(iv) Fase IV - Fechamento: formalizagdo da aquisi¢cdo de Direitos de Crédito ou do direito de,

por qualquer meio, adquirir Direitos de Crédito.

Paragrafo Primeiro. Ndo obstante o disposto acima, um ou mais Direitos de Crédito poderdo ser
adquiridos independentemente da observancia de todas as fases indicadas no caput, caso assim
definido, conjuntamente, pela Gestora e pela Consultoria Especializada. Ademais, a Gestora e a
Consultoria Especializada, em conjunto, poderdo definir procedimentos especiais, adicionais ou
distintos aos acima descritos para a aquisicdo dos Direitos de Crédito, em funcdo das particularidades

de cada Operacao.

Paragrafo Segundo. Adicionalmente, o Fundo poderd realizar aquisi¢Ges parciais de Direitos de Crédito

ou carteiras de Direitos de Crédito, bem como adquiri-los em conjunto com terceiros.
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Artigo 24. O Custodiante observard, cumulativamente, na Data de Aquisicdo e Pagamento de

cada Direito de Crédito, os seguintes Critérios de Elegibilidade:
a) a titularidade dos Direitos de Crédito seja de pessoas juridicas ou fundos de investimento;

b) a aquisicdo dos Direitos de Crédito seja previamente aprovada pela Consultoria

Especializada;

c) gue os Direitos de Crédito sejam representados por Documentos Comprobatdrios aceitos
pelo Custodiante, observado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 58 deste

Regulamento;

d) Direitos Creditérios pulverizados e massificados devem contar com a aprovagao formal da

Administradora na forma do paragrafo Unico do Artigo 12 do Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Desde que os Direitos de Crédito tenham atendido plena e cumulativamente, na
data da respectiva aquisicao, (i) os Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pelo Custodiante, e
(i) as Condigbes de Cessdo, conforme verificadas pela Gestora, o Fundo nao terd direito de indenizagdo
contra a Administradora, a Gestora ou o Custodiante caso tais Direitos de Crédito deixem de atender

a qualquer dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢des de Cessdo apds a data de sua aquisicao.

Paragrafo Segundo. A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e pendentes de pagamento sera feita

de acordo com a Politica de Cobrancga descrita no Anexo Il a este Regulamento.

Paragrafo Terceiro: O Custodiante devera, por si mesmo ou por terceiros contratados, fazer a guarda
fisica ou escritural, por si ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacdo
fiscal, incluindo, (i) extratos da Conta do Fundo e dos comprovantes de movimentagdes de valores da
Conta do Fundo; (ii) relatérios preparados pelo préprio Custodiante, nos termos deste Regulamento,
e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; (iii)
documentos referentes aos Ativos Financeiros; e (iv) todos os recibos comprobatérios do pagamento

de qualquer Encargo do Fundo.
CAPITULO VII
FATORES DE RISCO

Artigo 25. O Fundo estd sujeito aos riscos de flutuagdes de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis aos
Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e

procedimentos de resgate e amortizagao.

Paragrafo Unico. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora,
da Consultoria Especializada, do Agente de Cobranga, do Custodiante, de suas Partes Relacionadas ou
do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 26. Abaixo seguem, de forma ndo taxativa, os principais riscos associados ao investimento

no Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de sua carteira.
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Riscos de Mercado

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta

diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que pode
causar oscilagées em seus precos. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer em fungdo de
alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrées de
comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagdes podem afetar negativamente o

desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os

Devedores dos Direitos de Crédito estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitacGes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados
dos Devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, os setores econémicos especificos em
gue atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuacGes das taxas de cambio; (ii) altera¢Ges na inflacdo; (iii) alteragdes nas taxas
de juros; (iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados dos devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, bem como

a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos referidos devedores e eventuais garantidores.

Riscos de Crédito

Risco de Crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou cedentes dos

ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operacgdes com tais
ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteragbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais Devedores ou
Cedentes, bem como alteragdes nas suas condig¢bes financeiras e/ou na percepc¢ido do mercado
acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos ativos desses devedores e/ou cedentes, provocando
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo
de pagamento de qualquer dos devedores e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, que poder3,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O ndo pagamento de

valores referentes aos Direitos de Crédito, nos prazos e nos valores previstos, podera afetar

12



VI.

% monetar

negativamente o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados pelos Cotistas, sempre observado o que
seja deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XIX deste
Regulamento. A Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos procedimentos de cobranca dos Direitos de
Crédito, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos

termos do Capitulo XVII do Regulamento.

Riscos Relacionados a Cobranca dos Direitos Creditdrios. O Fundo tem por objetivo adquirir,

entre outros, preponderantemente Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, sendo que nesse
caso, a valorizacdo dos investimentos do Fundo, e, consequentemente, dos Cotistas, esta
diretamente associada aos resultados dos esforcos de cobrancga dos Direitos de Crédito a serem
realizados pelo Agente de Cobranca e/ou pelos Prestadores de Servicos de Cobrangca em nome
do Fundo. O Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, o
Agente de Cobranca e/ou os Prestadores dos Servicos de Cobrangca ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo pagamento ou pela recuperacdo dos Direitos de Crédito ou pela solvéncia
dos respectivos Devedores, bem como o Fundo, a Administradora, a Gestora, a Consultoria
Especializada e o Custodiante ndo assumem responsabilidade pelo cumprimento, pelos Agentes
de Cobranca e/ou pelos Prestadores de Servigos de Cobranca, de suas obrigac6es de cobranca
dos Direitos de Crédito, de acordo com os termos e condi¢ées que venham a ser acordados com
o Fundo. Ainda, ndo ha como assegurar que os Agentes de Cobranca e/ou os Prestadores de
Servigos de Cobranca permanecerdo como contratados do Fundo pelo prazo requerido e/ou
pretendido pelo Fundo, sendo que, na hipdtese de término antecipado dos contratos de
prestacdo de servigos celebrados entre o Fundo e os Agentes de Cobranca e/ou os Prestadores
de Servicos de Cobranga, o Fundo poderd ndo conseguir selecionar e contratar, dentro de tempo
habil, novos prestadores de servigos de cobranga devidamente qualificados para realizarem
esforcos de cobranga dos Direitos de Crédito. O Fundo somente procedera a amortizagdo e/ou
ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os pagamentos dos
Direitos de Crédito sejam recuperados por meio dos esforcos de cobranga a serem realizados
pelos Agentes de Cobranca e/ou Prestadores de Servicos de Cobranca. O Fundo pode ser
obrigado a pagar custas judiciais e honorarios advocaticios referentes as ac¢Oes judiciais
eventualmente movidas pelo Agente de Cobranca e/ou pelos Prestadores de Servicos de
Cobranga contra os Devedores para cobranca dos Direitos de Crédito, o que pode afetar

negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de Contraparte Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos Cedentes. O Fundo

esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais Cedentes
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ndo sao previamente conhecidos pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora, pela
Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante. Assim sendo ndo ha prévio conhecimento do
Fundo, da Gestora, da Administradora, da Consultoria Especializada e/ou do Custodiante das
particularidades do setor de atuagdo, do histdrico, dos fatores de ordem econémica, financeira
ou legal de cada Cedente que possam impactar na geracao dos direitos e titulos representativos
de crédito cedidos ao Fundo. Diante destes fatores e caso os Direitos de Crédito ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, os resultados do Fundo poderdo ser afetados

negativamente.

Auséncia de Coobrigacdo da Cedente. O Cedente, em regra, ndo responde pela solvéncia dos

Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de inadimpléncia. O Fundo
deverd adotar as medidas necessarias para cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos de Crédito e o resultado incerto dos

procedimentos de cobranca podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Liquidez

VIII.

Investimento de Baixa Liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um novo

e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razao, com
aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como investidores
qualificados, de acordo com a regulamentacdo em vigor. Os investidores podem preferir formas
de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o desenvolvimento do
mercado de fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de
investimento, inclusive a liquidez das Cotas do Fundo. Ademais, ndo ha um mercado secundario
desenvolvido para a negociacdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios, o
que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma
de condominio aberto, o que impede o resgate de suas Cotas a qualquer momento. Além disso,
as Cotas do Fundo ndo poderdo ser negociadas no mercado secunddrio. Ainda, o investimento
do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secunddrio com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender os Direitos
de Crédito podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de tais Direitos de

Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Ndo ha garantia de rentabilidade minima das Cotas.

Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de
rentabilidade futura. A inadimpléncia dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo podera impactar diretamente a performance das Cotas do Fundo.

Amortizacdo e Resgate Condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para
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efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas sdo: (i) a liquidacdo dos Direito de
Crédito pelos respectivos Devedores, (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes, e (iii) o produto da execucdo das garantias dos Direitos de Crédito, se for o caso.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao dispora de
quaisquer outras verbas para efetuar a amortiza¢do e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas,
0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta exposto a determinados
riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo
negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de
um mercado secunddrio ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo.
Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidacdo dos Direitos de
Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas datas
originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra
pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza.

Riscos Operacionais

XL

XIl.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislagdo vigente, o Custodiante é o

responsavel legal pela guarda da documentagao relativa aos Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com a
anuéncia da Administradora, podera permitir que a guarda dos Documentos Comprobatérios
seja feita pelos Cedentes ou contratar empresa especializada na guarda dos Documentos da
Operagado, para atuar na condigdo de fiel depositaria. Embora o Custodiante e o Fundo possam
ter o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda
de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida
originacdo e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos. O Custodiante ou terceiro por ele
indicado, realizard a verificacdo da documentacdo referente aos Direitos de Crédito. Uma vez
que essa verificacdo é realizada por amostragem, a carteira do Fundo podera conter Direitos de
Crédito cujos documentos apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio,

pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco Referente a Verificacdo do Lastro por Amostragem. O Custodiante é o responsavel legal

pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sendo
que poderd contratar empresa terceirizada para prestacdo de tais servigcos, sendo que o
descumprimento do dever de guarda e conservagao poderd obstar o pleno exercicio pelo Fundo
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. A verificagdo do lastro dos

Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem pelo Custodiante, conforme os critérios
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indicados no Anexo Il a este Regulamento. Uma vez que referida verificacdo do lastro é realizada
apos a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo e de forma nao integral, a carteira do Fundo
poderda conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades, que poderdao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito. Nao é possivel precisar se os Direitos de
Crédito que tenham vicios de formalizacdo serdo identificados pelo Custodiante antes de seu

eventual inadimplemento.

Possivel Auséncia de Notificacdo aos Devedores. Os Devedores dos Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo poderao nao ser notificados acerca da realizacdo da cessdao ao Fundo.
Nesse caso, os Devedores ndo poderdo ser responsabilizados caso paguem os valores devidos
diretamente aos credores originais dos Direitos de Crédito, e tais credores ndo repassem os
valores recebidos ao Fundo. Ndo sera imputada responsabilidade ao Custodiante pelo ndo
repasse por parte dos Cedentes dos créditos recebidos dos Devedores, seja em momento pré
ou pos a notificagdo. Caso haja necessidade de notificacdo, e o Fundo, por qualquer motivo, ndo
consiga efetuar a notificacdo de todos os Devedores, os Direitos de Crédito relativos aos
Devedores ndo notificados poderdao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que

afetara negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessGes de Direitos de Crédito ao Fundo. O

Contrato de Cessdo e os Termos de Cessao ndo serdo necessariamente registrados em cartorio
de registro de titulos e documentos. O registro de operag¢des de cessdao de créditos tem por
objetivo tornar publica a realizagdo da cessdo, de modo que (i) a operagdo registrada prevalega
caso o Cedente celebre nova operacgdo de cessdo dos mesmos direitos creditérios com terceiros;
e (ii) se afastem duvidas quanto a data, oponibilidade perante terceiros e condices em que a
cessao foi contratada em caso de ingresso do Cedente em processos de recuperagao judicial,
faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro poderd representar
risco ao Fundo (i) em relacdo aos Direitos de Crédito reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario; e (ii) em caso de ingresso do
Cedente em processos de recuperagdo judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo
extrajudicial, nos quais a validade da cessdo dos Direitos de Crédito venha a ser questionada.
Assim, caso o Cedente contrate a cessdo de um mesmo Direito de Crédito com mais de um
cessiondrio, a ndo realizagdao do registro podera dificultar a comprovagdo de que a cessdo
contratada com o Fundo é anterior a cessdao contratada com o outro cessiondrio. Da mesma
forma, caso o Cedente ingresse em processo de recuperacdo judicial, faléncia ou plano de
recuperacdo extrajudicial, a ndo realizacdo do registro podera dificultar a comprovacdo de que
a cessdo ocorreu antes do ingresso em tais processos, ou, até mesmo, ser considerada nao
oponivel aos demais credores, prejudicando assim o recebimento e a cobranca dos Direitos de
Crédito em questdo e afetando adversamente o resultado do Fundo. A Administradora e o

Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos auferidos pelo Fundo em funcdo da
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impossibilidade de cobranca dos Direitos de Crédito em decorréncia da falta de registro do
Contrato de Cessdo e dos Termos de Cessdo em cartérios de titulos e documentos na sede da

Administradora e do Cedente.

Riscos Decorrentes de Contingéncias Judiciais. Durante o processo de recuperag¢do dos Direitos

Creditdrios, o Fundo poderd ser demandado judicialmente por devedores em funcdo da
cobranca, com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios
pelo Fundo ou alegar a existéncia de danos morais ou materiais. Ainda que tais demandas
possam ser infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas na conservacdo de seus
interesses. Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos
prestadores de servico envolvidos, a rentabilidade das Cotas podera ser negativamente afetada.
A existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de
precificacdo dos Direitos de Crédito. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito com
processos de cobranca ja ajuizados pelo Cedente. Tais processos poderdo ndo ter sido

formulados adequadamente, podendo resultar em perdas materiais para o Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os Direitos de Crédito integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado
dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar variacées nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas. Além
disso, os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo ndao possuem liquidez e, portanto, sdo
registrados na carteira do Fundo pelo seu custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos didrios
referenciados pela curva de emissdo de cada Direito de Crédito. O referido critério podera
causar variacOes nos valores dos Direitos de Crédito registrados na contabilidade do Fundo,

resultando em distor¢des no valor das Cotas.

Riscos relativos a precificacdo das OperacGes. Durante o processo de aquisicdo dos Direitos de

Crédito a Gestora e a Consultoria Especializada preparam orcamentos e realizam estimativas
dos custos incorridos com a recuperagdo dos Direitos de Crédito, bem como das potenciais
receitas advindas do processo de recuperagdo. As estimativas podem variar ao longo do tempo
em funcdo de diversos fatores e ndo refletirem os custos e receitas efetivamente incorridos.
Assim, os custos reais poderdo ser maiores que os estimados e as receitas inferiores ao

esperado, afetando negativamente os resultados do Fundo.

Risco de Descontinuidade

XVIII.

Risco de Descontinuidade. Este Regulamento estabelece que, em algumas hipdteses, a

Assembleia Geral podera optar pela liquidacdo antecipada do Fundo, além de outras hipdteses
em que o resgate ou Amortizagao das Cotas, conforme o caso, poderad ser realizado mediante a
entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situa¢des, os Cotistas

poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
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recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos pelos

Devedores dos Direitos de Crédito.

XIX. Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas quais

o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas hipéteses, o
Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse modo, os Cotistas
poderdao ndo receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu
investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o
capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, nao serd devida pelo Fundo ou

qualquer pessoa, incluindo a Administradora, nenhuma multa ou penalidade.

Risco de Originacéo

XX. Riscos Decorrentes da Impossibilidade ou Inabilidade para Originacdo e Conclusdo de

Operacdes. A Gestora e a Consultoria Especializada poderdo nao conseguir originar Operagoes
ou, estas, uma vez originadas, poderdao nao ser concluidas caso a Gestora e a Consultoria
Especializada entendam ndo ser conveniente aos interesses dos Cotistas ou por ndo oferecerem
propostas competitivas de aquisicdo dos Direitos de Crédito, conforme o caso. Ademais,
determinados Cedentes poderdo ter restricbes para alienar seus Direitos de Crédito a fundos de
investimento em direitos creditérios. Em tais hipdteses, o capital comprometido dos
investidores poderd ndo ser utilizado ou poderd nao ser rentabilizado ou, ainda, os Cotistas
poderao sofrer prejuizos em decorréncia de despesas assumidas pelo Fundo no processo de

aquisicdo de Direitos de Crédito.

XXI.  Desconsideracdo da Cessdao, Com relacdo a cada Cedente, a cessdo de Direitos de Crédito pode

ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso seja
realizada em (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o Cedente
estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucdo, caso
(1) quando da cessdo o Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a
insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e (c) fraude a execugdo fiscal, se o Cedente, quando da celebragdo da
cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal. Ndo obstante, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e o
Custodiante ndo realizardo a verificacdo das hipdteses acima em cada cessdo de Direito de
Crédito e ndo poderdo ser responsabilizadas em caso da desconsidera¢do da cessdo de um

Direito de Crédito ao Fundo.

Risco de Fungibilidade - Risco de Contraparte Decorrente da Auséncia de Prévio Conhecimento dos

Cedentes

XXIl.  Risco de Fungibilidade. Ndo é possivel garantir que os Devedores pagardo os Direitos de Crédito
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conforme instruido. Assim, é possivel que recursos sejam recebidos em outras contas que ndo a
Conta do Fundo. Uma vez que os valores referentes aos Direitos de Crédito poderao transitar
por contas bancarias de outra instituicdo, até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que
tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por
razdo, exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais,
indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, acdes judiciais, pedidos de
recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperagdo extrajudicial, intervengao, ou em
outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os
recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as
transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento
pelos Cedentes ou Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razao
de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do
Fundo. Na hipdtese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios inadimplidos diretamente para o Agente de Cobranca, tanto no caso de cobranca
judicial e extrajudicial, este devera repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Acordo Geral
de Cobranca. Ndo ha garantia de que o Agente de Cobranca repassara tais recursos ao Fundo,
na forma estabelecida no Contrato de Cobranga, situagcdo em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a
culpabilidade da Administradora e do Custodiante em razao de conduta diversa do Agente de
Cobranga, nos termos do Acordo Geral de Cobranga. Existe ainda possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranca do Fundo por outros meios de pagamento que ndo a cobranca
bancaria. A materializacdo destes riscos poderd afetar adversamente o Patriménio Liquido

causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Concentracéo

Risco de Concentracdo em Direitos de Crédito de poucos Cedentes ou Coobrigados. O Fundo

nao contard com limites de concentragdo mdaxima por Cedentes e coobrigados. Exceto pelas
Condigdes de Cessdo, a inexisténcia de limites de concentragdo por Cedentes e coobrigados dos
Direitos de Crédito pode aumentar a exposicdo do Fundo ao risco de crédito de poucos Cedentes
e coobrigados, conforme aplicdvel, o que pode implicar em restricGes a negociacdo das Cotas

do Fundo e redugado de sua liquidez.

Risco de Governanca

XXIV.

Risco de Governanca e Decorrente de Emissdo de Novas Cotas. Caso, em qualquer hipdtese, o

Fundo venha a emitir novas Cotas, os Cotistas poderdao ter suas respectivas participacdes
diluidas, adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que
os respectivos recursos decorrentes da emissao de novas Cotas ndo estiverem investidos nos
termos da politica de investimento do Fundo. Na hipdtese de emissdo de Cotas com a criagdo

de novas séries ou classes, cada Cotista pode ter sua participacdo no Fundo diluida, podendo
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afetar seus direitos politicos e modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos e
condicdes do Fundo. Tal modificacdo poderd afetar o modo de operacao do Fundo e acarretar

perdas patrimoniais.

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

XXV.

Risco de Auséncia de Histérico da Carteira. O Fundo investird seus recursos

preponderantemente em Direitos de Crédito. O Gestor terd discricionariedade na selecdo e
diversificacdo dos Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a
politica de investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.
O Fundo nao se encontra em atividade na data deste Regulamento e, consequentemente, nao
possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de rentabilidade verificados no
passado em relacdo a outros fundos de investimento em direitos creditérios, disponiveis no

mercado, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de aplicdvel aos Precatdrios

XXVL.

XXVII.

XXVIII.

Adimplemento dos Direitos de Crédito — A liquidacdo dos Direitos de Crédito depende do

adimplemento do Devedor e do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a
aplicacdo dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que tais
pagamentos serdo efetuados, ou de que tais pagamentos serdao efetuados nos prazos e nos
valores previstos. O Devedor poderia, por exemplo, ingressar com medida judicial a fim de
suspender pagamentos dos Precatdrios alegando erro material nos célculos dos valores ou que
as premissas dos calculos contrariam a decisdo condenatdéria de mérito transitada em julgado.
O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos de Crédito, nos prazos e nos valores
previstos, podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado

pelos Cotistas.

Solvabilidade do Devedor — O Devedor dos Precatdrios é o ente publico, ou seja, a pessoa juridica

de direito publico que figura no polo passivo de Precatério representado pela Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e/ou fundagdes.
Mesmo que o pagamento dos Direitos de Crédito consubstanciados em precatdrios esteja
previsto em lei e na Constituicdo Federal, ndo ha qualquer garantia que o Devedor terd recursos
necessarios para efetuar o pagamento dos Direitos de Crédito parcial ou totalmente, nem
tampouco nos prazos previstos. Assim sendo, qualquer hipotese de default por parte do

Devedor podera afetar negativamente o desempenho do Fundo e o investimento dos Cotistas.

Risco de Fungibilidade - Os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos de Crédito

sdo transferidos para o Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em instituicdo bancaria
oficial em conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta operacdo ao Juizo da
execucdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias
depositadas. Os depdsitos relativos aos Direitos de Crédito serdo liberados diretamente da

Conta Judicial mantida na Caixa Econdmica Federal ou no Banco do Brasil, ou mediante alvara

20



XXIX.

XXX.

% monetar

judicial ou meio equivalente, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na
liberacdo dos depdsitos em razao da propria morosidade da justica brasileira. A cessdao dos
Direitos de Crédito ao Fundo serd informada ao Juizo da causa e, quando for feito o
levantamento, cada credor tera direito somente a quantia a que fizer jus, acrescido da correcao
monetaria e dos juros incidentes sobre os Direitos de Crédito. A Administradora pode demorar
a identificar ou ser informada, na qualidade de parte da Ac¢do Judicial, que os pagamentos
devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas.
Adicionalmente, na hipdétese de o Fundo adquirir somente uma parte dos créditos
representados por Precatdrios, poderd ocorrer demora no levantamento, tendo em vista
eventuais discussdes acerca dos montantes cabiveis a cada um dos credores, ja que é realizado

um unico depdsito na Conta Judicial referente a cada Precatorio.

Risco Relativo a Sistematica de Pagamento dos Direitos Creditérios - Os Direitos de Crédito sdao

pagos de acordo com a ordem cronolégica. Nao ha como assegurar que a ordem de recebimento
dos Precatdrios serd observada. Também ndo ha como garantir que o Devedor tera recursos
suficientes para honrar todos os Direitos Creditérios por eles devidos, inclusive os adquiridos

pelo Fundo.

Risco guanto a substituicdo do Cedente e levantamento de guantias - Sera solicitada ao juizo

competente, por meio de peticdo conjunta do Fundo e do Cedente, a inclusdo do Fundo no polo
ativo da respectiva acdo judicial, como beneficidrio do respectivo Direito de Crédito. Existe, no
entanto, o risco de o juiz ndo aceitar a inclusdo do Fundo no polo ativo da a¢do e/ou como
beneficiario do Precatdrio, a despeito da expressa previsao contida no Artigo 100, paragrafos 13
e 14 da Constituicdo Federal. Nos termos do Contrato de Cessao, o Cedente se obriga a: (i) firmar
procuragdo por instrumento publico, em carater irrevogavel e irretratdvel, nomeando a
Administradora (que deverd contratar escritério de advocacia habilitado para defender os
interesses do Fundo em juizo) como sua procuradora para tomar todas as providéncias
necessarias para a defesa dos seus interesses relacionados ao respectivo Direito Creditdrio,
inclusive com poderes para o foro em geral e para adotar todas as medidas, judiciais e
extrajudiciais, a fim de obter a substituicdao do Cedente pelo Fundo no referido oficio requisitério
de pagamento e/ou no polo ativo da respectiva acdo judicial que originou o crédito, bem como
assegurar ao Fundo o recebimento integral do crédito cedido; e (ii) imediatamente notificar o
Fundo, por escrito e nos termos previstos no Contrato de Cessdo, acerca de qualquer intimagao,
notificagdo ou comunicagdo recebida pelo Cedente em conexdao com qualquer Direito de Crédito
componente da carteira do Fundo. Mesmo com essas obrigacdes e a possibilidade de o Fundo,
tendo em vista a procuragdo que sera outorgada a Administradora, poder diretamente solicitar
a substituicdo do Cedente no referido oficio requisitério e/ou no polo ativo da respectiva acdo
judicial que originou o crédito, é possivel que esses pedidos sejam indeferidos pelas autoridades
competentes ou que essas autoridades demorem muito tempo para se manifestar a respeito.

Caso isso ocorra, o Fundo dependera do Cedente para ter conhecimento de qualquer intimacao,
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notificacdo ou comunicacao relacionada ao respectivo Direito Creditério e, portanto, poderd
sofrer dificuldades e/ou enfrentar atrasos com relacio a pagamentos dele decorrentes,
impactando o desempenho do Fundo e, consequentemente, o investimento realizado pelos

Cotistas.

Risco de ndo inclusdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios no orcamento do Devedor - A

Constituicao Federal prevé que o valor das obrigacdes decorrentes de sentencas judiciais
transitadas em julgado, em que o Devedor seja condenado, esteja previsto na Lei Orcamentdria
Anual. Caso haja alguma falha humana na elaborac¢do do projeto da Lei Orgamentaria Anual, ou
caso nao haja aprovacao de Lei Orcamentdria Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referido
diploma legal seja aprovado sem a previsdao de pagamento do referido Direito de Crédito, podera
ocorrer atraso no pagamento de Direitos de Crédito, uma vez que podera ocorrer um entrave
burocratico que tera de ser superado para que efetivamente seja quitado o débito. Caso isso
ocorra com relacdo a um Direito de Crédito integrante da carteira do Fundo, podera afetar
negativamente e de forma relevante o desempenho do Fundo e, consequentemente, o

investimento realizado pelos Cotistas.

Outros riscos

XXXII.

XXXIII.

XXXIV.

Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis: Uma vez que a politica

de investimento do Fundo estd pautada na capacidade da Gestora em identificar carteiras com
taxa de desconto e custos de cobranga compativeis com os objetivos de retorno do Fundo, mas
ndo atrelada a prazos, valores ou condi¢des pré-definidas de originagdo e concessdo dos

créditos, a auséncia de rigidos Critérios de Elegibilidade pode agravar o risco do Fundo.

Rebaixamento do Rating. A classificacdo de risco quando atribuida as Cotas serd baseada, entre

outros fatores, nas informagdes atualmente constantes do Regulamento, inseridas no contexto
presente. A classificagdo de risco poderd ser revista trimestralmente e ndo ha garantia de que
permanecerd inalterada durante o prazo de duragdo do Fundo. Sem prejuizo da eventual
ocorréncia de um Evento de Avaliagao, caso a classificagdo de risco seja rebaixada, o que podera

causar prejuizos aos Cotistas.

Despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis

suficientes para a ado¢do e manutencgdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios
a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos
seus direitos, interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral de Cotistas, poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se
for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Instituicdo Administradora antes
do recebimento integral de tal adiantamento e da assungdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que

o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipdtese de a maioria dos Cotistas ndo
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aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Instituicdo Administradora, o
Custodiante, o Cedente, a Gestora, a Consultoria Especializada, seus administradores,
empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patrimdnio do Fundo

podera ser afetado negativamente.

XXXV. Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo, estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdao ser chamados a realizar aportes adicionais

de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.
CAPITULO VIII
TAXA DE ADMINISTRAGAO, DE GESTAO, DE CUSTODIA, DE COBRANCA E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 27. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, custédia, controladoria e escrituracao,
o Fundo pagard a Administradora uma taxa de administracdo equivalente ao percentual de 0,20% a.a.
(vinte centésimos por cento ao ano) calculado sobre o Patrimonio Liquido, observado o minimo mensal

de R$10.000,00 (dez mil reais) corrigidos anualmente pelo IGPM positivo (“Taxa de Administracdo”),

isento nos primeiros trés meses contados da data do primeiro aporte.

Paragrafo Primeiro. Pela prestacdo dos servigos de Gestdo, o Fundo pagara a Gestora uma taxa de
gestdo equivalente ao percentual de 1,5% a.a. (um inteiro e cinco décimos por cento ao ano) calculado
sobre o Patriménio Liquido, observado o minimo mensal de R$6.000,00 (seis mil reais) corrigidos

anualmente pelo IGPM positivo, isento nos primeiros trés meses contados da data do primeiro aporte.

Artigo 28. As parcelas da Taxa de Administracdo poderdo, conforme estabelecido pela
Administradora, ser pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos prestadores de servicos
contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de

Administragado.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o Patrimdnio Liquido do Fundo do dia util imediatamente anterior, com a aplica¢do da fracdo de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dia util, sendo paga no 52 (quinto) dia util do més
subsequente a sua apuragdo e provisionamento, a partir do més em que ocorrer a primeira

integralizacdao de Cotas do Fundo.

Paragrafo Segundo. O minimo mensal definido paras as Taxas de Administra¢do sera atualizado pela
Administradora a cada periodo de 12 (doze) meses, pela variagdo positiva do IGP-M, a partir da Data

da Primeira Integralizagdo de Cotas.
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Paragrafo Terceiro. A Consultoria Especializada fara jus a 1,00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o

Patriménio Liquido do Fundo, considerando o valor minimo de RS 100.000,00 (cem mil reais).

Paragrafo Quarto. Em contrapartida a prestacdo dos servigos de cobranga e recuperagao dos Direitos
de Crédito, o Agente de Cobranca fard jus a uma remuneracdo estabelecida nos termos e condig¢bes
do Acordo Geral de Cobranca., o qual sera 1% (um por cento) dos créditos recuperados com o minimo
de RS 1.000,00 (um mil reais).

Paragrafo Quinto. Em contrapartida a presta¢do dos servicos de cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos de Crédito inadimplidos integrantes da carteira do Fundo, os Prestadores de Servico de
Cobranca fardo jus a uma remuneracao devida pelo Fundo e paga nos termos e condi¢cdes dos

respectivos Contratos de Cobranga.

Paragrafo Sexto. Ndo serdo cobradas dos Cotistas as taxas de performance, de ingresso e/ou de saida

do Fundo.

Artigo 29. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas

(“Encargos do Fundo”):

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informacdes

periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Cotistas;
d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragdes financeiras

e das contas do fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da instituicdo

administradora;
e) emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser

vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de

Assembleia Geral;
h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo

organizado em que o fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;
j) eventuais despesas com a contratagdo de agéncia classificadora de risco;

k) eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
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interesses dos condéminos, na forma do inciso | do Artigo 31 da Instrucao CVM 356; e

) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca ou Prestadores de Servico de

Cobranga de que trata o inciso IV do artigo 39 da Instrugao CVM 356.

Artigo 30. Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo

por conta da Administradora.
CAPITULO IX

CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS
COTAS E PATRIMONIO DO FUNDO

Caracteristicas das Cotas

Artigo 31. As Cotas do Fundo correspondem a fragGes ideais de seu patrimonio e serdo emitidas
em trés classes, sendo uma de Cotas Seniores, uma de Cotas Subordinadas Mezanino e uma de Cotas
Subordinadas Junior (sendo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,

denominadas conjuntamente “Cotas Subordinadas”).

Paragrafo Primeiro. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em

nome dos Cotistas junto a Administradora.

Paragrafo Segundo. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante
responsdvel pelo recebimento das comunica¢des a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar a

Administradora a alteragado de seus dados cadastrais.

Artigo 32. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacGes: (a) prioridade
no resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento; (b) Valor
Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na primeira emissdo de Cotas Seniores, sendo o Valor
Unitario de emissdao de Cotas Seniores em todas as emissdes subsequentes calculado conforme o
disposto no Artigo 46; (c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor
de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos no artigo 46; e (d) direito de votar todas

e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais.

Paragrafo Primeiro As Cotas Seniores possuem Meta de Rentabilidade Prioritaria de 100% (cem por

cento) da variagao positiva da Taxa CDI, acrescido de 4,50% a.a. (quatro inteiros e cinco décimos por

cento ao ano).

Pardgrafo Segundo Os titulares de Cotas Seniores poderao solicitar o resgate das suas Cotas a qualquer

momento, nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

Pardgrafo Terceiro O resgate integral das Cotas Seniores ndo dard causa a liquidacdo ou encerramento

das operacg6es do Fundo, o qual podera continuar suas operag¢des regularmente com as demais classes
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de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Seniores em circulacdao, o Fundo

poderd a qualquer tempo retomar a emissao de novas Cotas Seniores.

Artigo 33. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, direitos e
obrigacdes: (a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto neste
Regulamento; (b) prioridade no resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o
disposto neste Regulamento; (c) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais) na primeira
emissdo de Cotas Subordinada Mezanino, sendo o Valor Unitario de emissdo de em todas as emissdes
subsequentes calculado conforme o disposto no Artigo 46; (d) valor unitério calculado todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo e resgate, observados os critérios definidos no
artigo 46 deste Regulamento; e (e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo

nas Assembleias Gerais.

Pardgrafo Primeiro As Cotas Subordinadas Mezanino possuem Meta de Rentabilidade Prioritaria de

100% (cem por cento) da varia¢do positiva da Taxa CDI, acrescido de 6,0% a.a. (seis por cento ao ano).

Pardgrafo Segundo Os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino poderao solicitar o resgate das suas

Cotas a qualquer momento, nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

Pardgrafo Terceiro O resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino ndo dard causa a liquidacao

ou encerramento das operac¢des do Fundo, o qual poderd continuar suas operacdes regularmente com
as demais classes de Cotas entdo existentes. Uma vez resgatada a totalidade das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, o Fundo poderd a qualquer tempo retomar a emissdo de novas Cotas

Subordinadas Mezanino.

Artigo 34. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigac¢des:
(a) subordinam-se as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate,
observado o disposto neste Regulamento; (b) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (hum mil reais)
na primeira emissdao de Cotas Subordinadas Junior, sendo o Valor Unitario de emissdao de Cotas
Subordinadas Junior em todas as emissGes subsequentes calculado conforme o disposto no artigo 48;
valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo e resgate,
observados os critérios definidos no artigo 48 deste Regulamento; e (d) direito de votar todas e

quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais.

Artigo 35. A emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior somente podera ser realizada pela
Administradora mediante solicitagdo dos titulares de no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das

Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, que terdo preferéncia na sua subscricao.

Do indice de subordinacdo do Fundo

Artigo 36. Desde a data da primeira Emissdo de Cotas Seniores até a Data de Resgate, a
Administradora verificara, todo dia (til, se o indice de Subordinag¢do Minimo é igual ou superior a 40%
(quarenta por cento) representado pela relagdo entre o valor da parcela do Patriménio Liquido do

Fundo equivalente ao somatdrio das Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas Subordinadas Junior,
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dividido pelo valor total do Patriménio Liquido do Fundo, sendo que, no minimo, 10% (dez por cento)
deste indice de Subordinacdo Minimo deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior (“indice

de Subordinagdo”).

Artigo 37. Caso o Indice de Subordinacdo seja inferior ao indice de Subordina¢do Minimo, a
Administradora devera comunicar aos titulares de Cotas Subordinadas para que decidam se realizarao
aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo ao indice de Subordinacdo Minimo,

mediante a emissao, subscri¢do e integralizacao de novas Cotas Subordinadas.

Pardgrafo Unico Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que n3o realizardo o aporte

adicional de recursos indicado no caput deste artigo, ou ndo enviem resposta a Administradora em 15
(quinze) dias corridos contados da comunicacdo da Administradora prevista no caput deste artigo, a

Administradora convocara a Assembleia Geral para deliberagdo sobre Evento de Avalia¢do.

Artigo 38. Caso o indice de Subordinacdo seja superior ao indice de Subordinacdo Minimo
descrito acima, ocorrerd Excesso de Cobertura, podendo a Administradora ou a Gestora ou a Gestora
convocar uma Assembleia Geral para deliberacdo da matéria, desde que nao tenha ocorrido e esteja

em curso qualquer Evento de Liquidacgao.

Direitos de Voto das Cotas

Artigo 39. Cada uma das Cotas tera direito a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do

Fundo.

Emissao das Cotas

Artigo 40. Apods a primeira emissdo de Cotas do fundo, novas Cotas poderdo ser emitidas a
qualguer momento, na forma prevista neste Regulamento, na data em que os recursos forem
colocados pelo investidor a disposicdo do Fundo, por meio de qualquer forma de transferéncia de

recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitagao.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas do Fundo

Artigo 41. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o Boletim de Subscricdo; (ii) se
comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Boletim de Subscri¢do; e (iii) recebera exemplar atualizado
deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua
condicdo de Investidor Profissional e atestar que esta ciente das disposicdes contidas neste
Regulamento e dos riscos inerentes ao investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios e que as Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociacao previstas neste Regulamento e na

regulamentacdo aplicavel.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas

Artigo 42. A partir da Data da Primeira Integralizacdo de Cotas, seu valor unitario sera calculado

no fechamento de todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacdo ou resgate,
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devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo nimero

de Cotas em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota no Dia Util imediatamente anterior.

Negociacdo das Cotas do Fundo

Artigo 43. As Cotas ndo poderdo ser registradas para distribuicdo e negociacdo no mercado

secundario.

Classificacdo de Risco das Cotas

Artigo 44. As Cotas serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco,
observado que sera dispensada a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco caso as Cotas sejam
destinadas a um Unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, que
subscreva(m) termo de adesao declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de risco das cotas
subscritas. Neste caso, as Cotas ndo poderdo ser transferidas ou negociadas pelos subscritores no
mercado secundario, exceto se realizado o prévio registro na CVM, nos termos do Artigo 292, §22 da

Instrugdo CVM 400, com a consequente apresentacdo de relatério de classificacado de risco.

Paragrafo Primeiro. Caso entenda necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar a
Administradora e/ou ao Gestor informacdes adicionais e rever a Classificacdo de Risco das Cotas em

periodicidade inferior.

Paragrafo Segundo. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da Classificacdo de Risco atribuida as
Cotas sera informada diretamente a Administradora, a qual devera informar os Cotistas sobre o
rebaixamento pela Agéncia Classificadora de Risco, por meio de carta registrada com aviso de
recebimento ou por meio de correio eletrdnico, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis da data da ciéncia do

referido rebaixamento da Classificacdo de Risco pela Administradora.

Paragrafo Terceiro. Sempre que houver rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas de emissdo
do Fundo em dois ou mais subniveis, a Administradora devera convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do rebaixamento, Assembleia de Geral de
Cotistas e apresentar aos Cotistas, na Assembleia em questdo, esclarecimentos sobre as razdes do

referido rebaixamento, bem como discutir eventuais a¢des que pretenda tomar.
CAPITULO X

RESGATE DAS COTAS

Artigo 45. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios.
Artigo 46. As Cotas Seniores ndo poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios.
Artigo 47. O Cotista podera requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas a

Administradora ou a seus agentes, por meio de solicitagcdo escrita, observados os termos e condi¢des

estabelecidos no presente Regulamento, principalmente no que tange a preferéncia de uma classe de
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guotas sobre outra classe. Assim, exceto conforme disposto neste Regulamento, nenhuma Cota

Subordinada sera resgatada antes de resgatada a totalidade das Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. A solicitacdo de resgate nos termos do caput deste Artigo serd considerada
irrevogavel e irretratavel, de modo que qualquer contraordem recebida pela Administradora ndo sera
acatada.

Paragrafo Segundo. N3o sera admitida a solicitacdo de resgate de Cotas desde a data do envio da
convocacao para a Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquida¢do do Fundo, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de
resgate de Cotas previamente agendados antes da referida convocacao.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas
Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado do pedido de resgate,
observado que:

(a) na hipdtese prevista no paragrafo 32 acima, a Administradora devera, no maximo, no terceiro dia
util apds o recebimento do pedido de resgate, comunicar aos Cotistas Seniores a solicitacdo do resgate,
o valor e a data de sua realizacdo, nos termos deste Regulamento; e

(b) os Cotistas Seniores, a partir da comunica¢do referida no item (a) acima, poderdo requerer o
resgate de suas Cotas, o qual devera ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas
Subordinadas, sempre observados os termos, as condicées e os procedimentos definidos neste
Regulamento.

Paragrafo Quarto. Os pedidos de resgate deverdo ocorrer no hordrio determinado pela
Administradora, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo, sendo que pedidos de aplica¢des e de
resgates de Cotas efetuados aos sdabados, domingos e em feriados nacionais serdo processados no
primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo Quinto. Os pedidos de resgate efetuados em datas que correspondam a feriados estaduais
e municipais na localidade da sede da Administradora ndo serdo processados.

Paragrafo Sexto. Quando o pedido de resgate ocorrer nas datas a que se refere o paragrafo 52 deste
artigo, o resgate serd processado no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo Sétimo. Para efeito do disposto no pardgrafo 42, os eventuais ajustes decorrentes das
aplicagbes ocorridas durante o dia serdo langados contra o Patrimonio Liquido do Fundo.

Paragrafo Oitavo. O resgate de Cotas do Fundo obedecera as seguintes regras:

(a) — para a conversao de Cotas, assim entendida a data da apuragdo do valor da Cota para fins de
pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia da efetivagdo da solicitagdo (D+0);
e

(b) — 0 pagamento do resgate devera ser efetuado até o 12 (primeiro) dia subsequente ao da solicitagdo
respectiva (D+1), desde que esta se dé dentro do horario estabelecido, periodicamente, pela
Administradora, sem a cobranca de taxas e/ou despesas, sendo certo que, no caso de a data do
pagamento do resgate n3o ser Dia Util, o referido pagamento deverd ser efetuado no primeiro Dia Util
subsequente.

Paragrafo Nono. Para fins do disposto no inciso (b) acima, a ordem de pagamento dos resgates devera
respeitar a ordem das solicitacbes de resgate registrada diariamente pela Administradora,
independentemente do valor total das Cotas a serem resgatadas.

Paragrafo Dez. A Administradora devera (i) registrar, imediatamente, no sistema disponibilizado pelo
Custodiante, o pedido de resgate de Cotas e, caso aplicavel, (ii) dar inicio aos procedimentos de
resgate.
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Paragrafo Onze. Observada a ordem de alocagdo definida neste Regulamento, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, a partir do 12 dia apds qualquer solicitacdo de resgate de Cotas, devera
suspender os procedimentos de aquisicao de Direitos de Crédito até que os valores arrecadados sejam
equivalentes ao valor do resgate solicitado.

Artigo 48. As Cotas Subordinadas somente poderao ser resgatadas apds o resgate total das Cotas

Seniores, excetuada a hipdtese prevista no paragrafo primeiro deste artigo.

Paragrafo Primeiro. Excetua-se do disposto no caput deste artigo a hipétese de Excesso de Cobertura,
ou seja, quando houver a superacdo do Indice de Subordinacido nos termos deste Regulamento, em
que a Administradora podera convocar, ou a Gestora solicitar a Administradora que convoque uma
Assembleia Geral para deliberar sobre o eventual resgate de Cotas Subordinadas.

Paragrafo Segundo. O resgate devera respeitar a relacdo entre Cotas Seniores e Patriménio Liquido do
Fundo (indice de Subordinacdo) definida neste Regulamento.

Artigo 49. O resgate de Cotas do Fundo pode ser efetuado por documento de ordem de crédito
(DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas de Fundos da CETIP,

sendo que as movimentacgdes serdo sempre realizadas em nome do Cotista.

Artigo 50. No resgate de Cotas Subordinadas Juniores sera utilizado o valor da Cota em vigor no

fechamento do dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Artigo 51. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma
hipdtese, exigir do Fundo o resgate de suas Cotas em condi¢Bes diversas das previstas neste

Regulamento.
CAPITULO XI
PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 52. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes aos

titulares das Cotas, em cada pedido de resgate.

Paragrafo Primeiro. A Administradora efetuard o pagamento dos resgates de Cotas por meio de

qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo Segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos titulares
das Cotas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela

Administradora.
Paragrafo Terceiro. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional.

Paragrafo Quarto. Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer

acréscimo aos valores devidos.

Paragrafo Quinto. Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da Carteira do Fundo,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, a

Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realiza¢do de resgates, devendo, nesta
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hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na legislacao em vigor, levando em conta

os principios fiducidrios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Sexto. Ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer outra penalidade
caso o Fundo ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas cujo

resgate foi solicitado no caso de iliquidez mencionado no paragrafo quinto acima.

Paragrafo Sétimo. Cotista ndo poderd, sob nenhuma hipdtese, exigir do Fundo o pagamento do

resgate de suas respectivas Cotas em termos outros que nao os previstos neste Regulamento.
CAPITULO Xiil
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 53. O valor dos Direitos Creditdrios serda apurado mensalmente, mediante calculo dos
créditos registrados na carteira do Fundo, em cada Data de Avaliacdo, pelo Custodiante, de acordo

com os principios gerais de contabilidade aplicados no Brasil.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, em regime de melhores esforcos, apresentara a reavaliacdo da
carteira que levard em conta: (i) as baixas de boletos pagos e ndo pagos no més; (ii) a recuperacdo de
boletos em atraso no més; (iii) as despesas do Fundo incorridas no més, bem como (iv) a antecipacao
do valor futuro do fluxo de caixa da carteira esperado para valor presente, usando a taxa de desconto

média ponderada por volume.

Paragrafo Segundo. Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, estes terdo seu valor calculado
pelo Custodiante, mediante reavaliagdo mensal, que considerara eventos que venham a impactar a
carteira, que devera ser reprojetada e reavaliada conforme valor justo, computando-se a valorizagdo

em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Paragrafo Terceiro. As provisGes relacionadas aos Direitos Creditdrios ndo pagos serdo: (i) suportados
Unica e exclusivamente pelo Fundo; (ii) serdo reconhecidas no resultado do periodo; e (iii) validadas

pelo Administradora nos termos da Instrucdo CVM 489.

Artigo 54. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento, computando-
se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,

observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 55. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo

BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios.

Paragrafo Unico. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou

despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.
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Artigo 56. As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos definidos pela Administradora, observado o disposto na
Instrugdo CVM 489. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes

passara a constituir a nova base de custo
CAPITULO XIV
EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO

Artigo 57. Sao considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer dos seguintes eventos (os

“Eventos de Avaliacdo”):

a) cessacao pelo Agente de Cobranca, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da

prestacdo dos respectivos servigos estabelecidos neste Regulamento; e/ou

b) O n3o atendimento do indice de Subordinacdo sem que tenha havido subscri¢do adicional
de Cotas Subordinadas para o reenquadramento do Fundo dentro do prazo estabelecido,

nos termos deste Regulamento

Artigo 58. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, nos
termos do Capitulo XVIII, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo
do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagdo do Fundo, ou (ii)
gue o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao,
estipulando os procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocagdo de nova

Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 63 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao da Assembleia
Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral serd instalada e deliberara

normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Paragrafo Segundo. O Fundo sera liquidado nas hipdteses previstas neste Regulamento e sempre que

os Cotistas assim deliberarem em Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para tal fim

Artigo 59. Sdo considerados eventos de liquidacdo do Fundo (os “Eventos de Liquidacdo”)

guaisquer dos seguintes eventos:

a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo constitui um

Evento de Liquidagao;

b) cessacdo ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento pela CVM da
Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos servigos de
administracdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste

Regulamento;

C) cessacao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdao dos

servicos objeto deste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
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instituicdo, nos termos estabelecidos no presente Regulamento; e

d) caso o Patrimdnio Liquido médio do Fundo seja inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil

reais) pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

e) Se o Patrimdnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as

Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera dar
inicio aos procedimentos de liquidacdo do Fundo definidos no Pardgrafo Segundo deste Artigo e nos
Artigos 65 e 66 abaixo.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses previstas nos itens “b”, “c” ,“d” e “e” do “caput” deste Artigo,
a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a qual devera ocorrer no
menor prazo possivel, a fim de que os titulares das Cotas deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo
assemblear pela interrupcao dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, o resgate das

Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.

Artigo 60. Exceto se de outra forma deliberado na Assembleia Geral referida no Paragrafo
Segundo do Artigo 64 acima, o Fundo resgatara todas as Cotas compulsoriamente, ao mesmo tempo,
em igualdade de condicdes e considerando o valor da participacao de cada Cotista no valor total das

Cotas em circulacdo, observados os seguintes procedimentos:

a) a Administradora liquidard todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, em estrita
observancia ao deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral, transferindo todos os

recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos de

Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

c) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo XV, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procederd ao resgate das Cotas em circulagdo até o limite

dos recursos disponiveis.

Artigo 61. Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Artigo 55 acima serdo utilizados para
o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Capitulo XV. Os procedimentos descritos no Artigo 62 acima somente poderdo ser interrompidos apods

o resgate integral das Cotas em circulacao.

Artigo 62. Caso, ap0s decorridos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagdo
e observadas as deliberagdes da Assembleia Geral referida no Pardgrafo Segundo do Artigo 61 acima,
o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Cotas, sera constituido pelos titulares
das Cotas em circulagdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e ss. do Cédigo Civil Brasileiro, que

sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos
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de Crédito existentes na data de constituicdo do referido condominio, sem que isso represente

gualquer tipo de responsabilidade do Administrador para com os Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido
acima no prazo de 10 (dias) contados da notificacdo da Administradora nesse sentido, essa funcao serd

exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulacgao.
CAPITULO XV
ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 63. Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo
integral das Obriga¢des do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para

atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a) pagamento dos Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracdo, devidos nos

termos do presente Regulamento e da legislacdo aplicavel;

b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario em

que for efetuado o respectivo provisionamento;

c) provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e
extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas

atividades;
d) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas; e
e) aquisicdo de Direitos de Crédito, conforme disposto no presente Regulamento.
CAPITULO XVI
CUSTOS DE COBRANGCA

Artigo 64. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a Administradora,
a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. A
Administradora, a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca e o Custodiante ndo serdao
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais
ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face dos devedores dos Direitos de Crédito ou de terceiros, os quais deverdo

ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

Artigo 65. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos

de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite do valor das
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Cotas em circulacdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos
titulares das Cotas em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, serd
por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e integralizacdo de novas Cotas,
considerando o valor da participa¢do de cada titular de Cotas no valor total das Cotas em circulagdo,
na data da respectiva aprovacao. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados

por meio do resgate de Cotas, de acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do
Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e (ii) da assuncdo, pelos
Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, o Agente de Cobranca e o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualguer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os

Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo Segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo incluem, por exemplo, os
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em

juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o Fundo venha a ser vencido.

Paragrafo Terceiro. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput deste
Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢cdes (inclusive sobre
movimentagdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de
quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
com suas obrigac¢Oes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducgdo, sendo

expressamente vedada qualquer forma de compensagao.
CAPITULO XVII
CUSTODIANTE, CONSULTORIA ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANCA

Artigo 66. O servico de custddia qualificada, previsto na Instrucdo CVM 356, sera prestado pela
TERRA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 100, 52 andar, Itaim
Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n2. 03.751.794/0001-13, devidamente autorizada a prestar os servicos
de custddia de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n2 14.300 de 12 de julho de 2015
(quando atuando nessa qualidade, o “Custodiante”), a qual também prestard os servicos de

controladoria e escrituragcdo das Cotas do Fundo. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes
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estabelecidos neste Regulamento e na legislacdo aplicavel, o Custodiante serd responsdvel pelas

seguintes atividades:

a) verificar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos de Crédito, o cumprimento dos

Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;

b) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato

de Cessdo e Documentos Comprobatdrios da operacao;

c) exceto no caso de guarda dos Documentos Comprobatdrios pelos Cedentes, fazer a
custodia, administracdo e/ou e a guarda de documentagdo relativos aos Direitos de

Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

d) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre

acesso para a Empresa de Auditoria contratada pelo Fundo e érgaos reguladores; e

e) cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos

diretamente em:
(i) na conta de depdsito titularidade do Fundo;

(ii) conta especial instituida pelas partes junto a Instituicdes Autorizadas, sob
contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos

especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account); e

f) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar, na forma
prevista no Paragrafo Segundo deste Artigo, a documentac¢do que evidencia o lastro dos

Direitos de Crédito.

Paragrafo Primeiro. O Anexo Il a este Regulamento contém a descri¢ao detalhada da atual Politica de
Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado, a critério da Administradora, sempre

que houver qualquer alteracdo relevante na Politica de Cobranga.

Paragrafo Segundo. Em virtude da significativa quantidade de Direitos de Crédito cedidos, expressiva
diversificacdo de Devedores, o Custodiante verificara por amostragem o lastro dos Direitos de Crédito
gue serao adquiridos pelo Fundo, nos termos do Art. 38, §12 da Instru¢ao CVM 356 e de acordo com

os procedimentos estabelecidos no Anexo Ill deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A guarda dos Documentos Comprobatérios podera ser realizada pelos préprios
Cedentes, nos termos do Contrato de Cessdo, observado que, nesta hipdtese, os Contratos de Cessdo
deverdo conter a obrigacdo de recompra dos Direitos de Crédito ou a indeniza¢do ao Fundo, pelo
Cedente, na hipdtese de ndo apresenta¢do dos Documentos Comprobatdrios, quando solicitados pelo

Fundo, ou se em decorréncia de erros na formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios for
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Paragrafo Quarto. Nos termos do artigo 38, paragrafo 62, da Instrugdo CVM 356, a nomeacdo de

inviabilizada a cobranga dos respectivos Direitos de Crédito.

qualquer terceiro responsdvel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios ndo exclui as

responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Quinto. O Custodiante podera contratar um Agente de Depdsito para realizar a guarda fisica
dos Documentos Comprobatérios, devendo o Custodiante, tanto nesta hipdtese, quanto na hipdtese
prevista na Paragrafo Terceiro deste Artigo, dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depdsito com relagdo a
guarda, conservacao e movimentacao dos Documentos Comprobatdérios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depdsito, de suas obriga¢cdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para

consulta no website da Administradora.

Paragrafo Sexto. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo credenciada
pela CVM para prestacdo dos servicos de custddia qualificada, agindo sempre no melhor interesse dos
Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral, hipdtese em que a Administradora devera possuir
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitam verificar
o cumprimento, pela instituicdo responsavel, da obrigacdo de validar os Direitos de Crédito em relacdo

aos Critérios de Elegibilidade
Paragrafo Sétimo. No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado a:

a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidagdo financeira
administrado pela B3; ou (3) em institui¢cGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente
negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste

Regulamento;
b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros; e

c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos disponiveis e

suficientes para tanto.

Artigo 67. A Consultoria Especializada podera contratada pelo Fundo com as seguintes
atribuicGes, sem prejuizo das demais disposicoes e dos limites impostos neste Regulamento e na

legislagdao em vigor:

a) informar regularmente a Gestora sobre potenciais Operagdes, incluindo informagées

sobre as condi¢Ges de mercado e concorréncia;

b) originar OperacbGes em termos aceitaveis ao Fundo, conforme as Condi¢Ges de Cessdo,
indicando a viabilidade da modelagem da referida Operagao bem como detalhes sobre a

sua respectiva analise financeira, conforme necessdrio a concretizagdo das Operagdes
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c) indicar os fatores de risco e seus eventuais mitigadores identificados em qualquer

originadas;

Operacao originada, os quais poderdo, a critério da Gestora e do Custodiante, ser

utilizados como condig¢des adicionais para a aquisicdo de Direitos de Crédito;

d) coordenar os trabalhos de auditoria legal, financeira e comercial de potenciais Operacoes,

envolvendo a Gestora quando necessario;

e) realizar estudo sobre a precificagdo dos Direitos de Crédito para fins de definicdo do Preco

de Aquisicao.

Artigo 68. As atividades de cobranca e recuperacdo dos Direitos de Crédito serdo
desempenhadas pelo Agente de Cobranca, que poderd ser contratado pelo Fundo através da
celebracdo do Acordo Geral de Cobranca, o qual podera ser alterado, de tempos em tempos, conforme
condicOes especificas de determinadas carteiras de Direitos de Crédito adquiridas pelo Fundo, nos

termos dos competentes Termos de Aditamento ao Acordo Geral de Cobranga.

Paragrafo Primeiro. Tanto o Acordo Geral de Cobranca quanto cada Termo Aditivo ao Acordo Geral de
Cobranca conterao as condicGes gerais de cobrancga e recuperagdo dos Direitos de Crédito objeto da
respectiva Operacdo, incluindo a remuneracao do Agente de Cobranca bem como o custo orcado das

principais iniciativas e a¢ées de cobranga.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto acima, o Agente de Cobrancga serd responsavel por
conduzir o processo de recuperacao dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, estando entre

suas obrigagdes, mas ndo limitadas a:
a) administrar a cobrancga dos Direitos de Crédito;

b) preparar notificacdes para os Prestadores de Servicos de Cobranca confirmando sua
manuteng¢do ou ndo na prestacdo de tais servicos em fun¢do da aquisicdo de Direitos de

Crédito pelo Fundo, quando for o caso;

c) propor a celebracdo de acordos com SERASA, SPC e quaisquer outros érgdos ou entidades
de cadastro de devedores ou de natureza similar, com o propésito de permitir a inclusdo

de Devedores em seus cadastros, bem como a realizagdo de notificagGes, se for o caso;

d) propor a contratacdo de estudos sobre comportamento de consumidores em geral e
sobre os Devedores dos Direitos de Crédito, atuando em conjunto com profissionais

especializados para analisar e desenvolver planos de recuperagao dos Direitos de Crédito;

e) notificar os Devedores acerca da aquisicao dos Direitos de Crédito pelo Fundo, quando

for o caso;

f) supervisionar os Prestadores de Servicos de Cobranga, inclusive com poderes para
rescindir ou renegociar quaisquer contratos com referidos Prestadores de Servigos de

Cobranga;

38



% monetar

g) determinar a continuacdo, renegociacdo ou rescisdo de quaisquer contratos com

Prestadores de Servigos de Cobranca;

h) solicitar a Gestora a alienacdo de qualquer conjunto de Direitos de Crédito por prego

superior a minimo determinado anualmente pela Gestora;

i) propor aos Devedores planos de pagamento, descontos, prorrogacdes de prazo, negociar
ajustes e quaisquer outras condicdes dos Direitos de Crédito de acordo com o Acordo

Geral de Cobranga;

i) controlar e supervisionar qualquer procedimento de cobranca judicial ou extrajudicial dos

Direitos Creditorios;
k) preparar e submeter a Gestora o orcamento anual do Fundo;

) aprovar quaisquer acordos com Devedores de Direitos de Crédito e respectivos

garantidores e instrui-los quanto ao pagamento ajustado em tais acordos;
m)  aprovar despesas relativas a manutencao e recuperacgdo dos Direitos de Crédito;

n) instruir o Custodiante a abrir contas de titularidade do Fundo para recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito, nos termos estabelecidos no

Acordo Geral de Cobranga;

0) desenvolver e implantar, por si ou com terceiros, canais de negociacao e pagamento, por

qualguer meio;
p) manter o registro adequado de todos os Direitos de Crédito de titularidade do Fundo;

q) administrar os bens recebidos em nome do Fundo ou de terceiros por conta e ordem do
Fundo, podendo aceitar bens de qualquer natureza em decorréncia da execugao dos
Direitos Creditérios e respectivas garantias, devendo praticar todo e qualquer ato

necessario para transferi-los ao Fundo; e

r) elaborar o orgamento do Fundo para fins de determinagao da Reserva de Caixa, que sera
aprovada pela Gestora, destinada ao pagamento tempestivo de despesas e Encargos do

Fundo.

Paragrafo Terceiro. As obrigacGes do Agente de Cobrancga, estabelecidas acima, sdo configuradas
como obrigacdes de meio, devendo o Agente de Cobranca responder por culpa ou dolo em seu
cumprimento, ndo respondendo, entretanto, pelo ndo atingimento dos fins almejados, qual seja, o

recebimento total ou parcial dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.
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Artigo 69. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete

CAPITULO XViII

ASSEMBLEIA GERAL

privativamente a Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacdo estabelecidos neste

Regulamento:

a) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracées

financeiras apresentadas pela Administradora;
b) aprovar qualquer altera¢do do Regulamento;

c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, da Consultoria

Especializada, do Custodiante, da Empresa de Auditoria e do Agente de Cobranca;

d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese de

restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

e) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o

procedimento do Capitulo XV deste Regulamento; e

f) deliberar sobre as situacdes de conflito de interesses, nos termos da regulamentacao

aplicavel.

Artigo 70. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacbes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes e ajustes de
carater ndao material nas definigdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo

determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 71. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, quando em segunda convocagdo, sendo admitido que a segunda convocacdo seja
realizada juntamente com a primeira, e far-se-a por meio de correio eletrénico preferencialmente ou
outra forma de notificacdo permitida nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel a cada
um dos Cotistas, da qual constara o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e dos elementos

adicionais necessdarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por

Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral se instalara em primeira convocacdo, com a presenca de pelo

menos um Cotista com direito a voto em todas as deliberagdes da ordem do dia. Independentemente
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das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd considerada regular a Assembleia Geral a

gue comparecerem todos os Cotistas.
Paragrafo Terceiro. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto deste Artigo, a Administradora e/ou
os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas poderdo convocar
representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, do Agente de Cobranca ou quaisquer
terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas

for relevante para a deliberagcdo da ordem do dia.

Paragrafo Quinto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as

informacdes que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo Sexto. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os correios eletrénicos

enderecados aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar da realizacdo da Assembleia.

Artigo 72. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de | (um) ano, sendo que o instrumento de mandato
devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) dias Uteis antes da data de

realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 73. As deliberagbes sobre as matérias indicadas nas alineas (a), (b), (c), (d) e (e) do Artigo
61 acima, serao objeto de aprovagdao em Assembleia Geral e dependerao de aprovagdo de Cotistas que
representem a maioria absoluta das Cotas em circulagdo e com direito a voto, em primeira convocagao,
e por maioria simples, em segunda convocacdo. As demais matérias submetidas a deliberacdo dos
Cotistas deverdo ser aprovadas pelos votos favoraveis dos titulares da maioria simples das Cotas

presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que tiver nela

proferido.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao e deliberagdo

previstos neste Regulamento.
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Artigo 74. O Fundo tera escrituragao contabil prépria. As demonstragdes financeiras do Fundo

CAPITULO XIX

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdao, remessa e publicacdo previstas no Plano

Contabil e na legislagao aplicavel.

Artigo 75. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposi¢cOes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada

relatério de auditoria os seguintes itens:

a) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;

b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a evolugdo de seu

Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Empresa de Auditoria, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras.

Paragrafo Unico. A Empresa de Auditoria deverd examinar, quando da realizagdo da auditoria anual,

os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do Artigo 12 deste Regulamento.

Artigo 76. O exercicio social do Fundo tera a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de

dezembro de cada ano.
CAPITULO XX
PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 77. O Patrimonio Liquido correspondera ao valor das Disponibilidades acrescido do valor
da carteira de Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros, apurados na forma do Capitulo XIX acima,

deduzidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das Cedentes, dos
Devedores dos Direitos de Crédito e/ou de qualquer terceiro, a titulo de multa, indenizacdo ou verbas

compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo.
CAPITULO XXI
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 78. Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos interesses
dos Cotistas deverao ser ampla e imediatamente divulgados por meio de anuncio publicado, em forma
de aviso, no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulagdo
e alcance equivalente, podendo ser encaminhada, também, por meio de correio eletronico enviado

ao Cotista ou ao seu representante.

42



% monetar

Paragrafo Primeiro. As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a disposi¢do

dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituicdes que distribuirem Cotas.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacGes previstas neste Regulamento sempre

no mesmo periddico e qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Artigo 79. No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverdo

ser colocados a disposicao dos Cotistas, na sede da Administradora, informacdes sobre:
a) o0 numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se

referir; e
c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos Financeiros.

Artigo 80. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o

encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 81. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulga¢do do Fundo ndo podem

estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.
CAPITULO XXII
DISPOSIC()ES FINAIS

Artigo 82. Todas as disposicGes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacado
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa

em contrdrio, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 83. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a sexta-
feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou

bancario no estado ou na cidade de S3o Paulo, e (ii) feriados de ambito nacional.

Artigo 84. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do presente

Regulamento.

Artigo 85. Fica eleito o foro central da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |

DEFINIGOES

IAcordo Geral de Cobranca:

Administradora:

Agente de Cobranca:

significa o acordo celebrado entre o Fundo, representado pela
Administradora, e o Agente de Cobranca, com a definicdo dos|
termos e condi¢bes gerais da cobranca e recuperacdo dos|
Direitos de Crédito, a ser realizada diretamente pelo Agente de
Cobranca, ou pelos Prestadores de Servico de Cobranca,
indicados pelo Agente de Cobranca para a contratacdao pelo
Fundo, os quais atuardo sob a supervisdo do Agente de
Cobrancga, dispondo sobre (i) a estratégia de cobranca de
Direitos de Crédito inadimplidos, incluindo a cobranca judicial
e extrajudicial, (ii) quaisquer hipdteses de renegociacdes ou
prorrogacdes envolvendo os Direitos de Crédito; (iii) indica¢Oes
de escritdrio de advocacia ou empresa de cobranca a ser
contratada pelo Agente de Cobranca para auxilio na cobranca
judicial e extrajudicial de Direitos de Crédito; e (iv) a
remuneracdo do Agente de Cobranca, definida conforme
percentual fixo aplicado sobre o valor recuperado de cada
Direito de Crédito;

significa a MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n? 100, 189
andar, Itaim Bibi, CEP 04534-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
12.063.256/0001-27, a qual é autorizada pela CVM a exercer a
atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratdrio n? 13.091, de 24 de junho de 2013

(“Administradora”).

MULTICOBRANCAS SERVICOS ADMINISTRATIVOS E
COBRANCAS LTDA., inscrito no CNPJ/ME sob o n@
23.815.872/0001-03, (“Fundo”), com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n? 283, conjunto
141, Bela Vista, 01311-200
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Agente de Depdsito

IAgéncia Classificadora de Risco:

Amortizacdo:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Cedentes:

Condicdes de Cessdo:

significa a empresa especializada que poderd ser contratada
pelo Custodiante para a guarda fisica dos Documentos

Comprobatdrios;

significa a agéncia de classificagdo de risco, caso esta seja
contratada pelo Fundo para elaborar a classificacdo de risco de

alguma das classes de cotas do Fundo;

significa o pagamento aos Cotistas do Fundo de parcela do valor|

de suas Cotas;

significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XIX;

significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compdem o Patrimonio
Liquido, representados por (i) moeda corrente nacional; (ii)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (iii) cotas de fundo de
investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria; e (iv) certificados de
depdsito bancdrio — CDB, emitidos pelas Instituicdes

Autorizadas;

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao;

significa o Banco Central do Brasil;

significam as InstituicGes Autorizadas titulares de Direitos de

Crédito objeto de aquisi¢ao pelo Fundo;

significam as condi¢cdes de cessdo a serem verificadas pela
Gestora antes de cada operac¢do de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, conforme previsto no Capitulo VI deste

Regulamento;

45



% monetar

Conta do Fundo:

Contrato de Cessdo:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Depdsito

Contrato de Servicos

de Auditoria Independente:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas Junior:

significa a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo em
uma Instituicdo Autorizada, que serd utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da liquidagao

dos Direitos de Crédito e pagamento das Obrigacdes do Fundo;

significa cada um dos contratos de cessdo de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, representado pela Administradora,

e cada um dos Cedentes;

significa o contrato para realizar a cobranca judicial e
extrajudicial dos Direitos de Crédito inadimplidos integrantes
da carteira do Fundo, celebrado entre os Prestadores de
Servico de Cobranga, o Fundo, representado pela
Administradora, com interveniéncia e anuéncia do Agente de

Cobrancga;

significa o contrato de prestagdo de servicos celebrado entre o
Agente de Depdsito e o Custodiante dispondo sobre os termos
e condi¢Bes aplicdveis aos servicos de guarda fisica dos

Documentos Comprobatdrios;

significa o contrato de prestacdo dos servicos de auditoria
independente das demonstragdes financeiras do Fundo,
celebrado entre a Empresa de Auditoria e o Fundo,

representado pela Administradora;
significam as cotas emitidas pelo Fundo em uma ou mais

distribuicGes;

sdo cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais

séries;

sdo cotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo em uma ou

mais emissoes;
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Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas em Circulacdo:

Cotistas:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data da Primeira Integralizacdo

de Cotas:

Data de Avaliacdo

% monetar

sdo as cotas subordinadas mezanino emitidas pelo Fundo em

uma ou mais emissoes;

significa a totalidade das Cotas emitidas, excetuadas as Cotas

que tenham sido resgatadas ou canceladas;

significam os titulares das Cotas;

significam os atributos aplicaveis aos Direitos de Crédito os
guais serdo verificados pelo Custodiante em cada operacao de
aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo, conforme

previstos no Capitulo VI deste Regulamento;

significa a TERRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA., acima

qualificada;

significa a Comissao de Valores Mobilidrios;
significa a data de verificacdo pelo Custodiante do

atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de
Elegibilidade;

significa a data em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas

do Fundo.

significa o ultimo dia atil de cada més.
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Devedores:

Dificuldade:

Direitos de Crédito ou

Direitos Creditérios:

Diretor Designado:

Disponibilidades:

Distribuidor:

% monetar

significam quaisquer devedores de Direitos de Crédito, pessoas
fisicas ou juridicas, inclusive pessoas ligadas, que estejam
passando ou possam passar por dificuldades, evidenciadas,
exemplificativamente, por estado de insolvéncia,
inadimpléncia ou concurso de credores em curso ou proposto,
processos de recuperacdo ou reorganizacdao financeira ou
societaria e ainda entes publicos, na esfera municipal, estadual

ou federal;

significa qualquer sinal de dificuldade financeira de um
Devedor de Direitos de Crédito, evidenciadas,
exemplificativamente, por situacdes de iliquidez ou insolvéncia,
descumprimento de clausulas contratuais em contratos de
empréstimos e financiamento, processos de recuperacgdo,
intervencgdo, liquidacdo ou faléncia, bem como processos de
reorganizacdo visando a reestruturacdo ou pagamento de

dividas vencidas;

significam todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigdes previstas

neste Regulamento;

significa o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislagdo aplicdvel, responder civil e criminalmente,
pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela

prestacdo de informacdes relativas ao Fundo;

significam todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez didria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos

em dinheiro disponiveis na Conta do Fundo;

significa a TERRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA., acima

gualificada
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Documentos Comprobatérios

Documentos da Operacdo:

Empresa

de Auditoria:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liguidacdo:

Fechamento:

Fundo:

Gestora:

% monetar

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 13 deste

Regulamento.

significam os seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos: Regulamento, Contratos de Cessao, Contrato de
Cobranga, Contrato de Servicos de Auditoria Independente e

Acordo de Cobranga;

significa a empresa de auditoria a ser contratada pelo Fundo,

dentre as seguintes.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 27 deste

Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 49 deste

Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 51 deste

Regulamento;

significa o conjunto de atos da Fase IV do procedimento de
aquisicdo de Direitos de Crédito, descritos no Artigo 20 “iv”’
deste Regulamento, e que, uma vez aceita a Oferta de
Aquisicao, inclui o processo de negociagdo dos termos finais|

dos documentos da Operagao;

significa o TERRA 35 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS;

significa a HOD ASSET MANAGEMENT LTDA;
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InstituicOes Autorizadas:

Instrucdo CVM 356:

Instrucao CVM 400

Instrucdo CVM 444:

Instrucao CVM 476:

Instrucao CVM 489:

Instrucdo CVM 539:

Investidor Profissional:

% monetar

significa o Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado e

divulgado pela Fundacao Getulio Vargas.

significam, indistintamente, quaisquer das seguintes
instituicoes financeiras: Itad Unibanco S.A., Banco do Brasil
S.A., Banco Bradesco S.A., Caixa Econémica Federal, Banco
Santander (Brasil) S.A., HSBC Bank Brasil S.A. -Banco Multiplo,
Banco Votorantim S.A., Banco Safra S.A., Banco Citibank S.A.,
Banco BTG Pactual S.A., Banco do Estado do Rio Grande do Sul
S.A. — Banrisul, Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Banco do
Nordeste do Brasil S.A., Banco J. P. Morgan S.A., Banco BNP|
Paribas Brasil S.A., Banco BMG S.A. e Banco Societé Genérale
Brasil S.A.

significa a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001

e alteragOes posteriores;

significa a Instru¢ao n2 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003

e alteragOes posteriores;

significa a Instrucdo n2 444 da CVM, de 08 de dezembro de 2006

e alteragdes posteriores;

significa a Instrugdo n? 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009 e

alteragGes posteriores;

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e

alteragdes posteriores;

significa a Instrugdo n? 539 da CVM, de 13 de novembro de

2013 e alteragdes posteriores;

significam todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentac¢do em vigor a investir em fundos de investimento

em direitos creditérios ndo padronizados;
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Operacao:

Consultoria Especializada:

Obrigacoes do Fundo:

Oferta de Aquisicdo:

Patrimonio Liquido:

Preco de Aquisicdo

Plano Contabil:

% monetar

significa todo e qualquer negdcio, potencial ou nao,

envolvendo a aquisicao de uma carteira de Direitos de Crédito;

E a PERPETUO CONSULTORIA ESPECIALIZADA LTDA, Inscrita no
CNPJ sob n2 29.695.351/0001-46, com sede na Avenida

Paulista, n2 1.765, conjunto 92, 92 andar, Sdo Paulo, Capital;

significam todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacdo,
incluindo, mas nao se limitando, o pagamento dos Encargos do

Fundo, da amortizacdo e resgate das Cotas;

significa o conjunto de atos da Fase Il do procedimento de
aquisicdo de Direitos de Crédito, descritos no Artigo 20 “iii”
deste Regulamento, com o propdsito de definir se uma
determinada oferta de aquisicdo de Direitos de Crédito serd
realizada e em quais condicOes e engloba a prépria oferta em

Si;

significa o patrimonio liquido do Fundo, calculado na forma do
Capitulo XX;

significa o preco a ser pago pelo Fundo aos Cedentes em
decorréncia da aquisicdo dos Direito de Crédito, conforme

estabelecido Contrato de Cessao.

significa o plano definido pela Instrugao CVM 489, ou qualquer
outro plano contabil aplicdvel aos fundos de investimento em
direitos creditdrios que venha a substitui-lo nos termos da

legislacdo aplicavel;
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Plano de Aquisicdo:

Politica de Cobranca:

Preparacao:

Prestadores  de

Cobranca:

% monetar

significa o planejamento elaborado pela Consultoria
Especializada para realizacdo da aquisicdo de um ou mais
Direitos de Crédito, nos termos da Politica de Investimento

constante do Regulamento;

significa a politica de cobranga adotada pelo Fundo em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos de Crédito, conforme previsto no Anexo |l

a este Regulamento;

significa o conjunto de atos da Fase Il do procedimento de
aquisicdo de Direitos de Crédito, descritos no Artigo 20 “ii”
deste Regulamento, que envolvem a definicdo dos termos e
condicdes da Operacdo e a auditoria da carteira a ser adquirida,

se for o caso;

de significam os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,

conforme orientacdo do Agente de Cobranca, as expensas do
Fundo para cobranca e recebimento dos pagamentos dos
Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo,
incluindo escritdrios de advocacia, contadores, empresas de
avaliacdo de ativos, “call centers”, servigos/ sites especializados
em negociacdo online, servicos/sites de mediacdo de cobranca

e empresas especializadas em cobranga;
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Prospeccao:

Reserva de Caixa

Regulamento:

Resolucdo CMN 2.907:

Taxa de Administracdo:

% monetar

significa toda e qualquer de proposta, pagamento de prémios,
arras, sinais, assuncao de despesas, incluindo aquelas relativas
a realizacdo de auditoria dos Direitos de Crédito, aquisicdo
onerosa ou gratuita da opg¢do de aquisicdo de Direitos de
Crédito, celebracdo de promessa de aquisicdo ou de quaisquer
acordos ou ajustes de qualquer natureza tendo por objeto uma
potencial Operac¢do, bem como o conjunto de atos da Fase | do
procedimento de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo,

un
|

descritos no Artigo 20 deste Regulamento, no qual sdao
realizados esforcos (i) de divulgagdo do Fundo para potenciais
interessados em alienar Direitos de Crédito, bem como (ii) de

identificacdo de Operacoes;

significa o montante em dinheiro disponivel nas contas do
Fundo ou em Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, cujas
datas de vencimento ou regate, bem como sua liquidez de
mercado, permitam o pagamento tempestivo de despesas
decorrentes das atividades do Fundo, no valor total equivalente
a, no minimo, a proporgdo de RS 0,036 para cada RS 1,00 do

patrimonio liquido do Fundo;

significa o regulamento do Fundo;

significa o regulamento do Fundo elaborado de acordo com a
Resolugao CMN 2.907 e com a Instrucdo CVM 356, e demais

disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

significa o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;

significa a remuneracgdo devida a Administradora, conforme o

disposto no Artigo 27 deste Regulamento;
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[Taxa DI:

Termo Aditivo ao Acordo Geral de

Cobranca

Termo de Adesdo ao

Regulamento:

Termos de Cessdo:

% monetar

significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros DI
de um dia, calculada e divulgada pela B3, no informativo didrio

disponivel em sua pdgina na internet (www.b3.com.br). A Taxa

DI é uma referéncia de taxa no Brasil;

significa o termo aditivo ao Acordo Geral de Cobranga
eventualmente celebrado caso necessario o ajuste os termos e
condicBes da prestacdo de servicos do Agente de Cobrancga a
especificidade de determinadas carteiras de Direitos de Crédito

adquiridas pelo Fundo;

significa o documento por meio do qual o Cotista adere ao
Regulamento do Fundo e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Artigo 41 do presente

Regulamento; e

significam os documentos pelos quais o Fundo adquire os

Direitos de Crédito, nos termos do Contrato de Cessao.
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A cobrancga e a recuperacdo de créditos caracterizam-se pela utilizagdo de mecanismos que buscam

ANEXO Il

POLITICA DE COBRANGA

criar condi¢Oes adequadas para a solucao das dividas e disponibilizar em diversos canais e plataformas,
com o objetivo de que os clientes possam regularizar os seus débitos e resgatar a sua cidadania

financeira.

Oferecemos a possibilidade de renegociacdo ou parcelamento das dividas em condi¢des diferenciadas

(taxas, prazos e descontos) do crédito original.

Disponibilizamos a possibilidade de solucionar os débitos em diversos canais de atendimento:

° Internet;

° Mobile;

° call center;

° empresas de cobrancga;
° plataformas digitais; e

atendimento pessoal.

Utilizamos inteligéncia analitica para subsidiar a definicdo de estratégias de cobranca e as prioridades

e filas de cobranca.

Buscamos a adequada relagdo custo x beneficio na abordagem e na defini¢do das estratégias e canais

a serem utilizados na cobranga.

Utilizamos a visdo cliente na cobranca com o propdsito de otimizar recursos e melhorar a experiéncia

do cliente.

Utilizamos modelo de desconto proprietario com o objetivo de oferecer a possibilidade de
regularizacao da divida de forma mais célere e em condi¢Ges financeiras mais adequadas para o

cliente.

Utilizamos sistemas e bases de dados histdricas de forma intensiva com o objetivo de ser mais eficiente

na cobranca e presamos pela seguranga da informacgao e protecao aos dados dos nossos clientes.

Prezamos pelo estrito cumprimento da cidadania e do respeito as Leis e normas que regulamentam o

setor de cobranca e recuperacdo de créditos.
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CRITERIOS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

ANEXO Il

Conforme dispde o Artigo 58, Pardgrafo Segundo, do Regulamento, a obrigacdo de verificagdo de lastro
dos Direitos Creditdrios sera realizada por amostragem nos termos do § 12 do Artigo 38 da Instrucao
CVM 356.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante contratara uma empresa de
auditoria que deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de
Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados:

- obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo da documentacdo comprobatdria dos Direitos
Creditérios.

- selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selecdo dos Direitos
Creditdrios sera obtida de forma aleatdria: (1) dividindo-se o tamanho da populagdo (N) pelo
tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de
partida; e (3) a cada K elementos, sera retirada uma amostra.

Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas, obedecendo
os seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

n= N*z2*p*(1-p)

ME2* (N-1)+2z%>*p * (1-p)

Onde:
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n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,8%
Base de selecdo e Critério de selecado

Sem prejuizo ao disposto no pardgrafo abaixo, a populacdo base para a selecdo da amostra
compreendera os Direitos Creditdrios cujo o pagamento ainda nao tenha sido realizado e
direitos creditdrios recomprados no trimestre de referéncia.

Além da verificacdo por amostragem, serdo verificados ainda 100% (cem por cento) dos
créditos inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.

A selecdo dos Direitos Creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) Para os 5 (cinco) Cedentes
mais representativos em aberto na carteira e para os 5 (cinco) Cedentes mais representativos
gue tiveram titulos recomprados serao selecionados os 3 (trés) Direitos Creditérios de maior
valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para completar a quantidade
total de itens da amostra.

Sera utilizado o software ACL para a extragao da amostra.
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