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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS ADIANTA
CNPJ/ME 17.277.165/0001-08

DA ORGANIZAGAO

CAPITULO |
DO FUNDO

Denominagdo e principais caracteristicas do Fundo

Artigo1l. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
ADIANTA, doravante denominado FUNDO, ¢ um fundo de investimento em direitos
creditdrios regido por este Regulamento e pelas normas em vigor que |he sao aplicaveis.

Paragrafo Unico. Nos termos da Diretriz ANBIMA de Classificacdo de FIDC n2 8 de 11
de janeiro de 2019, o FUNDO é classificado como um FIDC Agro, Industria e Comércio —
Recebiveis Comerciais.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

I é constituido na forma de condominio aberto;

. tem o prazo de duragao indeterminado;

1. ndo possui taxa de ingresso e nem taxa de saida;

V. possui cotas de classe sénior e de classe subordinada; e

V. as cotas subordinadas possuem subclasses "mezanino" e "junior".

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e insepardvel do
mesmo.

Objetivo do Fundo e publico alvo

Artigo4. O objetivo do FUNDO ¢ a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicao: (i) de
Direitos Creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes asseguradas aos titulares de tais Direitos Creditérios, tudo nos termos
do Contrato de Cessdo; e (ii) de Ativos Financeiros, conforme politica de investimento
estabelecida neste Regulamento.

Artigo 5. Cada classe de Cotas terd caracteristicas especificas, inclusive com relacdo a
Rentabilidade Alvo, de acordo com o disposto neste Regulamento.
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Paragrafo Primeiro. Para fins deste Regulamento, "Rentabilidade Alvo" significa
conjuntamente a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores e a Rentabilidade Alvo das Cotas
Mezanino.

Paragrafo Segundo. Para fins deste Regulamento, "Rentabilidade Alvo das Cotas

Seniores" significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo FUNDO para
remunerar as Cotas Seniores, estando a remuneracdo de mencionada classe de Cota
limitada ao seu respectivo percentual definido neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. Para fins deste Regulamento, "Rentabilidade Alvo das Cotas
Mezanino" significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo FUNDO para
remunerar as Cotas Mezanino, estando a remuneracdo de mencionada classe de Cota

limitada ao seu respectivo percentual definido neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. A Rentabilidade Alvo ndo representa, nem devera ser
considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma promessa, obrigacdo,
garantia ou sugestdo de rentabilidade pela Administradora, pela Gestora, pelo
Custodiante e/ou pela Empresa de Consultoria Especializada, aos Cotistas.

Paragrafo Quinto. As Cotas Subordinadas Junior ndao possuem meta de
rentabilidade.

Artigo6. O FUNDO ¢é destinado a um Unico investidor, considerado “Investidor
Profissional”, nos termos da regulamentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM”). Por essa razdo, o FUNDO esta dispensado da classificacdo de risco das Cotas do

Fundo e da elaboracao de prospecto.

Artigo 7. E indispensdvel, por ocasido do seu ingresso como condémino do FUNDO, que o
investidor ateste por escrito, mediante termo préprio, que recebeu uma cdpia deste
Regulamento e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento do
FUNDO ("Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo").

Artigo 8. O Cotista receberd também informacdGes referentes a classificacdo de risco das
Cotas, quando houver.

Artigo9. O Regulamento estard disponivel na rede mundial de computadores da
Administradora ou sera fornecidos sempre que houver solicitacdo.
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CAPITULO Il
DA ADMINISTRACAO

Instituicao Administradora

Artigo 10. As atividades de administracdo e de distribuicio de cotas do FUNDO serdo
exercidas pela Finaxis Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A, instituicdo financeira
com sede na Avenida Paulista, n.2 1.842, Torre Norte, 12 andar, cj. 17, na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n.203.317.692/0001-94, doravante
designada “Administradora”.

Paragrafo Unico. A Administradora declara que é instituicdo financeira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary
Identification Number (“GIIN”) P2W26G.00001.ME.076.

Poderes e obrigacdes da Administradora

Artigo 11. A Administradora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditorios que integram a carteira.

Artigo 12. Incluem-se entre as obrigacées da Administradora:

I manter atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacdo relativa as operacoes do FUNDO;
b) o registro dos cotistas;
c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de cotistas;
e) o prospecto do FUNDO, quando houver;
f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

. receber, em nome do FUNDO, quaisquer rendimentos ou valores, diretamente
ou por meio de institui¢gao contratada;

1l. entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgacdo de
informacgdes e da taxa de administracdo praticada;

V. divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulgacbes do FUNDO, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem
Cotas deste, o valor do Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e,
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trimestralmente, os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
FUNDO, quando aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI. fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacgGes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informacGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e o FUNDO;

VIII. providenciar trimestralmente a atualiza¢cdo da classificacdo de risco do FUNDO; e

IX. fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo das principais obrigacdes previstas acima, das obrigacdes
previstas na legislacdo aplicavel e nos demais Documentos do FUNDO, também sdo
obrigacOes da Administradora:

I Tomar as seguintes providéncias perante a Agéncia Classificadora de Risco e os
Cotistas, quando aplicavel:

a) Informar, em até 03 (trés) Dias Uteis, a alteracdo de qualquer prestador de
servico do FUNDO;

b)  Informar, em até 03 (trés) Dias Uteis, se for atingido percentual inferior a
relagdo minima entre as cotas subordinadas e o Patrimdnio Liquido do
FUNDO prevista no Artigo 97 deste Regulamento;

c) Informar, em até 03 (trés) Dias Uteis, se ocorrer a celebracdo de
aditamento a qualquer contrato relativo ao FUNDO; e

d)  Monitorar e comunicar, em até 03 (trés) Dias Uteis, a ocorréncia de
gualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo.

. Permitir o acesso da Agéncia Classificadora de Risco a quaisquer relatérios ou
documentos elaborados pela Administradora, pelo Auditor Independente ou
pelo Custodiante, que sejam necessarios para o fiel desempenho das fun¢ées da
Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel;

. Informar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas, no prazo maximo de 03 (trés) Dias Uteis contados da sua ciéncia de tal
fato, quando aplicavel;

Iv. No caso de pedido ou decretacdo de recuperagdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, ou de qualquer
outra instituicdo financeira onde estejam depositados os Ativos Financeiros ou
Direitos Creditérios, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
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Artigo 13.
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provenientes de tais Ativos Financeiros ou Direitos Creditdrios para outra conta
de depdsitos, de titularidade do FUNDO; e

Monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos por ele
contratados, a qualquer tempo e sem qualquer custo adicional para o FUNDO, o
cumprimento das fungdes atribuidas ao Custodiante, nos termos do Contrato de
Custddia.

Vedagdes a Administradora e Gestora
E vedado a Administradora e Gestora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacgOes praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operagdes realizadas em mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacgOes praticadas pelo FUNDO; e

efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedacdes de que tratam os incisos | a Ill deste Artigo abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Artigo 14. E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do FUNDO:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento ou nas Instru¢des da CVM;
aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugcdo n? 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001
(“Instrucdo CVM n2 356”);

VI. vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII. vender Cotas do FUNDO a instituicBes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil cedentes de Direitos Creditérios para este FUNDO, exceto quando se
tratar de Cotas Subordinadas;

VIll. prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu
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proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instrucao CVM n? 356;

Xl obter ou conceder empréstimos; e

Xll.  efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos

integrantes da carteira do FUNDO.
Substituicdo da Administradora

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacdo de informac¢des do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidacdo deste, nos termos da Instrugdgo CVM n2 356.

Paragrafo Unico. Nas hipdteses de substituicio da Administradora com liquidacdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil
ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicGes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Artigo 16. Na hipotese de renuncia da Administradora, esta deverd permanecer na
administragdo do FUNDO até que a Assembleia Geral de cotistas eleja um novo
administrador ou decida sua liquidagdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado
a partir da renuncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora devera
promover a liquidagao do FUNDO.

Remunerag¢ao dos Prestadores de Servigos

Artigo 17. Pelos servicos de administracao, distribuicdo, gestao, controladoria, escrituracao
e consultoria especializada, sera cobrada do FUNDO uma taxa de administracdo (“Taxa de
Administracdo”), de acordo com a somatdria estabelecida abaixo:

(i) Pelos servicos de administracdo, gestdo, escrituracdo e controladoria: 0,375% ao
ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o pagamento
minimo mensal de R$18.750,00 (dezoito mil setecentos e cinquenta reais),
atualizado anualmente pela variacdao positiva do IGP-M, a partir do dia 01 de
novembro de 2020, acrescido das taxas por eventos previstas no Anexo Il deste
Regulamento;

(ii) Pelos servicos de distribuicdo: 0,15% (quinze centésimos) por cento sobre o
volume de Cotas Seniores e Cotas Mezanino captado no respectivo més; e
(iii) Pelos servicos de consultoria especializada:
FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 6
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



Bl FINAXIS

(a) 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao més incidente sobre o valor dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO no respectivo més.

(b) Até 20% sobre o rendimento (curva do titulo) dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo FUNDO, referente aos Direitos Creditdrios originados de
cedentes indicados pela Empresa de Consultoria Especializada como oriundos
de parceria (doravante denominados CEDENTES PARCEIROS), que tenham
sido liquidados, considerando as liquidagdes do ultimo dia util do més
anterior ao penultimo dia util do més atual (“Periodo de Apuracdo”). A
Empresa de Consultoria Especializada (i) ird fazer o controle dos Direitos
Creditérios originados pelos CEDENTES PARCEIROS de forma sistémica e
disponibilizard essa informacdo para a Administradora; (ii) fornecerd
mensalmente, no primeiro dia util do més subsequente até as 15h, todas as
informacdes necessarias para a Administradora, tanto para o
provisionamento, como para conferéncia do valor a ser pago pelo FUNDO.
Havendo divergéncias no cdlculo, entre o arquivo enviado pela Empresa de
Consultoria Especializada com a posi¢cdo da Administradora, sera considerada
a posicao da Administradora para pagamento a Empresa de Consultoria
Especializada, e eventuais acertos ocorrerdo apds esclarecimento das
divergéncias.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo prevista no item (i) do caput deste artigo
serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, sendo
calculada e provisionada diariamente, tendo como base o patrimonio liquido do FUNDO
do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracdo de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis. A Taxa de Administracdo prevista no
item (ii) do caput somente serd calculada e provisionada no Gltimo Dia Util do més dos
respectivos aportes e serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao dos aportes. A Taxa de Administracdo prevista no item (iii) do caput
deste artigo serd paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
Periodo de Apuracdo, sendo provisionada diariamente.

Paragrafo Segundo. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por “Dia
Util”: segunda a sexta-feira, exceto feriados de ambito nacional ou feriados na sede do
Custodiante.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servico
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
informado no caput.

Paragrafo Quarto. A Taxa de Administragdo referida acima nao inclui os valores devidos
aos prestadores de servicos de custédia e auditoria das demonstracdes contabeis do
FUNDO, bem como outras despesas e encargos do FUNDO previstos neste Regulamento,
as quais serao debitadas do FUNDO pela Administradora.
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Artigo 18. Além da Taxa de Administragdo, sera devida a Empresa de Consultoria
Especializada e cobrada do Fundo uma remuneracdo baseada na rentabilidade das Cotas
Subordinadas Junior, denominada Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por
cento) do valor da rentabilidade das Cotas Subordinadas Junior que exceder a 100% (cem
por cento) da Taxa DI, em cada Periodo de Apuracdo, ja deduzidas as rentabilidades das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, bem como todas as demais despesas do
Fundo, inclusive a Taxa de Administracao.

Paragrafo Primeiro. Entende-se por Periodo de Apurag¢do cada um dos periodos
sucessivos compreendidos entre, conforme o caso: (i) a data do encerramento do
Semestre Civil anterior e a data de pagamento da Amortizacdo subsequente; (ii) a
data de pagamento de uma dada Amortizacdo e a data de pagamento de
Amortizacdo subsequente, desde que ocorrida dentro de um mesmo Semestre Civil;
(iii) a data de pagamento da ultima Amortizacdo realizada em um dado Semestre Civil
e a data de encerramento do respectivo Semestre Civil; sendo certo que o primeiro
Periodo de Apuracdo para uma dada Cota inicia-se necessariamente na respectiva
data de integralizacdo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada pelo
Custodiante, diariamente por Dia Util, e paga diretamente pelo Fundo a cada
Semestre Civil, até o 52 (quinto) Dia Util subsequente ao encerramento de cada
Semestre Civil. Entende-se por Semestre Civil os periodos compreendidos entre (a) o
12 (primeiro) Dia Util do més de janeiro, inclusive, e o Ultimo Dia Util do més de
junho, inclusive; e (b) o 12 (primeiro) Dia Util do més de julho, inclusive, e o Ultimo
Dia Util do més de dezembro, inclusive.

Paragrafo Terceiro. Considerando que a Taxa de Performance prevista acima é
calculada e provisionada diariamente, na eventualidade da ocorréncia de resgates no
decorrer do semestre, a Taxa de Performance sera calculada, proporcionalmente, por
Dias Uteis, entre a data do Ultimo pagamento da Taxa de Performance e a data da
efetivagao do resgate.

Paragrafo Quarto. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da
Cota Subordinada Juanior for inferior ao seu valor na data de inicio do primeiro
Periodo de Apuracdo ou por ocasido da ultima cobranca efetuada, ambas ajustadas
pelas eventuais amortizagGes ocorridas

CAPITULO Il

DA CUSTODIA
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Instituicao Custodiante

Os servicos de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de cotas do

FUNDO previsto na Instrucdo CVM n? 356 serdo realizados pelo Banco Finaxis S/A,
instituicdo financeira com sede na Rua Pasteur, 463, 112 andar, na cidade de Curitiba, Estado
do Parang, inscrita no CNPJ/ME sob o numero 11.758.741/0001-52, doravante designado
“Custodiante” e “Escriturador”, respectivamente, nos termos do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios (“Contrato de Custddia”) e do Contrato de Prestacdo de Servigos de Escrituragdo
de Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (“Contrato de Escrituracdo”),
sendo responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo das demais obrigaces

estabelecidas nos referidos contratos:

VI.

VII.

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios;

durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Contrato de Cessdo e pelos Documentos Comprobatadrios;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios e demais Ativos
Financeiros da carteira do FUNDO;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentagdo dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgdos reguladores; e

cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow
instituida pelas partes, em instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolhera os
depdsitos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em custddia, para
liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante.

Paragrafo Primeiro. Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos
Creditdrios e expressiva diversificagdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em
varios segmentos, o Custodiante, realizara a verificacdo do lastro que trata os incisos Il e
IIl do caput deste Artigo, por amostragem.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 9
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



Bl FINAXIS

Paragrafo Segundo. O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de
empresa contratada para essa finalidade, a verificagdao por amostragem do lastro dos
Direitos Creditdrios com base nos parametros estabelecidos no Anexo | deste
Regulamento, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Para atendimento ao disposto no paragrafo 39, inciso IV, do Artigo
82 da Instrucdo CVM n? 356, o Custodiante considerara os resultados da verificacdo dos
Documentos Comprobatérios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Artigo 20. A guarda dos Documentos Comprobatdrios emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da Instrucao
CVM n? 356 serdo realizados pelo Custodiante. O Custodiante poderd subcontratar os
servicos de uma empresa especializada para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios fisicos, nos termos dos Contratos de Depdsito, e da Instrucdo CVM n? 356

(“Depositario”).

Paragrafo Primeiro. Nos termos do artigo 38 da Instrugao CVM n2 356, a nomeacgdo de
gualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios ndo exclui
as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo Segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
Custodiante, de suas obrigacdes descritas no Contrato de Custddia. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.finaxis.com.br).

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de o Depositario realizar a guarda dos Documentos
Comprobatorios fisicos, o Custodiante devera dispor de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle
do Depositario com relacdo a guarda, conservacdao e movimentacdo dos Documentos
Comprobatorios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelos
Depositdrios, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Depdsito. Tais regras e procedimentos estdo disponiveis para consulta no website do
Custodiante (www.finaxis.com.br).
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CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Contratacao de servigos

Artigo 21. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da
responsabilidade do diretor ou sécio gerente designado, pode contratar servicos de:

I consultoria especializada, objetivando a originacdo, analise e selecdo de Direitos
Creditodrios e demais ativos para integrarem a carteira do FUNDO;

. gestdo da carteira; e

. cobranca extraordindria dos Direitos Creditérios (Direitos Creditérios
inadimplidos).

Artigo 22. A distribuicdo das Cotas do FUNDO serd exercida pela Administradora, ou por
terceiros por ela contratado.

Empresa de Consultoria Especializada

Artigo 23. O FUNDO contratou a ADIANTA PAGAMENTOS S.A., a sociedade empresaria
limitada com sede Rua Cardeal Arcoverde, 2811, cj. 402 a 405 - Pinheiros, S3o Paulo - SP,
CEP: 05407-004, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 24.879.870/0001-40 (doravante denominada
“Empresa de Consultoria Especializada”), que sera responsavel por: (i) auxiliar a Gestora na
originacdo, analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos Creditorios

para aquisicdo pelo FUNDO, observados os Critérios de Elegibilidade; (ii) auxiliar a Gestora
na negocia¢do dos valores de cessdo com as respectivas Cedentes; (iii) todos os servigos
relativos a cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditérios integrantes da
carteira do FUNDO que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de
acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO e as demais condigdes estabelecidas nos
respectivos contratos celebrados com o FUNDO.

Artigo 24. Sem prejuizo do disposto no Artigo 23 acima, bem como nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos, a Empresa de Consultoria Especializada prestard ao
FUNDO os seguintes servigos:

a) operacionalizacdo e formalizagdo das cesses de Direito Creditdorios ao FUNDO;

b) verificar e validar a devida representacdao dos Cedentes nos Contratos de Cessdo,
Termos de Adesdo ao Contrato de Cessdao, Termos de Cessdo, instrumentos de
garantia e quaisquer outros documentos que se fizerem necessarios para a
efetivacdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO;

c) verificagdo da correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO;

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 11
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



d)

f)

g)

h)

j)

k)
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assegurar que as minutas do Contrato de Cessdo e respectivos Termos de Cessao
utilizadas na aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo FUNDO sejam previamente
aprovadas pela Administradora e pela Gestora;

manter o cadastro dos Cedentes e Devedores Solidarios (conforme o caso)
atualizados e em perfeita ordem, bem como informar por e-mail o endere¢o dos
Cedentes e Devedores Solidarios a Administradora, sempre que necessario, para que
a Administradora possa comunicar aos Cedentes e Devedores Solidarios das
alteragdes que eventualmente sejam realizadas no Contrato de Cessao;

gquando aplicavel, manter atualizadas as procuracdes a ela outorgadas pelos
Cedentes e Devedores Solidarios para fins de representacdo destes nos Termos de
Cessdo, disponibilizando cépia a Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante,
sempre que solicitado;

guando aplicavel, manter atualizadas as procuracdes por ela outorgadas a seus
representes para fins de representacdao dos Cedentes e Devedores Solidarios nos
Termos de Cessdo, disponibilizando cdpia a Administradora, a Gestora e/ou
Custodiante, sempre que solicitado;

analisar o crédito dos Cedentes, segundo as diretrizes da politica de crédito, de forma
a cumprir todas as etapas do processo de andlise de crédito;

verificar a autenticidade, exequibilidade e validade dos Direitos Creditorios
adquiridos pelo FUNDO;

avaliar criteriosamente os Direitos Creditorios ofertados e, porventura, adquiridos
pelo FUNDO, seguindo estritamente a politica de concessao de créditos divulgada a
Gestora e a Administradora, atribuindo um credit score que permita o correto
aprecamento dos Direitos Creditérios nas carteiras do FUNDO;

verificar os Critérios de Elegibilidade previamente ao Custodiante, os limites de
concentracdo de Direitos Creditdrios previstos neste Regulamento, e as CondicGes de
Cessdao quando da oferta dos Direitos Creditorios pelo Cedente, previamente a
aquisicao destes pelo FUNDO;

monitorar a situacdo financeira e as atividades de Cedentes e Devedores cujos
Direitos Creditorios foram cedidos ao FUNDO e, conforme o caso, informar e
recomendar a Gestora a suspensdo da aquisicdo de Direitos Creditérios na ocorréncia
de quaisquer altera¢des adversas das quais venha a tomar conhecimento;

revisar periodicamente o limite de crédito de cada Cedente, bem como o “credit
score” de cada Direito Creditério adquirido pelo FUNDO, de acordo com o prazo de
validade originalmente estabelecido;

zelar pela boa e eficiente gestdo de risco de crédito e de adimpléncia dos Cedentes e
dos respectivos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO;

assegurar que toda e qualquer operacdo de aquisicdo de Direitos Creditérios pelo
FUNDO seja realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cessdo e
respectivos Termos de Cessao a serem celebrados com cada um dos Cedentes;
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p) assegurar que toda e qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios pelo FUNDO seja
realizada em estrita observancia a este Regulamento, especialmente em relacdo aos
Critérios de Elegibilidade e aos limites de concentragdo vigentes;

g) realizar os servicos de cobranca administrativa, judicial e recuperagdes de crédito de
forma geral;

r) Prospectar cedentes e Direitos Creditérios para o FUNDO;

s) levantar e atualizar, em regime de melhores esforcos, informacbes, dados e
documentos dos Cedentes para andlise e aprovacdao de limite de crédito e
posteriores renovagoes; e

t) providenciar para que sejam assinados, pelo Cedente e pelo(s) Devedor(es)
Solidario(s), quando necessario, o Contrato de Cessdo, Termo de Adesdo ao Contrato
de Cessdao, Termos de Cessao, instrumentos de garantia e quaisquer outros
documentos que se fizerem necessarios para a efetivacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios ao FUNDO.

Artigo 25. Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo FUNDO sem que tenha
sido previamente analisado e selecionado pela Gestora, com auxilio da Empresa de
Consultoria Especializada, e atenda aos Critérios de Elegibilidade, cujo atendimento deve ser
verificado pelo Custodiante antes da cessdo ao FUNDO, conforme previsto neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O FUNDO outorgara a Empresa de Consultoria Especializada, nos
termos dos respectivos contratos de prestacdo de servicos, todos os poderes
necessarios a realizacdo dos servicos descritos no Artigo 24 acima.

Paragrafo Segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pela
Empresa de Consultoria Especializada, de suas obrigacGes descritas nos respectivos
contratos de prestacdo de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.finaxis.com.br).

Gestdo da carteira

Artigo 26. A atividade de gestdo da carteira do FUNDO sera exercida pela PETRA CAPITAL
GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Rua Frei Caneca, n? 1.380, 62 andar, conjunto 61, Cerqueira César, CEP 01307-
002, inscrita no CNPJ/ME sob o n209.204.714/0001-96, devidamente autorizada e habilitada
pela CVM para o exercicio profissional de administracao de carteira de valores mobilidrios
por meio do Ato Declaratério n2 9.664, de 28 de dezembro de 2007 (“Gestora”).

Paragrafo Primeiro. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pela
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Gestora, de suas obrigacbes descritas no Contrato de Gestdo. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.finaxis.com.br).

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e no Contrato de
Gestdo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades:

VI.

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do FUNDO;

decidir pela aquisicdo e alienacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, com base nos Critérios de Elegibilidade pré-verificados pela Empresa
de Consultoria Especializada;

monitorar e controlar os indicadores de desempenho da Carteira, tais como, mas
n3o se limitando a, indice de Liquidez, Indice de Inadimpléncia, taxa média, prazo
médio de vencimento da carteira de Direitos Creditdrios, limites de concentragao
de Cedentes e Devedores;

monitorar a Propor¢ao Minima de Cotas Subordinadas do FUNDO;

acompanhar as atividades desempenhadas pela Empresa de Consultoria
Especializada;

fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento as
requisicGes da CVM e legislacdo aplicavel, em melhores esforcos, informacdes e
documentos que se fizerem necessarios para evidenciar os fundamentos da
aprovacao de crédito dos Cedentes.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Competéncia

Artigo 27. Sem prejuizo das demais atribuicGes previstas neste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quéruns de deliberacdo:

tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao FUNDO e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

deliberar sobre a alteracdo da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Performance cobrada pela Administradora, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

V. deliberar sobre a incorporacao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do FUNDO;
V. aprovar qualquer alteragdo do Regulamento e dos demais documentos da
operacao; e
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VI. aprovar a contratacdo e substituicdo da Gestora, do Custodiante e da Empresa
de Consultoria Especializada.

Artigo 28. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacOes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcbes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros
utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracao
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de alteracdo independente de Assembleia Geral, o fato
deve ser comunicado aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o
disposto neste Regulamento.

Convocagao

Artigo 29. A Assembleia Geral de cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para
receber a prestacdo de contas.

Artigo 30. A convocacdo da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a, pela
Administradora, por correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de
recebimento enderecada a cada cotista ou mediante anulncio publicado no periédico
indicado neste Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em
gue sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 31. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de cotistas
pode reunir-se por convocacao da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
Cotas emitidas.

Artigo 32. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo Primeiro. N3o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio
de segunda convocacdao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrénico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco)

dias.
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Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o
anuncio, a carta ou o correio eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 33. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora mantiver sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os anuncios cartas ou correios eletronicos enderecados aos cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede da
Administradora.

Artigo 34. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta secdo, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Artigo 35. A decretagdo de intervengao ou liquidagdo extrajudicial da Administradora ou
do Custodiante implicarda em automatica convocacdo da Assembleia Geral de cotistas, no
prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacdo, para:

I nomeacao do Representante de Cotistas;
Il. deliberacdo acerca de:

a) substituicdo da Administradora;

b) liguidacdo antecipada do FUNDO.

Processo e deliberacao

Artigo 36. Ressalvado o disposto nos Paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacdo aplicdvel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas
devera ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. As matérias listadas abaixo, deverao ser aprovadas pelos titulares
da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral e pela totalidade das Cotas
Subordinadas Junior emitidas:

I alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Seniores, das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior; e
. a matéria prevista no inciso V do Artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. As matérias listadas abaixo, deverdo ser aprovadas exclusivamente
pelos titulares da totalidade das Cotas Subordinadas Junior emitidas, ndo sendo
matérias para deliberacdo dos demais cotistas:

I cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que
ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento; e
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Il. aumento das despesas e encargos ordinarios do FUNDO, inclusive a contratagdo
de prestadores de servicos e assuncao de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar.

Paragrafo Terceiro. As matérias previstas nos incisos Il, lll e IV do Artigo 27 do
Regulamento do Fundo deverdo ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares
da maioria das Cotas emitidas pelo Fundo e, em segunda convocacao, pelos titulares da
maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Artigo 37. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Paragrafo tnico. A divulgagdo referida no caput deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do FUNDO
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda,
por correio eletrénico.

Eleicdo de representante dos cotistas

Artigo 38. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcgOes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicacdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas (“Representante
de Cotistas”).

Artigo 39. Somente pode exercer as funcGes de Representante de Cotistas pessoa fisica
ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

I ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas;

1R ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

1. ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditorios integrantes da
carteira do FUNDO.

Da alteragdo do regulamento

Artigo 40. Regulamento do FUNDO poderda ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da
CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos
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cotistas.

Artigo 41. As modificacOes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas passam a vigorar
a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

I lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il. copia da ata da Assembleia Geral;

. exemplar do regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente
registrado em Cartorio de Titulos e Documentos; e

V. modificacGes procedidas no Prospecto (se existente).

CAPITULO VI
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Prestacdo de informagdes a CVM

Artigo 42. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a
data da respectiva ocorréncia, a data da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO.

Artigo 43. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento de cada més do calenddrio civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més.

Paragrafo unico. Eventuais retificagdes nas informagdes previstas neste Artigo devem
ser comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva
ocorréncia.

Publicidade e remessa de documentos

Artigo 44. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso, ou, no caso de potenciais investidores,
guanto a aquisicao de Cotas.

Paragrafo Primeiro. A divulgacao das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita
por meio de publicacdo no jornal “DCI — Didrio Comércio Industria e Servicos” e através
de correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da
Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.
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Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacGes aqui previstas sempre
no mesmo periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

I a alteracdo da classificacdo de risco das classes de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira, quando aplicavel;

1R a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos
de custddia, consultoria especializada, gestdo da carteira ou agente de cobranca
do FUNDO;

. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e

Iv. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 45. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias,
informacdes sobre:

I numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il. a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

1. comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 46. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a
Administradora deverd protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes
atos relativos ao FUNDO:

I alteracdo de regulamento;
. substituicdo da instituicdo Administradora;

1. incorporacao;
Iv. fusdo;
V. cisao; e

VI. liquidacao.

Artigo 47. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO
ndo podem estar em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do FUNDO (se
existente) protocolados na CVM.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 19
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



Bl FINAXIS

Paragrafo unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢Ges ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificaces e
os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para
divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a
informacdo estd sendo republicada por determinacdo da CVM.

Artigo 48.

Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida

referéncia a rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

Artigo 49.

mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més calendario, sendo vedada a
divulgacdo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicao,
se mais recente;

ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido
apurado no Ultimo Dia Util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua
constituicao, se mais recente; e

apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao FUNDO, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacgdes sobre a avaliacdo efetuada.

No caso de divulgacdo de informacdes sobre o FUNDO comparativamente a

outros fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das
informacgdes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a
adequada avaliacdo.

Artigo 50.

Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes a

rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida uma adverténcia, com
destaque, que:

Artigo 51.

Artigo 52.

a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros;
e
os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Demonstragoes financeiras

O FUNDO tem escrituragdo contabil propria.

O exercicio social do FUNDO tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31

de dezembro de cada ano.
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Artigo 53. As demonstracoes financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as normas
contdbeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

Paragrafo Unico. Enquanto a CVM n3o editar as normas referidas no caput, aplicam-se
ao FUNDO as disposicdes do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Artigo 54. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes
financeiras anuais do FUNDO.

Artigo 55. O diretor ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinagOes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando as
informagdes constantes do §32 do art. 82 da Instrugdo CVM n?2 356.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do periodo, e permanecer a disposicdo dos cotistas do FUNDO, bem como ser
examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o
calendario do ano civil.

DOS ATIVOS

CAPITULO VII
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Caracteristicas gerais e segmentos de atua¢cao do FUNDO
Artigo 56. Os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo FUNDO serdo originados
em diversos segmentos, sendo oriundos de operacdes de natureza comercial, industrial,
financeira e de prestacdo de servicos.

Natureza, origem e instrumentos juridicos dos direitos creditérios

Artigo 57. O FUNDO ira adquirir direitos creditérios de pessoas juridicas com sede no
Brasil, devendo tanto tais direitos creditorios quanto seus proprios Cedentes serem
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indicados e aprovados pela Gestora, com o auxilio da Empresa de Consultoria Especializada
(“Cedentes”), devendo ainda atender aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento (“Direitos Creditorios”).

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios serdo representados por duplicatas digitais,
Notas Fiscais Eletronicas (NF-e), Notas Fiscais Eletronicas de Servicos (NFS-e),
Conhecimento de Transporte Eletrénico (CT-e), cheques, CCBs, contratos mercantis de
compra e venda de produtos e/ou prestacdo de servicos, bem como titulos ou
certificados representativos desses contratos, sendo tais Direitos Creditdrios
decorrentes de: (i) operagdes cujo respectivo servico e/ou produto ja foi realizado e/ou
entregue, conforme o caso (“Direitos Creditdrios Performados”) ou (ii) operac¢des cujo
respectivo servico e/ou produto ainda ndo tenha sido realizado e/ou entregue,
conforme o caso (“Direitos Creditorios a Performar”).

Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditérios deverdo contar com documentacdo
necessaria a comprovacdo do seu lastro (“Documentos Comprobatodrios”).

Paragrafo Terceiro. O FUNDO ndo poderd adquirir Direitos Creditérios da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Empresa de Consultoria Especializada,
bem como de seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo Quarto. Na aquisicao dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios
de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo Quinto. Respeitada a politica de investimentos do FUNDO estabelecida neste
Regulamento e a capacidade do Custodiante de tratar tais ativos, cabe a Gestora a
decisdo de adquirir quaisquer Direitos Creditérios de qualquer Cedente.

Paragrafo Sexto. Todas as negociagGes com ativos do FUNDO serdo feitas, no minimo, a
taxas de mercado.

Artigo 58. Até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO podera ser
composto por Direitos Creditérios Performados ou Direitos Creditdrios a Performar.

Artigo 59. O FUNDO nao podera realizar operagdes em mercado de derivativos.

Artigo 60. A Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada, o Custodiante e

a Gestora nao respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditérios ou pela
originacdo, formalizacdo, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos Creditorios.
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Artigo 61. Cada uma das Cedentes é responsavel pela originacdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos Creditorios cedidos, bem como pela liquidez, certeza e
exigibilidade dos valores a eles referentes, podendo ainda, ser responsavel pelo pagamento
dos Direitos Creditorios, nos termos do respectivo contrato de cessao.

Artigo 62. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO devem ser
custodiados pelo Custodiante, e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO
deverdo ser registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN
ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida
Autarquia ou pela CVM, excetuando-se as aplicacbes do FUNDO em cotas de fundos de
investimento financeiro.

Artigo 63. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Administradora com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

Artigo 64. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes de sua
carteira.

Critérios de Elegibilidade e Condi¢des de Cessao dos Direitos Creditérios
Artigo 65. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO

deverdo atender, na Data de Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos critérios de
elegibilidade abaixo definidos (“Critérios de Elegibilidade”):

I o Fundo poderd adquirir Direitos Creditdrios originados e/ou cedidos por
Cedentes que estejam em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial;

1R o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam
vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao;

. 0 prazo maximo de vencimento dos Direitos Creditérios deverd ser inferior a
1.835 (hum mil e oitocentos e trinta e cinco) dias;

V. o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios cujos vencimentos nao
sejam inferiores a 5 (cinco) dias corridos contados da data da cessao.

Paragrafo Primeiro. A Empresa de Consultoria Especializada devera enviar ao
Custodiante a relacdo dos Direitos Creditorios ofertados ao FUNDO para que o
Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade, estando a aquisicdo dos Direitos Creditérios sujeita a prévia
aprovacao pela Gestora.
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Paragrafo Segundo. A cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos
sera realizada por empresas especificamente contratadas para tanto, podendo inclusive
ser a Empresa de Consultoria Especializada de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de o Direito Creditdrio perder qualquer condi¢cdo ou
critério de elegibilidade apds sua aquisi¢cao pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso
contra a Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada, Gestora ou
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 66. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO
deverdo atender, na Data de Aquisicao e Pagamento, cumulativamente, a seguinte condicdo
de cessdo a ser verificada pela Empresa de Consultoria Especializada (“CondicSes de
Cessdo”):

| - o FUNDO nao podera operar com Cedentes de poder publico, sindicatos, empresas cujos
socios ou administradores sdo pessoas politicamente expostas, organizagbes ndo
governamentais (ONGs), entidades filantrdpicas e igrejas.

Paragrafo Primeiro. A Empresa de Consultoria Especializada devera manter disponiveis
para a Administradora a documentacdo e as informagdes que deem suporte a validacao
dos Direitos Creditorios em relagao as Condigdes de Cessao.

Paragrafo Segundo. A Administradora poderd, a qualquer tempo, solicitar a Empresa de
Consultoria Especializada a apresentagao do relatdrio e dos documentos e informagdes
mencionados no item anterior, sendo que a Empresa de Consultoria Especializada
devera disponibiliza-los em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de referida
solicitagao.

Paragrafo Terceiro. Caso a Administradora verifique quaisquer inconsisténcias na
verificagdo acima referida, devera comunicar este fato a Empresa de Consultoria
Especializada, por escrito, para que regularize e evidencie a Administradora o processo
de validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo as Condicbes de Cessdo, inclusive
mediante o estabelecimento de novas rotinas e procedimentos para a realizacdo de
referida validacdo, conforme aplicavel.

Paragrafo Quarto. Uma vez identificadas inconsisténcias, pela Administradora, nos
termos dos paragrafos acima, esta procedera a analise dos Direitos Creditdrios cedidos

no periodo para avaliar o enquadramento dos mesmos as CondicGes de Cessao.

Paragrafo Quinto. Identificado pela Administradora que ha Direitos Creditérios cedidos
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em inobservancia as Condi¢cdes de Cessdo, estes deverdo ser objeto de resolucdo
automadtica, sendo entdo configurada hipotese de Evento de Avaliacdo, nos termos
deste Regulamento.

Composicdo e diversificagdo da carteira

Artigo 67. O FUNDO deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu
Patrimoénio Liquido representado por Direitos Creditorios apds 90 (noventa) dias do inicio de
suas atividades, podendo a Administradora requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por
igual periodo, desde que haja motivos que justifiguem o pedido.

Artigo 68. A parcela do Patrimonio Liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em
Direitos Creditérios serd aplicada, isolada ou cumulativamente, em (“Ativos Financeiros”):

I titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

. titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

. operacgGes compromissadas com lastro nos titulos listados nos incisos | e Il acima;

Iv. CDBs emitidos por instituicdo financeira que possua classificacdo de risco;

V. cotas de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez diaria,
cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos exclusivamente
nos ativos identificados nos itens |, Il e Ill acima.

Artigo 69. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimoénio, de maneira diferenciada para cada classe de cotas conforme as regras
estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 70. A Gestora ndo poderd adquirir direitos creditérios para a composicao da
carteira do FUNDO onde figure como contraparte, bem como as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora, da Gestora e/ou da Empresa de
Consultoria Especializada. Todas as informacdes relativas as aquisicdes de direitos
creditorios ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

Paragrafo Unico: O Fundo poderd investir em cotas de fundos de investimento que sejam
administrados ou geridos pela Administradora ou pela Gestora.
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Garantias

Artigo 71. Fica esclarecido que ndo existe, por parte do FUNDO, da Administradora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do
FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 72. As aplicagGes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada ou do FUNDO
Garantidor de Créditos — FGC.

Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 73. N3o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Empresa de
Consultoria Especializada em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os
investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e,
mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndao ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e seus cotistas.

Artigo 74. O investidor, na ocasido de seu ingresso como condémino do FUNDO,
devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacdo do
investimento implementado pelo FUNDO em vista do seu perfil de risco (suitability),
condicao financeira e em virtude da regulamentagdo aplicavel.

Artigo 75. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas ao FUNDO e aos Cotistas. Nesta hipdtese, a Administradora, a Gestora, e o
Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciagdo
ou perda de valor dos Ativos; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditérios; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de
suas cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 76. Os ativos que compdem a carteira do FUNDO, e consequentemente seu
patrimonio estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

I Risco de crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e eventuais coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das
operacdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos
ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas;

Il. Risco de liquidez dos ativos: Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cdes especificas atribuidas a
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esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos
cotistas do FUNDO, nos valores solicitados e nos prazos contratados;

Risco de mercado: Consiste no risco de flutuagcdo dos precos e da rentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes nas politicas econbmica, monetaria, fiscal ou
cambial, e mudancas econOmicas nacionais ou internacionais. As oscilacbes de
precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
das cotas e perdas aos cotistas;

Risco de concentragdao: A Gestora buscarad diversificar a carteira do FUNDO e
devera observar os limites de concentracdo do FUNDO de que tratam os Artigos
58 e 65 deste Regulamento. O risco associado as aplicacbes do FUNDO é
diretamente proporcional a concentragdo das aplicag¢des;

Risco de descasamento: Os Direitos Creditorios componentes da carteira do
FUNDO sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdao dos resultados
auferidos pelo FUNDO para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino tem
determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade
almejada para as Cotas, inclusive seniores;

Fundo Aberto e Insuficiéncia de Recursos para Pagamento de Resgate das
Cotas: O FUNDO é constituido sob a forma de condominio aberto. Quando da
eventual solicitacdo de resgate de Cotas ou quando do resgate em decorréncia
de um Evento de Liquidacdo, o FUNDO podera nao dispor de recursos suficientes
para efetuar o resgate total ou parcial das Cotas nas datas originalmente
previstas, podendo acarretar prejuizo aos Cotistas. Considerando-se a sujeicao
do FUNDO a necessidade de liquidacdo de Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros para realizar o resgate das Cotas, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e a Empresa de Consultoria Especializada estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo FUNDO ou qualquer outra pessoa,
incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza;
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VII. Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependerd da
manutencado do fluxo de cessdo de Direitos Creditdrios. Conforme previsto neste
Regulamento, poderd haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em situacdes
pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
os recursos que detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragao
proporcionada pelo FUNDO, nao sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pela
Administradora, pela Gestora, pela Empresa de Consultoria Especializada, pelo
Custodiante ou pelas Cedentes dos Direitos Creditérios qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato;

VIIl. Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de
uma das hipdteses de liquidacdo antecipada do FUNDO, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditdrios. Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditorios recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO;

IX. Risco tributdrio: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo
de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a
se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a
novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas;

X. Risco de guarda e verificagdo por amostragem da documentagdo relativa aos
Direitos Creditérios: Em conformidade com este Regulamento, o Custodiante
sera responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos
Direitos Creditdrios. Todavia o Custodiante podera contratar o Depositario para
que realize a guarda do original dos Documentos Comprobatdrios que tenham
sido emitidos em suporte analégico. Mesmo que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo e que o
contrato de prestagao garanta o efetivo controle do Custodiante ou da
Administradora sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatorios e
demais ativos integrantes da carteira do FUNDO sob guarda do Depositario, a
guarda da documentacdo por terceiro pode representar uma limitacdo ao
FUNDO, em termos de verificacdo da originacdo e formalizacdo dos Direitos
Creditorios. Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 19 deste Regulamento,
o Custodiante realizara, diretamente, ou através de terceiro contratados,
verificacdo periddica da documentacdo referente aos Direitos Creditérios. Uma
vez que essa verificacdo é realizada por amostragem apds a cessdo dos Direitos
Creditérios, o FUNDO, poderd adquirir Direitos Creditérios que, na data da
cessdo, ndo apresentem evidéncias da comprovacdo de entrega da mercadoria
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ou da prestacdo do servico ou que ndo participaram, da amostra de verificacao.
Além disso, a carteira do FUNDO poderd conter Direitos Creditérios cujos
Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o
pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditdrios.

XI. Risco pela auséncia do registro em cartério das cessoes de Direitos Creditorios
ao FUNDO: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos
Creditérios ndo serdo registrados em cartorio de registro de titulos e
documentos. Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os
mesmos créditos cedidos ao FUNDO, a propriedade dos titulos cedidos em
duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa;

Xll.  Risco referente a verificagao do lastro por amostragem. Como o Custodiante foi
autorizado a realizar a verificacgdo do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem, trata-se do risco relativo a ocorréncia de erros na metodologia e
parametros empregados pelo Custodiante ou falhas na coleta de amostras ou,
ainda, erros nos lotes que ndo participaram da amostra, o que podera acarretar
perdas para o FUNDO;

Xlll. Risco de conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme
previsto no Regulamento do FUNDO, a Administradora, respeitando o disposto
no Regulamento, poderd livremente contratar quaisquer operacdes para a
composicdao da carteira do FUNDO, onde figurem como contraparte a
Administradora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou
subsididrias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora
ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o FUNDO, ainda que todas as
informacgdes relativas a essas opera¢des sejam objeto de registros analiticos
segregados;

XIV. Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes ou pela
Empresa de Consultoria Especializada para concessdo de crédito. E o risco
decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concessdo de crédito pelos
originadores/cedentes a seus clientes, ja que é impossivel controlar ou impor
regras para concessdo desses créditos em razdo do grande numero de
originadores e também de Devedores/Sacados, além do risco relativo aos
critérios de anadlise de crédito utilizados pela Empresa de Consultoria
Especializada dos Devedores e cedentes no momento da aquisicdo dos Direitos
Creditorios pelo FUNDO;
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XV. Risco dos Direitos Creditdrios serem alcangados por obrigacdoes dos Cedentes:
Ha o risco dos Direitos Creditorios serem alcancados por obrigacdes dos
Cedentes caso as cessOes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude a
execucao;

XVI. Risco de Ineficicia da Cessdao Perante os Devedores/Sacados. A auséncia de
notificacdo aos Devedores fara com que a cessdao dos Direitos Creditdrios nao
seja considerada eficaz em relacdo aos Devedores e, como consequéncia, os
Direitos Creditorios poderdo eventualmente ndo serem recebidos pelo FUNDO;

XVII. Risco de execucdo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital. O FUNDO pode adquirir
Direitos Creditérios formalizados através de duplicatas digitais. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdao em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdao da duplicata em papel. Ndo existe um
entendimento uniforme da doutrina como a jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de
execu¢ao da duplicata virtual, o FUNDO deverd apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicagdo, nesse sentido serd necessario provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a
cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da
duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o FUNDO podera
encontrar dificuldades para realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios
representados por duplicatas digitais.

XVIIl. Risco de Sucumbéncia. Os Documentos Comprobatdrios ndo contardo com os
comprovantes de entrega dos produtos ou da prestacdo dos servicos. Tais
documentos s3ao necessarios para comprovar que os produtos foram
efetivamente entregues ou que os servicos foram efetivamente prestados pelos
Cedentes aos Devedores/Sacados. Desta forma, os Documentos Comprobatérios
nao sdao aptos para comprovar por si s6 que os produtos foram entregues ou os
servicos foram prestados pelos Cedentes aos Devedores/Sacados. Sendo assim, o
FUNDO podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e.,
custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que o FUNDO ndo faz jus a tutela
jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situacGes, poderd ocorrer caso,
apods a instrucdo de ac¢do ordinaria de cobranca e/ou uma ag¢do monitéria, o
FUNDO ndao consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios
Inadimplidos realmente existem e sdo validos.
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XIX. Risco de Fungibilidade das Cedentes. Na hipdtese de os devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para as cedentes,
estas deverdo repassar tais valores ao FUNDO, nos termos dos Contratos de
Cessdo. Ndo ha garantia de que as cedentes repassarao tais recursos ao FUNDO,
na forma estabelecida nos Contratos de Cessdo, situacdo em que o FUNDO
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da Administradora, da Gestora e
do Custodiante em razao de conduta diversa das cedentes nos termos dos
Contratos de Cessao.

XX. Risco de Fungibilidade da Empresa de Consultoria Especializada: Na hipotese de
os devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
inadimplidos diretamente para a Empresa de Consultoria Especializada, tanto no
caso de cobranca judicial e extrajudicial, tais valores deverdo ser repassados
imediatamente ao FUNDO, nos termos do respectivo contrato celebrado com o
FUNDO. O atraso no repasse desses recursos ao FUNDO poderda acarretar em
prejuizo do FUNDO e aos seus cotistas. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora, da Gestora e do Custodiante em caso de atraso pela Empresa de
Consultoria Especializada.

XXl. Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessao dos Direitos
Creditérios: A Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela
verificacdo, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessdo
dos Direitos Creditérios virem a ser alcangados por obrigacdes das cedentes e/ou
terceiros. A cessdao de Direitos Creditérios pode ser invalidada ou tornada
ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder Judiciario, caso
realizada em:

(i) fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditérios a
Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cessdo passar a esse estado;

(ii) fraude a execucgdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditorios a
Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a
insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO penda, na
data da cessdo, demanda judicial fundada em direito real;

(iii) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo dos
Direitos Creditdrios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de
bens para total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessao dos Direitos
Creditérios ao FUNDO pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia
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de processos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou ainda, de planos de
recuperacao extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente; e

(iv) outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio
da constituicdo de garantias reais.

XXIl. Risco de Interven¢ao ou Liquidagao do Custodiante. A conta corrente do FUNDO
€ mantida com o Custodiante, na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo
extrajudicial deste, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem
blogueados e recuperados para o FUNDO somente por via judicial, o que afetaria
sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimdnio.

XXIll. Documentos Comprobatérios — Cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos.
Os Documentos Comprobatdrios podem ndo se caracterizar titulos executivos
extrajudiciais e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos podem ndo se beneficiar da celeridade de um processo de
execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da
propositura de acdo de cobranca ou acdo monitéria, por exemplo. Dessa forma,
a cobranca judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos sera mais demoradada
do que seria caso os Documentos Comprobatdrios possam instruir uma execugao
judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordindrias impde ao credor a
obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplimento do Direito Creditdrio, para que, somente depois, essa sentenca
possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do Tribunal em que a
cobranca se processa, pode demorar de 4 a 5 anos, em média. Adicionalmente,
para a instrugdo do pedido judicial de cobranga, poderdao ser necessarios
documentos e informacgdes adicionais, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranga
judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, o que pode ocasionar perdas ao
FUNDO e aos Cotistas.

XXIV. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A rentabilidade Alvo das Cotas
Seniores e a Rentabilidade Alvo das Cotas Mezanino referem-se,
respectivamente, a remuneracdo maxima resultante do limite de rentabilidade
estabelecido para as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino, adotada pelo
FUNDO e trata-se apenas de uma meta estabelecida pelo FUNDO, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, nem devera ser
considerada, sob nenhuma hipdétese ou circunstancia, uma promessa ou
obrigacdo, legal ou contratual, do FUNDO, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e/ou da Empresa de Consultoria Especializada, de assegurar tal
remuneragdao aos referidos Cotistas. Caso os ativos do FUNDO, incluindo os
Direitos Creditdrios, ndo constituam patrimoénio suficiente para a valorizacdo das

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 32
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



Bl FINAXIS

Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a rentabilidade Alvo indicada
neste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagao
a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio FUNDO, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XXV. Risco de instabilidade econdmica resultante do impacto da pandemia mundial
do COVID-19: Em 11 de marco de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude
decretou a pandemia decorrente do novo coronavirus (Covid-19), cabendo aos
paises membros estabelecerem as melhores praticas para as agdes preventivas e
de tratamento aos infectados. Os efeitos na economia mundial para o ano de
2020 ja sdao sentidos em decorréncia das acbes governamentais que
determinaram em diversos paises a reducdo forcada das atividades econdmicas
nas regibes mais afetadas pela pandemia. Em 26 de fevereiro de 2020, foi
confirmado o primeiro caso de paciente infectado com o novo coronavirus
(Covid-19) no Brasil. Nos meses seguintes, o governo brasileiro decretou diversas
medidas de prevencdo para enfrentar a pandemia, dentre elas a restricdo a
circulacdo de pessoas, o que tem potencial para afetar a economia nacional
como um todo. Neste sentido, ndo ha como prever assertivamente qual serd o
efeito do alastramento do virus e das medidas preventivas na economia do Brasil
e nos resultados do FUNDO. Adicionalmente, tais surtos podem resultar em
restricGes a viagens, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupcoes
na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e redugcdo de consumo de
uma maneira geral pela populagao, além da volatilidade no prego de matérias-
primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na
economia como um todo e, consequentemente, no FUNDO.

XXVI. Patrimonio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacBes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo FUNDO poderao fazer com que o FUNDO apresente
Patrimbnio Liquido negativo, caso em que o investidor podera ser chamado a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO
satisfaga suas obrigacgdes.

XXVII. Auséncia de classificagdo de risco das Cotas: As Cotas ndo possuam classificacdo
de risco emitida por agéncia classificadora de risco, o que pode dificultar a
avaliacdo, por parte do investidor, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade do FUNDO em honrar com os pagamentos das Cotas.
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XXVIII. Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucgdes,
mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica economica,
decisdes judiciais, etc.

CAPITULO VIII
DA NOTIFICACAO DA CESSAO

Artigo 77. Os Devedores dos Direitos Creditorios serdo notificados pela Empresa de
Consultoria Especializada em até 5 (cinco) dias apds a realizacdo da cessdo para o FUNDO.

Artigo 78. A notificacdo podera ser realizada pelos correios, por meio de carta com aviso
de recebimento (AR), através de e-mail registrado (com confirmacdo de recebimento
atestado por empresa especializada), ou através do préprio boleto de cobranca enviado ao
Devedor.

Cobranga regular

Artigo 79. A forma de liquidacdo dos Direitos Creditérios sera através de boletos bancarios,
tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos Devedores, ou
por depdsito na conta corrente do FUNDO.

Paragrafo Unico: Em caso de eventual pagamento por Devedor ou Sacado diretamente
na conta dos Cedentes, o respectivo Cedente deverd providenciar a transferéncia dos
valores recebidos para a conta corrente do FUNDO em até 24 (vinte e quatro) horas.
Nesse caso, a Administradora deverd receber do Cedente, as informacbes sobre o
Devedor/Sacado e sobre os Direitos Creditérios que foram liquidados.

Artigo 80. O recebimento dos Direitos Creditérios resultante da liquidacdao dos boletos e
cheques relativos as operacgOes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta
corrente do FUNDO movimentada exclusivamente pelo Custodiante no Banco Cobrador.

Cobranca dos inadimplentes e instrugdes de cobranga

Artigo 81. A cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada pela
Empresa de Consultoria Especializada.
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Os Direitos Creditorios poderdo ser protestados e cobrados inclusive

judicialmente. Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo

FUNDO.

Artigo 83.

As instrucdes de cobranca dos Direitos Creditérios deverdo respeitar o seguinte

(“Politica de Cobranca”):

Artigo 84.

as instrucdes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador pelo Custodiante conforme
arquivos disponibilizados pela Empresa de Consultoria Especializada;

as comunicacdes aos cartdrios de protesto de titulos serdo realizadas pela
Empresa de Consultoria Especializada; e

todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos e judiciais
serdo tomadas de acordo com a orientagdo da Empresa de Consultoria
Especializada ou de escritério de advocacia por ela contratado e aprovado pela
Administradora , ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do
FUNDO o respectivo mandato ad-judicia, se for o caso.

CAPITULO IX
DAS COTAS

Caracteristicas gerais

As Cotas do FUNDO sdo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome

dos seus titulares, e sdo de classe sénior e da classe subordinada (“Cotas”, “Cotas Seniores”
e “Cotas Subordinadas”, respectivamente). As Cotas Subordinadas subdividem-se em

mezanino e junior (“Cotas Mezanino” e “Cotas Subordinadas Junior”, respectivamente).

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

FINAXIS - SP

prioridade de resgate em relagao as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior;

valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Seniores
distribuidas posteriormente terdao seu valor unitario de emissdo calculado todo
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate;
direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias com relagdo as quais as Cotas Seniores
ndo tém direito de voto nos termos deste Regulamento), sendo que a cada Cota
Sénior correspondera 1 (um) voto;

a Rentabilidade Alvo das Cotas Séniores é de Taxa DI acrescida de 2% (dois por
cento) ao ano contado da data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores;

FINAXIS - PR Ouvidoria

Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 35
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



V.
VI.

Bl FINAXIS

ndo possuem prazo de caréncia para resgate; e
possuem prazo de 30 (trinta) dias corridos para pagamento do resgate.

Paragrafo Segundo. As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes:

VI.
VII.

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e possuem prioridade de
resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior;

podem ser resgatadas a qualquer tempo, observado o Artigo 103 deste
Regulamento;

valor unitario de emissdo de RS$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Mezanino distribuidas posteriormente terdo seu valor unitadrio de emissdo
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou
resgate;

direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias com relagcdo as quais as Cotas Mezanino
nao tem direito de voto nos termos deste Regulamento), sendo que a cada Cota
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

a Rentabilidade Alvo das Cotas Mezanino é equivalente a Taxa DI acrescida de
3% (trés por cento) ao ano contado da data da primeira integralizagdo de Cotas
Subordinadas Mezanino;

nao possuem prazo de caréncia para resgate;

possuem prazo de 30 (trinta) dias corridos para pagamento do resgate.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de resgate;
podem ser resgatadas a qualquer tempo, observado o Artigo 102 deste
Regulamento.

admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos
Creditorios;

V. valor unitdrio de emissdo de RS$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de
emissdo calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate;

V. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior corresponderd 1
(um) voto;

VI. é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo
igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior;
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VII. ndo serdo objeto de distribuicdo publica e poderdo ser emitidas pela
Administradora a qualquer momento; e
VIIl. ndo possuem rentabilidade alvo.
Artigo 85. As Cotas Seniores ndo poderdao ter subclasses. As Cotas Subordinadas

poderdo ter subclasses para efeito de resgate.

Artigo 86. E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimonio do FUNDO a qualquer classe de Cotas.

Artigo 87. A integralizagao e o resgate de Cotas do FUNDO podem ser efetuados por
ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito
ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas Juniores, a integralizacdo e o
resgate podem ser efetuados em Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, ndo é admissivel a
integralizagdo em Direitos Creditorios, mas o resgate pode ser feito em Direitos
Creditorios na hipdtese de liquidacao antecipada do FUNDO.

Paragrafo Terceiro. A confirmagao da integralizagdo de Cotas do FUNDO esta
condicionada a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta corrente do
FUNDO.

Artigo 88. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede do
Custodiante, a aplicacdo ou efetivacdo de resgate serad realizada no primeiro Dia Util
subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicagao e no valor da cota no Dia
Util imediatamente anterior para o resgate. Da mesma forma, considerar-se-4 feito o pedido
de aplicacdo ou resgate no primeiro Dia Util subsequente.

Emissao

Artigo 89.Na emissdo de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias. Para o célculo do niumero de cotas a que
tem direito o investidor, devem ser deduzidas do valor entregue a instituicdo administradora
as taxas ou despesas convencionadas neste Regulamento.

Artigo 90. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no FUNDO: (a) receberd exemplar deste
Regulamento e do Prospecto, (b) quando aplicavel, assinara o boletim de subscricdo, e (c)
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assinara Termo de Adesdo, declarando sua qualidade de Investidor Qualificado, bem como
declarando estar ciente, dentre outras informagdes: (i) das disposicdes contidas neste
Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Performance; (ii) dos riscos inerentes ao investimento no FUNDO,
conforme descritos neste Regulamento; e (iii) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram e/ou venham a integrar a Carteira do
FUNDO.

Artigo 91. A qualidade de Cotista do FUNDO caracterizar-se-a pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

Paragrafo Unico. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Administrador, serd o
documento habil para comprovar a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a
cada Cotista.

Artigo 92. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, sempre nas mesmas datas, a partir
da data de subscricdo inicial. Na subscricdo de Cotas em data diversa da data de subscricdo
inicial, serd utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos.

Paragrafo Primeiro. A integralizacdo das Cotas do FUNDO sera efetuada a vista em
moeda corrente nacional, mediante o crédito do respectivo valor em recursos
disponiveis na conta corrente do FUNDO a ser indicada pelo Administrador, por
gualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo BACEN ou através de
sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel.

Paragrafo Segundo. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primario no SF - Médulo de Fundos, operacionalizado pela B3.

Paragrafo Terceiro. A confirmacdo da integralizacdo de Cotas do FUNDO estd
condicionada a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos na conta corrente do
FUNDO.

Artigo 93. A subscricdo e integralizacdo de novas Cotas Seniores e Cotas Mezanino
dependerd da observancia dos seguintes itens:

I Nenhum Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagcdo tenha ocorrido e ndo
tenha sido sanado, nos termos deste Regulamento; e

Il A Subordinacdo do FUNDO seja mantida acima dos valores minimos previstos
neste regulamento.
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Paragrafo Unico. Sera admitida a subscri¢cdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas emitidas.

Artigo 94. A partir da data de subscricdo inicial as Cotas do FUNDO terdo seu valor de
integralizagao e de resgate, nas hipoteses definidas neste Regulamento, calculado no
fechamento de todo Dia Util pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas de cada classe,
definidos no caput deste Artigo, tem como finalidade definir qual o valor de
integralizacdo sera aplicavel para cada classe de Cotas durante o Prazo de Duragdo do
FUNDO e qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada
aos titulares de cada classe de Cotas na hipdtese de resgate de Cotas, e nao
representam e ndo devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
obrigacao legal ou contratual de remuneragdo por parte do FUNDO, da Administradora,
da Gestora, da Empresa de Consultoria Especializada ou do Custodiante.

Paragrafo Segundo. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares
das Cotas Seniores ndo farao jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneragao
superior a Rentabilidade Alvo das Cotas Seniores, na respectiva Data de Resgate, o que
representa o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas Seniores.

Paragrafo Terceiro. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das
Cotas Mezanino ndo fardo jus, quando do resgate de suas Cotas, a uma remuneracao
superior a Rentabilidade Alvo das Cotas Mezanino, na respectiva Data de Resgate, o que
representa o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Mezanino.

Paragrafo Quarto. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino, conforme descritos no caput deste Artigo, o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da Carteira no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Junior.

Paragrafo Quinto. Quando da definicdo do valor das Cotas, nos termos deste Capitulo, a
Taxa DI deverd ser utilizada considerando-se idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracdo do valor de
qualquer obrigagao pecunidria prevista neste Regulamento, sera aplicada a ultima Taxa
DI que estiver disponivel naquela data. Nesse caso, o Administrador, por conta e ordem
do FUNDO, deverd promover os competentes ajustes no valor das Cotas na data de
divulgagao da Taxa DI que seria aplicavel.

Sobre o Rebaixamento de Classificagdo de Risco

Artigo 95. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma classe de Cotas
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do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I comunicacao a cada cotista das razoes do rebaixamento, no prazo maximo de 3
(trés) Dias Uteis, através de publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo
de informagdes do FUNDO ou através de correio eletrénico; e

Il. envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do
relatorio da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Negociac¢ao das Cotas

Artigo 96. As Cotas do FUNDO nao serdao objeto de cessdao ou transferéncia, salvo por
decisdo judicial ou arbitral, operacées de cessdo fiduciaria, execucdo de garantia, sucessdo
universal, dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estdvel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens ou transferéncia de administracdo ou
portabilidade de planos de previdéncia.

Subordinagao

Artigo 97. A Administradora devera apurar, diariamente, a Subordinacdo do FUNDO,
que deverad ser de, no minimo, 40% (quarenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido
representado por Cotas Subordinadas, sendo pelo menos 30% (trinta por cento) de seu
Patrimonio Liquido representado por Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 98. Na hipétese de desenquadramento da Subordinacdo por 02 (dois) Dias Uteis
consecutivos, a Administradora deverd notificar imediatamente os detentores de Cotas
Subordinadas Junior, para responderem, por escrito, no prazo de 02 (dois) Dias Uteis, a
contar do recebimento da notificacdo, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas
Subordinadas.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de os Cotistas Subordinados: (i) ndo responderem
tempestivamente a notificacdo enviada pela Administradora, conforme previsto no
caput deste Artigo; (ii) ndo desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior; ou
(iii) ndo integralizarem as Cotas Subordinadas Junior em quantidade suficiente para
restabelecer a Subordinacdo, a Administradora deverd observar os procedimentos
previstos no Paragrafo Primeiro do Artigo 99 abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de os Cotistas Subordinados se manifestarem a favor
de integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, os mesmos deverdo fazé-lo no prazo de

5 (cinco) Dias Uteis.

Resgate de Cotas
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Artigo 99. Os Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas poderao
solicitar o resgate de suas Cotas, devendo, para tanto, observar o procedimento disposto
neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. A Administradora devera providenciar o resgate de Cotas Seniores e
de Cotas Mezanino, conforme o caso, na hipdtese de ocorréncia do disposto no
Paragrafo Primeiro do Artigo 98 acima e a fim de restabelecer a Subordinacdo do
FUNDO, compulsdria e proporcionalmente, e na quantidade de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino, conforme o caso, necessdria ao reenquadramento.

Paragrafo Segundo. N3o sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da
convocacdo para a Assembleia Geral de Cotistas que tenha sido convocada para
deliberar sobre Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo do FUNDO, até a
ocorréncia da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que delibere definitivamente
sobre o tema.

Paragrafo Terceiro. Caso este Regulamento preveja a ocorréncia de pagamento de
resgates aos Cotistas, em desacordo com as normas e procedimentos adotados pela B3:
a) a B3 ficard isenta de qualquer responsabilidade; e b) o pagamento de resgates aos
Cotistas devera ocorrer fora do ambiente da B3 e sera realizado pela Administradora.

Artigo 100. Os Cotistas poderdo solicitar o resgate das Cotas de sua titularidade, por
meio de correspondéncia encaminhada ao Administrador.

Paragrafo Primeiro. O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de
vencimentos futuros dos Direitos Creditérios, de modo que os Cotistas devem estar
cientes de que, dependendo do volume de resgates solicitados em determinado
periodo, ha o risco de o FUNDO ndo possuir recursos suficientes para efetuar o
pagamento de todos os resgates no prazo solicitado. Neste caso, aplicar-se-a o disposto
no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo. Caso as ordens de resgate excedam a liquidez do FUNDO em
determinado dia, de forma que ndo existam recursos suficientes para cobrir os pedidos
de resgate, a Administradora atenderd aos pedidos de resgates conforme a ordem
cronoldgica de recebimento de tais pedidos, postergando para o Dia Util imediatamente
seguinte os resgates que nao puderem ser atendidos no mesmo dia. Neste caso, a
Administradora no mesmo dia do recebimento do pedido, comunicara os Cotistas e a
Gestora sobre os procedimentos que serdo utilizados para pagamento dos resgates.

Paragrafo Terceiro. Enquanto perdurar a situacdo descrita no Paragrafo Segundo acima,
a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios pelo FUNDO serda suspensa, reiniciando
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guando forem realizados os pagamentos referentes aos resgates solicitados pelos
Cotistas.

Artigo 101. Os pagamentos de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em
moeda corrente nacional, pelo valor (i) da cota apurado no fechamento dos mercados no Dia
Util imediatamente anterior ao do pagamento, ou a Ultima cota divulgada para as Cotas
Subordinadas Junior; e (ii) da cota do dia do pagamento para as Cotas Seniores e para as
Cotas Mezanino (no caso da impossibilidade da apuragdo, serd utilizada a ultima cota
conhecida).

Artigo 102. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser resgatadas antes das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, desde que sejam observados os seguintes
procedimentos:

I Recebida a solicitacdo de resgate de Cotas Subordinadas Junior, a
Administradora comunicard aos Cotistas detentores de Cotas Seniores e de Cotas
Mezanino no prazo maximo de 03 (trés) Dias Uteis apds o recebimento da
referida solicitacdo. Neste ato, os titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Mezanino deverdo ser informados sobre o valor e a data de realizacdo do resgate
de Cotas Subordinadas Junior;

Il. Os Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino poderdo requerer
o resgate de suas cotas no prazo de 60 (sessenta) dias corridos a partir da data
de expedicdo pela Administradora da comunicacao referente ao resgate de Cotas
Subordinadas Junior;

. O resgate de Cotas Seniores devera ser integralmente concluido antes do inicio
do resgate de Cotas Subordinadas Junior e de Cotas Mezanino e o resgate de
Cotas Mezanino devera ser integralmente concluido antes do inicio do resgate
das Cotas Subordinadas Junior; e

V. Apds o pagamento dos resgates das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino,
solicitadas de acordo com o disposto acima, ou transcorrido o prazo acima fixado
sem manifestacdo dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, conforme o caso, sera realizado o pagamento das Cotas Subordinadas
Junior, observado o mesmos prazo previsto no Pardgrafo 22 do Artigo 84 deste
Regulamento.

Artigo 103. As Cotas Mezanino somente poderdao ser resgatadas antes das Cotas
Seniores, desde que sejam observados os seguintes procedimentos:

I Recebida a solicitacio de resgate de Cotas Mezanino, o Administrador
comunicard aos Cotistas detentores de Cotas Seniores no prazo maximo de 03
(trés) Dias Uteis apds o recebimento da referida solicitacio. Neste ato, os
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titulares de Cotas Seniores deverdo ser informados sobre o valor e a data de
realizacdo do resgate de Cotas Mezanino;

1. Os Cotistas titulares das Cotas Seniores poderdo requerer o resgate de suas
Cotas no prazo de 60 (sessenta) dias corridos a partir da data de expedicdo pela
Administradora da comunicagdao referente ao resgate de Cotas Mezanino. O
resgate de Cotas Seniores deverd ser integralmente concluido antes do inicio do
resgate das Cotas Mezanino; e

. Apds o pagamento dos resgates das Cotas Seniores, solicitadas de acordo com o
disposto acima, ou transcorrido o prazo acima fixado sem manifestacdo dos
Cotistas titulares das Cotas Seniores, sera realizado o pagamento das Cotas
Mezanino, observado o prazo previsto no Paragrafo 22 do Artigo 84 deste
Regulamento.

Artigo 104. Os Cotistas titulares das Cotas ndo poderdao, em nenhuma hipdtese, exigir do
FUNDO o resgate de suas Cotas em condicOes diversas das previstas neste Regulamento.

Artigo 105. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 120 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
FUNDO correspondentes: (a) aos titulares das Cotas Seniores, na Data de Resgate, e (b) aos
titulares das Cotas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior nas hipdteses de resgate
previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, atuando por conta e ordem do FUNDO, efetuara o
pagamento dos resgates de Cotas, mediante instru¢cdao do Administrador, por meio de
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN ou por meio da B3,
conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. Os recursos deverdo ser transferidos aos titulares das Cotas,
quando do resgate das Cotas, de acordo com os registros de titularidade mantidos pela
Administradora na Data de Resgate.

Paragrafo Terceiro. Quando o dia do pagamento do resgate das Cotas ocorrer em dia
n3o considerado Dia Util, o Custodiante, efetuard o pagamento devido no 12 (primeiro)
Dia Util subsequente.

Paragrafo Quarto. Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, nas
hipdteses previstas neste Regulamento, em Direitos Creditdrios.
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CAPITULO X
DO PATRIMONIO

Patrimonio liquido
Artigo 106. O patrimonio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel

com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisGes
(“Patrimonio Liquido”).

Distribuicdo dos resultados entre as classes de cotas: diferenca de riscos

Artigo 107. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios
pelos Sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as Cotas
Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez
excedida a referida somatodria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade do
FUNDO sera atribuida as Cotas Mezanino até o limite equivalente a somatdria do valor total
destas. Caso também seja excedida esta somatoéria, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios
de titularidade do FUNDO passara a ser atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 108. Por outro lado, na hipdtese do FUNDO atingir o benchmark de rentabilidade
definido para as Cotas Seniores e Cotas Mezanino, toda a rentabilidade a ele excedente serd
atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual estas Cotas poderdo
apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Da metodologia de avalia¢dao dos ativos

Artigo 109. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

Artigo 110. As Cotas do FUNDO ter3o seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizacdo
de metodologia de apuracdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e
passiveis de verificacgdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em
consideracdo aspectos relacionados ao Devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas
da correspondente operacgdo, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado,
observando-se a seguinte metodologia:

I os ativos adquiridos com a intencdo de serem mantidos até o respectivo
vencimento deverao ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”.
Os demais ativos deverdo ser classificados na categoria “titulos para
negociacdo”;
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ativos classificados como “titulos para negociacdo” serdo marcados a

mercado, diariamente, nos termos da legislacdo em vigor, observado que:

a.

1. 0s

a verificacdo do valor de mercado dos ativos do FUNDO tera como referéncia
0s precos praticados em operacbes realizadas com ativos e mercados
semelhantes aos dos ativos do FUNDO, levando em consideracdo volume,
coobrigacdo e prazo; devendo ser utilizado como parametro o preco médio de
negociacdo do ativo no dia da apuracdo em seus respectivos mercados,
independentemente dos pregos praticados pela Administradora em suas
mesas de operacao; e

. ha precificacdo dos ativos deverda ser computada a valorizacdo ou

desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo.

ativos do FUNDO classificados na categoria “titulos mantidos até o

vencimento” serdo avaliados da seguinte forma:

a.

pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa, no resultado do periodo;

a apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os Dias Uteis
entre a data da aquisicdao do Direito Creditério até a data do seu vencimento,
excluido o dia da aquisicdo e incluido o dia do vencimento; e

rendimento do Direito Creditério é a diferenca entre o valor de aquisicdo e o
valor do Direito Creditério apurado na data de seu vencimento.

Paragrafo Primeiro. Todos os Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO serdo
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacao,
e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no item lll deste artigo.

Paragrafo Segundo. Todos os demais ativos adquiridos pelo FUNDO, ou seja, a parte do
Patrimoénio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios, serdo classificados
na categoria “titulos para negociacdo”, e serdo avaliados conforme a metodologia
exposta no item Il deste artigo.

Artigo 111.

Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e

nao pagos sera observada a seguinte regra:

I Até o 152 (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso
no ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, descontada a
provisdo definida pelo rating da carteira do cedente avaliado pelo Administrador;

e
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Para cada dia decorrido a partir do 162 (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do
titulo descontada a provisdo definida pelo rating; e

Ao final do 452 (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do titulo,
o valor da provisdo corresponderd a 100% (cem por cento) do valor de face do
mesmo.

Paragrafo Primeiro. A provisdo para devedores duvidosos ndo atingird os demais
créditos do mesmo Devedor, ou seja, ndo ocorrera o chamado “efeito vagao”.

Paragrafo Segundo. Os titulos a vencer de Devedores em atraso serdao informados a
Agéncia Classificadora de Risco.

Artigo 112,

As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para resgate,

respeitadas as caracteristicas de cada classe.

Artigo 113.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administragdo e da Taxa

de Performance, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacgdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacbes
aos cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstragées
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

V. emolumentos e comissGes pagas sobre as operacdes do FUNDO;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,
caso o mesmo venha a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicio ou liquidacdo do FUNDO, ou a
realizacdo de Assembleia Geral de cotistas;

VIIl. taxas de custodia de ativos do FUNDO;

IX. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo
organizado em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

X. despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;
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despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas, como representante dos cotistas; e
despesas com a contratacdo de agentes de cobranca.

Paragrafo tnico. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo como encargos do
FUNDO devem correr por conta da instituicdo Administradora.

Artigo 114.

DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO XII
DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO

Sdo considerados Eventos de Avaliacdo (“Eventos de Avaliacdo”):

inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento,
ndo o faga no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificacdo;

resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, observado o prazo
para substituicdo que estiver previsto no Contrato de Custddia;

inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacdes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos cotistas,
desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificacdo;

Iv. inobservancia, pela Empresa de Consultoria Especializada, das Condigbes de
Cessdo prevista neste Regulamento;

V. inobservancia, pela Empresa de Consultoria Especializada, dos demais deveres e
das obrigacdes previstos no Regulamento, conforme o caso, verificado pela
Administradora ou pelos cotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis,
contados do recebimento da referida notificacao;

VI. a ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as
Cotas em circulacdo em 02 (dois) ou mais niveis/categorias abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida ensejara em um Evento de
Avaliacdo do Fundo, quando aplicavel;

VII. na hipdtese de serem realizados pagamentos de resgate de Cotas Subordinadas
JUnior em desacordo com o disposto neste Regulamento;

VIIl. caso a relagdo minima entre o Patrimdnio Liquido do FUNDO e o valor das Cotas
Seniores ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Artigo 98 deste Regulamento;

IX. caso, no 12 Dia Util de cada més, a Administradora verifique que:
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a. a média movel ponderada de 3 (trés) meses, desprezado o més
imediatamente anterior, do “Indice de Inadimpléncia 30 dias”, seja superior a
10% (dez por cento), sendo que o indice de Inadimpléncia 30 dias é definido
como a razdo entre: (a) volume de Direitos Creditdrios vencidos no més que se
encontram em atraso de 30 a 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso de
30 a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com data de vencimento
no mesmo més; ou

b. a média mdvel ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses
imediatamente anteriores, do “indice de Inadimpléncia 60 dias”, seja superior a
7% (sete por cento), sendo que o indice de Inadimpléncia 60 dias é definido
como a razdo entre: (a) volume de Direitos Creditérios vencidos no més que se
encontram em atraso ha mais de 60 dias ou que tenham sido pagos com atraso
superior a 60 dias e (b) volume total de Direitos Creditérios com data de
vencimento no mesmo més;

X. caso o indice de recompra exceda 20% (vinte por cento) em 2 (dois) meses
consecutivos ou em 4 (quatro) meses alternados em um periodo de 12 (doze)
meses. Sendo, Indice de Recompra dado pelo Total de Direitos Creditérios
recomprados no més dividido pelo valor do Patrimonio Liquido do FUNDO no
ultimo Dia Util do mesmo més;

Xl. caso o indice de liquidez fique abaixo de 1 (um) por 15 (quinze) dias
consecutivos. Sendo, indice de Liquidez dado pela razdo entre (a) o somatdrio
dos recursos do FUNDO mantidos em Disponibilidades, em outros Ativos
Financeiros e em Direitos Creditérios cedidos vincendos, com prazo de
vencimento em até 30 (trinta) dias a contar da respectiva data de apuracdo do
indice de Liquidez; e (b) o valor do resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino solicitados e ainda ndao pagos na data de apuragao do
indice de Liquidez, do pagamento dos montantes referentes as despesas e aos
encargos do FUNDO para os 30 (trinta) dias subsequentes a data de apuracdo do
indice de Liquidez, e de 40% (quarenta por cento) do valor das Cotas Seniores em
circulacdo (descontadas as Cotas Seniores com resgates solicitados e ndo pagos);
e

Xll. em caso de mudanga, substituicdo ou renuncia da Empresa de Consultoria
Especializada e/ou da Gestora, com exce¢do de mudanca e/ou substituicdo para
empresas do mesmo grupo econémico.

Paragrafo Primeiro. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, o FUNDO ndo estara
sujeito a liquidagcdo automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do FUNDO
em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo deliberar: (i) pela ndo liquidacdo do FUNDO,
ou (ii) que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Lliquidacdo, devendo a
Administradora, neste caso, convocar nova Assembleia Geral de cotistas para deliberar
pela liquidacdo do FUNDO.
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Paragrafo Segundo. Os Eventos de Avaliagdo estabelecidos neste Artigo 114 deverao ser
desconsiderados no caso de o FUNDO possuir apenas Cotas Subordinadas Junior em
circulacgdo.

Liguidagao antecipada

Artigo 115. Serdo considerados Eventos de Liquidacdo (“Eventos de Liguidacdo”):

I por deliberacdo de Assembleia Geral de cotistas;

Il se o FUNDO mantiver Patrimonio Liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nao for
incorporado a outro FUNDO de investimento em direitos creditérios;

. em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos
por sua politica de investimento; e

V. se o Patrimonio Liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas Seniores.

Paragrafo Gnico. Na hipotese do inciso | supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a
de ndo liquidacdao do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores dos
cotistas dissidentes que o solicitarem.

Artigo 116. Na ocorréncia de liquidagcdo antecipada do FUNDO, as Cotas Seniores
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o
disposto neste Regulamento.

Artigo 117. Na hipotese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas Seniores terdo o
direito de partilhar o patrimonio na proporg¢do dos valores previstos para resgate e no limite
desses mesmos valores, na data da liquidagao, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 118. Nas hipdteses de liquidagao, o auditor independente devera emitir parecer
sobre a demonstracdo da movimentacdo do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo
do FUNDO, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 119. Apds a partilha do ativo, a Administradora do FUNDO devera promover o
cancelamento do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacdo:
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o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a
liguidacdo do FUNDO, quando for o caso;

a demonstracdo de movimentacdo de patrimonio do FUNDO, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XIII
ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

Artigo 120. A partir da data de subscricdo inicial e até a liquidagdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o

Administrador obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

VI.

VII.

para o pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO,
devidos nos termos de Regulamento e da legislagdo aplicavel;

formacdo da Reserva de Pagamento, equivalente as despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo de 180 (cento e
oitenta) dias contado da data de apuracdo da Reserva de Pagamento;

resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢cbes deste
Regulamento;

resgate das Cotas Mezanino, observados os termos e condicGes deste
Regulamento;

formacao da Reserva de Resgates, equivalente aos resgates de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino solicitados e a serem pagos em 30 dias
corridos, observado o disposto neste Regulamento;

pagamento do preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios, em moeda corrente
nacional; e

resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condigdes deste Regulamento.

Artigo 121. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes
da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO
serdo alocados na seguinte ordem:

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos
nos termos de Regulamento e da legislacdo aplicavel;

resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢bes deste
Regulamento;
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. resgate das Cotas Mezanino, observados os termos e condicGes deste
Regulamento; e

Iv. resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condicGes deste Regulamento.

CAPITULO XIV
FORO

Artigo 122. Fica eleito o Foro da comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa
renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir e resolver
guaisquer litigios, duvidas ou controvérsias relativas ao FUNDO ou decorrentes da aplicagdo
deste Regulamento.

Artigo 123. A Administradora declara que ndo se encontra em situacdo de conflito de
interesses no exercicio de sua funcdo de Administradora do FUNDO, bem como que
manifesta independéncia no desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e descritas
neste Regulamento e nos demais documentos do FUNDO.

Sao Paulo, 29 de marco de 2021.

FINAXIS CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A
Administradora
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ANEXO |
PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Custodiante devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelos Fundo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados de seu recebimento; sendo certo que os Cedentes, a Gestora, ou a Empresa de
Consultoria Especializada, conforme o caso, deverdo diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam recebidos pelo Custodiante em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados
da Data de Aquisicdo e Pagamento, para os Documentos Comprobatoérios encaminhados em
vias fisicas; e (ii) 2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Aquisicdo e Pagamento, quando os
Documentos Comprobatdrios forem encaminhados digitalmente.

2. Observado o disposto no item (a), abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo
gue nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacao
de um intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa
distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por
cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do
Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:

1
Ny =727 4=
So N+n,

sendo:

& ,: Erro Estimado
A: Tamanho da Amostra
N: Populagdo Total
n0: Fator Amostral

(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatodrios;

(d) verificacdo das condicdes de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto ao
Depositario contratado pelo Custodiante, quando aplicavel; e

(e) esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:
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| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditdrios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a
qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356; e

Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagcbes serdo
informadas a Administradora para as devidas providéncias, dentro do prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da sua verificacdo.

FINAXIS - SP FINAXIS - PR Ouvidoria
Av. Paulista, 1842, Torre Norte 12 andar cj.17 Rua Pasteur, 463, 112 andar 0800 601 1313 53
01310-923 Sdo Paulo SP 82250-104 Curitiba PR www.finaxis.com.br

BT - 1741/5 - 1565918v1



Bl FINAXIS

ANEXO Il

Taxas Por Evento

Transformacdo de (i) FIDC padronizado em ndo padronizado; ou (ii) FIDC de
condominio aberto para condominio fechado (ou vice-versa) apds o registro
do regulamento na CVM: RS 5.400,00; (cinco mil e quatrocentos reais)

Alteracdo de regulamento ou contrato: RS 1.200,00 (mil e duzentos reais) por
documento;

Confecgdo de atas de AGE com convocacdo: RS 750,00 (setecentos e cinquenta
reais);

Confecg¢do de atas de AGE sem convocacdo: RS 600,00 (seiscentos reais);
Cisdo, fusdo ou incorporacdo: RS 1.800,00 (mil e oitocentos reais);

Audiéncia em acdes judiciais: RS 1.000,00 (mil reais) + despesas de
deslocamento;

Participacdo na assinatura de documentos fora da FINAXIS: RS 400,00
(quatrocentos reais) + despesas de deslocamento.
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