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REGULAMENTO DO

VCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS

CNPJ N° 31.933.756/0001-17

O VCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS, disciplinado pela Resolu¢gdo do CMN n° 2.907/01, pela
Instrugcdo CVM n° 356/01 e pela Instrucdo CVM n° 444/2006, sera regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que
Ihe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Para o efeito do disposto no presente Regulamento e nas disposigbes legais e
regulamentares que |lhe sdo aplicaveis, considera-se:

Acéo Judicial

Administradora

Assessor Legal

Mandado de seguranga n° 0007852-
49.2016.4.03.6126, bem como, de forma geral,
todas as agdes e medidas, existentes ou futuras,
que sejam a eles conexas ou incidentais ou
deles decorrentes, e os respectivos recursos,
existentes ou futuros, em qualquer instancia,
incluindo os Precatérios que possam ser
expedidos nos autos da referida Acao Judicial,
nos termos do Contrato de Cessao de Direitos
Econémicos.

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n° 1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1355 — 5° e
15° andares, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

E o Escritério de Advocacia contratado pelo
Fundo para emitir o Parecer Legal no que tange
a operacgao de cessao dos Direitos Econdémicos,
nos termos do Contrato de Cessao de Direitos
Econdémicos.
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Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN
Boletim de Subscricdo de
Cotas

Cedente

CMN
Compensacoes

Condicdes de Cesséao

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Os ativos indicados no item 94 do
Regulamento, que poderdo compor o©
Patriménio Liquido.

O Banco Central do Brasil.

E o instrumento que formaliza a aquisicdo de
Cotas pelo investidor, bem como sua obrigagéo
de contribuir com bens e/ou direitos para o
Fundo, nos termos previstos  neste
Regulamento.

Pessoa juridica que cedeu os Direitos
Creditorios, nos termos do Contrato de Cesséao
de Direitos Econdmicos.

O Conselho Monetario Nacional.

Significa a utilizagdo de Créditos para
compensagao de dividas e obrigacdes
tributarias do Cedente, inclusive por meio de
solicitacdo de reembolso ou restituicdo, ou
inclusdo em programas de pagamento ou
parcelamento de impostos. Mediante o
proferimento de uma decisao judicial transitada
em julgado favoravel em relagdo a Agéo Judicial
reconhecendo a legalidade da Compensacgéo, o
Cedente podera imediatamente efetuar a
Compensacéo até os Créditos ndo contestados.
A Compensacdo de qualquer quantia que
exceda o montante ndo contestado, na forma do
Contrato de Cessado de Direitos Econdmicos
sera realizada imediatamente apds a emissao
de uma decisao favoravel, ou mediante mutuo
acordo entre as partes. As Compensacoes
serao realizadas de acordo com a geragao de
obrigagdes tributarias que possam ser
compensadas pelo Cedente no respectivo
periodo de compensacdo, com preferéncia
sobre quaisquer créditos fiscais.

As condigdes de cessao estabelecidas no item
11.3 do Regulamento, a serem verificados pela
Gestora previamente a cessao de Direitos
Creditérios no Fundo.
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Conta do Fundo

Contrato de Gestao

Contrato de Cessao de
Direitos Econdmicos

Cotistas
Créditos

Crédito Recuperados

Custodiante

CVM

A conta corrente de titularidade do Fundo
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentagao dos recursos do Fundo, inclusive
para pagamento dos encargos do Fundo.

O contrato celebrado entre a Administradora,
em nome do Fundo, e a Gestora.

E o Instrumento Particular de Cessdo e
Aquisicao de Direitos Econdbmicos e Outras
Avencgas, bem como a Escritura Publica de
Cessao de Direitos Econdmicos, ambos datados
de 24 de dezembro de 2018.

O titular de Cotas.

Mediante decisdes favoraveis da Acao Judicial,
o Cedente detera direitos creditérios que |he
permitira pleitear pagamentos de créditos
relativos ao periodo definido nos termos do
Contrato de Cessédo de Direitos Econdmicos,
relativos a impostos a maior, nos termos do
artigo 100 da Constituicao Federal ou de acordo
com a utilizacado fiscal, tal como o uso dos
créditos na compensacdo das dividas e
obrigagdes fiscais do Cedente, pedidos de
reembolso ou restituigdo, ou inclusdo em planos
de pagamento ou parcelamento de impostos.
As Compensacdes serao realizadas de acordo
com a geragcédo de obrigagbes tributarias que
possam ser compensadas pelo Cedente no
respectivo periodo de compensagao, com
preferéncia sobre quaisquer outros créditos
fiscais. O Cedente transferira ao Fundo os
valores  correspondentes aos  Créditos
Recuperados, na forma estipulada no Contrato
de Cessao dos Direitos Econémicos.

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 1355 — 5° e 15° andares, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

A Comissao de Valores Mobiliarios.
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Data de Subscricdo Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditorios

Documentos
Comprobatodrios dos
Direitos Creditorios
Escritério de Advocacia

Eventos de Avaliagao

A data da primeira subscricdo e integralizagao
de Cotas.

Significa Unido Federal e/ou, ainda, quaisquer
outras entidades ou pessoas a quem
eventualmente venha a ser atribuida ou que
eventualmente venham a assumir a obrigacéo
ou coobrigagdo ou responsabilidade de
pagamento dos Direitos Creditérios, nos termos
do Contrato de Cessdo dos Direitos
Econdémicos.

Qualquer dia que n&o seja (a) sabado, domingo
ou feriado nacional; ou (b) dia em que, por
qualquer motivo, nao houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
Significa parte dos direitos, beneficios,
obrigagcdes e riscos econdmicos decorrentes
dos Créditos e a eles relativos, inclusive os
Créditos Recuperados, de forma irrevogavel e
irretratavel, com todos os direitos, beneficios,
responsabilidades e riscos, atuais e/ou futuros,
principais e acessorios, totalmente livres e
desembaragados de quaisquer gravames,
observados os termos e condi¢cées do Contrato
de Cessao de Direitos Econdmicos.

A documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, vide clausula 7.11.

E o Patrono da Ac¢do Judicial ou qualquer outro
escritério de advocacia que venha a ser
contratado pelo Cedente ou pelo Fundo, para
atuar na conducao da Acao Judicial, no ambito
da governanga estipulada no Contrato de
Cessao de Direitos Econdmicos.

Os eventos definidos no item 20.1 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocagao da Assembleia Geral para deliberar
se 0s mesmos deverdo ser considerados
Eventos de Liquidacao.
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Eventos de Liquidacao

Fundo

Gestora

Instrugdo CVM n° 356/01
Instrugdo CVM n° 444/01
Instrugdo CVM n° 555/14
Instrugdo CVM n° 489/11
Instrugdo CVM n° 539/13
Instrugdo CVM n° 476/09
Instrugao CVM n° 400/03

Parecer Legal

Os eventos definidos no item 20.3 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacgao da Assembleia Geral para deliberar
sobre a liquidacéo do Fundo.

O VCS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS.

VECTIS GESTAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Leopoldo Couto Magalh&es Junior, 758, 13°
andar, conjunto 132, Itaim Bibi, CEP 04542-000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 12.620.044/0001-
01, com seus atos constitutivos arquivados
perante a JUCESP sob NIRE 35.224.751.599.
A Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 444, de 08 de dezembro
de 2006, conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

A Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro
de 2013.

A Instrugdo da CVM n° 476, de 19 de janeiro de
2008, conforme alterada.

A Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

E o parecer juridico relativo & Agdo Judicial
emitido pelo Assessor Legal, o qual versara
sobre (a) eventuais impactos decorrentes dos
incidentes processuais relativos a A¢ao Judicial
na aquisicao dos direitos econbémicos e/ou
creditoérios nela veiculados, (b) a analise da
adequacgao dos assuntos tratados na Acédo a
decisdo do Plenario do Supremo Tribunal
Federal (STF) proferida nos autos do Recurso
Extraordinario (RE) n° 574.706, em sesséo de
julgamento realizada em 15/3/2017, (c) bem
como comentarios sobre a possivel modulagao
dos efeitos dessa decisao pelo referido Tribunal,
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Patrono da Acao Judicial

Periddico

Precatorio

Regulamento
Relatério
Acompanhamento

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

de

(d) analise da documentagado societaria, bem
como dos poderes do Cedente e (e) verificagdo
dos documentos da operagcdo, a luz da
legislacdo brasileira, para verificagdo da
validade e eficacia dos referidos instrumentos.
E o escritério de advocacia contratado pelo
Cedente para impetrar o Mandado de seguranca
n°® 0007852-49.2016.4.03.6126, buscando o
reconhecimento do direito liquido e certo do
Cedente em excluir o ICMS da base de calculo
de PIS e da COFINS, bem como para
acompanhar a Acao Judicial até o efetivo
transito em julgado na ultima instancia do Poder
de Judiciario.

E o Jornal DCI — Diario Comércio Industria &
Servigos.

Significa o(s) Precatoério(s) que venha(m) a ser
expedido(s) para pagamento dos Direitos
Creditorios, caso seja exercida a Opcéo de
Compra, nos termos do Contrato de Cessao de
Direitos Econémicos.

O regulamento do Fundo.

E o relatério que sera emitido e atualizado pelo
Patrono da Ac&o, ou por qualquer outro
escritorio de advocacia que tiver envolvido na
Acdo Judicial, sempre que solicitado pela
Gestora, Administrador e/ou Custodiante, o qual
descrevera (i) as ocorréncias havidas no
andamento da Acg&o Judicial; e (ii) chance de
éxito da Agao Judicial, nos termos dos prazos
estabelecidos no Contrato de Cessédo de
Direitos Econémicos.

A taxa devida pelo Fundo nos termos do item 0
do Regulamento, que compreende a
remunerac¢ao da Administradora e do Gestora.
A taxa devida a nos termos da clausula 8.2 deste
Regulamento.
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1. OBJETO

1.1. O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para aplicagao
preponderantemente em Direitos Creditérios, nos termos da politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste
Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO E DISPENSA DE RATING

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que
suas Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos ou em
virtude de liquidagdo do Fundo em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

2.2. As Cotas serao subscritas e integralizadas por Cotistas, pertencentes ao
mesmo grupo econdmico e que possuem interesse unico e indissociavel, razao
pela qual tais cotas ndo seréao objeto de classificacéo de risco e, com isso, nao
propiciardo uma analise de risco independente realizada por uma empresa de
classificagao de risco (empresa de rating).

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscrigéo
Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser
liquidado por deliberagao da Assembleia Geral em conformidade com o disposto
neste Regulamento.

4. ADMINISTRADORA
4.1. O Fundo é administrado pela Administradora.
5. OBRIGACOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA

ADMINISTRADORA

5.1. A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposigbes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo
do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de terceiros contratados para
prestacao de servigos ao Fundo.
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5.2. Séao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes
legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a) observar as obrigagdes e as vedagdes estabelecidas nos artigos
34 a 36 da Instrugao CVM n° 356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituigdo do
Fundo, o presente Regulamento, seus anexos e aditamentos em cartorio
de registro de titulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo;

(c) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagao
pertinente e por este Regulamento;

(d) providenciar junto a Agéncia de Classificagdo de Risco
trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificagdo de risco das
Cotas, quando aplicavel;

(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento
da classificagao de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento,
se aplicavel;

(f) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes
atribuidas a Gestora e ao Custodiante, nos termos do Contrato de Gestao
e demais prestadores de servigos, respectivamente;

(9) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitam verificar o cumprimento pela instituigao
responsavel da obrigacéo de validar os Direitos Creditorios em relagcéo as
eventuais Condigdes de Cessao que venha a ser estabelecidas no presente
Regulamento, conforme o caso;

(h) executar os servicos de escrituragao que incluem, dentre outras
obrigagdes, (1) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e
manutengao das respectivas contas de depodsito em nome dos Cotistas; (2)
a manutengdo de registros analiticos completos de todas as
movimentagdes de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas
em nome dos Cotistas; e (3) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de
documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro,
sobre o numero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor.
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5.3. E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no
artigo 36 da Instrugdo CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for,
sobre os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo; e
(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

6. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

6.1. A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo,

preferencialmente por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se
realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocagéao, para decidir
sobre (a) a sua substituigdo; ou (b) a liquidagado do Fundo ou por aviso publicado
no Periddico utilizado para divulgacao de informagdes do Fundo.

6.1.1. Na hipdétese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua fungao até o
término do processo de liquidagao.

6.1.2. No caso de decretacdo de Regime de Administragdo Especial
Temporaria (RAET), intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
Administradora, também deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua
decretacdo, para: (a) nomeagao de representante dos Cotistas; e (b)
deliberagéo acerca da: (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagao
do Fundo.

6.2. Na hipotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicao da
Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes
até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 60
(sessenta) dias, sob pena de liquidagado do Fundo.

6.2.1. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (a) colocar a disposigao da instituigdo que vier a substitui-la, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da realizagdo da respectiva
Assembleia Geral que deliberou sua substituigdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo,
de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obrigacdes
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da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administragao do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela
instituicao que vier a substitui-la.

6.3. Nas hipoteses de substituicido da Administradora ou de liquidacéo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicées financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria Administradora.

7. GESTORA E CUSTODIANTE

7.1. A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo
de sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado,
servigos de:

(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a
Gestora em suas atividades de analise e selecdo dos Direitos Creditérios
para aquisigao pelo Fundo;

(b) gestao da carteira do Fundo;
(c) custodia;
(d) cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser

inadimplidos pelos respectivos Devedores.
7.2. A gestao da carteira do Fundo compete a Gestora.

7.2.1. Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagéo
em vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestao, a Gestora
€ responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, tendo poderes, incluindo,
sem limitagao, para, em nome do Fundo, negociar, vender ou de qualquer
forma dispor, (a) dos Direitos Creditérios, desde que aprovado pelos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, e dos Ativos Financeiros, e
respeitadas as condigdes previstas no Contrato de Cessado de Direitos
Econémicos;
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(i) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros
para aquisicdo e, conforme o caso, alienagdo pelo Fundo, em estrita
observancia (1) a politica de crédito da Cedente, e (2) a politica de
investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo, e (3)
respeitadas as condigdes previstas no Contrato de Cessdo de Direitos
Econbmicos;

(iii) validar, previamente a cada cessdo, os Direitos Creditorios em
relagado as Condi¢des de Cessao;

(iv) solicitar ao Escritério de Advocacia, sempre que necessario, o
Relatério de Acompanhamento e avaliar os Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, reavaliar anualmente ou sempre que houver decisdes
relevantes no ambito da Acdo Judicial relacionadas aos Direitos
Creditorios, o prognodstico de ganho da Agéo Judicial e recomendar ao
Administrador a constituicdo e/ou alteracdo de provisdes relativas aos
Direitos Creditorios, se aplicavel,

(V) enviar ao Administrador e ao Custodiante o Parecer Legal e o
Relatério de Acompanhamento relativos aos Direitos Creditorios, toda vez
que tais documentos forem emitidos, atualizados e/ou revisados, no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis contados de sua emiss&o, atualizag&o e/ou
revisdo, nos termos do Contrato de Cessao dos Direitos Econdmicos e
sempre que requerido;

(vi) controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja
classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(vii)  monitorar e gerir o caixa do Fundo; e

(viii)  calcular e monitorar a inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditérios do Fundo.

7.3. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos 35 e 36 da Instru¢ao CVM n° 356/01, conforme aplicavel e no presente
Regulamento:

(i) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
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(i) terceirizar a atividade de gestao da carteira do Fundo.

7.4. As disposicdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a
substituicdo da Gestora.

7.5. Em relagcédo aos Direitos Creditorios, a Gestora atestara previamente a
subscricao pelos Cotistas que:

(1) teve acesso as informagbdes que julgou necessarias a devida
andlise de crédito para integralizacdo neste Fundo e acompanhamento
desses Direitos Creditorios;

(i) dispde ou contratou terceiros que disponham de equipe de
profissionais especializados nas analises juridica, de crédito, de
compliance e de riscos de operagdes envolvendo esse tipo de Direitos
Creditdrios, capazes de avaliar o negdécio e acompanhar o Direito Creditério
apo6s a sua aquisicao;

(iii) fara o monitoramento do risco de crédito envolvido na operagao,
enquanto os Direitos Creditérios permanecerem na carteira do Fundo.

7.6. As atividades de custddia, escrituragao e controladoria dos ativos e
passivos do Fundo serao exercidas pelo Custodiante.

7.7. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagéo
aplicavel, neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é
responsavel pelas seguintes atividades:

(i) validar, no momento de cada cessao, os Direitos Creditérios em
relacéo aos Critérios de Elegibilidade;

(i) receber e verificar, a documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios de forma individualizada e integral no momento da
cessao;

(i)  durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral,
verificar a documentacao que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios;

(iv)  realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, evidenciados nos respectivos Documentos
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Comprobatodrios dos Direitos Creditorios e do Ativo Financeiro, observadas
as instrucbes passadas pelo Administrador ou pela Gestora e os
procedimentos definidos neste Regulamento;

(v) fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e da documentacgao referente aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(vi)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados
e em perfeita ordem, a documentagéo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, com metodologia preestabelecida e de livre acesso ao auditor
independente, e aos 6rgaos reguladores; e

(vii) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do
Fundo.

7.8. O Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos
Comprobatodrios e pela existéncia dos Direitos Creditérios, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais
inconsisténcias.

7.9. O Custodiante podera realizar a verificacdo de todos os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios, ou mediante a contratacéo
de prestadores de servigos habilitados para tanto.

7.10. As disposigdes relativas a substituicdo e a renuncia da Administradora
descritas na clausula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a

substituigdo do Custodiante, observando-se o previsto neste Regulamento.

7.11. Serao considerados como Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios:

(i) Contrato de Cessé&o dos Direitos Econémicos;
(i) Parecer Legal; e
(iii) Copia das principais pecas do processo, sentencas e/ou

despachos e alvaras da Acao Judicial.
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8. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA TAXA DE
PERFORMANCE

8.1. O Fundo pagara pela prestagao dos servigos de administragao, custédia,
escrituragao, e distribuigdo uma remuneragdo mensal de R$ 7.500,00 (sete mil
e quinhentos reais) (“Taxa de Administracao”).

8.1.1. A Taxa de Administrac&do sera paga mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo
calculada e provisionada todo Dia Util.

8.1.2. A Taxa de Administragcdo, sera reajustada anualmente com base
no indice da variac&o positiva do indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-
M), divulgado pela Fundacao Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que
venha a substitui-lo.

8.1.3. A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas previstas no item
16.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela
Administradora.

8.1.4. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda
o montante total da Taxa de Administragcao acima fixada.

8.1.5. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de ingresso ou taxa de saida.

8.2 Além da Taxa de Administracdo devida a Gestora nos termos da clausula
8.1.4 acima, a Gestora fara jus a uma taxa de performance (“Taxa de
Performance”), que sera calculada da seguinte forma:

(i) até que o Fundo receba do Cedente o valor equivalente a
R$2.390.000,00 (dois milhdes, trezentos e noventa mil reais)
(“Distribuicdo Prioritaria”), a Taxa de Performance sera equivalente
a 0 (zero); e

(i) apos o recebimento, pelo Fundo, dos valores indicados no inciso (i)
acima, a Taxa de Performance sera equivalente a 85% (oitenta e
cinco por cento) dos valores liquidos recebidos pelo Fundo,
decorrentes dos pagamentos do Cedente apds as respectivas
Compensacdes ou dos recursos oriundos dos Precatérios, sendo
certo que o valor remanescente, equivalente a 15% (quinze por
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cento) dos valores liquidos recebidos pelo Fundo, serao distribuidos
aos Cotistas a titulo de amortizacédo das Cotas.

8.2.1. Os percentuais acima mencionados, serao calculados com base no
valor remanescente apos o pagamento da Taxa de Administragcado e dos
demais encargos do Fundo.

8.2.2. Cabera a Gestora enviar ao Administrador a memoria de calculo da
Taxa de Performance referida na clausula 8.2 acima, no prazo de 3 (trés)
dias uteis que antecedem o seu pagamento.

8.2.3. A Taxa de Performance, caso devida nos termos da clausula 8.2
acima, devera ser paga a Gestora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que o Fundo receba tais valores.

9. POLITICA DE INVESTIMENTO

9.1. O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao de
suas Cotas, por meio da aplicagédo dos recursos do Fundo preponderantemente
ente na aquisi¢ao de Direitos Creditérios e o excedente em Ativos Financeiros,
observados os limites previstos neste Regulamento, na Instrugcdo CVM 356 e na
Instrucdo CVM 444.

9.2. Caracterizam-se como passiveis de cessao ao Fundo; (a) Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (b) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos
referidos Direitos Creditorios.

9.3. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a
politica de investimento, composicao e diversificagao da carteira do Fundo.

9.4. O Fundo devera, apos 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscrigao Inicial do Fundo, observar a Alocagao Minima de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditorios.

9.5. O remanescente do Patriménio Liquido, que n&o for aplicado em Direitos
Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos
seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional,

(i) titulos de emissao do BACEN;
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(i)  operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (i) e (ii) acima;

(iv)  cotas de emissao de fundos de investimento classe renda fixa ou
referenciado DI; ou

(v)  titulos de emiss&o de instituicdo financeira considerada por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais como de baixo
risco de crédito, tais como certificados de depdsitos bancarios.

9.6. E vedado ao Fundo realizar operacdes (a) de day trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente
de o Fundo possuir estoque ou posigéo anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b)
de venda de opcéo de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo; (c)
de renda variavel ou cambial; (d) com warrants, e (e) operagdes com derivativos,
exceto para o objetivo disposto no item 9.8 abaixo.

9.7. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

9.8. Observado o disposto na Clausula 9.5. acima, até 100% (cem por cento)
dos Ativos Financeiros podera ser de emissao e/ou obrigacdo de uma mesma
instituicao.

9.9. E vedado ao Fundo realizar operacgdes nas quais a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicao de contraparte.

9.10. Sem prejuizo do disposto no item 9.9 acima, é vedado a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante e as suas partes relacionadas ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos
da regulamentacéao aplicavel.

9.11. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM.
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9.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores
mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

9.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora
pode ser obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores,
no seguinte endereco: https://www.vectis.com.br/vectisgestao/#politicas.

9.13. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento, composicao e diversificagdo da carteira do
Fundo prevista no presente Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuacao e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao
investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
esta exposto, conforme indicados no item 12 deste Regulamento.

9.14. As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC.

9.15. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizacdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as
obrigagdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Custodiante
nos termos deste Regulamento.

9.16. As limitagbes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢cao
da carteira do Fundo serao observadas diariamente, com base no Patriménio
Liquido do fechamento do Dia Util.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios de acao judiciais ja
ajuizadas.
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10.2. E vedado ao Fundo a aquisicdo de Direitos Creditérios:

(i) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua
cessao para o Fundo;

(i) que sejam originados de empresas em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial,

(i) que sejam de existéncia futura;

(iv) que decorram de receitas publicas originarias ou derivadas da Uni&o,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacgdes.

10.3. A cobranga e recebimento dos Direitos Creditorios serdo realizadas na
forma do Contrato de Cessé&o dos Direitos Econdmicos.

10.4. As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo serao realizadas em carater
irrevogavel e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

10.5. A Gestora é responsavel pela analise e sele¢cao dos Direitos Creditorios.

10.6. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de
naturezas diversas, ndo € possivel apresentar a descrigdo das caracteristicas
inerentes dos Direitos Creditorios e da politica de concessao de crédito, nos
termos do inciso X do artigo 24 da Instru¢ao CVM n° 356/01.

1. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E ORIGINAGAO

11.1. o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) o Fundo somente podera adquirir direitos creditérios oriundos de
litigios ja ajuizados, contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
ou publico, neste ultimo caso, representados ou ndo em Precatérios de
titularidade do Cedente e/ou Direitos Creditérios na data em que a cessao
for realizada;

(i) o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios desde que
tenham sido submetidos a prévia analise e seleg¢ao pela Gestora;
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(i) o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que nao
estejam vencidos na data da cesséo;

(iv) o Custodiante deve ter recebido da Gestora, por meio eletrénico, até
a data da respectiva aquisicédo, as principais informacodes relativas a A¢ao
Judicial, assim como relativas aos Cedentes (conforme layout previamente
aprovado entre o Custodiante e a Gestora), nos termos deste Regulamento
e do contrato de custddia, conforme aplicaveis;

11.2. A Gestora devera enviar ao Custodiante a relacdo dos Direitos
Creditdrios para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de
tais Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, estando a aquisicdo dos
Direitos Creditorios sujeita a prévia aprovagao pela Gestora.

(i) Observados os termos e as condi¢des do presente Regulamento,
a verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

11.3. Os Direitos Creditdrios deverao atender, as seguintes Condi¢cdes de
Cessao: os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade
original do Cedente, bem como devem estar livres e desembaragados de
quaisquer 6nus, gravames ou restricdes de qualquer natureza.

11.3.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretender
adquirir as Condi¢gdes de Cessao sera verificado e validado pela Gestora
previamente a cessao.

11.3.2. Observados os termos e as condigdes do presente Regulamento, a
verificagdo pela Gestora do atendimento as Condi¢cdes de Cessdo sera
considerada como definitiva.

11.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condigdes de Cessao, por qualquer motivo, apés a sua
cessdo ao Fundo, n&o obrigara a sua alienagao pelo Fundo, nem dara ao Fundo
qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a Cedente, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

11.5. A originagao e a cessao dos Direitos Creditorios ao Fundo sera realizada

pela Gestora e deverao ser observadas as seguintes etapas: (i) para os Direitos

Creditorios: (a) o Cedente encaminhara a Gestora as informagdes a respeitos
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dos Direitos Creditorios que pretendem ceder, (b) a Gestora verificara o
atendimento dos Direitos Creditérios as Condigdes da Cessao e a politica de
investimento, (c) uma vez aprovada pela Gestora a aquisigcdo dos Direitos
Creditorios, o Custodiante verifica os Critérios de Elegibilidade e realiza a
verificag&o do lastro, (d) por fim, a Administradora acompanha a oferta de cessao
do Direitos Creditorios.

12. FATORES DE RISCO

12.1. O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu
patriménio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

1) Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

(@) os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos
em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econbmicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de
precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcédo de
alteracbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de pregos dos
Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional; e

(b) a avaliagéo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios, instrumentos derivativos
e demais operagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Os
referidos critérios de avaliacdo de ativos, tal como o de marcagao a
mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redug¢do no
valor de suas Cotas.

)] Riscos de crédito dos Ativos Financeiros

(@) os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes nas condigdes financeiras
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dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que 0sS
investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteragdes nas condigcdes
econbmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez
dos Ativos Financeiros. Mudancgas na percepc¢ao da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer
impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros; e

(b) o Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos
Ativos Financeiros e quando da liquidagcao das operagdes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham a
intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos Financeiros em
nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de
disposigcao de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créeditos.

lll) Risco da auséncia de classificacdo de risco das Cotas

As Cotas serao subscritas e integralizadas por Cotistas que tenham interesse
unico e indissociavel. Por este motivo, tais cotas n&o serdo objeto de
classificagdo de risco e, com isso, ndo propiciarao uma analise de risco
independente realizada por uma empresa de classificagao de risco (empresa de
rating).

IV) Aporte de recursos adicionais pelo Cotista

Os investimentos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros podem resultar
em perdas para o Fundo. Neste caso, os Cotistas poderdo ser solicitados a
aportar recursos adicionais no Fundo, para fazer frente as despesas e encargos
do Fundo.

V) Inexisténcia de rendimento pré-determinado

O valor das Cotas sera apurado de acordo com os critérios definidos neste
Regulamento e esta sujeito ao resultado da A¢ao Judicial, as Compensagdes, e
ao potencial exercicio das Opc¢des de Compra com a expedi¢ao dos Precatérios,
nos termos do Contrato de Cessdao de Direitos Econbmicos. Dada a
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imprevisibilidade dos valores de liquidacdo dos Direitos Creditérios, ndo ha
garantias de rendimentos pré-determinados.

VI) Inadimpléncia do Cedente

A realizagao dos Direitos Creditorios depende de proferimento de decisao judicial
transitada em julgado favoravel em relacdo a Ac&o Judicial reconhecendo a
legalidade da Compensagdo, bem como da transferéncia dos valores
correspondentes aos Créditos Recuperados nos termos do Contrato de Cessao
de Direitos Econdmicos. Caso nao haja decisao favoravel em relagdo a Agéao
Judicial reconhecendo a legalidade da Compensagao e/ou a nao transferéncia
dos valores correspondentes aos Créditos Recuperados em favor dos Cotistas,
cabera a estes exercerem a Opg¢ao de Compra, e cobrar tais créditos via
Precatorios perante o Devedor, o que podera levar um tempo maior que o
esperado, proporcionando prejuizo para o Fundo e, consequentemente, para
seus Cotistas.

VIl) Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditérios

O recebimento dos Direitos Creditérios depende de julgamento favoravel da
Acdo Judicial, da Compensacédo e do exercicio da Opcédo de Compra, se
necessario. Tais atos poderéo levar longo tempo, considerando a morosidade do
Poder Judiciario, a possivel adogcao de procedimentos protelatorios por parte da
Devedora, a nao efetivacdo da Compensacao por parte da Cedente e a eventual
dificuldade de satisfagao dos créditos por conta do ndo pagamento espontaneo
pelo Devedor, caso sejam exercidas as Op¢des de Compra e cobrados os
Precatorios. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditorios nos
prazos e Vvalores previstos, ou seu pagamento parcial, poderdo afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Cotistas, inclusive com perda de parte do valor investido caso o recebimento dos
Direitos Creditorios ndo ocorra ou se dé em valores inferiores ao estimado.

VIIl) Acodes Rescisérias

Mesmo apds o transito em julgado das decisbes finais, seja na fase de
conhecimento ou de execugao, que venha a ser proferida na Acao Judicial, o
Devedor podera questionar referida decisdo, mediante o ajuizamento de agdes
rescisorias, ocasionando atraso ou, eventualmente, o ndo recebimento dos
Direitos Creditorios.

IX) Risco de Liguidacdo das Cotas do Fundo com a dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios
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Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagao do Fundo, as Cotas poderao
ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo. Nessa
hipétese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos
pelo Cedente ou pelo Devedor, a depender do caso.

X) Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacgdes tipicas
de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que nao ha garantia de
completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacoes.

Xl) Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo ser&do avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reduc¢do do valor das
Cotas.

Xll) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo

Eventual interrupcao da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

XIll) Vicios Questionaveis

A cessao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditérios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria
decisao judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios,
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havendo a possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em
qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

XIV) Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive,
mas nao limitada a, criagdo de novas restricbes legais ou regulatérias que
possam afetar adversamente a validade da constituigdo dos Direitos Creditérios
e da cessao desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais
poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

13. COTAS DO FUNDO

13.1. O Fundo sera constituido por Cotas de classe unica, que corresponderao
a fragdes ideais de seu patrimbnio e terdo a forma nominativa, conferindo a seus
titulares os mesmos direitos e deveres patrimoniais e econémicos.

13.2. As Cotas dao aos seus titulares o direito de votar em todas e quaisquer
matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota
correspondera 1 (um) voto.

13.3. Enquanto n&o forem objeto de avaliagdo por agéncia de classificagdo de
risco, as Cotas do Fundo ndo poderao ser negociadas ou transferidas a terceiros.
Caso passem a ser objeto de avaliagdo por agéncia de classificagcéo de risco, as
Cotas do Fundo poderéo ser transferidas, observadas as condi¢cdes descritas
neste Regulamento e no Contrato de Cesséao de Direitos Econémicos.

13.4. A primeira emissdo de Cotas do Fundo sera de até 2.320 (duas mil,
trezentas e vinte) Cotas, com preco unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais)
por Cota, na data da primeira subscricdo de Cotas, perfazendo o montante total
de R$ 2.320.000,00 (dois milhdes e trezentos e vinte mil reais).

13.5. As Cotas da primeira emiss&do do Fundo serao distribuidas, sob o regime
de melhores esforcos pela Administradora, com esforgos restritos de colocacéo,
nos termos da Instrucdo CVM 476/09. Os Cotistas que subscreverem as Cotas
da primeira emissao nao poderao ceder ou de outra forma transferir suas Cotas
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a terceiros pelo prazo de 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscricao, nos termos da Instrucdo CVM 476/09.

13.6. As Cotas serao subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscrigao Inicial até o dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora,
em sua sede ou dependéncias ou mediante a entrega de Direitos Creditorios.

13.7. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.

13.8. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

13.9. Por ocasiao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de
subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente
Regulamento, declarando sua condi¢cao de Investidor Profissional. No ato de
subscri¢cao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a
cada Cotista informar a Administradora a alteracéo de seus dados cadastrais.

13.9.1. Sem prejuizo do disposto no item 13.9 acima, no ato de subscri¢ao
de Cotas, se for o caso, o Cotista também devera declarar, no respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, ter pleno
conhecimento (a) dos riscos do investimento nas Cotas, inclusive da
possibilidade de perda do capital investido; e (b) da auséncia de
classificagao de risco das Cotas.

14. AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

14.1. A Amortizagdo de Cotas serao realizados de acordo com o regime de
caixa do Fundo, a medida que quaisquer recursos atinentes aos Direitos
Creditorios sejam efetivamente recebidos pelo Fundo e que, apos as devidas
provisbes e reservas que venham a ser requeridas pela Administradora, em
conjunto com a Gestora, estejam disponiveis para tal Amortizagdo aos Cotistas,
observando-se sempre as disposi¢des contidas neste Regulamento.

14.2. Apos o efetivo recebimento, pelo Fundo, de valores correspondentes, no
todo ou em parte, aos Direitos Creditorios, competira aos Cotistas deliberarem a
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respeito da amortizagdo ou nao das Cotas, na forma desse Regulamento, apds
a comunicagao pela Administradora e pela Gestora (a data da amortizagao,
"Data de Amortizacao").

14.3. As Amortizagdes de Cotas serdo realizadas sem redug&o do numero de
Cotas.

14.4. As Cotas, somente serdo resgatadas ao término do Prazo de Duragao
do Fundo, ou em virtude de sua liquidagao antecipada, mediante deliberagdo da
Assembleia Geral ("Data de Resgate").

14.5. Em caso de liquidacdo antecipada do Fundo, admite-se o Resgate
integral das Cotas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, em conformidade
com os critérios estabelecidos pela Assembleia Geral.

14.6. Os pagamentos de Amortizagdo ou Resgate de Cotas serdo efetuados
sempre com a utilizacdo do valor da Cota de fechamento do Dia Util & data da
Amortizacdo ou Resgate de Cotas, observado que o valor da Cota devera ser
calculado conforme mecanismos previstos neste Regulamento.

14.7. Os pagamentos de Amortizacdo ou Resgate de Cotas serdo efetuados
nas respectivas Datas de Amortizagdo ou na Data de Resgate, conforme o caso,
salvo deliberacdo em sentido contrario da Assembleia Geral.

14.8. Os pagamentos de Amortizacdo ou Resgate de Cotas serdo efetuados
em conta de titularidade do Cotista por meio de ordem de pagamento, débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo
de transferéncia de recursos a vista autorizado pelo BACEN.

14.9. O Fundo somente efetuara o pagamento de Amortizagado ou Resgate de
Cotas em Dias Uteis. Se a data de pagamento de Amortizagdo ou Resgate
ocorrer em dia ndo Util, o pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
subsequente.

14.10. Na integralizacdo de Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de
amortizagéo e resgate das Cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizagao e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).
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15. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO, DAS
COTAS E DOS ATIVOS DO FUNDO

15.1. A valorizacéo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data de
Subscricao Inicial da respectiva classe, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera
na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento,
o valor da Cota sera o do fechamento do respectivo Dia Util.

15.2. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido néao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizagao da carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

15.3. O Patriménio Liquido do Fundo correspondera ao somatorio, em moeda
corrente nacional, do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros do
Fundo, subtraidas as exigibilidades referentes aos encargos e despesas do
Fundo e as provisdes constituidas nos termos da regulamentacgao ("Patriménio

Liquido").

15.4. Para efeito da determinagao do valor do Patriménio Liquido, em adigcao
aos critérios descritos neste artigo, devem ser observadas pelo Custodiante as
normas e os procedimentos contabeis previstos na legislagdo em vigor, em
especial na Instrugao CVM 489/11.

15.5. Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros adquiridos ser&o registrados
inicialmente pelo valor de integralizagdo ou pelo valor efetivamente pago pelo
Fundo, conforme o caso, e depois valorizados conforme metodologia prevista
neste Capitulo, observadas ainda as normas regulamentares aplicaveis.

15.6. As perdas e provisdes com ativos integrantes da carteira do Fundo seréo
reconhecidas no resultado do periodo. O valor ajustado da carteira do Fundo,
em razao do reconhecimento das referidas perdas, passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversdo das perdas, desde que por motivo
justificado subsequente ao que tenha levado ao seu reconhecimento, acrescida
dos rendimentos auferidos e computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

15.7. Os Ativos Financeiros serao avaliados e marcados a mercado em
conformidade com o “Manual de Marcacao a Mercado” da Administradora.
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15.8. Os ativos da carteira oriundos de agbes judiciais serdo avaliados,
anualmente ou sempre que uma decis&o judicial alterar seu valor, por meio de
laudo ou parecer juridico emitido por empresa especializada.

16. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

16.1. Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracédo e da Taxa de Performance:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedi¢cdo e publicagcdo de relatorios,
formularios e informacgdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentagao pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicacodes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacao e da atuacdo da Administradora;

(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagédo, caso o mesmo venha a ser vencido;

(vii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do
Fundo ou a realizagao da Assembleia Geral;

(viii)  taxas de custddia de ativos do Fundo;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas
admitidas a negociagéao;

(x) despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificadora de
Risco, se aplicavel,
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(xi) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos Cotistas, na forma do artigo 31, inciso |, da Instrugéao
CVM n° 356/01; e

(xii) despesas com a contratagdo do Agente de Cobranga, se aplicavel.

16.2. Quaisquer despesas nao previstas no item 16.1 acima como encargos
do Fundo deverao correr por conta da Administradora.

17. ASSEMBLEIA GERAL
17.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre
suas demonstragdes financeiras;

(i) alterar o presente Regulamento;

(iii) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou do
Custodiante;

(iv) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(V) deliberar sobre a elevagédo da Taxa de Administragao e/ou da Taxa
de Performance, inclusive na hipotese de restabelecimento de
remuneragao que tenha sido objeto de redugéo;

(vi) deliberar sobre a incorporagao, fusdo, cisdo ou liquidacdo do
Fundo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao ou
dos Eventos de Liquidacéo;

(vii) deliberar sobre a prorrogac¢ao do prazo de duragao do Fundo;

(viii)  aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das
Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditorios.

17.2. O Regulamento podera ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais
ou regulamentares ou de determinagao da CVM, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a comunicacao aos Cotistas.
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17.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial
das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

17.3.1. Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas,
nos termos do item 17.3, acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo
ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo nas Cedentes.

17.3.2. O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela
Assembleia Geral ndo fara jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de
remuneracgao paga pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora pelo
Custodiante, para exercer tal fungéo.

17.4. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a preferencialmente por meio
de correio eletrénico ou carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, ou mediante anuncio publicado no Peridédico utilizado para divulgagao
de informagdes do Fundo dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e
o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem nela tratados.

17.5. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagao do primeiro
anuncio, envio de correspondéncia eletrénica ou do envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas.

17.5.1. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de
segunda convocagao, envio de correspondéncia eletrénica ou novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

17.5.2. Para efeito do disposto no item 0 acima, admite-se que a segunda
convocacédo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
publicacdo do anuncio ou o envio de carta da primeira convocacéo.

17.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local
da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-
se em outro lugar, os anuncios ou as cartas enderegadas aos Cotistas indicarao,
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com clareza, o lugar da reunidao, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede da Administradora.

17.7. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

17.8. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocag¢ao da Administradora ou de Cotistas
detentores de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total
das Cotas em circulacéao.

17.9. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de Cotistas que
representem pelo menos uma Cota.

17.10. A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

17.11. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

17.12. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

17.13. As deliberacbes serdao tomadas pelo critério da maioria das Cotas
presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

17.13.1. As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens 17.1(iii),
17.1(v) e 17.1(vi) acima, serdo tomadas em primeira convocacao pela
maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacéo, pela maioria das
Cotas dos presentes.

17.14. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

17.141. A divulgacdo referida no item 17.14 acima deve ser
providenciada por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a
cada Cotista, ou mediante anuncio publicado no Periddico utilizado para a
divulgacdo de informagdes do Fundo, sendo dispensada referida
divulgacado quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas.
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18. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

18.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagbes obrigatérias e periddicas constantes da
Instrucdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.

18.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar
os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo artigo 8° §3° da
Instrugao CVM n° 356/01.

18.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas
0 acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

18.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, s&o
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragao da classificagao
de risco das Cotas, se houver; (b) a mudancga ou a substituicado da Gestora
ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam
afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios,
no que se refere ao historico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos
na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

18.4. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

18.5. O Fundo tera escrituragao contabil propria.

18.6. O exercicio social do Fundo tem duragao de 1 (um) ano e encerra-se em
31 de janeiro de cada ano.

18.6. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracgdes financeiras anuais do Fundo.
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19. PUBLICACOES

19.1. Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdées ou
assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e
imediatamente divulgados por meio no Periddico, sendo jornal de grande
circulagdo, a ser informado aos Cotistas quando da subscricdo de Cotas do
Fundo.

19.2. A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocacao de Assembleia Geral, alterar o Periddico utilizado para efetuar as
publicacdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os
Cotistas sobre essa alteragao.

20. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO

20.1. Serado considerados eventos de avaliacdo do Fundo (o “Evento de
Avaliacao”):

(i) caso o Fundo nao observe por 90 (noventa) dias consecutivos os
limites de Alocagao Minima na forma da Clausula 9.4;

(i) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios ou Ativos Financeiros
em desacordo com as disposigdes deste Regulamento;

(iii) ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento contratual
previsto no Contrato de Cessao de Direitos Econbémicos;

(iv) caso o Administrador, em conjunto com o Gestor, entenda que ha
uma situacao de risco relevante em potencial para o Fundo n&o prevista
neste Regulamento;

(V) inadimplemento no pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo;

(vi) mudancgas ou alteragbes processuais na Acdo Judicial e nas
demais demandas relativas aos Direitos Creditorios que afetem
negativamente o equilibrio econédmico-financeiro do Fundo e/ou onerem
excessivamente a consecugdo do seu objetivo, informadas ao
Administrador pelo Gestor;
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(vii) qualquer modificagdo substancial na legislagdo que promova
alteragdes nos mecanismos e procedimentos de pagamento de precatorios
judiciais, informada ao Administrador pelo Gestor;

(viii)  inadimplemento do Cedente ou do Devedor ou contestacdo de
qualquer aspecto relativo ao pagamento ou a cessdo dos Direitos
Creditorios;

(ix) constatacao, pelo Administrador ou pela Gestora, de que existem
Direitos Creditorios cedidos ao Fundo onerados ou gravados e desde que
tal oneracgéo ou gravame nao seja solucionada em até 20 (vinte) Dias Uteis
da data em que foi constatada;

(%) ocorréncia de qualquer procedimento, demanda e/ou reclamacéo,
de natureza administrativa, judicial, extrajudicial e/ou arbitral que conteste
a validade e/ou eficacia do Contrato de Cessao dos Direitos Econémicos,
ou sua elegibilidade para integrar a carteira do Fundo; e

(xi) existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada
documentalmente de que os Direitos Creditérios ndo foram regularmente e
devidamente formalizados.

20.2. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagéo, sera convocada Assembleia
Geral, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em
razao do Evento de Avaliagado, podendo a Assembleia Geral deliberar:

(i) pela nado liquidacdo do Fundo, ou

(i) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Geral
constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos
para a liquidacado do Fundo independentemente da convocacéao de
nova Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto neste
Regulamento.

20.2.1. Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da
realizagdo da Assembleia Geral prevista no caput deste artigo, a referida
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Assembleia Geral sera instalada e deliberara normalmente, podendo
inclusive decidir pela liquidagao do Fundo.

20.3. Sao considerados eventos de liquidacao do Fundo (os “Eventos de
Liguidacéo”) quaisquer dos seguintes eventos:

a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidagao;

b) cessagao ou renuncia pela Administradora ou descredenciamento
pela CVM da Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicao por outra instituigao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

c) cessacgao pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacédo dos servicos objeto deste Regulamento, sem que
tenha havido sua substituicdo por outra instituicido, nos termos
estabelecidos no presente Regulamento;

d) nao pagamento dos valores de amortizagéo e/ou resgate das Cotas
nas hipoteses previstas neste Regulamento;

e) no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da
publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a
totalidade das cotas representativas do seu patriménio inicial, salvo na
hipétese de cancelamento do saldo n&o colocado, antes do referido prazo;

e

f) na hipétese de o fundo manter patriménio liquido médio inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses
consecutivos.

20.3.1.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao devendo
convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a qual devera ocorrer no
menor prazo possivel, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses
e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela
interrupgado dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, o
resgate das Cotas detidas pelos Cotistas dissidentes.
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20.3.2. Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagao
do Fundo a totalidade das Cotas ainda n&o tenha sido resgatada, as Cotas
em circulagao poderao ser resgatadas mediante a dagdao em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo.

20.3.3. A Assembleia Geral que confirmar a liquidacdo do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo.

20.3.4. Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo
referente aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituigdo de um condominio, cuja
fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em fungédo do valor total das
Cotas em circulagao, tendo-se como referéncia para definicao do valor das
Cotas a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

20.3.5. Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relagcédo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

20.3.6. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a)
para que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos
Creditorios e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cadigo
Civil Brasileiro; e (b) informando a proporc¢éo de Direitos Creditorios e de
Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.3.7. Caso os Cotistas nao procedam a eleicdo da administradora dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcdo sera exercida pelo
Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

20.3.8. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a
guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacgao relativa aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60
(sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima,
dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao
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Custodiante a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos
Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros.
Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignagao dos
Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos Ativos
Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

21. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

21.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo, a
Administradora devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira
do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel;

(i) pagamento do preco de aquisigéo de Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros, se for o caso;

(i) amortizagc&o e, conforme o caso, resgate das Cotas.
22. FORO

22.1. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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