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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS NPL
IPANEMA V - NAO PADRONIZADO

CAPITULO | - DO FUNDO

Artigo 12: O FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS NPL IPANEMA V —
NAO PADRONIZADO, doravante denominado Fundo, é regido pelo presente regulamento (“Regulamento”)
e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicdveis, em especial as Instrucdes n2 444, de 08
de dezembro de 2006 (“Instrucdo CVM 444"”), e n2 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrucdo CVM 356”),
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Paragrafo 12: O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado e tera prazo maximo de
duracdo de 10 (dez) anos, contados da data da primeira integraliza¢cdo de quotas do Fundo, podendo
este prazo ser alterado por deliberacdo da assembleia geral de quotistas do Fundo (“Assembleia
Geral”).

Paragrafo 22: A liquidacdo do Fundo podera ocorrer a qualquer tempo, por proposta do Gestor
(conforme definido no Capitulo Il abaixo), submetida a Assembleia Geral, caso este entenda que a
execucdo da politica de cobranga/execuc¢do dos Direitos Creditérios ndo seja mais economicamente
vidvel ou caso ndo haja mais Direitos Creditdrios na carteira.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 22: O Fundo destina-se a receber aplicagcdes de um Unico Quotista, Investidor Profissional, conforme
definido pela Instrugdo CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539”),
gue busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo.

Paragrafo Unico: Somente é permitida a emiss3o e negocia¢do de fragdo de quotas do Fundo para o
Quotista que possua no minimo uma quota subscrita.

CAPITULO Ill - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO E DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Artigo 32: As atividades de administracao e gestdao do Fundo e de distribui¢cdo de suas quotas serdo exercidas
pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com sede
na cidade de S&do Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Iguatemi, n2 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita
no CNPJ/MF sob n2 13.486.793/0001-42 (“Administrador”).
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Pardgrafo 12: O Administrador, observadas as limitacGes legais e regulamentares, tera poderes para

praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer todos os

direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira do Fundo, inclusive o de ac¢do.

Pardgrafo 22: O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacGes de

acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos, no minimo, como

aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios negdcios,

praticando todos os seus atos como estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares

aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacbes da Assembleia Geral, (iv) dos deveres

fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Quotistas.

Artigo 42: Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador:

VI.

VII.

VIII.

manter atualizados e em perfeita ordem: a) a documentacéao relativa as operaces do Fundo;
b) o registro dos Quotistas; c) o livro de atas de Assembleias Gerais; d) o livro de presenca de
Quotistas; e) os demonstrativos trimestrais do Fundo; f) o registro de todos os fatos contabeis
referentes ao Fundo; e g) os relatérios do auditor independente;

adquirir, alienar e realizar operacGes com os Direitos Creditérios admitidas na legislacdo em
vigor e no presente Regulamento;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo
contratada;

entregar ao Quotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacGes e da taxa de
administragdo praticada, qual seja, “DCI — Comércio, Industria & Servicos”, edi¢cdao nacional;

divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgagdes do Fundo, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Quotas do Fundo, o valor
do Patrimoénio Liquido do Fundo, o valor da quota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatérios de classificagdo de risco, caso o Fundo contrate
agéncia especializada para classificagdo de risco do Fundo ou dos Direitos Creditdrios e demais
ativos integrantes da sua carteira;

fornecer anualmente, aos Quotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre
o numero de Quotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des financeiras,
previstas na regulamentagdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

caso o Fundo contrate agéncia especializada para classificacdo de risco do Fundo ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da sua carteira, providenciar trimestralmente, no

Rua Iguatemi 151 19° Andar - Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011

TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvideria (e-mail) ouvidoria@britrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’



DocuSign Envelope ID: F7C0C04F-03ED-469F-8EF8-34050567F913

IX.

BRL ¢

INVESTIMENTOS

minimo, a atualiza¢do da referida classificagdo de risco; e

custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver.

Artigo 52: E vedado ao Administrador:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagoes
realizadas em mercados de derivativos seguindo as restricdes do presente Regulamento;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagées
praticadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Quotas deste.

Paragrafo 12: As vedag¢des de que tratam os incisos | a Il deste Artigo abrangem os recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo 22: Excetuam-se do disposto no paragrafo anterior os titulos de emissao do Tesouro
Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central do Brasil (“BACEN”) e os créditos securitizados pelo
Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 62: E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

VI.

VIL.

VIII.

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagoes realizadas em mercados de derivativos previstas
no Artigo 17 deste Regulamento;

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos na Instrucao CVM 356 e Instrugao CVM 444;

aplicar recursos diretamente no exterior;
adquirir Quotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
na Instrugao CVM 356;

vender Quotas do Fundo a prestacao;

vender Quotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos Creditérios ao Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
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desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso I,
da Instru¢ao CVM 356;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos; e

XILI. efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos previstas no Artigo 17 deste Regulamento.

Paragrafo Unico: S3o vedadas operagdes nas quais o Administrador atue na condi¢3o de contraparte
do Fundo, exceto a aquisicdo de quotas de fundos de investimento por ele administrados.

Artigo 72: O Administrador, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacdes do Fundo ou por meio de carta enderecada a cada Quotista, pode renunciar a administracdo do
Fundo, desde que seja convocada, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou
sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos da Instrucdao CVM 356.

Paragrafo 12: No caso de renuncia, o Administrador deverd permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua substituicdo ou liquidacdo
do Fundo.

Paragrafo 22: O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data
da deliberagdo da sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacBes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucdo de
continuidade, com os deveres e as obrigacGes do Administrador, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 32: Nas hipdteses de substituicao do Administrador e de liquidagao do Fundo aplicar-se-
3o, no que couber, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil do préoprio Administrador.

Artigo 8: O Fundo podera contratar prestador de servigo para prestar servico de Agente de Cobranca, para
cobrar e receber, em nome do Fundo, direitos creditérios inadimplidos, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora.

Paragrafo 12: A Administradora possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que Ilhe permitem diligenciar o cumprimento, pelo prestador de servigos contratado, de suas
obrigacoes.
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Paragrafo 22: As regras e procedimentos previstos no paragrafo 12 acima estdo previstas:

| — no prospecto da oferta do fundo, se aplicavel;
Il — no contrato de prestacdo de servicos; e

[l = na pagina do administrador do fundo na rede mundial de computadores, junto com as demais
informacgdes de que trata o art. 53 — A da Instrugao CVM 356.

Paragrafo 32: O Agente de Cobranca observard, no minimo, os seguintes procedimentos: (i) contato
com o devedor; (ii) analise da situacao processual para eventual adog¢do de novas medidas cabiveis, em caso
de crédito ajuizado; e (iii) conducdo ativa do processo, em caso de crédito ajuizado.

Artigo 92: O servigo de custddia previsto no artigo 38 da Instrugao CVM 356, bem como a controladoria e a
escrituracdo das quotas do Fundo serdo prestados pelo Administrador, credenciado e autorizado a prestacao
de servicos de custddia por meio do Ato Declaratério Executivo n? 13.244, de 15 de agosto de 2013
(“Custodiante”).

Paragrafo 12: Em virtude da significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva diversificagao
de devedores, o Custodiante realizard a verificacdo de lastro dos direitos creditérios referida nos
incisos Il e lll do artigo 38 da Instrucdo CVM 356 por amostragem, observado o disposto no paragrafo
13 do mesmo artigo. O custodiante podera contratar prestador de servigo para a verificagao de lastro
dos direitos creditérios.

(i) A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios sera feita por amostragem e em conformidade
com as boas praticas de mercado. Serdao empregadas técnicas de amostragem estatistica, em
gue a amostra é selecionada com a finalidade de que os resultados obtidos possam ser
estendidos ao conjunto. Para a definicdo de escopo da verificacdo de lastro serdo analisadas
as caracteristicas e particularidades de cada tipo de Direito Creditério, bem como o processo
pelo qual é obtido e formalizado. Neste sentido e, dependendo das caracteristicas dos
Direitos Creditdrios, o escopo da verificagdo podera compreender:

a) Verificagao fisica dos documentos;

b) Verificacdo do saldo em aberto;

c) Verificacdo data de vencimento e/ou prazo de inadimpléncia; e

d) Verificagdo dados cadastrais do devedor (Nome, CPF/CNPJ, endereco).

Paragrafo 22: O Custodiante serd a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operagdo de aquisicdo de Direitos de
Crédito pelo Fundo, na respectiva data de Aquisicao e pagamento.

Paragrafo 32: Em razao da dispensa ao Fundo do cumprimento do art. 38, § 79, 1l, da Instrugao CVM
n? 356, conforme decidido no processo CVM n2 RJ2013/4911, os Cedentes permanecem
responsaveis pela guarda dos documentos conforme os incisos V e VI do art. 38 da referida instrucao.
O Custodiante, alternativamente, também podera ser o responsavel pela guarda de documentos
relativos aos direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo, sendo-lhe facultado contratar
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prestadores de servico para a guarda da documentagdo, sem prejuizo de sua responsabilidade.

Pardgrafo 49: Para as atividades especificadas no paragrafo 32 acima, ndo ser contratados, nos
termos do artigo 38, pardgrafo 72 a ICVM 356, o Originador, o Cedente, o Consultor Especializado e
o Gestor, bem como as partes a estes relacionadas.

Paragrafo 52: Excepcionalmente, nos casos em que a guarda dos documentos ndo permanega com
os Cedentes, os mesmos serao disponibilizados ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, dentro
de 180 (cento e oitenta) dias contados do ingresso do direito creditério no Fundo.

Paragrafo 62: Considera-se documentacgao dos direitos creditdrios aquela:

| — original emitida em suporte analdgico;

Il — emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que
conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido;

Il — digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Artigo 10: O Administrador e/ou o Fundo poderio contratar terceiros para prestar, total ou parcialmente,
servicos relacionados as atividades desenvolvidas pelo Fundo, que poderdo ou ndo ser controlados,
controladores ou coligados ao Administrador, ao Consultor Especializado de Investimentos, ao Custodiante
e/ou a quaisquer outros prestadores de servicos ao Fundo, desde que observados mesmos critérios utilizados
em operagdes com terceiros.

CAPITULO IV - DA REMUNERAGCAO

Artigo 11: Pela administracdo do Fundo é devida ao Administrador uma taxa de administracdo (“Taxa de
Administracdo”) correspondente ao servico de administracao, gestao, custddia, controladoria e escrituragdo
das cotas do Fundo, equivalente a RS 8.000,00 (oito mil reais) mensais, atualizados a cada periodo de doze
meses pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, ou indice que vier a substitui-lo.

Paragrafo 192: A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no
Patrimonio Liquido do Fundo do dia imediatamente anterior ao do cdlculo, e serdo pagas,
mensalmente, até o 52 (quinto) dia util do més seguinte ao da prestacdo dos servigos.

Paragrafo 22: Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util segunda a sexta-
feira, exceto feriados de ambito nacional, feriado estadual ou municipal ou ainda dias em que por
qgualquer motivo ndo haja expediente bancario na sede do Custodiante.

Paragrafo 32: O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Paragrafo 42: O administrador pode estabelecer que parcelas da taxa de administragado, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragao fixada no regulamento do fundo.

Paragrafo 52: Mediante prévia aprovag¢do em Assembleia de Cotistas, e observados os quéruns e
condicBes previstos neste Regulamento, a Taxa de Administracdo poderd ser majorada em razdo da
contratacdo pontual de consultores especificos, cujo escopo consiste na apresentacdo de
oportunidades de investimento préprias de seus segmentos de atuacdo. A remuneracgdo de tais
consultores, quando contratados, serd descontada da Taxa de Administracdo paga pelo Fundo,
conforme definido na Assembleia de Cotistas.
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CAPITULO V - DO OBJETIVO DO FUNDO, DA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 12: O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Quotistas a valorizagao de suas Quotas, no longo
prazo, por meio da aplicagdao dos recursos do Fundo, preponderantemente, na aquisicdo de carteiras de
direitos creditdrios vencidos e ndo pagos quando de sua cessdo para o Fundo. Os Direitos Creditérios deverao
obedecer pelo menos um dos critérios abaixo:

(a) ser originados de operacgdes financeiras, comerciais, imobilidrias, de prestacGes de servicos,
de arrendamento mercantil e/ou industriais realizadas por instituicdes financeiras e outras
sociedades atuantes no mercado brasileiro nos segmentos anteriormente referidos;

(b) ser decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados e do
Distrito Federal, bem como de suas autarquias e fundacdes, na qualidade de devedores;

(c) resultar de acgdes judiciais em curso, ser objeto de litigio, ou ter sido judicialmente
penhorados ou dados em garantia; e

(d) ser originados de empresas em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial.

(e) ser originados (i) de valores de crédito detidos contra pessoas juridicas de direito publico,
da administracdo direta ou indireta, federal, estadual ou municipal, inclusive autarquias e
fundagGes, constituidos por sentencas transitadas em julgado protocoladas no curso de
acoes judiciais contra os Devedores e representados por precatérios emitidos em virtude de
execucdo de sentencas respectivas (“Precatdrios”); (ii) de valores de crédito detidos contra
pessoas juridicas de direito publico, da administracdo direta ou indireta, federal, estadual ou
municipal, inclusive autarquias, constituidos por sentencas transitadas em julgado
protocoladas, com os respectivos calculos devidamente homologados pelo juizo
competente ou valor incontroverso apresentado pelo(s) Devedor(es), no curso de agoes
judiciais contra os Devedores, ainda ndo representadas por precatdrios emitidos em virtude
de execucdo de sentencas respectivas (“Pré-Precatérios”); e (iii) de valores de crédito
detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administragao direta ou indireta,
apenas federal, decorrente de requisicao de pagamento de quantia a que a fazenda publica
federal foi condenada em processo judicial, para valores totais de até 60 (sessenta) salarios
minimos (“Requisi¢es de Pequeno Valor”), que poderdo prever, conforme a sua origem e
natureza, incidéncia de juros e corre¢do monetaria.

Artigo 13: Apds 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deverd ter alocado, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) de seus recursos na aquisi¢do de Direitos Creditérios.

Artigo 14: Somente podera ceder Direitos Creditérios ao Fundo o Cedente que tenha celebrado um contrato
de cessdo de Direitos Creditdrios (cada um “Contrato de Cessdo”) com o Fundo, sempre com a interveniéncia
do Consultor Especializado de Investimentos, se contratado. Toda e qualquer operacdao de aquisicao de
Direitos Creditérios pelo Fundo devera ser realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de
Cessdo celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo, com interveniéncia/anuéncia do Consultor
Especializado de Investimentos, se contratado.

Paragrafo 12: Tendo em vista que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos
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Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos Creditérios tera sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, este Regulamento

nao traz descricdao dos processos de originacdo e das politicas de concessao de crédito dos Cedentes,
referentes aos Direitos Creditdrios que serao adquiridos pelo Fundo.

Pardgrafo 22: N3o é possivel indicar de forma detalhada as condicGes, prazos e valores dos Direitos
Creditérios passiveis de ingresso no Fundo, uma vez que estas caracteristicas ndo sdao determinantes
para a escolha dos Direitos Creditérios pelo Administrador, com o auxilio, se contratado, do Consultor
Especializado de Investimentos e, portanto, ndo estao no rol de critérios de elegibilidade.

Paragrafo 32: Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste Regulamento, em especial a politica de investimento descrita neste
Capitulo V, por meio de assinatura de termo de adesao a este Regulamento (“Termo de Ades3o”).

Artigo 15: Os documentos que formalizam os Direitos Creditérios consistirdo em (i) contratos celebrados
entre os Cedentes, ou cedentes originarios que vieram a ceder os Direitos Creditérios aos Cedentes, e seus
clientes devedores e/ou garantidores (“Devedores”); (ii) no caso de Direitos Creditérios decorrentes de acdes
judiciais, certiddo expedida pelo Juizo competente ou por qualquer outro meio que seja aceito pelo
Custodiante; e (iii) todos os demais documentos suficientes a comprovacdo da existéncia, validade e
exigibilidade dos Direitos Creditérios (“Documentos Comprobatdrios”).

Paragrafo Unico: Para os Direitos Creditérios indicados na alinea “e” do Artigo 12 deste Regulamento
serdo considerados Documentos Comprobatdrios, em conjunto, os documentos que evidenciam os
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, incluindo:

(a) no caso de Precatdrios e Requisicbes de Pequeno Valor (i) o oficio emitido pelo Tribunal
competente que informa, sem limitacdo, o nimero do Precatério, o credor, o devedor e o respectivo
valor do crédito, caso o Precatdrio ja tenha sido expedido, ou a cépia da sentenca transitada em
julgado que aprovou a expedicdo do Precatério e homologou o respectivo célculo, (ii) nos casos em
gue o Precatdrio seja coletivo, as cdpias das principais pegas processuais e paginas do respectivo
processo judicial, que evidenciem o valor do crédito individual do Cedente, (iii) o respectivo Contrato
de Cessdo e/ou a respectiva Escritura Publica de Cessdo, conforme o caso, e (iv) os comprovantes de
protocolo das comunicagdes sobre a respectiva cessdo dos Direitos Creditérios ao Tribunal de origem
do Precatério ao Devedor, nos termos do § 142 do Artigo 100 da Constituicdo Federal; e

(b) no caso de Pré-Precatdrios (i) parecer legal emitido por consultor juridico especializado, (ii) copias
da sentenca atestando o transito em julgado, bem como a homologag¢do dos respectivos cdlculos.

Artigo 16: O Fundo pode aplicar o remanescente de seu Patrimonio Liquido em:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
b) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;
c) certificados e recibos de depdsito bancario de emissdo do Banco Bradesco S.A., Banco Itau

Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A., Banco do Brasil S.A., Banco HSBC S.A.; Banco
Citibank S.A., Deutsche Bank S.A. - Banco Alem3o e Caixa Econémica Federal;
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d) operacdes no mercado de credito privado, tais como: Debéntures, Notas Promissérias,
Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), Certificado de Cédulas de Crédito Bancario (CCBs),
Certificado de Depdsito Bancario (CDBs), cotas de Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FIDC), Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs), Notas Promissdrias
Comerciais (“Commercial Papers”), Cédulas de Produto Rural (CPRs), Célula de Crédito
Imobiliario (CCls), Derivativos de Crédito, A¢Ges, dentre outros titulos de divida privada,
utilizando-se com o objetivo de buscar retornos superiores a variagdo das taxas de CDI no
longo prazo; e

e) qguotas de fundos de investimento (FI's) e fundos de investimento em quotas de fundos de
investimentos (FICFI’s) da classe Renda Fixa, nos termos da Instrugdo CVM 555.

Paragrafo 12: Os ativos acima relacionados serdao contabilizados segundo as praticas e procedimentos
de mercado, observados ainda os critérios de precificacdo previstos no Manual de Marcacdo a
Mercado do Custodiante. Em relacdo aos Direitos Creditdrios, a contabilizacdo devera seguir o
disposto no Artigo 45 do presente Regulamento.

Paragrafo 22: Todos os ativos componentes da carteira do Fundo, que ndo se enquadrem nos itens
expressamente previstos no caput, serdo considerados como Direitos Creditérios, desde que
atendam os critérios de elegibilidade e a politica de investimentos descritos neste Regulamento.

Paragrafo 32: Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patrimdnio
Liquido.

Paragrafo 42: Os ativos descritos no item (d) acima estdo sujeitos a validagdo pelo Custodiante
guanto a sua operacionalizag¢do e aplicacdo do Fundo.

Artigo 17: O Fundo ndo podera realizar operagdes com derivativos, salvo para protecdo de posi¢cdes detidas
a vista, até o limite destas.

Artigo 18: O Fundo ndo aplicara seus recursos em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e/ou servigos para entrega ou prestagdo futura, bem como em titulos ou certificados
representativos desses contratos.

Artigo 19: Os direitos creditdrios deverao ser validados quanto aos critérios de elegibilidade e as condi¢des
de cessdo previstas neste Regulamento.

CAPITULO VI — DA ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 20: Somente poderdo integrar a carteira de investimentos do Fundo os Direitos Creditérios que
tenham sido ofertados ao Fundo por meio de arquivo eletronico, em layout previamente analisado pelo o
Custodiante(“Critério de Elegibilidade”).

Artigo 21: A validacdo dos direitos creditérios em relagdo aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
Regulamento sera realizada no momento do recebimento do arquivo contendo os dados conforme o caput
deste artigo, previamente ao pagamento da cessao.

CAPITULO VII - DOS FATORES DE RISCO
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Artigo 22: N3do obstante a diligéncia do Administrador, com auxilio do Consultor Especializado de
Investimentos, se contratado, em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos
do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que o Administrador
mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para o Quotista.

Paragrafo 12: As aplica¢Oes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do
Consultor Especializado de Investimentos, do Custodiante, conforme aplicavel, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. Ademais, as aplicagdes do Fundo de que trata o Capitulo V expdem a
risco o Patrimonio Liquido do Fundo em razao dos riscos adiante discriminados.

Paragrafo 22: O investimento no Fundo esta sujeito aos seguintes fatores de riscos:

a)

b)

d)

e)

f)

Risco de Crédito decorrente do investimento preponderante em Direitos Creditdrios
inadimplidos: consiste no risco dos Direitos Creditérios ja adquiridos apds o respectivo
vencimento ndo serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das
acdes de cobranca e/ou de limitacdes na capacidade financeira dos Devedores.

Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor
das operacgdes contratadas e ndo liquidadas. As aplicacdes do Fundo em Direitos Creditérios
caracterizam operac¢des cujo risco de crédito se concentra, em primeira instancia, na
capacidade financeira de seus Devedores.

Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do Fundo nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a condi¢des
especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o Administrador podera encontrar dificuldades para liquidar posicGes
ou negociar os referidos ativos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com a estratégia
de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo
de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar
o Administrador a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua
negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de resgates aos
Quotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

Risco de Mercado: consiste no risco de flutua¢des nos pregos e na rentabilidade dos ativos
do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com
que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Quotas e perdas aos Quotistas.

Risco de Descontinuidade: a politica de investimento do Fundo, bem como o disposto na
regulamentacdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicagdes
preponderantemente em Direitos Creditérios. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode
ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Quotistas
guanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em fung¢do da incapacidade
do Fundo em adquirir Direitos Creditérios elegiveis conforme os critérios de elegibilidade e
de acordo com a politica de investimento previstos no Regulamento;

Auséncia de Prévia e Clara Definicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis: Uma vez que a politica
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de investimento do Fundo estd pautada na capacidade do Administrador, com auxilio do
Consultor Especializado de Investimentos, se contratado, em identificar carteiras com taxa
de desconto e custos compativeis com os objetivos de retorno do Fundo, mas nao atrelada
a prazos, valores ou condicbes pré-definidas de originacdo e concessao dos créditos, a
auséncia de rigidos critérios de elegibilidade pode agravar o risco do Fundo.

Demais Riscos: o Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudang¢a nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas
impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria,
aplicagGes ou resgates significativos.

Riscos decorrentes do aprecamento dos ativos: decorrem do aprecamento dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, que devera ser realizado de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos mobilidrios e demais operacbes
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Neste sentido, a utilizacdo destes critérios, tais
como os de marcacdo a mercado (mark to market) podem ocasionar variacdes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo no valor das suas
Quotas;

Riscos macroecondmicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e mudancas legislativas, poderdo resultar em perda, pelos Quotistas, do valor de
principal de suas aplica¢des.

Risco de descasamento de taxas de juros: Mudancgas nas condicdes de mercado poderao
acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturagdo dos
créditos;

Risco de Insucesso nas AcGes de Cobranca: a dificuldade na localizagdo dos Devedores,
limitacdes em sua capacidade patrimonial e financeira, bem como riscos inerentes aos seus
negdcios, representam risco dos Direitos Creditdrios ndo serem pagos ou serem pagos
parcialmente, em virtude do insucesso das a¢des de cobranga.

Como regra geral, os Cedentes de Direitos Creditdrios somente terdo responsabilidade pela
originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, ndo assumindo
gualguer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditérios. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditdrios vencidos
e ndo pagos pelos respectivos Devedores. O Fundo somente procedera a amortiza¢do ou ao
resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditdrios sejam devidamente pagos
pelos Devedores.

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Consultor Especializado de Investimentos e/ou
os Cedentes de Direitos Creditdrios ndo serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores: o
procedimento de cobranca dos Direitos Creditdrios, inclusive dos inadimplidos, ndo
assegurard que os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos Creditdrios serdo
pagos/recuperados.
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Modalidade de investimento recente e sofisticada: o Fundo se enquadra em modalidade de
investimento recentemente instituida em nosso Pais e que, ademais, tem o grau de
sofisticacdo e complexidade inerente a uma operacdo de securitizacdo de recebiveis. Os
potenciais investidores devem avaliar minuciosamente essas peculiaridades, dentre as quais,
risco de liquidez dos Direitos Creditdrios e dos demais ativos financeiros que compdem o seu
Patrimonio Liquido. Tais peculiaridades podem trazer consequéncias negativas ao
Patrimonio Liquido, ou podem tornar o investimento iliquido.

Riscos relativos a perdas em acdes judiciais: o Fundo eventualmente tera a necessidade de
despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judicidrio, para a
execucdo das cobrancgas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditérios. O ingresso em juizo
submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das a¢oes.

Falta de Definicdo Clara do Perfil de Risco: o Fundo se caracteriza pela falta de definicao das
principais premissas que definirdo seu perfil de risco, sendo algumas destas: a auséncia de
definicdo do tipo de carteira de Direitos Creditorios a serem adquiridas pelo Fundo, a
participacdo de cada uma destas no seu Patrimoénio Liquido, seu perfil de risco de crédito,
auditorias, taxas que renderdo estes ativos e sua rentabilidade, a taxa de cessdo, mecanismo
de cobranca de créditos em atraso, etc.;

Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de preco entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de
retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Quotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posicdes a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito
ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse: os prestadores de servicos ao Fundo ja atuam
ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial de fundos de
investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servicos. Adicionalmente, caso
o Fundo opte pela escolha de um Agente Cobrador ndo haverd qualquer impedimento
guanto a op¢do por sociedade ligada ou controlada por um dos prestadores de servigos ao
Fundo e ndo havera qualquer impedimento quanto ao fato deste poder ser co-investidor na
aquisicdo de carteiras de Direitos Creditdrios, em conjunto com o Fundo. Ainda que
eventuais contratagdes de partes relacionadas sejam sempre realizadas em condi¢bes de
mercado, tais partes poderdo obter beneficios que ndo serdo necessariamente obtidos ou
atribuidos aos cotistas do Fundo.

Verificacdo de Lastro dos Direitos Creditérios por Amostragem: O Custodiante realizard
auditoria periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito cedidos para verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada
apos a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira do Fundo podera conter Direitos
de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem irregularidades, que poderdo
obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito.

Descasamento do prazo de duracao do Fundo e das eventuais demandas judiciais: existe o
risco do Fundo estar envolvido em ac¢Ges judiciais ligadas a cobranga ou questionamento dos
Direitos Creditérios, sendo que ndo ha garantia de que estas acdes terdo prazo de duragdo
inferior ao inicialmente previsto para a duracdo do Fundo.

Pagamento dos encargos do Fundo: os rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os
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recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, deverdo ser
inicialmente alocados no pagamento dos encargos do Fundo, antes de serem utilizados no
pagamento das amortizacdes ou do resgate das Quotas, nos termos deste Regulamento. O
pagamento dos valores devidos aos Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o
Fundo fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancgas legislativas e
regulatdrias, ao pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de
natureza fiscal.

Riscos decorrentes de restricGes de natureza legal ou regulatdria: o Fundo estd sujeito aos
riscos decorrentes de eventuais restricGes e limites impostos por lei ou regulamentacao
aplicavel, podendo a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios estar
sujeita a alteragdes de natureza legal ou regulamentar.

Risco de insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios pela auséncia de cadastro completo
de devedores: o Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso nas
cobrancas dos créditos, principalmente no tocante aos créditos vencidos, uma vez que os
dados cadastrais dos Devedores destes créditos podem, eventualmente, estar
desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando da cessdo ao Fundo.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: o Fundo podera ser liquidado
conforme o disposto no presente Regulamento. Decidindo os Quotistas por liquidar
antecipadamente o Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para o pagamento do
resgate das Quotas, caso em que o pagamento aos Quotistas ficaria condicionado: (i) ao
pagamento pelos Devedores dos valores devidos no ambito dos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo; (ii) a venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, com risco de desagio
capaz de comprometer a rentabilidade do Fundo. Nas duas situagdes, os Quotistas poderao
sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de lIrregularidades nos Documentos Representativos do Crédito: na eventual
irregularidade nos Documentos Representativos dos Créditos Cedidos ao Fundo, podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direito
de Crédito.

Paragrafo 32: O Administrador, com auxilio do Agente de Cobrancga, adota processos internos de
gerenciamento de risco. O processo de gerenciamento de risco busca verificar dados estatisticos da
recuperacao dos Direitos Creditdrios niveis de adimplemento e compatibilidade destes com as
médias de mercado, de modo a avaliar a exposi¢do da carteira do Fundo aos riscos expostos no caput,
sugerindo e adotando medidas que possam mitigar os referidos riscos.

CAPITULO VIII - PROCEDIMENTOS DE CESSAO

Artigo 23: A assinatura do Contrato de Cessdo deve ser precedida do seguinte roteiro operacional:
comunicagdo, por escrito e por correio eletrénico, do Consultor Especializado de Investimentos, se
contratado, ao Administrador, recomendando a aquisi¢cdo, pelo Fundo, de determinada carteira de Direitos
Creditérios, a qual identificara os Direitos Creditérios objeto de aquisicdao pelo Fundo e o preco desta
aquisicdo, sempre indicados pelo Consultor Especializado de Investimentos, se contratado, por oferecerem
relacdo risco x retorno compativel com os objetivos do Fundo, devendo ainda ser ratificado, pelo Consultor
Especializado de Investimentos, se contratado, ao Administrador, que os Direitos Creditdrios por ele
recomendados foram objeto de parecer elaborado por advogado acerca da validade de sua constituicdo e
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cessdo ao Fundo.

Pardgrafo 19: As notificacdes constantes do roteiro operacional mencionado neste artigo poderao
ser enviadas via correio eletronico.

Paragrafo 22: A formalizacdo de cada Contrato de Cessdo e a efetiva aquisicdo pelo Fundo, de cada
carteira de Direitos Creditérios, devera ser precedida dos procedimentos e verificagcdes
determinados neste Capitulo.

CAPITULO IX - PROCEDIMENTOS DE COBRANGCA

Artigo 24: A cobranga dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo sera de responsabilidade do
Administrador e sera realizada pelo Agente de Cobranca, prestador de servigos contratado para este fim, e
observara os seguintes procedimentos, sem prejuizo de outros que, caso a caso, o responsavel pela cobranga
do Direito Creditério julgar conveniente:

a) inicialmente, a cobranca sera feita pelas vias e mecanismos extrajudiciais, que o
Agente de Cobranca julgar mais adequado, instruindo neste sentido o Agente
Cobrador, tais como contatos telefénicos, notificacdes por correspondéncia escrita,
ou qualquer outro mecanismo de cobranca extrajudicial, obedecendo-se aos limites
legais previstos na legislacdo vigente, respeitando, sempre que aplicavel, os limites
do Cédigo de Defesa do Consumidor;

b) a cobranca do devedor principal, seu eventual fiador, avalista ou demais coobrigados
podera ser feita, também, a critério do Agente de Cobranca, conforme aplicavel, e
independentemente do disposto na alinea anterior, por meio das medidas judiciais
aplicaveis ao caso, tais como, exemplificativamente, a¢cdes de cobranca e execucbes
judiciais de contratos e garantias, dentre outras.

Paragrafo Unico: Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de
originacdo e politicas de concessdo de crédito variados e distintos e, portanto, sem prejuizo dos
procedimentos genéricos descritos no Artigo 14 deste Regulamento, o Fundo adotard diferentes
estratégias para cobranca de Direitos Creditérios a vencer e/ou procedimentos de cobranca
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios vencidos e ndo adimplidos a serem acordados entre
o Fundo, o Administrador e o Agente de Cobranga, de acordo com as caracteristicas da carteira ou
modalidade de Direitos Creditdrios. As referidas estratégias especificas deverdo ser implementadas
pelo Agente de Cobranca, sempre buscando sucesso no pagamento de tais Direitos Creditérios em
beneficio do Fundo e observando os principios éticos de cobranga definidos no paragrafo segundo
abaixo. Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, deverd atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adesao.

Artigo 25: O Agente Cobrador realizard a cobranga dos Direitos Creditdrios, levando em considera¢do as
diretrizes estabelecidas pelo Agente de Cobranga, Investimento, o Regulamento e as especificidades do
Direito Creditério, sempre com a anuéncia do Administrador.

Paragrafo 12: O Agente de Cobranca podera subcontratar a atividade de cobranga a terceiros
(“Agente Cobrador”), sempre observadas as diretrizes estabelecidas, as especificidades do Direito
Creditério, e os termos deste Regulamento.

Paragrafo 22: Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que estiverem vencidos e ndo
pagos poderdo ser cobrados amigavel e/ou judicialmente, com o auxilio do Agente Cobrador,
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conforme aplicavel, na forma do caput, sendo o valor bruto recuperado integralmente pago ao
Fundo.

Paragrafo 32: O Contrato de Cessdo somente podera ser firmado apds prévia (i) avaliacdo da carteira
dos Direitos Creditérios pelo Consultor Especializado de Investimentos, se contratado, e pelo

Administrador; e (ii) observagdo as condi¢Ges prévias e aos procedimentos de cessdo, nos termos
deste Regulamento.

CAPITULO X — DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26: Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

l. aprovar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstra¢ées financeiras;

Il. alterar o Regulamento do Fundo;

Il. deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou do Consultor Especializado de
Investimentos, se contratado;

V. deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo praticada pelo Administrador, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V. alterar o prazo de duracdo do Fundo e/ou os Periodos de Investimento e Desinvestimento
do Fundo; e
VI. deliberar sobre incorporacao, fusao, cisao, liquidagdo ou prorrogacao do Fundo.

Paragrafo Unico: O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares de determinacdo da CVM ou drgdos
autorreguladores, incluindo correc¢oes e ajustes de carater ndo material, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Quotistas.

Artigo 27: A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos
e dos interesses dos Quotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fungdes de representante de Quotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Quotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas;

Il. ndo exercer cargo ou fung¢do no Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

Il. ndo estar ligado, direta ou indiretamente, a qualquer Devedor de Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo; e
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V. ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

Artigo 28: A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no(s) periddico(s) de que
trata o inciso IV, do Artigo 49 deste Regulamento ou por meio de carta ou correio eletrénico enderecado a
cada Quotista, do qual constara, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia
Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 12: A convocac¢do da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio eletronico aos Quotistas.

Pardgrafo 22: N3o se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio de carta correio eletrénico aos Quotistas, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 32: Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde o
Administrador tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
cartas ou correios eletronicos enderecados aos Quotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido,
gue, em nenhum caso, poderd ser fora da localidade da sede.

Paragrafo 42: Independentemente das formalidades previstas neste Artigo, serd considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

Paragrafo 52: Para efeito do disposto no Paragrafo 22, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou a carta ou correio eletrénico de
primeira convocagao.

Artigo 29: Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocac¢ado
do Administrador ou de Quotistas possuidores de Quotas que representem isoladamente ou em conjunto,
no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Quotas emitidas.

Artigo 30: Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, Quotistas representantes de
50% (cinquenta por cento) das Quotas emitidas mais 1 (uma) quota em primeira convocagao, e, qualquer
numero de quotistas em segunda convocacao, as deliberagbes devem ser tomadas pelos titulares de Quotas
que representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 80% (oitenta por cento) do total das Quotas
emitidas, correspondendo a cada quota um voto, ressalvado o disposto nos Paragrafos 12 e 22 deste Artigo.

Paragrafo 12: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos Quotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo 22: N3o tém direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.

Artigo 31: As decisGes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Quotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias de sua realizacdo.

Paragrafo Unico: A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio publicado
no periédico utilizado para a divulgacdo de informac&es do Fundo ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderec¢ada a cada Quotista.

Artigo 32: As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo
na CVM dos seguintes documentos:
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l. lista de Quotistas presentes na Assembleia Geral;
. c6pia da ata da Assembleia Geral;

Il exemplar do Regulamento, consolidando as alteracGes efetuadas, devidamente registrado
em cartério de titulos e documentos; e

V. modifica¢Ges procedidas no prospecto, se houver.

CAPITULO XI - EMISSAO, COLOCACAO, NEGOCIAGAO, AMORTIZAGCAO DE QUOTAS E LIQUIDACAO DO
FUNDO

Artigo 33: O Administrador, em nome do Fundo, e mediante instru¢cées do Consultor Especializado de
Investimentos, se contratado, podera emitir uma ou mais séries de quotas (“Quotas”), desde que:

(i) nenhum Evento de Liquidagdo ou Evento de Avaliagdo tenha ocorrido ou esteja em vigor;

(ii) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartério de Titulos
e Documentos; e

(iii) a emissdo seja levada a registro, ou se obtenha dispensa de registro, perante a CVM, conforme
a Instrucdo CVM 356, exceto nos casos de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos
da Instrucdo CVM 476; ou de colocacao privada, hipéteses em que a oferta de Quotas do Fundo
estara automaticamente dispensada do registro perante a CVM.

Artigo 34: Cada emissdo de série de Quotas pelo Fundo devera ser, necessariamente, precedida do
preenchimento do Suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera
conter as seguintes informacdes relativas a série: (i) quantidade de Quotas, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii)
Data de Emissdo, (iv) Datas de Amortizacbes Programadas, (v) Data de Resgate, e (vi) NUmero Minimo de
Quotas a serem Distribuidas. Fica desde ja autorizada a inclusdo de Suplementos elaborados nos termos do
Anexo Il ao presente Regulamento por meio de ato do Administrador, sendo dispensada a realizacdo de
Assembleia Geral de Quotistas para tanto.

Artigo 35: O Fundo emitird 01 (uma) ou mais séries de quotas. As Quotas correspondem a fragGes ideais do
Patrimdnio Liquido do Fundo e ndo poderao ser resgatadas, a ndo ser ao término do prazo de duragdo do
Fundo. Entretanto, o prazo de resgate das Quotas observara a Data de Resgate estabelecida no Suplemento.

Paragrafo 12: Ndo ha qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os quotistas
titulares de Quotas.

Paragrafo 22: N3o ha limite maximo de remuneragdo possivel para as Quotas.

Paragrafo 32: As Quotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de depdsitos aberta
em nome de seus respectivos titulares, ou por extrato expedido pela CETIP, conforme o caso, ndo
sendo adotada a sistematica de Quotas fracionarias.

Artigo 36: No momento da subscri¢cdo e/ou aquisicdo das Quotas do Fundo, as quais poderdo ser registradas
para distribuicdo no mercado primario no Mddulo de Distribuicdo de Ativos (MDA), e para negocia¢do no
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mercado secunddrio, quando aplicavel, no Mddulo de Fundos (SF), ambos operacionalizados pela CETIP,

cabera a instituicdo responsdvel pela distribuicdo assegurar a condicdo de Investidor Profissional, conforme
legislacao aplicavel, do subscritor das Quotas, independentemente da classe a qual pertengcam.

Artigo 37: Sera admitida a aquisicdo por um mesmo investidor de todas as Quotas emitidas. Ndo haver3,
portanto, requisitos de dispersdo das Quotas do Fundo.

Artigo 38: As Quotas ndo serao avaliadas por empresa classificadora de risco (rating) especializada, por se
tratarem de Quotas destinadas a subscricdo por um Unico quotista, nos termos do publico alvo do Fundo e
do Artigo 23-A da Instrugdo CVM n2 356. Da mesma forma, fica vedada a transferéncia das Quotas no
mercado secundario.

Pardgrafo Unico: na hipdtese de posterior modificagdo deste Regulamento, visando permitir a
transferéncia ou negociagdo das Quotas no mercado secundario, serd necessdrio o prévio registro da
oferta perante a CVM, nos termos do art. 22, §22 da Instrugdo CVM n2 400/03, com a consequente
apresentacdo do relatério de classificacdo de risco ora dispensado.

Artigo 39: A amortizagdo das Quotas do Fundo atendera o disposto na regulamentac¢do vigente. Respeitada
a ordem de alocacdo de recursos descrita neste Regulamento, o Fundo podera realizar Amortizacdes
Programadas de qualquer série de Quotas a ser emitida, de acordo com as condicGes estabelecidas nos
respectivos Suplementos.

Paragrafo 12: Para efeitos de amortizagdo das Quotas, serd considerado o valor da Quota calculada
no dia util imediatamente anterior a data de amortizacao, deduzido de eventuais despesas, tributos

e taxas.

Paragrafo 29: Ndo havera resgate das Quotas a ndo ser por ocasido do término do prazo de duragao
do Fundo ou na sua liquidacgao.

Paragrafo 32: As amortizacGes serdo realizadas com valores de principal e juros.

Artigo 40: O Fundo sera ordinariamente liquidado quanto do término do seu prazo de duragdo, hipétese em
que as Quotas serdo resgatadas compulsoriamente.

CAPITULO XII - DO PATRIMONIO LiQUIDO E DA AVALIAGCAO DOS ATIVOS

Artigo 41: Entender-se-a por Patrimonio Liquido do Fundo a soma do disponivel mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor e neste Regulamento.

Artigo 42: As Quotas do Fundo terdo seu valor calculado diariamente, conforme estabelecido neste
Regulamento.

Artigo 43: Os Quotistas assumem inteira responsabilidade pela liquidacdo de eventual ocorréncia de
Patrimonio Liquido negativo do Fundo, obrigando-se por consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo 44: Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo, negociados em bolsa ou mercado
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de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor, e segundo os critérios
de precificacdo constantes do Manual de Marcacdo a Mercado do Custodiante.

Artigo 45: Os Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, por serem ativos que ndo tém um mercado de
negociacdo, serdo avaliados pelo custo de aquisi¢ao, sendo que:

a)

b)

os Direitos Creditdrios a vencer serdo precificados com apropriacdo de rendimentos
(correspondentes ao desagio do valor de face e parcelas varidveis a receber, tais como juros
ou bonus, conforme Contrato de Cessdo) exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu
vencimento, devendo ser aplicada provisdo para devedores duvidosos, seguindo as regras
do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — (“COSIF”).

os Direitos Creditdrios vencidos serdo precificados com uma desvalorizacdo informada pelo
Agente de Cobranca, apds uma caréncia inicial, considerando o valor de aquisi¢do, da data
de assinatura do Contrato de Cessdo até o término do prazo estimado de
execucdo/cobranca.

Paragrafo Unico: A desvalorizagdo a ser informada pelo Agente de Cobranga, nos termos do item “b”
do caput deste Artigo 50, devera ocorrer mensalmente ou em periodicidade diferente determinada
pelo Administrador, sendo que tal informacdo sera utilizada pelo Custodiante para os fins de
realizacdo do calculo do valor das Quotas do Fundo. O Agente de Cobranca ndo receberd quaisquer
remuneracoes adicionais pela prestacdo dos servicos referidos neste pardgrafo ao Fundo.

CAPITULO XiIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 46: Constituem encargos do Fundo, além da remuneracao dos servicos a que se referem os Artigos 10
e 11 deste Regulamento, as seguintes despesas, (“Encargos do Fundo”), que podem ser debitadas pelo

Administrador:

a)

b)

f)

f)

g)

taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Quotistas;

honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstrag¢des financeiras e
da Conta do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuagdo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do, caso o mesmo venha a ser

vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do fundo;
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a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidades do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociacao;

despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso | do artigo 31 da Instru¢dao CVM 356;

despesas, custos e comissdes decorrentes de servicos relacionados a cobranca extrajudicial
e/ou judicial dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, incluindo, sem
limitacdo, (i) custos, despesas e comissOes relacionadas e inerentes a manutencdo dos
Direitos Creditdrios e respectivas bases de dados integrantes da carteira do Fundo; (ii)
despesas com impressdo e postagem de correspondéncias; (iii) despesas com o envio de
comunicagOes por meio eletronico; e (iv) custos e despesas relacionados a inclusdo de dados
e pesquisa cadastral nos bancos de dados dos servicos de protecao ao crédito; e

despesas com a contratacdo de terceiros para a prestacao de servicos de agente de cobranca.

Paragrafo Unico: Quaisquer outras despesas que ndo sejam enquadradas como Encargos do Fundo,

nos termos da regulamentacao aplicavel, devem correr por conta do Administrador.

CAPITULO XIV - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 47: O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizacdao das Quotas e
mediante orientagOes do Gestor, reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, bem
como para pagamento da Taxa de Administracdo (“Reserva de Despesas”). Os valores referentes a Reserva
de Despesas deverdo ser mantidos em caixa e/ou aplicacBes de liquidez imediata, de acordo com a politica
de investimentos estabelecida neste Regulamento.

Artigo 48: Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacdo de Quotas do Fundo e até a liquidacdo

integral das ObrigacGes do Fundo, o Administrador se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender

as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

a)

b)

d)

pagamento dos Encargos do Fundo;

provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a
serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calenddrio em que
for efetuado o respectivo provisionamento, bem como dos recursos necessario a
constituicdo ou restabelecimento da Reserva de Despesa;

provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas a liquidagdo e

extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas
atividades; e

devolugdo aos titulares das Quotas dos valores aportados ao Fundo, nos termos deste
Regulamento, por meio do resgate ou amortizagao das Quotas.
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CAPITULO XV — DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 49: O Administrador ird divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, tal como a eventual alteracdo da classificacdo de risco das Quotas do Fundo ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os Quotistas acesso
as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por andncio
publicado no(s) periddico(s) de que trata o este Regulamento ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecado a cada Quotista ou correio eletronico e mantida disponivel para os
Quotistas na sede do Administrador.

Artigo 50: O Administrador deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Quotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

l. o numero de Quotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 51: O Administrador deve colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢cdo de qualquer
interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximos:

l. de 20 (vinte) dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e

Il. de 60 (sessenta) dias apds o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de
demonstragdes financeiras anuais.

Artigo 52: As demonstragées financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pela
CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

CAPITULO XVI - EVENTOS DE AVALIAGAO E DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DO FUNDO

Artigo 53: Sdo considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos seguintes

eventos:
(i) caso nao sejam realizadas as Amortizagdes Programadas das Quotas, nas Datas de
Amortizagado estabelecidas nos respectivos Suplemento de cada série; e
(i) cessacdo pelo Consultor Especializado de Investimentos, se contratado, a qualquer tempo e

por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos objeto do contrato de prestacao de servicos
celebrado com o Administrador.

Artigo 54: Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, nos termos do
Capitulo X, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do referido evento,
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podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquida¢do do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a
liguidacdo do Fundo, independentemente da convocacdao de nova Assembleia Geral, e aplicando-se o
disposto no Paragrafo 32 do Artigo 55 deste Regulamento.

Paragrafo Unico: Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberard
normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagdo do Fundo.

Artigo 55: Poderda haver a liquidagdo antecipada do Fundo somente nas seguintes hipdteses (“Eventos de
Liguidacdo”):

a) impossibilidade de o Fundo adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua politica de
investimento, identificada pelo Consultor Especializado de Investimentos, se contratado,
durante o Periodo de Investimento;

b) renuncia do Administrador, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcdes no prazo de
até 45 (quarenta e cinco) dias;

c) por deliberacdo de Assembleia Geral; e

d) se o Fundo mantiver Patrimdnio Liquido médio inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporado a outro Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios.

Paragrafo 12: Ocorrendo qualquer das hipdteses mencionadas no caput deste artigo, o
Administrador deverd dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos
proximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 22: Na hipdtese prevista no Paragrafo 12 deste Artigo, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Quotas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo, o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes.

Paragrafo 32: Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 deste Artigo,
o Fundo resgatara todas as Quotas compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condig¢bes
e considerando o valor da participagdao de cada Quotista no valor total das Quotas em circulagdo,
observados os seguintes procedimentos:

a) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo todos
0s recursos para a Conta do Fundo;

b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

c) observada a ordem de alocagao dos recursos definida neste Regulamento, o Administrador
debitara as contas do Fundo e procederd ao resgate antecipado das Quotas em circulagao
até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 56: Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 32 do Artigo 55 acima serdo utilizados
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para o pagamento das ObrigacGes do Fundo de acordo a ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo

XIV. Os procedimentos descritos no Paragrafo 32 do Artigo 55 acima somente poderdo ser interrompidos
apos o resgate integral das Quotas.

Artigo 57: Caso, ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no Capitulo
XVl desde Regulamento e observadas as deliberacdes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22 do Artigo
60 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas, serd constituido pelos
titulares das Quotas em circulacdo um condominio nos termos do artigo 1.314 e seguintes do Cddigo Civil,
gue sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos
Creditérios existentes na data de constituicdo do referido condominio.

Artigo 58: Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do Fundo, as Quotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios.

CAPITULO XVII — DAS DISPOSICOES FINAIS

Artigo 59: O Fundo terd escrituragao contabil prépria.

Artigo 60: O exercicio social do Fundo tem duragdao de um ano, encerrando-se em 31 de outubro de cada
ano.

Artigo 61: As demonstragdes financeiras anuais do Fundo serdao auditadas por auditor independente
registrado na CVM e estardo sujeitas as normas contdbeis expedidas pela CVM. Enquanto a CVM ndo editar
tais normas, aplicam-se ao Fundo as disposi¢cdes do COSIF.

Artigo 62: Os demonstrativos trimestrais do Fundo, a serem enviados a CVM, deverao ser elaborados pelo
Administrador.

Artigo 63: Na hipdtese de o dia da efetivacdo de pagamentos aos Quotistas, seja por forca da amortizagdo
ou do resgate de Quotas, coincidir com feriado na cidade onde estiver sediado o Custodiante, os valores
correspondentes serdo pagos ao(s) Quotista(s) no 12 (primeiro) dia Util seguinte, ndo havendo direito, por
parte do Quotista, a qualquer acréscimo.

Artigo 64: Todas e quaisquer duvidas, questdes ou controvérsias em geral relativas ao Fundo ou decorrentes
deste Regulamento serdao submetidas a arbitragem, em conformidade com as regras do Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil — Canada.

Paragrafo 12: Caso as regras procedimentais do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comércio Brasil-Canada sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, referidas regras serdo
suplementadas pelas disposi¢cdes da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996.

Paragrafo 22: Ao tribunal arbitral (“Tribunal Arbitral”) caberd resolver todas e quaisquer
controvérsias relativas ao litigio, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo ou
interlocutdrio, sendo vedado aos arbitros decidir por equidade.
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Paragrafo 32: O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, sendo um nomeado pelo
Administrador, o outro pela Assembleia Geral de Quotistas, e o terceiro que atuara como Presidente
do Tribunal Arbitral sera nomeado pelos arbitros nomeados pelas referidas partes. Caso os arbitros
nomeados ndo cheguem a um consenso quanto ao terceiro drbitro, este serd designado segundo as

regras do Centro de Arbitragem e Mediagao da Camara de Comércio Brasil-Canadd, no prazo maximo
de 10 (dez) dias corridos da data em que se verificar aludido impasse.

Pardgrafo 42: A arbitragem sera realizada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo que
o idioma da arbitragem serd o portugués, e a sentenca arbitral serd proferida na cidade de S3o Paulo.

Pardgrafo 52: O procedimento arbitral, assim como documentos e informacGes levados a
arbitragem, estardo sujeitos ao sigilo.

Paragrafo 62: A sentenca arbitral a ser prolatada pelo Tribunal Arbitral podera ser levada a
qualquer tribunal competente para determinar a sua execucao, sendo considerada final e definitiva,
vinculando as partes de forma incondicional.

Paragrafo 72: Nao obstante, as partes fica reservado o direito de recorrerem ao Poder Judiciario
com o objetivo de (i) assegurar a instituicao da arbitragem; (ii) obter medidas cautelares de protecao
de direitos existentes previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido ndo serd considerado como ato de renudncia a arbitragem como o Unico meio de
solucdo de conflitos escolhido pelas partes; (iii) executar qualquer decisdo do Tribunal Arbitral; e (iv)
pleitear eventualmente a nulidade da sentenca arbitral, conforme previsto em lei. O Foro da Comarca
de Sdo Paulo, Estado de S3do Paulo, serd o competente para conhecer de qualquer procedimento
judicial iniciado pelas partes de acordo com o presente Paragrafo.

* %k %k
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ANEXO I - DEFINICOES

Administrador:

BRL TRUST DTVM S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Iguatemi,
n2 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob n2 13.486.793/0001-42;

Agente de Cobranca:

é a IPANEMA EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.,
sociedade limitada com sede na Rua Iguatemi, 488 — 82
andar, conjunto 801 e 802, cidade de Sao Paulo, Estado de
S30 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 15.141.003/0001-
12;

Agente Cobrador:

terceiro(s) especializado(s) na prestacdo de servicos de
cobranca dos Direitos Creditérios, a ser(em)
subcontratado(s) pelo Agente de Cobranca;

Amortizacdo Programada:

é a amortizagdo parcial das Quotas promovida pelo Fundo
nas Datas de Amortizacao;

Assembleia Geral:

é a assembleia geral de quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XI;

Ativos Financeiros:

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o
Patrimonio Liquido;

BACEN:

é o Banco Central do Brasil;

Base de Dados:

é a Base de Dados que contém dados e informagdes
relativas aos Direitos Creditorios e aos Devedores, mantida
pelo Custodiante nos termos do Contrato de Custddia;

Cedentes: sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem os
Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessdo;

CETIP: é a CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos;
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€ o Conselho Monetario Nacional;

Comité de Investimento:

é o comité de investimento, conforme definido no
Capitulo VII;

Contrato de Cessdo:

€ cada um dos contratos de cessdo de Direitos Creditérios
celebrados entre o Fundo e o Cedente, nos termos do
Artigo 14 deste Regulamento;

COSIF:

é o Plano Contabil das Instituicdes Financeiras do Sistema
Financeiro Nacional, instituido com a edicao, pelo BACEN,
da Circular n? 1.273, de 29 de dezembro de 1987;

Custodiante:

é a BRL TRUST DTVM S.A,, instituicdo financeira com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Iguatemi, n2 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no
CNPJ/MF sob n? 13.486.793/0001-42;

CVM:

é a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Resgate:

é a data em que se dara o resgate integral de cada série de
Quotas, indicada no Suplemento da respectiva série;

Devedores:

sdo as pessoas fisicas ou juridicas devedoras dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo;

Direitos Creditorios:

sdo todos os direitos creditdrios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigdes
previstas neste Regulamento;

Documentos Comprobatorios:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 15 deste
Regulamento;
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Encargos do Fundo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 46 deste
Regulamento;

Fundo: Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios
Multisegmentos NPL Ipanema V — Ndo Padronizados;
Gestor: BRL TRUST DTVM S.A,, instituicdo financeira com sede na

cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Iguatemi,
n2 151, 192 andar (parte), Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/MF
sob n? 13.486.793/0001-42;

Instrucao CVM 356:

é a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada;

Instrucao CVM 444:

é a Instrucdo n? 444 da CVM, de 08 de dezembro de 2006,
conforme alterada;

Instrucao CVM 476:

é a Instrucdo n? 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

Instrucao CVM 539:

é a Instrucdo n? 539 da CVM, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

Instrucdo CVM 555:

é a Instrugdo n2 555 da CVM, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada;

Investidor Profissional:

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

Obrigacdes do Fundo:

sdo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneragdo e da
amortiza¢do, e ao resgate das Quotas;
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Patriménio Liquido:

significa o patrimoénio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XIlII;

Primeira Data de Integralizacdo:

é a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo
das Quotas sdo colocados pelos Investidores Profissionais a
disposicdao do Fundo, e que devera ser, necessariamente,
um dia util;

Quotas:
sdo as Quotas emitidas pelo Fundo, quando referidas
em conjunto;

Quotistas: sdo os titulares das Quotas emitidas pelo Fundo;

Regulamento:

é o presente Regulamento do Fundo;

Reserva de Despesas:

tem o significado que lhe é a atribuido no Artigo 47 deste
Regulamento;

Resolucdo CMN 2.907:

é a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de
29 de novembro de 2001,

SELIC: é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia;
Suplemento: é o suplemento ao presente Regulamento, relativo a cada

série de Quotas, o qual deverd conter as seguintes
informacdes relativas a série de Quotas em questdo,
conforme o caso: (i) quantidade de Quotas da série em
questdo, (ii) Valor Unitario de Emissdo, (iii) Data de
Emissdo, (iv) Datas de AmortizacGes Programadas, caso
existam, (v) Data de Resgate, (vi) Nimero Minimo de
Quotas a serem Distribuidas;
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Taxa de Administracdo:

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 11 deste
Regulamento;

Taxa DI:

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CDI Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela
resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma percentual
e calculadas diariamente, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 dias Uteis; e

Termo de Adesdo:

é o documento por meio do qual o Quotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo 32 do Artigo
14 do presente Regulamento.

Rua Iguatemi 151

19° Andar - Itaim Bibi SAO PAULO — CEP 01451-011

TEL +55113133-0350 FAX +5511 3133-0360

Ouvidoria (e-mail) ouvidoria@brltrust.com.br Ouvidoria (tel) 0800 710 0025 ’




DocuSign Envelope ID: F7C0C04F-03ED-469F-8EF8-34050567F913

BRL ¢
INVESTIMENTOS
ANEXO Il — MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO AO REGULAMENTO

[®]2 DISTRIBUICAO PUBLICA DE QUOTAS

FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS NPL IPANEMA V — NAO PADRONIZADO

Suplemento ao regulamento para emissao da [e]2 Série de Quotas da [¢]2 Distribuicdo Publica de Quotas do
FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS NPL IPANEMA V — NAO PADRONIZADO (0
“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Quotas [e]: [e];

b) Valor Unitario de Emissao: [e];

c) Data de Emissdo: [e] de [e] de [o];

d) Data de Resgate: dia [®] do [®] més, a contar da Data da 12 Subscri¢do de Quotas da 12 Série de Quotas do
Fundo, sendo que caso esta data ndo seja um dia util, a Data de Resgate serd definida como o dia util
imediatamente subsequente;

e) Amortizagdes Programadas: A presente série de Quotas [serd amortizada integralmente na Data de
Resgate, ndo existindo outras amortizacdes programadas] / [terda seu principal e juros amortizados
parcialmente segundo os percentuais e datas a seguir estabelecidos]:

Percentual do Principal a ser Amortizado | Data de Amortiza¢do

[0]% [¢] de [o] de [e]
[#]% [¢] de [o] de [e]
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f) Forma de Integralizagdo: [e];
g) Numero Minimo de Quotas a ser distribuido: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
gue nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sao atribuidos no Regulamento.

[@], [®] de [@] de [e].

FUNDO DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS NPL IPANEMA V — NAO PADRONIZADO,
REPRESENTADO PELO ADMINISTRADOR BRL TRUST DTVM S.A.

Testemunhas:

1. Nome: [e] 2. Nome: [e]
RG: [e] RG: [e]
CPF/MF: [e] CPF/MF: [e]
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