¥ VORTX

REGULAMENTO
FIDC TESOURARIA NP 1 — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO

PADRONIZADO
CNPJ/MF n° 33.701.146/0001-13

CAPITULO | — DISPOSICOES INICIAIS

DO FUNDO

Artigo 1° - O FIDC TESOURARIA NP 1 — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO (“FUNDO”), constituido sob forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo, € uma comunh&o de recursos destinada a aplicacéo
em ativos e seré regida pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instru¢do CVM n° 356,
de 17/12/2001, e suas posteriores alteragdes (“Instrucdo CVM 356”), pela Instrugdo CVM n° 444,
de 08/12/2006, pela Resolucdo n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetério
Nacional (“CMN”) e pelas e demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo 1° - Para fins deste Regulamento, os termos e as expressdes abaixo terdo os significados
definidos no Anexo | (aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural), exceto se escritos
apenas em letras minudsculas.

Paragrafo 2° — O Anexo | é parte integrante e inseparavel do presente instrumento.

DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° — O FUNDO tem como publico alvo um Gnico Cotista ou grupo de Cotistas vinculados
por interesse tunico e indissociavel, que sejam investidores profissionais (“Investidores
Profissionais”), e busquem obter rentabilidade por meio da aplicacao de seus recursos na aquisi¢ao
das cotas e tenham capacidade de entender e aceitar os riscos inerentes a Politica de Investimento
do FUNDO incluindo, sem limitacdo, os riscos indicados no Capitulo XII deste Regulamento. Para
os fins deste Regulamento sdo considerados como Investidores Profissionais aqueles assim
definidos na Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013 (“Instrucdo CVM 539”) e
posteriores alteragdes.

Paragrafo Unico — Este Regulamento e os demais materiais relacionados ao FUNDO esto
disponiveis nos websites do ADMINISTRADOR (www.vortx.com.br) e no website da CVM
(www.cvm.gov.br).

DO OBJETIVO

Artigo 3° — O objetivo do FUNDO ¢ obter valorizagdo do Capital Investido a longo prazo em
carteira diversificada de Direitos Creditorios e Ativos de Liquidez, de acordo com a Politica de
Investimento e composicgdo do patriménio do FUNDO, conforme descritos neste Regulamento.
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CAPITULO Il - DA ADMINISTRACAO DO FUNDO

Artigo 4° — A Administracdo do FUNDO cabera 8 VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.227, cj. 202, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, instituicdo devidamente autorizada pela CVM para
prestacdo dos servigos de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios
(“ADMINISTRADOR”).

Artigo 5° — Os servigos de gestdo da carteira do FUNDO serdo realizados pela QUADRA
GESTAO DE RECURSOS S.A., inscritano CNPJ/MF sob o n° 17.707.098/0001-14, devidamente
autorizada pela CVM para prestar servigos de gestdo de carteira de valores mobiliarios, mediante
0 Ato Declaratério n° 13.202, de 7 de agosto de 2013, com sede na Rua Joaquim Floriano, n® 940,
6° andar, cidade e Estado de S&o Paulo, CEP 04534-004 (“GESTOR™).

Artigo 6° — As atividades de tesouraria, escrituracdo, controladoria e de processamento dos ativos
sdo prestadas ao FUNDO pelo proprio ADMINISTRADOR, conforme acima definido.

Artigo 7° — A atividade de distribuicdo de cotas do FUNDO compete ao ADMINISTRADOR,
podendo para tanto contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados e que observem os
mesmos padrdes e normas de conduta observadas pelo ADMINISTRADOR.

Artigo 8° — As atividades de custodia dos ativos do FUNDO sdo exercidas pelo
ADMINISTRADOR do FUNDO, nos termos da legislacdo aplicavel (“CUSTODIANTE”).

Paragrafo 1° — O CUSTODIANTE ou terceiro por ele contratado realizara a verificacdo de lastro
dos Direitos Creditorios pela totalidade.

Paragrafo 2° — Para realizar a guarda e a execuc¢do da analise da documentacdo que evidencia o
lastro dos Direitos Creditorios, 0 CUSTODIANTE, na qualidade de fiel depositario, podera
contratar sob sua responsabilidade empresa especializada para prestar os servigos de verificagéo de
lastro e de guarda dos direitos creditérios do FUNDO.

Paragrafo 3° — Se aplicavel, os servicos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO serdo prestados pelos agentes de recebimentos, que,
em nome do FUNDO, efetuara a cobranca ordinaria e o recebimento dos pagamentos dos Direitos
Creditorios pagaveis na conta de recebimento, por meio da conta de recebimento, quando aplicavel.

Paragrafo 4° — Se aplicavel, a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos sera feita pelos
Agentes de Cobranga, que, no desempenho de suas funcBes, levardo em consideracdo as
especificidades dos Direitos Creditérios objeto dos respectivos servigos de cobranca, o disposto
neste Regulamento e nos contratos de cobranga, sendo que o valor bruto oriundo da respectiva
cobranca seréa integralmente pago ao FUNDO.

Paragrafo 5°— Os valores devidos aos Agentes de Cobranca para defesa dos interesses do FUNDO
constituirdo encargos do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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Paragrafo 6° — Os Agentes de Cobranca poderdo contratar servicos especializados de terceiros
para as atividades de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos, nos termos do presente
Regulamento.

Paragrafo 7°— O CUSTODIANTE podera renunciar a qualquer tempo as fungdes a este atribuidas
nos termos deste Regulamento, do contrato de custédia (quando aplicavel) e dos demais
documentos do FUNDO. Neste caso, o CUSTODIANTE devera, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR, desempenhar todas as suas fungdes pelo prazo de até 90 (noventa) dias
contado do envio ao ADMINISTRADOR de comunicacdo, por escrito, informando-o de sua
rendncia.

Paragrafo 8° — Os servi¢os de auditoria independente do FUNDO seréo realizados por empresa de
auditoria independente contratada pelo ADMINISTRADOR em nome do FUNDO.

Artigo 9° — O ADMINISTRADOR, observadas as disposi¢des legais e regulamentares, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO, dentre os quais, abrir
e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir,
praticar, enfim, todos os atos necessarios & administracdo do FUNDO, observadas as limitacoes
legais e regulamentares em vigor, sendo responsavel pela constituicdo e prestacdo de informagdes
a CVM, nos termos da legislacdo vigente.

Artigo 10 — A administragdo do FUNDO compreende o conjunto de servigos relacionados direta
ou indiretamente ao seu funcionamento e manutencdo, que podem ser prestados pelo
ADMINISTRADOR ou por terceiros por ele contratados, por escrito em nome do FUNDO.

Paragrafo 1° — Inicialmente, o Fundo néo tera suas cotas classificadas por agéncia classificadora
de risco em funcionamento no Pais, conforme faculta o artigo 23-A da Instru¢cdo CVM n° 356/01,
considerando que a totalidade dos Cotistas € vinculada por interesse unico e indissociavel, sendo
vedada a transferéncia de Cotas mesmo que privadamente. Dessa forma, caso este Regulamento
seja modificado e passe a admitir a destinacdo das Cotas ou, conforme o caso, de classes ou séries
de Cotas a mais de um Cotista ou a um grupo de Cotistas sem vinculo de interesse, ou a transferéncia
ou a negociagdo das Cotas no mercado secundario, tornar-se-a necessaria a contratacdo de agéncia
classificadora de risco (“Agéncia Classificadora de Risc0”) para avaliar periodicamente, a cada
trimestre, as Cotas, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356/01, bem como a apresentacdo
de prospecto e, se aplicavel, o prévio registro na CVM.

Paragrafo 2°— Se aplicavel, a Agéncia de Classificadora de Risco sera responsavel pela elaboracdo
e atualizacdo do relatorio de classificacdo de risco, no minimo, trimestralmente, o qual ficara a
disposicao dos Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

DAS OBRIGACOES DO ADMINISTRADOR

Artigo 11 — Sdo obrigacdes do ADMINISTRADOR, sem prejuizo de outras previstas na legislacdo
aplicavel ou neste Regulamento:
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| — convocar e participar das Assembleias Gerais de Cotistas, tanto das ordinarias quanto das
extraordinarias, sempre visando o cumprimento dos objetivos do FUNDO, dando conhecimento e
disponibilizando copia por meio eletrénico dos assuntos em pautas em até 10 (dez) dias antes da
data da Assembleia Geral de Cotistas;

Il — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem por
5 (cinco) anos apos o0 encerramento do FUNDO:

(i) o registro de Cotistas e de transferéncia de cotas;

(ii) o livro de atas das assembleias gerais;

(iii) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

(iv) os pareceres dos auditores independentes;

(v) os registros contébeis referentes as operacdes e ao patriménio do FUNDO; e
(vi) a documentacdo relativa as operagGes do FUNDO.

Il — no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter a documentacao
referida no inciso Il até o término do respectivo procedimento;

IV — receber dividendos, bonifica¢Bes e quaisquer outros rendimentos ou valores do FUNDO;

V — alienar os ativos de titularidade do FUNDO ou, ainda, exercer quaisquer direitos destes
decorrentes observadas as orienta¢cdes do GESTOR nos termos do Artigo 12;;

VI — empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessarios a assegura-los, inclusive agles, recursos e excegoes;

VIl — manter os ativos integrantes da carteira do FUNDO custodiados no CUSTODIANTE ou, em
caso de destituicdo deste, em qualquer banco comercial, banco mdaltiplo com carteira de
investimento, banco de investimento, bolsa de valores ou entidade de custodia autorizada pela
CVM que seja contratada para substituir o CUSTODIANTE;

VIII — efetuar o pagamento, as suas expensas, de multa cominatéria por dia de atraso, nos termos
da legislacdo vigente, nos casos de descumprimento dos prazos fixados pela CVM,;

IX — elaborar e divulgar, anualmente, parecer a respeito das operagdes e resultados das opera¢des
e resultados do FUNDO, encaminhando as demonstrac6es financeiras, do qual conste, entre outras
informacdes e/ou comentarios necessarios, declaracao de que foram obedecidas as disposi¢cdes da
Instrucdo CVM 356 e deste Regulamento;

X — comunicar a ocorréncia de atividades consideradas suspeitas aos 6rgaos legais, no prazo de 24
(vinte e quatro) horas contados do conhecimento do fato, bem como tomar as medidas necessarias,
conforme previsto na Circular BACEN n° 2.852, de 3 de dezembro de 1998, na Instrugdo CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, na Instrucdo SPC n° 22, de 19 de julho de 1999 e no Oficio-Circular
n° 08/SPC/GAB, de 16 de julho de 2004 e posteriores alteracdes, com a finalidade de prevenir e
combater as atividades relacionadas com os crimes de “lavagem de dinheiro” ou ocultagdo de bens,
direitos e valores identificados pela Lei n® 9.613/98;
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XI —exercer ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as
atividades do FUNDO,;

XII — fornecer mensalmente aos Cotistas o valor das cotas do FUNDO;

X1l — manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacdes;

X1V — manter reserva e observar a estrita confidencialidade sobre os negdcios do FUNDO, bem
como adotar controles para preservar tal confidencialidade;

XV — manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informac@es cadastrais;

XVI — custear as despesas com elaboracéo e distribuicdo do material de divulgacdo do FUNDO,
inclusive do prospecto e da lamina;

XVII — observar as disposigdes constantes neste Regulamento;
XV — cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
XIX — fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO; e

XX — manter documentagdo habil para que se verifique como se deu o seu processo decisorio
relativo a composicéao da carteira do FUNDO.

Paréagrafo 1°— O ADMINISTRADOR deve transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem
que possa alcancar em decorréncia de sua condigdo, mesmo 0s que ndo estejam previstos no
Regulamento.

Paragrafo 2° — Serd providenciada pelo ADMINISTRADOR a coleta de assinaturas nos
documentos gerados em Assembleias Gerais de Cotistas.

DAS OBRIGACOES DO GESTOR

Artigo 12 — S&o obrigagdes do GESTOR, relativamente as atividades de gestdo da carteira do
FUNDO, sem prejuizo de outras previstas na legislacdo aplicavel ou neste Regulamento:

| — atuar na gestdo profissional da carteira do FUNDO, tendo poderes para negociar, adquirir,
alienar ou de qualquer forma dispor sobre os Direitos Creditérios ou Ativos de Liquidez e firmar,
em nome do FUNDO, os documentos legais necessarios ao cumprimento dos objetivos do FUNDO;

I — contratar intermediarios para realizar operacdes em nome do FUNDO, bem como para firmar,
se necessario, todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociacao de Direitos Creditorios;
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Il — participar das assembleias ou reunides gerais e especiais de titulares dos Ativos Investidos,
conforme aplicavel, em que o FUNDO, direta ou indiretamente, detiver participacdo, tanto das
ordinérias quanto das extraordinarias, sempre visando ao cumprimento dos objetivos do FUNDO,
e atuar junto aos demais titulares, Cotistas e/ou socios, conforme o caso, de forma a defender os
interesses do FUNDO na votacdo das matérias que serdo deliberadas;

IV — participar da gestdo dos emissores dos Ativos Investidos de acordo com as disposicdes
constantes neste Regulamento e na legislacéo aplicavel;

V — elaborar estudos e analises de investimento que fundamentem as decisdes a serem tomadas,
mantendo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e decises tomadas;

VI — atualizar periodicamente os estudos e andlises, permitindo o adequado acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis
medidas que maximizem o resultado do investimento;

VIl —adquirir e alienar, em nome e beneficio do FUNDO, desde que em estrita consonancia com a
politica de investimentos prevista neste Regulamento, bem como da legisla¢do vigente aplicavel ao
FUNDO, titulos e valores mobiliarios ou qualquer outro ativo financeiro; e

VIl —assegurar que o FUNDO somente podera promover a alocagéo de recursos e/ou a contratagao
de quaisquer tipos de servigos de consultoria que 0 ADMINISTRADOR ou quaisquer de suas
Afiliadas venham a prestar ao FUNDO, mediante deliberacéo dos Cotistas em Assembleia Geral
de Cotistas, a fim de evitar qualquer potencial conflito de interesses com o FUNDO (“Potencial
Conflito de Interesse™).

Artigo 13 — O ADMINISTRADOR e o GESTOR, individualmente, estdo obrigados a adotar as
seguintes normas de conduta:

| — exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o FUNDO, empregando
o0 cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administracdo de seus
préprios negocios, atuando com lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do FUNDO,
evitando préaticas que possam ferir a relagdo fiduciaria com eles mantida, e respondendo por
quaisquer infracbes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua administracdo ou
gestéo;

Il —exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patrimoénio e
das atividades do FUNDO, ressalvado o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do FUNDO; e

Il — empregar, na defesa dos direitos dos Cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos 0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis.

Artigo 14 — E vedado ao ADMINISTRADOR e ao GESTOR praticar 0s seguintes atos em nome
do FUNDO:
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| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
garantias prestadas as operacOes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operacGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimentos nédo
previstos neste regulamento;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;
IV — adquirir cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas
neste regulamento;

VI — vender cotas do FUNDO a prestacéo;

VIl — vender cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de direitos creditdrios, exceto quando se tratar de cotas cuja classe se subordine as demais
para efeito de resgate;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos condéminos;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu prdprio desempenho, no desempenho alheio ou
no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

X — delegar poderes de gestdo da carteira desse, ressalvado o disposto no art. 39, inciso Il, da
Instrucdo CVM 356;

X1 — obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de derivativos;
e

XII — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes da

carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operacdes realizadas em mercados de derivativos.

DA RENUNCIA, SUBSTITUICAQ E/OU DESCREDENCIAMENTO

Artigo 15 — O ADMINISTRADOR poderd renunciar as suas fungdes, mediante envio de
notificagdo a cada um dos Cotistas do FUNDO e a CVM, por escrito e com aviso de recebimento,
com, no minimo, 60 (sessenta) dias de antecedéncia em relacdo a data em que pretende que a
rentncia se torne efetiva.

Artigo 16 — Na hip6tese de rendncia, nos termos do Artigo 15 acima, ficara 0o ADMINISTRADOR
obrigado a, imediatamente ap6s a formalizacdo de seu pedido de renuncia, convocar Assembleia
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Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto, a realizar-se no prazo de até 10 (dez) dias, sendo
tal convocacao também facultada aos Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, a0 menos
5% (cinco por cento) das cotas emitidas.

Paragrafo Unico — N&o obstante a entrega da notificacio de rentincia, 0 ADMINISTRADOR
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, observada a
politica de investimento do FUNDO.

Artigo 17 — A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar o
ADMINISTRADOR, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de
administracéo fiduciaria.

Paragrafo 1° — Na hipotese de descredenciamento pela CVM, ficara 0 ADMINISTRADOR
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de seu substituto,
deve realizar-se no prazo de até 10 (dez) dias da convocagéo, sendo também facultado aos Cotistas
que detenham, isolada ou conjuntamente, ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, ou a
CVM, a convocagdo da Assembleia Geral dos Cotistas.

Paragrafo 2° — No caso de descredenciamento, a CVM podera indicar o ADMINISTRADOR
temporéario para o FUNDO até a eleicio de uma nova instituicdo para a funcdo do
ADMINISTRADOR.

Artigo 18 — Os Caotistas titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas
pelo FUNDO poder&o solicitar a substituicio do ADMINISTRADOR por meio da convocacao de
Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 65 abaixo, para deliberar sobre o assunto. Para
tanto, os respectivos Cotistas deverdo encaminhar ao ADMINISTRADOR correspondéncia
registrada e protocolada contendo as razdes e 0s motivos da solicitacéo.

Artigo 19 — Imediatamente apds o recebimento da correspondéncia referida no artigo 18 acima, o
ADMINISTRADOR devera convocar uma Assembleia Geral de Cotistas para que a substituicao
da respectiva instituicdo seja deliberada pelos Cotistas, nos termos do Capitulo VIII deste
Regulamento.

DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR

Artigo 20 — Pela prestagdo dos servicos de administracdo, gestdo, custodia, controladoria,
distribuicdo e escrituracdo, o FUNDO pagard uma remuneracdo mensal equivalente a 0,45%
(quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais), na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada
diariamente sobre o Patriménio Liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior e cobrada
mensalmente corrigida anualmente pela variagdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado
(IGP-M). A taxa de administracdo sera paga até o 5° (quinto) Dia Util apés o encerramento do
periodo de apuracdo. Os valores devidos a prestadores de servicos, incluidos na taxa de
administracdo, poderdo ser pagos diretamente pelo FUNDO.
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Paragrafo Primeiro — Adicionalmente, 0 ADMINISTRADOR sera remunerado (i) pela a sua
participacdo em Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo, considerando uma remuneracao
de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora, por cada profissional da Administradora que esteja
presente; e (ii) pela verificacdo de lastro do Fundo, 0 que ocorrera trimestralmente, em valor
equivalente a R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais) por cada verificacao.

Paragrafo Segundo — Nao serdo cobradas taxas de performance, entrada ou saida aos Cotistas do
FUNDO.

CAPITULO IIl - DAS COTAS E DO PATRIMONIO LIQUIDO

DAS COTAS

Artigo 21 — O patrim6nio do Fundo sera composto por cotas de uma Unica classe. As cotas do
FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e nominativas, conferem
iguais direitos e obrigagdes aos Cotistas e ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto
em casos de:

I - decisdo judicial ou arbitral;

Il - operaces de cessdo fiducidria;

I11 - execucdo de garantia;

IV - sucessao universal;

V - dissolucéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens; e

VI - transferéncia da administragcdo do FUNDO.

Artigo 22 — A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscri¢do de seu nome no registro de Cotistas
do FUNDO, ap6s a assinatura de termo de ciéncia dos riscos inerentes & composic¢ao da carteira do
FUNDO, sendo vedada a utilizacao de sistemas eletrénicos para esse fim.

Artigo 23 — O valor da cota é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
cotas do FUNDO, apurados, ambos no encerramento do dia, assim entendido o horario de
fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, com base nas normas contabeis aplicadas aos
fundos de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados, observado o disposto no Artigo
26 deste Regulamento.

Paréagrafo 1° — As cotas do FUNDO séo atualizadas a cada Dia Util, com base em critérios
estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 2° — As cotas serdo mantidas em contas de dep6sito em nome dos Cotistas.
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DA EMISSAQO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 24 — A aplicagdo e o resgate de cotas do FUNDO devem ser efetuados por débito e crédito
em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou da Brasil Bolsa e Balcdo — B3 (“B3”).

Artigo 25— Nas hipoteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicacdes como
efetivadas, ap0s a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO e desde que o
cadastro do investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo 1° — E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacBes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais. A suspenséo do recebimento de novas aplica¢cdes em um dia ndo impede a reabertura
posterior do FUNDO para aplicagdes.

Paragrafo 2° — As aplicaces realizadas pela B3, enquanto mantidas depositadas na B3, devem,
necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma entidade.

Artigo 26. Na emissdo de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
1° (primeiro) Dia Util subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos.

Paragrafo 1° — E admitida a utilizacdo de ativos no resgate de cotas e liquidagdo do FUNDO,
observadas as condicdes estabelecidas pela CVM, bem como as obrigagdes fiscais eventualmente
existentes.

Paragrafo 2° — No caso de liquidagcdo do FUNDO deliberada em Assembleia Geral, o pagamento
do resgate das cotas sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na mesma Assembleia Geral
de Cotistas.

Paragrafo 3° — Na hip6tese prevista no Paragrafo 2° acima, admite-se a realizacdo de resgates por
meio da entrega de ativos componentes da carteira do FUNDO aos Cotistas, na propor¢do da
guantidade de cotas detidas por cada um, desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida pela
legislacdo e regulamentacdo em vigor, caso no qual o respectivo pagamento seré realizado fora do
ambito da B3.

Artigo 27 — Para fins dete Regulamento:
| —“Data do Pedido de Resgate” ¢ a data em que o Cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade

das cotas de sua propriedade, respeitados o horario e os limites de movimentacao determinado pelo
ADMINISTRADOR;

Il — “Data de Conversdo de Cotas para Fins de Resgate: ¢ a data em que sera apurado o valor da
cota para efeito do pagamento do resgate e que corresponde a mesma Data do Pedido de Resgate;
e
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Il —*Data de Pagamento do Resgate” ¢ a data do efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao Cotista que efetuou pedido de resgate e que corresponde ao 1° (primeiro) Dia Util
contado da Data de Conversdo de Cotas para Fins de Resgate.

Artigo 28 — No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez os ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributério
do FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, é permitido ao
ADMINISTRADOR declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates. Caso 0
FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o
ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgacéo de fato relevante por ocasido do
fechamento anteriormente referido, convocar no prazo maximo de 1 (um) Dia Util, para realizacio
em até 15 (quinze) dias contados da data da convocacdo, Assembleia Geral de Cotistas
extraordinaria para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — Substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de ambos;
Il — Reabertura ou manutengdo do fechamento do FUNDO para resgate;
Il — Possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV — Cisdo do FUNDO; e/ou

V — Liquidagdo do FUNDO.

Artigo 29 — Os pedidos de resgate deverdo ocorrer no horério determinado pelo
ADMINISTRADOR, para efeito dos prazos previstos neste Artigo, sendo que pedisos de aplica¢des
e de resgates de cotas efetuados aos sdbados, dominfos e em feriados nacionais serdo processados
no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo 1° — Os pedidos de resgate efetuados em datas que correspondam a feridos estaduais e
municipais na localidade da sede do ADMINISTRADOR serdo processados no primeiro Dia Util
subsequente.

Paragrafo 2° — O valor da cota é calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos
mercados em que o fundo atua (cota de fechamento).

Artigo 30 — Observada a ordem de alocagdo definida no Artigo 41 deste Regulamento, o
ADMINISTRADOR, por conta e ordem do FUNDO, a partir do 1°(primeiro) Dia Util apos
qualquer solicitacdo de resgate de cotas, devera suspender os procedimentos de aquisicdo de
Direitos de Creditérios até que os valores arrecadados sejam equivalentes ao valor do resgate
solicitado.
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CAPITULO IV — DO OBJETIVO DO FUNDO E DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 31 — O objetivo do FUNDO ¢ buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas,
por meio do investimento preponderante dos recursos do FUNDO na aquisi¢do de: (i) Direitos
Creditorios; e (ii) Ativos de Liquidez, observada a politica de investimento do FUNDO.

Direitos Creditdrios

Artigo 32 — Caracterizam-se como direitos creditorios passiveis de aquisicdo pelo FUNDO
(“Direitos Creditorios”): (a) direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo FUNDO
(observado o disposto neste Regulamento), e originados de entes privados ou companhias com
participacdo estatal e os titulos representativos de crédito, de operacGes de natureza diversa,
inclusive, mas ndo se limitando, aqueles decorrentes de operacbes financeiras, comerciais,
imobiliérias, de arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacdo de servicos e/ou industriais, de
guaisquer segmentos da economia, alvo de investimento pelo FUNDO, bem como todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados a estes,
gue o integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, excluindo os direitos que
tenham as caracteristicas descritas no inciso Il, do Paragrafo Primeiro, do Artigo 1° da Instrugdo
CVM 444; (b) direitos de credito representados ou ndo por titulos e valores mobiliarios emitidos
por entes publicos ou privados; e (c) direitos de crédito oriundos de agdes judiciais e/ou de
procedimentos arbitrais, em qualquer estagio, movidas contra entes publicos ou privados bem como
direitos relativos a honorarios advocaticios relacionados a essas acoes.

Paragrafo 1° — A aquisi¢do pelo FUNDO dos Direitos Creditorios estd condicionada & capacidade
de operacionalizacdo, incluindo a guarda da documentagdo representativa do lastro dos Direitos
Creditorios e a validacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade pelo CUSTODIANTE.

Paragrafo 2° — O controle pelo CUSTODIANTE do disposto no Paragrafo 1° acima sera feito
quando da aquisicdo de cada Direito Creditorio, de modo que a cessdo do Direito Credit6rio em
questdo devera ser comunicada previamente ao CUSTODIANTE pelo ADMINISTRADOR, para
gue este oriente sobre o formato do arquivo adequado ao tipo de Direito Creditério.

Paragrafo 3° — A definicdo e implementacdo da politica de concessdo de crédito do presente
Regulamento, a pré-anlise e selecdo dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo FUNDO, a
verificacdo do atendimento dos Direitos Creditdrios as condi¢des do Contrato de Cessao, bem como
a avaliacdo da capacidade econémica das Cedentes e dos Devedores, caberdo exclusivamente ao
GESTOR. Também caberd exclusivamente ao GESTOR a analise e selecdo dos demais ativos a
serem adquiridos pelo FUNDO.

Paragrafo 4° — O FUNDO adquirira Direitos Creditérios e todo e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, prerrogativas e acOes a eles inerentes, observados:

(i) os demais termos e condigdes deste Regulamento;

(ii) os termos, condicdes e procedimentos do Contrato de Cesséo;
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(iii) os procedimentos pertinentes a aquisicao dos Direitos Creditorios e atendimento aos critérios
de elegibilidade definidos neste Regulamento; e

(iv) aPolitica de Investimento deste Regulamento.

Artigo 33 — Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, poderdo compor o patrimdnio do
FUNDO, Direitos Creditorios originados de Cedentes em processo de recuperacdo judicial ou
extrajudicial.

Do Contrato de Cessao

Artigo 34 — Ressalvado o disposto no item abaixo, somente poderdo ceder Direitos Creditorios ao
FUNDO as Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessdao com o FUNDO (“Contrato de
Cessdo”). Toda e qualquer operagdo de aquisigdo dos Direitos Creditorios pelo FUNDO dever ser
realizada em estrita observancia ao disposto no Contrato de Cesséo celebrado entre o respectivo
cedente (“Cedente”) e o FUNDO.

Paragrafo Unico — Nas hipoteses em que os Direitos Creditorios, objeto de transferéncia para o
FUNDO, estiverem registrados na B3 e/ou em outro sistema de registro e liquidacdo financeira,
autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo Banco Central, o Contrato de Cessdo podera ser
substituido exclusivamente por comprovante de endosso, acompanhado de recibo.

Artigo 35 — Néo poderdo compor o patrimdnio do FUNDO, Direitos Creditdrios cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contdbil e/ou a sua custddia pelo
CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo
CUSTODIANTE, em conformidade com o disposto na legislagéo vigente.

Artigo 36 — Tendo em vista que o FUNDO buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
Creditorios originados pelas Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos Creditorios tera sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, este Regulamento
ndo traz descri¢do dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos Creditorios
que serdo adquiridos pelo FUNDO, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais
processos e politicas. Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, devera atestar por escrito estar ciente
e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de termo de adeséo.

Artigo 37 — Os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo FUNDO terdo processos de origem
e de politicas de concesséo de crédito variados e distintos, e, portanto, 0 FUNDO adotard, para cada
um dos Direitos Creditérios ou carteira de Direitos Creditorios especifica, diferentes estratégias
para cobranca dos Direitos Credit6rios a vencer e/ou procedimentos de cobranca (extrajudicial e/ou
judicial) dos Direitos Creditdrios inadimplidos, sempre buscando sucesso no pagamento de tais
Direitos Creditorios em beneficio do FUNDO. Dessa forma, este Regulamento ndo traz descricéo
genérica de processo de cobranca dos Direitos Creditérios, o qual sera definido caso a caso, de
acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios que serdo
adquiridos pelo FUNDO. Todo cotista, ao ingressar no FUNDO, dever4 atestar por escrito estar
ciente e concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura de termo de adesé&o.
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Artigo 38 — Os Documentos Comprobat6rios serdo previamente avaliados e aprovados pelo
ADMINISTRADOR, de modo que formalizem a origem dos Direitos Creditorios e sejam
suficientes & comprovacdo da existéncia, validade e exequibilidade dos Direitos Creditorios.

Artigo 39 — Além dos Direitos Creditdrios referidos acima, 0o ADMINISTRADOR também poderé
aplicar parcela de recursos do FUNDO em Ativos de Liquidez, em estrita observancia aos critérios
de selecdo, composicdo e diversificacdo previstos neste Regulamento, cabendo ao
ADMINISTRADOR proceder a sua selecéo e aprecamento.

CAPITULO V — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 40 — Somente poderdo integrar a Carteira do FUNDO, Direitos Creditdrios que tenham sido
previamente selecionados e recomendados pelo GESTOR, nos termos do Paragrafo 3° do Artigo
32 acima (“Critério de Elegibilidade™).

CAPITULO VI-DA POLI'TIEZA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 41 — Ap0s o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de cotas
do FUNDO, o FUNDO devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquido alocado em Direitos Creditérios. Caso o FUNDO néo disponha de ofertas de Direitos
Creditorios suficientes para atingir a alocagdo minima de investimento acima referida no prazo de
90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO, o
ADMINISTRADOR poderéa solicitar a CVM autorizacdo para prorrogar o prazo de enquadramento
do limite por novo periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da
Assembleia Geral(“Politica de Investimento™).

Artigo 42 — O investimento pelo FUNDO em ativos sera realizado com o objetivo final de que
sejam adquiridos pelo FUNDO os seguintes bens e direitos (“Portfélio Alvo” ou “Ativos Alvo”):

(i) ativos emitidos por empresas que estejam na iminéncia de que seja declarado ou sob o regime
de recuperacdo judicial;

(i) ativos emitidos por empresas em reestruturacéo financeira;

(iii) ativos emitidos por empresas em recuperagao judicial (“Créditos Concursais’) ou ndo, em uma
operacdo estruturada para facilitar ou acelerar a aprovagdo do plano de recuperacao judicial das
referidas empresas; e

(iv) quaisquer outros ativos que sejam necessarios para o cumprimento pelo FUNDO dos seus
objetivos.

Artigo 43 — Os Cotistas deverao atestar ter pleno conhecimento dos riscos do FUNDO, bem como
da possibilidade de perda total do capital investido e da auséncia de classificacéo de risco das cotas,
mediante assinatura de termo de adesdo, da declaracdo dldee investidor qualificado e do termo de
ciéncia de risco de crédito, na forma da legislacdo em vigor.
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Artigo 44 — O FUNDO pode manter o remanescente de seu Patriménio Liquido em moeda corrente
nacional, ou aplicé-lo exclusivamente nos seguintes ativos (em conjunto os “Ativos de Ligquidez”):

(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(i) titulos de emissdo do Banco Central do Brasil; e

(iii) cotas de fundos de investimento referenciados em DI.

Paragrafo Unico — Os investimentos do FUNDO se subordinar&o aos requisitos de composigéo e
de diversificacdo estabelecidos neste Regulamento, sempre observado o disposto na legislacéo e
regulamentacéo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-A da Instru¢cdo CVM 356).

Artigo 45 — E facultado ao FUNDO realizar operacdes compromissadas.

Artigo 46 — O FUNDO poderé adquirir Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por
cento) de seu Patriménio Liquido.

Artigo 47 — O FUNDO podera adquirir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditdrios cedidos de uma mesma Cedente, desde que observadas as regras estabelecidas
na regulamentacéo em vigor, em especial ao Art. 40-A da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO podera realizar operacdes nas quais 0 ADMINISTRADOR seja
sua contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do
FUNDO.

Paragrafo Segundo — O FUNDO, por meio do GESTOR ou do ADMINISTRADOR, podera
contratar quaisquer operacfes para a composi¢do da carteira do Fundo em que figurem como
contraparte fundos ou carteiras que sejam administrados pelo ADMINISTRADOR e/ou geridos
pelo GESTOR e/ou por seus respectivos sucessores, desde que autorizado pela regulamentagdo em
vigor.

Artigo 48 — O FUNDO poderéa adquirir Direitos Creditorios que tenham sido estruturados pelo, ou
com a colaboracdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR e/ou por Pessoas a eles Afiliadas.

Artigo 49 — Os percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo da Carteira referidos
neste Regulamento serdo calculados diariamente pelo ADMINISTRADOR, com base no
Patriménio Liquido do FUNDO apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada calculo
dos referidos percentuais de composicdo, concentracdo e diversificacdo da Carteira.

Paragrafo Unico — Para efeito das operacdes referidas acima, quando aplicavel, devem ser
considerados no célculo do Patriménio Liquido do FUNDO, os dispéndios efetivamente incorridos
pelo FUNDO a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e
custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicbes em mercados organizados de
derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.
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Artigo 50 — Na hipétese de desenquadramento passivo da carteira do FUNDO com relacdo aos
percentuais de composic¢ao, concentracao e diversificagdo previstos neste Regulamento por periodo
superior a 15 (quinze) dias (“Prazo para Reenquadramento da Carteira”), o FUNDO interrompera
0s procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios, e 0 ADMINISTRADOR devera convocar,
no 15° (décimo quinto) Dia Util apds o encerramento do Prazo para Reenquadramento da Carteira,
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre: (i) a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogacao do Prazo para Reenquadramento
da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidacdo antecipada do FUNDO.

Artigo 51 — Os Direitos Creditérios e os Ativos de Liquidez serdo mantidos em custodia pelo
CUSTODIANTE, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depoésito
diretamente em nome do FUNDO, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em
sistemas de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, ou (iv) em
outras entidades autorizadas a prestacao de servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

Paragrafo Unico — Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios serdo custodiados
pelo CUSTODIANTE e/ou agente(s) de deposito de Documentos Comprobatérios, conforme o
caso, na qualidade de fiel depositario.

Artigo 52 — O FUNDO e as aplicagdes realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo contardo com
garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, das Cedentes, bem como de
qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 53 - O FUNDO, o ADMINISTRADOR, 0 GESTOR e 0 CUSTODIANTE, bem como seus
controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sao
responséaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta formalizacéo dos Direitos Creditorios e Ativos de Liquidez
adquiridos pelo FUNDO, tampouco pela solvéncia dos respectivos devedores.

Artigo 54 — Caberd Unica e exclusivamente as respectivas Cedentes a responsabilidade pela
existéncia, e, eventualmente, pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade, valor e correta formalizacdo dos Direitos Creditorios adquiridos pelo
FUNDO.

Paragrafo Unico — O FUNDO podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patriménio. A carteira, e por consequéncia o patrimdnio do FUNDO, estéo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, mas ndo se limitando, aos descritos neste Regulamento.
O potencial Investidor, antes de adquirir cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de
investimento no FUNDO, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas cotas.
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CAPITULO VII - DOS CRITERIOS DE AVALIACAQ DOS DIREITOS DE CREDITO E
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

Patrimonio Liquido

Artigo 55 — Entende-se por Patrimbénio Liquido do FUNDO a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos Creditorios e dos Ativos de Liquidez disponiveis na Carteira, (ii) com
os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do FUNDO,
subtraida das exigibilidades do FUNDO.

Artigo 56 — No calculo do valor da Carteira, serdo observados os seguintes critérios pelo
ADMINISTRADOR: os ativos financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagdo em
vigor e de acordo com o Manual de Precificagdo de Ativos do ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° — Caso os valores de principal e juros vencidos e ndo pagos relativos aos Direitos
Creditorios sejam, de alguma forma, recuperados ap0s 0 provisionamento ou contabilizacdo da
perda, tais valores serdo integralmente destinados ao Patrimdnio Liquido do FUNDO.

Paragrafo 2° — Caso, por qualquer motivo, 0 CUSTODIANTE ndo receba e verifique os
Documentos Comprobatérios de quaisquer dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO, em
até 60 (sessenta) Dias Uteis da data da cessdo ao FUNDO, o CUSTODIANTE comunicaré tal fato
a0 ADMINISTRADOR, at¢é o Dia Util seguinte ao da sua verificacdo, para que o
ADMINISTRADOR tome conhecimento do provisionamento ou contabilizagdo como perda do
valor correspondente a 100% (cem por cento) do valor dos referidos Direitos Creditorios que ainda
ndo estiverem liquidados.

Paragrafo 3° — Né&o obstante o disposto acima, caberd ao ADMINISTRADOR ou aos Agentes de
Cobranca conforme o caso, promover a execu¢do do Contrato de Cessao junto a Cedente ou do
Direito Creditorio em questdo junto ao sacado tempestivamente, eximindo o CUSTODIANTE de
guaisquer responsabilidades atinentes aos Documentos Comprobatérios em questéo.

Artigo 57 — Os Direitos Creditorios serdo avaliados por seu preco de aquisicao.

Paragrafo Unico — Os Direitos Creditorios vencidos e pendentes de pagamento deverdo ser
reavaliados mensalmente pelo ADMINISTRADOR, para identificar o valor justo dos Direitos
Creditorios, incluindo os valores dos ativos presentes na carteira do FUNDO e o respaldo da
avaliacdo efetuada, respeitado que, até o Gltimo Dia Util de cada més, a reavaliacdo mensal devera
ser encaminhada ao CUSTODIANTE.

Artigo 58 — Sem prejuizo do disposto no parégrafo Unico do Artigo 56 acima, o valor justo de
Direitos Creditdrios que ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento serdo apurado por meio de
accrual da taxa interna de retorno — TIR implicita entre o valor pago na aquisi¢do de tais Direitos
Creditorios e os valores que serdo recebidos no vencimento.
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Artigo 59 — Quando aplicavel, o ADMINISTRADOR constituird provisdo, para créditos de
liquidagdo duvidosa, referentes aos Direitos Creditérios e Ativos de Liquidez, nos termos da
regulamentacéo aplicavel e metodologia de célculo de perda.

Paragrafo Unico — Conforme determina a Instrugdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011, e
alteracGes posteriores, sempre que houver evidéncia de reducéo no valor recuperével dos ativos do
FUNDO, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas.
A perda por reducdo no valor de recuperagdo sera mensurada e registrada pela diferenca entre o valor
contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado apds a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioracéo
da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Artigo 60 — As demonstragdes financeiras anuais do FUNDO terdo notas explicativas divulgando
informacdes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez e os valores de cada Direito Creditorio e Ativo
Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo e no Manual de
Precificacdo de Ativos do ADMINISTRADOR.

Artigo 61 — No que se refere a politica de utilizagdo de instrumentos derivativos, o FUNDO
obedecerd, aos seguintes parametros:

POLITICA DE UTILIZACAO MINIMO MAXIMO
DE DERIVATIVOS
| — Para protegéo de carteira 0% 100%
Il — Para alavancagem 0% 0%

Paragrafo 1° — Os instrumentos de derivativos adquiridos pelo FUNDO para a protecdo de carteira
somente poderdo ser estruturados sob a forma de hedge ou swap para a protecdo da carteira do
FUNDO de potenciais exposicBes de risco com relagdo as taxas de cambio e de juros.
Adicionalmente, os instrumentos de derivativos adquiridos pelo FUNDO para a protecéo de carteira
ndo poderdo conter ou representar, mesmo que parcialmente, o investimento em instrumento de
derivativos para alavancagem.

Paragrafo 2° — Nos casos de que trata o caput deste Artigo, o valor das posi¢des do FUNDO em
contratos de derivativos sera considerado no célculo dos limites de concentragcdo por emissor,
cumulativamente, em relacdo:

| —ao emissor do ativo financeiro subjacente; e

Il — & contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por camaras ou
prestadores de servigcos de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela CVM.

Artigo 62 — O FUNDO obedecera, ainda, aos seguintes parametros de investimento:
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| — As operag6es com derivativos em bolsa de valores e em bolsa de mercadorias e de futuros podem
ser realizadas desde que, exclusivamente, na modalidade “com” ou “garantia”; e

Il — Os percentuais referidos nas tabelas acima devem ser cumpridos diariamente, com base no
Patrimobnio Liquido do FUNDO do dia imediatamente anterior, observada a consolidacdo das
aplicactes do FUNDO com as dos Fundos Investidos e dos Ativos Investidos que se caracterizem
como um veiculo para destinar recursos para as Empresa Alvo, conforme aplicavel.

CAPITULO VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 63 — Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo propria, e de outras matérias
previstas em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar sobre:

| — as demonstragGes contabeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

I —a substituicdo do CUSTODIANTE do FUNDO;

Il —a fusdo, a incorporacao, a cisao, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO,;

IV —a instituicdo ou a alteragdo da taxa de administracao;

V —a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;

VI —a alteracdo do Regulamento;

VII — substituicdo do ADMINISTRADOR, observado o Artigo 15 acima;

VIII — deliberar sobre a alteracdo no quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas;

IX — deliberar sobre a contratacdo e destituicdo de auditor independente do FUNDO,;

X — deliberar sobre proposicdo do ADMINISTRADOR acerca da constitui¢do de outro fundo com
Politica de Investimento conflitante a do FUNDO; e

X1 —deliberar sobre a ado¢ao de medidas judiciais e extrajudiciais necesséarias em nome do FUNDO
em face de terceiros, destacando-se que, no caso de medidas propostas contra 0 FUNDO, a prévia
aprovagdo da Assembleia Geral dos Cotistas ndo serd necessaria. Podera, ainda, o
ADMINISTRADOR adotar, desde que o FUNDO conte com recursos para tanto, medidas que, a
seu exclusivo critério, sejam emergenciais, essenciais e inadiaveis para assegurar os interesses do
FUNDO.

Paragrafo 1° — O Regulamento do FUNDO pode ser alterado, independentemente da Assembleia
Geral de Cotistas ou consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da

Pagina 19



¥ VORTX

REGULAMENTO

FIDC TESOURARIA NP 1 — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — NAO
PADRONIZADO
CNPJ/MF n° 33.701.146/0001-13

necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, ou ainda em virtude da atualizag&o de dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou
do CUSTODIANTE do FUNDO, tais como alteracéo de razéo social, enderegos e telefone.

Paragrafo 2° — No caso do ADMINISTRADOR adotar medida judicial emergencial conforme
inciso X1X acima, o ADMINISTRADOR devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral
de Cotistas para decidir sobre a conveniéncia de dar prosseguimento a acéo.

Artigo 64 — Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas devera deliberar sobre as demonstracoes
contébeis do FUNDO, fazendo-o até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo 1° — A assembleia geral a que se refere o caput deste Artigo somente pode ser realizada
no minimo 30 (trinta) dias ap6s estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo 2° — A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas podera

dispensar a observancia do prazo estabelecido no Paragrafo anterior, desde que o faga por
unanimidade.

DA CONVOCACAOQ E INSTALACAO DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 65 — Podem convocar a Assembleia Geral de Cotistas o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE ou o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de cotas emitidas pelo FUNDO para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO
ou dos Cotistas.

Paragrafo 1° — O ADMINISTRADOR podera convocar Assembleia Geral de Cotistas a qualquer
tempo sempre que a matéria a ser deliberada observe a legislacdo vigente e este Regulamento.

Paragrafo 2° — A convocagdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de Cotistas sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deverd no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento,
realizar a convocacdo da assembleia geral a expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrério.

Artigo 66 — A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita preferenciamente por e-
mail, mas, alternativamente, caso necessario, sera por correspondéncia encaminhada a cada Cotista
do FUNDO, atraveés de correspondéncia formal , sendo que, no caso de envio por meio eletrdnico
devera ser utilizado o e-mail informado pelo Cotista quando da realizacdo do seu cadastro junto ao
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 1° — Da convocacao deverd constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas e na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam da deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 2° — A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagdo, sendo admitido que a segunda convocacgao
seja realizada na mesma data em horario posterior.

Paragrafo 3° — O aviso de convocagdo deve indicar o local onde o Cotista pode examinar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 4° — A presenga da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagé&o.
Artigo 67 — A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-a com a presenga minima dos Cotistas

titulares de 95% (noventa e cinco por cento) das cotas emitidas pelo FUNDO.

DAS DELIBERACOES

Artigo 68 — As deliberagdes de toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas serdo aprovadas pelos Cotistas titulares de 95% (noventa e cinco por
cento) das cotas emitidas na Assembleia Geral.

Artigo 69 — As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante
processo de consulta formalizada, sem necessidade de reunido dos Cotistas, em carta, fac-simile,
meio eletrdnico ou telegrama, dirigido ao ADMINISTRADOR e a cada Cotista, para resposta no
prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de envio da consulta, como previsto neste Artigo,
sendo certo que, no caso de despacho por meio eletrénico, quando o seu recebimento ndo for
expressamente acusado de imediato pelo Cotista, devera a consulta ser também confirmada por fac-
simile enviado ao Cotista na mesma data.

Paragrafo 1° — O Cotista devera responder a consulta formal formulada pelo ADMINISTRADOR
no prazo previsto, servindo a resposta do Cotista como manifestacdo inequivoca de seu voto em
relacdo as matérias constantes da ordem do dia. A resposta a consulta formal deverd ser
encaminhada pelo Cotista por meio de carta dirigida ao ADMINISTRADOR ou, ainda, por meio
de comunicacéo eletronica.

Paragrafo 2° — A auséncia de resposta do Cotista dentro do prazo previsto na consulta formal
significard a rendncia ao exercicio de seu direito de voto em relagdo as matérias submetidas a
aprovacao na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo tal voto computado para efeitos do quérum
de deliberacéo.

Artigo 70 — Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) ADMINISTRADOR, (ii)
socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR, (iii) Afiliadas do ADMINISTRADOR,
seus socios, diretores e funcionérios, e (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios,
diretores e funcionarios.

Paragrafo 1° — Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas do FUNDO

inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo 2° — Todo Cotista tem a obrigacdo de se abster de votar sobre qualquer matéria que
possa Ihe envolver em real ou potencial conflito de interesse de qualquer natureza. O cotista que se
abstiver de votar poderd, no entanto, participar da Assembleia Geral na qual exercer a sua
abstencao.

Paragrafo 3° — As Pesssoas mencionadas no caput e no Paragrafo 2° deste Artigo nio se aplicam
a vedacdo quando se tratar de fundo de que sejam os Unicos Caotistas, ou na hipotese de aquiescéncia
expressa da unanimidade dos demais Cotistas, manifestada na prépria assembleia, ou em
instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia em que se daré a permissdo
de voto.

Paragrafo 4° — Caso exista Cotista impedido de votar na forma prevista no caput e no Paragrafo
2° deste Artigo, as cotas pertencentes ao Cotista de votar impedido ndo serdo computadas para fins
do célculo do quorum de deliberacéo das Assembleias Gerais de Cotistas.

Paragrafo 5° — Os Cotistas também poderdo participar e votar na Assembleia Geral de Cotistas,
mediante conferéncia telefénica ou comunicacdo escrita, encaminhada com comprovante de
recebimento, inclusive quando enviada por correio eletrdnico, desde que seja, em qualquer
hipotese, recebida pelo ADMINISTRADOR antes da respectiva Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 71 — As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas serdo transcritas em ata, cuja copia
devera ser enviada aos Cotistas no prazo méximo de 30 (trinta) dias a contar da data da realizacéo
da respectiva Assembleia Geral de Cotistas. A ata referida neste Artigo devera ser enviada por meio
de fac-simile ou correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas.

Artigo 72 — Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Cotistas, a cada cota serd atribuido o
direito a um voto, ressalvado o disposto no Artigo 69 deste Regulamento.

CAPITULO IX — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 73 — Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢fes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatorios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

I11 — despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagfes aos Cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagfes do FUNDO;
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VI — honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso 0 mesmo venha a ser
vencido;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servi¢os de administracdo no exercicio de suas respectivas fungoes;

VIII — despesas com custodia e liquidagdo de operaces com titulos e valores mobiliérios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

IX — despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as opera¢ées do FUNDO, se for o caso, e
com certificados ou recibos de deposito de valores mobiliarios;

X — contribuigdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado
em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas & negociagéo;

XI — despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco;

XIl — despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
conddminos, na forma do inciso | do art. 31 da Instru¢cdo CVM 356; e

X1l — despesas com a contratagcdo de agente de cobranga de que trata o inciso IV do art. 39 da
Instrucdo CVM 356.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO, conforme
elencados acima, correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele arcadas.

CAPITULO X — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E DO

EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

Artigo 74 — O FUNDO tera escrituracdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstracdes contabeis do mesmo serem segregadas das do ADMINISTRADOR, bem como do
CUSTODIANTE e do depositario.

Paragrafo 1° — As demonstracBes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de
escrituragdo expedidas pela CVM e serdo auditadas, anualmente, por auditor independente,
registrado na CVM.

Paragrafo 2° — Para fins de contabilidade interna, 0 ADMINISTRADOR ou terceiro contratado

pelo ADMINISTRADOR podera abrir uma subconta para cada um dos Cotistas, na qual serdo
realizados os créditos e débitos decorrentes do investimento destes no FUNDO.
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Paragrafo 3° — As demonstracOes contabeis serdo auditadas anualmente por auditor independente
registrado na CVM e colocadas a disposicéo de qualquer interessado no prazo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social.

Artigo 75 — O Fundo terd exercicio social de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no ultimo
Dia Util do més de maio de cada ano.

DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 76 — O patrimbnio liquido do FUNDO é o montante constituido pela soma das
Disponibilidades, mais o valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, ja deduzidas as Baixas
Contabeis, mais valores a receber pelo FUNDO, menos Exigibilidades (“Patrimdnio Liquido™).

Paragrafo 1° — Os ativos e passivos do FUNDO, incluindo a sua carteira de investimento, serdo
apurados com base nos principios gerais de contabilidade brasileiros e normas aplicaveis, inclusive
para fins de provisionamento de pagamentos, despesas, encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimento.

Paragrafo 2° — Observado o valor de contabiliza¢do dos ativos do FUNDO, calculado nos termos
deste Artigo 76, serdo totalmente provisionados os Direitos Creditérios que sejam renegociados
e/ou refinanciados e/ou que se tornem inadimplidos apds a aquisi¢do pelo FUNDO, bem como
perdas consideradas permanentes nos ativos integrantes da carteira, podendo, conforme o caso,
resultar na Baixa Contébil do investimento.

CAPITULO XI — POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

E DE RESULTADOS

Artigo 77— O ADMINISTRADOR devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas
as informacdes obrigatorias e periodicas constantes da presente clausula, sem prejuizo de outras
previstas neste Regulamento ou na regulamentag&o pertinente.

Artigo 78 — O ADMINISTRADOR deve informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias da data da
primeira integralizacdo de cotas, a data da primeira integralizagédo de cotas.

Artigo 79 — O ADMINISTRADOR devera informar a CVM a data do encerramento de cada
distribuicdo de cotas.

Artigo 80 — O ADMINISTRADOR, por meio de seu diretor ou socio-gerente indicado, sem prejuizo
do atendimento das determinacBes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais evidenciando que as operacBes praticadas pelo FUNDO estdo em
consonéncia com a politica de investimento prevista neste Regulamento e com os limites de
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composicao e de diversificacdo a ele aplicaveis, bem como que as modalidades de negociacao foram
realizadas a taxas de mercado.

Paragrafo Unico — Os demonstrativos referidos no item anterior devem ser enviados 8 CVM e
permanecer a disposicao do Cotista, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria
independente.

Artigo 81 — O ADMINISTRADOR deve manter disponiveis em sua sede: (i) o valor do Patrimonio
Liquido; (ii) o valor das cotas; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem; e, se houver, (iv) o(s) relatério(s) da(s) agéncia(s) classificadora(s) de risco contratada(s)
pelo FUNDO.

Artigo 82 — O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO ao Cotista, incluindo entre estes quaisquer Eventos de Liquidag&o,
bem como a substituicdo do Auditor Independente, e qualquer celebragdo de aditamentos aos
Documentos do FUNDO.

Paragrafo 1° — S3o exemplos de fato relevantes: (i) a mudanga, a substituicdo de terceiros
contratados para prestacao de servicos de custddia, consultoria especializada ou gestéo da carteira do
FUNDO,; e (ii) ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento da
carteira do FUNDO, no que se refere ao histérico de pagamentos.

Paragrafo 2° — A divulgacdo de informagdes acima deverd ser feita preferencialmente por e-mail,
sendo que tais informagdes deverdo ser mantidas disponiveis para 0 cotista na sede do
ADMINISTRADOR e nas instituicGes que cologuem cotas do FUNDO, se o for o caso, devendo
todos os documentos e informagBes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua
divulgacéo.

Artigo 83 — O ADMINISTRADOR deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposigdo do Cotista, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

0] 0 numero de cotas de sua propriedade e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

(iii) o comportamento da carteira do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

Artigo 84 — O ADMINISTRADOR deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observados o prazo maximo de 90 (noventa)
dias ap6s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstra¢des financeiras
anuais.

Artigo 85— 0 ADMINISTRADOR deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio

de Documentos, no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario
civil, com base no altimo Dia atil daquele més.
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Artigo 86 — O ADMINISTRADOR devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacdes relativas ao FUNDO divulgadas para os Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIl — DOS FATORES DE RISCO E SEU GERENCIAMENTO

Artigo 87 — N&o obstante 0 emprego, pelo ADMINISTRADOR, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, este
FUNDO esta sujeito a outros fatores de risco, 0s quais estdo relacionados resumidamente no
Formulério de Informaces Complementares, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio e,
consequentemente, aos Cotistas, quais sejam:

| - RISCO DE MERCADQO: Os valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO séo passiveis
das oscilagdes decorrentes das flutuagGes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros e dos resultados das empresas/instituicGes emissoras dos ativos que compdem a carteira do
FUNDO. Nos casos em gue houver queda do valor dos ativos que comp&em a carteira do FUNDO,
0 Patrimdnio Liguido do FUNDO pode ser afetado negativamente.

Il — RISCO DE CREDITO: Consiste no risco de inadimplemento (ndo pagamento) ou atraso no
pagamento de juros ou principal pelos emissores dos ativos integrantes da carteira ou pelas
contrapartes das operagdes do FUNDO, inclusive por forca de intervengdo, liquidacao, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou
contrapartes, o que pode ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao FUNDO
e aos seus Cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipoteses em que o FUNDO
tente recuperar seus créditos por meio de agdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O
FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO NOS CASOS DOS EVENTOS ORA INDICADOS.

Il — RISCO DE LIQUIDEZ: Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia
de demanda pelos Ativos Investidos integrantes da carteira do FUNDO, nos respectivos mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, 0 ADMINISTRADOR podera encontrar
dificuldades para liquidar posigdes ou negociar os Ativos Investidos pelo preco e no tempo
desejado, podendo, inclusive ser obrigado a aceitar descontos nos seus respectivos precos de forma
a realizar sua negociacdo em mercado ou a efetuar os resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos
neste Regulamento. Ademais, a inexisténcia de mercado secundario desenvolvido ou organizado
pode ter como consequéncia a auséncia de interessados na aquisi¢do dos Ativos Investidos.

IV _— RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS:
Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar
aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacoes,
ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para fundos
que utilizam derivativos para protecdo das posicGes a vista, existe o risco da posi¢ao nao representar
um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas do FUNDO.
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V — RISCO DE CONCENTRACAO: A eventual concentracio dos investimentos do FUNDO em
determinado(s) emissor(s) ou setor(s) pode aumentar a sua exposi¢ao aos riscos anteriormente
mencionados, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Nesse sentido, a concentracdo de
investimentos em um menor ndmero de emissor(es) e/ou seus respectivos setores de atuagdo
aumenta a exposi¢do da carteira aos riscos mencionados neste Artigo inerentes a tal(is) emissor(es)
e/ou setores de atuacdo, podendo consequentemente aumentar a volatilidade do FUNDO.

VI — RISCOS GERAIS: eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado, mudancgas na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis ao FUNDO, decretagdo de morat6ria, fechamento parcial
ou total dos mercados, alteracdo nas politicas monetarias e cambiais, dentre outros eventos, podem
impactar as condi¢des de funcionamento do FUNDO, bem como seu respectivo desempenho.

VII- RISCOS ESPECIFICOS: 0 FUNDO também esta sujeito ao risco de variagdo do preco dos
Ativos Alvo integrantes de sua carteira de investimento. No caso de investimentos diretos ou
indiretos em titulos e/ou valores mobiliarios de emissao de companhias, os riscos do FUNDO estdo
atrelados a atividade de cada companhia cujos valores mobiliarios integram a carteira de
investimento do FUNDO e, por conseguinte, a capacidade dessas companhias de gerarem
resultados provenientes de suas operagdes principais.

VIII — RISCO SISTEMICO E DE REGULACAO: A eventual interferéncia de 6rgos reguladores
do mercado, como o Conselho Monetario Nacional, o Banco Central do Brasil e a CVM, bem como
mudancas nas regulamentacfes ou legislagBes, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos
resultados das posi¢des assumidas pelo FUNDO, e, portanto, no valor das cotas e condi¢Bes de
operagdo do FUNDO.

IX-RISCO RELACIONADO AOS FUNDOQOS DE INVESTIMENTO INVESTIDOS: o FUNDO,
quando realizar aplicacbes em cotas de fundos de investimento, estd sujeito a todos 0s riscos
envolvidos nos investimentos realizados pelos respectivos fundos. O ADMINISTRADOR néo tem
qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composicdo da carteira de investimento ou na
definicdo de estratégias de gestdo dos fundos de investimento de terceiros.

X — RISCO DE EXISTENCIA DE CONFLITOS DE INTERESSE ENTRE O FUNDO E O
ADMINISTRADOR: O ADMINISTRADOR poderd, direta ou indiretamente atraves de empresas
pertencentes ao seu conglomerado econdmico-financeiro, prestar servicos de assessoria e/ou
consultoria para empresas nas quais 0 FUNDO tenha investimentos, o que podera gerar situagoes
de conflito de interesses entre 0 FUNDO e 0 ADMINISTRADOR.

X1 — RISCO DE ORIGINACAO — REGISTRO DOS TERMOS DE CESSAQ: A falta de registro
do Contrato e Termos de Cessdo nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes,
em cumprimento do disposto no artigo 221 do Cédigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei 6.015/73,
acarretard a ineficacia perante terceiros com relacdo as respectivas cessbes. Eventuais
questionamentos quanto a eficicia da cessdo dos direitos creditérios poderdo gerar perdas ao
FUNDO e consequentemente aos seus Cotistas.

X1l —RECOMPRA FACULTATIVA (SE APLICAVEL): Conforme os termos a serem negociados
nos Contratos de Cessdo, a Cedente eventualmente podera realizar a recompra facultativa dos
Direitos Creditorios adquiridos inadimplidos, por valor justo. O exercicio de tal faculdade podera
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dificultar a determinacéo do perfil de inadimpléncia da carteira do FUNDO e, consequentemente,
do risco de crédito a que o FUNDO esté sujeito, o que pode acarretar distor¢do na apuracdo do
desempenho dos Direitos Creditorios do FUNDO. Por outro lado, caso ndo ocorra tal recompra
facultativa, o FUNDO tera de suportar, na hipétese de inadimpléncia dos Devedores, uma parte ou
a totalidade dos eventuais prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia, 0 que pode comprometer a
rentabilidade das cotas ou mesmo causar perdas ao Patriménio Liquido.

X1l — AUSENCIA DE COOBRIGACAO DA CEDENTE (SE APLICAVEL): Conforme os
termos a serem negociados nos Contratos de Cesséo, a Cedente e suas Afiliadas ndo responderéo
pelo pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos ou pela solvéncia dos Devedores. A Cedente é
somente responsavel, na Data de Aquisi¢do e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta
formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios adquiridos, de acordo com o previsto no presente
Regulamento e no Contrato de Cessdo. Assim, na hipotese de inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, poderd haver impacto negativo no patrimdnio e na rentabilidade do
FUNDO.

X1V — RISCO DE PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS ADQUIRIDOS: Os
Devedores dos Direitos Creditdrios adquiridos poderdo liquidar antecipadamente os montantes
devidos nos termos dos respectivos Financiamentos ou Crédito Pessoal com Garantia. O pagamento
dos Direitos Creditorios adquiridos antes de seu vencimento pode impactar o FUNDO de forma
adversa, na medida em que o valor efetivamente pré-pago pelo Devedor pode ndo corresponder ao
montante originalmente esperado, afetando a rentabilidade do FUNDO.

XV — RISCOS DECORRENTES DOS CRITERIOS ADOTADOS PELOS CEDENTES PARA
CONCESSAO DE CREDITO: o FUNDO esta sujeito aos riscos decorrentes dos parametros e
critérios adotados pelos Cedentes para concessao de crédito, que poderdo implicar em um alto
indice de inadimplemento dos Direitos Creditérios pelos Devedores e, portanto, impactar
negativamente no resultado do FUNDO.

XVI — RISCO DECORRENTE DA RELACAO COMERCIAL SUBJACENTE AO DIREITO
CREDITORIO: Os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamente caso o Cedente néo
indenize o FUNDO pelos Direitos Creditorios que ndo forem pagos integralmente pelos Devedores
em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e 0 respectivo
Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto; ou (ii) devolucdo do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda.

XVIl — DESCUMPRIMENTO DO CONTRATO DE CESSAQ: Em caso de nfo cumprimento ou
interrupcdo da cessdo de Direitos Creditérios pactuada nos termos do Contrato de Cessdo, é
possivel que 0 FUNDO passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo as
exigéncias de alocacdo de recursos em Direitos Creditérios. Essa hipotese poderia levar a prejuizos
ao FUNDO ou ateé a sua liquidagdo antecipada.

XIII — AUSENCIA DE NOTIFICAGAO AOS DEVEDORES: Os Devedores n&o serdo notificados
da cesséo dos respectivos Direitos Creditérios ao FUNDO, exceto nos casos previstos no Contrato
de Cessdo. Assim, os Devedores ndo estdo obrigados a realizar qualquer pagamento com relagéo
aos Direitos Creditorios diretamente ao FUNDO até que sejam notificados da referida cessao.
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Pagamentos feitos a terceiros que ndo 0 FUNDO, sem o subsequente repasse, ou repassados com
atraso, afetariam negativamente o patrimonio do FUNDO e a rentabilidade das cotas.

XIX — RISCO RELACIONADO AOS ACORDOS E RENEGOCIACOES DOS DIREITOS
CREDITORIOS: O ADMINISTRADOR pode realizar acordos e/ou renegociacdes podendo,
inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios inadimplidos
constantes da carteira do FUNDO. N&o ha garantia de que os acordos e/ou renegociagfes realizadas
com relagdo aos Direitos Creditorios inadimplidos sejam pagas total ou parcialmente.
Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacbes podem acarretar diminuicdo dos valores
esperados dos Direitos Creditorios inadimplidos constantes da carteira do FUNDO, podendo trazer
prejuizos ao FUNDO. Na hipotese de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operagOes renegociadas, 0 FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos
adicionais para conseguir recuperar 0s seus créditos inadimplidos. Nessas hip6teses, ndo sera
devido pelo ADMINISTRADOR qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao FUNDO
e/ou aos Cotistas.

XX — RISCO DECORRENTE DA RELACAO COMERCIAL SUBJACENTE AOS DIREITOS
CREDITORIOS: Os resultados do FUNDO poderao ser afetados negativamente caso os Cedentes
ndo indenizem o FUNDO pelos Direitos Creditérios que ndo forem pagos integralmente pelos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor e 0
respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda.

XXl — RISCO DE PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS DIRETAMENTE AS
CEDENTES: Na hipotese dos Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios diretamente para um Cedente, tal Cedente devera, nos termos do Contrato de Cessao,
informar imediatamente 0 ADMINISTRADOR e repassar tais valores ao FUNDO no prazo
méaximo de 48 (quarenta e oito) horas a contar do recebimento dos recursos. Nao ha garantia de que
0s Cedentes repassardo tais recursos ao FUNDO, na forma estabelecida em tal contrato, situacéo
em que o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos.

XXII — DEMAIS RISCOS: Os investimentos do FUNDO séo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira de
Investimentos estard concentrada, direta ou indiretamente em titulos de crédito e/ou valores
mobiliarios de emissao de empresas em dificuldades financeiras com registro ou ndo de companhia
aberta perante a CVM bem como direitos creditérios decorrentes de acGes judiciais e ndo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer destas empresas, (ii) solvéncia das empresas e (iii)
continuidade das atividades das empresas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa
e significativamente os resultados da carteira de investimentos e o valor das cotas. Ndo obstante a
diligéncia e o cuidado do ADMINISTRADOR, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores
mobiliarios de emissdo das empresas, como dividendos, juros e outras formas de
remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva empresa, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
FUNDO e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos.
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O FUNDO também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle do ADMINISTRADOR, tais como, mas nédo se limitando, moratéria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicveis aos seus ativos, mudangas impostas aos ativos,
alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates significativos em determinados ativos
integrantes da carteira de investimentos do FUNDO.

Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir, direta ou indiretamente, Ativos Alvo de emissao
de empresas distintas, os investimentos do FUNDO estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operacéo, tais como, mas néo se limitando:

(i) ao setor econdmico em que tais empresas atuam;
(if) aos negdcios e a situacdo financeira das empresas;

(iii) a possibilidade de os Ativos Alvo virem a ser alcangados por obriga¢fes das empresas ou de
terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(iv) a possibilidade de o FUNDO e/ou os Cotistas serem incluidos como polo passivo em agdes
judiciais, inclusive de natureza trabalhista;

(v) a eventos especificos com relagdo aos ativos que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacao ou liquidacdo de eventuais pagamentos.

Com relagdo a Cedente, a cessao de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o patriménio do FUNDO, caso fosse realizada em:

| — fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo a Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia;

Il — fraude de execugdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e

I11 — fraude a execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo de Direitos Creditorios,
sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Artigo 88 — Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de
risco dos quais 0 FUNDO esta sujeito, 0o ADMINISTRADOR néo podera ser responsabilizado por
eventual depreciagdo da Carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas do FUNDO venham
a sofrer em caso de liquidacdo do FUNDO, exceto se 0 ADMINISTRADOR agir com comprovada
culpa ou dolo, de forma contréria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos
pela CVM.
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Artigo 89 — A politica de administracdo de risco do FUNDO compreende ainda: (i) discussao,
definigdo e verificagdo do cumprimento de suas estratégias de investimento; (ii) monitoramento do
desempenho do FUNDO e (iii) verificagdo do cumprimento das normas e restricbes aplicaveis a
administracdo e gestdo do FUNDO.

Artigo 90 — A utilizacio de mecanismos de administracédo de riscos pelo ADMINISTRADOR para
gerenciar os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminagéo
da possibilidade de perdas para 0 FUNDO e para os Cotistas.

Artigo 91 — Este FUNDO podera utilizar estratégias de prote¢cdo com a contratacdo de derivativos.
Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus Cotistas.

Artigo 92 — O FUNDO pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, com 0s riscos dai decorrentes.

CAPITULO XllI — DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 93 — Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrdnico uma forma
de correspondéncia valida, entre 0o ADMINISTRADOR e os Cotistas, inclusive para fins de envio
de convocacdo de assembleia geral, divulgacéo de fato relevante e de informag6es do FUNDO.

Artigo 94 — O ADMINISTRADOR e/ou o0s demais prestadores de servicos do FUNDO poderdo
gravar toda e qualquer ligacdo telefénica mantida entre 0os mesmos e os Cotistas do FUNDO, bem
como utilizar referidas gravagGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das instrucoes
transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

Artigo 95 — Todo e qualquer feriado no &mbito estadual ou municipal na praga sede ou filial do
ADMINISTRADOR, bem como o dia em que ndo houver expedipnte bancario, em virtude de
determinagdes de 6rgdos competentes, ndo sera considerado Dia Util para fins de aplicacGes e
resgates.

Artigo 96 — Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 17 de fevereiro de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |

DEFINICOES

ADMINISTRADOR - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 5° deste Regulamento.

Agéncia Classificadora de Risco — tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 10 deste
Regulamento.

Agente de Cobranca — é 0 agente de cobranca a ser contratado pelo FUNDO para realizar a cobranga
dos Direitos Creditorios inadimplidos.

Afiliada — significa qualquer Pessoa que, direta ou indiretamente, controla (incluindo os sécios), é
controlada, coligada ou esta sob o controle comum de qualquer outra Pessoa. Para essa finalidade,
“controle” de qualquer Pessoa significa (i) titularidade de direitos de socio que assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberagdes sociais da Pessoa e o poder de eleger a maioria
de seus administradores ou (ii) a capacidade, direta ou indireta, de conduzir ou providenciar para
que a administragdo e as politicas de tal Pessoa sejam conduzidas, por meio de contrato ou de outra
forma, e “coligac@o” significa a participa¢do de 10% (dez por cento) ou mais do capital social
emitido e em circulacdo da Pessoa, sem que com isso haja o controle desta Pessoa.

Assembleia Geral de Cotistas — é qualquer assembleia geral, ordinaria e/ou extraordinéria, de
Cotistas do FUNDO, realizada nos termos do Capitulo V111 deste Regulamento.

Ativos de Liguidez — tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 43 deste Regulamento.

Ativos Alvo — séo os Direitos Creditérios nos quais 0 FUNDO pretende investir.

Ativos Investidos — sdo os Ativos Alvo nos quais 0 FUNDO efetivamente investir.

B3 - é aB3S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

BACEN — é o0 Banco Central do Brasil;

Baixa Contabil — é a liquida¢do ou baixa contabil de um investimento do FUNDO, quando
recomendada pelo ADMINISTRADOR ou auditor independente. Caso realizada a baixa contabil,

o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido do FUNDO.

Capital Investido — é o valor total aportado pelos Cotistas mediante integralizacdo das cotas do
FUNDO.

Cedente — é a parte que efetivamente cedeu Direitos Creditorios ao FUNDO.
CMN — é o Conselho Monetario Nacional.

Conflito de Interesses — € a situagdo em que o ADMINISTRADOR, ou qualquer de seus respectivos
socios ou empregados, um cotista ou qualquer cdnjuge, companheiro ou parente até o segundo grau
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de qualgquer uma das acima referidas Pesssoas possui um interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, na resolucéo de determinada questdo ou negdcio relacionados com o FUNDO
e/ou com uma Empresa Alvo, objeto de investimento, efetivo ou em potencial, pelo FUNDO.

Contrato de Cessao — tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 34 deste Regulamento.

Cotista — sdo as Pesssoas naturais ou juridicas, ou comunhao de interesses, que sejam titulares de
cotas do FUNDO.

Créditos Concursais — tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 42 deste Regulamento.

Critérios de Elegibilidade — tem o significado que Ihe €é atribuido no Artigo 40 deste Regulamento

CUSTODIANTE - tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 9° deste Regulamento.

CVM — é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Devedores — sdo todas as Pesssoas fisicas ou juridicas contra quem as Cedentes tém Direito de
Crédito, de acordo com os respectivos Documentos Comprobatdrios.

Dia Util — significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado no &mbito
estadual ou municipal na sede do ADMINISTRADOR, bem como qualquer feriado declarado no
ambito nacional.

Direitos Creditérios — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 32 deste Regulamento;

Disponibilidades — sdo todos os valores em caixa e em Ativos de Liquidez de titularidade do
FUNDO.

Documentos Comprobatdrios — sdo 0s seguintes documentos representativos dos Direitos
Creditorios:

a) com relagdo aos Direitos Creditorios que sejam representados por duplicatas, sdo as vias originais
das cartulas das duplicatas;

b) com relagdo aos Direitos Creditorios que sejam representados por notas promissorias, sdo as vias
originais das cértulas das notas promissérias;

c) com relacdo aos Direitos Creditdrios que sejam representados por debéntures, sdo as vias
originais das escrituras de emissdo das debéntures, quando a debénture for de emissdo privada e
ndo estiver registrada em uma cadmara de liquidacéao e custodia, quando a Debénture for adquirida
no mercado primario, ou o contrato de cessdo, quando a Debénture for adquirida no mercado
secundario, conforme procedimentos operacionais definidos pelo CUSTODIANTE; e

d) com relag&o aos Direitos Creditdrios que sejam representados por contratos, sdo as vias originais
dos referidos contratos, ou cOpias autenticadas, a ser disponibilizadas ao ADMINISTRADOR.

Empresa Alvo — é a empresa na qual sejam identificadas as caracteristicas adequadas aos objetivos
do FUNDO.
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Empresa Investida — é a Empresa Alvo na qual efetivamente foram alocados recursos do FUNDO,
por meio da cessdo pela referida Empresa Alvo de Direitos Creditérios ao FUNDO ou por meio da
aquisicdo pelo FUNDO de Direitos Creditorios devidos pela referida Empresa Alvo.

Exigibilidades — sdo as obrigacdes e encargos do FUNDO, incluindo as provisdes eventualmente
existentes.

FUNDO - € o FIDC TESOURARIA NP 1 — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO-PADRONIZADO.

GESTOR - tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 5° deste Regulamento.
Investidor — Tem o mesmo significado atribuido a definicdo de Cotista.
Instrucdo CVM 539 — é a Instrugdo n° 539, de 13 de novembro de 2013, com as alteracdes

introduzidas pelas Instru¢cbes CVM n° 554/14 e 593-2017, que dispde sobre o dever de verificacdo
da adequacéo dos produtos, servicos e operactes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM 356 — € a Instrucéo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, da CVM, e suas alteracdes
posteriores, que dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacéo de
informacdes dos fundos de investimento em direitos creditdrios e de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.

Instrucdo CVM 444 — ¢ a Instrucdo n° 444, de 08 de dezembro de 2006, da CVM, e suas alteracdes
posteriores, que dispde sobre o funcionamento de Fundos de Investimento em Direitos Credit6rios
N&o—Padronizados.

Investidores Profissionais — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 2° deste Regulamento.

Lei n®9.613/98 —é a Lei n®9.613, de 3 de margo de 1998, e alteracdes posteriores.

Liquidacdo — é o procedimento a ser observado para o encerramento do FUNDO, mediante o qual
sera apurado o valor resultante da soma das Disponibilidades do FUNDO, acrescido do valor dos
ativos integrantes da carteira e dos valores a receber, deduzidas as Exigibilidades.

Oportunidade de Investimento — é toda operacao que possa ser considerada como oportunidade de
aquisicao ou subscricdo, pelo FUNDO, de Ativos Alvo.

Patrimonio Liquido — tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 76 deste Regulamento.

Pessoa — significa qualquer pessoa fisica ou juridica, fundos de investimento, organizagdo ou
qualquer autoridade governamental (i.e., nagdo ou governo, qualquer estado ou outra subdiviséo
politica dele, qualquer banco central ou autoridade monetaria ou regulatoria semelhante e qualquer
entidade que exerce uma autoridade executiva, legislativa, judicial, regulatéria ou administrativa
Ou que pertence a um governo).

Politica de Investimento — tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 41 deste Regulamento.
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Potencial Conflito de Interesse — tem o significado que Ihe é atribuido no Inciso IX, do Artigo 12
deste Regulamento.

Regulamento — é o regulamento do FUNDO, do qual faz parte o presente anexo.
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