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REGULAMENTO "

DO

BRENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

O “BRENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS”, disciplinado pela Resolucio n.® 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, do Conselho Monetirio Nacional (“CMN?”), pela Instrucio n.® 356,
de 17 de dezembro de 2001, da Comissao de Valores Mobiliarios, conforme alterada

(“Instrucio CVM 356" e “CVM”, respectivamente), pela Instrucao n.° 444, de 08 de

dezembro de 2006, da CVM (“Instrucao CVM 444”), e demais disposicoes legais e

tegulamentares  apliciveis (“Fundo”), seri regido pelo  presente  regulamento

(“Regulamento™).

Os termos iniciados em letra maitiscula utilizados neste Regulamento, quer estejam no
singular quer no plural, que nio estiverem aqui especificamente definidos, terao o significado
que lhes é atribuido no Anexo I ao presente Regulamento, do qual ¢ parte integrante e

inseparavel.

CAPITULO I - FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO

;’\rtig o 1° O Fundo é constituido sob 2 forma de condominio fechado e seu prazo de

duracio seri indeterminado.

Artigo 2° O patriménio do Fundo seri formado pot Cotas de uma Unica classe. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissao, subscricio, integralizacao,

remuneracio e resgate das Cotas encontram-se descritos nos Capitulos XI e XII deste

Regulamento.
CAPITULO II - PUBLICO ALVO
Artigo 3° O Fundo € destinado a Investidores Profissionais, nos termos definidos pela

regulamentacio da CVM em vigor.

CAPITULO III - ORIGEM DOS DIREITOS DE CREDITO E DA POLITICA DE CONCESSAO
DE CREDITO E COBRANCA

Artigo 4° O Fundo ¢ uma comunhio de recursos destinados, preponderantemente, a
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aquisicao de Direitos de Crédito e demais ativos elegiveis conforme previsto na Instrucio
CVM 356 e na Instrucio CVM 444. Os Direitos de Crédito serio adquiridos integral ou
parcialmente de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo TV abaixo ¢ com

os critérios estabelecidos na legislacio e na regulamentacio vigentes.

Parigrafo 1° Tendo em vista a naturera especifica dos Direitos de Crédito e o fato
de que o Fundo buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por miltiplos Cedentes, e de que cada carteira de Direitos de Crédito terd
sido objeto de processos de origem e de politicas de concessio de créditos distintos,
fica estabelecido que a cessao de crédito pelos Cedentes ao Fundo devers atender a0s

requisitos minimos abaixo estabelecidos:

I — Consultor Especializado realiza:

a) Verificacio: pré-selecio das empresas que comporao a carteira de Direitos de
Crédito Elegiveis do Fundo, feita pelo Consultor Especializado, em suporte e
subsidio as atividades do Administrador e do Gestor, cujo processo de selecio
devera considerar os seguintes critérios de avaliacao: (a) historico dos clientes dos
Cedentes; (b) informacdes de bureans de crédito, rais como SERASA e/ou
Equifax, conforme o caso; e/ou (c) informacoes fornecidas por bancos e

demonstracdes financeiras, conforme o caso,

b) Realizacio de Procedimentos, conforme aplicivel:
1. Cadastro do Cliente
1.1 Razao Social
1.2 CNPJ

1.3 Endereco e contatos

1.4 Historico da empresa
1.5 Historico dos acionistas
2. Analise de SERASA

3. Anilise de Balanco

II — Gestora realiza:

a) Mensuracio dos riscos de crédito e performance: analise da capacidade de
pagamento e performance das empresas que comporiao a carteira de Direitos de

Crédito do Fundo; bem como anilise do historico dos clientes dos Cedentes.

b) Anilise de garantias: analise das garantas das operagoes que Comporao a carteira
de Direitos de Crédito do Fundo.
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¢} Anilise de Direitos de Crédito: anilise estatistica de carteira de Direitos de

Crédito, de pessoas fisicas e juridicas, que comporao a carteira de Direitos

Creditorios Elegiveis do Fundo.

d) Confirmacio da Prestacio dos Servicos: confirma a prestacao dos servicos que

otiginaram os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo.

¢) Analise do Contrato: analisa o instrumento contratual referente aos Direitos de

Crédito a serem cedidos ao Fundo.

f) Envio de Relatério: envia relatorio 3 Administradora e ao Custodiante, com as

informacoes referentes a cessao;

Paragrafo 2° A coleta dos pagamentos dos Direitos de Crédito serd coordenada pelo

Custodiante, de acordo com os seguintes procedimentos minimos:

L. o Custodiante apurara ¢ conciliara todos os pagamentos ortundos dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo, que serio feitos diretamente em conta corrente de
titularidade do Fundo.

I. o Custodiante recebera os valores oriun dos de contas eseromws de titularidade do(s)
cedente(s), que serio de movimentacio exclusiva pelo Banco Administrador
da(s) conta(s), conforme procedimentos estabelecidos em instrumento contratual

especifico, firmado entre o Banco Administrador e 6 Fundo.

Pardgrafo 3% O Agente de Cobranca realizara a cobranca dos Direitos de Crédito

Inadimplidos e observara, no minimo, os seguintes procedimentos:

L. informar ao Devedor que o Direito de Crédito esta vencido e nio pago;

II. na hipétese de o procedimento delineado no mciso I acima nao ser suficiente
para provocar a quitacio do Direito de Crédito Inadimplido, encaminhamento
a0 tereeiro por ela contratado para que sejam tomadas as providéncias cabiveis,
inclusive judiciais, se for o caso, procedimentos estes nio somente empregados
com relacao a Direitos de Crédito Inadimplidos, mas também quanto a perdas,
execucao de garantias eventualmente prestadas em beneficio do Fundo, faléncias

¢ recuperacoes judicial e extrajudicial dos devedores.

Paragrafo 4°: O A gente de Cobranca realizara a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos de Crédito Inadimplidos. Todas as despesas necessarias para a efetivacao da
cobranc¢a extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos serio de

responsabilidade do Fundo.

;]
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Paragrafo 5% Os valores recebidos em nome do Fundo deverao ser depo.«;itados, sem
qualquer deducao ou desconto, diretamente em (1) conta de titularidade do Fundo; ou (i)
conta especial instituida pelas partes junto as instituicoes financeiras, de titularidade de cada
cedente e com movimentacao exclusiva pelo Banco Administrador da conta, conforme
procedimentos estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado entre o Banco
Administrador e o Fundo, conta esta destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo
devedor e ali manudos em custodia, para liberagio apds o cumprimento de tequisitos
especificados e verificados pelo Custodiante e autorizados pela Gestora.

CAPITULO IV — OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA
CARTEIRA E CONDICAO DE CESSAO

Artigo 5° O objetivo do Fundo ¢ proporcionar ao seu Cotista a valorizacao das Cotas
de emissao do Fundo por meio da aplicacao preponderante de seu Patrimonio Liquido na
aquisicao de: (1) Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos
no Capitulo V deste Regulamento; ¢/ou (i1) Auvos Financeiros listados no Artigo 6° abaixo,

observados todos os critérios de composicao de Carteira estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo 1°  Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo sao aqueles de
titularidade de cada Cedente, sem hmita¢dao, performados e/ou a performar,
expressos em moeda corrente nacional, que sejam originarios de operacoes realizadas
nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacio de servicos, e os warrants, contratos
mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos para entrega
ou prestacao futura, titulos ou certificados representativos desses contratos, bem
como qualquer outro direito de crédito admitido pela regulamentacio em vigor

(“Direitos de Crédito™);

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito podem, inclusive:

(1) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessio para o
Fundo;
(i1) resultar de acoes judiciais em curso, constituam seu objeto de litigio, ou

tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia;
(i11) ser aqueles cuja constituigao ou validade juridica da cessdo para o Fundo seja

considerada um fator preponderante de risco;

(iv) ser originados de empresas em processo de recuperacio judicial ou
extrajudicial;
(v) ser de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de

relacoes ja constituidas; ou
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(vi)  ser de natureza diversa, nio enquadraveis no disposto no inciso I do art. 2°
da Instrucao CVM n® 356, de 17 de dezembto de 2001.

Paragrafo 3° A existéncia, validade e correta formalizacao dos Direitos de Crédito
deverao ser comprovadas e evidenciadas por meio dos Documentos

Comprobatérios.

Paragrafo 4°  Os Direitos de Crédito serio adquiridos pelo Fundo juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes

assegurados aos seus titulares, nos termos do Contrato de Cessao.

Parigrafo 5° Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacio
financeira administrado pela CETIP ou em instituicées ou entidades autorizadas a

prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo 6° Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Direitos de Créditos
que tenham sido previamente selecionados e recomendados pelo  Consultor

Especializado (“Condicio de Cessao”).

Paragrafo 7°  Apés 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades,
prorrogaveis pela CVM por igual periodo, a seu exclusivo critério, mediante
apresentacao de motivos pela Administradora, conjuntamente com a Gestora ¢ por
solicitacao desta, que o justifiquem, o Fundo devera ter alocado, no minimo, 50%

(cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 8° A aquisi¢io dos Direitos de Crédito dependerd de prévia indicacio e
aprovacao do Consultor Especializado, o qual dar4 suporte e subsidiara o Gestor em
suas atividades de andlise e selecio dos direitos creditérios que integrarao a catteira
do Fundo.

Paragrafo 9° Os Direitos de Crédito deverio ser validados pela Administradora
quanto aos critérios de elegibilidade ¢ as Condigio de Cessio previstas neste

Regulamento.

Pardgrafo 10° I admitida a integralizacio de Cotas de emissio do Fundo em Direitos
de Crédito.

Paragrafo 11° O Fundo nio ira adquirir direitos creditérios que se enquadrem na

hiptese prevista no art. 1 °, § 1°, inciso 11, da Instrucio CVM 444, caracterizados



pela CVM como operacao de credito, ¢ que nao contenham autorizacao expressa do
Ministério da Fazenda, emitida nos termos do art. 32 da Lei de Responsabilidade

Fiscal, até que o Tribunal de Contas da Unido delibere sobre o mérito dessa questio.

Artigo 6° A parcela do Patrimonio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em
Direitos de Crédito sera necessariamente alocada nos ativos financeiros abaixo relacionados

(“Ativos Financeiros”):

a)  moeda corrente nacional;

b)  ttulos de emissao do Tesouro Nacional;

c)  operagoes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na
alinea “b” acima;

d)  certificados e recibos de depdsito bancario e demais titulos de emissio
de instituicoes financeiras.

e)  cotas de fundos de investimento que sejam (i) classificados como de
renda fixa, nos termos da Instrucio CVM n® 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada; e/ou (i) remunerados com base na Taxa
DI ou na Taxa SELIC.

Paragrafo Unico Niao ha garantia de que o Fundo terd o tratamento tributirio
aplicavel aos fundos de longo prazo, nio assumindo a Gestora nem a Administradora

qualquer compromisso nesse sentido.

Artigo 7° O Fundo nao podera utlizar instrumentos derivativos, nem para fins de
protecao das posi¢oes detidas a vista na Carteira, ¢ nao realizara operacoes de day frade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo

possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

Artigo 8° Sao vedadas operacoes nas quais a Administradora, Gestora, Custodiante ¢
Consultor Especializado ou partes a eles relacionadas atuem na condicio de contraparte do
Fundo, exceto com relagaio a Administradora e a2 Gestora, desde que com a finalidade

especifica de realizar a gestao de caixa ¢ liquidez do Fundo.

Artigo 9° O Fundo podera ter sua Carteira totalmente composta por Direitos de
Credito cedidos por um ou mais Cedentes, devidos por um ou mais devedores, ¢ nio
observara qualquer limite de concentragao por cedente, devedor ¢/ou coobrigado, nos
termos do Artigo 40-A ¢ 40-B da Instrucio CVM 356, conforme o disposto no Artigo 40-
A, Paragrafo 1° e Paragrafo 4°, inciso 11, da Instrucio CVM 356.

Paragrafo 1° Somente poderio ceder Direitos de Crédito ao Fundo os Cedentes que

tenham celebrado contrato de cessao com o Fundo. Toda e qualquer operacio de
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aquisicio de Direitos de Crédito pelo Fundo deverd ser realizada em estrita
observancia ao disposto no contrato de cessio celebrado entre o respectivo Cedente

e o Fundo.

Paragrafo 2° Caso o Fundo aplique em ativos de emissio ou que envolvam
coobrigacio da Administtadora ¢ da Gestora ou partes a clas relacionadas, tais

aplicagoes estio limitadas a 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido do Fundo.

Artigo 10 Os Cedentes serio responsaveis  pela existéncia, liquidez, certeza,
exigibilidade, validade e correta originacio e formalizacio dos Direitos de Crédito por eles
cedidos ao Fundo, sendo que estes poderio estar ou nio em processo de recuperacao judicial
ou extrajudicial, nos termos do disposto no Artigo 1°, Paragrafo 1°, inciso V, da Instruciao
CVM 444,

Artigo 11 A Administradora, a Gestora e o Custodiante nao sio responsaveis pela
certeza, exigibilidade, contetdo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
originacio e formalizagao dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, tampouco pela

solvéncia dos Devedores,

Pardgrafo Unico A cessao dos Direitos de Crédito sera irtevogavel e irretrativel, com

a transferéncia, para o F undo, em cariter definitivo, da plena titularidade dos Direitos
de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas

€ acoes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e encargos.

Artigo 12 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimonio. A Carteira ¢, por consequencia, o patrimonio do Fundo estio
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo VIT deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir Coras, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco  discriminados  neste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas

consequencias de seu investimento nas Cotas.

Artigo 13 As aplicacdes no Fundo nio contam com garantia: (1) da Administradora; (11)
da Gestora; (1)) dos Cedentes; (1v) do Custodiante: (v) do Consultor Especializado; (v1) do
Coordenador Lider; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; ou (viit) do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.
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CAPITULO V ~ CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 14 Todos e quaisquer Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo

deverao atendet, cumulativamente, aos seguintes critcrios de elegibilidade, na respectiva Data

de Aquisicao e Pagamento (“Critérios de Elegibilidade™):
q 4 E

(a) deverio ter sido indicados e aprovados pela Gestora. Para que a cessio seja efetivada
pelo Custodiante, deveri ocorrer o seguinte: (1) recepcio e processamento do arquivo
de cessao pelo Custodiante; (i) a Gestora deverd confirmar a aprovacio dos
contratos constantes no relatorio de processamento; e (1) o Custodiante efetiva a

cessao aprovada.

Parigrafo 1° O Custodiante sera a instituicao responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade em cada operacio
de aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicao e

Pagamento.

Paragrafo 2° Todas as informacoes que venham a ser encaminhadas pelo Cedente,
pelo Consultor Especializado ¢/ou pela Gestora ao Custodiante, a fim de que o
Custodiante possa verificar o atendimento dos Direitos de Crédito ofertados aos
Critérios de Elegibilidade, serio encaminhadas por meio de arquivo eletronico, em
formato previamente acordado entre os Cedentes, o Consultor Especializado, a

Gestora e o Custodiante.
Artigo 15 A Administradora contratou o Consultor Especializado para que dé suporte
e subsidie 2 Administradora e a Gestora, inclusive no que se refere a selecio e recomendacio
dos Direitos de Crédito para aprovacio da Gestora, atendidos os Ctitétios de Elegibilidade.
Artigo 16 O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa de cessio individual, que

sera estabelecida no momento de cada cessao, conforme definido no respectivo Contrato de

Cessao.
Artigo 17 O Fundo adquirira Direitos de Crédito e todos e quaisquer diteitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes, em carater definitivo.

CAPITULO VI — FATORES DE RISCO

Artigo 18 A Carteira do Fundo e, por consequencia, seu patriménio estio submetidos
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a diversos riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados.

Antes de adquurir Cotas, o investdor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

Paragrafo 1°

Os recursos que constam na carteira do Fundo e o Cotista estao

sujeitos, dentre outros, aos seguintes fatores de riscos:

(a)

(b)

Efeitos da politica economica do Governo Federal. O Fundo, seus

ativos, os Cedentes e os Devedores estio sujeitos aos efeitos da politica
economica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetiria, fiscal ¢ cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal, para estabilizar a
economia e controlar a inflacio, compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacoes no
comércio exteriof, entre outras. O negdcio, a condicio financeira e os
resultados dos Cedentes, os setores econdmicos especificos em que atua,
os Aavos Financeiros do Fundo, bem como a originacio e pagamento
dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacoes das taxas de
cambio; (1) alteracdes na inflacao; (iii) alteracoes nas taxas de jutos; (iv)
alteracdes na politica fiscal; ¢/ou (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Além disso, o Fundo nio podera realizar
operagoes em mercados de derivativos, nem para fins de protecao das
posi¢hes detidas a vista na Carteira Dessa forma, as oscilacoes acima
referidas podem impactar negativamente o patrimonio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade economica, bem como a especulacio sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condicio financeira e os resultados do
Cedente, bem como a liquidacao dos Direitos de Crédito pelos

respectivos Clientes.

Risco de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da
Carteira sao negociados, e/ou outras condicoes atipicas de mercado.
Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos de liquidez dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacao em que o
Fundo podera nao estar apto a efetuar pagamentos relativos aos resgates

de suas Cotas. Da mesma forma, o investimento do Fundo em Direitos

mcumenti:f,#

T

49%



()

(d)

(e)

0226

E MICROFILME

de Crédito apresenta peculiaridades em relagio as aplicacoes usuais da
maiotia dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundirio com liquidez para tais Direitos de Crédito.
Caso o Fundo precise vender os Direitos de Crédito detidos em Carteira,
podera nio haver mercado comprador ou o preco de alienacio de tais
Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda

de patriménio do Fundo.

Risco de Mercado: o desempenho dos Ativos Financeiros que compoem

a carteira do Fundo estd diretamente ligado a alteragoes nas perspectivas
macroeconomicas de mercado, o que pode causar oscilaches em seus
precos. Tais oscilagdes também poderao ocorrer em funcio de alteracoes
nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padroes de
comportamento de precos dos Ativos Financeiros. As referidas
oscilacdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,

consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco sobre a natureza inadimp]ida dos Direitos Creditérios. O

Fundo poderi adquirir Direitos Creditérios que se encontram
completamente inadimplidos existindo o risco da perda do valor total
desse investimento. Conforme disposto no regulamento, poderio
compor o patrimonio do Fundo Direitos de Crédito que estejam
vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessio 20 Fundo,
Dessa forma, caso o Fundo venha a adquirir carteiras de Direitos de
Crédito vencidos e nao pagos, a valorizacio dos investimentos do
Fundo, e, consequentemente, das Cotas, estara diretamente associada
aos resultados dos esforcos de cobranga dos Direitos de Crédito. O
Fundo podera sofrer impacto da nao recuperagao dos pagamentos
referentes a Direitos de Crédito que estejam vencidos e pendentes de
pagamento, hipétese em que poderio ocorrer reducdes de ganhos ou
perda do capital investido, dos rendimentos e/ou do valor principal de

quaisquer ativos do Fundo.

Risco de Flutuacio dos Ativos Financeiros. O wvalor dos Ativos

Financeiros que integram a Carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir de acordo com as flutuacées de precos e cotacoes de mercado.
Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo pode ser temporaria, nio existindo, no
entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos ¢/ou

indeterminados.
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Riscos provenientes do uso de Dernivativos. Mesmo que de forma

inditeta, por meio da aplicacao em cotas de fundos de mvestimento, o
Fundo podera estar exposto aos tiscos decorrentes de operacoes de
dertvativos, ainda que realizada exclusivamente para fins de protecao das
posicoes detidas pelo Fundo, o que podera acarretar variacdes no valor
de scu patriménio liquido superiores aquelas que ocotreriam se tais
estratégias nio fossem utilizadas. Tal situacio podera, ainda, implicar em
perdas patrimoniais a0 Fundo e ao Cotista, bem como resultar na
necessidade de aportes adicionais de recursos a0 Fundo por parte de seu

Cotista.

Liquidacao do Fundo. Port conta da falta de liquidez dos Direitos de

Crédito, e pelo fato de o Fundo ter sido constituido sob a forma de
condominio aberto, o que impossibilita a venda das Cotas em mercado
secundario, as Unicas formas que o Cotista tem para se retirar do Fundo
sao0: (1) a ocorréncia de casos de liquidacao do Fundo previstos no
Regulamento e deliberacio, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacao do
Fundo; e/ou (i) solicitacio de resgate de suas Cotas pelo Cotista.
Ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo do Fundo, poderi
nao haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar
O pagamento ao Cotista, que poder ser pago mediante entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em Carteira pelo

Fundo.

Resgate condicionado das Cotas. As tnicas fontes de recursos do Fundo

para efetuar o pagamento do resgate das Cotas é a liquidacao: (i) dos
Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores; e (i) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas,
0 que podera acarretar prejuizo ao Cotista. Ademais, o Fundo esta
exposto a determinados tiscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie
de ativo. Considerando-se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidacao
dos Direitos de Crédito ¢/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito

no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estio
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impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerio nas
datas originalmente previstas, nio sendo devido, nesta hipérese, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora ¢ o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Havendo casos excepcionais de iiquidez dos ativos componentes da
Carteira do Fundo, inclusive em decorréneia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, a Administradora poderi
declarar o fechamento do Fundo para a realizacio de resgates, devendo,
nesta hipotese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na
legislacao em vigor, levando em conta os principios fiducidrios a ela
atribuidos em lei. Neste caso, nao serio devidos quaisquer valores a
titulo de multa ou qualquer outra penalidade caso o Fundo nio conte
com os recursos suficientes para efetuar o pagamento integral das Cotas

cujo resgate foi solicitado no caso de thquidez acima referido.

Risco de Crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no

pagamento de juros e/ou principal dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operaces do Fundo, podendo ocastonat, conforme o
caso, a reducio dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operagoes contratadas ¢ nio liquidadas. Alteracoes e equivocos na
avaliagio do risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacoes

no preco de negociacio dos titulos que compoem a carteira do Fundo.

Risco de Concentracio: O Fundo nio esti sujelto a limites minimos de
diversificacao da carteira, bem como podera concentrar até 100% (cem
por cento) de seu pattiménio liquido em Direitos de Crédito cedidos por
um unico Cedente e/ou de responsabilidade de um mesmo Devedor,
desde que previamente atendidas as regras da regulamentacio em vigor
com relacao aos limites de concentracio. O risco associado as aplicacoes
do Fundo ¢ diretamente proporcional a concentracio das aplicacoes.
Quanto maior a concentracio das aplicacdes do Fundo, maior serd a

vulnerabilidade do Fundo em relacio ao risco de crédito desse Devedor.

Risco de Patriménio Liquido Negativo. Nao obstante a diligéncia em
] 24

colocar em pratica a Politica de Investimento descrita neste
Regulamento, os investimentos do Fundo estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuacio tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condi¢oes adversas de liquidez ¢ negociacao atipica nos mercados de
atuacao e, mesmo que se tenha um sistema de gerenciamento de risco,

nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para
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o Fundo e para o Cotista. Além disso, a realizacio de tais operacoes e de
outras estratégias de investimento poderao fazer com que o Fundo
apresente Patrimonio Liquido negatvo, caso em que o Cotista serd
chamado a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar

que o Fundo satisfacao suas obrigacoes.

Risco de pré-pagamento dos Direitos de Credito. A ocorréncia de pré-

pagamentos em relagio 2 um ou mais Direitos de Crédito poderi
ocasionar perdas ao Fundo. Isso porque a ocorréncia de pré-
pagamentos de Direitos de Crédito reduz o horizonte original de
rendimentos teferentes a tais Direitos de Crédito originalmente
esperados pelo Fundo, uma vez que o pré-pagamento de um Direito
de Crédito ¢ realizado pelo valor inicial do Direito de Crédito atualizado
somente at¢ a data da realizacio do pré-pagamento pela taxa de juros
pactuada entre o Cedente ¢ o respectivo Cliente devedor do Direito de
Crédito, de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data
da realizacio do pré-pagamento até a data de vencimento do respectivo

Direito de Crédito deixam de ser devidos pelo respectivo devedor.

Insuficiencia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de

Elegibilidade tm a finalidade de selecionar os Direitos de Crédito
passiveis de aquisicio pelo Fundo. Nio obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos de Crédito que compdem a
Carteira do Fundo depende integralmente da situacio econdmico-
financeira dos Clientes. Dessa forma, embora assegurem a selecao dos
Direitos de Crédito com base em critérios objetivos preestabelecidos,
a observancia pela Administradora e/ou pelo Custodiante dos Critérios

de Elegibilidade nio constitui garantia de adimpléncia dos Clientes.

Risco decorrente da nio uniformidade da Politica de Concessio de

Crédito_adotadas pelos Cedentes. A Carteira do Fundo poderi ser
composta por Direitos de Crédito cedidos por um ou mais Cedentes,
indistintamente. A concessio de crédito por cada um dos Cedentes
observard regras ¢ politicas particulares, as quais poderio ou nio
guardar similaridade. Fste Regulamento nio traz descricio completa
dos processos de origem e das politicas de concessio dos Direitos de
Crédito que setio adquiridos pelo Fundo, eis que poderio diferir
substancialmente entre em s, variando conforme o Cedente ¢ a
natureza do Direito de Crédito, sendo que o Regulamento preve apenas
0s critérios minimos exigidos para tais politicas, tampouco descricao

dos fatores de risco associados 2 tais processos e politicas. Dessa forma,
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os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo
poderio ser originados com base em politicas de concessio de crédito
que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao
e/ou formalizacio, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos

referidos Direitos de Crédito pelo Fundo.

Risco decorrente da Auséncia de Procedimentos totalmente uniformes

de Cobranca. O Consultor Especializado adotara as medidas cabiveis

com relacio a cobranca de determinados Direitos de Creditos. Este
Regulamento traz apenas a descricio dos requisitos minimos apliciveis
a0 processo de cobranca dos Direitos de Crédito, o qual podera ser
incrementado em cada caso especifico, de acordo com a natureza
especifica e das condicoes de pagamento dos Direitos de Crédito que
serao adquiridos pelo Fundo. Nio é possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranca garantirio o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos de Crédito vencidos

€ Nao pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos, Falhas nos procedimentos de

cadastro, cobranea e fixacio da politica de crédito ¢ controles internos
adotados pelos prestadores de servicos do Fundo podem afetar
negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito e sua cobranca, em

caso de inadimplemcmo.

Risco em relacio aos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ¢

o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. Sem prejuizo de tal
responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia do Fundo através da
Administradora, podera contratar empresa especializada para guarda de
documentos, cuja formalizacio se dari em instrumento contratual
especifico, a qual realizari a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios na condicio de fiel depositaria. Nesse caso, o
Custodiante realizara auditoria dos processos de guarda efetuados pela
empresa especializada para guarda de tais documentos a fim de garantir
a capacidade do cumprimento dos requisitos minimos a serem
estabelecidos em contrato. A Carteira do Fundo podera conter Direitos
de Crédito cujos Documentos Comprobatorios  apresentem
irregularidades, que poderio obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das

prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito,
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Risco de Questionamento Judicial. Os Diteitos de Crédito podem ser

questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacao
dos Documentos Comprobatérios; (11) nas taxas aplicadas; e/ou (iii) na
forma de cobranca dos Direitos de Crédito. inclusive em funcao das
disposicoes estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor. Nestes
casos, os Direitos de Crédite poderao ser modificados ou cancelados
em virtude de decisio judicial, o que podera acarretar perdas para o
Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a

rentabilidade das Cotas do Fundo,

Riscos operacionais e de sistemas. Dada 2 complexidade operacional

propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, nio ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos
dos Cedentes, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e do
Fundo se dario livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicio, cobranca ou realizacdio dos Direitos de
Crédito podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho
do Fundo.

Risco de Fungibilidade e Movimentacio dos valores relativos aos

Direitos de Crédito de titularidade do Fundo. Em seu curso normal, os
LATENos de L.redito de titulandade do Fundo

Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serio cobrados pelo

Administrador, ou por terceitos por cle contratados, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados diretamente em
(1) conta de titularidade do Fundo: ou (i1) conta especial instituida pelas
partes junto a instituicoes financeiras, sob contrato, de titularidade do
Cedente, com movimentacio exclusiva pelo Banco Administrador da
conta, conforme procedimentos estabelecidos em INstrumento
contratual especifico, firmado entre o Banco Administradot e o Fundo,
conta esta destinada a acolher depositos a serem feitos pelo devedor ali
mantidos em custodia, para liberacio apds o cumprimento de
requisitos  especificados e  verificados pelo  Custodiante.
Eventualmente, se, por um equivoco, os valores referentes aos Direitos
de Crédito transitarem por contas bancarias de outra Instituicio até o
seu recebimento pelo Fundo, h4 o risco de que tals recursos niao sejam
repassados ao Fundo, por exemplo, potr motivo de mtervencio do
Custodiante, ou, ainda, em decorréncia de pedidos de recuperacao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em

outro procedimento de natureza similar.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo prevé
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que o Fundo deve destinarse, primordialmente, a aplicacio em
Direitos de Crédito. Neste sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
de Cotista quanto ao tempo de duracao de seus investimentos no
Fundo, em fungio da continuidade das operagoes regulares dos
Cedentes ¢ da capacidade destes de originar Direitos de Crédito para o
Fundo conforme os Criérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo V deste Regulamento ¢ de acordo com a politica de
investimento descrita no Capitulo IV acima. Os Devedores podem, a
qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado dos Direitos de
Credito. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros ¢ indicadores definidos neste Regulamento, conforme

descrito no fator de risco intitulado “Risco de pré-pagamento”, acima.

Risco decorrente da Multiplicidade de Cedentes. O Fundo esta apto a

adquirir Direitos de Créditos de titularidade de multiplos Cedentes.
Tais Cedentes nio sao previamente conhecidos pelo Fundo ou pela
Administradora, de forma que eventuais problemas de natureza
comercial entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem nao
ser previamente identificados pelo Fundo ou pela Administradora.
Caso os Direitos de Crédito cedidos nio sejam integralmente pagos
pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor e o tespectivo Cedente, ¢ os
Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda em corrente
nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os

resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

Risco decorrente da aquisicio de Direiros de Crédito otiginados por

Cedentes em processo de recuperacio judicial ou extrajudicial. O

Fundo esta apto a adquirir Direitos de Créditos originados de Cedentes
que estejam em processo de recuperacio judicial ou extrajudicial. Desse
modo, a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo podera ser afetada
em caso de questionamento da realizacio da referida cessio em
decorréncia da situacio em que se encontram tais Cedentes, sendo que
os tresultados do Fundo poderio ser afetados negativamente em

decorréncia do descrito acima.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os

procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios 4 cobranca dos

Direitos de Crédito ¢ dos demais ativos mntegrantes da Carteira do
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Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condominos, sido de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimonio Liquido,
sempre observado o que seja deliberado pelo Cotista em Assembleia
Geral. A Administradora, a Gestora, os Cedentes e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
inditetamente controladas ¢ coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, nio sio responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso o

Cotista deixe de aportar os recursos necessarios para tanto.

Risco decorrente da precificacao dos ativos. Os ativos integrantes da

Carteira do Fundo serio avaliados de acordo com critérios e
procedimentos estabelecidos para registro ¢ avaliacio conforme
regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcacio
a mercado dos Ativos Financeitos (mark-to-marker), poderio causar
variacoes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,

resultando em aumento ou reducio do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Dados de rentabilidade

verificados no passado com relagao a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, nio

representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de intervencao ou liquidacdo judicial da Administradora. O

Fundo estd sujeito ao risco dos efeitos de decretacao de intervencio ou
de liquidacio judicial da Administradora, nos termos da Lei n.°
6.024/74. Ainda assim, nos termos da referida lei, niao haveria que se
falar, em nenhuma hipétese, em apropriacio ou MICOIPOracio aos
atvos da Administradora, ou de sua massa, em interven¢ao ou
liquidacio, dos ativos de titularidade de terceiros, tais como os Direitos

de Crédito de titularidade do Fundo.

Risco da auséncia de classificacio de risco das Cotas. As Cotas do

Fundo nio serio objeto de classificacio de risco por agéncia
classificadora. Desse modo, caberi aos investidores, antes de
subscrever e integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos
na aquisicao destas, inclusive, mas nio somente, aqueles descritos neste

Capitulo.

Riscos relacionados s operacdes que envolvam os Fundos
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administrados pela Administradora. Conforme previsto no Artigo 8°

deste Regulamento, h4 a possibilidade de o Fundo contratar operacoes
com (i) sociedades controladoras, controladas, coligadas  e/ou
subsididrias da Administradora, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestio de caixa e liquidez do Fundo; (i1) sociedades
controladoras, controladas, coligadas ¢/ou subsidiarias da Gestora; e
(111) carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos
pela Administradora e/ou pela Gestora ou pelas pessoas a eles ligadas

acima mencionadas, o que pode acarretar perdas e prejuizos ao Fundo.

(dd) Possibilidade de Pventuais Restricoes de Natureza Legal ou

Regulatoria. O Fundo também poderd estar sujeito a outros r1SCOS,
exogenos ao controle da Gestora e da Administradora, advindos de
eventuais restricoes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que
podem afetar a validade da constituicio e/ou da cessio dos Direitos de
Creédito para o Fundo. Na hipotese de tais restricoes ocorrerem, o fluxo
de cessoes de Diteitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento do cotista. Além disso, os Direitos de
Crédito ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada,

podendo acarretar desta forma prejuizos ao Cotista.

(ee) Risco da Emissio de Classe Unica. O Patriménio do Fundo serd

formado por uma tnica classe de Cotas, nao sendo admirtido qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subotdinacio entre os titulares de
Cotas do Fundo. O patriménio do Fundo nio conta, portanto, com
Cotas subordinadas ou com qualquer mecanismo de segregacio de

risco entre os titulares das Cotas.

(ff)  Riscos referentes 4 possibilidade de inadimplemento ou a amortizacio,

antecipacdo ou liquidacao do pagamento dos Direitos de Crédito.

Considerando que o Fundo podera adquirit Direitos de Crédito
petformados e/ou a performar, poderi haver eventos que causem o
inadimplemento ou a amortizacio, antecipacio ou liquidacio do seu
pagamento, uma vez que decorrerao de relacoes juridicas mantidas
entre o Cedente e o Devedor, sendo certo que, em decorréncia da

multiplicidade destes, nio é possivel especificar os referidos eventos.

(gg) Outros Riscos. O Regulamento preve que o Consultor Especializado

serd responsavel por selecionar e analisar para aquisicao pelo Fundo,

dando suporte a Administradora e a Gestora, Direitos de Crédito que
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atendam as disposicoes nele previstas, sendo que estas poderao ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos de
Creédito adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de
os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigaces assumidas pelo
Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencio ou liquidacio
extrajudicial. Os principals eventos que podem afetar a cessio dos
Direitos de Crédito consistem (1) na existéncia de garantias reais sobre
os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessio ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma
de constri¢io judicial sobre os Direitos de Credito, ocorridas antes da
sua cessao a0 Fundo e sem o conhecimento do Fundo, (iii) na
verificacio, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execucdo praticadas pelo seu Cedente, ¢/ou (Iv) na revogacio da
cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, quando restar comprovado
que tal cessao foi praticada com a intencio de prejudicar os credores
do Cedente. Nestas hipéteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderio ser alcancados por obrigacdes do Cedente e o pattimonio do

Fundo poderi ser afetado negativamente.

Parigrafo 2° O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos (defan/t), mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos
de Crédito e Ativos F inanceiros, alteracio na politica monetéria, alteracao da politica
fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderio causar prejuizos para o Fundo e para o

Cotista.
CAriTULO VII — ADMINISTRADORA

Artigo 19 O Fundo serdi administrado pela. TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., socicdade
limitada com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Flotiano n°® 100, 18°
andar, Itaim, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 03.751.794/0001-13, autotizado pela CVM para
prestar o servico de Custédia de Valores Mobilidrios, conforme Ato Declaratorio n® 14.300
de 01 de julho de 2015 (“Administradora™).

Pardgrafo Unico A Administradora devers administrar o Fundo cumprindo

com suas obrigacdes de acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcao
do mercado, entendidos no minimo como aqueles que todo homem ativo o probo
deve empregar na conducio de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos
com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (11) deste

Regulamento, (iii) das deliberacoes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiducidrios

\ |
4 131



anss v 902265

Yivil de Pessoa Juridics - S.F,

de diligéncia ¢ lealdade, de informacio e de preservacao dos direitos do Cotista.

Artigo 20

Observadas as limitacoes estabelecidas neste Regulamento e nas demais

disposicoes legais e regulamentares vigentes, a Administradora tem poderes para praticar

todos os atos necessarios a administragzio do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos

Direitos de Crédito e 20s outros ativos que integrem a Carteira do Fundo.

Paragrafo 1° Incluem-se entre as obrigacoes da Administradora:

(2)

(b)

(d)

®

(@

manter atualizados e em perfeita ordem:

(i) a documentacio relativa as operacoes do Fundo;

(1) o registro do Cotista;

(u) o livro de atas de assembleias gerais;

(tv) o livro de presenca de Cotistas:

(v) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(vi)  os relatorios do Auditor ndependente.

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do

Custodiante:

entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus
anexos e dos relatérios preparados pelo Auditor Independente, bem como

cientifici-lo da Taxa de Administracao ¢ da Taxa de Performance:

divulgar, anualmente além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e
nas instituicoes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio
Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
cvil a que se referitem, bem como quaisquer informacoes exigidas pela

regulamentacao aplicivel ou pelos orgaos reguladores competentes;
custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecet anualmente a0 Cotista documento contendo informacoes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo
dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e

respectivo valor;

Fornecer informagées relativas aos direitos creditorios adquiridos no Sistema

de informagoes de Créditos do banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
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norma especifica;

(h) Efetuar ou contratar agente de cobranca, para cobrar e receber em nome do
fundo, direitos creditérios inadimplidos; explicitando regras e procedimentos
que Ihes permitam diligenciar sobre o cumprimento da prestacao do servico;

e

(i) manter, separadamente, registros analiticos com informacoes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacio realizada entre a

Administradora ¢ o Fundo.

Parigrafo 2° Sem prejuizo do disposto no Parigrafo anterior, ¢ da legislacao e

regulamentacao aplicavel, sao obrigacoes da Administradora:
(a) informar imediatamente ao Cotista:

() a substituicio da Administradora, do Auditor Independente ou do
Custodiante;

(11) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagio ou de Liquidacio;

(b) franquear o acesso do Auditor Independente aos relatorios

preparados pelo Custodiante; e

(©) no caso de pedido ou decretacio de recuperacio judicial ou
extrajudicial, faléncia, intervencao ou liquidacio extrajudicial do Custodiante,
ou qualquer outra instituigao financeira onde estejam depositados, em conta
do fundo ou eserow acconnt, quaisquer recursos ou Direitos de Crédito da
Carteira do Fundo, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos
provenientes de tais Direitos de Crédito para outra conta de depositos, de

titularidade do Fundo.
Paragrafo 3° E vedado 2 Administradora:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes praticadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua propria emissio ou coobrigacio como garantia das
operacoes praticadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer

titulo, ressalvada a hipStese de aquisicio de Cotas.

Parigrafo 4° As vedacoes dispostas no Paragrafo 3° acima abrangem os recursos
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proptios das pessoas fisicas e das pessoas Juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas ¢ de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas

carteiras ¢ os de emissio ou coobrigacio dessas.

Paragrafo 5° Excetuam-se do disposto no Parigrafo antetior os titulos de emissio
do Tesouro Nacional, os titulos de emissio do BACEN e os créditos securitizados

pelo Tesouro Nacional, integrantes da Carteira do Fundo,
Paragrafo 6° E vedado i Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma:

(b) realizar operacoes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
Investimento Nao previstos neste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas do Fundo:

() pagar ou tressarcir-se de multas impostas em razio do descumprimento de
normas previstas neste Regulamento;

(f) vender Cotas do Fundo a prestacao;

(g) vender cotas do Fundo 2 instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditorios, exceto quando se
tratar de cotas cuja classe se subordine as demais para efeito de resgate;

(h) prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(1) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em sey
proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no Ambito do mercado financeiro;

() delegar poderes de gestio da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso 11, da Instrucao CVM 356;

(k) obter ou conceder empréstimos;

() efetuar locacio, empréstimo, penhor ou cau¢io dos direitos e demais ativos

integrantes da Carteira do Fundo.

Paragrafo 7° O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser
colocado a disposicao da CVM e do C otista, na forma do Artigo 8°, §3°, da Instrucao
CVM 356, evidenciando, inclusive, que as operacoes praticadas pelo Fundo estio em
consonancia com sua politica de investimento, com os limites de COMpOSICion
previstos neste Regulamento e na regulamentacio vigente ¢ que as modalidades de

negociacao realizadas foram efetivadas a taxas de mercado.

Artigo 21 Pelos servicos de administracio do Fundo, gestao da Carteira, consultoria
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especializada, agente de cobranca distribuicio das Cotas, custédia qualificada e controladoria
dos Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, bem como os servicos de escrituracio
das Cotas ¢ guarda da documentacio que comprova o lastro dos Dircitos de Crédito

adquiridos, o Fundo pagara a seguinte taxa (“Laxa de Administracio”), correspondente 2

0,20% ao ano (vinte centésimos por cento), com montante minimo mensal de RS 24.000,00

(vinte mil reais), entre ambos, o maior.

Parigrafo 1° A Taxa de Administracio serd paga mensalmente 3 Administradora,
por periodo vencido, no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente a prestacio dos

servicos, a pattir do més em que ocorrer a primeira integralizacio de Cotas do Fundo.

Paragrafo 2° Os valores €Xpressos em teais dispostos neste Artigo serio atualizados
a cada periodo de 12 (doze) meses contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacio de Coras, pela variacao positiva do IGP M — indice Geral de Precos —
Mercado, divulgado pela Fundacio Gettlio Vargas. Na hipotese de extincao do IGP
M, nio divulgacio ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado o Indice Geral
de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacio Getdlio Vargas, ou,
na falta de ambos, pela variacio do Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela

Fundagio Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

Artigo 22 A Administradora poders estabelecer que parcelas da Taxa de Administracio
ou outras despesas do Fundo, scjam pagas ditetamente pelo Fundo aos prestadores de
servicos contratados, desde que o somato6tio dessas parcelas nio exceda o montante total da

Taxa de Administracio.

Artigo 23 Nao sera devida a taxa de Performance no Fundo.

Artigo 24 Nao serio devidas taxas de ingresso ou de saida do Fundo.
CAPITULO VIII - SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

Artigo 25 Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias divulgado no Periédico, ou pot
meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderegada a0 Cotista, a
Administradora podera renunciar A administracio do Fundo, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicao ou sobre 2 liquidacio do

Fundo, nos termos da legislacao e regulamentacio aplicaveis e do disposto no Capitulo XVT

abaixo.

Artigo 26 No caso de renuncia, a Administradora devers permanecer no exercicio de
suas funcoes até sua efetiva substituicio, que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta)

dias contados da data de realizacao da Assembleia Geral convocada para decidir sobre sua
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substituicao ou liquidacio do Fundo.

Paragrafo Unico A Administradora deveri, sem qualquer custo adicional para

o Fundo, colocar a disposicao da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de 15
(quinze) dias corridos contados da data da deliberacio da sua substituicio, todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo,
€ sua respectiva administracio, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente
na administracao do Fundo, de forma que a instituicao substituta possa cumprir, sem
solucao de continuidade, com os deveres e as obrigacoes da Administradora, nos

termos deste Regulamento.

Artigo 27 Nas hipoteses de substituicio da Administradora e de liquidagao do Fundo
aplicar-se-a0, no que couber, as normas em vigor que dispoem sobre responsabilidade civil
ou crminal de administradores, diretores e gerentes  de  instituicoes financeiras,

independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora,
CAPITULO IX -~ CONTRATACAO DE TERCEIROS
Artigo 28 Os servicos de custodia qualificada, bem como 2 controladosia dos Direitos

de Crédito e demais ativos do Fundo, bem como os servicos de escrituracio das Cotas do

Fundo, serd prestado pelo Administrador, doravante denominado “Custodiante” e “Agente

Escriturador”.

Pardgrafo 1° A verificagio do lastro dos Direitos de Crédito sera realizada
individualmente e integralmente pelo Custodiante, nos termos do paragrafo 12 do
artigo 38 da Instrucio CVM 356, quando do recebimento da documentacio original
que comprove o lastro, o que devera ocorrer no prazo de 10 (dez) dias uteis ap6s a

cessao de cada Direito Creditétio.

Paragrafo 2° Considerando a verificacio de lastro a ser feita nos termos do paragrafo
1” acima, o Fundo esta dispensado da obrigacao de verificacio do lastro dos direitos
creditorios integrantes da carteira do fundo, de que trata o inciso T do paragrafo 13
da Instrucio CVM 356.

Parigrafo 3° As verificacoes serio  realizadas por meio dos seguintes

procedimentos:

(a) obtencao de arquivo eletrbnico com os Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo, na respectiva data da cessao; e

(b) conferéncia fisica dos Direitos de Crédito com 0s registros eletronicos do
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Custodiante,

Pardgrafo 4° O Custodiante sers a instituicio responsavel por verificar e validar o
atendimento dos Direitos Creditdrios em relacio aos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos neste Regulamento.

Parigrafo 5° A verificacio do lastro dos Direitos de Crédito sers realizada
individualmente pelo Custodiante, ou terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade, quando da cessio de cada Direito de Crédito. Nesse caso, a
empresa especializada contratada pelo Custodiante para efetuar a verificacao de lastro
nao podera ser o originador, cedente, consultor especializado ou gestor do Fundo,
bem como qualquer parte relacionada, tal como definida pelas regras contabeis que

tratam o assunto.

Paragrafo 6° O Custodiante recebera, por meio do Consultor Especializado, via
otiginal da documentacio que evidencia o lastro dos direitos creditotios no prazo de
5 (cinco) dias titeis contados de sua aquisicio.

Paragrafo 7° A documentacio em via original a que se refere o paragrafo 6° acima

devera ser entregue a0 Custodiante pelo Consultor Especializado, em forma fisica.

Pardgrafo 8° O Custodiante, responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Credito cedidos ao Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade ¢ com a anuéncia do Fundo através de sua .r\dministradr}ra, podera
contratar, mediante instrumento contratual especifico, empresa especializada para
guarda fisica dos Documentos Comprobatorios na condicio de fiel depositaria,

observados, ainda, os paragrafos 7° e 8° do artigo 38 da Instrucio CVM 356,

Pardgrafo 9°  Cada um dos Cedentes ¢ responsavel pela originacio, existéncia e
correta formalizacio dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez e
certeza dos Direitos de Créditos a eles referentes, nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Cessio. Havera direito de regresso do Fundo contra o Cedente caso
ndo haja a recepcio dos documentos de comprovagao do lastro no prazo estabelecido

no item (ii) do paragrafo 6° acima.

Artigo 29 Como gestora da Carteira, o Fundo contratoy a REAG GESTORA DE
RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.6{]6.232/000153, com sede na
cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 17° andar,
¢j. 1702, Jardim Paulistano, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores

mobilidrios, conforme Ato Declaratério n.° 13.327, de 11 de outubro de 2013 (“Gestora™).



Olicial de Registro

1§ MICROTILME N°

Paragrafo 1° As atribuicées, competéncias e o ambito de atuacio da Gestora
encontram-se devidamente definidas no Contrato de Gestao celebrado com o
Fundo.,

Paragrafo 2° Nio sera de responsabilidade da  Gestora o exercicio da
administracao.

Pardgrafo 3° A Gestora desempenhari diretamente as atividades de gestao de
ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo responsavel pela selecao de ativos para
sua aquisicio, negociacio de ativos de propriedade do Fundo, bem como o exercicio
do direito de voto deles decorrentes, realizando todas as demais acoes necessarias
para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da Gestora, devendo

ainda observar o Regulamento e politica de investimento deste.

Artigo 30 O Fundo contratard auditor independente, devidamente registrado na

Comissao de Valores Mobiliatios - CVM (“Auditor Independente™).

Artigo 31 O Fundo nio teri suas Cotas classificadas por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, conforme faculta o Artigo 23-A, inciso I, da Instrucio CVM 356,
considerando que a totalidade das cotas é destinada exclusivamente a fundos de

investimentos geridos pela Gestora, tendo em vista o disposto no Artigo 3° acima.

Paragrafo 1° Caso este Regulamento seja modificado, nos termos da alinea “g” do
Artigo 55 abaixo, e passe a admitir a destinacio das Cotas ou séries de Cotas a mais
de um Cotista ou a um grupo de Cotistas sem vinculo de Interesses, tornar-se-a
necessaria a contratacao de agencia classificadora de risco pata avaliar periodicamente
a cada trimestre as Cotas do Fundo, nos termos do Artigo 23-A da Instrucio CVM
356, bem como a apresentacao de prospecto e, se aplicavel, o prévio registro na CVM,
nos termos do Artigo 2°, {2°, da Instrucao CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada, com a consequente apresentacao do pettinente relatério de

classificacio de risco.

Parigrafo 2° O Cotista, no ato de subscricao de Cotas, devera declatar ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacio, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido decorrente das caracteristicas dos Direitos Creditérios que
integram o patriménio do Fundo, e da auséncia de classificacao de risco das Cotas

subscritas, nos termos do Paragrafo 1° do Artigo 37 abaixo.

Artigo 32 Conforme faculta o artigo 24, inciso X1, alinea “b” ¢ o artigo 39, inciso I,
ambos da Instrucao CVM 356, o Fundo utilizard, ainda, os servicos especializados de

oivil de Pessoa Juridics - §



> Oficial de Regi

Consultor Especializado, contratado pela Administradora, em nome do Fundo.

Paragrafo 1° Como Consultor Especializado, a2 Administradora contratou 2 REAG
PROCESSAMENTO DE DADOS, SERVICOS DE COBRANCAS E APOIO
ADMINISTRATIVO LTDA, sociedade empresaria  limitada, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 08.279.177/0001-80, no NIRE 35.220.898.358 na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo, com sede na cidade e Estado de Sio Paulo, na

Avenida Brigadeiro Faria lLima, n°® 2277 _ conjunto 1702, CEP: 01452-000

(“Consultor Especializado™).

Patagrafo 2° O Consultor Especializado deverd observar 0s termos e as condicoes
deste Regulamento, bem como do Contrato de Prestacao de Servicos de Anilise ¢
Selecio de Direitos de Crédito, devendo agir sempre com toda a diligéncia e

exclusivamente no interesse do Fundo.

Paragrafo 3° O Consultor Especializado, contratado conforme Artigo 15, dara suporte ¢

subsidiara a Administradora e a Gestora nas seguintes atividades, conforme aplicavel:

(@) selecionar e cadastrar as empresas aptas a cederem Direitos de Crédito
para o Fundo;

(b) analisar ¢ selecionar, com base na validagio da Condicio de Cessio
previstas neste Regulamento, os Direitos de Crédito que poderao ser
cedidos ao Fundo; e

(c) acompanhar o procedimento de oferta e de cessio dos Direitos de
Credito ao Fundo.

Paragrafo 4° A remuneracio do Consultor ser4 descontada da Taxa de Administracio
do Fundo e paga pelo Fundo diretamente 20 Consultor Especializado, sendo que esta
sera definida em funcio do volume de Direitos de Crédito, conforme o respectivo
contrato de prestacio de servicos de consultoria especializada e de acordo com o

definido pela Assembleia Geral de Coristas.

Artigo 33 O Consultor Especializado indicado no artigo 32, parigrafo 1°, sera o responsavel
por exercer as atividades de agente de cobranca e observara, no minimo, os seguintes
procedimentos: (i) contato com o Devedor; (1) andlise da situacio para eventual adocao de

novas medidas cabiveis; e (iii) conducio de eventual processo.

lonce 902265
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CAPITULO X~ DaAs CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISsAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO E VALOR DAS Cotas

Artigo 34 As Cotas do Fundo correspondem a fracées ideais do seu patriménio sendo
o Fundo formado por uma classe Gnica de Cotas, com as caracteristicas descritas nos

paragrafos e artigos a seguir.

Paragrafo 1° As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacdes comuns:

(a) Valor Unitario de Emissio na Data da 12 Subscricao de Cotas fixado
no Parigrafo 2° deste Artigo, sendo que as Cotas subscritas posteriormente
a Data da 1° Subscricio de Cotas terio seu Valor Unitirio de Emissio

calculado com base no Artigo 37 deste Regulamento;

(b) valor unitirio calculado todo Dia Utl, para efeito de definicao de seu
valor de integralizacio ou resgate, observados os critérios definidos no Artigo

38 deste Regulamento;

(c) poderio ser integralizadas em Direitos de Crédito que atendam,
cumulativamente e intcgralmentc. a Condicio de Cessao, aos Critérios de
Elegibilidade, bem como a todos os demais requisitos da politica de

investimento do Fundo;

(d) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio

nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto; e

(e) vedacio da negociacio no mercado secundirio.

Paragrafo 2° Os Direitos de Crédito que poderio ser utilizados para a integralizacio
de Quotas serio precificados e avaliados de acordo com o disposto neste

Regulamento para aquisicio de direitos de crédito,

Paragrafo 3° O Fundo emitird Cotas com as caracteristicas dispostas a seguir:

Emissor: BRENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS

Distribuidor: TERRA INVESTIMENTOS
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DISTRIBUIDORA DE  TiTULOS E
VALORES  MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade ¢ Estado
de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano n° 100,
18° andar, [taim, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
03.751.794,/0001-13, autorizado pela CVM para
prestat o servico de Custodia de Valores
Mobilidrios, conforme Ato  Declaratétio n°
14.300 de 01 de julho de 2015, 4 qual realizara a
distribuicio das Cotas sob o regime de melhores

esforcos.

Valor Unitirio de Emissio R$1.000,00 (um mil reais) na Data da
das Cotas: 1* Subscricio de Cotas.

Valor minimo de R$1.000.000,00 (um milhio de reais),
investimento no Fundo:

Valor miximo de R$90.000.000,00 (noventa milhoes de reais).
investimento no Fundo:

Resgate das Cotas: Na forma do Capitulo XI deste Regulamento,
observada a ordem de alocacao de recursos

estabelecida no Capitulo XIT deste Regulamento.

Artigo 35 Todas as Cotas do Fundo terio a forma escritural e permanccerao em contas

de depésito em nome de seu ttular junto ao Agente Escriturador.

Artigo 36 Apos a primeira emissio de Cotas do Fundo, novas Cotas poderio ser
emitidas a qualquer momento, na forma prevista neste Regulamento, na data em que os
tecursos forem colocados pelo investidor a disposicao do Fundo, por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de

depésito como recibo de quitacao.

Artigo 37 A condicio de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador,

de conta de dep6sito em nome do Cotista.

Pardgrafo 1° O investidor do Fundo devera atestar ter pleno conhecimento dos
tiscos envolvidos na operacao, bem como da possibilidade de perda total do capital
investido e da ausencia de classiﬁcagﬁo de risco das Cotas, mediante 2 assinatura de

termo de adesio, da declaracio de investidor qualificado ¢ do termo de ciéncia de
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risco de crédito, na forma da legislagio em vigor.

Paridgrafo 2° O extrato da conta de deposito, emitido pelo Agente Escriturador,
sera o documento habil para comprovar (1) a obrigacio da Administradora, perante
o Cotista, de cumprir as prescricoes constantes deste Regulamento e das demais
normas aplicaveis ao Fundo; e (i) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes
ao Cotista.

Artigo 38 A partir da Darta da 1° Subsericao das Cotas, seu respectivo valor unitatio sera

calculado todo Dia Util, para efeito de de terminacao de seu valor de integralizacio ou resgate,

devendo corresponder a0 valor do patriménio ki uido do Fundo dividido pelo nimero de
I 4 I

Cortas emitidas.

Parigrafo Unico Os critérios de determinacio do valor das Cotas, definidos no
caput deste Artigo, tém como finalidade definir (1) o valor de integralizacio das Cotas
e (i) a parcela do Patrimébnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada a0s
titulares das Cotas, na hipotese de resgate de suas Coras, e nio representam e nem
devem set considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacao legal ou
contratual de remuneracio por parte da Administradora, do Fundo, do Cedente ou

do Custodiante.

CAPITULO XI - DaAs CONDICOES DE RESGATE DAS COTAS

Artgo 39 Observada a ordem de alocacio dos recursos prevista no Capirulo XIII
abaixo, o Cotista poderi requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas 2
Administradora ou a seus agentes, por meio de solicitacio escrita, observados os termos e

condicoes estabelecidos no presente Regulamento.

Paragrafo 1° A solicitacio de resgate nos termos do caput deste Artigo sera
considerada itrevogavel e irretrativel, de modo que qualquer contra-ordem recebida

pela Administradora nio sera acatada.

Paragrafo 2° Naio seri admitida a solicitacao de resgate de Cotas desde a data do
envio da convocagio pata a Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a
liquidacaio do Fundo, até a ocorréncia da Assembleia  Geral que delibere
definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos de resgate de Cotas previamente

agendados antes da referida convocacio.

Artigo 40 O resgate de Cotas do Fundo pode ser efetuado por documento de ordem
de crédito (DOC), transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou, ainda, pelo Sistema de Cotas

Documenlof ¢ |
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de Fundos da CETIP, sendo que as movimentagdes serio sempre realizadas em nome do

Cotista.

Artigo 41 A aplicacio minima adicional no Fundo e o valor minimo para movimentacao
¢ de RS 1.000,00 (um mil reais), nao havendo valores maximos para movimentacao. O valor
minimo de permanéncia no Fundo por Cotista ¢ equivalente a R$ 1.000.000,00 (um milhio

de reais).

Artigo 42 Os pedidos de resgate deverio ocorrer no horario determinado pela
Administradora, para efeito dos prazos previstos neste Capitulo, sendo que pedidos de
. p ) q
aplicagdes e de resgates de Cotas efetuados aos sibados, domingos ¢ em feriados nacionais

serao processados no ptimeiro Dia Uil subsequente.

Pardgrafo 1°  Os pedidos de resgate efetuados em datas que correspondam a
fertados estaduais e municipais na localidade da sede da Administradora nio seriio

processados.

Parigrafo 2°  Quando o pedido de resgate ocorrer nas datas a que se refere o

aragrafo 1° deste artioo, o res ate sera processado no primeiro Dia Util subsequente.
parag £0, g P

Parigrafo 3°  Para efeito do disposto no wput, os eventuais ajustes decorrentes das

aplicagoes ocorridas durante o dia serio lancados contra o Patriménio Liquido do

Fundo.
Artigo 43 As Cotas do Fundo nio estio sujeitas a prazo de caréncia para efeito de

I'OSgatE.

Artigo 44 O tesgate de Cotas do Fundo obedecer4 as seguintes regras:

I - para a conversio de Cotas, assim entendida a data da apuracao do valor da Cota
para fins de pagamento de resgate, sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia da
efetivacao da solicitacio D+0); e

IT - o pagamento do resgate deveri ser efetuado até o 1° (primeiro) dia subsequente
a0 da solicitacao respectiva (D+1), desde que esta se de dentro do horitio
estabelecido, petiodicamente, pela Administradora, sem a cobranca de taxas e/ou
despesas, sendo certo que, no caso de a data do pagamento do resgate nio ser Dia

Utl, o referido pagamento devers ser efetuado no primeiro Dia Ut] subsequente,

Paragrafo Unico Para fins do disposto no inciso II acima, a ordem de

pagamento dos resgates deverd respeitar a ordem das solicitacoes de resgate
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registrada diatiamente pela Administradora, independentemente do valor total das

Cotas a serem resgatadas.

Artigo 45 Em casos excepcionais de lliquidez dos ativos componentes da Carteira do
Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente, a Administradora podera declarar o fechamento do Fundo para a realizagio de
resgates, devendo, nesta hipétese, adotar imediatamente os procedimentos descritos na

legislacao em vigor, levando em conta os principios fiducirios a ela atribuidos em lei.

Paragrafo Unico Nio serio devidos quaisquer valores a titulo de multa oy
qualquer outra penalidade caso o Fundo nio conte com os recursos suficientes para
efetuar o pagamento integral das Cotas cujo resgate folt solicitado no caso de iliquidez

mencionado no caput deste artigo.

Artigo 46 O Cotista nao podera, sob nenhuma hipotese, exigir do Fundo o pagamento
do resgate de suas tespectivas Cotas em termos outros que Nao os previstos neste

Regulamento.

Artigo 47 Sem prejuizo do disposto no Artigo 38 acima, a Administradora devers (1)
registrar, imediatamente, no sistema disponibilizado pelo Custodiante, o pedido de resgate
de Cotas e, caso aplicivel, (i) dar inicio aos procedimentos de resgate, nos termos deste

Capitulo XI.

Artigo 48 Observada a ordem de alocacio definida no Capitulo XIT deste Regulamento,
a Administradora, por conta e ordem do Fundo, a partir do 1° dia apés qualquer solicitacao
de resgate de Cotas, devers suspender os procedimentos de aquisicio de Direitos de Crédito

até que os valores arrecadados sejam equivalentes ao valor do resgate solicitado.

CAPITULO XII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 49 Diariamente, a partir da Data da 1° Subscricio de Cotas, conforme definido
neste Regulamento, até a liquidacao do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte

ordem de preferéncia:
(a) pagamento dos Encargos do Fundo:
(b) provisionamento de recursos equivalentes a0 montante estimado dos

Encargos do Fundo, a serem incorridos no més calendirio imediatamente

subsequente a0 més calendirio em que for efetuado o respectivo
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provisionamento;
(c) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas;
(d) aquisicao pelo Fundo de Direitos de Crédito, em observancia a

politica de investimento descrita neste Regulamento.

CAPITULO XIII - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 50 Os Direitos de Crédito devem ser registrados pelo valor efetivamente pago,
sempre observadas as regras aplicaveis emanadas pelo BACEN, pela CVM e pela legislacio

e regulamentacao aplicavel.

Parigrafo 1°  Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo serao reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos
prazos de vencimento, computando-se a valorizacao ou desvalorizacio em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do petiodo.

Pardgrafo 2° Os Advos Financeiros deverio ser registrados e ter os seus valores
ajustados a valor de mercado, observadas as regtas e os procedimentos definidos pela
Administradora e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos fundos de
investimento em direitos creditorios. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros,
decorrentes da aplicacao dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serio
registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do

periodo.

Paragrafo 3° Os Direitos de Crédito vencidos e niao pagos deverao ser provisionados
de acordo com as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos
pela legislacao pertinente aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, sendo admitida a reversio da respectiva provisio, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou a sua constituicao, limitada a0 seu respectivo

valor, conforme o disposto no artigo abaixo.

Artigo 51 Observado o disposto no artigo acima, as perdas e provisoes relacionadas aos
Direitos de Crédito serao reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e os
procedimentos definidos na Resolugao CMN n.” 2,682, de 21 de dezembro de 1999,
conforme alterada. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e
provisoes passara a constituir a nova base de custo, admitindo a reversio de tais perdas e
provisoes, desde que por motivo justficado subsequente a0 que levou ao seu

reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.
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CAPITULO XIV - EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 52 Sao considerados eventos de avaliacao do Fundo quaisquer dos seguintes

eventos (“Eventos de Avaliacic”):

(a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres ¢ obrigacoes
previstos neste Regulamento, desde que, notificado, por escrito, pela Gestora,
mediante comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o
descumprimento, nio o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do

recebimento da referida notificacao;

(b) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacoes,
previstos neste Regulamento, verificado pot titulares de Cotas representando
20 menos 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulacao, desde que, se
notificado por estes para sanar ou justificar o descumprimento, nio o faca no

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificacio;

(c) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos de Crédito que estavam em
desacotdo com os Critérios de Elegibilidade e/ou com a Condicio da Cessio

previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicao;

(d) criacao de novos tributos, clevacao das aliquotas j4 existentes ou
modificacio de suas bases de calculo em relacao a Carteira do Fundo, que
possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as

prerrogativas dos titulares das Cotas.

Artigo 53 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacio, serd convocada Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo XVIII, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razio do Evento de Avaliagio, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela nao liquidacao do Fundo, ou (i) que o Evento de Avaliacao que deu causa
a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao, estipulando os procedimentos para

a liquidacio do Fundo independentemente da convocacao de nova Assembleia Geral,

Paragrafo 1° Mesmo que o Evento de Avaliacio seja sanado antes da realizacao da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera

instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacio do

Fundo.
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Parigrafo 2° No momento de verificacio de qualquer Evento de Avaliacao, os
procedimentos de aquisicao de novos Direitos de ¢ ‘rédito deverio ser imediatamente
interrompidos, até que decisao final proferida em Assembleia Geral convocada para
este fim, nos termos do caput deste Artigo, autotize a retomada dos procedimentos

de aquisicao de novos Diteitos de Crédiro.

Artigo 54 Sao considerados eventos de liquidacao do Fundo (“Eventos de Liquidacao”)

quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de

Avaliagio constitui um Evento de Liquidacio;

(b) cessacao ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacio dos servicos de administracio do Fundo,
previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicao por outra

instituicio, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(c) na hipétese de rentncia do Custodiante, com a consequente nao

assuncao de suas funcdes por uma nova Instituicao; ¢

(d) niao pagamento dos valores de resgate das Cotas nas datas e hipoteses

previstas neste Regulamento.

Pardgrafo 1°  Ocorrendo qualquer Evento de Liquidagao acima indicado, a
Admunistradora devera dar inicio 20s procedimentos de liquidacio do Fundo,

definidos nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2°  Na hipétese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a Administradora
deverd convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que o Cotista
delibere sobre os procedimentos que serio adotados para preservar scus direitos,

inferesses e prerrogativas.

Paragrafo 3° Casoa deliberacio da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° deste
Artigo determine 2 liquidacio do Fundo, restara comprovada a ocorréncia de
situacio que coloque a cessio dos Direitos de Crédito em risco, motivo pelo qual o
Fundo tesgatara todas as Cotas compulsoriamente, 20 mesmo tempo, em igualdade
de condicoes e considerando o valor da participacao do Cotista no valor total das

Cotas em Circulacio, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora (1) liquidara todos os investimentos ¢ aplicacoes detidas

pelo Fundo, e (1) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;
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(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos

valores dos Diteitos de Credito, serao imediatamente destinados a Conta do
Fundo; e

(c) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no Capitulo
X1, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procederi ao resgate

antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 55 Caso o Fundo nio detenha, na data de sua liquidagio, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
deverio ser resgatadas mediante a entrega da totalidade dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteita em pagamento ao Cotista, observado que o resgate

podera ser realizado fora do ambiente da CETIP.

Parigrafo 1°  Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas devera ser realizada exclusivamente
em favor do Cotista, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos

neste Capimlo.

Parigrafo 2° A Assembleia Geral deveri deliberar sobre os procedimentos de
entrega dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento ao Cotista pata
fins de pagamento de resgate das Cotas, observado o guorum de deliberacao de que

trata o Capitulo XVIII ¢ o disposto na regulamentacao aplicavel.

Parigrafo 3°  Caso a Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° acima nio delibere
sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
em pagamento ao Cotista, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
de Crédito ¢ os Ativos Financeiros serio entregues em pagamento ao Cotista
mediante a constituicio de um condominio. Apés a constituicio do condominio
acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacio as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada 2 liquidar o Fundo perante as

autoridades competentes.

Paragrafo 4° Ainda na Assembleia Geral referida no Paragrafo 2°, o Cotista devera
eleger um administrador para o referido condominio de Direitos de Credito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Codigo Civil Brasileiro, informando a
proporcio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que o Cotista faz jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador petante o Cotista

apos a constituicio do condominio.

Parigrafo 5° Caso o Cotista nio proceda a eleicio do administrador do

condominio na Assembleia Geral acima referida, essa funcio serd exercida pelo

¢ Documento
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Paragrafo 6° O Custodiante fard a guarda dos Direitos de Crédito, dos Atvos
Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatotios pelo prazo de 30 (trinta)
dias contado da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelo Cotista ou 20 qual essa funcao tenha sido
atribuida nos termos do Paragrafo 4° acima, indicara ao Custodiante, hora e local
para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, dos respectivos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora
poderd promover a consignacao dos Direitos de Crédito, dos Documentos
Comprobatorios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do

Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XV — DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 56 Constituem “Encargos do Fundo”, além da Taxa de Administracao e da Taxa

de Performance, as seguintes despesas:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e

Obrigacoes do Fundo;

(b) despesas com impressio, expedicio e publicacio de relatorios, formularios e
informacoes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao

ou regulamentacio pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive

comunicagoes a0 Cotista;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracoes
financeiras e das contas do Fundo, da analise de sua situacao e da atuacao da

Administradora;

(e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operacoes do Fundo;

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

caso o Fundo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidaciao do Fundo ou a

realizacao de Assembleia Geral;
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(h) taxas de custodia de ativos do Fundo;
() despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(j) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos

interesses do Cotsta, na forma do Artigo 31, inciso I, da Instrucao CVM 356;

<5

(k) despesas com contratacio de agente de cobranca de que trata o inciso IV do

artigo 39 da Instrucao CVM 356.

Paragrafo 1°  As despesas nao previstas neste Regulamento como Encarcos do
raragraio ! 2 %

Fundo devem correr por conta da Administradora.

Paragrafo 2°  Considerando que todos os encargos previstos no caput deste Artigo
serao suportados pelo Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou
por outro prestador de servicos do Fundo para cobrir tais encargos tornar-se-io
automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverdo ser prontamente
reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacio da respectiva nota fiscal a

Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.
CAPITULO XVI — ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 57 Sem prejuizo das demais atribuicoes previstas neste Regulamento, compete

privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacio:

(a) tomar anualmente, no prazo méximo de 4 (quatro) meses apés o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras do Fundo apresentadas  pela
Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(c) deliberar sobre a substitui¢ao dos demais prestadores de setvicos;

(d) deliberar sobre a contratacio, definicio da remuneracio, substituicio e

destituicao do Consultor Especializado;

(¢) deliberar sobre a clevacio da Taxa de Administracio cobrada pela

Administradora, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
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sido objeto de reducao;

(f) deliberar sobre a incorporagao, fusiao, cisio ou liquidacio do Fundo,

observado o procedimento do Capitulo XVT deste Regulamento;
(2) aprovar qualquer alteracio deste Regulamento;

(h) ampliar o piblico-alvo a que se destina o Fundo, com a consequente alteracio

do Capitulo IT deste Regulamento;

() tesolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacio, tais

Eventos de Avaliacao serao considerados Eventos de Liquidacio; e

(j) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas do
Fundo mediante dagiao em pagamento de Direitos de Crédito e/ou de Ativos

Financeiros.

Artigo 58 O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracio decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinagoes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo
correcOes e ajustes de cariter ndo material nas definicoes e nos parametros utilizados no
calculo dos indices estabelecidos mneste Regulamento, devendo tal alteracio ser

providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 59 A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacio, e com 5 (cinco) dias corridos
de antecedéncia, nas demais convocacoes, e far-se-a por meio de correio eletronico
enderecado ao Cotista, do qual constard o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembleia Geral ¢, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacoes e dos clementos adicionais necessirios a andlise prévia pelo Cotista das matérias

objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral poderi ser convocada: (i) pela Administradora;

(i) pela Gestora, (iii) pelo Custodiante; ou (iv) Cotista ou grupo de cotistas que

detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas.

Paragrafo 2° A convocacio por iniciativa da Gestor, do Custodiante ou de Cotistas
deve ser dirigida 2 Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, realizar a convocacio da Assembleia Geral as expensas dos

requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.
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Parigrafo 3° A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada em
ptimeira convocacio com a presenca de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento)
das Cotas e, em segunda convocacio, com g presenca de qualquer percentual.
Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas,

observado o disposto no paragrafo unico do Artigo 61 abaixo.
Parigrafo 4° A presidéncia da Assembleia Geral cabera 2 Administradora.

Paragrafo 5°  Sem prejuizo do disposto no Parigrafo 6° abaixo, a Administradora
¢/ou o Cotista poderio convocar representantes do Auditor Independente, da
Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacio da ordem do
dia.

Paragrafo 6° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deversa comparecer a todas as Assembleias Gerais ¢ prestar ao

Cotista as informacoes que lhe forem solicitadas,

Paragrafo 7°  Salvo motivo de forca maiot, a Assembleia Geral deve realizar-se no
local onde a Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderecadas ao Cotista devem indicar, com clareza, o lugar da

reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Alternativamente.
Artigo 60 Cada Cota corresponde a 1 (um) voto, sendo admitida a representacio do

Cotista por mandatirio legalmente constituido hi menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de

2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacao da Assembleia Geral,

Artigo 61 Ressalvado o disposto nos Patigrafos deste Artigo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacio do Cotista devera ser aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral; exceto com relacio as matérias indicadas nos incisos (b), (c),
(d), (e) e (f) do Artigo 57 acima, as quais deverao ser aprovadas, em ptimeira convocacio,
pelos titulares da maiotia das Cotas emitidas ¢, em segunda convocacio, pelos titulares da

maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Pardgrafo Unico As deliberacoes relativas as demonstracdes contibeis do FUNDO
que ndo contiverem ressalvas setio consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia  Geral cotrespondente nao seja instalada em virtude do nao

comparecimento de quaisquer Cotistas.
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Artigo 62 As deliberacoes tomadas em Assembleia Geral, observados os quéruns

estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigarao todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a2 Assembleia Geral

ou do voto nela proferido.

Artigo 63 O Cotista podera, a qualquer tempo, reunir-se¢ em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacio,

instalacao e deliberagao previstos neste Regulamento.

Artigo 64 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungoes de fiscalizacdo e de controle gerencial das

aplicacoes do Fundo, em defesa dos diteitos ¢ dos interesses do Cotista.

Paragrafo Unico Somente pode exercer as funcoes de representante do Cotista

pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses do Cotista;

(b) nao exercer cargo ou funcao na Administradora, em seu controlador,
em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou
outras soctedades sob controle comum; e

(c) nao exercer cargo no Cedente.

Artigo 65 As decisoes da Assembleia Geral devem ser divulgadas ao Cotista no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizacao, ¢ far-se-a por meio de correio

eletronico enderecado a cada um dos Cotistas.
CAPITULO XVIII — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 66 A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, por meio de (i) envio de cotreio eletronico, e (i)
disponibilizacio no website da Administradora, devendo permanecer a disposicio dos
condominos para consulta, na sede ¢ agéncias da Administradora e nas instituicoes
autorizadas a distribuir Cotas, de modo a garantir a0 Cotista acesso as informagdes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisoes quanto a respectiva permanencia

no Fundo, se for o caso.

Artigo 67 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicio do Cotista, em sua sede e dependencias,

informacoes sobre: (1) o nuimero de Cotas de propriedade do Cotista e o respectivo valor; (i)
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a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o
comportamento da carteira de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, abrangendo,
inclustve, dados sobre o desempenho esperado e realizado. As obrigacoes aqui estabelecidas
nao prejudicam e nao se confundem com as obrigacoes de divulgacio contidas no Artigo 34,

mciso 1V, da Instrucao CVM 356.

Artigo 68 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias ap6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracoes

financeiras anuais do Fundo.

Artigo 69 As demonstracoes financeiras do Fundo estario sujeitas as normas de
escrituracao expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na
CVM.

Artigo 70 A Administradora cabe divulgar, trimestralmente: (1) o valor do Patrimonio
Liquido do Fundo; (ii) o valor da Cota; (iii) as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil; e (iv) o demonstrativo elaborado pelo Diretor Designado, nos termos do Paragrafo 7°
do Artigo 20 deste Regulamento, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste

Regulamento e na legislacao vigente.

Pardgrafo 1° A divulgacao das informacoes previstas neste Regulamento deve ser
feita por meio de correio eletronico; e (i) disponibilizacio no website da

Administradora.

Parigrafo 2° A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletronica na rede
mundial de computadores, quaisquer informacoes telativas ao Fundo divulgadas para

Cotistas ou terceiros.

CAPITULO XIX — CUSTOS REFERENTES A DEFESA D0OS INTERESSES DO FUNDO

Artigo 71 Caso o Fundo nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adogao ¢ manutencio, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudicials necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, o Cotista,
em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da
integralizacao de novas Cotas, a ser realizada pelo Cotista, para assegurar, se for o caso, a

adogao e manutencio dos procedimentos acima referidos.

Artigo 72 Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para

salvaguarda de direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou
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extrajudicial de Direitos de Crédito Inadimplidos, setio de inteira responsabilidade do
Fundo, nio estando a Administradora, os Cedentes, o Custodiante e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos

referidos neste Capitulo.

Artigo 73 A realizacao de despesas ou a assuncio de obrigacdes, por conta e ordem do
Fundo, nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelo Cotista na
Assembleia Geral prevista neste Regulamento. Caso a realizacio das referidas despesas ou a
assuncao de obrigacoes seja aprovada na forma deste Capitulo, o Cotista devera definir na
referida Assembleia Geral o cronograma de integralizacio das novas Cotas, as quais deverio
ser integralizadas pelo titular das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se fagam necessarios a realizacio dos procedimentos deliberados na referida

Assembleia Geral, sendo vedada qualquer forma de com ensacao.
3 q 3

Artigo 74 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
Administradora ou pelo Custodiante antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assuncao pelo Cotista do compromisso de prover, na propotrcao
de seus respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia

a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

Artigo 75 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Coordenador Lider, o
Consultor Especializado, os Cedentes, seus administradores, empregados ¢ demais prepostos
na0 sio responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo
Fundo e pelo titular das Cotas em decotréncia da nio propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantas e

prerrogativas, caso o referido Cotista nio aporte 0s recursos suficientes para tanto.

Artigo 76 Todos os valores aportados pelo Cotista a0 Fundo, nos termos deste
Capitulo, deverio ser realizados em moeda corrente nacional, livres ¢ desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicoes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribui¢oes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessirios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacoes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto

ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacio.

CAPITULO XX — DISPOSICOES FINAIS

L
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Artigo 77 Todas as disposicoes contidas neste Regulamento que se caractetizem como
obrigacio de fazer ou nio fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverio ser consideradas,

salvo  referéncia expressa em contririo, como de responsabilidade exclusiva da

Administradora.
Artigo 78 O presente Regulamento e suas alteracoes serao levados a2 registro no

Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede da Administradora, em 10
(dez) Dias Uteis contados da deliberacao da Assembleia Geral ou da Administradota, e em

30 (trinta) dias quando a alteracio advir de exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 79 O Fundo tera escrituracio contébil propria. O exercicio social do Fundo tem

duracio de um ano, encerrando-se em 31 de marco de cada ano.

Artigo 80 A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matétias
relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de detentores de titulos e valotes mobilidrios que confiram aos seus
titulares o diteito de voto. A versio integral da politica de voto da Gestora encontra-se

disposta no website da Gestora no endereco: www.reag.com.br.

Artigo 81 O comunicado, envio, divulgacio  e/ou disponibilizacio, pela
Administradora, de quaisquer informacdes, comunicados, cartas e documentos, cuja
obrigacao esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentacio vigente, sera realizado

por meio de correio eletronico (e-mail).

Parigrafo 1° Igualmente considera-se o cortelo eletronico como uma forma de
correspondéncia vilida nas comunicacoes entre a Administradora, a Gestora, o

Custodiante, os Cedentes ¢ 0 Cotista,

Paragrafo 2° Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma ex ressa, por meio de
Laragralo o > L

declaracio entregue a Administradora, o envio das informacdes previstas no Caput
por meio fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelo

Fundo.

Parigrafo 3° Manifestacoes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou
quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacio vigente,
poderao ser encaminhadas Administradora por meio de correio eletronico, desde
que o endereco eletronico de origem seja (i) previamente cadastrado pelos Cotistas
na base de dados da Administradora, ou (i) assinado digitalmente por meio de

assinatura eletronica e/ou sistema de chave-publica.
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Artigo 82 Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questoes oriundas do presente Regulamento, ¥%%
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ANEXO I - DEFINICOES

Administradora: é a TERRA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade e Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim
Floriano n® 100, 18° andar, Ttaim, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 03.751.794/0001-13, autorizado pela CVM
para prestar o servico de Custédia de Valores
Mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 14.300 de 01
de julho de 2015;

Agente Escriturador: ¢ a Administradora;
Agente de Cobranca ¢ o Consultor Especializado, contratado pela

Administradora do Fundo. O Agente de Cobranca que
realizard a cobranca dos Direitos de Créditos vencidos,

de titularidade do Fundo.

Assembleia Geral: ¢ a Assembleia Geral de Codstas, ordiniria e

extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XVIII,

Atvos Financeiros: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros

3
distintos dos Direitos de Crédito, que compoem o
Patrimo6nio Liquido, conforme previsto no Artigo 6°

deste Regulamento;

Auditor Independente: ¢ o auditor independente contratado pelo Fundo,

devidamente registrado na CVM:

BACEN: ¢ o Banco Central do Brasil;
Carteira: ¢ a carteira do Fundo, formada por Direitos de Crédito

e Ativos Financeiros;

Cedentes: sa0 pessoas juridicas, sediadas no territério nacional,
indicadas pela respectiva consultoria, que  realizem
cessao de Direitos Creditérios para o Fundo, na forma

do Regulamento;

|
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CETIP: ¢ a CETIP S.A. — Mercados Organizados;
CMN: ¢ o Conselho Monetario Nacional;
Condicio de Cessio: tem o significado que lhe ¢ atribuido no § 6° do arrigo
5% do Regulamento;
Consultor Fspecializado: REAG PROCESSAMENTO DE DADOS,

SERVICOS DE COBRANCAS E APOIO
ADMINISTRATIVO LTDA., sociedade empresaria
limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.279.177 /0001-80, no NIRE 35.220.898.358 na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo, com sede na cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigaderro Faria
Lima, n® 2277 — conjunto 1702, CEP: 01452-000

(“Consultor Especializado”), sociedade especializada

contratada pelo Fundo com o objetivo de dar suporte e
subsidiar a Administradora em suas atividades de
selecionar ¢ recomendar determinados investimentos

para composicao da carteira do Fundo;

Contrato de Cessio: ¢ o “Contrato de Cessido ¢ Aguisicio de Direitos de Crédito e

Outras Avengas” celebrado entre a Gestora e os

Cedentes;

Contrato de Gestao: é o “Contrato de Prestacio de Servicos de Gestao de Carteira de

Fundo de Tnvestimento ¢ Outras Avengas”, firmado entre a

Gestora e a2 Administradora, em nome do Fundo;

Coordenador Lider: ¢ o Administrador;

Cotas: 520 as cotas de classe unica, emitidas pelo Fundo na

forma do Artigo 34 deste Regulamento;

Cotistas: sao os titulares das Cotas;
Custodiante: é a TERRA INVESTIMENTOS

DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede

na Cidade e Hstado de Sio Paulo, na Rua Joaquim

| Flotiano n°® 100, 18° andat, Itaim, inscrita no (INI’]/MI_’l
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sob o n° 03.751.794/0001-13, autorizado pela CVM
para prestar o servico de Custédia de Valores
Mobilidrios, conforme Ato Declaratério n“ 14.300 de 01
de julho de 2015;

CVM: ¢ a Comissao de Valores Mobiliarios:

Data de Aquisicio e Pagamento:

Data da 1° Subscricao de Cotas:

Devedores:

Dia Utl:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Inadimplidos:

Diretor Designado:

¢ a seguinte data: (i) data de transferéncia da titulatidade
dos Direitos de Crédito para o Fundo; e (i) data de
pagamento do Preco de Aquisicio; o que por tltimo

ocorrer,

¢ a data da 17 subscricio das Cotas em que os recursos
sa0 efetivamente colocados, pelos investidores, 3

disposicao do Fundo;

s30 todas as pessoas fisicas ou juridicas contra quem os
Cedentes possuem Direito de Crédito, de acordo com

0s respectivos titulos de crédito;

¢ qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto (i)
feriados ou dias em que, por qualquer motivo, nio
houver expediente comercial ou bancirio no Estado ou
na sede social da Administradora; e (i) fertados de
ambito nacional, ressalvados os casos em que os
pagamentos devam ser efetuados pela CETIP, hipétese
em que somente havera prorrogacio quando a data do
pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados

ou domingos;

sao os Direitos de Crédito definidos no artigo 5°

paragrafos 1° e 2° do Regulamento do Fundo;

sao os Direitos de Crédito vencidos e nio pagos pelos

respectivos  Clientes  nas respectivas  datas  de

vencimento:

¢ o diretor da Administradora designado para, nos
termos  da legislacao aplicivel, responder civil e
criminalmente,  pela

gestao, supervisao ¢

!

b

acompanhamento do Fundo, bem como pela prestac
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Documentos Comprobatérios:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liguidacio:

Fundo:

Gestora;

Instrucio CVM 356:

Instrucao CVM 444:

Instrucao CVM 539:

| Investidores Profissionais:

de informacdes a relativas ao Fundo;

sa0 os documentos ou titulos representativos de cada
Direito de Crédito, representados por (1) instrumentos
ou quaisquer tipos de contratos, de qualquer natureza,
entregues em via original na forma fisica, que deem
ensejo a um Direito de Crédito liquido, certo e
exequivel; e, quando aplicavel, (i1) as respectivas notas

fiscais com aceite;

tem o significado que lhes é atribuido no Artigo 56 deste

Regulamento;

tem o significado que lhes ¢é atribuido no Artigo 52 deste

Regulamento;

tém o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 54 deste

Regulamento;

¢ o BRENT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS;

¢ a REAG GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
Inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.606.232/0001-53,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
na av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, 17° andar, cj.
1702, Jardim Paulistano, autorizada pela CVM para

administrar carteira de valores mobilidrios, conforme
Ato Declaratério n.® 13.327, de 11 de outubro de 2013,

¢ a Instrucdo n.° 356 da CVM, de 17 de dezembro de

2001, conforme alterada;

¢ a Instrucio n.” 444 da CVM., de 08 de dezembro de

2006, conforme alterada;

€ a Instrucio n° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada;

s20 todos os investidores assim definidos no Artigo 9 -
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A da Instrucio n® 539 da CVM;

Lein.” 6.024/74: éa Lein.” 6.024, de 13 de marco de 1974;

Obrigacoes do Fundo: sio todas as obrigacdes do Fundo previstas neste

Regulamento, incluindo, mas nio se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracio, e

do resgate das Cotas;

Patrimonio Liquido: ¢ 0 somatorio dos valores dos Direitos de Crédito e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do
Fundo e as provisoes referidas no Capitulo XIV deste

Regulamento;

Periodico: ¢ o jornal “DCI — Comércio, Industria & Servicos”,
edicio nacional, utilizado para veicular as informacoes

referentes ao Fundo;

Preco de Aquisicao: ¢ 0 preco de aquisicio de cada Direito de Crédito pago
pelo Fundo ao respectivo Cedente, em moeda corrente

nacional, conforme indicado em cada Termo de Cessao;

Regulamento: ¢ o regulamento do Fundo;

SELIC: ¢ o Sistema Especial de Liquidacio e Custédia;

Taxa de Administracio: tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 21 deste
Regulamento;

Taxa DI: ¢ a taxa média referencial do CDI;

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI
quando do pagamento de qualquer obrigacao pecuniaria
prevista referente as Cotas, sera utilizada, em sua
substituicao, a mesma taxa diaria produzida pela Gltima
Taxa DI, até a data de observacao, nio sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras por parte do

Fundo quando da divulgacao posterior da Taxa DI;

Na auséncia de apuracao ou divulgacio da Taxa DI por
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Taxa de Performance:

Termo de Cessao:

Valor Unitario de Emissao:

Valor Unitario de Referéncia das

Cotas:

prazo superior a 15 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de
sua extingao ou por imposicao legal, a Administradora,
mediante aviso aos Cotistas, substituira a Taxa DI pela
taxa SELIC. No caso de no ser possivel a substituicao
da Taxa DI pela taxa SELIC, a Administradora devera
convocar imediatamente a Assembleia Geral para que
seja definido pelos nrulares das Coras os respectivos
novos parametros a serem aplicados. Neste caso,
qualquer Cotista tera o poder de vetar a adocio do
parametro aprovado na referida Assembleia Geral. Até
a deliberacao do novo parametro, sera utilizada, para
calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecuniarias
previstas no Regulamento, a mesma taxa didria
produzida pela altima Taxa DI conhecida, até a data da

deliberaciao da Assembleia Geral;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Artigo 24 deste

Regulamento;

sa0 0s documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito do Cedente nos termos de cada

Contrato de Cessao:

¢ o valor unitario de emissio das Cotas, na Data da 1°

Subscricao de Cotas; e

significa (1) na Data da 1* Subscricio das Cotas, o
respectivo Valor Unitirio de Emissio, ou (i) nos Dias
Uteis subsequentes a Data da 1* Subscricio das Cotas,
o Valor Unitario de Referéncia das Cotas do Dia Util
mmediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na Mera de Rentabilidade Prioritaria

estabelecida para as Cortas.
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