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objetivo de retorno*

Estratégia de investimento em titulos
privados sem incidéncia de imposto de
renda, com temas relacionados aos
setores deinfraestrutura.

O fundo busca retorno, no longo prazo, de

+0,5%21,0% a.a.

acima do retorno dos titulos publicos federais
atrelados ainflagdo com duration equivalente.

Investimento em infraestrutura via
titulos privados incentivados.

*Estarentabilidade alvo ndo representa e nem deve ser considerada, sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade

Comentario do gestor

O forte apetite por risco, que marcou o final de 2020, perdeu forca no decorrer de janeiro. O blogueio prolongado das
atividades na maioria das economias europeias, além dos temores sobre a escassez e a eficacia das vacinas, pesou no
sentimento de risco dos investidores. Além disso, 0 tamanho e o timing de um novo pacote fiscal nos Estados Unidos
permaneceram em aberto. O Comité de Politica Monetaria do Federal Reserve proporcionou aos investidores algum
conforto, reafirmando seu compromisso com uma politica de taxas préximas a zero e com a manutengao um programa
mensal de compra de titulos.

A campanha de imuniza¢do comegou no Brasil, mas a preocupacao com uma nova variante do virus restaurou as
preocupacdes com o colapso da rede hospitalar. Dessa forma, a pressao para estender o Auxilio Emergencial , sem uma
visao clara de como encaixa-lo sob o teto de gastos, pressionou a moeda e as taxas de juros negociadas em prazos mais
longos. O ddlar subiu 5,37% em relagdo ao real (cotagdo PTAX), a RS 5,48. A taxa indicativa no DI Jan/22 subiu 0,45 p.p. (para
3,30% a.a.) e no DI Jan/27 subiu 0,60 p.p. (para 7,01% a.a.). O cupom da NTN-B 2050 chegou a 4,14% a.a., no pior momento
do més, contra 3,80% no fechamento de 2020. Os ativos atrelados a inflagdo com duracdo mais curta foram beneficiados
pelo “carrego” do IPCA.

Na Ultima semana do més, o Presidente da Republica afirmou que o governo ndo deixaria que as medidas temporarias
relacionadas a crise se tornassem compromissos permanentes de gastos. Além disso, o candidato favorito para vencer a
corrida a Camara dos Deputados prometeu manter o déficit orcamentario do pais sob controle. As comunicagdes ndo
foram suficientes para reverter a forte inclinagdo da curva de juros. Por fim, o Comité de Politica Monetaria do Banco
Central manteve a taxa Selic estavel a 2,0% como esperado, mas sua declaracao e ata transmitiram um tom mais
conservador. Alguns membros do Comité questionaram a necessidade de manter o estimulo monetario extraordinario,
contribuindo para aumentar a probabilidade de uma elevacdo da taxa Selic na reunido de marco.

Nesse contexto, 0 IMA-B apresentou variacdo nominal negativa de -0,85%, enquanto o cupom no vértice 2028 abriu 0,41
p.p. O fundo apresentou variacao positiva de 0,18% em sua cota patrimonial e a cota no mercado secundario teve 0% de
variacdo. Apesar da contribuicdo negativa da parcela de juro real, tivemos contribuicdes positivas pelo fechamento dos
spreads de crédito com destaque para os ativos da CEMIG Distribuicdo e da GASMIG.

Quanto ao portfdlio de debéntures, alocamos RS 51,0 milhdes na MOB Telecom, empresa que atua no setor de
Telecomunicagdes com base bem estabelecida no Nordeste e apresenta um mix bem diversificado de negdcios (internet
via fibra dtica para clientes residenciais, links de internet de alta velocidade, construcdo e manutencdo de redes para
clientes corporativos, entre outros) e de perfis de clientes. Os recursos serdo utilizados para execucdo de capex, visando
a expansdo dos negocios da empresa. A operacdo tem prazo de 8 anos, 4,9 anos de duration e remuneracdo de IPCA +
6,20%a.a.

A carteira de debéntures continua sauddavel e seguimos focados em buscar as melhores oportunidades de forma a retribuir
a confianga dos nossos clientes.
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2021 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
COTA o ) B ) B ) ) ) ) ) ) ) o
PATRIMONIALY  18% 0,18%
COTAMERCADO**  0,00% - - - - - - - - - - - 0,00%
IMA-B -0,85% - - - - - - - - - - - -085%
2020 JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO
gg‘ITSMONIAL* 0,86% 059% -488% 1,72% 3,06% 2,64% 388% -138% -1,15% 1,23% 2,35% 484%  14,23%
COTAMERCADO**  0,86% 059% -930% 759% -505% 11,70% -286% 686% -275% 259% -0,84% 368% 11,65%
IMA-B 0,41% 0,45%  -6,97% 1,31% 1,52% 2,05% 4,39% -180% -1,51% 0,21% 2,00% 4,85% 6,57%
R periodo Datadeiniciodo  Datade Valor Patrimonial da Cota no Rendimento Rendimento
Rend|mentos periodo pagamento inicio do periodo [B] (RS / cota) [A] (%) [A/B]
H 20/jan/20 a30/abr/20 20/jan/20 15/mai/20 100,00 R$0,13 0,13%
Semestrais
30/abr/20a 30/out/20 30/abr/20 16/nov/20 98,17 R$1,69 1,72%
NUmero de Investid >
umero ae invesuaores oz o
2.449 . Volume didrio
g de negociacao
»n 2,0
10
Volume diario desde inicio < 5
RS 451 mil/di 2
mi Ia £ 10
| d ;. A 0,5
Volume diario no mes

S il/di
RS 625 mil/dia PSP DD S DD DD D
& &L F ¥ ¢ £ & ¢ A 3

*Retorno considerando os rendimentos pagos.
**De 20/jan/20 a 28/fev/20 o fundo ainda ndo era negociado em bolsa e consideramos o valor da cota
patrimonial no perfodo para compor o retorno. O fundo passou a ter negociagdoem bolsaem 02/mar/20
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P\\oga(;éo do fur)O/O
i Yield médio Duration
! dos titulos privados

97% (média da carteira)

dos titulos privados

M crédito priN o°

Informacgdes sobre a carteira

. Volume
4 . Taxade Taxa Duration Spread®na Spread® . . . o
Cdédigo Emissor Setor Aquisicio (MtM)? (Anos) Aquisicdo’  (MtM?)’ Rating Fl(rF:z;nr\t/:\;ll;o %PL
RUMOA4 Rumo Logistico IPCA+6,80% IPCA+3,64% 65 2,77% 0,63% FITCH|AAA 152 1,6%
APRB1g AutoPistaRégis  Concessdes IPCA+4,46% IPCA+418% 7,6 1,69% 101%  S&P|AAA 180,3 18,4%
Bittencourt Rodoviarias ’ ’ ! ! ! ! !
CMGD27 CEMIG Distribuicdo Energia Elétrica IPCA+6,99% IPCA +3,49% 4,4 2,64% 0,82%  S&P|A+ 161,9 16,5%
EDPT11 EDPTransmissio  Energia Elétrica IPCA+6,00% IPCA+385% 4,6 2,29% 121%  FITCH|AAA 143 1,5%
ELET42 Eletrobrés Energia Elétrica IPCA+6,85% IPCA+3,60% 62 2,91% 0,54%  S&P|AAA 29,9 3,0%
Entrevias Concessdes
ENTV12 Concessiondriade o\ “ = IPCA+6,71% IPCA+4,47% 6,3 2,71% 144%  FITCH|AA- 1033 10,5%
Rodovias
Extremoz
EXTZ11 Transmissorado Energia Elétrica IPCA+6,15% IPCA +4,15% 41 2,32% 1,52%  S&P|AAA 17,9 1,8%
Nordeste
FURN21 Efgtr;fcsage”tra's Energia Elétrica IPCA+450% IPCA+371% 6,1 1,77% 0,69%  S&P|AAA 86,1 88%
CBANT2 RotaDasBandeiras Eggg‘f/f;ﬁ:: IPCA+4,69% IPCA+4,39% 9,0 1,60% 117%  FITCH|AAA  120,0 12,2%
CBAN72 RotaDasBandeiras Eggg‘fﬁ;ﬁjg IPCA+581% IPCA+437% 9,0 2,08% 119%  FITCH|AAA 380 3,9%
CGMG18 Gasmig Oleo e Gés IPCA+527% IPCA+4,12% 6,4 2,52% 1,07%  FITCH|AA 453 4,6%
LTTE15 LinhasdeTaubaté Energia Elétrica IPCA+509% IPCA+474% 86 1,48% 152%  FITCH|AAA 8,5 0,9%
EVOT1 EvoltzIV Energia Elétrica IPCA+540% IPCA+523% 39 3,00% 2,98% - 72,6 7,4%
MOBP12 MOB Telecom Telecomunicagbes  IPCA +6,20% IPCA +6,16% 4,9 3,43% 343% - 56,3 57%
Total em titulos privados IPCA +4,25% 6,4 2,29% 1,31% 949,4 96,8%
NTN-B 2028 IPCA+2,98% 65 0,00% 0,00% 16,0 1,6%
Caixa 15,1 1,5%
Total fundo IPCA+4,23% 6,37 2,25% 1,29% 980,5 100,0%
Exposicdo setorial Alocacao por rating
. ~ 3 RN . 0,
Telecomunicagdes; Titulos Pablicos; 3,2% N/D; 13,19 2%
5,7% Concessoes
Rodovidrias; A+;16,5%
Energia 45,0% AAA; 52,0%
Elétrica; 39,9%

3 AA; 15,2%
Oleo e Gas; 4,6% Logistico; 1,6%

1- ndo sdo descontadas a taxa de administracdo do fundo e demais despesas 2 — MtM = marcacdo a mercado 3 - acima do retorno dos titulos publicos federais
atrelados a inflagdo com duration equivalente. 3- A emissdo ndo possui rating, mas consideramos o rating corporativo do avalista

Informacao Publica — Politica de sequrancada Informacao



ItatuAssetManagement

IFRAT
Ital FIC FIDC de Infraestrutura

Sobre 0s emissores

Concessionadria Rota das Bandeiras

A Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. assumiu a administracdo do Corredor Dom Pedro em 3
de abril de 2009, por meio de um contrato de concesséo firmado com o Governo do Estado de
S3o Paulo, com validade de 30 anos. O Corredor Dom Pedro esta localizado em um ponto Sdo Paulo
estratégico para o escoamento da producdo nacional, garantindo a ligagao do Vale do Paraiba
com a Regido Metropolitana de Campinas (RMC) e o Circuito das Frutas. Engloba 17 cidades de
uma das areas mais desenvolvidas do pais, que redne 2,5 milhdes de moradores.

AutoPista Régis Bittencourt

ARégis Bittencourt liga Sdo Paulo a Curitiba. Desde dezembro de 2017, a Régis Bittencourt € uma
rodovia totalmente em pista dupla, com o término da duplicacao da Serra do Cafezal. A Régis
Bittencourt tem um papel importante na rede rodovidria brasileira, pois faz parte do principal
corredor rodovidrio de interligagdo dos mais importantes polos econémicos das regies Sudeste
e Sul do Brasil e destas com os principais paises do MERCOSUL.

Em termos de movimentacdo de cargas e passageiros, 0s volumes de trafego sdo mais altos nas
proximidades das grandes cidades, apresentando perto de Sdo Paulo, trafego médio didrio
superior a 25 mil veiculos. O trafego atual é composto por um expressivo volume de énibus e
caminhdes, que representam cerca de 60% do movimento total da rodovia.

Sao Paulo

Parand

Furnas Centrais Elétricas

Furnas € a principal subsididria da Eletrobras, com diversos ativos de geragao e transmissao de
energia. Detém 9,7GWm de capacidade instalada e 20 mil km de linhas de transmissao,
representa aproximadamente 40% do ebitda de Eletrobras.

A operacdo conta com fianca da Eletrobras que é responsavel por 35% da geragdo e 46% das
linhas de transmissdo do pafs, mostrando a suaimportancia sistémica.

CEMIG Distribui¢ao (CEMIG D)

A Cemig Distribuicdo S/A (Cemig D) é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasilem
IIES extensdo de rede, contando com 453.935 km de redes de distribuicdo (91.465 km de rede urbana
Gerais €362.470 km de rede rural) e 16.835 km de linhas de distribuicdo. Ela € uma das mais destacadas
empresas do setor elétrico no pais, sendo que a sua drea de concessao abrange 567.740 km?,
aproximadamente 96% do Estado de Minas Gerais, atendendo 774 municipios e 5.415
localidades.

Entrevias Concessionaria de Rodovias

A Entrevias Concessionaria de Rodovias S.A. € uma companhia que opera e administra a
concessdo do lote Rodovias do Centro-Oeste Paulista, que compreende 570 quildmetros de vias
que cruzam o Estado de Sdo Paulo, ligando Minas Gerais ao Parana. Licitado em Marco de 2017 e "
com um prazo de concessao de 30 anos, o lote do Centro-Oeste Paulista é composto por dois SdoPaulo
trechos, o trecho Sul que se estende do municipio de Borborema/SP ao municipio de Florinea/SP,
na divisa com o Estado do Parana e trecho Norte que passa pelos municipios de Bebedouro/SP,
Ribeirdo Preto/SP, até Igarapava/SP, na divisa com o Estado de Minas Gerais.

Informagao Publica - Politica de segurangada Informacdo
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Sobre os emissores

Eletrobras

A Eletrobras é a maior companhia do setor de energia elétricada América Latina, atuante no
segmento de geragdo, transmissao e comercializagao. A Eletrobras € a holding de um sistema de
empresas composto pela Eletronorte, Chesf, Furnas, CGT Eletrosul, Amazonas GT e
Eletronuclear, além de deter metade do capital de Itaipu Binacional. E responsavel por 35% do
total da capacidade de gera¢ao do pais, com capacidade instalada de 51.143 megawatts. Possui
mais de 71 mil quilémetros de linhas de transmissao, o que corresponde a 46% do total

nacional. Nos ultimos anos vém trabalhando na redugdo de custos e desalavancagemda
empresa.

Extremoz Transmissora do Nordeste

Rio Grande
do Norte

A Extremoz Transmissora do Nordeste é um projeto que opera quatro linhas de transmissao,
com extensdo total de 285 km, trés subestacdes da rede basica e dois bancos de
transformadores 500/138kV. Foi criada em 2011 e opera nos estados da Paraiba e Rio Grande do
Norte. A Extremoz foiincorporada pela Chesf, que é uma subsididria da Eletrobras, com diversos
ativos de geracdo e transmissdo de energia. Detém 12,9GWm de capacidade instalada e 4 milkm
de linhas de transmisséao.

Maranhao
CEMIG Distribui¢ao (CEMIG D)

AEDP Transmissao vem investindo na construcdo de mais de 1,4 mil quildmetros de linhas e
de seis subestacdes nos estados de Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Sdo Paulo, Minas
Gerais, Maranhdo e Espirito Santo, sendo 187km em operacao e 1.254 km em constru¢do. Em
2016, a EDP incorporou ao seu portfdlio o segmento de Transmissao e, desde entdo,
arrematou cinco lotes de linhas e subestagBes nos Ultimos dois leildes da Aneel. A operacdo
conta com aval do grupo que apresenta baixa alavancagem e cronograma alongado de
dividas e que também atua nos segmentos de geracao, distribuicdo e comercializacdo.

Sudeste

Santa

Tocantins Catarina

Mato
Grosso

Gmaz,‘ Minas Rumo

Gerais
A Rumo é amaior operadora de ferrovias do Brasil e oferece servigos logisticos de
transporte ferrovidrio, elevacado portudria e armazenagem. A Companhia opera 12
terminais de transbordo, seis terminais portudrios e administra cerca de 14 mil
quildbmetros de ferrovias nos estados de Parana, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Sdo
Santa Paulo, Mato Grosso do Sul, Mato Grosso, Minas Gerais, Goids e Tocantins. A base de
Catarina ativos é formada por mais de mil locomotivas e 28 mil vagdes.

Sao Paulo

Grande
do Sul

Informagao Publica - Politica de segurangada Informacdo
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Sobre os emissores

Gasmig

A Companhia de Gas de Minas Gerais (GASMIG) é a distribuidora exclusiva de gas natural
canalizado emtodo o territdrio mineiro, por outorga de concessao pelo Estado de Minas Gerais,
atendendo aos segmentos industrial, comercial, residencial, gas natural comprimido (GNC), gas
natural liquefeito (GNL), automotivo, cogeragao/climatizacdo e termelétrico.. O contrato de
concessao foi renovado em 2019 com vencimento em 2053

VIRES

Gerais

Linhas de Taubaté

Linhas de Taubaté Transmissora de Energia, linha de transmissao de 247 Km de 500 kV com
circuito simples entre as cidades de Taubaté (SP) —Nova Iguagu (RJ). A concessdo, de trinta anos,
foi arrematada em leildo realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) em 2 de
setembro de 2011 e prevé, pela prestagdo do servigo de transmissdo, pagamento de RAP de
BRL34,9 milhdes (ciclo 2020-2021)

Sao Paulo

Evoltz IV

ATE IV —Sao Mateus Transmissora de Energia, ativo do grupo Evoltz, e é responsavel
por uma linha de transmissao de 35km entre Bateias (PR) — Curitiba (PR), em corrente
continua, em 525kV e um segundo trecho de 32km entre Canoinhas (SC) — Sdo Mateus

Santa

Rio Catarina do Sul (PR ), em corrente continua, em 230kV. A Evoltz nasceu em 2018, uma empresa
Grande criada pela TPG Capital para reunir os ativos de transmissao operacionais adquiridos no
doSul processo de recuperacdo judicial da Abengoa no Brasil. Os ativos consistem em sete

linhas de transmissdo, totalizando 3.561Km e atravessando 10 Estados do Brasil.

Informagao Publica - Politica de segurangada Informacdo
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Caracteristicas Operacionais

ISIN:

Nome

C.N.P.J:

Taxade adm.:

Publico Alvo:

Inicio do fundo
Patrimonio Liquido
Numero de Investidores
Valor da Primeira Cota:

Formador de mercado:

Volume Negociado no més
(média diaria)

Classificagdo Anbima?*:

Pagamento de Rendimentos?:

Como negociar?

BRIFRACTF004

[tadi FIC FIDC de Infraestrutura
34.633.510/0001-18

0,85%a.a.

Investidor Qualificado
20/01/2020

RS 981 milhdes

2.449

R$ 100,00

Banco Fator S.A.

RS 625 mil/dia

FIC FIDC Infraestrutura

15° dia dos meses de maio e novembro

Acesse 0 site www.itaucorretora.com.br e procure por

IFRAT1

Fevereiro-2021

Para mais r(s
informacdes

[ Acesse a pagina do fundo ]

[=] 85 [m]

[=]

ITAU FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA-CNPJ
34.633.510/0001-18 Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddo em
www.cvm.gov.br). Publico alvo: O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos exclusivamente de pessoas fisicas e juridicas que sejam
investidores qualificados, e fundos de investimentos destinados a qualquer publico, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ouindiretamente, pelo Itat Unibanco Holding S.A. Objetivo do fundo: O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que
busque, no longo prazo, acompanhar a variagdo das Notas do Tesouro Nacional Série B (NTN-B) com duration equivalente ou préxima a da carteira do
Fundo, acrescido de um spread de 0,5% (meio por cento) ao ano a 1,0% (um por cento) ao ano, considerando-se a varia¢do do valor patrimonial das
Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos conforme o regulamento. A Rentabilidade Alvo ora descrita ndo representa promessa ou garantia
derentabilidade ou isen¢do de riscos para seus Cotistas. Tipo Anbima: Agro, Industria e Comércio - Infraestrutura: Fundos que buscam retorno por
meio de investimentos em carteira de recebiveis (direitos ou titulos), origindrios de opera¢des dos setores de infraestrutura, tais como geragdo,
distribuicdo e transmissdo de energia elétrica, telecomunicagdes, saneamento basico e transportes. Inicio do fundo em: 20/01/2020. Taxa de
Administragdo méx.: 0,85% a.a. Ndo ha incidéncia de imposto de renda, apenas para investidores pessoa fisica, nos termos do art. 3° §1° da Lei 12.431/
2011. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no
minimo, 12 (doze) meses. Fonte de dados do material: Itat Asset Management. Material de divulgacdo do fundo - A Itadl Asset Management é o
segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes. Leia a lamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento

antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos
de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro oufundo garantidor de crédito— FGC. Para
obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize 0 SAC:
0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011
(em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Paramais informacdes acesse: www.itauasset.com.br

Informacao Publica - Politica de segurangada Informagdo



