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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ELECTRA PCH BURITI

Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maitscula tém o
significado a eles atribuidos no Anexo | ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular
guanto no plural.

1. DO OBIJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo, nos termos da
politica de investimento, dos Direitos Creditdrios emitidos pelo Devedor, conforme identificado
no Anexo |, decorrentes da emissdao de Debéntures, garantidos por alienagdo fiduciaria de ac¢des,
cessdo fiduciaria de direitos creditdrios, penhor de direitos creditdrios e fianca.

1.2. N3do poderdo compor o patrimonio do Fundo quaisquer ativos cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custddia, de acordo com os
procedimentos operacionais e contdbeis praticados pelo Custodiante, em conformidade com o
disposto na legislacao vigente.

2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, disciplinado pela
Resolucdo CMN 2.907 e pela Instrucdao CVM 356, e regido pelo presente Regulamento e pelas
demais disposicOes legais e regulamentares aplicdveis, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo da Classe ou em caso de liquidagdo do

Fundo.
2.2 O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Profissionais.
2.3 Nos termos da Resolu¢do CMN n? 4.695/18, este Fundo ndo esta apto a receber

investimentos por parte de Regimes Préprios de Previdéncia Social — RPPS, seja no mercado
primario ou secundario.

2.4, Nos termos da “Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC N2 08”, de 11 de janeiro
de 2019, o Fundo classifica-se como “Agro, Industria e Comércio”.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢do Inicial do
Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo é administrado pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
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E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n? 1.195, 42 andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04547-004, inscrita no
CNPJ/ME sob o n202.671.743/0001-19, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM
n2 13.690, de 04 de junho de 2014.

5. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA.

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicGes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes
aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros
contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Administradora
estd sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a) realizar a escrituragdo das Cotas do Fundo;

(b)  observar as obrigacGes e as vedagles estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instru¢gdao CVM
356;

(c) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo;

(d) divulgar todas as informacGes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este
Regulamento;

(e) informar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdao de risco das Cotas do
Fundo;

(f) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, o cumprimento pelo Fundo dos
indices e das exigéncias abaixo listados, sem custo adicional para o Fundo:

(1) Alocag¢do Minima;
(2) Reserva de Caixa inicial equivalente a RS 200.000,00 (duzentos mil reais);

(3) Valor das Cotas;

(4) Valor agregado das provisdes e das perdas relativas aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; e

(5) Apurar os valores a serem alocados nos termos da cldusula 17 deste Regulamento
e informar tais valores ao Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util
imediatamente anterior (1) a data em que tais aloca¢des devam ser realizadas; e
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(2) a cada Data de Pagamento.

(g) no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervencao, decretacdo de faléncia ou decretacdo de
Regime de Administragdo Especial Tempordria (RAET) da instituicdo financeira em que o Fundo
eventualmente mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de
recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo para outra conta de titularidade do Fundo;

(h)  disponibilizar mensalmente a Agéncia Classificadora de Risco (1) o saldo em aberto dos
Direitos Creditérios, calculado com base no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior, a
partir das informacgdes disponibilizadas pelo Custodiante; (2) saldo do valor em caixa mantido pelo
Fundo; (3) informacgdes acerca dos Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo; (4) valores das
despesas efetivamente pagas pelo Fundo; (5) o valor das Cotas do Fundo, suas eventuais
amortizagGes; e (6) o valor dos Direitos Creditérios liquidados antecipadamente, com base nas
informacgdes disponibilizadas pelo Custodiante, assim como eventuais cessdes e recompras de
referidos Direitos Creditorios;

(i) informar imediatamente, a Agéncia Classificadora de Risco, a substituicdio da
Administradora, do Auditor Independente, do Custodiante, ou da Gestora, assim como a
realizacdo de qualquer Assembleia Geral; e

(i) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das funcdes atribuidas ao Custodiante,
nos termos do Contrato de Custddia.

5.3 E vedado a Administradora:
(a) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(b)  prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢des
praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas
em mercados de derivativos;

(c) utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pelo Fundo; e

(d) efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

5.3.1 As vedacgOes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a 5.3(d) acima
abrangem os recursos préprios dos controladores da Administradora, das sociedades por
ela direta ou indiretamente controladas, das coligadas ou de outras sociedades sob
controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emissao ou coobrigacao dessas.

5.4 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da
Instrugdo CVM 356 e no presente Regulamento:
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(a) criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(c) adquirir Direitos Creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou derivadas da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e
fundacgoes; e

(d)  adquirir Direitos Creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder

publico.
6. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA
6.1 Nos termos do artigo 37 da Instrucao CVM 356, a Administradora pode renunciar

a administracdo do Fundo, mediante aviso publicado no periddico utilizado para divulgacao de
informacgdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 15 (quinze)
dias contados da convocac¢do, para decidir sobre a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidagdo
antecipada do Fundo.

6.1.1 Na hipdtese de deliberagao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcdo até o término do processo de
liguidagao.

6.2 No caso de decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET),
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretacdo, para: (a)
nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da (1) substituicdo da
Administradora; ou (2) liquidagdo antecipada do Fundo.

6.3 Na hipdotese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta deverd permanecer no exercicio regular de suas fun¢des até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias, sob pena de
liquidacdo antecipada do Fundo.

6.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicao, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a
instituicdo substituta possa cumprir os deveres e obriga¢cdes da Administradora; bem como (b)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdao do Fundo que razoavelmente lhe venha a
ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

6.5 Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
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de administradores, diretores e gerentes de institui¢cdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

6.6 Havendo substituicdo da Administradora, a remuneracdao da instituicao
administradora substituta ndo podera ser superior ao valor corrente da Taxa de Administracdo,
salvo se assim aprovado em Assembleia Geral.

7. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

7.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua
responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servicos de:

(a) gestdo da carteira do Fundo com terceiros devidamente identificados;
(b)  custddia; e
(c) agéncia de classificacdo de risco.

7.2 A Gestora, qualificada no Anexo | deste Regulamento, foi contratada, nos termos
do item 7.1(a) acima, para prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

7.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em
vigor e pelo presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) aprovar os Direitos Creditdrios e analisar e selecionar os Ativos Financeiros para
aquisicdo pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicédo e
diversificacdo da carteira do Fundo, negociando os respectivos precos e condi¢des;

(b)  observar e respeitar a politica de investimento, Alocagdo Minima, composicao e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento,
envidando seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua
carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo,
para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

(c) observar as disposi¢des da regulamentagdo aplicdvel com relagdo ao exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(d) tomar suas decisGes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacdGes relativas as operagdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;
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7.3

(f) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do
Fundo diante de eventuais notificagGes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer
outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das
atividades desenvolvidas pela Gestora;

(g) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condicdo de Gestora;

(h) comunicar imediatamente a Administradora qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo de que tenha conhecimento;

(i) exercer, ou orientar a Administradora para que esta exerca, os direitos inerentes
aos Direitos Creditdrios que integrem a carteira do Fundo;

() cumprir e fazer cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas;
(k) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento;
(n monitorar a Subordinagcdo Minima; e

(m) calcular e informar a Administradora, com base nas informacgdes disponibilizadas
pelo Custodiante, nas periodicidades previstas neste Regulamento, a Reserva de Caixa.

7.2.2 As disposicOes relativas a substituicdo e a rentncia da Administradora
descritas na cldusula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo da
Gestora.

7.2.3 E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos

artigos 35 e 36 da Instrugao CVM 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(c) terceirizar a atividade gestdo da carteira do Fundo; e
(d) preparar ou distribuir quaisquer materiais publicitarios do Fundo ndo aprovados

previamente pela Administradora.

As atividades de custddia e controladoria do ativo e escrituragao das cotas do

Fundo serdo exercidas pela Custodiante, conforme definido no Anexo | deste Regulamento, ou seu

sucessor a qualquer titulo, de acordo com os termos e condi¢Ges do Contrato de Custddia.

7.4

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacGes definidos na legislacdo aplicavel,

neste Regulamento e no Contrato de Custddia, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos
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da regulamentacdo aplicével, é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) validar, no momento de sua aquisicdo, os Direitos Creditdrios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisi¢do
e Pagamento;

(c) realizar a liquidagao financeira dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo;

(d) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatorios e da documentacdo
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(e) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, por si ou por empresa
especializada independente, atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Comprobatérios e os Documentos Complementares, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria independente, a
Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgdos reguladores; e

(f) cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios,
sendo que todas as quantias recebidas deverao ser creditadas exclusivamente na
Conta do Fundo;

7.5 O Custodiante pode contratar, por sua conta e ordem e sob sua total
responsabilidade, terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Complementares. O terceiro contratado pelo Custodiante, nos termos deste item,
ndo podera ser o Auditor Independente, a Administradora, a Gestora ou qualquer de suas partes
relacionadas, nos termos da regulamentagao em vigor.

751 Caso decida contratar terceiro, conforme item 7.5 acima, o Custodiante
devera possuir regras e procedimentos adequados para (a) permitir o efetivo controle
sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Complementares, sob a guarda desse terceiro contratado; e (b) diligenciar o
cumprimento, pelo prestador de servigo contratado, das correspondentes obrigacGes nos
termos da regulamentacao vigente.

7.5.2 A guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos
Complementares, pelo Custodiante, sera realizada conforme a legislagdo em vigor.

7.6 As disposig¢oes relativas a substituicdo e a rendncia da Administradora descritas na
cladusula 6 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante.

7.6.1 Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do
Custodiante, este devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
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efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral, sob pena de liquidacao
antecipada do Fundo.

7.6.2 Expirado o prazo referido no item 7.6.1 acima, a Administradora podera
promover a consignacdo dos titulos e valores mobilidrios da carteira do Fundo, na forma
do artigo 334 do Cdédigo Civil.

8. DA TAXA DE ADMINISTRACAO

8.1 Pelos servicos de administracdo,, custodia, controladoria, escrituragdo e de gestdo
de carteira, o Fundo pagar3, a titulo de Taxa de Administracdo, uma remuneracao fixa, a partir do
19 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo, no valor
de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), valor este que sera atualizado pela varia¢do do IPCA a cada
intervalo de 12 (doze) meses.

8.1.1. A Taxa de Administragdo sera paga no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao
més da prestagdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

8.1.2. Adicionalmente, serd devida pelo Fundo a Administradora taxa de administragao
extraordindria Unica no valor de RS 10.000,00 (dez mil reais), que devera ser paga em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data da 12 (primeira) integralizac3o de Cotas do Fundo.

8.2 A Taxa de Administragcdo ndo inclui as despesas previstas na clausula 22 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

8.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

8.4 Os valores previstos nesta clausula 8 serdo reajustados anualmente de acordo com
a variagao do IPCA do periodo, a partir do 12 (primeiro) dia do més em que ocorrer a primeira Data

de Subscricao Inicial do Fundo.

8.5 N3o serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

8.6 Os valores apurados e/ou reajustados, conforme itens acima, serdo informados
pela Administradora ao Custodiante mensalmente ou, em caso de reajuste, anualmente.

9. FATORES DE RISCO

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo
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indicados. Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento
de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para
os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdao ou
do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente esta cldusula 9,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar
ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim,

realiza-lo, por meio da assinatura de termo de adesdo e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de Mercado

9.2.1 Flutuagdo de Precos em Virtude de Fatores de Mercado. Os precos e a
rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilacdes e
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez
e alteragGes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias econémicas e politicas
em geral, bem como em razao de altera¢des na regulamentacado sobre a precificacao de
ativos que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com
gue parte ou a totalidade daqueles ativos integrantes da carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores aos da emissdo ou da contabilizacdo inicial. Se isso ocorrer, podera
haver perdas ao patrimonio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada
negativamente.

9.2.2 Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos e
o Devedor estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais
e limitacGes no comércio exterior, alteracées nas taxas de juros, entre outras. Tais
medidas, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal,
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de
investidores na aquisicdo das Cotas, a liquidacdo dos Direitos Creditérios e o valor dos
Direitos Creditdrios e de suas garantias.

9.3 Riscos de Crédito

9.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicagées do Fundo. As aplicagGes no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Igualmente, nem o Fundo, nem a Administradora prometem ou asseguram aos Cotistas

10



|E| Capital
o~

9.4

qualquer rentabilidade ou remuneragdo decorrente da aplicacdo nas Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da
carteira de ativos do Fundo, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

9.3.2 Risco de AmortizacGo Extraordindria, Resgate Antecipado e Aquisi¢do
Facultativa dos Direitos Creditorios. O Devedor dos Direitos Creditérios poderd amortizar
extraordinariamente, resgatar antecipadamente ou adquirir facultativamente os
montantes devidos nos termos da Escritura de Emissdo de Debéntures, que somente
podera ocorrer apds transcorrido o prazo de 02 (dois) anos da emissdo de referidos valores
mobilidrios, por meio de aprovagdo dos Cotistas e confirmag¢do de rating pela Agéncia
Classificadora. A ocorréncia de qualquer das hipdteses acima pode impactar o Fundo de
forma adversa, na medida em que (a) o valor efetivamente liquidado pelo Devedor pode
nao corresponder ao montante originalmente esperado, afetando a rentabilidade do
Fundo; e (b) o recebimento antecipado de valores pode levar a realizacdo de Amortizagoes
do Principal antes das datas previstas.

9.3.3 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A
parcela do patriménio do Fundo n3o aplicada em Direitos Creditdrios podera ser aplicada
em quaisquer dos Ativos Financeiros discriminados na cldusula 10.4 abaixo. Os Ativos
Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de
modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

9.34 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros, dependera da
solvéncia do respectivo devedor para distribuicio de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia do respectivo devedor pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como alteragdo adversa das taxas de juros ou dos
indices de inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, elevagdo do nivel de
desemprego, aumento do pre¢o dos combustiveis, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

9.35 Modificagdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios sdao
originados da emissdao das Debéntures, que podem eventualmente ter suas condi¢bes
questionadas em juizo pelo respectivo Devedor e/ou por terceiros. Ndo pode ser afastada
a possibilidade de o Devedor e/ou terceiros lograr éxito nas demandas ajuizadas. Nessa
hipdtese, os Direitos Creditdrios podem ter seus valores reduzidos ou até ser anulados em
decisdo judicial, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Riscos de Liquidez

9.4.1 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros e dos Direitos Creditdrios. O Fundo
podera aplicar em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros. Os Direitos Creditdrios e
os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
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9.5

secundadrio ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdo e/ou
de resgate das Cotas.

9.4.2 Fundo Fechado e Mercado Secunddrio. O Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do
Prazo de Duragao das Cotas ou em virtude da liquidacdo do Fundo. Assim, o Cotista ndo
terd liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacGes e
dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienacdo de suas Cotas
no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou
ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.
Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacdo a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida ao Cotista.

9.4.3 Liquidagdo Antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o
estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar a liquidacado
antecipada do Fundo, conforme indicados nas clausulas 20 e 21 do presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados.

9.4.4 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo Antecipada do Fundo. O
Fundo poderd ser liquidado antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste
Regulamento, especificamente aquelas previstas nas clausulas 20 e 21 abaixo. Ocorrendo
a liquidagdo antecipada, o Fundo poderd ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam ter suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditdrios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento, pelo Devedor, das parcelas relativas aos Direitos Creditdrios; ou (2) a venda
dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desdgio capaz de comprometer o
Patrimonio Liquido. Nessas situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Riscos Operacionais

9.5.1 Verificagcdo Prévia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigcées de
Aquisigcdo. O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Aquisicao, verificados até a respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento. Na hipdtese de, apds a sua
aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditdrios deixarem, por qualquer motivo, de atender
aos Critérios de Elegibilidade ou as Condi¢Ges de Aquisicdo, nenhuma medida sera tomada
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagdo a referidos Direitos
Creditdrios, que permanecerdo na carteira do Fundo.

9.5.2 Forma de Pagamento dos Direitos Creditorios. O pagamento referente aos
Direitos Creditdrios serd realizado pelo Devedor, com os créditos decorrentes do
pagamento sendo direcionados a Conta do Fundo. Caso, os recursos, por qualquer motivo,
ndo sejam pagos diretamente na Conta do Fundo, eventual transferéncia de recursos ao
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9.6

9.7

9.8

Fundo poderd atrasar por diversos motivos, como, por exemplo, por problemas
operacionais ou por intervencdo, liquidagdo ou faléncia daqueles. Nessa hipdtese, podera
haver perdas ao patrimo6nio do Fundo e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada
negativamente.

Riscos de Descontinuidade

9.6.1 Liquidag¢do Antecipada do Fundo. O Fundo podera ser liquidado
antecipadamente por diversas razoes, contempladas nas cldusulas 20 e 21 do presente
Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha de recursos para pagamento aos Cotistas (o
qgue ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante ou por
quaisquer terceiros), é possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicacdes com
mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que
o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

Riscos do Devedor

9.7.1 Inadimpléncia do Devedor. Caso, por qualquer motivo, haja inadimpléncia
do Devedor, a rentabilidade da carteira do Fundo dependerad prioritariamente da cobranga
dos Direitos Creditérios inadimplidos e da execuc¢do das respectivas garantias. Na hipotese
de referida cobranga ndo ser bem-sucedida, ou de ndo ser possivel executar as garantias
ou o preco obtido na execugdo das garantias ser insuficiente para cobrir a divida com o
Fundo, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera
ser afetada negativamente.

9.7.2 Riscos Gerais: O Devedor estd sujeito as variagcbes e condi¢cdes dos
mercados em que atua, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio,
juros e bolsa, que sdo afetados principalmente pelas condi¢Ges politicas e econdmicas
nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de médio e longo prazo,
a ocorréncia de qualquer ato que impacte negativamente na atividade comercial do
Devedor, pode levar a uma oscilagdo do valor da cota no curto prazo podendo, inclusive,
acarretar em perdas patrimoniais para seus cotistas.

Outros Riscos

9.8.1 Risco de Concentragéo. O risco da aplicacdao no Fundo tera intima relagdo
com a concentracao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior
serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente
a rentabilidade das Cotas.

9.8.2 Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditdrios ao Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios e os fluxos de
caixa a serem gerados.

9.8.3 Risco de descaracterizacdo do regime tributdrio aplicdvel ao Fundo. A

13



|E| Capital
o~

Gestora envidara seus melhores esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de
sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo,
para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo. Todavia, ndo hd garantia
gue a Gestora conseguird manter o Fundo como de longo prazo para fins de aplicacdo do
regime tributdrio a seus Cotistas. A rentabilidade das Cotas poderia ser afetada
negativamente em razdo disso.

9.8.4 Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos referentes aos Direitos
Creditdrios serdo direcionados para a Conta do Fundo. Na hipdtese de intervengdo ou
liguidagdo extrajudicial da instituicdo financeira onde seja mantida a Conta do Fundo, ha
a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, serem bloqueados e
somente serem recuperados pelo Fundo por meio da ado¢do de medidas judiciais. A
rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente em razao disso.

9.8.5 Guarda dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos
Complementares. O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, serd depositdrio dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares, e os guardara em imédvel préprio ou em imével de terceiro
subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigacdo de permitir, ao Fundo, a
Administradora e a empresa de auditoria eventualmente contratada, livre acesso aos
Documentos Comprobatérios e aos Documentos Complementares, a guarda dos
Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Complementares, pelo Custodiante ou
por terceiro por ele contratado, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de
cobranca contra o respectivo Devedor, podendo gerar perdas ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do
Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo se limitando a,
incéndios, inundacbes e outras hipdteses de for¢ca maior, poderdo acarretar a perda dos
Documentos Comprobatérios e dos Documentos Complementares, gerando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

9.8.6 Risco de Originagdo e de Formalizag¢Go — Vicios Questiondveis. Os Direitos
Creditérios e os documentos relativos aos Direitos Creditdrios podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente, podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou
conteldo. Além disso, os documentos relativos aos Direitos Creditdrios podem também
apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios de verificagdo da capacidade do
Devedor, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessdria decisdo
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditdrios pelo Devedor ou,
ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia
sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

9.8.7 Dag¢do em Pagamento de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. No caso
de liquidagdo antecipada do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das
Cotas mediante da¢cdo em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos Creditdrios e os
Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros
inadimplidos.
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9.8.8 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valorizadas
todo Dia Util, conforme os critérios de distribuicio de rendimentos da carteira do Fundo
descritos neste Regulamento. Tais critérios ndao representam, nem deverdo ser
considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

9.8.9 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditorios. Os
pagamentos devidos aos Cotistas dependerao exclusivamente do fluxo de pagamento dos
Direitos Creditdrios pelos respectivo Devedor. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

9.8.10 Dificuldades na execug¢do dos Direitos Creditorios Inadimplidos e das
Respectivas Garantias. Os Direitos Creditdrios e suas respectivas garantias poderdo ser
executados judicialmente. O prec¢o obtido na execucdo dos Direitos Creditorios e de suas
garantias podera ser insuficiente para cobrir a divida com o Fundo. Nesses casos, restaria
ao Fundo executar o restante do patriménio do Devedor, o que, além de demorado,
mostra-se, na maioria dos casos, pouco eficiente. Em virtude do disposto acima, o
patrimonio do Fundo poderia ser afetado negativamente.

9.8.11 Situagdo Financeira do Devedor e sua Deterioracdo. E possivel que a
situagdo financeira do Devedor sofra deterioracdo no periodo entre a emissdo das
Debéntures e a efetiva aquisicdo, pelo Fundo, das Debéntures, ou, ainda, que a analise
realizada nao seja suficiente para o adequado diagndstico da real situacdo de crédito do
Devedor. A eventual inadimpléncia do Devedor podera levar a redugdo da rentabilidade
das Cotas.

9.8.12 Risco de Redug¢do da Subordinagdo Minima — O Fundo tera Subordinacdo
Minima a ser verificada todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores e problemas de repasse de recursos ao Fundo, as Cotas
Subordinadas poderao ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu
valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos do
Fundo, o que poderd causar perda de patriménio aos seus detentores

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA.

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, nos
médio e longo prazos, através da aplicagdo dos recursos do Fundo na aquisicdo dos Direitos
Creditérios. Em cardter complementar, a valorizagdo das Cotas serd buscada mediante a aplica¢do
em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos na presente cldusula 10.

10.2 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de
investimento, diversificacdo e composicdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas,
ainda, as condicdes previstas na legislacao pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirird apenas Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢Ges de Aquisi¢ao, verificados
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até a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos deste Regulamento.

10.2.2 Os valores obtidos com o pagamento dos Direitos Creditérios serdo
direcionados de acordo com a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 17
abaixo.

10.3 Apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo,
o Fundo deverd observar a Alocagao Minima.

104 A parcela do Patrimonio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser
mantida (a) em caixa; ou (b) aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional;

(b) certificados e recibos de depdsito bancario, com taxa de juros pds-fixada, de
emissao de Instituicdes Autorizadas;

(©) operagdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e/ou (b) acima; e

(d) cotas de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a), (b) e/ou (c) acima.

10.5 O Fundo ndo podera realizar operagGes nas quais a Administradora, a Gestora,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte. Sem prejuizo do disposto
acima e observados os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel, especialmente aqueles
previstos no artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, o Fundo poderad investir em cotas de fundos de
investimento mencionados no item 10.4(d) acima, que sejam administrados ou geridos pela
Administradora ou pela Gestora, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa
e liquidez do Fundo.

10.6 Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custédia
— SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigcos pelo BACEN ou pela CVM.

10.7 N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento, composicdo e diversificagcdo da carteira do Fundo prevista no presente
Regulamento, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuacdo, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na clausula 9 deste
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Regulamento.

10.7.1 As aplicacdes realizadas no Fundo n3ao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.7.2 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades
sob controle comum ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela
solvéncia do Devedor ou pela existéncia, autenticidade, correta formaliza¢do e liquidez
dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora,
da Gestora e do Custodiante nos termos deste Regulamento, do contrato com a Gestora
e do Contrato de Custddia.

10.8 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operac¢des de renda varidvel, bem
como, operacao de day trade.

10.9 As limitagGes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢do da carteira
do Fundo prevista nesta cldusula 10 serdo observadas diariamente, com base no Patrimdnio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

10.10 O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios de um Unico Devedor ou de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econdémico, considerando o cumprimento pelo Fundo
do quanto previsto no artigo 40-A da Instrugao CVM 356, conforme definicdo apresentada pelo
Anexo V deste Regulamento.

10.11 Todos os recursos disponiveis na Conta do Fundo deverdo ser alocados
obrigatoriamente em Ativos Financeiros até o final de cada dia, ndo sendo permitido, portanto,
gue a Conta do Fundo tenha recursos financeiros no final de cada dia durante a vigéncia do Fundo.

11 DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes da emissao
das Debéntures pelo Devedor.

11.2 Os Direitos Creditérios estardo amparados pelos Documentos Comprobatdrios e
pelos Documentos Complementares.

12 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
12.1 Sem prejuizo das Condi¢des de Aquisi¢cdo previstas na cladusula 13 abaixo, o Fundo

somente poderd adquirir Direitos Creditdrios que atendam, exclusiva e cumulativamente, aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento:

(a) o respectivo Devedor ndo deve estar inadimplente em relagdo a quaisquer
Direitos Creditdrios, conforme conciliacdo realizada pelo Custodiante;
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(b) os Direitos Creditérios estejam depositados para negociagdo na B3 ou outro
sistema de registro, liquidacdo e custddia reconhecido pelo BACEN ou
autorizado pela CVM de forma que a liquidacao financeira de sua aquisicao
possa ser realizada em um de tais sistemas de registro; e

(©) os Direitos Creditérios devem ser decorrentes exclusivamente da emissdo das
Debéntures pelo Devedor, nos termos da Escritura de Emissdao de Debéntures.

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a aquisicdo.

12.2.1 Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a
verificacdo pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer
Condicdo de Aquisicdo ou Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo
Fundo, ndo obrigara a sua aliena¢do pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso
ou direito de regresso contra a Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

13. CONDICOES DE AQUISICAO

13.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na cldusula 12 acima, os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender as seguintes Condi¢des de
Aquisicdo, com relagdo a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento: (a) deverdo ser
representados pelas Debéntures; e (b) deverdao contar com garantia devidamente constituida nos
termos da legislacdo em vigor:

13.2 A verificagdo quanto ao atendimento das Condi¢bes de Aquisicdo sera feita pelo
Custodiante, o qual confirmara tal enquadramento, previamente a cada aquisi¢cao, a Gestora e a
Administradora.

14, COTAS DO FUNDO
14.1 Caracteristicas Gerais
14.1.1 As Cotas correspondem a fracGes ideais do patrimbénio do Fundo,

observadas as caracteristicas de cada classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas
ao término dos respectivos Prazos de Duragdo da Classe ou em virtude da liquidagdo do
Fundo. Todas as Cotas de uma mesma classe terao iguais taxas, despesas e prazos, bem
como direitos de voto.
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14.2

143

14.4

14.1.2 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de
seus respectivos titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsitos em seu nome.

14.1.3 Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas. Em nenhum
momento, as Cotas do Fundo poderao ser detidas por mais de 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.

14.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

Classes de Cotas

14.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

14.2.2 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas ndo serdo divididas em séries.
Cotas Seniores

14.3.1 As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito

de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos

do presente Regulamento.

14.3.2 A quantidade e a forma de colocagao das Cotas Seniores serdao definidas
no Suplemento das Cotas Seniores, que sera parte integrante deste Regulamento.

14.3.3 Apds a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Seniores terdo seu
valor unitario apurado na forma da clausula 15 do presente Regulamento.

14.3.4 As Cotas Séniores deverdo ser avaliadas pela Agéncia Classificadora de
Risco.

Cotas Subordinadas

14.4.1 As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo,
nos termos do presente Regulamento.

144.1.1 A quantidade, a forma de colocacdo e a remuneragao das Cotas
Subordinadas serdo definidas no Suplemento das Cotas Subordinadas, que sera parte
integrante deste Regulamento.

14.4.2 Apds a respectiva Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Subordinadas terdo
seu valor unitdrio apurado na forma da cldusula 15 do presente Regulamento.

14.4.3 As Cotas Subordinadas, conforme informado em Suplemento, poderao ser
objeto de colocacdo exclusivamente a pessoas que integrem o mesmo grupo societario ou
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econdmico, incluindo, sem se limitar, controladores, sociedades direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

14.4.3.1.
classificacdo de risco das Cotas Subordinadas, nos termos do artigo 23-A da Instrugao CVM
356, e os subscritores das Cotas Subordinadas, no momento da subscri¢ao, assinarao termo
de adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive
da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco

das Cotas Subordinadas subscritas.

14.4.3.2. Na hipdtese de transferéncia ou negocia¢do das Cotas Subordinadas no

mercado secunddrio, serd obrigatdorio o prévio registro de negociacdo das Cotas

Subordinadas na CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor, com a consequente

apresentacdo de relatdrio de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas.

14.5.

14.5.1.

14.5.2.

14.5.3.

14.5.4.

Da Subordinacdo Minima

A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas, a seguinte
Subordinagdo Minima deverd ser observada no Fundo e verificada todo Dia Util pela
Administradora:

I a Subordinagdo Minima Sénior admitida no Fundo é de 0,01% (um
centésimo por cento) do Patriménio Liquido, representada por Cotas
Subordinadas.

Na hipétese de desenquadramento do percentual mencionado acima, os Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas deverao subscrever e integralizar, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Subordinacdo
Minima.

Na hipdtese de se verificar que, decorrido o prazo do item 14.5.2 acima, ndo se
alcancou o restabelecimento da Subordinagdao Minima, deverdo ser adotados os
procedimentos abaixo:

l. a Administradora devera notificar imediatamente tal ocorréncia aos
Cotistas detentores das Cotas Subordinadas para realizar o aporte adicional
de recursos para reenquadramento do Fundo a Subordinacdo Minima em
questdo, mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas Subordinadas; e

. os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas deverdo subscrever, no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do recebimento da
notificagcdo prevista no item (I) acima, tantas Cotas Subordinadas quantas
sejam necessarias para restabelecer a Subordinagdo Minima em questao.

Caso os Cotistas detentores das Cotas Subordinadas ndo realizarem o aporte
adicional de recursos conforme acima, a Instituicdo Administradora devera adotar

Na ocorréncia do disposto no item 14.4.3 acima, sera dispensada a
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14.6.

14.7.

os procedimentos da clausula 20 abaixo.

Emissdo e Distribuicdo de Cotas

14.6.1 Somente havera uma Unica e exclusiva emissdao de Cotas Séniores pelo Fundo.

14.6.2. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas somente podem ser colocadas
publicamente por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

14.6.3. Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente,
desde que assim previsto no respectivo Suplemento. As Cotas que ndo forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela
Administradora.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

14.7.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota
desde a Data de Subscricdo Inicial da respectiva Cota até o dia da efetiva integralizagao.

14.7.2. Para fins do disposto no item 14.7.1 acima, (a) caso os recursos sejam
entregues pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em
vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00
(dezesseis horas), serd utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

14.7.3. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrbnica
disponivel — TED, débito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN. N3o sera admitida a
integralizacdo das Cotas por meio de Direitos Creditorios.

14.7.4. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

14.7.5. E admitida a subscri¢gdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

14.7.6. Por ocasido da subscri¢cdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscricdo, atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através da
assinatura do respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
bem como declarar sua condicdo de Investidor Profissional. No ato de subscricao, o
investidor devera indicar, conforme o caso, o representante responsavel pelo
recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela Administradora e pelo Custodiante,
nos termos do presente Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderegco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada
Cotista informar, a Administradora, a alteracao de seus dados cadastrais.
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14.8. Registro para Negociacao

14.8.1. As Cotas ofertadas publicamente poderdao ser registradas para
distribuicdo no mercado primario no MDA — Mddulo de Distribui¢cdo de Ativos.

14.8.1.1. As Cotas Seniores poderdo ser negociadas no mercado secundario, a qualquer
titulo.

14.8.2. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacado ou transferéncia de suas Cotas.

15. VALORIZAGAO DAS COTAS

15.1. As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas em cada Data de
Célculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto nesta cldusula 15. A valorizacdo das Cotas
ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Subscricdo Inicial da respectiva classe, sendo que
a ultima valorizagdo ocorrerad na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente
Regulamento, (a) o valor da Cota Sénior serd o de fechamento da respectiva Data de Calculo; e (b)
o valor da Cota Subordinada sera o fechamento da respectiva Data de Calculo.

15.2. Cada Cota tera seu valor unitario calculado em cada Data de Calculo, sendo que
tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulagao.

15.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira
do Fundo, bem como critérios de valorizacdo entre as Cotas. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

16. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS.

16.1. Os pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizacdo do Principal Sénior, da
Amortizacao Extraordinaria das Cotas Seniores serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial nesta clausula 16.

16.2. Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera paga a
Remuneragdo Sénior, em moeda corrente nacional de acordo com a ordem de alocagdo de
recursos prevista na cladusula 17 do presente Regulamento.

16.3. Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera realizada a
Amortizacdo do Principal Sénior, em moeda corrente nacional, observado o disposto nos itens
abaixo.

16.3.1. A Amortizacdo do Principal Sénior de cada Cota Sénior, em cada Data de

Pagamento, sera a amortizacdo de principal ocorrida nos Direitos Creditdrios, em moeda
corrente nacional, na referida Data de Pagamento, observada a ordem de alocagdo de
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recursos prevista na cladusula 17 deste Regulamento, dividido pelo nimero de Cotas em
circulacdo.

16.3.2. As Cotas Subordinadas somente poderao ser amortizadas ou resgatadas
apds a amortizagao ou o resgate integral das Cotas Seniores e o pagamento integral de
todas as despesas incorridas pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

16.4. Os pagamentos da Remuneragdo Sénior, da Amortizagao do Principal Sénior, da
Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores serao realizados em moeda corrente nacional, por
meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos
de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

16.5. As Cotas deverdo ser resgatadas até a Ultima Data de Pagamento, que
corresponde a data do término do respectivo Prazo de Durag¢do da Classe, pelo seu respectivo
valor contabil.

16.5.1. Caso a ultima Data de Pagamento n3o seja um Dia Util, as Cotas serdo
resgatadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

16.6. O previsto nesta cldusula 16 ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdao de pagamento da Remunerag¢ao, da Amortizacdo do
Principal Sénior e da Amortizagao Extraordinaria das Cotas Seniores, bem como a preferéncia
entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

17. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

17.1. Diariamente, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integraliza¢do das Cotas
e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao
valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem,
conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos
nos termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Caixa;

(c) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Remunera¢do Sénior com
referéncia as Cotas Seniores em circulagdo;

(d) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da Amortiza¢do do Principal
Sénior;
(e) conforme aplicavel e caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da
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Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores; e
(f) aquisicdo de Ativos Financeiros.

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LiQuiDO.

Metodologia de Avaliacdo dos Ativos do Fundo

18.1. Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante,
mediante a utilizacdo da metodologia referida abaixo.

18.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagcdao descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora.

18.3. Enguanto ndo houver mercado ativo de direitos creditdrios cujas caracteristicas
sejam semelhantes as dos Direitos Creditdrios, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos
respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a
valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo,
observando-se sempre o disposto na Instru¢cao CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011.

18.3.1. As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros serdao efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a
metodologia prevista na Instru¢do CVM n2 489/11, e informadas ao Custodiante.

18.4. A Administradora constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (PDD)
referente aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e provisdes
relacionadas aos Direitos Creditdrios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo
Fundo e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do
Manual de Provisionamento da Administradora, disponivel no site da Administradora
https://www.cmcapital.com.br/archives/Manual_Provisao_FIDC.pdf.

18.5. As provisOes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
serdo efetuadas e reconhecidas pela Administradora, de acordo com a metodologia prevista na

Instrucdo CVM n2 489/11, e informadas ao Custodiante.

Metodologia de avaliacdo do Patriménio Liquido do Fundo

18.6. O Patrimonio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da
carteira de Direitos Creditdrios, deduzidas as exigibilidades. As Cotas terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos na clausula 15 do presente Regulamento e
de acordo com as disposi¢des regulamentares pertinentes.

19. ASSEMBLEIA GERAL
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19.1. E competéncia privativa da Assembleia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracées
financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento e seus anexos, inclusive para prorrogar o
prazo de duragdo do Fundo;

(c) deliberar sobre a substituicao da Administradora;

(d) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(e) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;

(f) eleger e destituir os representantes dos Cotistas;

(g) deliberar sobre a altera¢do das caracteristicas das Cotas, desde que aprovada

pela maioria dos Cotistas;

(h) deliberar sobre a emissdo de novas Cotas;

(i) deliberar sobre a elevacdao da Taxa de Administracdo, inclusive na hipdtese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

)] deliberar sobre a incorporacgao, a fusao, a cisao, a liquidagao, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de
Liquidacdo Antecipada, ou a prorrogacdo do prazo de durac¢do do Fundo; e

(k) deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco e do Auditor
Independente, sendo que para fins da Agéncia Classificadora de Risco, esta
podera ser alterada pela Moody’s América Latina Ltda. ou Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda.

19.1.1 O Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagao da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias, a comunicagdo aos Cotistas.

19.2. A Assembleia Geral pode, a qualqguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercer as fungées de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplica¢gdes do
Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.2.1. Somente pode exercer as funcbes de representante dos Cotistas, nos
termos do item 19.2 acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas; e (b) ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seus controladores, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum.

19.3. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-4 mediante (a) anuncio publicado no
periddico utilizado para divulgacdo de informac¢des do Fundo, (b) por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada a cada Cotista; ou (c) mensagem eletrdnica (“e-mail”’) enderecada a cada
um dos Cotistas, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

19.3.1. A convoca¢do da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias, nas demais
convocacgdes, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

19.3.2. Para efeito do disposto no item 19.3 acima, admite-se que a segunda
convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, e-mail ou
carta de primeira convocagao.

19.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum
caso, poderad ser fora da localidade da sede da Administradora.

19.5. Independentemente das formalidades previstas nesta clausula 19, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.6. Além da reunido anual de presta¢do de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se, a qualquer tempo, por convocacao da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao.

19.6.1. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1
(um) Cotista Sénior, as deliberacGes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas
de titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto e observado,
ainda, o disposto nos itens a seguir. Desde que conste tal possibilidade na convocacao,
serdo considerados também presentes a Assembleia Geral os Cotistas que enviarem voto
por escrito, através de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado
das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis antes da
data de realizacdo da Assembleia Geral.

19.6.2. As deliberacGes relativas as matérias previstas nos itens 19.1(c), 19.1(i) e
19.1(j) acima serdo tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas emitidas e,

em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes.

19.6.3. As deliberagoes relativas a matéria prevista no item 19.1(d) acima serao
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tomadas, no minimo, (a) por 90% (noventa por cento) das Cotas emitidas, tratando-se de
substituicdo sem Justa Causa; e (b) pela maioria das Cotas emitidas, tratando-se de
substituicdo com Justa Causa.

19.6.4. Ndo tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus
empregados.

19.7. Poderdo comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.8. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realiza¢do.

19.8.1. A divulgacao referida no item 19.8 acima deve ser providenciada mediante
(a) anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacao de informag¢des do Fundo;
(b) e-mail enderecado a cada um dos Cotistas ou (c) por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando
comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

20. EVENTOS DE AVALIACAO
20.1. Sao Eventos de Avaliagao:
(a) caso, apos 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio das suas atividades,

o Fundo mantiver, por periodo superior a 30 (trinta) dias consecutivos,
menos de 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimbnio Liquido
representado por Direitos Creditérios;

(b) rebaixamento da respectiva classificagao de risco inicialmente conferida as
Cotas Seniores em 2 (dois) niveis ou mais, conforme critério adotado pela
Agéncia Classificadora de Risco;

(c) caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral
da classificagdo de risco das Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias consecutivos;

(d) ndo pagamento da Remuneracg&o Sénior e/ou da Amortizacdo do Principal
Sénior em quaisquer Datas de Pagamento;

(e) amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos no presente Regulamento, exceto quando referidas amortizacdes
ocorram em decorrente de eventuais amortizagdes constantes nos Direitos
Creditorios;

(f) ocorréncia de eventos que afetem substancialmente ou impossibilitem a
aquisicdo de Direitos Creditdrios em montante suficiente para assegurar os
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(8)

(h)

(i)

()

(k)
(1)

(m)

niveis minimos de composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo;
renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante;

inobservancia, pelo Custodiante, das obrigacdes previstas neste
Regulamento, no Contrato de Custddia e nos demais instrumentos por eles
celebrados com o Fundo, que nao seja devidamente regularizada no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da tomada de ciéncia do fato pela parte
inadimplente;

extin¢cdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdo ou de
divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento,
para o calculo da Remuneragao Sénior e da Remuneragdo Subordinada, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, neste ultimo caso, dentro de um periodo de 180 (cento e
oitenta) dias imediatamente anterior a data em que ocorrer tal evento,
exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um
consenso para definir novo indice ou parametro;

qualquer hipdtese de vencimento antecipado das Debéntures, de acordo
com os termos e condi¢cdes constantes da Escritura de Emissdo e
Debéntures;

nao cumprimento da disposicdo prevista na

deste Regulamento;

desenquadramento da Subordinag¢do Minima por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, apdés o Cotista Subordinado ser notificado sobre a
necessidade de reenquadramento.

20.2. A Administradora, apds verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, devera

tomar simultaneamente as seguintes providéncias:

(a)

(b)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim
de deliberar se deverdo ser iniciados os procedimentos de liquidagdo
antecipada do Fundo; e

iniciar a amortiza¢do das Cotas.

20.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 20.2(a) acima decida pela liquidacado

antecipada do Fundo, deverdo ser observadas as disposi¢cdes pertinentes da cladusula 21 abaixo.

21. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO FUNDO

21.1. Sao Eventos de Liquidagdo Antecipada:
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(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliacdo
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada;

caso a Administradora deixe de convocar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da tomada de conhecimento do fato pela Administradora, a
Assembleia Geral na hipdtese da ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagao;

caso a Administradora ou o Custodiante tenha sua faléncia decretada ou
sofram processo de intervengao, de liquidagao judicial ou extrajudicial ou
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET);

caso, durante 3 (trés) meses consecutivos, o Patrimdnio Liquido médio do
fundo seja inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

caso haja determinagdo da CVM nesse sentido, em virtude de
descumprimento de disposicao legal ou regulamentar; e

caso haja a renuncia da Administradora, com a ndo assuncdo de suas
funcgbes por outra instituicdo, nos prazos previstos neste Regulamento.

21.2. A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,

simultaneamente:

(a)

(b)

(c)

dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para
confirmar a liquidacdo do Fundo, bem como para definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados;

iniciar a amortiza¢do das Cotas; e

apds a realizacdo da Assembleia Geral referida no item 21.2(a) acima,
iniciar os procedimentos de liquidagao do Fundo.

21.3. Serd assegurado aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o direito de

resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado, na hipdtese de a Assembleia

Geral prevista acima decidir pela nao liquidacdo do Fundo. Para tanto, a manifestacdo da

dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titular das Cotas até o encerramento

da Assembleia Geral.

Na ocasido, devera a Assembleia Geral se manifestar sobre o prazo para

pagamento do resgate das Cotas Seniores dos Cotistas dissidentes, observando-se, em qualquer

caso, o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

21.3.1.

Na ocorréncia da hipdtese mencionada no item 21.3 acima, caso,

transcorridos mais de 90 (noventa) dias apds o término do prazo estipulado na Assembleia

Geral para o

pagamento do resgate das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas

dissidentes, as Disponibilidades sejam insuficientes para realizar referido resgate, a
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Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo
do Fundo.

21.4. No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores em
circulagdao deverdo ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condig¢Bes, observados
os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditdrios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienagao desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas Seniores em
circulagao;

(c) qguando o somatdrio dos recursos creditados na Conta do Fundo for
equivalente a, no minimo, RS$500.000,00 (quinhentos mil reais), a
Administradora, por si ou por terceiros, dara inicio ao resgate das Cotas
Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas; e

(d) as Cotas Subordinadas serdo resgatas, de forma pro rata e proporcional ao
valor dessas Cotas, apenas apds o resgate integral das Cotas Seniores.

21.4.1 As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio:
(a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou

(b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

21.4.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
resgate integral das Cotas, a Administradora podera, mediante aprovacdo da Assembleia
Geral, proceder ao resgate das Cotas por meio da dagcdo em pagamento de Direitos
Creditorios.

215 Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditdrios pendentes de vencimento, a
Assembleia Geral poderd determinar que a Administradora adote um dos seguintes

procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelo
respectivo Devedor;

(b) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros; ou
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(c)

efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditorios, devendo, nesse caso,
ainda, deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo.
22. ENCARGOS DO FUNDO
22.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragao:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

22.11

tributos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formuldrios
e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na

regulamentacgdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicag¢oes aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao,

caso o mesmo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo, ou
a realizacdo de Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado
de balcdo organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco; e

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas.

Quaisquer despesas nao previstas no item 22.1 acima como encargos do

Fundo devem correr por conta da Administradora.

22.2. Adicionalmente, a Administradora devera constituir e manter, exclusivamente

com recursos do Fundo, a Reserva de Caixa, a ser composta quando da primeira Data de Subscri¢ao
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Inicial, para fins exclusivos de pagamento das despesas do Fundo.
23. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

23.1. A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugao CVM 356, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente clausula.

23.2. A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 82, §32, da Instrucao CVM
356.

23.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informag&es
qgue possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a sua permanéncia no
Fundo.

23.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteracdo da classificagdo de risco das Cotas Seniores;
(b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos
gue afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, no
que se refere ao histdrico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas.

23.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e
(c) o0 comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros
do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.
23.5. A Administradora deve divulgar anualmente, no periddico utilizado pelo Fundo,

além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢Ges
responsaveis pela colocacdo das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e os relatérios da Agéncia
Classificadora de Risco, se houver.

24. PUBLICACOES
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24.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no jornal “DCl
- Didrio Comércio Industria & Servicos”.

24.2. A Administradora poderd, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de
convocagao de Assembleia Geral e alteracdo do presente Regulamento, alterar o periddico
utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteracao.

25. DISPOSIGOES FINAIS

25.1. Considera-se o correio eletrénico como forma de correspondéncia valida nas
comunicac¢des entre a Administradora, o Custodiante, os Cotistas e demais prestadores de servico
do Fundo.

25.1.1. Todos os comunicados, as publicacGes e as convocagles enviados aos
Cotistas pela Administradora deverdo ser também encaminhados por meio de correio
eletrénico com aviso de recebimento.

25.2. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

25.2.1. O Fundo tera escrituragdo contabil propria.

25.2.2. O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em
30 de setembro de cada ano.

25.2.3. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

25.3. Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no

primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas a
qualguer acréscimo.

26. FORO

26.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

3k 3k 3k ok ok 3k ok ok 3k ok ok 5k 3k ok 5k 3k 3k ok 5k 3k ok %k 3k ok ok 3k 3k ok 5k 3k ok %k 5k %k %k %k *k %k
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Este anexo € parte integrante do requlamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Electra PCH Buriti datado de 02 de fevereiro de 2021.

ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ELECTRA PCH BURITI

Administradora

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195, 42 andar, Sala 2-B, Vila
Olimpia, CEP 04547-000, inscrita no CNPJ/ME sob o
n® 02.671.743/0001-19, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n? 13.690, de 04 de
junho de 2014, Estado de S3o Paulo, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

Agéncia
Classificadora de
Risco

E a Fitch Rating Brasil Ltda, agéncia classificadora de risco
especializada contratada pelo Fundo, responsdvel pela avaliagdo de
risco das Cotas Seniores, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Alocag¢do Minima

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio
Liquido a ser mantido em Direitos Creditorios.

Amortizacao do
Principal Sénior

Amortizacao de parcela do Valor do Principal das Cotas Seniores,
conforme efetivamente realizada em determinada Data de Calculo,
calculada nos termos previstos na cladusula 16 do Regulamento.

Amortizagdo
Extraordinaria  das
Cotas Seniores

Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores.

ANBIMA

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral

Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Ativos Financeiros

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo, conforme previstos
no item 10.4 do Regulamento.

Auditor E a empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,

Independente encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas
do Fundo, e da analise de sua situacdo e da atuagdo da
Administradora.

B3 E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo.

BACEN Banco Central do Brasil.

CMN Conselho Monetario Nacional.

Condicdes de Condi¢des para aquisicdo dos Direitos Creditérios ao Fundo,

Aquisicao conforme estabelecidas na cldusula 13 do Regulamento.

Conta do Fundo

Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto ao
Custodiante, utilizada para movimenta¢do dos recursos do Fundo,
inclusive para pagamento dos encargos do Fundo.

Contrato de Custddia

“Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servigos de
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Custddia, Controladoria e Escrituracdo de Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios, e Outras Avengas” celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e o Custodiante.

Coordenador Lider

BR Partners Banco de Investimento S/A, instituicdo financeira, com
sede na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3355, 262 andar, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ/ME sob
n2 13.220.493/0001-17

Cotas

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas emitidas pelo Fundo.

Cotas Seniores

As Cotas Seniores que ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.

Cotas Subordinadas

As Cotas Subordinadas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

Critérios de
Elegibilidade

Critérios para selecdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo, que deverdao ser verificados pelo Custodiante,
estabelecidos na clausula 12 do Regulamento.

Custodiante

E a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional dos servicos de custddia,
controladoria e escrituragdo por meio do Ato Declaratdrio n? 13.690,
de 24 de junho 2014, com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo, na
Rua Gomes de Carvalho, n? 1.195, 42 andar , Sala 2-A, CEP 04.547-
000, inscrita no CNPJ/ME sob n202.685.483/0001-30, ou seu
sucessor a qualquer titulo, ou sua sucessora a qualquer titulo.

CVM

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicdao e
Pagamento

Data de pagamento pelo Fundo ao Devedor do preco de aquisicao
dos Direitos Creditorios, em moeda corrente nacional.

Data de Célculo

Todo Dia Util.

Data de Pagamento

Todo dia 16 (dezesseis) do més, a contar do més subsequente ao més
da primeira Data de Subscricdo Inicial, inclusive, até a liquidagdo do
Fundo, quando, se o patrimbénio do Fundo o permitir, serdo
realizados os pagamentos de Remuneragdo e de Amortizagao do
Principal, bem como Amortizacdo Extraordinaria, conforme previstos
no Regulamento.

Data de Subscricdo
Inicial

Data da primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas.

Data de Verificagao

Todo 52 (quinto) Dia Util de cada més, a contar da primeira Data de
Subscricao Inicial do Fundo.

Debéntures

Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série, quando
denominadas em conjunto.

Debéntures 12 Série

Debéntures da Primeira Série emitidas pelo Devedor de acordo com
a Escritura de Emissdo de Debéntures e com o previsto na Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976. Cujo cddigo do ativo junto a B3 é
HFCK11.
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Debéntures 22 Série

Debéntures da Segunda Série emitidas pelo Devedor de acordo com
a Escritura de Emissdo de Debéntures e com o previsto na Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976. Cujo cddigo do ativo junto a B3 é
HFCK21.

Devedor

HIDRELETRICA FOCKINK S.A., sociedade andénima, sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade de Sapezal,
Estado de Mato Grosso, na Gleba Caetetu-Papagaio, s/n, CEP 78.365-
000, devidamente inscrita perante o CNPJ/ME sob ne,
04.547.015/0001-25.

Dia Util

Qualquer dia que ndo seja (a) sdbado, domingo ou feriado nacional;
ou (b) dia em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Direitos Creditodrios

S3o as Debéntures emitidas pelo Devedor, em trés séries, objeto de
distribuicdo publica com esforgos restritos.

Disponibilidades

a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancdrios a vista em Instituicdo
Autorizada; (c) numerdrios em transito; e (d) demais Ativos
Financeiros.

Documentos
Complementares

Cdpia simples dos seguintes documentos do Devedor: (1) ficha
cadastral do Devedor; (2) do contrato social, comprovante de
inscricdo no CNPJ e ficha de breve relato do Devedor e eventuais
avalistas pessoa juridica, e (3) do comprovante de residéncia, RG e
CPF dos eventuais avalistas/fiadores pessoa fisica.

Documentos
Comprobatodrios

Documentag¢do comprobatdria do lastro dos Direitos Creditdrios, que
compreende, sem limitagdo, os seguintes documentos: via
negociavel original das Debéntures, dos aditivos e dos instrumentos
de garantia a eles vinculados, todos emitidos, preenchidos e
assinados e endossados a B3, quando aplicavel.

Escritura de Emissdo
de Debéntures

Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em A¢les, da Espécie Quirografaria a ser
Convolada na Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria
Adicional, em 3 (trés) Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Hidrelétrica Fockink S/A, datada de 31
de maio de 2019.

Eventos de Avaliacao

Eventos definidos no Regulamento cuja ocorréncia enseja a
Amortizacdo do Principal das Cotas, bem como a imediata
convocacao de Assembleia Geral para deliberar se tal evento deve
ser considerado como um Evento de Liquidacao Antecipada.

Eventos de Eventos definidos no Regulamento cuja

Liquidacao ocorréncia enseja a Amortizagdo do Principal das Cotas, bem como a

Antecipada imediata notificagcdo dos Cotistas e convocacdo de Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo.

Fundo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Electra PCH Buriti.

Gestora é a CM Capital Markets Asset Management Ltda., sociedade limitada

com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n.2 1195, 42 andar, Bairro Vila Olimpia, inscrita no CNPJ
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sob 0 n? 02.622.448/0001-72, ou sua sucessora a qualquer titulo;

Instituicdo
Autorizada

(a) Itau Unibanco S.A.; (b) Banco Bradesco S.A.; (c) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (d) Banco do Brasil S.A.; e (e) Caixa Econdmica.

Instru¢ao CVM 356

Instrucdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001.

Investidores
Profissionais

Investidores Profissionais, conforme definidos na Instrucao CVM n¢
554, de 17 de dezembro de 2014.

IPCA

indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa
causa a comprovacao de que a Gestora atuou com fraude ou violacao
grave no desempenho de suas fung¢des, devidamente atestada por
decisdo judicial transitada em julgado; ou (b) foi impedido de exercer
permanentemente suas atividades. Além das hipdteses previstas
acima, a decretacao de faléncia, recuperacao judicial, extrajudicial ou
descredenciamento da Gestora também serd considerada como
Justa Causa.

Patrimonio Liquido

Patrimonio liquido do Fundo.

Prazo de Duragdo da

Classe

Prazo de duracdo de cada classe de Cotas, compreendido entre a
respectiva Data de Subscricdo Inicial e a respectiva data de resgate.

Preco de Aquisicao

Preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo.

Regulamento

Regulamento do Fundo.

Remuneragdo Sénior

Remuneracao efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas titulares de
Cotas Seniores em cada Data de Pagamento.

Reserva de Caixa

Valor calculado de acordo com o item 22.2 do Regulamento.

Resolugdo CMN 2.907

Resolugdo do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001.

Subordinacdo Minima

Significa o percentual minimo que o Fundo precisa manter de Cotas
Subordinadas em relagdo ao seu Patriménio Liquido, conforme item
14.5 deste Regulamento

Suplemento

Em conjunto ou isoladamente, representa o Suplemento das Cotas
Seniores e o Suplemento das Cotas Subordinadas, conforme o caso.

Suplemento das Cotas | Documento elaborado nos moldes do Anexo Il ao Regulamento,

Seniores contendo as caracteristicas e outras informacdes relativas as Cotas
Seniores.

Suplemento das Cotas Documento elaborado nos moldes do Anexo Il ao Regulamento,

Subordinadas

contendo as caracteristicas e outras informacgdes relativas as Cotas
Subordinadas.

Taxa de Administracao

Taxa devida nos termos previstos na clausula 8 do Regulamento.

Taxa Dl

Variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra Grupo), calculada e
divulgada pela B3.

Valor Unitario de Emissao

Valor nominal unitario das Cotas, na Data de Subscri¢do Inicial da

respectiva Cota.
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Este anexo é parte integrante do requlamento do datad

ANEXO 1l
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

I O presente documento constitui o suplemento n? [=] (“Suplemento”), referente as cotas
seniores (“Cotas Seniores”) de emissdo do Fundo de Investimento em Direitos Creditorio Electra PCH
Buriti, inscrito no CNPJ sob o n? [=] (“Fundo”), com seu regulamento registrado no [=]° Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de SGo Paulo, do qual este Suplemento
é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela CM Capital Markets Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., instituigdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n® 13.690,
de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho,
n? 1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 02.671.743/0001-19.

2. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
mdximo [=] ([z]) Cotas Seniores da [=]2 Emissdo, no valor de RS[=] ([=] reais) cada na data da primeira

integralizagdo das Cotas da [=]2 Emissdo (“Data da 19 Integraliza¢dGo”).

3. Prazo da Oferta: As Cotas Seniores desta [=]2 Emissdo serGio ofertadas com esfor¢os
restritos, nos termos da Instrugcdo Normativa CVM n2 476 de 16 de janeiro de 2009 (“ICVM 476”), conforme

alterada, respeitando o prazo para subscri¢do determinado em referida ICVM 476.

4, Da Subscrigdo e Integraliza¢do das Cotas da [=]2 EmissGo: Na subscri¢do das Cotas da
[=]2 Emissdo em data diversa da Data da 19 Integralizagcdo serd utilizado o valor da Cota Sénior em vigor
no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, conforme
disposto no Regulamento. Serd admitida a colocagdo parcial das Cotas distribuidas publicamente. As Cotas
que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela

Administradora.

3. Distribuigdo: A distribui¢éio das Cotas Seniores da 12 EmissGo do Fundo serd realizada
em regime de melhores esfor¢os de colocagdio, de acordo com o procedimento de distribui¢céo previsto na
Instrugdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

6. Distribuidor: BR Partners Banco de Investimento S/A, institui¢do financeira, com sede na
Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.355, 262 andar, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ/ME sob n® 13.220.493/0001-17.

7. Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores da 12 Emissao: As Cotas Seniores da [=]?
Emissdo serdo amortizadas conforme cronograma abaixo indicado, e serdo resgatadas com a amortizagéo

integral de seu valor ou quando da liquidagéo do Fundo, conforme disposto no Regulamento.
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8. Do Benchmark: Variagdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE., acrescido de 7,15% (sete inteiros e quinze

centésimos por cento) ao ano.

9, Do Critério para cdlculo do valor da Cota Sénior: cada Cota Sénior desta emissdo terd
seu valor de integralizagdo, amortizagéo ou resgate, calculado em todo Dia Util de acordo com a férmula

abaixo:

VNA=FNE x C|

Onde:
VINA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNE: Valor Nominal de emisséo ou saldo do valor nominal, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento.

C: Fator acumulado das variagbes mensais dos indices utilizados e/ou das projecbes das variacdes
percentuais informadas pela ANBIMA com 2 (duas) casas decimais, apurado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, da seguinte forma:
® Para dias uteis:
dar

; dhp

n N] i = ™

C={TT| 2 | x| RS )™
NI, 100

\ k=1 b1

n: Numero total de indices considerados na atualizagdo do ativo.

projecdo: Ultima projegdo disponivel da variagdo percentual do indice de prego, para o més
de referéncia, divulgada com 2 (duas) casas decimais.

NIk: Valor do numero-indice do més anterior ao més de atualiza¢do. Para o IPCA o numero indice pode
ser o do sequndo més anterior ao da atualizagdo.

NIk-1: Valor do numero-indice do més anterior ao més “k”.

dcp: Numero de dias corridos entre a ultima data de aniversdrio e a data de cdlculo.
dct: Numero de dias corridos contidos entre a ultima e a proxima data de aniversdrio.
dup: Numero de dias uteis entre a ultima data de aniversdrio e a data de cdlculo.

dut: Numero de dias uteis contidos entre a ultima e a proxima data de aniversdrio

dup
rojecao dut
projee 41

100

Calculados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
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Observacoes:

19) Considera-se data de aniversdrio o dia da data de vencimento ou o dia informado como
referéncia para utilizagdo do indice, em cada més.

29) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversdrios consecutivas do ativo em questdo.

39) O produtdrio final é calculado com 16 casas decimais, sem arredondamento.

49) Para o IPCA, sdo disponibilizadas 2 (duas) projecées: no dia seguinte ao da divulga¢édo do indice
fechado do més anterior e da divulgag¢do do IPCA -15.

59) Quando o cdlculo do valor nominal tiver apropria¢do do pro-rata em dias uteis os valores dos finais
de semanas ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente, apropriando o pro-rata do ultimo
dia uatil anterior.

O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
expectativa para distribuico de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes.
Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO assim
permitirem.

10. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado que lhes é
atribuido no Anexo | ao Regulamento.

11. O presente Suplemento deverd ser averbado nos registros do Reqgulamento no
[=]@ Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de SGo Paulo, Estado de SGo Paulo.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Administradora)

BR Partners Banco de Investimento S/A
(Coordenador Lider)
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Este anexo € parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Electra PCH Buriti datado de 02 de fevereiro de 2021.

ANEXO 11l
MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

1 O presente documento constitui o suplemento n2[=] (“Suplemento”), referente as cotas
subordinadas de emissdo do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ELECTRA PCH
BURITI, inscrito no CNPJ sob o n? [=] (“Fundo”), com seu regulamento registrado no [=]° Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, Estado de SGo Paulo, do qual este Suplemento
é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado pela CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratdrio n? 13.690, de 4 de junho de 2014, com sede na cidade de SGo Paulo, Estado de SGo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho, n2 1.195, 42 andar, inscrita no CNPJ sob o n® 02.671.743/0001-19.

2. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
mdximo [=] ([=]) Cotas Subordinadas da [=]2 Emisséo, no valor de RS[=] ([=] reais) cada na data da
primeira integraliza¢do das Cotas Subordinadas da [=]2 Emissdo (“Data da 12 Integraliza¢do”).

3. Prazo da Oferta: As Cotas Subordinadas desta [=]2 Emissdo serdo ofertadas com esforgos
restritos, nos termos da Instru¢do Normativa CVM n® 476 de 16 de janeiro de 2009 (“ICVM 476”),
conforme alterada, respeitando o prazo para subscri¢éo determinado em referida ICVM 476.

4. Da Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas da [=]2 Emissdo: Na subscricdo das Cotas
Subordinadas da [=]2 Emissdo em data diversa da Data da 19 Integralizagdo serd utilizado o valor da Cota
em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
conforme disposto no Regulamento.

5. Distribui¢éo: A distribuicdo das Cotas Subordinadas da [=]2 Emissdo do Fundo serd
realizada em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, de acordo com o procedimento de distribui¢do
previsto na Instru¢do CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

6. Distribuidor: BR Partners Banco de Investimento S/A, institui¢éo financeira, com sede na
Capital do Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.355, 26%andar, CEP 04538-133,
inscrita no CNPJ/ME sob n2 13.220.493/0001-17 .

7. Da amortizagdo e resgate das Cotas da [=]2 Emissdo: As Cotas Subordinadas da [=]2
Emissdo poderdo ser amortizadas nos termos do Regulamento e, serdo resgatadas com a amortizagGo
integral de seu valor ou quando da liquidagéo do Fundo, conforme disposto no Regulamento.
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8. Do Critério para cdlculo do valor da Cota Subordinada: cada Cota Subordinada desta
emissdo terd seu valor de integralizagcdo, amortizagdo ou resgate, calculado em todo Dia Util de acordo

com a formula abaixo: [=].

9. O disposto neste item ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes classes e séries
existentes. Portanto, as Cotas auferirGo rendimentos somente se os resultados da Carteira do FUNDO

assim permitirem

10. Termos definidos utilizados nestes Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.
11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird

parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposices deste

Suplemento.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2021.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
(Administradora)

BR PARTNERS BANCO DE INVESTIMENTO S.A.
(Coordenador Lider)
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Electra PCH Buriti datado de 02 de fevereiro de 2021.

ANEXO IV
POLITICA DE COBRANGA

Na ocorréncia de qualquer hipdtese de vencimento das Debéntures sem que haja o pagamento devido pelo
Devedor, o agente fiducidrio das Debéntures devera convocar uma assembleia geral de debenturistas para
que haja a deliberacdo acerca de quais procedimentos serdo adotados para fins de cobranga do valor
inadimplido pelo Devedor no ambito da emissdo das Debéntures, bem como os procedimentos a serem

adotados em relagdo as garantias outorgadas nas Debéntures.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Electra PCH Buriti datado de 02 de fevereiro de 2021.

ANEXO V

POLITICA DE ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os recursos liquidos captados pelo Devedor por meio das Debéntures 12 Série, serdo utilizados

exclusivamente para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a implantacdo do projeto

descrito na tabela abaixo, que tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses

contados da data da assinatura da Escritura de Emissdo de Debéntures, conforme detalhado na tabela abaixo

(“Projeto”).

Objetivo do Projeto:

Implantacdo da Pequena Central Hidrelétrica Buriti

Data do inicio do Projeto:

26 de junho de 2017

Data estimada de
encerramento do Projeto:

04 de agosto de 2018.

Fase atual do Projeto:

Concluido, projeto performado, em operagdo comercial

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizagao do Projeto:

RS 93.000.000,00 (noventa e trés milhdes de reais)

Valor das Debéntures que

sera destinado ao Projeto:

100% (cem por cento).

Alocagdo dos recursos a
serem captados por meio
das Debéntures:

Os recursos captados por meio das Debéntures serdo integralmente
utilizados para reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto, observado que tais gastos, despesas ou dividas ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data de
assinatura da presente Escritura de Emissdo, nos termos do paragrafo 19-
do artigo 12 da Lei 12.431.

Percentual dos recursos
financeiros necessdrios ao
projeto provenientes das
Debéntures:

As Debéntures representam aproximadamente 24% (vinte e quatro por
cento) dos usos totais estimados do Projeto.

Os recursos captados com a emissdo das Debéntures 12 Série serdo utilizadas para pagamento de despesas

corporativas do Devedor.
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Electra PCH Buriti datado de 02 de fevereiro de 2021.

ANEXO VI

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS ELECTRA PCH BURITI - CNPJ/MF n2 31.030.923/0001-10

NOME/RAZAOQ SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:
(=] (=]

N2 DO BANCO: N2 DA AGENCIA: N2 DA CONTA: VALOR (RS):
(=] (=] (=] (=]

E-mail para comunicac¢des do Fundo: [=]

Na qualidade de subscritor de cotas de emiss3o do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
ELECTRA PCH BURITI (“Fundo”), administrado por CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e Estado de S3o Paulo, na Rua Gomes
de Carvalho, n® 1195, 42 andar, Vila Olimpia, CEP 04547-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n2 02.671.743/0001-
19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n? 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, para o exercicio
profissional de administracdo de carteira (“Administradora”), venho, por meio do presente Termo de Ades3do
ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23, paragrafo primeiro da
Instrucdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM n2 356/01”), expedida
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) aderir, expressamente, aos termos do regulamento
(“Regulamento”) do Fundo, cujo conteudo declaro conhecer e aceitar integralmente. Adicionalmente venho
declarar o quanto segue:

1.1. Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de cotas do Fundo (“Cotas”), o regulamento do Fundo
(“Regulamento”), tendo lido e entendido seu inteiro teor, sendo que, por meio deste, concordo e manifesto,
expressamente, minha adesao, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos,
clausulas e condicdes;

1.2. Sou investidor profissional para os fins de que trata a Instrugdo CVM n2 539/13, sendo elegivel, portanto,
para investir no Fundo, e tenho ciéncia da necessidade da manutencdo da minha condi¢cdo de investidor
profissional para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracdo de Condi¢do de Investidor
Profissional, nos termos do artigo 92-A da Instru¢do CVM n2 539/13, cujo modelo constitui o Anexo A deste
Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar a Administradora, imediatamente, qualquer
alteragcdo na minha condig¢do de investidor profissional, durante o periodo em que permanecer como Cotista
do Fundo;

1.3. Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua Politica de Investimento, da
composicdo da Carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administracao devida a Administradora, dos
riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, bem como da
possibilidade de perda de parte ou da totalidade do capital por mim investido e ocorréncia de patrimonio
liguido negativo do Fundo, quando terei a obrigacdo de aportar recursos adicionais no Fundo, mediante
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subscricdo e integralizacao de novas cotas;

1.4. A Politica de Investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e os meus investimentos estdo sujeitos
estdo de acordo com a minha situacdo financeira, o meu perfil de risco e a minha estratégia de investimento;

1.5. Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/desempenho de outros fundos de investimento em
direitos creditdrios ndo representam garantia de resultados futuros do Fundo;

1.6. Tenho ciéncia que ndo havera a elaboracdo e apresentacao de parecer legal de advogado sobre a
constituicdo e a cessdo dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo;

1.7. Tenho pleno conhecimento das disposicdes da Lei n? 9.613/98 e legislacdo complementar, estando
ciente de que as aplicacbes em cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a controle do BACEN e da
CVM, que podem solicitar informagdes sobre as movimentagbes de recursos realizadas pelos Cotistas de
fundos de investimento;

1.8. Obrigo-me a manter minha documentacdo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes, estando
ciente de que a Administradora ndo podera realizar o pagamento de resgates de Cotas de minha titularidade,
em caso de omissdo ou irregularidade dessa documentacao;

1.9. Obrigo-me a manter atualizados os meus dados cadastrais, necessarios para as comunicagdes previstas
no Regulamento;

1.10. Obrigo-me a prestar a Administradora quaisquer informagdes adicionais consideradas relevantes para
justificar movimentacgdes financeiras por mim solicitadas;

1.11. Tenho ciéncia de que o objetivo do Fundo ndo representa garantia de rentabilidade;

1.12. Certifico que os recursos que serao utilizados na integralizacdo das Cotas ndo serao oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislagao relativa a politica de
prevencdo e combate a lavagem de dinheiro;

1.13. Tenho ciéncia e estou de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo sera gerida
pela CM Capital Markets Asset Management Ltda.;

1.14. Tenho ciéncia de que podera haver necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo mediante
a subscricdo e integralizacdo de novas cotas;

1.15. Tenho ciéncia de que as opera¢des do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC;

1.16. Tenho ciéncia da possibilidade de alteracdo do Regulamento em decorréncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinacdo da CVM, independentemente de realizagdo de Assembleia Geral, nos
termos do artigo 25, paragrafo Unico, da Instru¢do CVM 356/01;
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1.17. Tenho ciéncia de que as informacgdes relevantes do Fundo serdo divulgadas por meio de carta enviada
ao Cotista, com aviso de recebimento, ou correio eletrénico, sendo que tais informagdes deverdao ser
mantidas disponiveis para os Cotistas na sede da Administradora e nas instituicGes que coloquem Cotas do
Fundo, se o for o caso;

1.18. Tenho ciéncia de que a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante do Fundo ndo se
responsabilizardo por eventuais perdas que o Fundo venha a apresentar em decorréncia de sua Politica de
Investimento, bem como em razao dos riscos inerentes a natureza do Fundo, inclusive aqueles descritos, de
forma ndo taxativa, no Capitulo Nove do Regulamento;

1.19. Reconheco a validade das ordens solicitadas via e-mail;

1.20. Reconhe¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens via e-mail, isentando desde ja a
Administradora de quaisquer responsabilidades, custos, encargos e despesas advindos de reclamagées ou
litigios de qualquer natureza, referentes ou decorrentes da execucdo das referidas ordens;

1.21. Responsabilizo-me pela veracidade das declara¢Ges aqui prestadas, bem como por ressarcir a
Administradora de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de eventual falsidade,
inexatiddo ou imprecisdao das referidas declaracdes; e

1.22. Conforme disposto no artigo 60 da Instru¢do CVM 356/01, admito a utilizacdo de correio eletrénico
como forma de correspondéncia valida nas comunica¢des pela Administradora, autorizando o envio ao e-
mail cadastrado acima.

Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de Adesao ao
Regulamento e Ciéncia de Risco e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no
Regulamento.

[Data e Local]
Denominacao social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ [=]
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Anexo A ao Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco
MODELO DE DECLARAGCAO DA CONDIGAO DE INVESTIDOR PROFISSIONAL

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [=], Estado de [=], na [=], inscrita
no CNPJ/MF sob n? [=], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto Social] ou
[NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FiSICA], portador da Cédula de Identidade R.G. n° [=]
[6rgdo expedidor], inscrito no CPF/MF sob n° [=], domiciliado na Cidade de [=], Estado de [=], nha [=], ao assinar
este termo, afirma(o) minha condi¢do de investidor profissional nos termos do Artigo 9-A da Instrugdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n? 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada

Ill

(“Investidor Profissional”), e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de capitais
suficiente para: (i) que ndo me sejam aplicaveis um conjunto de protecdes legais e regulamentares conferidas
aos demais investidores; e (ii) investir no Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Electra PCH Buriti
(“Fundo”). Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicagdo de meus recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por

investidores profissionais.

Como Investidor Profissional, atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros
relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobilidrios que sé podem ser adquiridos por
investidores profissionais.

Declaro, sob as penas da lei, que sou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo BACEN.
[Data e Local],

Denominacao social do Investidor:

[nomes e cargos dos representantes legais]
CNPJ: [=]
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Este anexo é parte integrante do regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Electra PCH
Buriti datado de 02 de fevereiro de 2021.

ANEXO VI

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO
LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

O Custodiante analisara, antes de cada Data de Cessdo, a documentacdo que evidéncia o lastro dos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos representados exclusivamente por Debéntures em sua totalidade.

A verificacdo de lastro se dara através da verificacdo dos seguintes documentos: via negociavel original das
Debéntures, dos aditivos e dos instrumentos de garantia a eles vinculados, todos emitidos, preenchidos e
assinados e endossados a B3, quando aplicavel.
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