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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

Administradora

Agencia de Classificagao de Risco

Agente de Cobranga Ordinario

Agente de Cobranga Extraordinario

Alocacio Minima

ANBIMA

Amortizacio

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros,
CEP 05424-020, insctita no CNPJ/ME sob n°
22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de
administra¢do de carteiras de valores mobiliarios pela CVM,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n® 14820, expedido
em 8 de janeiro de 2016, ou sua sucessora a qualquer titulo.

significa a agéncia classificadora de risco de primeira linha,
devidamente qualificada para a prestagdo de tais servicos e
registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM, que venha a ser contratada pela Administradora,

mediante indica¢do da Gestora.

significa o BANCO BRADESCO S.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo,
no Ntcleo Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, CEP 06.029-900,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-12.

significa o escritério especializado a ser contratado pelo
Fundo, conforme indicagdo da Gestora, para cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos na circunstancia prevista
neste Regulamento e em sua Politica de Cobranga.

significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

significa a Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais.

significa, nos termos do artigo 2°, inciso XIV, da Instrucao
CVM 356, a possibilidade de realizar a amortizagao das
Cotas, de acordo com as datas e/ou termos indicados no
respectivo Suplemento; bem como eventual amortizagio
extraordinaria por deliberacao da Assembleia Geral.
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Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN
B3
Brasil

Boletim de Subscricio

CCBs

Cedente

Chamada de Capital

CNP]/ME

Codigo Civil Brasileiro

Codigo ANBIMA

Compromisso de Investimento

significa a Assembleia Geral Ordinaria ou Extraordinaria de
Cotistas do Fundo.

significa os ativos indicados na Clausula 9.3 do
Regulamento, que poderdo compor o Patriménio Liquido.

significa o Banco Central do Brasil.
significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.
significa a Republica Federativa do Brasil.

significa o documento firmado por cada Cotista na data da
respectiva subscricdo de Cotas, que segue anexo ao
Compromisso de Investimento e pelo qual o Cotista fica
obrigado a integralizar suas Cotas, em conformidade com
este Regulamento e o Compromisso de Investimento.

significa as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem
emitidas pelos Devedores, em favor do Cedente, nos termos
da Lei n® 10.931

significa as instituicdes financeiras em favor das quais sejam
emitidas as CCBs, pelos Devedores, e beneficiarias
originarias conforme os termos da Lei n® 10.931.

significa a chamada de capital para os Cotistas aportarem
recursos decorrentes da totalidade ou de parcela das Cotas
subscritas e ainda nao integralizadas.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

significa o Cdédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para Administragao de Recursos de Terceiros.

¢ o Instrumento Particular de Compromisso de Subscrigao
e de Integralizacdo de Cotas, firmado por cada Cotista
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Condic¢oes de Cessao

Conselho Consultivo

Conta do Fundo
Contrato de Cessao

Contrato de Cobranca

Cotas

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

quando da subscri¢ao das Cotas, estipulando as condigdes
para a obrigacdo dos Cotistas de integralizar as respectivas
Cotas por eles subscritas

significa as condi¢oes para a realizacao da cessio de Direitos
Creditorios ao Fundo, conforme estabelecido na Clausula 13

deste Regulamento, a serem verificadas pela Gestora.

significa o conselho consultivo formado nos termos da
Clausula 10.1.

significa a conta de titularidade do Fundo, movimentada
pelo Custodiante, utilizada para movimentagao dos recursos
do Fundo, inclusive, mas sem a tanto se limitar, para o
recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditorios
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e
para o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo.

significa o (a) contrato celebrado entre cada Cedente e o
Fundo de forma fisica, eletronica ou por qualquer outro
meio admitido na legislagdo brasileira, no qual sao
estabelecidos os termos e as condi¢Ses de cessdo de Direitos
Creditérios pelo respectivo Cedente ao Fundo; e, quando
aplicavel, os respetivos (bi) Termos de Cessao.

significa o “Contrato de Prestacdao de Servicos de Cobranga
de Direitos e Outras Avencas” firmado entre a
Administradora e o Custodiante e o Agente de Cobranga
Ordinario, com interveniéncia e anuéncia do Fundo.

significa as cotas correspondentes a fracoes ideais do

patrimoénio do Fundo.
significa o titular das Cotas.

significa os critérios para selecdo dos Direitos Creditorios,
que devem ser verificados pelo Custodiante, estabelecidos
no Capitulo 12 do Regulamento.

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio
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CVM
Data de Integralizacao Inicial

Devedor
Dia Util ou Dias Uteis

Direitos Creditorios

Direitos Creditérios Inadimplidos
Disponibilidades

Distribuicao de Rendimentos

Documentos Comprobatérios

Duration da Carteira

Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros,
CEP 05424-020, insctita no CNPJ/ME sob n°
22.610.500/0001-88, ou seu sucessor a qualquer titulo.

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
significa a data da 1% (primeira) integralizagdo de Cotas.

significa as pessoas juridicas que tenham contratado
empréstimos representados por CCBs, com garantia real
imobiliaria, e possuam valores a pagar representativos dos
Direitos Creditorios.

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional ou, ainda, dia em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancario ou nio funcionar o mercado
financeiro na sede da Administradora.

tem o significado que lhe ¢ atribuido na Clausula 11.1.

significa os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelo
respectivo Devedor nas respectivas datas de vencimento.

significa os recursos em caixa ou em Ativos Financeiros de
liquidez diaria.

significa o procedimento de distribui¢ao aos Cotistas das
Disponibilidades, conforme disposto na Clausula 26 deste

Regulamento.

significa a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios, bom como todos e quaisquer de seus acessorios,
incluindo, znter alia, os instrumentos juridicos que
formalizam as garantias imobiliarias que lhes servem de

garantia.

significa o prazo médio ponderado de recebimento
(amortizacao e remuneracao) dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo.
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Eventos de Avaliagdo
Eventos de Liquidagao Antecipada

IGP-M

IPCA
Fundo

Gestora

Governo Federal

Instrucao CVM 356
Instrucdo CVM 476
Instrucdo CVM 489

Instrucdo CVM 539

significa os eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convoca¢ao da Assembleia
Geral para deliberar se os mesmos deverao ser considerados
Eventos de Liquidagao Antecipada.

significa os eventos definidos no Regulamento, cuja
ocorréncia enseja a imediata convoca¢ao da Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagao do Fundo, bem como

os procedimentos a ela relativos.

significa o Indice Geral dos Precos — Mercado, calculado e
divulgado pela Fundagiao Getdlio Vargas.

Indice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo, calculado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE

significa o S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.171.210/0001-67.

significa a NOVA S.R.M. ADMINISTRACAO DE
RECURSOS E FINANCAS S.A., sociedade por agoes
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Alameda Cleveland, n°® 509, 4° andar, sala 04, Campos
Eliseos, CEP 01.218-000, insctita no CNPJ/ME sob o n°
11.504.852/0001-32.

significa o Governo Federal da Republica Federativa do
Brasil.

significa a Instrucao da CVM n° 3506, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

significa a Instru¢io da CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n° 539, de 13 de novembro de
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Investidores Autorizados

Lei n® 10.931

Loan to Value ou LTV

Medida Provisoria n® 2.200-2

Modalidade

Patrimonio Liquido

Periodo de Desinvestimento

Plano Contabil

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

2013, conforme alterada.

significa (a) os investidores profissionais, nos termos do
artigo 9°-A da Instru¢do CVM 539, no ambito do mercado
primario; (b) os investidores qualificados, nos termos do
artigo 9°-A da Instru¢do CVM 539, no ambito do mercado
secundario; e (c) os demais investidores autorizados pela
regulamenta¢do em vigor para adquirir as Cotas.

Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada

significa o resultado da divisao entre o valor de face da CCB,
ou conjunto de CCBs, conforme o caso, ¢ o valor de
execucao forcada do(s) imovel(is) que a tal ou tais CCBs
serve(m) de garantia, conforme Modalidade.

Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001

significa as modalidades de imoveis, conforme relagao
descrita no quadro do item (c) da Clausula 13.1.

significa o patrimonio liquido do Fundo.

significa o periodo previsto no respectivo Suplemento, no
qual ocorrerao Amortizagoes periddicas a critério exclusivo
da Gestora.

significa o Plano Contabil das instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular n® 1.273,
do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro
plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da
legislacao aplicavel

significa a politica de cobranca (a) ordinaria dos Direitos
Creditérios; e (b) dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
conforme o Anexo II ao Regulamento.

significa a politica de concessao de crédito, adotada pela
Gestora para analise e selecdo dos Direitos Creditorios,
conforme o Anexo I ao Regulamento.
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Regulamento

Reserva de Despesas e Encargos

Série

Sistema Eletronico de Formalizagio

Suplemento

Suplemento da Primeira Emissao de
Cotas do Fundo

Taxa de Administracao

Taxa de Performance

Taxa DI

significa o Regulamento do Fundo.

significa a reserva de despesas e encargos do Fundo
constituida desde a Data de Integralizacdo Inicial até a
liquidacio do Fundo, nos termos do Capitulo 19 deste
Regulamento, devendo sempre ser equivalente a, no
minimo, 3 (trés) meses de despesas do Fundo, apurado em
cada data de pagamento.

significa a série de Cotas de classe tinica emitida nos termos
do Regulamento.

significa o sistema proprietario operado pela Gestora,
responsavel pela esteira eletronica de formalizagio das
CCBs, das alienacbes fiduciarias dos iméveis dados em
garantia, assim como a formalizagdo dos Contratos de
Cessdo, em ambos 0s casos assinado eletronicamente com
certificado da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
(ICP-Brasil), instituida pelo Governo Federal por meio da
Medida Proviséria n® 2.200-2 .

significa o Suplemento de cada emissdo de Cotas do Fundo,
conforme modelo previsto no Anexo III a este

Regulamento.

significa o Suplemento relativo a primeira emissao de Cotas
do Fundo a ser realizada independentemente da ocorréncia
de Assembleia Geral para sobre tal emissao deliberar e que
se dard em consonancia com as caracteristicas previstas no
Anexo IV a este Regulamento.

significa a remunera¢do devida nos termos da Clausula 6.1

do Regulamento.

significa a remunera¢do devida nos termos da Clausula 6.5

do Regulamento.

significa as taxas médias diarias dos Depositos
Interfinanceiros — DI over extra grupo de um dia, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.bt), base 252 (duzentos e cinquenta e

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar - Pinheiros, Sdo Paulo - SP, 05425-020

www.vortx.com.br



¥ VORTX

dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.

Termo de Cessao significa cada um dos Termos de Cessio de Direitos
Creditérios, quando aplicaveis, que formalizam a cessio dos
Direitos Creditorios pelo Cedente ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cessio.
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REGULAMENTO DO S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

O S.RM. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS ¢ uma comunhio de recursos captados por meio do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios, na forma do Capitulo III da Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracio
indeterminado, inscrito no CNPJ/ME sob o ne. 40.171.210/0001-67, disciplinado pela Resolug¢io
do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrucdo da
Comissao de Valores Mobilidrios n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, bem
como pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, e sera regido pelo
presente Regulamento, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e as expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas no presente
Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles atribuidos no Glossario acima, aplicavel
tanto (a) no singular quanto no plural,; e (bi) no masculino quanto no feminino; a menos que de

outra forma indicar o contexto.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a valorizagio de suas cotas por meio da aquisicao de (a) Direitos
Creditérios, observado o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de Cessao,
conforme estabelecidos neste Regulamento; e (b) Ativos Financeiros, tudo em consonancia com a
politica de investimento, de composi¢ao e de diversificagao da carteira do Fundo estabelecida neste

Regulamento.
2. FORMA DE CONSTITUICAO E PUBLICO ALVO
2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas

somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo de cada Série ou em virtude de sua
liquidagdo antecipada, sendo admitida a Amortizagao, conforme previsto neste Regulamento e nos

respectivos Suplementos ou por decisio da Assembleia Geral.

2.2 O Fundo destina-se exclusivamente a receber recursos de um tnico Cotista ou grupo de
Cotistas vinculados por interesse unico e indissociavel: os Investidores Autorizados, os quais sao
classificados como (a) investidores profissionais, nos termos do artigo 9°-B da Instrucao CVM 539
no ambito do mercado primario; ou (b) investidores qualificados, nos termos do artigo 9°-A da
Instrucao CVM 539, no ambito do mercado secundatio.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O Fundo tem prazo de duragio indeterminado. No entanto, o Fundo podera ser
liquidado antecipadamente: (a) por deliberacio da Assembleia Geral, observado o disposto neste
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Regulamento; ou (b) caso nao existam Cotas em circula¢do, devendo, nesta hipétese, a decisao por
liquidar antecipadamente o Fundo ser tomada pela Administradora.

3.1.1 Até o encerramento do Periodo de Desinvestimento, ocorrerdo as Amortizagcoes
periddicas das Cotas, conforme disposto no respectivo Suplemento.

3.2 Cada Série tera o prazo de duragao especificado em seu respectivo Suplemento.
4. ADMINISTRADORA
4.1 O Fundo ¢é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de So Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05424-020, insctita no CNPJ/ME sob
n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administracio de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 14820, expedido em 8 de janeiro
de 2016.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limita¢oes estabelecidas neste Regulamento, e nas
disposi¢oes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracio do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos
e das obrigacoes da Gestora e de terceiros contratados para a prestacio de servicos ao Fundo,

conforme o caso.

5.2 Sio obrigacbes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacoes legais e
regulamentares a que esta sujeita, inclusive aquelas estabelecidas no artigo 34 da Instrucio CVM
350:

(a) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacio pertinente e por este
Regulamento;
(b) prestar os servicos de administracao fiduciaria do Fundo visando a preservar os

direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;
(©) observar o disposto no artigo 2° do Anexo II ao Coédigo ANBIMA;

(d) respeitar a Politica de Crédito e a politica de investimento, de composicao e de
diversificacao da carteira do Fundo estabelecida neste Regulamento;

(e) celebrar, formalizar ou realizar transacdo ou ato de aliena¢io ou transferéncia, no
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todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, incluindo, mas nio se limitando a, as garantias dos Direitos Creditorios,
sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

® monitorar, com base nas informacoes fornecidas pelo Custodiante, conforme
aplicavel: () a composicao da Reserva de Despesas e Encargos; (ii) a ocorréncia de Eventos
de Avaliagdo e de Eventos de Liquidagao Antecipada;

(2 convocar a Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 20 deste Regulamento;
) no caso de intervencao, liquidacio extrajudicial ou faléncia do Custodiante,
) constituir procuradores para todos os eventos cuja constitui¢ao de procuradores

nao esteja de outra forma prevista neste Regulamento, sendo que todas as procuragoes
outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga;

() (i) requerer, caso aplicavel, o imediato direcionamento do fluxo de recursos
relacionados aos Direitos Creditorios para outra conta de depésito de titularidade do Fundo;
e (ii) convocar Assembleia Geral para decidir pela contratagao de novo custodiante, se for o
caso, ou pela liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento; e

k) providenciar trimestralmente a atualizacdo da classifica¢ao de risco do Fundo ou
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, se e
quando aplicavel.

53 E vedado 4 Administradora, em nome do Fundo, além do disposto nos artigos 35 e 36
da Instru¢ao CVM 356 e no presente Regulamento:

(a) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;
(©) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(d) salvo se expressamente autorizada por este Regulamento ou pelos Cotistas,

reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em nome do Fundo, distratar,
rescindir ou aditar o contrato celebrado com a Gestora, ressalvadas as alteracdes de cariter
operacional estabelecidas em tais contratos que nao acarretem qualquer prejuizo ao Fundo;
e

(e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas
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previstas na Instru¢ao CVM 356.

6. TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE PERFORMANCE

6.1 Pela prestacio dos servicos de administragio, custodia, tesouraria, liquidacao,
controladoria, escrituragao e distribuicao de Cotas do Fundo, bem como pela prestagao dos
servicos da Gestora, o Fundo mensalmente pagara, a titulo de Taxa de Administracio um montante
equivalente a soma das componentes (a), (b) e (c) abaixo, sendo certo que devera ser observado o

disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(a) pelos servicos de administracao fiduciaria, custédia qualificada, controladoria dos
ativos e passivos do Fundo sera devida 2 Administradora uma remuneragao anual composta
de wvalor equivalente aos percentuais previstos na tabela abaixo, calculados sobre o
Patrimonio Liquido do Fundo, sendo assegurado a Administradora um valor minimo
equivalente a R$20.000,00 (vinte mil reais) por més. Para fins do calculo ora previsto, serdo
utilizados os percentuais previstos abaixo, conforme com a respectiva faixa escalonada do

patrimoénio liquido do Fundo:

Taxa d
Patriménio Liquido do Fundo :ax.a € 5
Administragio
Até R$ 300.000.000,00 0,35% a.a.
De R$ 300.000.000,01 até
’ 0,30% a.a.
R$1.000.000.000,00 0% aa
Acima de R$1.000.000.000,01 0,20% a.a.
(b) pelos servicos de gestio de carteira sera devida a Gestora uma remuneracao

minima mensal equivalente a 1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento) ao

ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido do Fundoy ¢

) pelo servico de escrituragio do Fundo sera devida ao Custodiante uma
remunera¢ao mensal equivalente a R$ 2.000,00 (dois mil reais) mensais, acrescida do custo

por cotista conforme faixa escalonada constante da tabela abaixo:

De Até Valor (R$)
0 2.000 1,40
2.000 10.000 0.95
10.000 > 0,40
6.2 A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util, a razio de 1/252

(um duzentos e cinquenta e dois avos), com base no valor do Patrimoénio Liquido do Fundo de
cada data de calculo e provisionamento, a partir do 1° (primeiro) dia do més em que ocorrer a Data
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de Integralizacio Inicial. A Taxa de Administracio serd paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a0 més da prestacao dos servigos.

0.3 Adicionalmente, a Administradora sera remunerada (a) pela a sua participacio em
Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo, considerando uma remuneracio de R$ 500,00
(quinhentos reais) por hora, por cada profissional da Administradora que esteja presente; e (b) pela
verificacdo de lastro do Fundo, o que ocorrera trimestralmente, em valor equivalente a R$ 4.850,00
(quatro mil, oitocentos e cinquenta reais) por cada verificagao, observado o quanto previsto na
Clausula 8.4.2 abaixo.

6.4 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administra¢ao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatoério dessas
parcelas niao exceda o montante total da Taxa de Administra¢ao devida.

6.5 Adicionalmente a Taxa de Administracio, o Fundo, com base em seu resultado,
remunerara semestralmente a Gestora mediante o pagamento de montante equivalente a 15%
(quinze por cento) da rentabilidade das Cotas do Fundo que exceder a 100% (cem por cento) da
variacio acumulada IPCA.

0.6 A Taxa de Performance sera apurada e provisionada por Dia Util, até o fechamento de
cada semestre, ou seja, até 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, e paga a Gestora no 5°
(quinto]) Dia Util apés os referidos perfodos, ja deduzidas todas as demais despesas do Fundo,
inclusive a Taxa de Administracgio.

6.7 A Taxa de Administragao e a Taxa de Performance nio incluem as despesas e os encargos
previstos no Capitulo 18 do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pela
Administradora.

6.8 Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, nao serdo cobradas quaisquer
outras taxas, como, por exemplo, taxa de ingresso.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administracao do Fundo, mediante aviso prévio aos
Cotistas de pelo menos 90 (noventa) dias, mediante aviso divulgado no jornal em que o Fundo
divulga as suas informag¢des ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar, em 15 (quinze) dias
contados da convocacao, para (a) nomeac¢ao da nova administradora; e (b) deliberacdo acerca da (i)
substitui¢ao da Administradora; ou (ii) liquidacao antecipada do Fundo, nos termos da Instrucao
CVM 356 e deste Regulamento.

7.1.1 Na hipétese de deliberacao pela liquidag¢ao do Fundo, a Administradora obriga-se
a permanecer no exercicio de suas fungdes até o término do processo de liquidacio do
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Fundo.

7.2 No caso de decretagao de regime de administragdao especial temporaria, intervengao ou
liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser automaticamente convocada
Assembleia Geral para (a) nomeacio de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca (i) da
substituicao da Administradora; ou (ii) da liquida¢iao do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberacio da Assembleia Geral pela substituic¢ao da Administradora,
esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungoes até que seja efetivamente substituida,
o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da data de realizacio da
Assembleia Geral, sob pena de liquidacio do Fundo. Nao obstante, caso a Assembleia Geral
prevista nos itens 6.1 e 6.3 delibere pela substituicdo da Administradora, mas nido nomeie nova
administradora que ira substitui-la, devera ser convocada, no prazo de 15 (quinze) dias, nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeagao de nova institui¢ao administradora.

7.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposi¢ao da institui¢ao que vier a substitui-la, no prazo de até 60 (sessenta) dias a contar da data
de realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberar sua substitui¢do, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacSes sobre o Fundo, de forma que a
instituicao substituta possa cumprir os deveres e as obrigacdes da Administradora; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administragio do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicio que vier a substitui-la.

7.5 A Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM nos seguintes casos, dentre outros: (a) a
Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 nao delibere pela substituicao da Administradora; (b)
a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 nao obtenha quérum suficiente para deliberar sobre
a substituicio da Administradora ou a liquidagio do Fundo, em primeira e em segunda
convocagdes; ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido na Clausula 7.4 acima para saida do cargo
da Administradora sem que o substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente

assumido as funcdes de administrador do Fundo.

7.6 Nas hipéteses de substituigio da Administradora ou de liquidagao do Fundo, aplicam-se,
no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de institui¢coes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da propria Administradora.

7.7 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os prestadores de
servicos dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢coes relativas a substitui¢ao e a rendncia
da Administradora, descritas neste Capitulo 7, aplicar-se-do, a Gestora, ao Custodiante, e a0 Agente
de Cobranca Ordinario.

8. GESTORA, CUSTODIANTE, AGENTE DE COBRANCA ORDINARIO E
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AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIO

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade de
seu diretor ou soécio-gerente designado para os fins elencados no artigo 8°, {1°, inciso V, da
Instrucdo CVM 356, contratar servicos de:

(a) gestao da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com
o disposto na regulamentagio aplicavel aos administradores de carteiras de valores
mobiliarios;

(b) custodia qualificada, controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragao
de Cotas;

(©) cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios;

(d cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

(e) colocacio e distribuicao de valores mobilidrios junto ao mercado, observado o

disposto na regulamentagao aplicavel.
Gestora

8.2 A Gestora foi contratada para prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos
Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela regulamentagdo em vigor,
inclusive pelo artigo 3° do Anexo II ao Cédigo ANBIMA, pelo presente Regulamento e pelo
contrato celebrado com a Administradora, a Gestora tem poderes para praticar todos os atos
a ela permitidos na legislagdao brasileira para a gestao da carteira do Fundo, sendo, ainda,

responsavel pelas seguintes atividades:

(@ analisar e selecionar os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditérios
e os Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os respectivos precos e
condigdes, dentro dos parametros de mercado;

(b) exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relagdo aos ativos integrantes
da sua carteira que confiram aos seus titulares o direito de voto;

(©) observar e respeitar a politica de investimento, de composicao e de diversificacao
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento;

(d) observar as disposi¢oes da regulamentag¢ao aplicavel com relagdo a sua atividade
de administracio de carteira de valores mobiliatios, incluindo as normas de conduta, as
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vedagdes e as obrigacbes previstas na regulamentagao vigente;

(e) tomar suas decisdes de gestio em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as opera¢oes nos mercados financeiro e de capitais, observando

os principios de boa técnica de investimentos;

® fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagoes relativas as operagdes do Fundo e as

demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da carteira do Fundo;

(2 vender, a qualquer terceiro, com exce¢ao da Administradora, quaisquer Direitos
Creditérios cedidos que estejam vencidos;

(h) certificar-se que os Cedentes e Devedores estio de acordo com a Politica de
Crédito constante neste Regulamento;

) iniciar, por meio do Agente de Cobranga Ordinario ou do Agente de Cobranca
Extrajudicial, conforme aplicavel e descrito na Politica de Cobranca, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos e 2 liquidacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ¢/ou
(i) a execucao de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de
medidas acautelatérias e de preservacao de direitos;

G) contratar, em consonancia com a alinea acima, quando for o caso, o escritério
especializado que fara a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, no papel de Agente

de Cobranca Extraordinatio, nos termos da Politica de Cobranca;

k) constituir procuradores com vistas a proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como para os fins de proceder a liquidagdo dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuracées
outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, ndo poderio ter prazo de validade superior a
12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com exce¢ao as procuragoes com poderes
de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com
finalidade especifica;

) convocar o Conselho Consultivo e elaborar a ata com as deliberagoes do Conselho
Consultivo, que sera posteriormente encaminhado pela Administradora aos Cotistas;

(m) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Alocagao Minima, com base
nas informacoes disponibilizadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante, conforme

aplicavel;

(n) disponibilizar relatérios mensais aos Cotistas, por meio online, ou fisico do status
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das situacoes do portfolio da carteira;

(o) solicitar a Administradora a realizagdo de Chamada de Capital nos termos da
Clausula 16.3 deste Regulamento;

() verificar o atendimento as Condi¢oes de Cessao em relacio a todo Direito
Creditorio a ser cedido ao Fundo, conforme descritas na Clausula 13 abaixo; e

) envidar seus melhores esfor¢os para que a Duration da Carteira seja de no maximo

3 (trés) anos.

8.2.2 Aplicam-se a Gestora, inclusive em nome do Fundo, as vedacGes dispostas nos
artigos 35 e 36 da Instru¢aio CVM 356, conforme aplicavel.

8.3 A Gestora devera disponibilizar para a Administradora, o Custodiante e¢/ou tetceiro
contratado pelo Custodiante todas as informacées e os documentos necessarios para fins de

verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios.
Custodiante

8.4 O Custodiante foi contratado para prestar os servigos de custédia e controladoria dos
ativos e passivos do Fundo, e escrituracao das Cotas, sendo responsavel pelas seguintes atividades,
sem prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentagao aplicavel, neste Regulamento e no

contrato celebrado com a Administradora:

(a) validar, na respectiva data de aquisi¢ao, os Direitos Creditérios em relagdo aos
Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos

Credit6rios em até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data da aquisicio;

(0 durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade no minimo trimestral,

verificar os Documentos Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditorios;

(d) realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cessao e Documentos Comprobatorios, e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo;

(e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentagao
relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

® colocar diariamente a disposi¢io da Administradora e da Gestora relatorios

previamente acordados para apuracao da Alocagao Minima e do fluxo financeiro das Cotas
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do Fundo com registro dos respectivos lancamentos;

(2 diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para o auditor independente, a Agéncia de Classificagdo de Risco e os 6rgios reguladores; e

(h) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, depositando os valores recebidos diretamente (i) na Conta do Fundo; ou (ii) em
conta especial instituida pelas partes junto a institui¢do financeira, sob contrato, destinada a
acolher depositos a serem feitos pelos respectivos Devedores e pelos devedores dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e ali mantidos sob custddia, para liberagao
ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow

acconnt).

8.4.1 A guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios sera
realizada pelo Custodiante ou por empresa especializada por ele contratada para a guarda
fisica dos Documentos Comprobatorios, sob sua responsabilidade, a qual ndo podera ser
qualquer Cedente, a Gestora ou parte relacionada a qualquer um deles, tal como definida

pelas regras contabeis que tratam do assunto.

Agente de Cobranca Ordindrio e Avente de Cobranca Extraordindrio

8.5 O Agente de Cobranga Ordinario foi contratado para realizar, as expensas e em nome do
Fundo, a cobranca (a) ordinaria, juntamente com o Custodiante, dos pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo; e, em
parte, (b) extraordinaria referente aos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com a Politica

de Cobranca e as demais condi¢cOes estabelecidas no Contrato de Cobranca.

8.6 A Gestora, caso seja necessario, contratara escritorios especializados, a seu critério e
escolha, para realizar as expensas e em nome do Fundo, a cobranga extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos vencidos e nao pagos, conforme estabelecido na Politica de

Cobranca.
9. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada a politica de

investimento, de composicao e de diversificagao de sua carteira, a valorizacio das Cotas por meio
da aplicagao de recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. Em carater complementar,
a valorizacdo das Cotas sera buscada mediante a selecao e aplicagio em Ativos Financeiros, de

acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo.

9.1.1 O Fundo, nos termos da Clausula 9.1 acima, busca retornos mediante aquisi¢ao de
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Direitos Creditérios oriundos de crédito corporativo de longo prazo com garantia real
imobiliaria concedido por institui¢ao financeira.

9.1.2 O Fundo devera, apos 90 (noventa) dias contados da Data de Integralizagao Inicial,
observar a Aloca¢io Minima.

9.1.3 Caso o Fundo nio disponha de Direitos Creditorios suficientes para atingir a
Alocagao Minima, a Administradora podera solicitar a CVM a prorrogacao do prazo referido
na Clausula 9.1.2 acima por igual periodo, sem a necessidade de convoca¢iao da Assembleia
Geral, devendo, nao obstante, comunicar tal fato aos Cotistas.

9.14 Durante os prazos referidos nas Clausulas 9.1.2 ¢ 9.1.2 acima, até 100% (cem por
cento) dos recursos do Fundo nido alocados em Direitos Creditorios serdo mantidos em
moeda corrente nacional e/ou alocados exclusivamente em Ativos Financeiros, de acordo
com a Clausula 9.3 deste Regulamento.

9.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, observados, ainda, os limites estabelecidos na

regulamentagao pertinente.
9.21 Respeitado o disposto no artigo 40-A, §1°, incisos I e II, da Instru¢io CVM 356, a
carteira do Fundo podera ser composta por Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de um
mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade.
9.3 Observada a Alocagdo Minima, o remanescente do Patriménio Liquido, que nao for
aplicado em Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional, ou aplicado
nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora, conforme previsto neste Regulamento:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissdao do Tesouro Nacional, com prazo de vencimento maximo

de 1 (um) ano;

(© operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos de emissao

do Tesouro Nacional,

(d) certificados de depésito bancario, com liquidez diaria, cuja rentabilidade seja

vinculada a Taxa DI;

(e) cotas de fundos de investimentos que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros listados nos itens 9.3(a) a (d) acima; ¢

® desde que administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora
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e/ou por gestoras de recursos pertencentes aos conglomerados econdémicos das cinco
maiores instituicoes financeiras do mercado brasileiro, cotas de fundos de investimentos
classificados como “Renda Fixa” ou “Referenciados DI”.

9.3.1 A Gestora envidara seus melhores esfor¢cos para que o Fundo mantenha o prazo
médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do
Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento de longo prazo. Nao ha garantia,
contudo, de que o Fundo tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento

de longo prazo.
9.4 O Fundo nio podera realizar operagdes com instrumentos derivativos.

9.5 O Fundo nido poderi realizar opera¢des nas quais a Administradora e/ou a Gestora

atuem na condigio de contraparte, ressalvado o disposto no item (f) da Clausula 9.3 acima.

9.5.1 O Fundo nao podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam
coobrigacao da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga
Ordinario ou de partes relacionadas a qualquer um deles. Sem prejuizo do disposto acima e
observados os limites estabelecidos na regulamentagdo aplicavel, especialmente aquele
previsto no artigo 40-A da Instrucdo CVM 356, o Fundo podera investir em cotas de fundos
de investimento mencionados nos itens (¢) e (f) da Clausula 9.3 acima, que sejam
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora, pelo Agente de Cobranga ou
por partes a eles relacionadas, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez do Fundo.

9.6 E vedado 4 Administradora, 2 Gestora, ao Custodiante, a0 Agente de Cobranga
Ordinario e a partes relacionadas a qualquer um deles, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.

9.7 Caso o Fundo adquira ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto, a Gestora
adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos dos artigos 20 e
seguintes do Codigo ANBIMA. A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na
qualidade de representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus
deveres fiduciarios, envidando seus melhores esforcos para votar favoravelmente as deliberagoes
que entender serem benéficas ou que agregarem valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica
de exercicio do direito de voto da Gestora encontra-se disponivel para consulta no seguinte site:

WwWw.Srmasset.com

9.7.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes e
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora

em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares
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o direito de voto.

9.8 Nio obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
de composicio e de diversificagao da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢bes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacio e, ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada
ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no Capitulo 14 abaixo.

9.8.1 As aplicagdes realizadas no Fundo nio contam com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranga Ordinario e de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

9.8.2 Os Cedentes, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio respondem pelo
pagamento dos Direitos Credit6rios ou pela solvéncia dos Devedores, exceto se disposto de
forma diversa nos respectivos Contratos de Cessao. Os Cedentes sio responsaveis, na data
de aquisicdo, pela existéncia, certeza, liquidez, contetddo, exatidao, veracidade, legitimidade,
validade e correta formalizacao dos Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no

presente Regulamento, nos respectivos Contratos de Cessao e na legislacao vigente.

9.8.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca Ordinario,
seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou
outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza, liquidez, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagao dos Direitos Creditorios,
observadas as obrigacoes e as responsabilidades da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, do Agente de Cobranca Ordinario nos termos deste Regulamento e dos

respectivos contratos.

9.9 As limitagbes da politica de investimento, de diversificacao e de composi¢ao da carteira
do Fundo prevista neste Capitulo 9 serdo observadas diariamente, nos termos da regulamentacio

vigente.

9.10 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serao incorporados ao seu patrimoénio, de
maneira diferenciada para cada Série conforme as regras estabelecidas neste Regulamento,
observando sempre a Clausula 26 deste Regulamento.

9.11 A Gestora atuara de forma a selecionar Direitos Creditérios que correspondam a uma

taxa de retorno mensal equivalente a [=].
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9.12 A Duration da Carteira devera ser de, no maximo, 3 (trés) anos.
10. CONSELHO CONSULTIVO
10.1 O Fundo contara com um Conselho Consultivo composto por, no minimo, 3 (trés)

membros, sendo que (a) cada um dos Cotistas que detiver, pelo menos, 15% (quinze por cento) da
totalidade das (ou compromissos formais de subscricao em relagdao as) Cotas do Fundo podera
integrar ou indicar 1 (um) membro para tal cadeira, conforme o caso; e (b) a Gestora podera indicar

um 1 (um) membro para ocupar tal cadeira.

10.2 No mesmo ato em que for formalizada a subscri¢do ou compromisso de subscricio,
conforme o caso, de Cotas que assegure a determinado Cotista direito de participacio no Fundo
igual ou superior a porcentagem de que trata a Clausula 10.1 acima, devera o Cotista em questao
indicar (caso decida nio o ser pessoalmente) a pessoa que lhe representara na qualidade de membro

do Conselho Consultivo.

10.2.1  Os membros do Conselho de Consultivo, sujeito ao quanto previsto na Clausula
10.7 abaixo, e seus respectivos suplentes terdao mandato por prazo indeterminado.

10.2.2  Nio havera qualquer remuneracio em favor dos membros do Conselho

Consultivo para o desempenho das atividades que lhes competem.

10.2.3  Todos os membros efetivos possuirdao direito a 1 (um) voto. Cada membro do
Conselho Consultivo podera, ainda, indicar um suplente, inclusive por meio de e-mail a
Administradora e a Gestora, quando da primeira reunido do Conselho Consultivo ou ainda
um procurador, mediante instrumento de mandato. O procurador sera nomeado com
poderes gerais para representar os respectivos membros do Conselho Consultivo em
quaisquer reunides ou especificos para representi-los em determinada reuniiao, com validade
igual ou inferior a 1 (um) ano, desde (a) que uma copia autenticada da referida procuragiao
seja entregue na sede da Administradora antes da ocorréncia da préxima reunido convocada;
ou (b) o procurador seja devidamente nomeado na assembleia de instalacio do Conselho de

Consultivo.

10.2.4  Durante a vigéncia do Fundo, o Conselho Consultivo devera sempre contar com
pelo menos 3 (trés) membros, sendo 1 (um) membro eleito pela Gestora. Desse modo, caso
o Fundo passe a ter menos do que 2 (dois) Cotistas com 15% (quinze por cento) da
totalidade das (ou compromissos formais de subscri¢io em relagao as) Cotas do Fundo, as
vagas remanescentes deverdo ser ocupadas por membros indicados pelos Cotistas que
possuirem a maior porcentagem da totalidade das (ou compromissos formais de subscri¢ao

em relacdo as) Cotas.

10.3 Constitui atribuicio do Conselho Consultivo decidir sobre (a) qualquer minoracao ou
flexibilizacao, conforme o caso, dos LTVs, conforme apontados no quadro do item (c) da Clausula
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13.1 abaixo, observadas as responsabilidades da Administradora e da Gestora e o disposto na
politica de investimento do Fundo; e (b) qualquer flexibilizacao temporaria dos limites de exposi¢ao
previstos na Clausulas 12.4 abaixo, devendo o prazo da flexibilizagao ser estabelecido na respectiva

ata da reunido que nesse sentido deliberar.

10.4 O Conselho Consultivo sera consultado ou reunir-se-4, conforme o caso, sempre que
necessario, mediante iniciativa ou convoca¢io, conforme o caso, da Gestora. As reunides do
Conselho Consultivo poderao ser realizadas formalmente através de reunides presenciais,
telefonicas (conference calls) ou por qualquer meio eletronico, independentemente da ocorréncia de
reunido formal, sendo certo, para dirimir quaisquer duvidas, que serdo plenamente validas as
reunides realizadas (mediante ou sem que tenha existido prévia convocagio para tanto) e as

respectivas deliberagdes tomadas por (troca de) correios eletronicos.

10.4.1  As reunides do Conselho Consultivo contardo com a presenca da Administradora
para que esta tome ciéncia da deliberagdo e celebre em nome do Fundo os instrumentos de
garantia com o LTV entdo deliberado, devendo a Administradora comunicar aos Cotistas a
respeito das deliberagdes eventualmente tomadas na forma prevista neste Regulamento,
enviando a eles a ata de deliberagio da reunido do Conselho Consultivo elaborada pela

Gestora.

10.4.2  Nas hipoteses de reunides convocadas e instaladas, para todos os fins efeitos,
mediante meras correspondéncias eletronicas, deverao os membros do Conselho Consultivo
manifestar-se no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio da pertinente
comunicacdo eletronica, valendo o siléncio como anuéncia a respeito da matéria de

deliberacdo, na exata forma entio proposta.

10.5 As reunides do Conselho Consultivo deverao contar com quérum minimo de 3 (trés)

membros para que sejam tidas por instaladas.

10.5.1 O quoérum de aprovagao das deliberagoes, por sua vez, independentemente da
modalidade por meio da qual a convocagao tenha sido realizada, sera a maioria simples dos

membros.

10.6 Os membros do Conselho Consultivo devem informar a Gestora e 2 Administradora, e
estas aos Cotistas, qualquer situacio que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses com o Fundo, devendo inclusive se abster de votar nas reuniées do Conselho

Consultivo.
10.7 Os membros do Conselho Consultivo poderdo renunciar a seu cargo mediante
comunicagao por escrito enderecada aos demais membros do Conselho de Consultivo, com copia

para a Gestora e a Administradora.

10.8 Embora seu mandato seja por prazo indeterminado, os membros do Conselho
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Consultivo serdo automaticamente destituidos do cargo caso deixem de deter, pelo menos, 15%
(quinze por cento) da totalidade das (ou compromissos formais de subscricao em relagdo as) Cotas

pelo prazo de 180 Dias Uteis consecutivos.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao direitos creditorios vincendos
decorrentes de CCBs emitidas pelos Devedores, representativas de empréstimos concedidos
pelo(s) Cedente(s) aos Devedores, devendo tais Direitos Creditérios atender aos Critérios de
Elegibilidade e as Condigoes de Cessao.

11.2 O contexto econémico-comercial em que os Direitos Creditérios estio inseridos e a
Politica de Crédito a ser respeitada no ambito das operagdes de aquisi¢ao de Direitos Creditérios
encontram-se descritas no Anexo I a este Regulamento.

11.3 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os documentos necessarios para
protesto, cobranga e execucdo judicial dos Direitos Creditérios, nos termos da legislacdo e

regulamentacdo aplicaveis.

11.4 A aquisi¢ao dos Direitos Creditorios pelo Fundo se dara em carater definitivo, e incluira
os valores devidos a titulo de contraprestagao, reajustes monetarios, juros, prémios, encargos e
quaisquer multas ou penalidades de qualquer natureza devidos pelos Devedores ¢/ou Cedentes,
bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes

relacionados aos Direitos Creditorios.

11.4.1 A aquisicdao dos Direitos Creditorios observara as condi¢oes e os procedimentos
previstos nos respectivos Contratos de Cessao, bem como as regras, as condi¢oes e os
procedimentos estabelecidos pela entidade de liquidagdao e custédia em que os Direitos
Creditorios sejam ou estejam registrados ou custodiados.

1142 O preco de aquisicio dos Direitos Creditérios sera o valor especificado ou
calculado de acordo com os critérios estipulados nos respectivos Contratos de Cessao, e sera

pago pelo Fundo em moeda corrente nacional.

1143 O Fundo possui um modelo padrio a ser utilizado como Contrato de Cessio.
Contudo, os Contratos de Cessao poderao estabelecer termos e condi¢bes especificos, de
acordo com o quanto previsto nas CCBs, respeitados o objetivo e a politica de investimento
do Fundo, e os demais termos e condi¢bes previstos neste Regulamento.

11.5 A cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranga Ordinario e pelo Agente de Cobranca Extraordinario, nos termos da Politica de
Cobranga constante do Anexo II ao presente Regulamento.
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12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente,

aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

@) nao estejam vencidos;

) cuja aquisicao seja formalizada por meio da celebragdo do respectivo Contrato de
Cessio;

(©) nao estipulem prazo de caréncia para pagamento de principal ou de juros

remuneratorios superior a 3 (trés) meses contados da data de sua respectiva emissao; e
(d) cuja data de vencimento seja de, no maximo, 82 (oitenta e dois) meses.

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade sera validado
pelo Custodiante, na respectiva data de aquisi¢ao do Direito Creditério.

12.3 Observados os termos e as condi¢cbes do presente Regulamento, a verificagdo pelo
Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.4 A exposi¢ao do Fundo em relagido (a) a cada um dos Devedores (individualmente ou em
conjunto com quaisquer outras pessoas ou sociedades pertencentes a seu grupo economico), (b)
cada um dos garantidores fidejussorios das CCBs, e (c) a cada um dos iméveis que servem de
garantia as CCBs; nao podera superar a qualquer tempo o que for maior entre 3,33% (trés inteiros
e trinta e trés centésimos por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo ou R$ 4.500.000,00 (quatro
milhées e quinhentos mil reais).

1241  Os limites de exposicdo previstos na Clausula 124 acima poderio ser
temporariamente flexibilizados em caso de deliberacao expressa do Conselho Consultivo
nesse sentido, observadas as regras e procedimentos estipulados na Clausula 10 acima.

12.5 O Devedor dos Direitos de Crédito nao podera estar inadimplente com qualquer
obrigac¢do pecuniaria perante o Fundo por periodo superior a 90 (noventa) dias.

12.6 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério em relacdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢ao pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienacao
pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobran¢a Ordinario, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob

controle comum, exceto em caso de comprovada culpa grave ou dolo.

13. CONDICOES DE CESSAO
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13.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na Clausula 12 acima, os Direitos
Creditérios a serem cedidos ao Fundo deverio atender as seguintes Condigdes de Cessao para que

sejam adquiridos pelo Fundo:

(a) deverio estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricoes
de qualquer natureza, e ndo poderio ter sido objeto de inadimplemento;

(b) deverio ser devidos por Devedores que sejam pessoas juridicas com sede no Brasil
e aos quais a Gestora tenha atribuido rating interno de crédito pelo menos “Longo Prazo
SRM C”;

(©) deverdo ser garantidos por garantias reais, devidamente registradas perante os

competentes cartérios de registros de imoéveis, que onerem imoéveis nas seguintes
Modalidades e com, no minimo, os seguintes L'TVs:

Modalidade Loan to Value

Residencial — T Urb
csidencia creno Hibane 50% (cinquenta por cento)

Residencial
Residencial — Lotes Prontos 50% (cinquenta por cento)
Residencial — Apartamentos Prontos 50% (cinquenta por cento)
Residencial — Casas Prontas 50% (cinquenta por cento)

C ial = T Urb
omercia crreno Urbano 50% (cinquenta por cento)

Comercial
Comercial — Escritorios Prontos 50% (cinquenta por cento)
Varejo — Lojas de Rua 50% (cinquenta por cento)
Varejo — Lojas de Shopping 50% (cinquenta por cento)
Logistica e Industrial — Terrenos con  Conforme deliberacio do Conselho de
Aprovagdes Consultivo
Logistica e Industrial — Galpao Conforme deliberacio do Conselho de
Logistico Operacional Consultivo

Logistica e Industrial — Galpa
ogl/s e e e : Pao 50% (cinquenta por cento)
Logistico de Uso por Terceiro

Logfstica e Industrial — Imé6vel Conforme deliberagao do Conselho de
Industrial Consultivo

Outros Tipos de Imével Conforme deliberacio do Conselho de

Consultivo

(d) os documentos que os formalizam deverdo ser assinados por meio fisico ou
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eletronicamente, desde que, neste ultimo caso, a assinatura eletronica seja certificada por
meio da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da Medida Provisoéria n® 2.200-2;

(e) os imoveis que consubstanciam as garantias reais a eles atreladas deverdo ter sido
objeto de (i) emissao de avaliagdo por empresa especializada, em termos satisfatorios, a
exclusivo e unico critério da Gestora, e (ii) dwue diligence pela Gestora, cuja suficiéncia e
satisfacdo a respeito do exercicio de due diligence devera ser expressamente manifestada pela

Gestora ao Custodiante; e

® deverio ser adquiridos sempre “ao par”, ou seja, por seu valor de face de modo
que qualquer pagamento advindo dos Direitos Creditérios (e.g. custos da CCB), além do
pagamento a titulo de amortizagdo e juros remuneratorio, seja realizado diretamente ao
Fundo.

13.2 A Gestora sera responsavel pela verificacio do atendimento dos Direitos Creditérios as

Condigoes de Cessao, previamente a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo.

13.2.1  Na hipétese de o Direito Creditorio ou qualquer garantia a ele relacionada deixar
de atender a qualquer Condi¢ao de Cessao apos a formalizacio de sua aquisi¢ao pelo Fundo,
ou seja, depois de cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento e
registrados no sistema do Custodiante, ndo haverd direito de regresso contra a Gestora ou a
Administradora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destas.

13.3 As operagbes de aquisicio dos Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebracio do Contrato de Cessio e/ou do trespectivo Termo de
Cessao, conforme o caso, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos

descritos neste Regulamento.

14. POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

14.1 A cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Custodiante e pelo
Agente de Cobranga Ordinario, devendo todos os recursos correspondentes ser pagos diretamente

na Conta do Fundo.

14.2 Os Direitos Creditorios Inadimplidos serdo objeto da Politica de Cobranga a qual se

encontra descrita no Anexo II a este Regulamento.

14.3 Todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para preservacdo de seus direitos e prerrogativas, ou com a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, tais
como aqueles relacionados a cartorios, registro de documentos, taxas e emolumentos, copias, bem
como despesas de transporte de pessoas e documentos, viagens, estadias, telefonemas, dentre
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outros eventualmente necessarios, serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
Patrimoénio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora,
o Custodiante, o Agente de Cobranca Ordinario de qualquer forma, obrigado pelo adiantamento
ou pelo pagamento dessas despesas. Quaisquer dos valores referidos acima eventualmente pagos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pelo Agente de Cobranga Ordinario serdo
cobrados em bases mensais contra a emissao de nota de reembolso de despesas detalhada, enviada

20 Fundo.

14.3.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Ordinario
nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais, ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos
aqui referidos, que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, dos Cedentes ou dos
Devedores, os quais deverdo ser custeados pelo Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

14.3.2  Caso as despesas mencionadas no put excedam o limite do Patrimonio Liquido,
devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a

serem tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

14.3.3 Na hipotese de necessidade de aporte adicional de recursos, fica, desde ja,
estabelecido que nenhuma medida extrajudicial ou judicial sera iniciada ou mantida pelo
Fundo, antes da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios
ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado.

14.4 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca Ordinario ndo serao
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em
decorréncia da nio propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas.

15. FATORES DE RISCO

15.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do
Patrimoénio Liquido. A carteira do Fundo e, por consequéncia, o seu patrimonio estao sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de
adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-

se integralmente pelo seu investimento.

15.2 Riscos de Mercado

15.2.1  Flutuagio de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagbes e poderao flutuar em razao de
diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracGes na politica de
crédito, economica e fiscal, bem como em decorréncia de alteragdes na regulamentagiao
sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que
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15.3

parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdao ou da contabiliza¢io inicial, levando a redu¢ido do patrimonio do
Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

15.2.2  Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos,
os Cedentes e os Devedores estdao sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo
Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do Pafs. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagio cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas,
bem como a especulagiao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na
aquisi¢ao das Cotas, a liquidacio e o valor dos Direitos Creditérios.

15.2.3  Fatores Macroeconémicos — Como o Fundo aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para Distribuicio de Rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagio das taxas de juros,
aumento da inflacio e baixos indices de crescimento econémico. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos
Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Crédito

15.3.1  Efeitos da incapacidade de geracio de caixa pelo Devedor - Ha a possibilidade de perdas
associadas ao nao cumprimento pelo Devedor devido a incapacidade de geracdo de caixa,
depreciacdo de ativos, riscos inerentes as suas atividades empresariais, reducdo de margens,
perdas extraordinarias ou alteracbes no ambiente competitivo e alteracbes no ambiente

regulatorio.

15.3.2  Inexisténcia de Garantias nas Aplicagoes do Fundo— As aplica¢oes no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de
Cobranga Ordinario, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Agente de Cobranga Ordinario nao prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneracao decorrentes da aplicagaio em Cotas. Desse modo,
todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo

desempenho ¢ incerto.
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15.3.3  Depreciagio da Garantia — Caso haja a escassez de garantias para assegurar o
adimplemento dos Direitos Creditorios, seja por perda de liquidez das garantias, depreciag¢ao
dos ativos garantidores ou esvaziamento da estrutura de garantias em funcio de interven¢ao
judicial, havera riscos de ndo pagamento dos Direitos Creditorios por parte dos Devedores,

gerando prejuizos ao caixa do Fundo.

15.3.4  Inadimpléncia dos Devedores e Cobranca Judicial e Extrajudicial — Caso,
por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia ou Devedores, a rentabilidade da
carteira do Fundo dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos pelo Agente de Cobranca Ordinario, pela Gestora e pelo Agente de Cobranga
Extraordinario, conforme aplicavel e descrito na Politica de Cobranga, mediante cobranga
extrajudicial ou judicial, para execucio dos valores devidos e/ou excussio das garantias, se
aplicavel. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando o total dos Direitos Creditorios para o Fundo, o que podera implicar perdas

patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo, relacionados com medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas ou com a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Credit6rios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimoénio Liquido, e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de
Cobranga Ordinario nido serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo
Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

15.3.5  Inadimpléncia dos Emissores ou Devedores dos Ativos Financeiros — A
parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada
em quaisquer Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento, de composi¢ao e de
diversificacao da carteira do Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos Financeiros
podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou devedores, de modo que o
Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria negativamente a rentabilidade das
Cotas.

15.3.6  Cedentes e/ou Devedores em Processo de Faléncia ou de Recuperagio
Judicial ou Extrajudicial — O Fundo podera ser afetado caso os Cedentes e/ou os
Devedores requeiram, ou tenham requerido contra si, pedido de faléncia ou de recuperacio
judicial ou extrajudicial. Empresas em processo de faléncia ou de recuperacio judicial ou
extrajudicial apresentam situagdo financeira instavel e um maior risco de inadimpléncia,
podendo causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo esta sujeito ao risco de questionamento
da cessao dos Direitos Creditérios no ambito da faléncia ou da recuperagao judicial ou

extrajudicial dos respectivos Cedentes.
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15.3.7  Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigées de Cessdo —
Nio obstante a verificacao dos Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e das Condigoes
de Cessao pela Gestora, a solvéncia dos Direitos Creditérios depende inteiramente da
situacdo econdémico-financeira dos respectivos Devedores. A verificagao dos Critérios de
Elegibilidade pelo Custodiante ou das Condi¢oes de Cessao pela Gestora ndo constitui
garantia de adimpléncia dos Devedores.

15.3.8  Risco de Originagao— Diminuicao da Quantidade de Direitos Creditdrios — Os Direitos
Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo siao decorrentes de CCBs representativas de
empréstimos contratados por meio de Sistema Eletronico de Formalizagao. Tais CCBS sao
emitidas pelos Devedores ao Cedente e devem necessariamente respeitar os parametros da
politica de investimento, composi¢do e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no
presente Regulamento, bem como atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condigoes de
Cessao. Na hipotese de, por qualquer motivo, nao existirem Direitos Creditérios disponiveis
para aquisi¢ao pelo Fundo que satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade,
as Condi¢oes de Cessao e a politica de investimento, composi¢ao e diversificagdo da carteira
do Fundo descrita neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com
relagao a seus limites de Alocagio Minima e consequentemente a liquida¢do antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento.

15.3.9  Risco de Originador— As atividades que resultam na originacao, pelos Cedentes,
dos Direitos Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem,
devido a sua natureza, ser afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢des de mercado,
efeitos da politica economica do governo brasileiro e riscos operacionais. Por exemplo,
intermiténcia no software ou problemas técnicos no Sistema Eletronico de Formalizagao,
podem afetar as atividades do Sistema Eletronico de Formalizagdo e a originagao pelos
Cedentes dos Direitos Creditérios. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades dos Cedentes ou do Sistema Eletronico de Formalizacao, o Fundo nao consiga
adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes de
Cessao, podera haver um desenquadramento do Fundo com relag¢do a Alocagao Minima e
consequentemente a liquida¢ao antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que os Cedentes
conseguirdo e/ou irdo otiginar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo
se enquadre a Alocagio Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou
reducdo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera
impactar negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de
aquisi¢ao de Ativos Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada
pelos Direitos Creditérios.

15.3.10 Riscos Relativos a Assinatura Eletronica— As CCBs serio assinadas através de
plataforma de assinatura eletronica, com a utilizacido de certificagdo da Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Proviséria n® 2.200-2. A validade da formalizacdo das CCBs através da plataforma de

assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores, e
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nao ha garantia que tais CCB sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder
judiciario. Nesses casos, os Direitos Creditérios deverao ser objeto de cobranga por meio de
acao monitéria ou agao de conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma
acao de execugio, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou
evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios que sejam discutidos
judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

15.3.11 Inadimpléncia dos Devedores e Cobranga Judicial e Extrajudicial — A
rentabilidade da carteira do Fundo dependera muitas vezes da cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos pelo Agente de Cobranga Ordinario, pela Gestora e pelo Agente
de Cobranca Extraordinario, conforme aplicavel e descrito na Politica de Cobranca.
mediante cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando o total dos Direitos
Creditérios Inadimplidos para o Fundo, o que podera implicar perdas patrimoniais a0 Fundo
e aos Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos pelo Fundo relacionados com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservacao de seus direitos e prerrogativas ou
com a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimonio
Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e
o Agente de Cobranga Ordinario nio serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo,
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do
nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais

necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas.

Riscos de Liquidez

15.4.1  Fundo Fechado — O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado,
sendo que as Cotas somente poderio ser resgatadas ao término do prazo de duragao de cada
Série ou em virtude de sua liquidacio antecipada. Embora os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, possam aprovar, a qualquer tempo, a Amortiza¢ao, nos termos do
presente Regulamento, o pagamento aos Cotistas dependera da existéncia de recursos

liquidos disponiveis na carteira do Fundo.

15.4.2  Inexisténcia de Mercado Secundirio para Negociacio de Direitos
Creditorios — O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo
os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades, que podem
eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do Fundo ou tornar o
investimento iliquido. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao de
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos
Direitos Creditérios, podera nao haver compradores ou o prego de negociagdo podera causar

perda ao patrimonio do Fundo.
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15.4.3  Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio do Fundo
nao aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo,
seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate ou da Amortizagio.

15.4.4  Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidag¢do do Fundo— O Fundo
podera ser liquidado, nos termos do presente Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o
Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda nido ser exigivel dos respectivos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditorios e ao seu pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio, que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer dessas situagoes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

15.4.5  Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuaces tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes
adversas de liquidez e negociagio atipica nos mercados de atuagao, sendo que nao ha garantia
de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaga suas obrigacées.

Riscos Operacionais

15.5.1  Risco Relacionado a Regularidade dos Direitos Creditérios — O Custodiante
realizara auditoria periddica nos Documentos Comprobatorios para verificar o lastro dos
Direitos Creditérios e a regularidade dos respectivos Documentos Comprobatoérios. Tendo
em vista que a auditoria periddica sera realizada apds a cessio dos Direitos Creditorios ao
Fundo, a carteira podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos respectivos Direitos Creditérios. Esse fato
podera trazer perdas ao Fundo e aos Cotistas.

15.5.2  Guarda da Documentagio — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios. Nao obstante a obrigacao de referido
prestador de servigcos de permitir ao Custodiante livre acesso a referida documentagao, a
terceirizacdo da guarda dos Documentos Comprobatorios podera representar dificuldade
adicional a verifica¢dao da constitui¢ao e da performance dos Direitos Creditérios.
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15.5.3  Falhas de Procedimento ou na Troca de Informagdes — O funcionamento
regular do Fundo depende da atuagdo diligente da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e do Agente de Cobranc¢a Ordinario, bem como da efetiva troca de informagdes
entre o Fundo, seus prestadores de servicos e os Cedentes. Dada a complexidade operacional
propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que os
procedimentos adotados e/ou a referida troca de informagoes ocorrerio livre de erros. Caso
haja qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante e do Agente de Cobranca Ordinario, ou na hipétese de falha na troca de
informacoes entre Fundo, seus prestadores de servicos e os Cedentes, o desempenho do
Fundo podera ser afetado adversamente.

15.5.4  Interrupgio da Prestagiao de Servigos de Cobrangca — O Agente de Cobranca
Ordinario foi contratado para efetuar a cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios,
juntamente com o Custodiante, e parte da cobrang¢a dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
nos termos da Politica de Cobranga. Caso, por qualquer motivo, o Agente de Cobranga
Ordinario deixe de prestar esses servicos, a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios e a
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos ficaria prejudicada enquanto nao fosse
contratado novo prestador de servigos. Ainda, poderia haver um aumento de custos do
Fundo com a contratacio desse servico. Quaisquer desses fatos poderiam afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.5.5  Falhas de Cobranga — A cobranca dos Direitos Creditérios que venham a ser
inadimplidos dependera da atuagao diligente do Agente de Cobranga Ordinario, da Gestora
e do Agente de Cobranca Extraordinario, nos termos da Politica de Cobranga. Assim,
qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga Ordinario, da
Gestora ou do Agente de Cobranc¢a Extraordinario poderia acarretar em menor recebimento
dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do Fundo.

15.5.6  Movimentagio dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios — Os Direitos
Creditorios serdo cobrados pelo Custodiante e deverdo ser pagos diretamente na Conta do
Fundo. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, deverdo ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, uma vez que os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicao até o seu
recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos nao sejam prontamente repassados
ao Fundo, por exemplo, em razdo de interven¢dao ou indisponibilidade de recursos da
referida institui¢do ou, ainda, em decorréncia de pedido de faléncia ou de recuperacao judicial
ou extrajudicial, ou de outro procedimento de natureza similar. A rentabilidade das Cotas
podera ser negativamente afetada, causando prejuizo aos Cotistas, caso os Cedentes nio
cumpram a obrigac¢ao de transferir ao Fundo os recursos eventualmente recebidos, inclusive
em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a
Conta do Fundo.
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15.5.7  Verificagao Prévia dos Critérios de Elegibilidade — O Fundo adquirira apenas
Direitos Creditorios que atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as
Condig¢oes de Cessao. A verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as
Condic¢oes de Cessao sera feita na (ou previamente a) respectiva data de aquisicdo, nos
termos do presente Regulamento. Na hipétese de, apds a sua aquisicio pelo Fundo, os
Direitos Creditérios deixarem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢oes de Cessiao, nenhuma medida a esse respeito sera tomada pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante em relagdo a referidos Direitos
Creditérios, que permanecerao na carteira do Fundo.

15.5.8  Contingéncias Judiciais — Durante o processo de cobranga dos Direitos
Creditérios, o Fundo podera ser demandado judicialmente por Devedores com o intuito de
impedit, contestar ou postergar a cobranga dos Direitos Creditérios pelo Fundo e/ou alegar
a existéncia de danos morais e¢/ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser
infundadas, elas poderdo sujeitar o Fundo a despesas para conservagao de seus interesses.
Caso o Fundo venha a ser condenado, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos
prestadores de servicos envolvidos, a valorizagdo das Cotas podera ser negativamente
afetada. A existéncia de potenciais contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os
modelos de precificagiao dos Direitos Creditorios. Por fim, o Fundo podera adquirir Direitos
Creditérios objeto de agdes de cobranca ajuizadas pelos préprios Cedentes. Tais
procedimentos de cobranca judicial poderdo nio ter sido formulados adequadamente,
podendo resultar em perdas materiais para o Fundo e para os Cotistas.

15.5.9  Risco de sistemas — Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditorios, nao ha garantia de que as trocas de informagées entre
os sistemas eletronicos de cada Cedente, do Custodiante, da Administradora e da Gestora,
incluindo, znter alia, o Sistema Eletronico de Formalizacdo, e dos demais prestadores de
servicos e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢do, cobranga ou realizagdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

15.5.10 Riscos relacionados a Distribui¢io de Rendimentos — os recursos gerados
pelo Fundo serdo provenientes do adimplemento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo
e dos rendimentos dos Ativos Financeiros. A capacidade do Fundo de distribuir os
rendimentos das Cotas esta condicionada ao recebimento, pelo Fundo, dos referidos
recursos.

Riscos de Descontinuidade

15.6.1  Risco de Liquidag¢io do Fundo — Existem eventos que poderdo ensejar a
liquidagao do Fundo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem valores de forma
antecipada, o que eventualmente podera frustrar a expectativa inicial do investidor, que pode
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo proporcionada
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até entio pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao do Fundo, podera nio haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento
dos Direitos Creditérios ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a)
os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (i) ao vencimento e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios; ou (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, sendo que o prego
praticado poderia causar perda aos Cotistas.

15.6.2  Interrupgio dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo —
Eventual interrup¢ao da prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, incluindo, sem se limitar, o Agente de Cobranga Ordinario, inclusive no caso de sua
substituigao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso
podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao.

15.6.3  Observincia da Alocagio Minima - O Fundo deve adquirir
preponderantemente Direitos Creditorios. Entretanto, ndo ha garantia de que o Fundo
conseguira adquirir Direitos Creditorios suficientes para fazer frente a Alocagio Minima. A
existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutengao dos fluxos de originacao e de
cessao de Direitos Creditorios.

15.6.4  Dagio em Pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros — No
caso de liquidacio do Fundo, em que houver o resgate das Cotas mediante dacio em
pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, observado o disposto no
presente Regulamento, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a) negociar os
Diteitos Creditérios e os Ativos Financeiros recebidos, bem como os respectivos bens e/ou
ativos dados em garantia ou em pagamento; ou (b) cobrar os Direitos Creditérios ou os
Ativos Financeiros inadimplidos, ou, conforme o caso, excutir as respectivas garantias.

Ademais, na hipotese de a Assembleia Geral nao chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,
para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serao dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante
a constituicao de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista sera calculada em funcao
do valor total das Cotas em circulacio. Apos a constituicio do condominio mencionado
acima, a Administradora estara desobrigada em relacao as responsabilidades estabelecidas no
presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

Risco de Originacao

15.7.1  Originagao dos Direitos Creditorios— A existéncia do Fundo esta condicionada

(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis nos termos deste

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar - Pinheiros, Sdo Paulo - SP, 05425-020

www.vortx.com.br



¥ VORTX

15.8

15.9

Regulamento; e (b) conforme o caso, ao interesse dos respectivos Cedentes em ceder os
Direitos Creditérios ao Fundo. Caso nao sejam verificadas as condigdes acima, é possivel
que o Fundo passe a apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relacdo aos limites
estabelecidos neste Regulamento. Essa hipotese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até

mesmo, a sua liquidagao.

Riscos de Questionamento da Validade e Eficicia da Cessdo

15.8.1  Risco de Questionamento da Validade e da Eficidcia da Cessdo dos Direitos
Creditorios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditérios serem bloqueados
ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos Cedentes ou
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de
recuperagao extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.
Os principais eventos que poderio afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem (a) na
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, que tenham sido
constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constri¢do judicial sobre os Direitos Creditorios, constituida
antes da sua cessao e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execugio praticada pelos Cedentes; e (d) revogacao da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagio do Fundo, ou faléncia
do respectivo Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados
ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacoes dos respectivos Cedentes ou
Devedores, e o Patrimoénio Liquido podera ser afetado negativamente.

15.8.2  Risco Relacionado ao Nio Registro dos Contratos de Cessdo em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada contrato de cessdao dos
Direitos Creditérios ao Fundo deverao ser registradas em cartérios de registro de titulos e
documentos dos domicilios do Fundo e do respectivo Cedente. O registro de operagoes de
cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdao, de modo que, caso
o Cedente celebre nova operagiao de cessao dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a
operacdo previamente registrada prevaleca. A eventual auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo em relagao a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Ordinario nao se responsabilizam pelos
prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da impossibilidade de cobranga dos Direitos
Creditorios pela falta de registro dos respectivos contratos de cessio nos competentes

cartorios de registro de titulos e documentos, exceto no caso de comprovada culpa grave ou

dolo.

Riscos de Fungibilidade

15.9.1  Bloqueio da Conta do Fundo — Na hipotese de interven¢do ou liquidagao
extrajudicial da institui¢ao financeira na qual é mantida a Conta do Fundo, ha a possibilidade
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15.10

15.11

15.12

15.13

de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo
por via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu

patrimonio.

Riscos de Concentracao

15.10.1 Risco de Concentragio— O risco da aplicacao no Fundo tera intima rela¢io com
a concentra¢ao de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdao, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

15.10.2 Risco de Concentragio em Ativos Financeiros — F. permitido ao Fundo,
durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento)
de sua carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse
periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 50%
(cinquenta por cento) da carteira do Fundo. Em qualquer dos casos, se os emissores ou
devedores dos Ativos Financeiros nio honrarem com seus compromissos, ha chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento

15.11.1 Pré-Pagamento e Renegociagio dos Direitos Creditorios — O pré-pagamento
do Direito Creditério ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal,
pelo respectivo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como
dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociacdo ¢ a alteracao de determinadas
condi¢bes do pagamento do Direito Creditério, como a taxa de juros ou a data de
vencimento. O pré-pagamento e a renegocia¢ao de determinado Direito Creditério podem
implicar o recebimento de um valor inferior ao previsto no momento de sua aquisi¢ao pelo
Fundo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados até o seu vencimento,
podendo resultar na redugao dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Risco de Governanca

15.12.1  Ewmissao de Novas Cotas — O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissao de novas Cotas, caso
o Cotista ndo exerca seu direito de preferéncia em até 10 (dez) dias uteis do inicio da
distribuicao das novas Cotas, havera a dilui¢do dos seus direitos politicos no ambito do
Fundo.

Riscos da Oferta Restrita

15.13.1 Oferta com Esfor¢os Restritos de Distribui¢do — De acordo com as normas
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aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacio de uma oferta publica com
esforcos restritos de distribuicao, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar
prospecto em relacio a oferta em questao. A nao adogao de prospecto pode limitar o acesso
de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio
de ofertas restritas, nos termos das normas em vigor na data deste Regulamento implica em
restri¢ao de negocia¢ao das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados
de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscri¢do ou aquisi¢ao

pelo investidor.
15.14 Outros Riscos

15.14.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo, conforme a regulamentacio em vigor. Referidos critérios, tais como o de marcagao
a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-markef”), poderdo causar variacGes nos valores
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em redugao do valor das Cotas.

15.14.2  Vicios Questionzveis — As operagdes que originam os Direitos Creditérios, bem
como os respectivos Documentos Comprobatérios, poderdao apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido. Assim, podera ser necessaria
decisdo judicial para efetivagio do pagamento relativo aos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisio judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento dos recursos.

15.14.3 Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Nio ha garantia minima de
rentabilidade aos Cotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Diteitos Creditérios, niao
constituam patrimonio suficiente para a valorizagao das Cotas, os Cotistas poderdo vir a nao
ser remunerados ou, até mesmo, sofrer perdas em seus investimentos no Fundo. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relacio a qualquer fundo de investimento em
direitos creditérios no mercado, inclusive ao proprio Fundo, nao representam garantia de
rentabilidade futura.

15.14.4 Restricées de Natureza Legal ou Regulatoria — Eventuais restricbes de
natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicao e da
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o comportamento dos Direitos Creditorios
e os fluxos de caixa a serem gerados.

15.14.5 Classe Unica de Cotas — O Fundo possui classe tnica de Cotas, nio sendo
admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagiao entre os Cotistas. O
patrimonio do Fundo nio conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo
de segregacao de risco entre os Cotistas.
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15.14.6 Risco de Chamada de Recursos para Pagamento de Despesas com a Defesa
dos Direitos dos Cotistas — Caso o Fundo nio possua recursos disponiveis suficientes para
a adog¢do e a manuten¢ao dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade, e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em Assembleia Geral
poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e a
manutengao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou
extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado. Na hipdtese de os Cotistas nao aprovarem referido aporte de
recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, o Custodiante ¢ o Agente de
Cobran¢a Otrdinario, seus administradores, empregados e demais prepostos nio se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao propositura ou do
nao prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimonio do Fundo podera ser afetado

negativamente.

15.14.7  Vicios questiondveis — Os Direitos Creditérios sio originados a partir de
transagdes realizadas por meio de CCBs eletronicas. Referidas operagdes, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou,
ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisiao judicial
para efetivacao do pagamento relativo aos Direitos Creditorios pelos Devedores, havendo a
possibilidade de ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

15.14.8 Riscos relacionados ao surto de doengas transmissiveis — Os surtos de
doengas transmissiveis podem causar a diminui¢ao do consumo, o aumento inflacionario, o
aumento do desemprego, dentre inimeros outros fatores semelhantes ou iguais as grandes
crises economicas. Nesse sentido, surtos ou potenciais surtos de doengas, como a COVID-
19, representam grandes riscos a economia brasileira, nao estando excluidos as operagoes e
os negocios dos Devedores, Cedentes e do Fundo e, consequentemente, a sua respectiva
capacidade dos Devedores de cumprirem com seus deveres. Desse modo, os possiveis
impactos aos negocios gerados por surtos de doencgas transmissiveis representam, pois,

riscos a capacidade de adimplemento dos Direitos Creditorios.

15.14.9  Titularidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros— O Fundo é
uma comunhao de recursos que tem por objeto a aplicagio preponderante em Direitos
Creditorios e nos Ativos Financeiros, e suas Cotas representam porg¢des ideais de seu
Patrimoénio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas niao confere ao Cotista a
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditorios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de
liquidagdo antecipada do Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dacio em
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16.

16.1

pagamento de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros, nas hipoteses previstas no
presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade dos Diteitos Creditérios e/ou do Ativo
Financeiro, conforme aplicavel, sera transferida do Fundo para os Cotistas. Nao cabera ao
Cotista a escolha dos Direitos Creditérios ou dos Ativos Financeiros que lhe serdo atribuidos
por ocasido do resgate de Cotas mediante dacio em pagamento.

15.14.10 Riscos decorrentes da Politica de Crédito - O Fundo esta sujeito aos riscos
inerentes ao processo de originacio dos Direitos Creditérios adotado pelos Cedentes e
formalizado por meio do Sistema Eletronico de Formalizacio na analise e selecdo dos
Devedores, conforme descritos neste Regulamento. Nao ha garantia de que os resultados do
Fundo nio sofrerao impactos em raziao de sua exposicao a tais riscos, sendo que nesse caso
a Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cedentes nao serdo responsabilizados por

eventuais prejuizos ou por qualquer deprecia¢ao dos bens da carteira do Fundo.

15.14.11 Auséncia de Coobrigagio dos Cedentes - Os Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob
controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia
dos Devedores. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios pelos
Devedores, podera haver impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

COTAS DO FUNDO

Caracteristicas Gerais

16.1.1  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, e somente serao
resgatadas no término do prazo de duraciao de cada Série ou em virtude de sua liquidagao
antecipada, sendo admitida a Amortizacdo, conforme previsto neste Regulamento e nos
respectivos Suplementos ou por decisio da Assembleia Geral.

16.1.2  As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de dep6sito

em seu nome.
16.1.3  As Cotas serdo de classe unica, podendo ser divididas em Séries.

16.1.3.1. Os prazos e os valores para amortizagdo e resgate de cada Série serao definidos
nos respectivos Suplementos, elaborados conforme modelo previsto no Anexo III ao
presente Regulamento, os quais, uma vez assinados pela Administradora, passam a ser parte

integrante deste Regulamento.

16.1.4 As Cotas somente poderdo ser subscritas e integralizadas por Investidores
Autorizados.
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16.2

16.3

16.1.5 O Fundo tera suas Cotas classificadas por Agéncia de Classificacio de Risco em
funcionamento no Brasil, para avaliar periodicamente, no minimo a cada trimestre, as Cotas.

Emissio e Distribuicdo das Cotas

16.2.1 O valor nominal unitario da Cota sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Integraliza¢ao Inicial.

16.2.2  As Cotas serdo colocadas pela Gestora, que podera contratar institui¢ao integrante
do sistema de distribuicio de valores mobiliarios.

16.2.3 A distribuicio das Cotas ocorrera em regime de melhores esforcos de colocagio,
nos termos da Instrucio CVM 476.

16.2.4 A Administradora podera, a qualquer tempo, realizar a primeira emissao das Cotas,
devendo as seguintes emissoes serem aprovadas em Assembleia Geral, conforme solicitagao
da Gestora nesse sentido.

16.2.5 Com excecdo da primeira emissdo, as emissdes de cotas do Fundo deverdo ser
aprovadas em Assembleia Geral, a qual devera deliberar acerca de suas caracteristicas,

conforme Suplemento anexo ao presente Regulamento.

16.2.6 A primeira emissio de cotas do Fundo observard as carateristicas descritas no
Suplemento da Primeira Emissao de Cotas do Fundo, anexo a este Regulamento.

Subscricao e Integralizacio das Cotas

16.3.1  As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota, da Data
de Integralizacao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor 2 Administradora na Conta do Fundo.

16.3.2  As Cotas deverio ser subscritas pelos Cotistas nos prazos previstos no presente
Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista
devera (a) assinar boletim de subscrigao e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesio ao
presente Regulamento, declarando, além de sua condicio de Investidor Autorizado, ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicagiao no Fundo, inclusive da possibilidade
de perda total do capital investido; e (b) comprometer-se, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Cotas que tenha subscrito em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pela Administradora, nos termos desta Clausula 16.3, do Boletim de
Subscricao e do Compromisso de Investimento (no caso em que a totalidade das Cotas

subscritas nao seja integralizada a vista).

16.3.3 No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
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pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista
informar 2 Administradora a alteracio de seus dados cadastrais.

16.3.4  As Cotas serdo integralizadas em atendimento as Chamadas de Capital realizadas
pela Administradora, conforme solicitagao da Gestora, nos termos deste Regulamento e dos
Compromissos de Investimento.

16.3.5 Sem prejuizo das demais disposi¢oes que tratam da obrigacio dos Cotistas
respeitarem as Chamadas de Capital que lhes forem feitas, na medida em que sejam
identificadas necessidades de recursos para (a) investimentos do Fundo; (b) pagamento de
despesas e encargos do Fundo, desde que ndo existam recursos suficientes na Reserva de
Despesas e Encargos; e/ou (c) recomposi¢io da Reserva de Despesas e Encargos, a
Administradora realizara Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas sobre tal
necessidade, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a integralizagao parcial ou
total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

16.3.6 Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade das Cotas que tenham subscrito, conforme solicitagio da
Administradora, no prazo maximo de até 2 (dois) dias corridos, contados de recebimento da
respectiva Chamada de Capital e em observancia ao disposto no respectivo Compromisso
de Investimento.

16.3.7 O procedimento descrito nas clausulas acima sera repetido para cada Chamada de
Capital até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas pelos Cotistas tenham sido
integralizadas.

16.3.8  Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-ao a cumprir o disposto nas Clausula acima e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se, ainda, por quaisquer perdas e danos
que venham a causar ao Fundo nessas hipoteses.

16.3.9 A solicitagdo de integralizacao das Cotas sera considerada recebida na data em que
for realizada pelo investidor, desde que recebida até as 14h30min (quatorze horas e trinta
minutos) de um Dia Util. Caso a solicitacio de integralizacio das Cotas ndo seja realizada
em um Dia Util ou seja recebida ap6s as 14h30min (quatorze horas e trinta minutos) de um
Dia Util, a mesma sera considerada recebida no Dia Util imediatamente subsequente.

16.3.10 Para o calculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serao
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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16.4

16.5

16.6

16.7

16.3.11 E admitida a subscri¢ido por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersdao das Cotas.

Valorizacio das Cotas

16.4.1  As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto nesta Clausula 16.4.
A valorizagio das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte 2 Data de Integralizacio
Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate da respectiva
Cota. Ressalvado o disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o de abertura
do respectivo Dia Util.

16.4.2  Cada Cota tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisio do Patrimoénio Liquido pelo numero total de Cotas em circulagio.

16.4.3 O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido nio constitui promessa
de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberido rendimentos se os resultados e o

valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Classificacao das Cotas

16.5.1  As Cotas serdao avaliadas pela Agéncia de Classificagio de Risco, devendo a
Administradora providenciar atualizagdo da classificagao de risco (rating) na forma e prazo

previstos neste Regulamento.

Negociaciao das Cotas

16.6.1  As Cotas serdo depositadas: (a) para distribui¢ao no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3
(Segmento CETIP UTVM), sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3
(Segmento CETIP UTVM); e (b) para negociagdio no mercado secundario, por meio do
Fundos21 —Moédulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3 (Segmento CETIP
UTVM), sendo a liquidagio financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das
Cotas realizada por meio da B3 (Segmento CETIP UTVM).

Direito de Preferéncia em Novas Emissoes

16.7.1  Os Cotistas terdo direito de preferéncia para a aquisicio de Cotas no ambito de
novas emissoes de Séries, em igualdade de condi¢bes e proporcionalmente a participagao de
cada um dos Cotistas na composi¢iao do Patrimonio Liquido.

16.7.2 A Administradora devera informar os Cotistas no ambito de novas emissdes de
Séries, para que estes exercam seu direito de preferéncia em até 10 (dez) dias uteis do inicio

da distribuicio das Cotas da nova Série.
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17. RESGATE E AMORTIZACAO DAS COTAS

17.1 As Cotas serdo amortizadas, em moeda corrente nacional, nas Datas de Amortizacdo
definidas no respectivo Suplemento, cujos valores e condi¢bes de remuneragio constardo do
referido Suplemento, sendo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas no término do prazo de
duragdo de cada série ou em virtude de sua liquidacdo antecipada, sendo admitida a Amortizag¢ao,
conforme previsto neste Regulamento e nos respectivos Suplementos ou por decisio da
Assembleia Geral.

17.2 As Cotas do Fundo poderio, ainda, ser amortizadas, a qualquer tempo, desde que assim
deliberado pela Assembleia Geral, conforme deliberacao da maioria das Cotas em circulagao.

17.3 Caso o Fundo nio possua liquidez para realizar a Amortizagiao no prazo estipulado, o
pagamento da Amortizagio deverd ocorrer, de forma gradual e pro rata, no 1° (primeiro) Dia Util
em que houver recursos disponiveis para tanto, respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista
no Capitulo 24 abaixo.

17.4 O pagamento do resgate ou da Amortizagio sera efetuado, pelo valor unitario da Cota
no encerramento do Dia Util imediatamente anterior, em moeda corrente nacional, por meio (a)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel —
TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

17.5 Admite-se o resgate de Cotas em Direitos Creditérios ou em Ativos Financeiros somente
na hipotese da Clausula 24.54 deste Regulamento, devendo a precificagdo de tais ativos ser realizada
de acordo com os critérios de avaliagdo previstos neste Regulamento.

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

18.1 Observadas as disposi¢oes legais aplicaveis, os Direitos Creditérios terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicio efetivamente pagos, acrescidos dos
rendimentos auferidos no perfodo e deduzidas as provisdes relativas as despesas e encargos do
Fundo e provisbes para perdas decorrentes de inadimpléncia.

18.2 Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor de
mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo
BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

18.2.1  Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacao dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos
no Plano Contabil.
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18.3 Os Direitos Creditorios vencidos e nao pagos deverio ser provisionados de acordo com
o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou a sua constitui¢ao, limitada ao seu respectivo valor,

observado o previsto na Clausula 18.4 abaixo.

18.4 Observado o previsto na Clausula 18.3 acima, as perdas e provisdes com os Direitos
Creditorios serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos
definidos na Instrugdo CVM 489. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas
e provisoes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

18.4.1  Asperdas e provisoes com os Direitos Creditérios serdo reconhecidas no resultado
do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucio CVM 489 e
conforme as regras abaixo de PDD (Provisio de Devedores Duvidosos) adotadas pelo
Fundo. O valor ajustado em raziao do reconhecimento das referidas perdas e provisoes
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversio de tais perdas e provisoes,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada

a0s seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.
18.4.2  Serdo formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.

1843 A formacido desses grupos estara embasada em trés fatores: (a) localizagao
geografica dos Devedores. (b) o tipo de garantia dada; e (c) o histérico de inadimpléncia.

18.4.4  Formados os grupos, os Direitos Creditorios serdo avaliados com relacdo aos seus

riscos e a situagdo das garantias.

18.5 A partir do 181° (centésimo octogésimo primeiro) dia vencido de qualquer parcela de
Direitos Creditérios, em consonancia com o quanto previsto no (e por aplicagdo analégica ao)
Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, a Administradora ou o
Custodiante podera antecipar a alocagdo da provisao equivalente a 100% (cem por cento) de perda
do respectivo Devedor, em decorréncia da situagao e monitoramento do Direito Creditério

Inadimplido.

18.6 A provisao para Devedores duvidosos atingira os demais créditos do mesmo Devedor,

ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao”.

19. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

19.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao:
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20.

20.1

(2) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do Fundo;

) despesas com impressao, expedi¢do e publicagdo de relatorios, formularios e
informagoes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacio

pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagoes

a0s Cotistas;

) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisio das demonstracoes
financeiras e¢ das contas do Fundo, e¢ da analise de sua situacio e da atuacio da
Administradora;

(e) emolumentos e comissoes pagas sobre as operagoes do Fundo;

® honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o mesmo

venha a ser vencido;

(2 quaisquer despesas inerentes a constituigao, incluindo, sem a tanto se limitar,
custos relacionados a distribuicao das Cotas, 2 manutenc¢ao ou a liquidagdo do Fundo, ou a
realizacdo da Assembleia Geral;

() taxas de custddia de ativos do Fundo;

@) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

G) despesas com a contratacao do Agente de Cobranga Ordinario;

k) despesas com a contratacio do Agente de Cobranca Extraordinario; e

) despesas com a contratacao da Agéncia de Classificacao de Risco.

19.1.1  Quaisquer despesas nao previstas na Clausula 19.1 acima como encargos do Fundo
deverao correr por conta da Administradora.

RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS

A Administradora devera manter Reserva de Despesas e Encargos do Fundo, por conta

e ordem deste, desde a Data de Integralizacao Inicial até a liquidagdo do Fundo. A Reserva de

Despesas e Encargos destinar-se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as
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despesas e encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance.

21.

211

21.2

20.1.1 A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva de Despesas e
Encargos, sendo certo que o valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas
e Encargos devera ser equivalente ao valor estimado para as despesas e encargos referentes
a 3 (trés) meses de atividade do Fundo.

20.1.2 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito na Clausula 20.1.1 acima, a Administradora, por conta e ordem do
Fundo, devera destinar todos os recursos do Fundo, em moeda corrente nacional, para a
recomposiciao da Reserva de Despesas e Encargos.

ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(@ tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes financeiras;

(b) alterar o presente Regulamento;

(©) deliberar sobre a substituicio da Administradora e dos demais prestadores de
setvico do Fundo;

(d) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragao, inclusive na hipotese de

restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de reducao;

(e) deliberar sobre a incorporacao, fusio, cisao ou liquidagiao do Fundo;

® deliberar sobre a emissiao de novas Cotas, conforme solicitacao da Gestora;
(2 deliberar sobre a extensdao do prazo do Fundo; e

(h) alteracao dos prazos de duracao da Série.

21.1.1 O presente Regulamento podera ser alterado, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinagio da CVM, independentemente de realizagdo de
Assembleia Geral, hipotese em que devera ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta)

dias, a divulgacdo de tal fato aos Cotistas.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercerem as funcOes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagoes do Fundo, em defesa

dos direitos e dos interesses dos Cotistas.
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21.2.1  Somente pode exercer as funcoes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou
¢
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;
(b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seus controladores, em

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou em outras
sociedades sob controle comum; e

(c) nao exercer cargo em quaisquer dos Cedentes.

21.2.2 O representante dos Cotistas eventualmente nomeado pela Assembleia Geral nao
fara jus, em qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragdo paga pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, ou pelo Agente de Cobranga Ordinario,
para exercer tal funcio.

21.2.3  Além da reunido anual para prestacio de contas, a Assembleia Geral pode reunir-
se por convocac¢ao da Administradora ou de Cotistas titulares de no minimo 5% (cinco por

cento) do total das Cotas em circulacio.

21.3 A convocagiao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora, mediante anuncio
publicado no periédico utilizado para a divulgacao das informag¢des do Fundo, por meio de carta
com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletronico, devendo constar,
em qualquer das hipéteses, o dia, a hora e o local de realizacao da Assembleia Geral e os assuntos
a serem nela tratados.

21.3.1 A convocacao da Assembleia Geral devera ser feita com no minimo 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, contado o prazo da data de publicagao do antncio, do envio de
carta com aviso de recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico.

21.3.2 Niao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado antncio de 2*
(segunda) convocacio ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou do correio eletronico, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

21.3.3  Para efeito do disposto na Clausula 21.3.2 acima, admite-se que a 2* (segunda)
convoca¢ao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicacio do
anuncio, ou o envio da carta ou do correio eletronico da 1% (primeira) convocagio.

21.3.4  Salvo motivo de for¢a maior, a Assembleia Geral devera realizar-se no local onde
a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em outro local, a convocagao
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devera indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora
da localidade da sede da Administradora.

21.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

21.4 As deliberacbes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos

Cotistas presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

2141  Ressalvado o quanto previsto na Clausula 21.4.2 abaixo, as delibera¢Ges relativas
as matérias previstas nos itens (c) a (¢) da Clausula 21.1 acima serdo tomadas, em 1* (primeira)
convocagao, pela maioria das Cotas em circulagio e, em 2* (segunda) convocacao, pela
maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

2142  As deliberacoes relativas a matéria prevista no item (c) da Clausula 21.1 acima,
quando referidas a substitui¢ao ou destitui¢ao da Gestora, serdo tomadas, em 1* (primeira) e
2* (segunda) convocagao, por Cotistas que representem, pelo menos, 66,66% (sessenta e seis
inteiros e sessenta e seis centésimos por cento) das Cotas em circulagao.

21.5 As deliberagoes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas, ainda, mediante processo de
consulta formal conduzido pela Administradora, por meio de comunica¢io enviada, por escrito, a
cada Cotista, da qual deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, observados os quoéruns de deliberagio estipulados no presente Regulamento.

21.5.1  Os Cotistas deverao responder ao processo de consulta formal em até 10 (dez) dias
a contar do recebimento da comunicagao da Administradora, sendo computados apenas os
votos recebidos no referido prazo. A auséncia de resposta nesse prazo sera considerada

como voto em branco pelos respectivos Cotistas.

21.6 As decises da Assembleia Geral deverio ser divulgadas pela Administradora aos Cotistas

no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

21.6.1 A divulgacio referida na Clausula 21.6 acima devera ser providenciada mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgacao das informagdes do Fundo, por
meio de carta com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio

eletronico.

21.7 Serdo considerados presentes a Assembleia Geral, os Cotistas que enviarem seu voto, por
escrito, 2 Administradora, por meio de carta ou correio eletronico, em relagao a cada um dos itens
constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacio da Assembleia Geral.

21.8 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.
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21.8.1  Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

221 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacoes obrigatorias e periddicas constantes da Instrucao CVM 356, sem prejuizo do disposto

nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

22.2 O diretor ou sécio-gerente designado da Administradora devera elaborar demonstrativo
trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrugao CVM 356.

22.3 A Administradora devera divulgar aos Cotistas trimestralmente, além de manter
disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das institui¢bes responsaveis pela
colocacao das Cotas, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, a Alocagdo Minima, e, quando aplicavel, os
relatorios de Agéncia Classificadora de Risco.

22.4 A Administradora ¢ obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacGes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

22.4.1  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sio exemplos de fatos
relevantes os seguintes: (a) conforme venha a ser aplicavel, a alteragdo da classificacdo de
risco das Cotas; (b) a mudanca ou a substituicao da Gestora, do Custodiante ou do Agente
de Cobranca Ordinario; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios
de composicao e os limites de diversificagdio da carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao seu histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na Distribuicdo de Rendimentos aos Cotistas.

22.5 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada

mes, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagSes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao dltimo dia do més; e
(0 o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros do

Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

22.6 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.
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22.6.1 O Fundo tera escrituracdo contabil prépria.

22.6.2 O exercicio social do Fundo terd duracio de 1 (um) ano e encerrar-se-4 em 31 de
dezembro de cada ano.

22.6.3 A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se referirem, as

demonstracoes financeiras anuais do Fundo.

23. PUBLICACOES

23.1 Todas as publicagoes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no jornal “DCI —

Comércio, Industria & Servigos™.

23.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a necessidade de convocagao de
Assembleia Geral e alteragao do presente Regulamento, alterar o periédico utilizado para efetuar
as publica¢bes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar previamente os Cotistas sobre
essa alteracdo por meio de publicagdo no jornal entdo utilizado, por meio de carta com aviso de

recebimento, enderecada a cada Cotista, ou por correio eletronico.

24. LIQUIDACAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA

24.1 O Fundo podera ser antecipadamente liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de nao existirem Cotas em circulagao, por

deliberacao da Administradora.
24.2 Sio consideradas Eventos de Avaliacido quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento e no contrato ou termo celebrado com a Administradora, desde que, se
notificado, por escrito, pela Gestora, com comprovante de recebimento, para sanar ou
justificar o descumprimento, nio o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacio;

(b) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacoes previstos neste
Regulamento, verificada por Cotistas representando pelo menos 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulagao, desde que, se notificada, por escrito, pelos respectivos Cotistas, com
comprovante de recebimento, para sanar ou justificar o descumprimento, nio o faca no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacio;
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24.3

(c) aquisi¢ao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com a Politica de
Crédito, e/ou os Critérios de Elegibilidade e/ou as Condi¢oes de Cessao;

) criacao de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modificagao de
suas bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e/ou os direitos, as garantias, a rentabilidade ou as

prerrogativas dos titulares das Cotas;

(e) faléncia, intervencao ou liquidagio extrajudicial a serem decretados em relagao a

Gestora, Administradora ou ao Custodiante;

® inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Despesas e Encargos por
mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos; e

€y caso o saldo devedor dos Direitos Creditorios que apresentem inadimpléncia
supetior a 3 (trés) parcelas representem, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis, mais que
10% (dez por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo.

24.2.1  Naocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente,
convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliagiao deve ser considerado
um Evento de Liquida¢ao Antecipada.

24.2.2  Ainda que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagio da Assembleia
Geral referida acima, a Assembleia Geral sera instalada e deliberard se tal Evento de
Avaliagao deve ser considerado um Evento de Liquida¢ao Antecipada.

2423 Caso a Assembleia Geral referida acima decida que determinado Evento de
Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacio Antecipada, deverao ser
observados os procedimentos descritos na Clausula 24.3.1. abaixo.

Sao consideradas Eventos de Liquidagao Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo constitui

um Evento de Liquida¢ao Antecipado;

(b) cessacdo definitiva ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacio dos servicos de administracio do Fundo previstos neste

Regulamento, sem que tenha havido sua substitui¢ao por outra institui¢ao;

(© cessagdo definitiva ou rentncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestagio dos servicos de custédia e controladoria dos ativos e passivos do
Fundo, sem que tenha havido sua substitui¢ao por outro prestador de servigos;
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(d) cessagao definitiva ou renuncia pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servi¢os de gestao da carteira do Fundo, sem que tenha havido sua

substitui¢do por outro prestador de servicos;

(e) caso o Fundo mantenha Patrimoénio Liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), por 3 (trés) meses consecutivos ou eventual prorrogacao solicitada
pela Administradora a CVM, por no maximo igual periodo;

® por determinagao da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou

regulamentar.

24.3.1  Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagio Antecipada, a
Administradora, imediatamente convocara a Assembleia Geral para deliberar sobre a

liquidagao do Fundo, bem como os procedimentos a ela relativos.

24.3.2  Naio sendo instalada a Assembleia Geral em 1% (primeira) convocagio, por falta de
quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagiao do Fundo, de

acordo com o disposto neste Regulamento.

24.3.3  Na hipotese de a Assembleia Geral decidir pela nio liquidacio do Fundo, os
Cotistas dissidentes terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas, observado o que
for definido na Assembleia Geral e o disposto no presente Regulamento.

24.4 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagao do Fundo, as Cotas serdo resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(@ a Administradora nao adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacao dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo,
todos os recursos em caixa e os pagamentos recebidos, referentes aos Direitos Creditorios e
aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deverdo ser destinados para
pagamento do resgate das Cotas em circulacido, de forma pro rata e proporcional ao valor das
Cotas.

24.5 Caso, em até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao poderao
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo.

24.5.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquida¢ao do Fundo devera deliberar sobre
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25.

251

os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditoérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo.

2452 Na hipétese de a Assembleia Geral nio chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros
serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas, mediante a constituicio de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcio do valor total das
Cotas em circulagao, tendo-se como referéncia para definicao do valor das Cotas a data em
que foi decidida a liquidac¢ao do Fundo.

24.5.3  Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

2454 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Coédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a
proporcao de Direitos Creditorios e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas

apos a constituicao do condominio de trata o item anterior.

24.5.,5  Caso os Cotistas nao procedam a elei¢io do administrador do condominio referido
acima, no prazo de 10 (dias) contados da notificagdo da Administradora, essa funcao sera
exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas em circulagao.

24.5.6 O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios e dos documentos
relativos aos Ativos Financeiros, pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificagdo da Administradora mencionada na Clausula 24.5.4 acima, dentro do qual o
administrador do condominio indicara ao Custodiante a data, a hora e o local para que seja
feita a entrega da referida documentacio. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignacdao dos Documentos Comprobatorios e dos documentos relativos aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Integralizacao Inicial e até a liquidagao do Fundo, sempre preservada

a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se,

por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditérios e dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
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Regulamento e da legislagao aplicavel;

) reenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos;
(©) Amortizacdo, observados os termos e as condi¢oes deste Regulamento;
(d) resgate de Cotas (i) nas datas previstas no Suplemento, (if) ao término do prazo de

duragio do Fundo, ou (iii) em virtude de sua liquidagiao antecipada, em conformidade com
o disposto neste Regulamento; e

(e) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto no
presente Regulamento.

25.2 Quando da efetiva liquidagao do Fundo, seja ou por transcurso de seu prazo de duracao
ou em fungido de sua liquidagdo antecipada, os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e
do recebimento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo, devidos nos termos do presente
Regulamento e da legislagao aplicavel; e

(b) resgate das Cotas em circulacdo, observados os termos e as condi¢oes deste
Regulamento.

26. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

26.1 O Fundo podera trimestralmente, realizar Distribuicio de Rendimentos, independente

da realizacdo de Assembleia Geral, equivalente ao lucro do Fundo (i.e. excesso de spread capturado
no ambito dos Direitos Creditérios apds as deducoes de todas as despesas previstas neste
Regulamento em relacdo ao periodo de apuracio em questdo e as provisoes a serem realizadas em
consonancia com a Clausula 18.4 acima), calculado com base nas Disponibilidades,
consubstanciado em balan¢o com base anual, a qual devera ser realizada de acordo com as seguintes
regra:

(a) a Gestora devera realizar a Distribuicao de Rendimentos, respeitando o disposto
no item (b) abaixo, buscando manter a homogeneidade e periodicidade nas distribuicoes de
recursos, em periodicidade maxima semestral, considerando os semestres do ano calendario;

(b) os valores poderao ser retidos, total ou parcialmente, pelo Administrador, para
pagamento, se necessario, de todo e qualquer encargo ou despesa do Fundo;

(© qualquer Distribuicao de Rendimento abrangera todas as Cotas e sera feita na
mesma data a todos os Cotistas mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo
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nimero de Cotas existentes e serdo pagas aos Cotistas na data especificada pela Gestora,

observados os procedimentos operacionais necessarios a efetua¢ao dos pagamentos; e

(d) a primeira Distribuicao de Rendimentos ocorrera em 20 de abril de 2021, sendo as
demais no mesmo dia calendario do més que encerra o trimestre seguinte.

27. DISPOSICOES FINAIS

271 Todas as comunicagbes aos Cotistas previstas no presente Regulamento serdo realizadas
por meio de publicagio no periddico utilizado para a divulgagao das informagoes do Fundo, carta,
com aviso de recebimento, enderecada a cada Cotista ou correio eletronico.

27.2 Todas as disposi¢coes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacao
de fazer ou nao fazer, a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

27.3 Para o esclarecimento de duvidas ou o envio de reclamagbes ou sugestoes relacionadas
ao Fundo e/ou a este Regulamento, recomenda-se que os Cotistas contatem o seu distribuidor de
valores mobiliarios. Se necessario, os Cotistas poderdo entrar em contato com a Administradora,

pelo e-mail admfundos@vortx.com.br ou pelo telefone (11) 3030-7177.

27.4 Fica eleito o Foro Central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 13 de janeiro de 2021.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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ANEXO1

Eiste anexo ¢ parte integrante do Regulamento do S.R.V. Properties Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
datado de 13 de janeiro de 2021.

PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. A aplicacio da presente politica de avaliagdo dos Direitos Creditérios e dos Devedores
ficara a cargo da Gestora, que sera responsavel pela andlise e selecio dos Direitos Creditérios
que poderio integrar a carteira do Fundo. A observancia dos procedimentos descritos abaixo
sera realizada previamente a respectiva cessao ao Fundo, e de forma cumulativa com a verifica¢ao
dos Critérios de Elegibilidade e das Condig¢bes de Cessao previstos no Regulamento.

2. A andlise dos Direitos Creditérios sera realizada mediante processo de avaliagio dos
respectivos Devedores, com base em aspectos financeiros e mercadolégicos, e das garantias

imobiliarias apresentadas.

3. Ap6s a analise inicial dos Devedores, serdo celebrados os Contratos de Cessao, por meio
do Sistema Eletronico de Formalizagdo, contendo os termos e as condi¢cdes que deverdo ser
observados a cada cessio de Direitos Creditérios ao Fundo. Os Contratos de Cessao nio
contardo com coobrigacao dos Cedentes pelo pagamento dos respectivos Direitos Creditérios
cedidos.

4. Assinados os Contratos de Cessdo, os dados referentes aos Cedentes, aos Direitos
Creditorios ofertados e aos respectivos Devedores serdo incluidos em Sistema Eletronico de
Formalizagao e analisados de acordo com critérios identificados e definidos pela Gestora.

5. Apo6s a analise dos Cedentes e dos Devedores, a Gestora selecionara os Direitos
Creditérios que poderao ser adquiridos pelo Fundo. Havendo qualquer objecdo a determinado
Cedente ou Devedor, seu cadastro sera bloqueado no sistema, somente podendo ser liberado
mediante andlise mais detalhada, a critério da Gestora.

6. A cada cessio de Diteitos Creditérios ao Fundo, sera celebrado um Contrato de Cessio
ou Termo de Cessao, conforme o caso, com o respectivo Cedente, observado o procedimento

abaixo:

@) o Contrato de Cessao ou Termo de Cessio, conforme o caso, com a relagao dos Direitos
Creditorios a serem cedidos ao Fundo, sera enviado ao respectivo Cedente;

(b) o Fundo, representado pela Administradora, e o respectivo Cedente assinarao o Termo
de Cessao, por meio fisico ou eletronico, no ambito do Sistema Eletronico de Formalizagao; e
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7. No momento de cada cessio, sera enviado, ao Custodiante, arquivo contendo
informacgdes referentes a todos os Direitos Creditérios que estiverem em processo de ser
adquiridos pelo Fundo, para que seja validado, concomitante a sua cessio, o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade. Verificados pelo Custodiante o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao, o Custodiante liquidara a operagao de cessiao.

Processo de Analise dos Cedentes e dos Devedores

8. A analise, pela Gestora, dos Cedentes e dos Devedores sera realizada segundo os

seguintes critérios:

(a) risco do Cedente;

(b) risco do Devedor; e

(0 critérios subjetivos.

Risco do Devedor

9. Os Devedores serao analisados pela Gestora quanto a capacidade de pagamento do

mesmo de honrar o direito creditorio, o histérico de pagamento dos Direitos Creditérios ja
cedidos (nas hipéteses em que o Devedor ja possuir alguma relagio com o Fundo), bem como a
qualidade das garantias imobiliarias por ele ofertadas.

Critérios Subjetivos

10. Os critérios subjetivos poderdo influenciar positiva ou negativamente a aprovacao de
determinado Cedente, Devedor ou Direito Creditério. Cedentes pertencentes a setores com
elevados niveis de concorréncia e com poucas barreiras a entrada de novos competidores serao
evitados. Além disso, Cedentes que apresentem deficiéncias evidentes de gestio e de estratégia

também serdo evitados.
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ANEXO II

Eiste anexo ¢ parte integrante do Regulamento do S.R.V. Properties Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
datado de 13 de janeiro de 2021.

POLITICA DE COBRANCA

1 O processo de cobranga ordinaria é de responsabilidade do Agente de Cobranga Ordinario,
juntamente com o Custodiante, que contardo com suporte da Gestora.

1.1 O monitoramento da cobranga sera realizado de forma recorrente pelo Agente de
Cobranga com o suporte da Gestora, ¢ a comunicacio do aviso, e confirma¢oes de
cobranca iniciam-se com 10 (dez) dias do vencimento de cada parcela até o dia de
vencimento, por meio eletronico e central de cobranga.

2 Diariamente, o Agente de Cobranca ou o Custodiante e a Gestora irdo gerar o relatorio de
Direitos Creditorios vencidos para realizagao de “follow-up”.

3 Caso o Devedor tenha pago a prestagao em aberto, o processo é encerrado. Do contrario,
¢ realizado apontamento de pendéncia financeira nos bureans de crédito.

4 Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da assinatura do Contrato de Cessio, os Devedores

receberdo o boleto de cobranga para liquidagio dos Direitos Creditérios cedidos na Conta do
Fundo.

5 Caso ap6s o 5° (quarto) Dia Util contado do vencimento do Direito Creditério cedido o
inadimplemento se mantenha, o Agente de Cobran¢a Ordinario ou o Custodiante enviara uma
carta ao respectivo Devedor com os dados do Direito Creditério vencido e informando que, caso
o Direito Creditério vencido nao seja liquidado, sera incluida, em nome do Devedor, uma
pendéncia financeira junto aos 6rgaos de prote¢ao ao crédito (“Pefin”).

6 O recebimento do Diteito Creditério cedido em atraso dos Devedores incluidos em Pefin
ocorrera de forma semelhante a cobran¢a normal, ou seja, mediante emissao de boleto ao Devedor
ou via TED para a Conta do Fundo, que sera objeto de conciliagio pelo Agente de Cobranca
Ordinario ou Custodiante.

7 No caso de nio haver pagamento do boleto referido na Clausula acima em relagiao a
qualquer prestacao devida nos termos da CCB cedida, o Agente de Cobranca Ordinario devera
realizar o protesto do titulo em até 3 (trés) dias do envio da carta mencionada na Clausula 5 acima
e tomar quaisquer outras medidas legais para fins da cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

8 Caso em até 30 (trinta) dias da data de inadimplemento o respectivo Devedor nao tenha
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pago o valor devido, o Agente de Cobranga Ordinario devera informar a Administradora e a
Gestora para que esta ultima tome as medidas de cobranca que entender pertinentes, incluindo,
sem limitagdo, a contratacio de Agente de Cobranca Extraordinario para continuidade da
cobranga, extrajudicial ou judicial, de Direitos Créditos Inadimplidos:

9 Qualquer terceiro contratado para auxilio do Agente de Cobranga Ordinario na cobranga
dos Direitos de Crédito cedidos devera (a) se manter aderente as politicas e controles internos de
“know your client” da Administradora; e (b) possuir capacidade técnica adequada a prestagdo dos
servicos objeto da respectiva contratagdo, a critério da Administradora; e ter sido escolhido por
processo de selegao levando em consideragiao capacidade técnica e prego para realizagio dos
trabalhos.
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ANEXO III

Eiste anexo ¢ parte integrante do Regulamento do S.R.V. Properties Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
datado de 13 de janeiro de 2021.

MODELO DE SUPLEMENTO DA [] SERIE DE CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO

O presente documento constitui o suplemento referente a [*]* ([*]) série de classe tnica de cotas do
S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento em diteitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio fechado, disciplinado pela Resolucio do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de
29 de novembro de 2001, conforme alterada e pela Instru¢io CVM 350, inscrito no CNPJ/ME
sob o n° [?], neste ato representado por sua instituicio administradora, VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS L'TDA., com sede na Cidade
de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05424-020, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 22.610.500/0001-88, emitida nos termos do

Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:
1) Classe: Unica.
2) Série: [*]* ([*]).

3) Da Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas.

4) Do Valor Nominal Unitario: R§ 1.000,00 (mi reais), na Data de Integralizacao Inicial.

5) Valor Total de Emissdo: R$ [*] ([*]).

6) Prazo de Duragio desta [*|* Série: |°].
7) Periodo de Desinvestimento desta [*]* Série: [°].
8) Amortizagdes Programadas: Desde que o Patrimoénio Liquido assim permita e o Fundo

conte com recursos suficientes em moeda corrente nacional, sera promovido o pagamento de
remuneracao e Amortizagao das Cotas da [*]* ([*]) Série nas seguintes datas:

DATAS DE PAGAMENTO DE
REMUNERACAO

[*] [*]

DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZACA(

9) Remuneragdo Alvo: IPCA + 9,00% (nove por cento) ao ano.
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10) Conversdo das Aplicagdes: os valores integralizados, apés a Data de Integralizacao

Inicial, serdao convertidos pelo valor da Cota na abertura do 1° (primeiro) dia util imediatamente
anterior a data de integralizacio das mesmas.

11) Da Subscrigdo das Cotas: As Cotas da [*]* ([*]) Série serao subscritas e poderdo ser

integralizadas a vista pelo valor nominal unitario, na Data de Integralizagio Inicial, em moeda
corrente nacional.

12) Da Integralizagao das Cotas: Na integralizacio de Cotas da [*]* (|*]) Série do Fundo deve
ser utilizado o valor de abertura das Cotas em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos pelo investidor a Administradora.

13) Chamadas de Capital: Para fins de integralizagdo das Cotas da [*]* ([*]) Série subscritas
(no caso em que a totalidade das Cotas da [*]* ([*]) Série subscritas ndo seja integralizada a vista), a
Administradora realizara as Chamadas de Capital conforme as condigbes previstas no Regulamento
e no Compromisso de Investimento a ser firmado pelo Cotista.

14) Da Emissio e Distribuigdo das Cotas: As Cotas da [*]* ([*]) Série serdo colocadas pela
[*], nos termos da Instru¢io CVM 476.

15) Registro e Negociacido das Cotas: B3.

16) Prazo da Oferta Restrita: A Gestora realizara a distribuicao publica das Cotas da [*]* ([*])
Série no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da distribuicao,

prorrogaveis até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de inicio da distribui¢dao, nos termos
da Instrucio CVM 476.

Nao obstante, caso a oferta restrita nao seja concluida no prazo de até 180 (cento e oitenta dias), a
Gestora devera realizar o comunicado de encerramento da oferta restrita, com os dados entdo
disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento da oferta restrita, nos termos
do artigo 8°, §2°, da Instru¢ao CVM 476.

17) Definigdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras maitusculas
(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado
que lhes ¢é atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposi¢oes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposi¢oes deste Suplemento. As Cotas da [*]* ([*]) Série terdo as
caracteristicas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacGes atribuidas pelo
Regulamento.
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Sio Paulo, 13 de janeiro de 2021.

S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS,

administrado pela

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IV

Eiste anexo ¢ parte integrante do Regulamento do S.R.M. Properties Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
datado de 13 de janeiro 2021.

SUPLEMENTO DA 1* (PRIMEIRA) SERIE DE CLASSE UNICA DE COTAS DO
FUNDO

O presente documento constitui o suplemento referente a 1* (primeira) série de classe tnica de
cotas do S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, fundo de investimento em diteitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio fechado, disciplinado pela Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional n® 2.907, de
29 de novembro de 2001, conforme alterada e pela Instrugao CVM 356, inscrito no CNPJ/ME
sob 0 n° 40.171.210/0001-67, neste ato representado por sua instituicdo administradora, VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP
05424-020, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 22.610.500/0001-88, emitida nos termos do
Regulamento, conforme as seguintes caracteristicas:

1) Classe: Unica.

2) Série: 1* (primeira).

3) Da Quantidade de Cotas: [*] ([°]) Cotas.
4) Do Valor Nominal Unitario: R§ 1.000,00 (mi reais), na Data de Integralizacdo Inicial.

5) Valor Total de Emissdo: R$ [*] ([*]).

6) Prazo de Duragio desta 1* Série: 48 (quarenta e oito) meés ap6s a Data de Integralizacao
Inicial.
7) Periodo de Desinvestimento desta 1* Série: corresponde aos ultimos 12 (doze) meses

anteriores ao fim do prazo de duracgao desta 1* (primeira) Série previsto acima, periodo este em que
podera ocorrer determinadas Amortizagdes a exclusivo critério da Gestora.

8) Amortizagdes Programadas: Desde que o Patriménio Liquido assim permita e o Fundo

conte com recursos suficientes em moeda corrente nacional, sera promovido o pagamento de

remuneracao e Amortizagao das Cotas da 1* (primeira) Série nas seguintes datas:

DATAS DE PAGAMENTO DE

_ DATAS DE PAGAMENTO DE AMORTIZACA(
REMUNERACAO
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[*] [*]

9) Remuneragio Alvo: IPCA + 9,00% (nove por cento) ao ano.

10) Conversdo das Aplicagdes: os valores integralizados, apés a Data de Integralizacio
Inicial, serdao convertidos pelo valor da Cota na abertura do 1° (primeiro) dia util imediatamente
anterior a data de integralizacdo das mesmas.

11) Da Subscricdo das Cotas: As Cotas da 1* (primeira) Série serdo subscritas e poderao ser

integralizadas a vista pelo valor nominal unitario, na Data de Integralizacio Inicial, em moeda

corrente nacional.

12) Da Integralizagdo das Cotas: Na integralizaciao de Cotas da 1 (primeira) Série do Fundo

deve ser utilizado o valor de abertura das Cotas em vigor do mesmo dia da efetiva disponibilidade
dos recursos pelo investidor a Administradora.

13) Chamadas de Capital: Para fins de integralizacdo das Cotas da 1" (primeira) série
subscritas (no caso em que a totalidade das Cotas da [*]* (|*]) Série subscritas nao seja integralizada
a vista), a Administradora realizara as Chamadas de Capital conforme as condigdes previstas no
Regulamento e no Compromisso de Investimento a ser firmado pelo Cotista.

14) Da Emissio e Distribuicdo das Cotas: As Cotas da 1* (primeira) Série serdo colocadas
pela [*], nos termos da Instrucio CVM 476.

15) Registro e Negociacido das Cotas: B3.

16) Prazo da Oferta Restrita: A Gestora realizara a distribui¢io publica das Cotas da 1°

(primeira) Série no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da distribuicio,
prorrogaveis até 24 (vinte e quatro) meses, contados da data de inicio da distribui¢ao, nos termos
da Instrucio CVM 476.

Nio obstante, caso a oferta restrita nao seja concluida no prazo de até 180 (cento e oitenta dias), a
Gestora devera realizar o comunicado de encerramento da oferta restrita, com os dados entio
disponiveis, complementando-os semestralmente até o encerramento da oferta restrita, nos termos
do artigo 8°, §2°, da Instrucaio CVM 476.

17) Definigdes: Os termos utilizados neste Suplemento iniciados em letras maidsculas
(estejam no singular ou no plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado
que lhes ¢ atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento e por ele
sera regido, devendo prevalecer as disposi¢oes do Regulamento, em caso de qualquer conflito ou
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controvérsia em relacdo as disposi¢oes deste Suplemento. As Cotas da 1* (primeira) Série terdo as
caracterfsticas, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacoes atribuidas pelo
Regulamento.

Sio Paulo, [*] de [*] de 2021.

S.R.M. PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS,

administrado pela

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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