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COMENTARIOS DO GESTOR

Em setembro, o RCRIII gerou R$1,37 de resultado por cota e distribuird R$1,10 em dividendos. Com base
na cota patrimonial de fechamento de R$98,09, o dividend yield corresponde a 1,1%, equivalente a

uma rentabilidade liquida de aproximadamente 1,3%, considerando o gross-up do imposto de renda

a aliquota de 15%.
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Resultado por Cota = Distribuigéo por Cota I Reserva Acumulada por Cota - Dividend Yield Mensal (%)

O resultado caixa segue pressionado por um menor patamar de inflagdo, que apresentou variagdes
de 0,07% e -0,32% em julho e agosto, respectivamente. Isso ocorre devido & defasagem com que o
indexador impacta o resultado do fundo, tanto diretamente (através dos CRIs atrelados ao IPCA),
quanto indiretamente (através dos Fundos Imobilidrios de Recebiveis com maior exposicdo a

inflagéo, sendo a principal concentragéo do RCRIN).

Apesar desse efeito, o Fundo apresentou um expressivo resultado no més, decorrente de um

resultado extraordindrio com a venda de dois CRIs com ganho de capital, que impactou o resultado

em R$0,28 por cota.

Ao final do més, o RCRIT mantinha 64% do patriménio liquido alocado em Flis de recebiveis, 20% em
CRIs indexados ao CDI, com uma taxa média ponderada de CDI+2,3% e 14% em CRIs indexados ao
IPCA, com uma taxa média ponderada de IPCA+12,1%. Abaixo vemos o resumo da distribui¢éo do

portfélio no fechamento de setembro:

www.realinvestor.com.br



REAL INVESTOR FIl — RCRIT

f,
Realinvestor .
ASSET MANAGEMENT Relatoério Mensal | Setembro 2026

Composigdo do Portfélio Investido do RCRITI

Caixa

CRIs Inflagdio
IPCA +12,1% a.a.

Flis de Recebiveis
0,80x Prec;o/VoIor Patrimonial
15,8% DY LTM

CRIs CDI
CDI + 2,3% a.q.

1. Recebiveis (CRIs)

As operagoes de recebiveis diretos representavam, ao final de setembro, 33,7% do patriménio liquido
do RCRIIL. A parcela da carteira de CRIs atrelada ao CDI correspondia a 20,1% do patriménio liquido,
com remuneragdo média de CDI + 2,3% ao ano. J& a parcela em IPCA, que representa 13,6% PL, conta

com uma taxa média de IPCA+12,1% a.a.

O segmento contribuiu positivamente para o resultado patrimonial do Fundo, com impacto de
aproximadamente +1,1%, além de manter participacdo relevante na composigcéo do resultado
distribuivel (R$0,68 por cota). Esse valor foi impactado positivamente pela venda dos CRIs FGR e
Grupo Mateus, operagdes que tiveram uma boa performance operacional desde o nosso

investimento.

Nesse sentido, o CRI FGR Jardins Berlim teve um avango das obras em linha com o esperado,
totalizando 95% - e expectativa de entrega de todas as casas no final deste ano. O projeto se mantém
com vendas acima de 94%, com uma razdo de garantia acima de 160%. Dessa forma, os principais
riscos de execugdo e comerciais foram reduzidos, e conseguimos a venda em uma taxa condizente
com o atual estagio da operagdo — e abaixo da taxa de nosso investimento, gerando um importante

ganho de capital.

J& o CRI Grupo Mateus, aproveitamos de um momento de estresse na precificacdo do ativo quando
a companhia apresentou um problema contdbil no tocante ao seu estoque. Desde entdo, o problema
tem sido bem enderegado — ocasionando uma reprecificagdo do ativo, tanto no equity (cotagéo em

bolso), como ho crédito, com a compressdo da taxa. Abaixo vemos o “spread” do CRI Grupo Mateus,
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onde houve uma importante reducéo da taxa desde nosso investimento (em maio/26). Assim,

conseguimos zerar a posicdo com relevante lucro.

Taxa de Venda CRI Grupo Mateus (22C1362141)
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Fonte: Economdtica. Produgéo: Real Investor.

Reforgamos que caso existam oportunidades em taxas atrativas no mercado secunddrio dessas
operagdes, podemos voltar a reinvestir nesses ativos. Nesse sentido, retomamos uma posi¢géo no CRI

Grupo Mateus, durante o més de setembro, em uma taxa média de IPCA+10,6% a.a.

As demais operagdes ndo apresentaram atualizagdes relevantes no més e seguem com suds

principais caracteristicas descritas abaixo:

www.realinvestor.com.br
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CRI corporativo de R$69 milhées com lastro em Notas Comerciais da

Devedoraq, Fibra Experts Empreendimentos Imobiliarios Ltda., para

financiamento de trés empreendimentos alvo. Conta com AF de

Resumo imoveis com valor de venda forgada de R$ 89 milhées, e aval da
Holding controladora. Até o vencimento, a Incorporadora deve seguir

o covenant de alavancagem: (divida Iig. corporativa + iméveis a

pagar ) [ Pl < 0,7x.

Taxa CDI + 3,0% a.a. % PL RCRIT 4,4%
Segmento Corporativo Prazo Médio 2,0 anos
Vencimento jul/30 Emissor Provincia
LTV 78% IF 25F2199910

Antecipagéo de carteira de loteamento em Guaratinguetd/sP.
Garantias (i) Alienagéo Fiducidria dos estoques, (i) Alienagéo
Fiduciéria da SPEs, (iii) Cesséo Fiducidria dos recebiveis cujo valor .

presente deve representar no minimo 125% do saldo devedor da ¥

Resumo
operagéo, (iv) fianga dos sécios, além de (v) fundo de reserva, (vi)
fundo de garantia e (vii) composigdo de fundo de obras.
O empreendimento alvo, Imperial Vista Verde, possui 88% de evolugdo
de obras e 88% vendido.
Taxa IPCA +12,68% a.a. % PLRCRIT 4,4%
Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 4,6 anos
Vencimento fev/33 Emissor Leverage
LTV 51% IF 25G0669788

CRIJRM

Financiamento de obras de dois centros logisticos a serem locados
pela Irmdos Muffato S.A. A operagéo conta com (i) Alienagéo
Resumo Fiduciria de 8 iméveis de valor igual a 130% o saldo do CRI e (ii)
Cessdo Fiducidria de aluguel de 16 imbéveis com minimo de R$3

milhées por més.

Taxa CDI + 25% a.a. % PL RCRIT1 3,5%
Segmento Corporativo Prazo Médio 3,3 anos
Vencimento jul/35 Emissor Artesanal
LTV 77% IF 25F2703942
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CRIMRYV Flex XIiI

Antecipacgdo de carteira de 413 contratos de venda de 22
empreendimentos MRV/Sensia. A operagdo serd amortizada ao
passo que os lastros forem quitados através de financiamento

bancério para os compradores pés-chaves. O CRI conta com (i)

Resumo
obrigagdo de recompra pela MRV dos contratos distratados ou
inadimplidos héa mais de 150 dias; (i) fundo de reserva; (iii)
possibilidade a alienagdo fiduciéria das unidades inadimplidas que a
MRV venha a ndo cumprir sua obrigagéo de recompra.
Taxa CDI+1,75% a.a. % PL RCRIT1 3,5%
Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 2,0 anos
Vencimento dez/28 Emissor Opea
LTV 84% IF 2513506423

CRI Trisul (Ago/24)

Divida corporativa no volume total de R$250 milhées com lastro em
debentures da Trisul S.A. (TRIS3), incorporadora focada em produtos
de média alta renda em Sdo Paulo. A emiss&o obteve rating AA pela
Resumo ) ) ) ) . L S ‘
S&P e conta com dois covenants financeiros, (i) (divida lig. + iméveis a
pagar) [ PL < 0,5x; (ii) (recebiveis + iméveis a comercializar + receitas

a apropriar) [ (divida lig. + iméveis a pagar + custos a apropriar) > 2x.

Taxa CDI +1,9% a.a. % PL RCRIT 3,2%
Segmento Corporativo Prazo Médio 1,9 anos
Vencimento fev/30 Emissor Riza Sec
LTV - IF 24H1685086

CRI Brio

Divida corporativa no volume total de R$35 milhdes para a Brio
Incorporadora, focada em produtos de média renda em Séo Paulo e .
interior. A emissdo conta com garantias de imoéveis e aval dos sécios
Resumo i
da empresa e dos permutantes de um dos empreendimentos-alvo
5 L . iMCor poracara
da operagdo. Na aquisigdio houve um prémio de 0,5%, que representa

um carrego de CDI + 2,25% a.a.

Taxa CDI + 2,0% a.a. % PL RCRIT1 2,5%
Segmento Corporativo Prazo Médio 1,9 anos
Vencimento abr/30 Emissor Leverage
LTV 53% IF 26D2620058

)]
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CRI Balnedrio Bazios

Financiamento de Obras de loteamento em Armagdo de BGzios/RJ. A
operagdo possui (i) Cessdo Fiduciaria dos recebiveis, (i) Alienagéo
Resumo Fiduci@ria das Cotas da SPE, (i) Fianga dos Sécios, (iv) Fundo de

Reserva de 2 PMTs. O TVO (Termo de Verificag@o de Obra) foi emitido

em janeiro/25. Conta com 96% de vendas.

Taxa IPCA +13,0% a.a. % PL RCRIT 2,3%

Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 3,0 anos

Vencimento jul/34 Emissor Leverage

LTV 27% IF 2461888841 e 24G1954918

CRI Quaresmeira

Antecipagdo de recebiveis do loteamento Parqgville Quaresmeira em
Trindade/GO. A operagdo possui (i) Cessdo Fiducidria de 80% dos
Resumo recebiveis, (i) Aval dos sécios, (jii) Fundo de Reservas de 3 PMTs e (iv)

Alienagdo Fiducidria das Cotas da SPE. As obras foram concluidas em

maio/23 e conta com 85% das unidades vendidas.

Taxa IPCA +11,0% a.a. % PL RCRIT 2,3%

Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 1,3 anos

Vencimento jan/32 Emissor Riza

LTV 16% IF 21C0528435 e 21C0830878

Divida corporativa no volume total de R$180 milhées com lastro em
debentures da Trisul S.A. (TRIS3), incorporadora focada em produtos
de média alta renda em Sd&o Paulo. A emisséo obteve rating AA pela
Resumo . nancaros 0 (o - movasa <11 1 RISUL
S&P e conta com dois covenants financeiros, (i) (divida lig. + iméveisa 4
pagar) / PL < 0,5x; (ii) (recebiveis + iméveis a comercializar + receitas

a apropriar) [ (divida lig. + iméveis a pagar + custos a apropriar) > 2x.

Taxa CDI +1,45% a.a. % PL RCRIT 2,2%
Segmento Corporativo Prazo Médio 0,5 anos
Vencimento dez/27 Emissor Opea

LTV - IF 22J0000801

CRI Pinheiro de Sa

Financiamento de empreendimento residencial em Serra/ES. A
operagé&o conta com (i) Alienagéo Fiducidria da matricula do

empreendimento, (i) AF das cotas da SPE, (iii) Cesséo Fiducidria de

Resumo -
recebiveis das unidades, (iv) aval da Incorporadora e sécios, (v) fundo £
de reserva de 3 meses de juros. As obras estéo concluidas e 72% das 5
unidades estéo vendidas. :‘
Taxa IPCA +12,5% a.q. % PL RCRIT1 1,7%
Segmento Financiamento Obra Prazo Médio 0,9 anos
Vencimento out/27 Emissor True
LTV 60% IF 24G2828590
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CRI Grupo Mateus

Divida corporativa no volume total de R$ 800 milhées com lastro em

debéntures emitidas pelo Grupo Mateus S.A. (GMAT3), varejista com

sede em Sdo Luis do Maranhéo e operagdo concentrada no Nordeste GRUPO
Resumo e Norte do Brasil, atuante nos segmentos de atacarejo, varejo e @em
atacado. A emisséo obteve rating "AAsf(bra)” pela Fitch Ratings Brasil
e conta com dois covenants financeiros: (i) Divida Liquida / EBITDA <
2,50x; e (i) EBITDA [ Despesas Financeiras 2 2,25x.

Taxa IPCA +10,6% a.a. % PL RCRIN 1,7%
Segmento Corporativo Prazo Médio 3,0 anos
Vencimento jul/34 Emissor Opea

LTV - IF 22C1362141

Antecipagdo de carteira de recebiveis de quatro loteamentos em

Viaméo e Porto Alegre (RS). Ha como garantia: (i) cesséo fiduciaria

Resumo dos recebiveis, cujo valor presente equivale a134% do saldo devedor;
(ii) Alienagéio Fiducidria de 193 unidades dos empreendimentos, além -

do (i) aval dos sécios da Frizzo Empreendimentos Imobilidrios.

Taxa IPCA +11,5% a.a. % PL RCRIT1 1,0%

Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 2,0 anos
Vencimento jan/31 Emissor Rock Securitizadora
LTV 57% IF 25J3005313

CRI Real Supermercados

Financiamento da 57 loja da rede Real Supermercados, em

Altinépolis/SP, com obras jd finalizadas. Conta com (i) Alienagéo
Fiducidria da 4° loja do grupo com valor de avaliagdo superior a 170% |
Resumo do saldo devedor, (ii) Cessdo Fiducidria de recebiveis em conta
Escrow, com o minimo de R$200 mil, superior ao valor da PMT mensal
de juros, (i) fundo de reserva de 2 parcelas de juros e (iv) aval dos

socios e holding patrimonial do grupo.

Taxa CDI+5,0% a.a. % PL RCRIN 0,9%
Segmento Corporativo Prazo Médio 1,9 anos
Vencimento jul/33 Emissor Canal

LTV 48% IF 23F1523286
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Antecipagdo de carteira adicional do loteamento Imperial Vista
Verde, em Guaratinguetd/SP. Além das garantias da série anterior: (i)
Alienagéo Fiducidria dos estoques, (ii) Alienagéo Fiducidria da SPEs,
(iii) Cesséo Fiducidria dos recebiveis cujo valor presente deve

representar no minimo 125% do saldo devedor da operagéo, (iv)

Resumo fianga dos sécios, além de (v) fundo de reserva, (vi) fundo de
garantia e (vii) composicé@o de fundo de obras, esta série conta com
(viii) fianga da permutante do terreno do empreendimento. O
empreendimento alvo possui 88% de evolugdo de obras e 88%
vendido.

Taxa IPCA +12,68% a.a. % PLRCRIT 0,3%
Segmento Antecipagdo Carteira Prazo Médio 5,5 anos
Vencimento fev/33 Emissor Leverage
LTV 54% IF 26A2737248

Ao término de setembro, as operagdes de CRI e suas principais caracteristicas na carteira do RCRITI

eram os seguintes:

Carteira CRIs

I . S O N e e

1 CRI Imperial Vista Verde Antecipagdo Carteira 4,4% IPCA +12,68% a.a. 51% 4,6 anos 88% 88%
2 CRI Fibra Corporativo 4,4% CDI + 3,0% a.a. 78% 2,0 anos - -
3 CRIMRV Flex Xl Antecipagdo Carteira 35% CDI+1,75% a.a. 84% 2,0 anos - -
4 CRI JRM Corporativo 35% CDI + 25% a.a. 77% 3,3 anos - -
5 CRI Trisul (Ago/24) Corporativo 32% CDI +1,9% a.a. - 1,9 anos - -
6 CRI Brio Corporativo 2,5% CDI + 2,0% a.a. 53% 19 anos - -
7 CRI Quaresmeira Antecipagdo Carteira 2,3% IPCA +11,0% a.a. 16% 1,3 anos 100% 84%
8 CRI Balnedrio Bazios Antecipagdo Carteira 2,3% IPCA +13,0% a.a. 27% 3,0 anos 100% 96%
9 CRI Trisul (Out/22) Corporativo 22% CDI +1,45% a.a. - 0,5 anos - -
10 CRI Pinheiro de Sa Financiamento Obra 17% IPCA +12,5% a.a. 60% 0,9 anos 100% 72%
1l CRI Grupo Mateus Corporativo 17% IPCA +10,6% a.a. - 3,0 anos - -
12 CRI Frizzo Antecipagdo Carteira 1,0% IPCA +11,5% a.a. 57% 2,0 anos 100% 89%
13 CRI Real Supermercados Corporativo 0,9% CDI+5,0% a.a. 48% 1,9 anos - -
14 CRIImperial Vista Verde 2 Antecipagdo Carteira 0,3% IPCA +12,68% a.a. 54% 5,6 anos 100% 88%
Média Ponderada 13.6% Inflagto +12,1% a.a. 50% 2,4anos
20,1% CDI +2,3%a.a.

2. Fundos Imobiliarios de Recebiveis (Flis)

Ao final de setembro, a alocagdo em Flis de recebiveis representava 64,0% do patriménio liquido do
RCRIIL. A geragdo de caixa da classe representou R$0,78 por cota. O resultado patrimonial foi positivo
em +0,7% no més, com a média dos Fundos presentes no portfolio do RCRIII se valorizando +1,1% (em

contraponto ao IFIX, que apresentou uma queda de -0,2%).

www.realinvestor.com.br
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Como principais destaques, ressaltamos a alocacéo em VCRIT (+4,5%), HSAFT1 (+3,1%) e GCRIN (+4,4%)
que, representavam, em conjunto, 11,5% do PL. Esses ativos contribuiram para uma geragdo de alfa

(retorno adicional frente ao indice) relevante no periodo.

Ao final de setembro, a carteira de Flls do Fundo negociava, em média, a 0,80x o valor patrimonial,
com dividend yield de 15,8% ao ano, considerando as distribui¢des realizadas nos Ultimos doze meses.
Reforgcamos que néo investimos nos Fundos apenas com base nesses indicadores, mas analisamos
individualmente a qualidade dos portfolios e mantemos uma diligéncia recorrente e aprofundada,
de forma que entendemos o real valor patrimonial considerando eventuais operagdes estressadas e

suas perspectivas.

No fechamento do més, a carteira investida de Flls era composta por 18 fundos com as seguintes

caracteristicas:

Carteira Flls

Composicédo

Outros
vei +
36% m Fll Recebiveis IPCA
m Fll Recebiveis Misto
Flls

64% u Fll Recebiveis CDI+

10
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Carteira consolidada

A carteira do RCRIN no fechamento de setembro ficou distribuida da seguinte forma:

Fll Recebiveis IPCA+ 15,8% 0,79 41,2%

Fll Recebiveis Misto 5 15,8% 0,83 20,2%

FIl Recebiveis CDI+ 1 16,0% 0,83 2,6%
| awe ] Remwneraio | v | %n |

CRI Fibra CDI + 3,0% a.a. 78% 4,4%

CRI Imperial Vista Verde IPCA +12,68% a.a. 51% 4,4%

CRI JRM CDI + 2,5% a.a. 77% 35%

CRI MRV Flex Xl CDI+1,75% a.a. 84% 35%

CRI Trisul (Ago/24) CDI +1,9% a.q. - 32%

CRI Brio CDI +2,0% a.a. 53% 2,5%

CRI Balnedrio Buzios IPCA +13,0% a.a. 27% 2,3%

CRI Quaresmeira IPCA +11,0% a.a. 16% 2,3%

CRI Trisul (Out/22) CDI +1,45% a.a. - 2,2%

CRI Pinheiro de Sa IPCA +125% a.a. 60% 17%

CRI Grupo Mateus IPCA +10,6% a.a. - 17%

CRI Frizzo IPCA +11,5% a.a. 57% 1,0%

CRI Real Supermercados CDI+5,0% a.q. 48% 0,9%

CRIImperial Vista Verde 2 IPCA +12,68% a.a. 54% 0,3%

L ave | %P

Fundos de Renda Fixa 2,4%

A classificagéo por perfil de alocagdo da carteira de Flls “IPCA+” ou “CDI+" pressupde uma alocagdo de ao menos

2/3 do respectivo portfélio em determinado indexador. Fonte: Relatérios Gerenciais dos Flls investidos.

11
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Demonstracdo de Resultado

Ao longo de setembro, foi realizado R$1,37 de resultado por cota, dos quais serdo distribuidos R$1,10

aos cotistas do RCRIIL. Apds esse evento, o RCRIIT acumula R$1,14 de reserva por cota.

Resultado Real Investor Recebiveis Imobilidrios Fll (R$)

abr/26 maif26 jun/26 jul/26 ago/26 set[26 Desde o Inicio *
Receitas - CRIs R$ 224534 R$243.131 R$229.474 R$233.151 R$207.020 R$288.266 R$ 2.808.658
Juros R$ 167.933 R$ 168.420 R$ 169.319 175.769 186.996 166.699 R$ 2.196.425
Corregdo Monetdria R$ 56.601 R$ 74.710 R$ 60.155 52.268 20.024 3.216 R$ 458.018
Prémio Estruturagdo/investimento 5.114 R$ 35.864
Negociagdo CRI 18.351 R$ 118.351
Receitas - Flls R$ 332,926 R$325.577 R$341.172 R$374.876 R$297.042 R$330.140 R$ 5.445.552
Dividendos R$ 317.673 R$ 327.571 R$ 341172 368.801 303.048 330.140 R$ 5.002.989
Ganho de Capital R$ 15.253 -R$ 1.994 R$ 0 6.075 - 6.006 - R$ 442.562
Receitas - Caixa R$ 7.968 R$ 5.431 R$ 11.674 R$ 9.115 R$ 11.656 R$16.803 R$ 323.612
Receitas - Total R$ 565.428 R$574.139 R$582.320 R$617.142 R$515.619 R$635.209 R$ 8.577.822
Despesas -R$50.025 -R$60.181 -R$47.006 -R$57.262 -R$58.150 -R$57.306 -R$ 922.079
Administrativas -R$ 45.605 -R$ 45.262 -R$ 45.262 -R$ 55.070 -R$ 56.750 -R$ 56.345 -R$ 793.021
Operacionais -R$ 4.420 -R$ 14.919 -R$1745 - 2193 - 1401 - 960 -R$ 129.058
Resultado R$ 515.403 R$513.958 R$535.314 R$559.880 R$457.468 R$577.903 R$ 7.655.743
Resultado por Cota R$ 1,22 R$ 1,22 R$ 1,27 R$ 1,33 R$ 1,08 R$ 1,37 R$ 18,14
Rendimentos Distribuidos R$ 485.466 R$ 485.466 R$ 633.216 R$ 464.358 R$ 464.358 464.358 R$ 7.176.448
Distribuigéio por Cota R$ 1,15 R$ 1,15 R$ 1,50 R$ 1,10 R$ 1,10 R$ 1,10 R$ 17,00
Reserva Acumulada R$ 346.529  R$ 375.021 R$ 277.119 R$ 372.640 R$ 365.750 R$ 479.295
Reserva Acumulada por Cota R$ 0,82 R$ 0,89 R$ 0,66 R$ 0,88 R$ 0,87 R$ 114
Quantidade de Cotas 422144 422144 422144 422144 422144 422144
* Inicio em 30/06/2025.
12
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Objetivo do Fundo

Obtencgdo de renda e geragd@o de ganho de capital a partir da alocagdo em

Recebiveis e Cotas de Fundos Imobilidrios de Recebiveis.

Razéio Social

REAL INVESTOR RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

& Ticker de Negociagéio: - CNPJ
RCRIM 20 60.801.196/0001-45
g Data de Inicio do Fundo a Prazo de Duragédo
30/06/2025 Indeterminado
e Patriménio Liquido v@ CotasEmitidas
BS" R$ 41.406.103,41 ©r 420144

Patriménio/Cota

~ Valor Cota a Mercado (30/09/2026) ®
& RS 99,35 B> R$ 98,09
éi'] Taxa de Administragdo /\7| Taxa de Performance
1,00% a.a. ‘ 15% sobre IPCA + Yield IMA-B 5
- Custodiante 3 Administrador
=9 Banco BTG Pactual S.A. | |®® BTG Pactual SA. DTVM
_, bata-Com Data de Pagamento
=k=d 9o pia Otil | % 14° Dia Util
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Glossdrio

Cap rate: abreviagéo do termo “capitalization rate” ou taxa de capitalizagdo. E uma métrica utilizada
no mercado imobiliério para calcular o retorno anual da renda dos imbveis sobre seu valor de

mercado.

Cota Patrimonial: representacéo do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do

fundo.
Cota Valor de Mercado: valor da cota no mercado secunddrio na data de fechamento do relatério.

Covenant: cldusula contratual, que estabelece condi¢des e restricdes que o devedor precisa cumprir
ao longo da operagdo, visando proteger os interesses dos credores e garantir que as condi¢des

financeiras do devedor seguem conforme estipulado.

Data-Com: a data-com é a data até a qual o investidor precisa ser cotista do fundo para ter direito
ao recebimento dos dividendos anunciados. Apds essa data, os investidores que adquirirem cotas

do fundo ndo terdo direito ao rendimento referente ao andncio feito na data-com.

Dividend Yield: rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do fundo. E calculado pela

divisdo do rendimento sobre a cota.

High grade: séo titulos de renda fixa que possuem baixo risco de crédito, correspondendo a uma

menor taxa de retorno.

High yield: sdo titulos de renda fixa com maior risco de crédito e que proporcionam, portanto, uma
remuneracdo com prémio sobre titulos de menor risco. E comum que essas estruturas tenham um

conjunto de garantias, com o objetivo de ponderar o risco da empresa devedora.

Loan-to-value (LTV): compreende o valor da divida em relagéo ao valor da garantia. Quanto menor

o LTV, menor € o risco da operagdo.

Middle Risk: séo titulos com um grau de risco e rentabilidade intermedidrios entre o high grade e o
high yield. Possuem uma rentabilidade mais atrativa do que os ativos high grade, e com um grau de
risco inferior aos high yield. E comum que essas estruturas tenham um conjunto de garantias que

visam ponderar o risco da empresa devedora.

Valor Geral de Vendas (VGV): valor potencial das unidades que compdem o empreendimento.

14
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