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REGULAMENTO DO
VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
CNPJ/MF n° 10.614.434/0001-35

O VELAR Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multissetorial, inscrito
no CNPJ/MF sob 0 n°®10.614.434/0001-35, disciplinado pela Resolu¢gdo do CMN
n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, sera regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras maiusculas
no presente Regulamento, e em seus anexos, terdo o significado a eles
atribuidos no Anexo | a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no

plural.
1. OBJETO
1.1 O Fundo tem por objeto a valorizagdo de suas Cotas através da

aplicagado preponderante dos recursos captados na aquisicdo de Direitos
Creditdrios, nos termos da politica de investimento descrita neste Regulamento.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de
modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos
prazos de duracio das respectivas séries ou em caso de liquidacdo do Fundo.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de
Subscricao Inicial do Fundo. O prazo de duracédo do Fundo sera indeterminado.

4. ADMINISTRADORA

4.1 O Fundo sera administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40.
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5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

5.1 A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste
Regulamento e nas disposi¢cbes legais e regulamentares pertinentes, tem
amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo
do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade
do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obriga¢des de terceiros contratados para
prestacdo de servigos ao Fundo.

5.2 A Administradora devera administrar o Fundo, cumprindo com suas
obriga¢des de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corregao do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo
deve empregar na condugédo de seus proprios negocios, praticando todos os
seus atos com a estrita observancia (a) da lei e das normas regulamentares
aplicaveis, (b) deste Regulamento, (c) das deliberagcées da Assembleia Geral e
(d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacédo e de
preservacao dos direitos dos Cotistas.

5.3 S&o0 obrigagbes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigagdes legais e regulamentares a que esta sujeita:

(@) realizar a escrituragado de Cotas do Fundo;

(b) observar as obrigacdes estabelecidas no artigo 34 da Instrugdo CVM n°
356/01;

@) registrar, a expensas do Fundo, o ato de constituicdo do Fundo, o
presente Regulamento, seus anexos e eventuais aditamentos em cartorio
de registro de titulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo;

(d) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagao pertinente e
por este Regulamento;

(e) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da
classificagao de risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento;

(0 monitorar, com base nas informacdes fornecidas pelo Custodiante,
conforme o caso:

(1) o atendimento a Relacdo Minima Sénior;
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(2) o atendimento as eventuais Outras Relagées Minimas Mezanino;

(3) acomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva
de Pagamento; e

(4) a ocorréncia de Eventos de Avaliagao e de Eventos de Liquidagao
Antecipada;

(g) celebrar ou realizar, com a anuéncia da Gestora, qualquer acordo,
transagao ou ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte,
relacionado aos Direitos Creditorios Cedidos ou aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(h)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo
que todas as procuragdes outorgadas pela Administradora, em nome do
Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excegao: (1) as procuragdes
outorgadas a Consultora Especializada; e (2) as procuragdes com
poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(i) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagao, que |he permita verificar o cumprimento, pelo Custodiante, da
obrigacao de verificar e validar os Direitos de Crédito e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, bem como aos percentuais, condigbes e limites referidos
neste Regulamento, sendo que tais regras devem ser disponibilizadas e
mantidas atualizadas na pagina da Administradora na rede mundial de
computadores, junto com as demais informagbes de que trata a
regulamentacao aplicavel;

(4) nao obstante o disposto na alinea (i) acima, possuir regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que |he
permitam diligenciar o cumprimento, por quaisquer prestadores de servigo
contratados, de suas obrigagdes, sendo que tais regras devem constar do
respectivo contrato de prestacdo de servigo e ser disponibilizadas e
mantidas atualizadas na pagina da Administradora na rede mundial de
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computadores, junto com as demais informagbes de que trata a
regulamentacgao aplicavel;

fornecer informagdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao
Sistema de Informagao de Créditos de Banco Central do Brasil (SCR), nos
termos da norma especifica aplicavel;

providenciar trimestralmente, no minimo, se a dispensa nao tiver sido
autorizada, a atualizacdo da classificagao de risco da classe ou série de
Cotas do Fundo;

observar estritamente a politica de investimento, de composicdo e de
diversificagcao da carteira do Fundo;

celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessao, seus eventuais
aditamentos e todos os termos de cessao;

executar, diretamente ou por meio da contratagdo de agente escriturador,
servigos que incluem, dentre outras obrigagdes, (1) a escrituragdo das
Cotas, incluindo a abertura e manutencdo das respectivas contas de
depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutengao de registros analiticos
completos de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas nas
contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas; (3) a manutengao dos
documentos necessarios a comprovacao da condicdo de Investidores
Autorizados dos Cotistas, em perfeita ordem; e (4) o fornecimento aos
Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas, sua
propriedade e respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si
ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela
legislacao fiscal:

(1) extratos da Conta de Arrecadacido e da Conta do Fundo, e dos
comprovantes de movimentagcdes de valores em tais contas;

(2) relatérios preparados pelo Custodiante, e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste
Regulamento;
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(3) documentos referentes aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo; e

(4) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer
encargo do Fundo; e

5.4 E vedado & Administradora, inclusive em nome do Fundo, além do
disposto nos artigos 35 e 36 da Instrucdo CVM n° 356/01 e no presente
Regulamento:

(@) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do

Fundo; e

(b)  emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.

5.5 Salvo se expressamente autorizada por este Regulamento ou pelos
Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, é vedado a Administradora, em nome
do Fundo:

(a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou
possam gerar obrigacdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagao
de quaisquer prestadores de servicos; e

(b) distratar, rescindir ou aditar o contrato com a Consultora Especializada,
ressalvadas as alteracdes de carater operacional em tais contratos que
nao acarretem qualquer prejuizo ao Fundo.

6. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA

6.1 O Fundo pagara, mensalmente, a titulo de Taxa de Administragdo, uma taxa
correspondente a 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, com valor
minimo mensal de R$ 11.000,00 (onze mil reais), corrigidos anualmente pelo
indice positivo do IGPM.

6.1.1 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragcao acima fixada.
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6.2 Os valores acima serdo pagos no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculados e
provisionados todo Dia Util.

6.3 Os valores acima n&o incluem as despesas previstas na Secao 20
do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.4 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar a administracdo do Fundo, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 30
(trinta) dias contados de sua convocagdo, para decidir sobre: (a) sua
substituigao; ou (b) a liquidagdo do Fundo.

7.1.1 Na hipétese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas fung¢des até o
término do processo de liquidagdo do Fundo.

7.2 No caso de decretagdo de regime de administragdo especial
temporaria, intervengao ou liquidagcédo extrajudicial da Administradora, também
deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 10 (dez)
dias a contar de referida decretagéo, para: (a) nomeacao de representante dos
Cotistas; e (b) deliberagédo acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2)
liquidac&o do Fundo.

7.3 Na hipotese de deliberagao da Assembleia Geral pela substituicdo
da Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas
fungdes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no
maximo 60 (sessenta) dias contados da data de realizagdo da Assembleia Geral,
sob pena de liquidagdo do Fundo.

7.4 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo: (a) colocar a disposigao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de
até 15 (quinze) dias a contar da data de realizagdo da respectiva Assembleia
Geral que deliberar sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicao
substituta possa cumprir os deveres e obrigagcdes da Administradora; e (b)
prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.
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7.5 Nas hipéteses de substituicdo da Administradora ou de liquidacéo
do Fundo, aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicées financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria Administradora.

8. PRESTADORES DE SERVICO

8.1 A Administradora pode, sem prejuizo da sua responsabilidade e da
de seu diretor ou sécio-gerente designado, contratar servigos de:

(@) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a
Administradora e a Gestora em suas atividades de analise e sele¢ao dos
Direitos Creditorios que poderao integrar a carteira do Fundo;

(b)  gestdo da carteira do Fundo;
() custddia; e

(d) agente de cobranca, para cobrar e receber, em nome do Fundo, os
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

8.2 As disposicbes relativas a substituicio e renuncia da
Administradora descritas na Se¢do 7 deste Regulamento aplicam-se, no que
couber, a substituicio da Gestora, da Consultora Especializada e do
Custodiante.

Gestora

8.3 A Valer Investimentos Ltda, sociedade com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, n°
1726, 19° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 16.492.426/0001-40, credenciada na
CVM para exercicio da atividade de administracdo de carteira de fundos de
investimento através do Ato Declaratério CVM n°® 12.611, de 02 de outubro de
2012, foi contratada, nos termos do item 8.1 “b” acima, para prestar ao Fundo os
servigos de gestao profissional dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira.

8.3.1 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentacao
em vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a
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Administradora, em nome do Fundo, a Gestora sera responsavel pelas seguintes
atividades:

(a)

(b)

(c)

(d)

()

()

8.3.2

selecionar os Direitos Creditorios, dentre aqueles apresentados pela
Consultora Especializada, conforme disposto no item 8.4.1 abaixo, e os
Ativos Financeiros para integrar a carteira do Fundo, definindo os
respectivos precos e condi¢des, dentro dos parametros de mercado;

observar e respeitar a politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste
Regulamento;

observar as disposi¢cdes da regulamentagao aplicavel com relagdo a sua
atividade de gestdo de carteiras de valores mobiliarios, incluindo as
normas de conduta, as vedagdes e as obrigagbes previstas na
regulamentacao vigente;

tomar suas decisdes de gestdo em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operacdes nos mercados financeiro e de
capitais, observando os principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
assim solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
operagdes do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver
durante a gestao da carteira do Fundo; e

vender, a qualquer terceiro, quaisquer Direitos Creditorios Cedidos que
estejam vencidos, desde que o adquirente néo seja; (1) Administradora;
(2) Gestora; (3) Consultora Especializada; e/ou (4) agente de cobranga,
bem como suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do

disposto nos artigos 35 e 36 da Instrugdo CVM n° 356/01, conforme aplicavel e
no presente Regulamento:

(a)

(b)
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criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; e
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(© terceirizar a atividade gestédo da carteira do Fundo.

8.3.3 A Gestora nao sera responsavel pela verificagcdo do atendimento
dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade ou as Condi¢cdes de
Cessao.

8.3.4 No caso de descredenciamento ou renuncia da Gestora, a

Administradora assumira temporariamente suas funcgdes.

8.3.5 Nas hipoteses de substituicido da Gestora ou de liquidacdo do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicées financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade
civil da propria Gestora.

Consultora Especializada

8.4 A CVP Consultoria Empresarial Ltda., sociedade com sede na
cidade de Fortaleza, Estado do Ceara, na Avenida Engenheiro Santana Junior,
n°® 3000, 7° andar, CEP 60175-657, inscrita no CNPJ sob o n° 14.214.509/0001-
241, foi contratada pela Administradora, nos termos do item 8.1(a) acima, a para
auxiliar a Gestora na prospecgao e na analise dos Direitos Creditorios que
poderao ser cedidos ao Fundo.

8.4.1 Sem prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagao
em vigor, pelo presente Regulamento e pelo contrato celebrado com a
Consultora Especializada, esta sera responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e apresentar, para selecao pela Gestora, os Direitos Creditérios
que poderéo integrar a carteira do Fundo, observadas a Politica de Crédito
e as Condigdes de Cesséo; e

(b) realizar, as expensas € em nome do Fundo, a cobranga extrajudicial e a
cobrancga judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos,
de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condigdes
estabelecidas no contrato celebrado com a Empresa de Consultoria
Especializada.

8.4.2 A Empresa de Consultoria Especializada obriga-se, ainda, nos
termos do contrato celebrado com a Administradora, a manter verdadeira,
durante a vigéncia de referido contrato, declaragao de que apenas apresentara,
para selecido da Gestora, nos termos do item 8.4.1 “@” acima, Direitos Creditérios
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que atendam as Condicoes de Cessao previstas na Seg¢dao 12 deste
Regulamento.

Custodiante

8.5 A SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A, instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 3° andar,
inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, foi contratada, nos termos do
item 8.1(c) acima, para prestar os servi¢os de custodia e controladoria dos ativos
e passivos do Fundo e sera responsavel pelas seguintes atividades, sem
prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentagdo aplicavel, neste
Regulamento e no contrato celebrado com a Administradora, em nome do
Fundo:

(@) validar os Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos;

(© durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
os Documentos Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos;

(d) realizar a liquidacgao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos,
evidenciados pelos respectivos Contratos de Cessao e Documentos
Comprobatdrios;

(e) fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacéao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

(0 diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os Documentos Comprobatérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para a empresa de auditoria
independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6érgaos
reguladores; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos vincendos
e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, (1) na Conta

Juridico
Singulare
Adm / 14

Fundos



singulare

de Arrecadagao e transferi-los para a Conta do Fundo, ou (2) conforme o
caso, excepcionalmente, diretamente na Conta do Fundo.

8.5.1 Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de Direitos
Creditérios Cedidos e expressiva diversificacao de Devedores e de Cedentes, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da regulamentacéo
aplicavel, podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, referida
no item 8.5, subitens (b) e (c) acima, por amostragem, observada a metodologia
prevista também no anexo IV a este Regulamento.

8.5.2 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera
contratar, conforme a legislagdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatorios, nos termos do item 8.5, subitens (e) e (f) acima.

8.5.3 Os prestadores de servigo contratados pelo Custodiante para verificagao
do lastro e para guarda fisica dos Documentos Comprobatorios n&o poderao ser;
(a) originadores de Direitos Creditérios; (b) Cedentes de Direitos Creditorios; (c)
Consultor Especializado do Fundo; ou (d) a Gestora, bem como suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto.
9. POLITICA DE INVESTIMENTO
9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas, observada

a politica de investimento, de composicéo e de diversificacdo de sua carteira, a
valorizacdo das Cotas por meio da aplicacdo de recursos preponderantemente
em Direitos Creditérios.

9.1.1 O Fundo devera, apds 90 (noventa) dias contados da primeira Data
de Subscri¢ao Inicial do Fundo, observar a Alocagao Minima de 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios.

9.2 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo deverao
atender, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de
Cessao, observados, ainda, os limites definidos adiante.

9.3 Observado o disposto no item 9.5 abaixo, o remanescente do
Patriménio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios, podera ser
mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros:

(a) titulos de emissao do Tesouro Nacional;
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(b) titulos de emissédo do Banco Central do Brasil;

(© certificados e recibos de depdsito bancario de emissédo de instituicbes
financeiras com classificagado de risco atribuida por agéncia de rating em
atuacao no Brasil, com nota igual ou superior aquela atribuida as Cotas
Seniores; e

(d) operagdes compromissadas com lastro nos ativos descritos nos itens (a),
(b) e/ou (c) acima.

9.3.1 A carteira de Ativos Financeiros do Fundo sera composta, sempre
que possivel, de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, para que o Fundo tenha tratamento tributario de longo prazo.

9.4 E vedado ao Fundo realizar operagbes em mercados de
derivativos, ainda que com o objetivo exclusivo de proteger posi¢cdes detidas a
vista até o limite destas.

9.5 O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora
atue na condigao de contraparte, com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo
de caixa e a liquidez do Fundo.

9.5.1 E vedado & Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a
Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

9.6 Adicionalmente, é vedado ao Fundo realizar operacdes de renda
variavel.
9.7 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes

da carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia — Selic,
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo
Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao
desses servicos pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

9.8 O total de Ativos Financeiros e de Direitos Creditorios integrantes
da carteira do Fundo devera observar os critérios definidos no artigo 40-A da
Instrugdo CVM 356.
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9.9 O Fundo n&o podera adquirir Direitos Creditérios representados por
c); (b) titulos ou contratos “a performar”; e (c) contratos de prestagao de servigos,
confissdo de divida ou aluguel, exceto se aprovado pela totalidade dos Cotistas
Seniores e Subordinados Mezanino.

9.10 As limitagdes da politica de investimento previstas nesta Seg¢ao 9
serao verificadas diariamente pelo Custodiante, com base no Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

9.11 N&o existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou
da Consultora Especializada, nenhuma promessa ou garantia acerca da
rentabilidade das aplicacdes dos recursos do Fundo ou relativa a rentabilidade
de suas Cotas.

9.12 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo

caracterizam-se por serem originados de operagdes realizadas entre Cedentes
e Devedores, que tenham domicilio ou sede no pais, em diversos segmentos,
sendo oriundos de operacgdes de natureza industrial, comercial, financeira,
agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de operagbes de arrendamento
mercantil ou do segmento de prestagao de servigos, com origem na venda de
produtos ou na prestacao de servicos realizadas pelos Cedentes aos Devedores,
cuja existéncia, validade e exequibilidade independam de prestagdo futura
(sendo, portanto, créditos ja performados), podendo ser representados por
duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos
contratuais, observado o disposto neste Regulamento.

10.1.1 Tendo em vista que o Fundo podera adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada
carteira de Direitos Creditérios tera sido objeto de processos de origem e de
politicas de concessao de crédito distintos, este Regulamento ndo traz descri¢ao
dos processos de originagdo e das politicas de concessdao de crédito dos
Cedentes, referentes aos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo.
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10.2 Os Documentos Comprobatérios compreendem todos os
documentos necessarios para protesto, cobranga ou execugdo judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos, nos termos da regulamentagao aplicavel.

10.3 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera
realizada pela Consultora Especializada nos termos da Politica de Cobranca,
constante do Anexo Il ao presente Regulamento.

10.3.1 Desde que aprovado pelos Cotistas Seniores, Cotistas
Subordinados Mezanino, pela Gestora e respeitada a Politica de Cobrancga, a
Consultora Especializada tem poderes para negociar os termos e as condigdes
referentes aos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e n&o pagos, sendo
permitida a alienacdo desses Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme
indicagao da Consultora Especializada.

10.4 E vedada qualquer forma de adiantamento de recursos aos
Cedentes pela Administradora, Gestora e Consultora Especializada.

10.5 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatorios,
relativos aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, serdo realizados
conforme procedimentos descritos abaixo.

10.5.1 No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

(a) as duplicatas deverdo ser eletrbnicas e endossadas por meio de
assinatura digital, pelos Cedentes ao Fundo;

(b) a verificagdo e a guarda das duplicatas eletronicas serao realizadas, de
forma individualizada, pelo Custodiante, na data da cessao dos Direitos
Creditdrios por elas representados; e

@) a Consultora Especializada enviara ao Custodiante, no prazo de até 22
(vinte e dois) Dias Uteis ap6s cada cessao, arquivo eletrédnico com a chave
da nota fiscal vinculada a cada duplicata.

10.5.2 No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:

(a) os Cedentes enviarao os cheques para o Agente de Recebimento,
previamente a cessdo dos Direitos Creditérios; somente apds a
comprovacgéao do recebimento dos cheques pelo Agente de Recebimento
a Consultora Especializada recomendara a aquisicdo dos Direitos
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Creditérios, observado, ainda, o atendimento aos Critérios de
Elegibilidade, conforme descritos no presente Regulamento;

(b)  a verificacdo e a guarda dos cheques por sua natureza serao realizadas
pelo Agente de Recebimento; e

(© na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques seréo
retirados do Agente de Recebimento pela Consultora Especializada, que
dara inicio aos procedimentos de cobranca judicial e extrajudicial, nos
termos do deste Regulamento.

10.5.3 No caso de Direitos Creditérios representados por outros tipos de
ativos como ceédulas de crédito bancario, confissdo de divida com notas
promissorias, contratos de aluguel diversos e outros ativos permitidos neste
Regulamento, a verificagdo e a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios
podera ser feita pelo Custodiante ou este podera contratar prestadores de
servigos habilitados para a custodia de referidos documentos.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

11.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que
atendam, exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade,
em cada Data de Aquisicdo e Pagamento:

(a) nao estejam vencidos e pendentes de pagamento;

(b)

(0) no ato da cessao de Direitos Creditérios ao Fundo, os Direitos Creditérios
a serem cedidos, considerados pro forma em relagdo a carteira de
investimentos do Fundo, observem os requisitos de composicao e de
diversificagao estabelecidos no artigo 40-A da Instrugdo CVM n° 356/01.

11.2 A validacao dos Direitos Creditérios em relagao aos Critérios de
Elegibilidade, dentre aqueles apresentados pela Consultora Especializada, sera
realizada pelo Custodiante na data de aquisicdo dos respectivos Direitos
Creditoérios no Fundo.

11.3 Na hipotese de o Direito Creditério deixar de atender a qualquer
Critério de Elegibilidade apds a formalizagado de sua aquisigdo pelo Fundo, ou
seja, depois de cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento
e registrados no sistema da Administradora, ndo havera direito de regresso

Juridico
Singulare

Adm / 19

Fundos



singulare

contra a Consultora Especializada, Gestora ou a Administradora, salvo na
existéncia de ma-fé, culpa ou dolo por parte destas.

12. CONDIGOES DE CESSAO

12.1 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade previstos na Segao 11
acima, os Direitos Creditorios a serem cedidos ao Fundo deverdo atender as
seguintes Condi¢des de Cesséo:

(@) somente serdo admitidos como Cedentes e Devedores aqueles
aprovados pela Gestora e pelos Cotistas Seniores e Subordinados
Mezanino

(b)  somente poderdo ceder os Direitos Creditorios os Cedentes com sede ou
filial no Brasil;

(c)

(d) narespectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o vencimento de qualquer
Direito Creditério a ser cedido devera ser anterior ao vencimento da classe
de Cota Sénior ou da Cota Subordinada Mezanino em circulacdo de
vencimento mais longo.

12.1.1 Para efeito exclusivamente do disposto no item 12.1Erro! Fonte de r
eferéncia nao encontrada. acima, equiparam-se ao Cedente ou ao Devedor os
seus respectivos acionistas controladores, as sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum.

12.2 A Gestora e os representantes dos Cotistas definido no [...] serdo
os responsaveis por validar as Condicdes de Cessdo no momento da aquisicao
dos Direitos Creditérios, devendo apds a aprovacdo aqui estabelecida, a
Consultoria Especializada enviar a Gestora arquivo eletrbnico contendo a
relacdo dos Direitos Creditérios analisados e que atendam as Condicbes de
Cessao, para que a Gestora proceda a selecao dos Direitos Creditorios que
poderao integrar a carteira do Fundo.

13. PROCEDIMENTOS DE AQUISICGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS
13.1 Os procedimentos para a cessao de Direitos Creditérios e

aquisicao pelo Fundo podem ser descritos da seguinte forma:
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(@) os Cedentes submetem as informagdes acerca dos Direitos Creditérios
que pretendem ceder para o Fundo;

(b)  a Consultora Especializada identifica os Direitos Creditorios que atendam,
cumulativamente as Condi¢gdes de Cessao e obtém as referidas
aprovacgdes na forma do item 12.2;

(© a Gestora seleciona os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo;

(d) o Custodiante valida o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados
aos Critérios de Elegibilidade;

(e) elabora-se o termo de cessao, relacionando os Direitos Creditérios que
serdo adquiridos pelo Fundo, a ser firmado em forma impressa ou
eletrénica, neste ultimo caso com a utilizagdo de processo de certificagao
disponibilizado pela Infra- Estrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-
Brasil;

() os Cedentes e o Fundo, representado pela Administradora, assinam o
termo de cessdo e os Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditdrios, caso aplicavel; e

(g) na Data de Aquisicdo e Pagamento, o Fundo paga a Cedente, pela cessao
dos Direitos Creditdrios mediante o crédito dos valores correspondentes
ao preco da cessao na conta de titularidade do respectivo Cedente.

14. FATORES DE RISCO

14.1 O Fundo podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte
ou a totalidade de seu patriménio. A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu
patriménio, estdo submetidos a diversos riscos, dentre o0s quais,
exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

14.2 Riscos de Mercado

14.2.1 Efeitos da Politica Econbémica do Governo Federal — O Fundo, seus
ativos, quaisquer Cedentes e os Devedores estédo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.
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O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagbes no comércio exterior, entre outras. O
negocio, a condigdo financeira e os resultados de cada Cedente, os setores
econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como a originagéo e pagamento dos Direitos Creditérios
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais,
bem como por: (a) flutuagbes das taxas de cambio; (b) alteragbes na inflagéo;
(c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econbmicos que possam afetar o Brasil
ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econédmica, bem como
a especulagéo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdécios, a condigdo financeira e os
resultados de cada Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditérios
Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos respectivos Cedentes ou por
eventuais garantidores, conforme o caso.

14.2.2 Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na politica de
crédito, econbmica e fiscal, bem como em razdo de alteragcbes na
regulamentagcao sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilagao dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a
carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da
contabilizacdo inicial, levando a redugcdo do patriménio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

14.2.3 Descasamento de Taxas - Os Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sido contratados a taxas prefixadas. No entanto, a
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter, como
parametro, taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Se
essas taxas se elevarem substancialmente, os recursos do Fundo poderao ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A
Cedente, o Custodiante, a Consultora Especializada, a Gestora, o Fundo e a
Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
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14.3 Risco de Crédito

14.3.1 Auséncia de Garantias — As aplicagdes no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, da Consultora Especializada, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o Custodiante nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneracéo
decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho € incerto.

14.3.2 Risco de Concentragdo — A Administradora buscara diversificar a
carteira do Fundo e devera observar os limites de concentragdo do Fundo
estabelecidos neste Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do
Fundo admite a aquisicado/ou manutencéo na carteira do Fundo de concentracao
em titulos publicos e privados. O risco associado as aplicagdes do Fundo é
diretamente proporcional a concentracido das aplicagcdes.

14.3.3 Inadimpléncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, haja um
aumento da inadimpléncia dos Devedores, a rentabilidade da carteira do Fundo
dependera prioritariamente da cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos pela Consultora Especializada. Na hipotese de referida cobranca
nao ser bem sucedida, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a
rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente.

14.3.4 Fatores Macroecondémicos — Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais
como elevacgado das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios
Cedidos, afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

14.3.5 Pré-pagamento e Renegocia¢cdo dos Direitos Creditérios - O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal
do Direito Creditério, pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido
para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A
renegociacao € a alteragao de determinadas condi¢des do pagamento do Direito
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Creditorio, sem que isso gere a novagao do empreéstimo, a exemplo da alteragao
da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas. O pré-
pagamento e a renegociacdo de um Direito Creditério adquirido pelo Fundo
podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugédo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

14.3.6 Cobrancga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores n&o
cumprirem suas obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
podera ser iniciada a cobranga judicial ou extrajudicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranga atingira os resultados almejados,
recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos,
0 que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas s&o de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, a
Consultora Especializada e o Custodiante n&o serao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer dos Cotistas em decorréncia da n&o propositura (ou do né&o
prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

14.4 Risco de Liquidez

14.4.1 Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociagdo de Direitos
Creditorios. O Fundo se enquadra em modalidade de investimento diferenciada,
devendo os potenciais investidores avaliar minuciosamente suas peculiaridades,
que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o patriménio do
Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. Nao existe, no Brasil,
mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos, podera ndao haver compradores ou o prego de negociagao podera
causar perda ao patriménio do Fundo.

14.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimbnio
do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos
Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento
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por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas.

14.4.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob
a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas ao término dos prazos de duragdo das respectivas classes e/ou
séries de Cotas ou em virtude da liquidagcdo do Fundo. Assim, o Cotista n&o tera
liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizagbes
e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da alienagéo de
suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtengado de um preco de venda que cause perda de
patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora,
da Cedente ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida
ao Cotista.

14.4.4 Liquidagdo Antecipada. As Cotas serdao amortizadas de acordo
com o estabelecido neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem
ensejar a liquidagao antecipada do Fundo, conforme indicados na Segao 24 do
presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas
Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

14.4.5 Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do Fundo —
O Fundo podera ser liquidado antecipadamente, nos termos do presente
Regulamento. Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por exemplo, o0 pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios Cedidos e pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos
Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos
Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
Nas trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.6 Risco de Liquidagcdo das Cotas do Fundo com a dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios - Na ocorréncia de uma das hipoteses de
liquidacdo do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios,
conforme autorizado pela Assembleia Geral que deliberar pela liquidagao do
Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
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os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

14.4.7 Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos do Fundo estéo,
por sua natureza, sujeitos a flutuag¢des tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados
de atuagao, sendo que n&o ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para o Cotista. Além disso, as estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente
Patriménio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigagdes.

14.5 Risco de Reducéo da Originacdo dos Direitos Creditérios

14.5.1 Originagé&o dos Direitos Creditérios — A existéncia do Fundo esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios oriundos de
operagdes entre Cedentes e Devedores e que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remunerag¢ao das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme estabelecido
neste Regulamento; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditorios ao Fundo.

14.6 Riscos Operacionais

14.6.1 Interrupcédo da Prestacao de Servigos de Cobranga — A Consultora
Especializada foi contratada para efetuar a cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos. Caso, por qualquer motivo, a Consultora Especializada
deixe de prestar esses servigos, a cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ficaria prejudicada enquanto ndo fosse contratado novo agente de
cobranca. Ainda, podera haver aumento de custos do Fundo com a contratacao
desse servico. Quaisquer desses fatos poderiam afetar negativamente a
rentabilidade das Cotas.

14.6.2 Falhas de Cobranga — A cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos depende da atuacgéao diligente da Consultora Especializada. Assim,
qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do Consultora Especializada
podera acarretar em menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores,
levando a queda da rentabilidade do Fundo.

14.6.3 Movimentagcdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos — Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios
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Cedidos serao recebidos ordinariamente na Conta de Arrecadacgao, sendo que,
excepcionalmente, alguns recursos decorrentes de Direitos Creditorios poderéo
ser recebidos diretamente na Conta do Fundo. Os valores depositados na Conta
de Arrecadacao serao transferidos pelo Custodiante, diariamente ou em outro
prazo conforme obrigagdes passivas e ativas, para a Conta do Fundo. Apesar
de o Fundo contar com a obrigagdo do respectivo banco de realizar as
transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacéo para a Conta
do Fundo, conforme orientacbes do Custodiante, a rentabilidade das Cotas
podera ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas,
caso haja inadimplemento pelo banco no cumprimento de sua obrigacéo,
inclusive em razao de falhas operacionais no processamento e na transferéncia
dos recursos para a Conta do Fundo. Nao ha qualquer garantia de cumprimento
pelo referido banco de suas obrigagdes acima destacadas.

14.6.4 Verificagcdo dos Lastros dos Direitos Creditérios por Amostragem.
O Custodiante realizara, por amostragem, auditoria peridodica nos Direitos
Creditorios, de forma a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios
e da cessao realizada, conforme procedimentos de verificagdo definidos no
Anexo IV a este Regulamento. Considerando-se que essa auditoria podera ser
realizada apos a cessao dos Direitos Creditorios para o Fundo, poderao ser
constatadas falhas na formalizacdo da cessao e na documentacgao, ainda que a
documentacéo seja eletrbnica, que podem acarretar prejuizos para o Fundo,
como a falta de assinaturas certificadas ou informacdes erradas relativas aos
Direitos Creditérios Cedidos. Caso seja verificada a irregularidade ou a
inexisténcia do lastro de determinado Direito Creditério Cedido, sua cessao sera
resolvida de pleno direito, nos termos do Contrato de Cessao, cabendo a
Cedente restituir, ao Fundo, o pregco de aquisicdo referente aos Direitos
Creditorios cuja cessao estiver sendo resolvida, atualizado pro rata temporis
desde a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento até a data da restituicdo dos
valores devidos, considerando-se a mesma taxa de desconto utilizada quando
da cessdo. Caso a Cedente descumpra sua obrigagédo de restituicdo do Preco
de Aquisicao, conforme descrita acima, o Fundo podera manter, em sua carteira,
Direitos Creditorios sem lastro ou cujo lastro apresente irregularidades.

14.7 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

14.7.1 Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo, conforme a regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como o de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-
market’), poderdo causar variagbes nos valores dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.
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14.8 Outros

14.8.1 Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo — Os recursos devidos
ao Fundo serdo direcionados para a Conta de Arrecadagdo ou,
excepcionalmente, diretamente para a Conta do Fundo. Diariamente ou em outro
prazo por orientacdo do Custodiante, os recursos na Conta de Arrecadacao
serdo transferidos para a Conta do Fundo. Na hipotese de intervencédo ou
liquidagao extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a Conta de
Arrecadacao e/ou a Conta do Fundo, ha a possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por
via judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do
seu patriménio.

14.8.2 Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cesséo dos
Direitos Creditorios — O Fundo esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios
Cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras
dividas dos respectivos Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacgao judicial, faléncia, planos de recuperagéo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais
eventos que poderdo afetar a cessédo dos Direitos Creditorios consistem em (a)
possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessao e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constric&o judicial sobre os
Direitos Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessédo e sem o
conhecimento do Fundo; (c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execucgao praticada pelos Cedentes; e (d) revogacao da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagao do Fundo
ou faléncia do respectivo Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos
Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para
pagamentos de outras dividas por obrigacées dos respectivos Cedentes ou
Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

14.8.3 Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessdo em
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo
de cessao dos Direitos Creditérios Cedidos n&o serdo necessariamente
registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e
do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacdo da cessao, de modo que caso o Cedente celebre nova
operacao de cessido dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a operacao
previamente registrada prevalega. A auséncia de registro podera representar
risco ao Fundo em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por
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terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um
cessionario. A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em
razao da impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta
de registro dos termos de cessao em cartério de registro de titulos e documentos
da sede do Fundo e do Cedente.

14.8.4 Guarda da Documentagdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios Cedidos. Mesmo
que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagédo, e que o contrato de prestagdo garanta o efetivo controle
do Custodiante e da Administradora sobre a movimentagédo dos Documentos
Comprobatorios e da documentagédo relativa aos demais ativos integrantes da
carteira do Fundo, sob a guarda do referido prestador de servigo a guarda dos
Documentos Comprobatoérios por terceiros podera representar dificuldade
adicional a verificagao da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios
Cedidos.

14.8.5 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pela Cedente.
O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagao dos Direitos
Creditérios Cedidos adotada pelo Cedente na analise e selegao dos Devedores,
bem como ao risco relativo aos critérios de analise de crédito utilizados pela
Consultora Especializada no momento da analise dos Cedentes e Devedores
quando da aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme descritos
neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo nao
sofrerdo impactos em razdo de sua exposi¢ao a tais riscos.

14.8.6 Interrupcdo dos Servigcos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo. Eventual interrupcdo da prestacdo de servigos pelos prestadores de
servicos contratados pelo Fundo, especialmente a Consultora Especializada,
que possui papel relevante entre os prestadores de servico para o Fundo,
inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até
mesmo, a sua liquidacao antecipada.

14.8.7 Riscos Relacionados a Atuagcdo da Consultora Especializada. A
Consultora Especializada tem papel relevante entre os prestadores de servigos
para o Fundo, pois da suporte e subsidios na analise e selecdo dos Direitos
Creditorios e a sua validagao, havendo o risco de haver falhas ou falta de rigor
na prestacdo desses servigos que poderiam causar prejuizos para o Fundo e
seus Cotistas.
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14.8.8 Risco de Execugéo de Direitos Creditorios emitidos em caracteres
de computador: O Fundo pode adquirir Direitos Creditorios formalizados através
de caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é
uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em
meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe
um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias
segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais
titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de
execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento
do protesto por indicagao, nesse sentido sera necessario provar a liquidez da
divida representada no titulo de crédito, ja que n&o se apresenta a cartula, uma
vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execugao judicial dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas digitais.

15. COTAS DO FUNDO
15.1 Caracteristicas Gerais
15.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo e

somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de
duracao ou da liquidagao do Fundo.

15.1.2 As Cotas serao escriturais e mantidas em contas de depdsito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura da conta de depdsito em seu nome.

15.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
15.2 Classes de Cotas
15.2.1 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

15.2.2 Serdo definidos nos respectivos Suplementos, elaborados
conforme modelos previstos no anexo Il ao presente Regulamento: (a) os prazos,
Metas de Rentabilidade Prioritaria e os valores para amortizagao e resgate de
cada série de Cotas Seniores, e (b) os direitos de preferéncia para amortizagéo
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e resgate, os prazos, Metas de Rentabilidade Prioritaria e os valores para
amortizagéo e resgate de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino.

15.2.3 Os Suplementos de cada classe e/ou série de Cotas, uma vez
assinados pela Administradora, passam a ser parte integrante deste
Regulamento.

15.3 Cotas Seniores

15.3.1 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do presente Regulamento.

15.3.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagéo, resgate e remuneracgao.

15.4 Cotas Subordinadas Mezanino

15.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuigdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

15.4.2 As Cotas Subordinadas Mezanino serao divididas em classes, com
diferentes prioridades entre si para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicéo
dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.4.2.1 As Cotas Subordinadas Mezanino das classes “A” a “M” terao
preferéncia sobre as Cotas Subordinadas Mezanino das classes “N” a “Z” para
efeitos de amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo.

15.4.2.2 Observado o disposto no item 154.2.1 acima, as Cotas
Subordinadas Mezanino das classes “A” a “M” e das classes “N” a “Z” poderao
ter diferentes prioridades entre si para fins de amortizacao, resgate e distribuigdo
de rendimentos, bem como diferentes prazos de resgate, amortizagdo e/ou meta
de rentabilidade, conforme venha a ser definido no Suplemento da respectiva
classe de Cotas Subordinadas Mezanino.
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15.5 Cotas Subordinadas Junior

15.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo.

15.5.2 Fica a crittrio da Administradora, a emissao de Cotas
Subordinadas Junior.

15.6 Relacdo Minima

15.6.1 A Relag&do Minima Sénior admitida € de no minimo 101,01% (cento
um por cento e um décimo por cento).

15.6.2 Na hipotese de desenquadramento da Relagdo Minima Sénior, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora.

15.6.3 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior e/ou das
classes de Cotas Subordinadas Mezanino em questdo deverdo responder a
Administradora, com coépia para o Custodiante, impreterivelmente até o 15°
(décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da comunicacgao referida
no item 15.6.2 acima, informando por escrito se desejam integralizar ou néo,
conforme o caso, novas Cotas Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino da respectiva classe. Caso desejem integralizar novas Cotas, deveréao
se comprometer de modo irretratdvel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Junior e/ou Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe
em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento da
Relagdo Minima Sénior, em até 15 (quinze) dias do recebimento da comunicagéo
referida no item 15.6.2 acima integralizando-as em moeda corrente nacional.

15.6.4 Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino n&o realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que o Fundo seja reenquadrado na Relagédo Minima, a
Administradora devera adotar os procedimentos definidos na Secao 24 deste
Regulamento.
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15.7 Emissao e Distribuicido das Cotas

15.7.1 As Cotas s6 poderao ser colocadas por instituigdo integrante do
sistema de distribui¢cao de valores mobiliarios.

15.7.2 O funcionamento do Fundo nao esta condicionado a distribuigao de
quantidade minima de Cotas.

15.7.3 ApoOs a primeira emissdo de cada classe de Cotas, conforme
prevista no presente Regulamento, n&o sera realizada nova emisséo e
colocacao de séries das Cotas Seniores e ou classes de Cotas Subordinadas
Mezanino, salvo se aprovada pela Administradora, e desde que, em
consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetadas negativamente: (a) a
Relagdo Minima Sénior, conforme o caso; e (b) a classificagédo de risco das Cotas
em circulagdo, se houver, conforme indicagdo da Agéncia Classificadora de
Risco. Nao poderao ser emitidas novas Cotas caso qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada esteja em andamento.

15.7.4 Mediante expressa anuéncia dos Cotistas Seniores e dos Cotistas
Mezanino em circulagdo, € admitida a emissdo e a colocagdo de Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo, as quais poderdo ser objeto de
distribuicdo privada, a exclusivo critério da Administradora.

15.7.5 Nao havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na
aquisigcao e subscricdo das eventuais novas Cotas que venham a ser emitidas.

15.8 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

15.8.1 As Cotas serdao subscritas e integralizadas, em moeda corrente
nacional, pelo valor atualizado da Cota desde a Data de Subscricio Inicial até o
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

15.8.1.1 Exclusivamente no caso das Cotas Subordinadas Junior, a
integralizacao também podera ser realizada mediante a entrega de Direitos
Creditorios.

15.8.2 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor,
nao serao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou
despesas.
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15.8.3 Nao havera valor minimo de aplicagao inicial no Fundo por Cotista.

15.8.4 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

15.8.5 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar
boletim de subscricdo e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao
presente Regulamento, declarando sua condi¢do de Investidor Autorizado. No
ato de subscrigéo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel
pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora ou
pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel, endereco
eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragao de seus
dados cadastrais.

15.9 Negociacdo
15.9.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo registradas para

distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado, a
critério da Administradora.

15.9.2 Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme
0 caso, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas.

15.9.3 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagcéo ou transferéncia de
suas Cotas.

16. VALORIZAGAO DAS COTAS

16.1 As Cotas, independentemente da classe, serao valorizadas todo
Dia Util, conforme o disposto nesta Segdo 16. A valorizagdo das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte & Data de Subscricéo Inicial da respectiva classe,
sendo que a ultima valorizagao ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins
do disposto no presente Regulamento, o valor da Cota sera o da abertura do
respectivo Dia Util.

16.2 A Cota Sénior de cada série tera seu valor unitario calculado todo
Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos itens 16.2.1 e 16.2.2 abaixo:
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(@) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva série de
Cotas Seniores; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas uma série de Cotas Seniores em
circulagao, o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo numero de
Cotas Seniores em circulagéo; ou (2) na hipotese de existir mais de uma
série de Cotas Seniores em circulagao, o valor unitario das Cotas Seniores
de cada série devera ser obtido pela (i) aplicagao da férmula indicada no
respectivo Suplemento para cada uma das séries de Cotas Seniores,
considerando-se eventuais amortizagdes, de forma a se definir a
propor¢ao do valor de cada uma delas em relagédo a 1 (um) inteiro, na data
em que se passar a utilizar essa metodologia; (i) multiplicagdo da
proporcao definida para cada uma das séries de Cotas Seniores, nos
termos do subitem “i” acima, pelo valor total do Patriménio Liquido; e (iii)
divisdo do resultado da multiplicagédo referida no subitem “ii” acima pelo
numero total de Cotas Seniores da respectiva série de Cotas Seniores.

16.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 16.2
(b) acima, somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 16.2
(a) acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total
das Cotas Seniores em circulagdo, calculado, a partir da Data de Subscricao
Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos nos respectivos
Suplementos, descontando-se eventuais amortizagdes.

16.2.2 Na data em que, nos termos do item 16.2.1 acima, voltar a se
utilizar a forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 16.2 (a)
acima, o valor das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao obtido pela
aplicagao do parametro de rentabilidade estabelecido no respectivo Suplemento,
descontando-se eventuais amortizagdes, desde a respectiva Data de Subscricédo
Inicial.

16.3 Respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de
Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, a Cota
Subordinada Mezanino de cada classe tera seu valor unitario calculado todo Dia
Util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores,
observado o disposto nos itens 16.3.1 e 16.3.2 abaixo:

(a) o valor apurado conforme descrito no Suplemento da respectiva classe;
ou

(b) (1) o resultado da divisdao do Patrimbnio Liquido, deduzido o valor total
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas

Juridico
Singulare

Adm / 35

Fundos



) singulare

Mezanino de classes prioritarias em circulagdo, pelo numero de Cotas
Subordinadas Mezanino de referida classe em circulagdo; ou (2) na
hipétese de existir mais de uma classe de Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, sem preferéncia entre elas, o valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada uma dessas classes devera ser obtido
pela (i) aplicagao da férmula indicada no respectivo Suplemento para cada
uma das classes, considerando-se eventuais amortizacdes, de forma a se
definir a proporgéo do valor de cada uma delas em relagédo a 1 (um) inteiro,
na data em que se passar a utilizar essa metodologia; (ii) multiplicagao da
proporcao definida para cada uma das classes, nos termos do subitem “i’
acima, pelo valor total do Patriménio Liquido, deduzido o valor
correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas Subordinadas
Mezanino de classes prioritarias; e (iii) divisdo do resultado da
multiplicacdo referida no subitem “ii” acima pelo numero total de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

16.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 16.3
(b) acima para determinada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, somente
voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 16.3 (a) acima se o valor
do Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores
e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em
circulagdo, passar a ser superior ao valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino de referida classe em circulacédo, calculado, a partir da Data de
Subscricdo Inicial, pelos parametros de rentabilidade estabelecidos no
respectivo Suplemento, descontando-se eventuais amortizagdes.

16.3.2 Na data em que, nos termos do item 16.3.1 acima, voltar a se
utilizar a forma de célculo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino indicada
no item 16.3 (a) acima, o valor das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe
sera equivalente ao obtido pela aplicacdo do parametro de rentabilidade
estabelecido no respectivo Suplemento, descontando-se eventuais
amortizacdes, desde a respectiva Data de Subscri¢cao Inicial.

16.4 Cada Cota Subordinada Junior de cada classe tera seu valor
calculado, diariamente, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do
eventual saldo remanescente do Patrimbénio Liquido, apds a subtracido dos
valores de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, pelo
numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, ponderado pelos
percentuais ja amortizados de cada classe de Cotas.

16.5 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
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na valorizagao da carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagao entre as
Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo
assim permitirem.

17. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E
RESGATE DE COTAS

17.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino fardo jus a
pagamentos de remuneragdo, amortizagdo e resgate, em moeda corrente
nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos
Suplementos de cada série de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, respeitada, ainda, a ordem de alocagdo dos recursos
do Fundo estabelecida na Sec¢éo 25 do presente Regulamento.

17.2 As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas
ou resgatadas apos a amortizagcédo ou o resgate integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese prevista a seguir.

17.2.1 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas
Junior de uma ou mais classes poderdo ser objeto de Amortizagédo
Extraordinaria, mediante solicitacdo de qualquer Cotista titular de Cotas
Subordinadas Junior e a concordancia de, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total
de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, a partir da primeira Data de
Amortizacdo do Fundo, desde que, considerada pro forma a amortizacdo das
Cotas Subordinadas Junior, as Relagdes Minimas, a Reserva de Despesas e
Encargos e a Reserva de Pagamento nao fiquem desenquadradas.

17.2.2 Nao sera realizada a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento de
Avaliacao ou Evento de Liquidagao Antecipada pela Administradora, em relagao
ao qual a Assembleia Geral ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva;
e (b) esteja em curso a liquidagao do Fundo.

17.3 Se o patrimbénio do Fundo assim permitir, em cada Data de
Pagamento, sera paga a Remuneragéo, em moeda corrente nacional, de acordo
com a ordem de alocacdo de recursos prevista na Secdo 25 do presente
Regulamento.

17.4 A Administradora podera realizar a Amortizagao Compulsoéria, em
moeda corrente nacional, exclusivamente para fins de enquadramento do
patriménio do Fundo (a) as Relagdes Minimas; ou (b) a Alocagao Minima.
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17.4.1 Na hipétese de a Administradora decidir pela realizacdo da
Amortizagdo Compulséria, o valor total das Cotas Seniores em circulagéo
amortizado devera ser suficiente para reenquadrar o Fundo aos limites previstos
neste Regulamento.

17.5 A amortizagao e o resgate das Cotas Subordinadas Junior poderéo
ser realizados mediante a entrega de Direitos Creditorios integrantes da carteira
do Fundo, nas hipoteses de liquidagcado do fundo, a critério da administradora e
em outros casos, aprovagao da maioria dos juniores.

17.5.1 Exclusivamente na hipotese de liquidagao antecipada do Fundo, o
resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino podera ser
realizado, a critério da Administradora, mediante a entrega de Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

17.6 O previsto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de amortizagédo e a preferéncia entre
as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas
se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

18. RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS E RESERVA DE
PAGAMENTO
18.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Secao 25

deste Regulamento, a Administradora a constituird Reserva de Pagamento, a ser
calculada diariamente pela Administradora, para fazer frente ao pagamento de
valores devidos a titulo de Remuneragcdao e de Amortizagcdo do Principal,
referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, de modo que
em 28 (vinte e oito) dias antes de qualquer amortizagdo ou pagamento previsto,
estejam alocados na Reserva de Pagamento Disponibilidades em valor
equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para o préximo
pagamento de Remuneragcdo e Amortizagdo do Principal referente as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino.

18.1.1 Na hipotese de a Reserva de Pagamento deixar de atender ao
limite de enquadramento descrito no item 18.1 acima, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do Fundo, em moeda
corrente nacional, para a recomposi¢cao da Reserva de Pagamento, observada
a ordem de alocacgao de recursos prevista na Secgao 25 deste Regulamento.
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18.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Secao 25
deste Regulamento, a Administradora devera manter Reserva de Despesas e
Encargos do Fundo, por conta e ordem deste, desde a Data de Subscrig&o Inicial
até a liquidagdo do Fundo. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-se-a
exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragao.

18.2.1 A Administradora devera segregar recursos na Reserva de
Despesas e Encargos, observando que, até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data
de pagamento de cada despesa ou encargo, o valor das Disponibilidades
segregadas na Reserva de Despesas e Encargos, projetado até tal data de
pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado
para as despesas e encargos referentes a 1 (um) més de atividade do Fundo.

18.2.2 Na hipétese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de
atender ao limite de enquadramento descrito no item 18.2.1 acima, a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos
do Fundo, em moeda corrente nacional, para a recomposi¢cao da Reserva de
Despesas e Encargos, observada a ordem de alocacgdo de recursos prevista na
Secédo 25 deste Regulamento.

19. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

19.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, mediante a utilizagdo da metodologia referida abaixo

19.1.1 Os Direitos Creditdrios Cedidos terdao seu valor calculado, de
acordo com a respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrugcdo CVM
n° 489, de 14 de janeiro de 2011.

19.1.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu
valor de mercado apurado, conforme a metodologia de avaliagao e precificagéo
de ativos adotada pelo Custodiante.

19.2 As provisdes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos
serdo efetuadas e reconhecidas, respectivamente, pela Administradora e
informadas ao Custodiante, de acordo com a Instrugao CVM n° 489/11.

19.3 O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa
acrescido do valor da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, deduzidas as exigibilidades.
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19.4 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util nos termos
descritos na Sec¢&o 16 deste Regulamento.

20. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

20.1 Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de
Administracio:

(@) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas no presente Regulamento
ou na regulamentagéao pertinente;

(© despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua
situacao e da atuacédo da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(0 honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao, caso o mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liquidacdo do Fundo ou
a realizagao de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo;

(i) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do
mercado de balcdo organizado em que o Fundo venha a ter as Cotas
admitidas a negociagao;

(4) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;
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(k) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas; e

Q)] despesas com a contratagdo de agente de cobranga dos Direitos
Creditorios Cedidos inadimplidos.

20.2 Quaisquer despesas néo previstas no item acima como encargos
do Fundo deverao correr por conta da Administradora.

21. ASSEMBLEIA GERAL
21.1 E da competéncia privativa da Assembleia Geral:

(@) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre
suas demonstragdes financeiras;

(b)  alterar o presente Regulamento;
(© deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(d) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracdo, inclusive na
hipétese de restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de
reducao;

(e) deliberar sobre a incorporacao, fusao, cisao ou liquidacdo do Fundo;

(0 aprovar a contratacdo e substituicdo do Custodiante, da Gestora e da
Consultora Especializada;

(g) aumentar a remuneracao dos prestadores de servigo do Fundo;
(h) eleger os membros do Comité de Investimentos; e

(i) aprovar a manutencgao da continuidade do Fundo nos termos da Secao 24
deste Regulamento.

21.1.1 O presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, podera ser alterado
independentemente de realizacdo de Assembleia Geral, hipétese em que devera
ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a divulgagao de tal fato
aos Cotistas.
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21.2 Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral
pode reunir-se por convocacao da Administradora ou de Cotistas titulares de no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao.

21.3 A convocacgao da Assembleia Geral sera feita pela Administradora,
mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagdo das
informacdes do Fundo ou por meio de carta, com aviso de recebimento,
enderecada a cada Cotista ou ainda por correio eletrénico, devendo constar, em
qualquer das hipdteses, o dia, hora e local de realizagao da Assembleia Geral e
os assuntos a serem tratados.

21.3.1 A convocacgédo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez)
dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do
anuncio, do envio de carta, com aviso de recebimento, aos Cotistas ou do correio
eletrénico.

21.3.2 Nao se realizando a Assembleia Geral, deve ser publicado anuncio
de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta, com
aviso de recebimento, aos Cotistas ou do correio eletrénico, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias.

21.3.3 Para efeito do disposto no item 21.3.2 acima, admite-se que a
segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com
a publicacdo do anuncio ou o envio da carta ou do correio eletronico da primeira
convocagao.

21.34 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede. No entanto, quando se efetuar em
outro local, a convocagao deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede da Administradora.

21.3.5 Independentemente das formalidades previstas acima, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

21.4 As Assembleias Gerais serdo instaladas, em primeira convocacéo,
com a presenca de qualquer numero de cotistas.

21.5 A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

21.6 A cada Cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.
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21.6.1 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano.

21.6.2 N&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e

seus empregados.

21.7 As deliberacdes serdo tomadas, em primeira convocagao, pelo
critério da maioria das Cotas em circulagdo, e em segunda convocagao, pelo
critério da maioria das Cotas presentes, ressalvado o disposto nos itens a seguir.

21.7.1 As deliberagbes relativas as matérias previstas nos itens 21.1(f),
21.1(g) e 21.1(h) acima dever&o ser tomadas pela maioria absoluta das Cotas
Seniores e dos Cotistas Subordinadas Mezanino emitidas.

21.7.2 Também estdo subordinadas a aprovacdo prévia das Cotas
Seniores e dos Cotistas Subordinadas Mezanino em circulagao, as deliberagdes
relativas a alteracao de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial
aquelas que afetem qualquer vantagem, ou criem ou aumentem qualquer
obrigacao relativa as Cotas Subordinadas Junior.

21.7.3 O prazo de duracgdo do Fundo pode ser prorrogado por deliberagao
dos Cotistas titulares de maioria simples das Cotas em circulagdo, desde que
sejam mantidos os prazos pactuados para amortizagdo e resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

21.8 As decisbes da Assembleia Geral deverdo ser divulgadas, nos
termos do item 21.3 acima, aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de
sua realizacao.

22. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

22.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagbes obrigatérias e periddicas constantes da
Instrucdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas
aplicaveis e neste Regulamento, notadamente na presente Secao.

22.2 O diretor ou sécio-gerente designado da Administradora deve
elaborar demonstrativo trimestral, nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da
Instrugdo CVM n° 356/01.
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22.3 A Instituicdo devera divulgar semestralmente, no periddico utilizado
pelo Fundo, além de manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem
como na sede das instituicdes responsaveis pela colocacédo das Cotas, o valor
do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més
e no ano civil a que se referirem e os relatorios da Agéncia Classificadora de
Risco.

22.4 A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente,
qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os
Cotistas acesso as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

22.5 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, s&o
exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragao da classificagdo de
risco das Cotas do Fundo; (b) a mudanga ou a substituicdo da Gestora, do
Custodiante ou da Consultora Especializada; (c) a ocorréncia de eventos que
afetem ou possam afetar os critérios de composicao e os limites de diversificacédo
da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos, no que se refere ao historico de pagamentos; e (d) a
ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

22.6 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informacgdes sobre:

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més; e

(©) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e de Ativos
Financeiros do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

22.7 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

22.8 O Fundo tera escrituracao contabil prépria.

229 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-
se em 30 de abril de cada ano.
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22.9.1 A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social
ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

23. PUBLICAGOES

23.1 Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo
feitas inicialmente no jornal “Monitor Mercantil”, publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

23.2 A Administradora podera, a seu exclusivo critério, sem a
necessidade de convocacdo de Assembleia Geral e alteracdo do presente
Regulamento, alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagbes relativas
ao Fundo, devendo, neste caso, informar previamente os Cotistas sobre essa
alteracdo por meio de publicagdo no jornal entdo utilizado, por meio de carta,
com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista ou por correio eletrénico.

24. LIQUIDAGAO DO FUNDO, EVENTOS DE AVALIAGAO E
EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA

24.1 O Fundo podera ser liquidado por deliberagcao da Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim ou, no caso de n&o existirem Cotas em
circulacao, por deliberagao da Administradora.

24.2 Séao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes
hipoteses:

(a) inobservancia da Relagdo Minima Sénior, sem que seja realizada sua
recomposi¢cdo, mediante a subscricdao e integralizagdo de Cotas
Subordinadas para, nos termos do item 15.6.3 acima, no prazo de 30
(trinta) dias contados de seu desenquadramento;

(b) cessacao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacido dos
servicos da Consultora Especializada para o Fundo;

@) caso o percentual dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos
por periodo superior a 60 (sessenta) dias consecutivos contados de sua
data de vencimento atinja valor igual ou maior a 10% (dez por cento) da
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos adquiridos nos 2 (dois) anos
anteriores a data de calculo;
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(d)

()

(H)

(8)

(h)

24.2.1

caso o percentual de recompra atinja valor igual ou maior a 25% (vinte e
cinco por cento) do valor total da carteira do Fundo, considerando-se os
Direitos Creditorios Cedidos adquiridos nos 2 (dois) anos anteriores a data
de calculo;

aquisicao pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, cuja cess&do ao Fundo n&o seja devidamente
resolvida e com a devolugédo ao Fundo dos valores pagos pela cessao dos
respectivos Direitos Creditérios em até 5 (cinco) dias uteis da constatagao;

rebaixamento da classificacdo de risco atribuida as Cotas Seniores em 1
(um) nivel, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, em
relagédo a ultima classificagdo de risco das Cotas Seniores divulgada pela
Agéncia Classificadora de Risco, exceto nas hipoteses em que o referido
rebaixamento decorra exclusivamente (1) de mudangas na metodologia
da Agéncia Classificadora de Risco com relagdo a avaliagédo de riscos ou
(2) de fatores exdégenos ao Fundo ou ao desempenho de sua carteira de
investimentos, nas quais apenas ocorrera Evento de Avaliagdo em caso
de rebaixamento da classificagao de risco atribuida as Cotas Seniores em,
no minimo, 2 (dois) niveis, conforme tabela da Agéncia Classificadora de
Risco, em relagdo a ultima classificagdo de risco das Cotas Seniores
divulgada pela Agéncia Classificadora de Risco;

nao pagamento, em mais de 1 (uma) Data de Pagamento, da
Remuneracao ou da Amortizacao do Principal relativas as Cotas Seniores
ou as Cotas Subordinadas Mezanino; e

existéncia ou evidéncia concreta, irrefutavel e comprovada
documentalmente de que os Direitos Creditorios Cedidos ndo foram

regular e devidamente formalizados.

Os calculos dos indices previstos nas alineas (c) e (d) do item 24.1

acima deverao ser realizados, pela Administradora, com base nas informacdes
fornecidas mensalmente pelo Custodiante.

24.2.2

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora,

imediatamente, (a) suspendera o pagamento da amortizagao das Cotas; e (b)
convocara a Assembleia Geral para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve
ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.
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24.2.3 Caso a Assembleia Geral referida acima delibere que determinado
Evento de Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidagcédo Antecipada,
devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidagdo do Fundo.

24.2.4 Caso o Evento de Avaliagdo nao seja considerado um Evento de
Liquidacao Antecipada, o Fundo reiniciara o processo de amortizacédo das Cotas
e de aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas
na Assembleia Geral.

24.3 Sao considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer
das seguintes hipoteses:

(@) a impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admissiveis nos
termos da Politica de Investimento prevista neste Regulamento;

(b)  caso o Patriménio Liquido torne-se igual ou inferior a soma do valor da
totalidade das Cotas Seniores em circulagao;

(© cessagdo ou renuncia pela Administradora ou pela Gestora, pela
Consultora Especializada, ou a cessagao pelo Custodiante, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servigos ao
Fundo, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, nos
termos deste Regulamento ou dos respectivos contratos de prestacao de
servico; e

(d) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidagcdo Antecipada.

24.4 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacao
Antecipada, a Administradora, imediatamente, (a) suspendera o pagamento da
amortizagao das Cotas; (b) interrompera a aquisigao de Direitos Creditorios e de
Ativos Financeiros; e (c) convocara a Assembleia Geral para deliberar os
procedimentos de liquidacédo do Fundo.

24.5 Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira convocacao,
por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liquidagao do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

24.6 Na hipotese de a Assembleia Geral deliberar pela nao liquidagao
do Fundo, sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino dissidentes o resgate antecipado das respectivas Cotas
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desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia Geral, observado
ainda o que for definido na Assembleia Geral.

24.7 Caso a Assembleia Geral confirme a liquidagédo do Fundo, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(@) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditorios e devera
resgatar ou alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou
alienagdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade
esperada;

(b) apods o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
Seniores em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas
Cotas;

(© respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, as
Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatadas, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas, apenas ap0s o resgate integral das
Cotas Seniores; e

(d) as Cotas Subordinadas Junior somente serao resgatadas apos o resgate
integral de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
sendo, entdo, pago por cada Cota Subordinada Junior o valor
correspondente a fracao respectiva do eventual saldo remanescente do
Patrimbnio Liquido.

24.8 Caso em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidagao do
Fundo a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em
circulagao poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

24.8.1 A Assembleia Geral que confirmar a liquidagdo do Fundo devera
deliberar sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.
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24.8.2 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente
aos procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e
dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a
constituigdo de um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores sera calculada em funcdo do valor total das Cotas Seniores em
circulagao, tendo-se como referéncia para definigdo do valor das Cotas Seniores
a data em que foi decidida a liquidagcdo do Fundo.

24.8.2.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros
remanescentes ndo entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas
Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios,
respeitada eventual preferéncia entre as diferentes classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos Suplementos, e
proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio do Fundo.

24.8.2.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este
sera distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a
constituicio de um condominio, na propor¢cdo de sua participagdo no
remanescente do Patriménio Liquido.

24.8.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

24.8.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a)
para que elejam um administrador para referidos condominios de Direitos
Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo
Civil Brasileiro; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditérios Cedidos e
de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

24.8.4.1 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicao do administrador dos
condominios referidos nos itens acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista
que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

24.8.5 O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fara a guarda
dos Documentos Comprobatorios e da documentacdo relativa aos Ativos
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Financeiros integrantes da carteira do Fundo pelo prazo de 60 (sessenta) dias a
contar da constituicido dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo ao Custodiante a hora e o local para
que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatoérios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignagao dos Documentos Comprobatorios e da documentacao
relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil Brasileiro.

25. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

25.1 A partir da primeira Data de Subscri¢ao Inicial e até a liquidacéo do
Fundo, sempre preservada a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa
e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo na seguinte ordem:

(@) pagamento das despesas e encargos do Fundo, devidos nos termos da
Secao 20 do presente Regulamento e da legislagao aplicavel, exceto pela

remuneragao devida a Consultora Especializada;

(b)  constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos e
da Reserva de Pagamento;

@) pagamento da Remuneracgao referente as Cotas Seniores;

(d) pagamento da Amortizagao de Principal referente as Cotas Seniores;

(e) pagamento da Remuneracgao referente as Cotas Subordinadas Mezanino,
observadas as eventuais regras de prioridade entre classes de Cotas
Subordinadas Mezanino estabelecidas no respectivo Suplemento;

() pagamento da Amortizagcéo de Principal referente as Cotas Subordinadas
Mezanino, observadas as eventuais regras de prioridade entre classes de
Cotas Subordinadas Mezanino estabelecidas no respectivo Suplemento;

() pagamento da remuneragéo devida a Consultora Especializada;

(h) aquisicao de Direitos Creditorios ou de Ativos Financeiros;

(i) pagamento da Amortizagao Extraordinaria, caso esteja em curso; e
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(4 pagamento da Amortizag&do de Principal referente as Cotas Subordinadas
Junior.

26. COMITE DE INVESTIMENTO

26.1 O Fundo podera ter um Comité de Investimento o qual sera
formado por 2 (dois) membros efetivos e 2 (dois) membros suplentes, indicados
e eleitos pela maioria dos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior.

26.2 O Comité de Investimento tera as seguintes fungdes:

(@) acompanhar as atividades da Administradora, do Custodiante, da Gestora
e da Consultoria Especializada, bem como o cumprimento das obrigagdes
a eles atribuidos neste Regulamento;

(b) propor a Administradora para que esta proponha a Assembleia Geral,
novas regras para a aquisicdo de Direitos Creditérios em acréscimo
aquelas previstas neste Regulamento, sempre que entender necessario
ou conveniente;

(© acompanhar a performance do Fundo, através de relatério especifico,
sempre que entender necessario ou conveniente;

(d) analisar todos os relatorios ou documentos emitidos pela Administradora,
pela Empresa de Auditoria, pela Agéncia Classificadora de Risco e pelo
Diretor Designado, através de relatério especifico, sempre que entender
necessario ou conveniente;

(e) propor a Administradora a convocacao de Assembleias Gerais;

(0 acompanhar a negociagdo dos termos e condigcbes dos Contratos de
Consultoria e Contrato de Gestdo, em conjunto com a Administradora, os
quais dependerao de sua prévia e expressa aprovagao para que sejam
celebrados pela Administradora, bem como realizar o acompanhamento
da execugdao dos Contratos de Consultoria, inclusive instruindo a
Administradora acerca da forma de execucao dos referidos Contratos de
Consultoria;

(2) propor alteracdes a minuta padrao do Contrato de Cessao; e

(h) indicar a contratacédo de operagbes de cessdo sem coobrigagdo dos
Cedentes em relacéo aos Direitos Creditorios por eles cedidos.
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26.3 O prazo de mandato dos membros do Comité de Investimento sera
de 2 (dois) anos, sendo admitida sua reeleic¢ao.

26.4 A convocagao das reunides do Comité de Investimento podera ser
feita por qualquer de seus membros e enviada por escrito, com pelos menos 5
(cinco) dias de antecedéncia em primeira convocacgao e 2 (dois) dias em segunda
convocacgao. A convocacao sera dispensada quando todos os membros efetivos
do Comité de Investimento, ou os respectivos suplentes, estiverem presentes a
reuniao.

26.4.1 As reunides do Comité de Investimento somente poderdo ser
instaladas com a presenca ou a participagao da totalidade dos seus membros,
ou dos respectivos suplentes.

26.5 As deliberagcdes do Comité de Investimento serdo tomadas sempre
com o voto favoravel da maioria de seus membros, sendo que cada membro tera
direito a 1 (um) voto.

26.6 As deliberagdes e opinides do Comité de Investimento tomadas ou
emitidas em reunides serdo reduzidas a termo em atas a serem lavradas em
Livro de Registro de Ata de Reunido do Comité de Investimento.

26.7 Em caso de vacancia de membro do Comité de Investimento, a
Administradora devera ser comunicada por escrito, para que convoque
Assembleia Geral no prazo de até 30 (trinta) dias a contar do recebimento da
referida comunicagao, para a eleicdo, pelos Cotistas das Cotas Subordinadas
Junior, de um membro substituto.

26.8 E vedado aos membros do Comité de Investimento receber
qualquer tipo de remuneracao do Fundo.

26.9 Os membros do Comité de Investimento deverdo informar a
Administradora, e esta devera informar aos cotistas, quando entender cabivel,
qualquer situagao que os coloque, potencial ou efetivamente, em situacido de
conflito de interesses com o Fundo.

27. FORO

271 Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO |

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL

Administradora A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, com sede Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 1355, 3° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 62.285.390/0001-40, ou
sua sucessora a qualquer titulo

Agéncia Classificadora de A agéncia de classificagdo de risco contratada

Risco pelo Fundo, responsavel pela avaliagao de risco
das Cotas Seniores e, conforme o caso, das
Cotas Subordinadas Mezanino

Agente de Recebimento Qualquer uma das seguintes instituigbes
financeiras: Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A. ou Banco Itau S.A., contratada
pelo Custodiante, responsavel pela cobranca
escritural dos boletos bancarios para
pagamento, pelos Devedores, dos respectivos
Direitos Creditorios Cedidos

Alocagao Minima O percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditérios

Amortizacao do Principal A amortizacao de parcela do valor agregado do
principal das Cotas Seniores, das Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso e sem
distincdo, conforme efetivamente realizada em
determinado Dia Util, calculada nos termos
previstos na Secao 17

Amortizacao Extraordinaria A amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, que podera ser realizada
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Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BM&FBOVESPA

Cedente

CETIP
CMN

Condigdes de Cesséao

Consultora Especializada

Conta de Arrecadacgao

Conta do Fundo
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exclusivamente nos termos previstos no item
17.2.1 do Regulamento

A assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria

Os ativos indicados no item 9.3 do
Regulamento, que poderdo compor o
Patrimdnio Liquido

A BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros

A pessoa fisica ou juridica que cede Direitos
Creditorios ao Fundo, nos termos do respectivo
Contrato de Cessao

A CETIP S.A. — Mercados Organizados
O Conselho Monetario Nacional

As condicbes para cessao dos Direitos
Creditérios ao Fundo, conforme estabelecidas
na Sec¢éo 12 do Regulamento

A CVP Consultoria Empresarial Ltda,
sociedade com sede na cidade de Fortaleza,
Estado do Ceara, na Avenida Engenheiro
Santana Junior, n° 3000, 7° andar, CEP 60175-
657, inscrita no CNPJ sob o n°
14.214.509/0001-241, ou seus sucessores a
qualquer titulo

A conta de titularidade do Fundo movimentada
pelo Custodiante, aberta no Agente de
Recebimento, onde serao recebidos
ordinariamente o0s recursos relativos aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo

A conta de titularidade do Fundo movimentada
pelo Custodiante, utilizada para movimentagcao
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Contrato de Cessao

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas Mezanino

Cotas Subordinadas Junior

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante
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dos recursos do Fundo, inclusive, mas sem se
limitar, para o pagamento das despesas e
encargos do Fundo

O contrato celebrado entre o Fundo e cada
Cedente, no qual séo estabelecidos os termos e
as condicdes da cessao dos Direitos Creditérios
ao Fundo

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas

As Cotas que ndo se subordinam as demais
para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino

As Cotas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos
de resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular
de Cotas Subordinadas, sem distingao

Os critérios para selecdo dos Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, que
deverao ser verificados pelo Custodiante,
estabelecidos na Se¢ao 11 do Regulamento

A SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro

56



singulare

CVM

Data de Pagamento

Data de Subscri¢ao Inicial

Devedor

Dia Util
Direitos Creditérios

Direitos Creditorios Cedidos
Disponibilidades
Documentos Comprobatorios
Juridico
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Faria Lima, n® 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ
sob o n° 62.285.390/0001-40, ou seu sucessor
a qualquer titulo

A Comissao de Valores Mobiliarios

As datas nas quais, se o patriménio do Fundo o
permitir, serdo realizados os pagamentos de
Remuneracao e de Amortizacao do Principal, de
acordo com a periodicidade prevista nos
Suplementos das respectivas emissdes

A data da primeira subscri¢gao e integralizagéo
de Cotas de determinada classe

A pessoa fisica ou juridica que adquire produtos
ou contrata servicos com o Cedente e ¢é
devedora do Direito Creditério Cedido

Qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo houver expediente
bancario ou ndo funcionar o mercado financeiro
em ambito nacional

Os direitos creditorios originados de operagdes
realizadas entre os Cedentes e os Devedores,
representados por duplicatas, , cédulas de
crédito bancario, notas promissorias, entre
outros

Os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo pelos
Cedentes

Os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
liquidez diaria

A documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditorios, que podera ser (a) original,
emitida em suporte analdgico; (b) emitida a
partir dos caracteres criados em computador ou
meio técnico equivalente e de que conste a
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Eventos de Avaliagao

Eventos de Liquidacao
Antecipada

Fundo

Gestora

Investidores Autorizados

Meta de Rentabilidade
Prioritaria
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assinatura do emitente que utilize certificado
admitido pelas partes como valido; ou (c)
digitalizada e certificada nos termos constantes
em lei e regulamentacgéo especifica

Os eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacado da
Assembleia Geral para deliberar se os mesmos
deverdo ser considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada

Os eventos definidos no Regulamento cuja
ocorréncia enseja a imediata convocacado da
Assembleia Geral para deliberar sobre os
procedimentos de liquidacdo do Fundo

O VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL

A Valer Investimentos Ltda, sociedade com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n°® 1726, 19° andar, inscrita no
CNPJ sob o n° 16.492.426/0001-40,
credenciada na CVM para exercicio da
atividade de administracdo de carteira de
fundos de investimento através do Ato
Declaratorio CVM n° 12.611, de 02 de outubro
de 2012, ou sua sucessora a qualquer titulo

Os investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 109 da Instrugado CVM n°
409, de 18 de agosto de 2004, e os demais
investidores autorizados pela regulamentacao
em vigor para adquirir as Cotas

A meta de rentabilidade de cada série ou classe,
conforme o caso, das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
estabelecida nos respectivos Suplementos
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Outras Relagbes Minimas As eventuais relagdes minimas que venham a

Mezanino ser estabelecidas em cada Suplemento entre a
respectiva classe de Cotas Subordinadas
Mezanino e demais classes de Cotas
Subordinadas Mezanino (se for o caso) e das
Cotas Subordinadas Junior sobre as quais a
classe em questdo detém prioridades para
efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo

Patrimdnio Liquido O patriménio liquido do Fundo

Politica de Cobranca A politica de cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos, adotada pela Consultora
Especializada, conforme prevista no Anexo Il
do Regulamento

Regulamento O presente regulamento do Fundo

Relagdo Minima Sénior A relagdo minima admitida entre o Patriménio
Liquido e o somatdrio do valor das Cotas
Seniores em circulacéo, prevista no item 15.6
do Regulamento

Remuneracéao A remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas nas
respectivas datas de pagamento, calculada nos
termos da Secao 16 e de acordo com a ordem
de alocacao de recursos prevista na Seg¢ao 25
do Regulamento

Reserva de Despesas e A reserva para pagamento de despesas e
Encargos encargos do Fundo

Reserva de Pagamento A reserva para pagamento da Remuneracéao e
das Amortizagdes do Principal

Taxa de Administracéo A remuneracao devida nos termos do item 0 do
Regulamento
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ANEXO Il

MODELOS DE SUPLEMENTO ANEXO AO REGULAMENTO DO
VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

“VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
CNPJ/MF n° 10.614.434/0001-35

SUPLEMENTO DA [+]? SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento’),
referente a [*]? série de cotas seniores (“Cotas Seniores da [+]? Série”) de
emissGo do VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISSETORIAL, fundo de investimento em direitos
creditorios inscrito no CNPJ sob n° 10.614.434/0001-35 (“Fundo”), com seu
regulamento registrado em [DATA], sob o n° [*], no [*]° Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, do qual
este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado
pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 3°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [*] ([*]) Cotas Seniores da [*]? Série e no minimo [*] ([*]) Cotas Seniores
da [+]? Série, no valor de R$[*] ([*] reais) cada, na data da primeira subscricdo
das Cotas Seniores da [+]? Série (“‘Data de Subscricdo Inicial’), para [oferta
publica nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada] [OU] [oferta publica com esforgcos restritos, nos termos da
Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009].

3. Contando-se a partir da Data de Subscrigdo Inicial, o prazo das Cotas
Seniores da [*]? Série sera de [*] ([*]) meses.

4. A Meta de Remuneracgéo Prioritaria das Cotas Seniores da [*]? Série sera

[].
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5. As Cotas Seniores da [*]? Série serdo valorizadas [PERIODICIDADE],
conforme a seguir: [*].

6. Se o patriménio do Fundo permitir, sera realizado o pagamento de
Remuneragdo e de Amortizacédo de Principal das Cotas Seniores da [*]? Série
[PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto no
Regulamento.

7. As Cotas Seniores da [*]? Série serdo resgatadas na ultima data de
amortizacéo, que corresponde a data do término do prazo de duracdo das Cotas
Seniores da [*]? Série, pelo seu respectivo valor calculado nos termos do
Regulamento.

8. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

9. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagcdo as disposi¢cées deste Suplemento. As Cotas Seniores
da [+]? Série terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigagées atribuidas a classe de cotas seniores pelo Regulamento.

10. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do
Regulamento no [*]° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de

Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Séo Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A
Administradora”
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MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISSETORIAL
CNPJ/MF n° 10.614.434/0001-35

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE [+]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [*] (“Suplemento”),
referente as cotas subordinadas mezanino da classe [*] (“Cotas Subordinadas
Mezanino [*]) de emissdo do VELAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL, fundo de investimento em
direitos creditérios inscrito no CNPJ sob n° 10.614.434/0001-35 (“Fundo”), com
seu regulamento registrado em [DATA], sob o n° [+], no [+]° Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, do qual
este Suplemento é parte integrante (“Regulamento”). O Fundo é administrado
pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, instituicdo financeira autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1355, 3°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40 (“Administradora’).

2. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [*] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino [*] € no minimo [+] ([*]) Cotas
Subordinadas Mezanino [+], no valor de R$[+*] ([*] reais) cada, na data da primeira
subscrigéo das Cotas Subordinadas Mezanino [+] (“Data de Subscrigéo Inicial’),
para [oferta publica nos termos da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada] [OU] [oferta publica com esforgos restritos, nos termos
da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009].

3. Contando-se a partir da Data de Subscricdo Inicial, o prazo das Cotas
Subordinadas Mezanino [+] sera de [*] ([*]) meses.

4. A Meta de Remuneracao Prioritaria das Cotas Subordinadas Mezanino [*].

5. As Cotas Subordinadas Mezanino [+] possuem as seguintes prioridades
com relagdo as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino: [+].

6. As Cotas Subordinadas Mezanino [*] serdo valorizadas [PERIODICIDADE],
conforme a seguir: [COMPLETAR)].
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7. Se o patrimbénio do Fundo permitir, sera realizado o pagamento da
Remuneragédo e da Amortizagéo de principal das Cotas Subordinadas Mezanino
[*] [PERIODICIDADE], em moeda corrente nacional, observado o disposto no
Regulamento.

8. As Cotas Subordinadas Mezanino [*] serdo resgatadas na ultima data de
amortizagéo, que corresponde a data do término do prazo de duracdo das Cotas
Subordinadas Mezanino [+], pelo seu respectivo valor calculado nos termos do
Regulamento.

9. Quando ndo aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados
neste Suplemento terdo o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

10. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora,
constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposicbes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagéo as disposicdes deste Suplemento.

11. O presente Suplemento devera ser averbado nos registros do
Regulamento no [+]° Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

S&o Paulo, [DATA].

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A Administradora’
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ANEXO Il
POLITICA DE COBRANGA
1. Notificacao da Cessao dos Direitos Creditérios Cedidos

1.1 A Consultora Especializada sera responsavel por comunicar aos
Devedores a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a respectiva realizacdo.

2. Cobranga Ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos

2.1 A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Cedidos sera
realizada por meio de boletos bancarios emitidos pelo Agente de Recebimento,
sendo os recursos oriundos dos pagamentos direcionados diretamente para a
Conta de Arrecadacao.

3. Cobrancga dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos

3.1 A cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos sera
realizada pela Consultora Especializada diretamente, admitindo-se a
contratacao de tais servigos com empresa prestadora de servigos de cobranca
indicada pela Consultora Especializada.

3.2 As instrucbes de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos deveréao respeitar o seguinte:

(a) as instrucdes de protesto, prorrogagao, baixa, cancelamento de protesto
e abatimento serao enviadas ao Agente de Recebimento diretamente pela
Consultora Especializada ou pela empresa especializada em servigos de
cobranca por ela indicada;

(b) as comunicacdes aos cartoérios de protesto de titulos serao realizadas pelo
Agente de Recebimento, podendo ser empregada empresa terceirizada
especializada em servigos dessa natureza; e

(0) havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios
extrajudiciais, a Consultora Especializada podera indicar advogado que
respondera pela cobrancga do devedor em juizo, ficando a Administradora
obrigada a outorgar em nome do Fundo o respectivo mandato ad-judicia.
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3.3 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para
preservagao de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade serédo de inteira responsabilidade do Fundo ou
dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada ou o Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos.

3.3.1 A Consultora Especializada, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serdao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar
em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo
Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

3.4 As despesas mencionadas nos itens acima serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior. A
parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos
titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em
Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera
por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscri¢éo e integralizagcéo
de novas séries de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino
especificas, considerando o valor da participagdo de cada titular de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino no valor total das Cotas, na data da
respectiva aprovagao. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serao
reembolsados por meio do resgate ou amortizagao da respectiva série de Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino especifica, de acordo com os
procedimentos previstos neste Regulamento.

3.4.1 Observada a manutencédo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo
antes (a) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 3.4
acima; e (b) da assungao, pelos titulares das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao
pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
condenado.

3.4.2 A Administradora, a Gestora, a Consultora Especializada e o
Custodiante n&do serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os titulares das
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Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino nao aportem os
recursos suficientes para tanto.

3.4.3 Os pagamentos dos Direitos Creditérios vencidos e ndao pagos
deverao ocorrer em Conta do Fundo ou em Conta de Arrecadacao
necessariamente.
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ANEXO IV

PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS
DIREITOS CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

1. Conforme disposto no Regulamento, a obrigagao de verificagao de
lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem nos termos do §1°
do artigo 38 da Instru¢cdo CVM n° 356/01, podendo o Custodiante realiza-la
mediante a contratacdo de empresa de auditoria.

2. Para a verificagado do lastro dos Direitos Creditérios, o Custodiante
contratara uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes
procedimentos e parametros em relagao a quantidade de créditos cedidos:

2.1 Procedimentos realizados:

(@) obtengao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante,
para selecdo de uma amostra de itens para fins de verificagdo da
documentacdo comprobatéria dos recebiveis.

(b)  selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados. A selegcao
dos direitos creditorios sera obtida de forma aleatodria: (1) dividindo-se o
tamanho da populagdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um
intervalo de retirada (K); (2) sorteia-se o ponto de partida; e (3) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra.

2.2 Sera selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e
(2) unificadas, obedecendo os seguintes critérios:

(a) Tamanho da amostra: O tamanho da amostra sera definido por meio da
aplicagdo da seguinte formula matematica e seguintes parametros
estatisticos:

3 Nxz?xp x(1-p)
T ME2x(N—-1)+ z2 X px (1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos
z = Critical score = 1,96

p = proporgao a ser estimada = 50%
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ME = erro meédio = 5,8%

Base de selecio e Critério de selecao

(b)

(c)

2.3
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a populacao base para a selecdo da amostra compreendera os direitos
creditorios em aberto (vencidos e a vencer) e direitos creditérios
recomprados/substituidos no trimestre de referéncia.

a selecao dos direitos creditorios sera obtida da seguinte forma: (1) para
os 5 (cinco) cedentes mais representativos em aberto na carteira e para
os 5 (cinco) cedentes mais representativos que tiveram titulos
recomprados seréo selecionados os 3 (trés) direitos creditorios de maior
valor; (2) adicionalmente serdo selecionados os demais itens para
completar a quantidade total de itens da amostra.

Utilizaremos o software ACL para a extragao da amostra.
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