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REGULAMENTO DO STONEX TOPAZIO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME SOB N° 30.366.178/0001-11

CAPITULO I - DAS DEFINICOES

1.1.  As expressdes indicadas em letra mailscula neste Regulamento e em seus Anexos terdo 0s
significados a elas abaixo atribuidos, exceto se de outra forma estiverem definidas neste Regulamento

e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria limitada, inscrita no CNPJME sob o n°
02.671.743/0001-19, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gomes de
Carvalho, n° 1.195, 4° andar, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 13.690, de 4 de
junho de 2014.;

“Ageéncia Classificadora de Risco™: significa a Agéncia Classificadora de Risco contratada para

atribuir o risco das Cotas, quando aplicavel;

“Alocagdao Minima de Investimento”: significa a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento)

do Patriménio Liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Amortizagdo Extraordinaria”: significa a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Sénior em
circulacao, exclusivamente para fins de enquadramento do patriménio do Fundo a Aloca¢do Minima
de Investimento;

“ANBIMA”: significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anexo I”: significa o Anexo I deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplementos das

Cotas;
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“Anexo II”: significa o Anexo II deste Regulamento, que contempla o Suplemento da primeira

Emissao;

“Anexo III”: significa o Anexo III deste Regulamento, que dispde sobre os Limites Maximos de

Concentracéo;
“Anexo IV”: significa o Anexo IV deste Regulamento, que contempla o modelo de Termo de Adesao;
“Anexos”: significa os Anexos I a VI deste Regulamento, quando referidos em conjunto;
“Assembleia Geral”: significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo;
“Ativos Financeiros”: significa os ativos financeiros listados abaixo, os quais poderdo compor o
Patriménio Liquido do Fundo que ndo seja alocado em Direitos de Crédito, observada a Alocacao
Minima de Investimento:

a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do Banco Central;

c) operacBes compromissadas lastreadas em titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou do

Banco Central;

d) certificados de depdsito bancario pos fixados com liquidez diaria de instituicdes
financeiras, com classificagdo de risco (rating) fornecido pela Standard and Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody’s América Latina Ltda. equivalente

ou superior a “AA+”;

“Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria responsavel pela auditoria das

demonstragdes financeiras do Fundo, a ser contratada pelo Fundo.;
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"Autoridade™: qualquer governo nacional, supranacional, regional ou local, ou érgédo, departamento,
comissdo, autoridade, tribunal ou agéncia administrativa, fiscal, judicial ou governamental, ou banco
central (ou qualquer entidade que exerca as funcdes de banco central, seja tal entidade governamental

ou nao);

"Autorizacdes": qualquer consentimento, registro, arquivamento, acordo, notarizacdo, certificado,
licenga, aprovacdo, permisséo, autorizacdo ou excegdo de ou com qualquer Autoridade, quer seja
concedida expressamente ou considerada como concedida por auséncia de manifestagéo da referida
Autoridade por determinado prazo, bem como todas as autorizacdes e aprovacdes societarias, de

credores e acionistas;
“Banco Central”: significa o Banco Central do Brasil;

“Benchmark™: significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo Fundo para remunerar as

Cotas Sénior, conforme estabelecido no respectivo Suplemento;

“Boletim de Subscri¢do”: o boletim de subscri¢do a ser celebrado pelo investidor quando do
investimento nas Cotas Sénior ou Cotas Subordinadas de emissdo do Fundo. O Boletim de Subscricao
devera indicar a soma do Capital Subscrito e os termos e condi¢Bes de integralizacdo das Cotas
subscritas, de forma a garantir o atendimento das necessidades de caixa do Fundo, durante o prazo de

duracdo do Fundo;

“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”);

“Capital Subscrito”: significa a soma dos valores que cada Cotista se comprometeu, por escrito e nos
termos do respectivo Boletim de Subscrigéo, a contribuir para o0 Fundo, mas que pode estar pendente

de integralizacao;

“Carteira”: significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos

Financeiros;
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“Cedentes”: significa, em conjunto ou isoladamente, as pessoas e entidades com inscricdo no
CNPJ/ME, previamente aprovadas e indicadas pelo Consultoria Especializada, titulares de Direitos de

Creédito passiveis de aquisi¢do pelo Fundo, e que tenham celebrado Contrato de Cessé&o;
“CMN”: significa o Conselho Monetario Nacional;
“CNPJ/ME”: significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;

“Consultoria Especializada”: significa a JUVENTUS CORRETORA DE SEGUROS, CREDITO
E SERVICOS LTDA, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabajaras,
439, inscrita no CNPJ/ME sob o n.° 25.027.847/0001-90, contratada pelo Fundo para: (i) dar suporte
e subsidiar o Gestor nas atividades de andlise e selecdo dos Direitos de Crédito para integrarem a
Carteira do Fundo; (ii) unico e exclusivo corretor de seguros nomeado pelo fundo para formatar e gerir
uma ou mais apolices de seguro de crédito para a carteira do fundo; (iii) Agente de cobranca e gestao
das liquidagcGes, atrasos e sinistros junto as seguradoras; (vi) Realizar Due-Diligence (pericia)
especializada em todas as operacdes, buscando aderéncia com a(s) apdlice(s) de seguro de crédito
contratada(s), legislacdo aplicavel e regulamentacbes CVM, BACEN e SUSEP; (v) avaliacdo
constante dos Riscos Operacionais e mitigantes nas operacdes do Fundo, além de outras obrigacfes

destacadas neste Regulamento;

“Conta Autorizada do Fundo™: significa a conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Administrador,
na qual serdo depositados 0s recursos provenientes da liquidacdo dos Direitos de Crédito, inclusive 0s
recursos provenientes da cobranca e execugdo das Garantias e da qual serdo retirados 0s recursos

necessarios para a aquisicdo dos Direitos de Crédito;
“Contrato de Gestao”: significa o Contrato de Prestacdo de Servigos de Administragdo de Carteira de
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios a ser celebrado entre o Fundo e o Gestor, estabelecendo

0s termos e condi¢Oes para prestacdo dos servigos de administracdo da Carteira do Fundo;

“Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria Especializada™: significa o Contrato de Prestagao

de Servicos de Consultoria Especializada, celebrado entre o Fundo e a Consultoria Especializada;
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“Contrato de Cessao”: significa o contrato de cessdo de Direitos de Crédito a ser celebrado entre o
Fundo e cada Cedente, com interveniéncia da Consultoria Especializada, estabelecendo os termos e

condicGes para a realizacdo das operacdes de cessdo de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Critérios de Elegibilidade”: significa os critérios de elegibilidade validados pelo Custodiante, para a

aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo;

“Custodiante™: significa a CM CAPITAL MARKETS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
02.685.483/0001-30, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliérios;

“Data de Amortizagdo”: significa a data em que houver amortizagdo das Cotas Sénior e Cotas
Subordinadas, conforme previstas no Suplemento da respectiva Emisséo, observadas as demais regras

estabelecidas no Regulamento;

“Data de Resgate™: significa a data em que houver o ultimo pagamento de amortizacdo das Cotas
Sénior de cada série, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada série de Cotas;

“Data de Verificagdo™: significa cada data em que seja apurada a Razdo de Garantia pelo

Administrador, na forma do item 12.7 abaixo;
“Data de Verificagdo de Limites Maximos de Concentragdo™: significa o ultimo Dia Util de cada més;

“Data(s) de Amortizagdo”: significa cada data em que houver pagamento de amortizacao das

Cotas, conforme cronograma previsto no Suplemento referente a cada série de Cotas;

“Dia Util”: significa qualquer dia que nio seja sabado, domingo, dia declarado como feriado nacional

ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente bancario nacionalmente. Caso as datas em
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que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme definicéo

deste item, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte;

“Direitos de Crédito”: significam o0s direitos de crédito oriundos de Opera¢des Mercantis celebradas
entre os Cedentes e seus respectivos clientes, pessoas fisicas ou pessoas juridicas de direito privado
(Sacados), que atendam aos Critérios de Elegibilidade e que sejam cedidos pelos Cedentes ao Fundo,

nos termos dos Contratos de Cessao;

“Direitos de Crédito Inadimplidos™: significa, em qualquer Data de Verificacdo, a totalidade dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos pelos respectivos Sacados nas respectivas datas de

vencimento;

“Documentos Comprobatorios™: significa os documentos que evidenciam e comprovam a existéncia,
validade e exigibilidade dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, incluindo-se, sem limitacao, (i)
contratos de compra e venda ou fornecimento de mercadorias, (ii) contrato de prestagéo de servico,
(iii) contratos de cessdo de créditos e de direitos, (iv) cheques, (v) notas fiscais, (vi) duplicatas
mercantis ou de prestacdo de servicos emitidas em meio fisico e/ou eletrdnico, (vii) certidées ou
extratos, expedidos por entidades registradoras ou centrais depositarias de recebiveis ou ativos
financeiros autorizadas pelo Banco Central do Brasil, representativos de titulos de crédito ou ativos
escriturais, (viii) qualquer outro documento necessario e suficiente para efetuar a cobranca do Direito

de Crédito em uma eventual cobranca forcada, seja judicial ou extrajudicial;

“Emissao”: significa qualquer emissdo de séries de Cotas Sénior do Fundo, composta por Cotas Sénior,

conforme descrito no Suplemento referente a cada emissao;
“Eventos de Avaliagdo”: significa qualquer dos eventos descritos no item 18.1 deste Regulamento que
podem dar ensejo a adocdo de medidas para minimizar potenciais riscos ao Fundo ou a liquidagéo

antecipada do Fundo;

“Eventos de Liquidacdo Antecipada”: significa qualquer dos eventos descritos no item 18.2 deste

Regulamento que podem dar ensejo a liquidacdo antecipada do Fundo;
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“Fundo”: significa o STONEX TOPAZIO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS;

“Garantia”: significa qualquer garantia real ou fidejussodria que tenha sido constituida pelos Cedentes
ou por terceiros objetivando garantir o pagamento das OperacGes Mercantis;

“Gestor”: significa a INTL FCSTONE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede
na Rua Joaquim Floriano, 413, 14° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo - SP, CEP 04534-011, inscrita no
CNPJ sob 0 n°20.505.773/0001-37, devidamente credenciada pela C\VM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°
14.074 de 27 de Janeiro de 2015, a qual terd poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo

da Carteira;

“Instrucdo CVM n.° 356/01: significa a Instru¢do CVM n.° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme
posteriormente alterada pela Instrucdo CVM n.° 531, de 6 de fevereiro de 2013 e demais normas da
CVM;

“Instru¢ao CVM n.° 476/09”: significa a Instru¢do CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme

posteriormente alterada;

“Instru¢do CVM n.° 489/11”: significa a Instrucao CVM n.° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme

posteriormente alterada;

“Instrugdo CVM n.° 539/13”: significa a Instru¢do CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme posteriormente alterada;

“Investidores Qualificados™: s&o os investidores qualificados, conforme definidos na Instrugao CVM
n° 539/13;

“Limites Maximos de Concentracdo”: significa os limites a serem observados para as Operacdes
Mercantis que compdem o patriménio do Fundo, conforme estabelecidos no Anexo Ill, sem prejuizo

do atendimento dos demais parametros fixados pelo artigo 40-A da Instrucdo CVM n.° 356/01;
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“MDA”: significa 0o MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, mantido e operacionalizado pela B3;
“Novas Cotas”: significa as Cotas objeto de novas séries de Cotas que venham a ser emitidas pelo
Fundo apos a primeira Emissao, observado que, para fins deste Regulamento, as Novas Cotas, quando

emitidas, serdo referidas simplesmente como Cotas;

“Oferta Restrita”: significa a distribui¢dao publica de Cotas do Fundo, a ser realizada com esfor¢os
restritos de colocacéo, de acordo com a Instrugdo CVM n.° 476/09, conforme o disposto no respectivo

Suplemento relativo a cada série;

“Operacdes Mercantis™: significa as operagdes mercantis de compra e venda de bens e produtos e/ou
prestacdo de servicos celebradas entre os Cedentes e seus respectivos clientes (Sacados) nos mais

diversos segmentos da economia;

“Patrimonio Liquido do Fundo™: significa a soma algébrica dos valores correspondentes aos Direitos
de Crédito e aos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, menos as exigibilidades do Fundo, sendo
que na apuracao do Patriménio Liquido do Fundo ndo serdo consideradas as Cotas subscritas e ainda

ndo integralizadas;

"Periodo de Acumulacdo de Benchmark™: significa o periodo compreendido entre uma Data de
Amortizagdo, inclusive, e a Data de Amortizagcdo subsequente, exclusive, exceto com relacdo ao
primeiro Periodo de Acumulacdo de Benchmark, o qual iniciar-se-a na Primeira Data de Emissao,
inclusive, e o Gltimo Periodo de Acumulacdo de Benchmark, o qual encerrar-se-a na data do resgate

integral da ultima série de Cotas Sénior do Fundo, exclusive;

"Periodo de Caréncia": significa o periodo de 1 (um) ano contado a partir da Primeira Data de Emissao;
“Prazo para Pagamento aos Cotistas Dissidentes”: significa o prazo de pagamento aos Cotistas
dissidentes, a ser deliberado na Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidacdo antecipada do

Fundo quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, na forma do item

18.2.4 deste Regulamento, que ndo podera, em hipdtese alguma, ser superior a 60 (sessenta) dias;
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“Prazo para Reenquadramento da Carteira”: significa para a primeira ocorréncia de desenquadramento
o0 periodo de 30 (trinta) dias uteis, e para qualquer ocorréncia de desenquadramento subsequente o
periodo de 15 (quinze) dias Uteis apds qualquer Data de Verificagdo de Limites Mé&ximos de
Concentracdo, durante o qual a Carteira do Fundo poderd permanecer desenquadrada em relagdo a
qualquer dos Limites Maximos de Concentracdo, sem que o referido desenquadramento represente a
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo. Durante o Prazo para Reenquadramento da Carteira, o Fundo
poderd realizar aquisi¢des de Direitos de Crédito de acordo com o disposto no item 6.1.5. deste
Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: significa o prazo para que ocorra o resgate antecipado integral das
Cotas, que sera (i) deliberado em Assembleia Geral, observado o prazo minimo de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, em caso de liquidacdo antecipada automaética do Fundo na forma do item
18.2.1.1 abaixo, ou (ii) deliberado em Assembleia Geral que decidir pela liquidacdo antecipada do

Fundo em qualquer outro caso;

“Prego de Aquisi¢do”: significa o prego de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo

Fundo, calculado a taxas de mercado, de acordo com o descrito no Contrato de Promessa de Cessao;

“Prego de Emissdo”: significa o preco de emissdo inicial e unitario das Cotas no ambito da primeira

Emissao;

“Primeira Data de Emissdo”: significa a data em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas

representativas da primeira Emissao;

“Cotas”: significa as Cotas Sénior e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto;
“Cotas Sénior”: significa as Cotas sénior de emissdo do Fundo;

“Cotas Subordinadas”: significa as Cotas subordinadas de emissédo do Fundo;

“Cotista: significa o titular de Cotas Sénior ou de Cotas Subordinadas;
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“Cotista Sénior”: significa o(s) Cotista(s) titular(es) de Cotas Sénior;
“Cotista Subordinado”: significa o(s) Cotista(s) titular(es) de Cotas Subordinadas;

“Razdo de Garantia”: o resultado, na forma percentual, da divisdo do valor das Cotas Subordinadas
pelo valor total do Patrimonio Liquido do Fundo, na forma deste Regulamento. A Razédo de Garantia
a ser observada pelo Fundo serd de 15% (quinze por cento), ou seja, o valor das Cotas Subordinadas
devera corresponder a, no minimo, 15% (quinze por cento) do valor do Patriménio Liquido do Fundo;

“Regulamento”: significa o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“Reserva de Liquidez”: significa reserva de liquidez constituida e mantida para fazer frente a despesas
referentes as atividades operacionais do Fundo e amortizacdes de Cotas Sénior, observada a ordem de
prioridades estabelecida no item 14.2.1. O montante desta reserva deve corresponder, durante todo o
prazo de vigéncia do Fundo, a 3% do Patriménio Liquido do Fundo;

"Sacados”: significa, em conjunto ou isoladamente, as pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
que sejam adquirentes de produtos e/ou servicos dos Cedentes e devedores de Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo;

"Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo™: tem o significado atribuido no item 6.3 abaixo;
“Seguradora de Crédito”: Significa a “ATRADIUS CREDITO Y CAUCION SEGURADORA S.A.”,

“EULER HERMES SEGUROS S.A.”, “COFACE DO BRASIL SEGUROS DE CREDITO S.A.”,
“AIG SEGUROS BRASIL S.A.” ou “CHUBB SEGUROS BRASIL S.A.”;

“Suplemento”: significa o suplemento a este Regulamento que descreve as caracteristicas de cada série

de Cotas, a ser elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo | deste Regulamento;

“Taxa de Administragao™: significa a remuneragdo mensal devida ao Administrador;
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“Taxa DI”: significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI, de 1 (um) dia, Extra
Grupo, calculada e divulgada pela B3, e capitalizada em base anual (considerando-se, para tanto, um

ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

“Termo de Adesao”: significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento do STONEX
TOPAZIO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”, elaborado na
forma do Anexo IV deste Regulamento, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira subscricéo
de Cotas; e

“Termo de Cessao”: significa cada “Termo de Cessdo” anexo ao Contrato de Cessao a ser celebrado
por cada Cedente e pelo Fundo, com interveniéncia da Consultoria Especializada, pelo qual serd
formalizada cada cessdo de Direitos de Crédito por um Cedente ao Fundo.

CAPITULO Il - DA DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSICAO
DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1. O Fundo serd denominado STONEX TOPAZIO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS.

2.2. O Fundo ¢é constituido sob a forma de condominio fechado e seré regido por este Regulamento,

respectivos Suplementos de Cotas, e pelas disposi¢coes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.3. O Fundo vigera por tempo indeterminado, devendo ser observado que cada série de Cotas Sénior

tera prazo determinado de vencimento e resgate, conforme determinado no respectivo Suplemento.

2.4. O patrimdnio do Fundo sera formado por duas classes de Cotas, sendo uma Unica classe de Cotas

Sénior e uma Unica classe de Cotas Subordinadas.
2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacao,

remuneragao, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos na forma deste Regulamento, bem

como no Suplemento referente a cada série de Cotas Sénior.
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2.6. Nos termos das diretrizes estabelecidas pela ANBIMA, o Fundo classifica-se como “Agro,

IndUstria e Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

CAPITULO 111 - DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL
MINIMO NO FUNDO

3.1. O publico-alvo do Fundo séo Investidores Qualificados, observados os termos da regulamentacéo

aplicavel.

3.1.1. A primeira aplicacdo de cada Cotista no Fundo devera ser equivalente ao montante de, no
minimo, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢do, observado
que em havendo Oferta Restrita de Cotas 0 montante minimo serd de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de
reais), exceto para fundos de investimento, nos termos do respectivo Suplemento. Sem prejuizo do
disposto neste item, ndo existe valor minimo para manutencdo de investimentos no Fundo apds a

aplicagéo inicial de cada Cotista.
CAPITULO IV - DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas por meio do
investimento dos recursos do Fundo na aquisi¢do de Direitos de Crédito originados nas Operacdes

Mercantis realizadas entre os Sacados e Cedentes.

4.2. Os Direitos de Crédito ofertados ao Fundo deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade
indicados neste Regulamento e serdo adquiridos pelo Fundo mediante celebracdo de Contrato de

Cesséo, observadas as obrigacdes e condicdes ali previstas.

4.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1 deste Regulamento, o Fundo também aplicara parcela de
seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composicao e

diversificagdo previstos neste Regulamento.

4.4. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Sénior, 0 Benchmark estabelecido no Suplemento referente

a cada série de Cotas Sénior.
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4.5. O Benchmark das Cotas Sénior ndo representa nem deve ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do Gestor

e/ou da Consultoria Especializada.

4.6. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido do Fundo, os Cotistas titulares das Cotas
Sénior ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao respectivo Benchmark, o qual representard o

limite méximo de remuneracao possivel para as Cotas Sénior.
4.7.  As Cotas Subordinadas ndo terdo parametro de remuneracéo definido.
CAPITULO V - DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. Caracterizam-se como Direitos de Crédito elegiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo (i) os valores
devidos pelos Sacados aos Cedentes decorrentes de OperacGes Mercantis, representados por
Documentos Comprobatérios; e (ii) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢oes relacionados aos Direitos de Crédito, inclusive, mas ndo se limitando, a eventuais

Garantias.

5.2. A aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo seré realizada com base nas regras, condicdes e
procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao.

CAPITULO VI -DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.2 deste Regulamento, somente poderdo ser objeto de cessao
ao Fundo os Direitos de Crédito que observem, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade

indicados a seguir:

a) 0 Fundo ndo podera adquirir Direitos de Crédito cujo Sacado possua divida vencida e ndo

paga ha mais de 30 (trinta) dias perante o Fundo;

b) 0 Fundo néo podera adquirir Direitos de Crédito cuja data de vencimento seja posterior a

Data de Resgate fixada no Suplemento relativo a respectiva Emissao de Cotas Sénior;
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c)

f)

g)

0 prazo de vencimento da Operacdo Mercantil em questdo nao podera fazer com que, apos
a aquisicdo pelo Fundo, a média ponderada dos prazos de vencimento dos Direitos de
Credito seja superior a 365 dias;

Valor i

Prazo i

Valor i

onde:

PM = Prazo médio em dias corridos;

Valor = Valor da parcela na data de vencimento (no caso de Direito de Crédito pré-fixado)
ou o valor de cada parcela do saldo devedor na data (no caso de Direito de

Crédito pos -fixado);

Prazo = Prazo, em dias corridos, entre a data de célculo e data de vencimento; N =

Quantidade de parcelas a serem pagas com relacdo aos Direitos de Crédito em questao.

apos o final do 4° (quarto) més imediatamente seguinte a Primeira Data de Emissao de Cotas
Sénior, cada conjunto de OperacBes Mercantis a ser cedido para 0 Fundo pelos Cedentes
(assim compreendidas todas as Opera¢des Mercantis objeto de um mesmo Termo de Cessao
a serem cedidas ao Fundo na forma do Contrato de Cessao) devera, considerando a Carteira
do Fundo no segundo Dia Util imediatamente anterior & data de referida cessdo, observar

os Limites M&ximos de Concentragdo previstos neste Regulamento;

a exposicao total de risco dos Sacados apresentados pelos Cedentes devera ter avaliacdo de
crédito independente de uma Seguradora de Credito;

os Direitos de Crédito elegiveis poderdo contar com coobrigacdo dos Cedentes;
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h) ndo é permitido ao Fundo a aquisicdo de Direitos de Crédito devidos por Sacados, cujos

Cedentes estejam em processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial.

6.1.1. O Custodiante do Fundo verificard os Direitos de Crédito com relacdo aos Critérios de
Elegibilidade acima indicados no momento imediatamente anterior a cada cessao de tais Direitos de

Crédito ao Fundo.

6.1.2. O ndo atendimento aos Critérios de Elegibilidade ocorrido em momento posterior ao da cessao
dos Direitos de Crédito ndo dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra a
Consultoria Especializada, os Cedentes, o Administrador ou o Gestor, salvo na existéncia de

comprovada ma-fé, culpa ou dolo por parte destes.

6.1.3. Fica esclarecido, ainda, que (i) durante os primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do
Fundo contados da Primeira Data de Emisséo; e (ii) durante os 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data prevista para o pagamento da ultima parcela de amortizacdo das Cotas Sénior em circulacéo, 0s
Limites Maximos de Concentracdo e Alocacdo Minima de Investimento ndo precisardo ser observados
pelo Fundo. Caso o Fundo esteja desenquadrado dos Limites Maximos de Concentragdo, o Fundo tera
0 prazo de 180 (cento e oitenta) dias para ser reenquadrado aos Limites Maximos de Concentracao.
Para tanto, o Fundo estara obrigado a ceder e/ou comprar Direitos de Crédito, conforme o caso, de
modo que ao fim de tal prazo os Limites Maximos de Concentragdo sejam observados.

6.1.4. Exceto no caso previsto no item 6.1.3 acima (quando os procedimentos nele previstos deverao
ser observados), caso o Fundo esteja desenquadrado de qualquer dos Limites Méaximos de
Concentracdo em qualquer Data de Verificagdo de Limites M&ximos de Concentracédo, o Fundo podera
continuar suas atividades, adquirindo Direitos de Crédito durante o Prazo para Reenquadramento da
Carteira desde que observado o seguinte: (i) o desenquadramento ainda ndo constitua um Evento de
Avaliacéo; (ii) os Direitos de Credito a serem adquiridos durante o Prazo para Reenquadramento da
Carteira estejam enquadrados com relacdo a todos os demais Critérios de Elegibilidade e todos os
demais Limites Maximos de Concentracdo; e (iii) as aquisi¢cfes ndo devem resultar em agravamento

do desenquadramento existente e/ou ocasionar qualquer outro desenquadramento na Carteira.
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6.2.1 O Saldo Minimo da Conta Autorizada do Fundo sera controlado diariamente pela

Administradora.

CAPITULO VII - DA FORMALIZACAO DA CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO AO

FUNDO

7.1. A transferéncia da titularidade dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada por meio da

assinatura, na forma autorizada por lei de (i) do Contrato de Cesséo, e (ii) do respectivo Termo de

Cessdo no qual constara a identificacdo de cada Direito de Crédito efetivamente adquirido pelo Fundo.

7.1.1. Para a formalizac&o das ofertas de Direitos de Crédito pelos Cedentes ao Fundo, serdo adotados

0s procedimentos descritos nos itens abaixo.

a)

b)

a Consultoria Especializada sera o centralizador do recebimento de arquivos transmitidos
pelos Cedentes selecionados para cederem Direitos de Crédito ao Fundo. Em tais arquivos,
devera constar no minimo a relacdo dos Direitos de Crédito ofertados, o valor de face dos

créditos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos devedores (Sacados).

a Consultoria Especializada recepcionara a relacdo dos Direitos de Crédito ofertados e, ndo
havendo qualquer restricdo do Administrador e/ou do Gestor, considerara os Direitos de
Crédito passiveis de cessdo ao Fundo, devendo transmitir ao Administrador, atraves de
arquivo eletrdnico em formato “layout” especifico, contemplando, além dos dados

recebidos dos Cedentes, o valor pelo qual os Direitos de Crédito serdo cedidos ao Fundo.

apos o recebimento do arquivo eletrdnico nos termos do subitem anterior, 0 Administrador:
i) averiguard se a aquisi¢do pelo Fundo dos Direitos de Crédito passiveis de cessdo é
compativel com as obrigacGes passivas do Fundo estabelecidas neste Regulamento e no
Contrato de Cessdo, considerados o fluxo de caixa existente e a remuneracdo dessas
obrigacdes passivas, conforme Preco de Aquisicéo; e ii) validara os Direitos de Crédito em

relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento.
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d) verificada a compatibilidade e validade dos Direitos de Crédito nos termos acima, assinado
0 Contrato de Cessdo, o Administrador comandara a emissdo do respectivo Termo de

Cessao, preferencialmente em forma eletronica.
7.1.2. O Gestor acompanhara todo o procedimento de oferta e cessdo dos Direitos de Crédito cedidos.

7.1.3. O pagamento do preco de aquisi¢do dos Direitos de Credito ao respectivo Cedente sera realizado
mediante o crédito dos valores correspondentes ao preco da cessao, pelo Administrador, atuando por

conta e ordem do Fundo, na data de aquisic&o.

7.1.3.1. Néo € admitido o pagamento de cessdo de Direito de Crédito para contas de pessoas que ndo
sejam as proprias Cedentes dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos negécios realizados de

venda e compra dos recebiveis).

7.2. A cessdo dos Direitos de Crédito sera irrevogavel e irretratavel e promovera, em carater definitivo,
a plena titularidade dos Direitos de Crédito ao Fundo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionadas aos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,

inclusive reajustes monetarios, juros e encargos.

7.3. O Custodiante mantera sob sua custédia os Documentos Comprobatorios emitidos a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da Instrucédo
CVM n° 356/01.

CAPITULO VIII - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

8.1. Apos o prazo de 90 (noventa) dias contados da Primeira Data de Emisséo, o Fundo devera ter
alocado os seus recursos na aquisi¢cdo de Direitos de Crédito em montante que corresponda a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo. Caso o Fundo nédo disponha de
ofertas de Direitos de Crédito suficientes para atingir tal percentual, o Administrador poderéa solicitar
a CVM autorizacgéo para prorrogar o prazo de enquadramento de que trata este item por novo periodo

de 90 (noventa) dias, sem necessidade de autorizagcdo da Assembleia Geral. Se e quando tal autorizacéo
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for obtida pelo Administrador, os Cotistas serdo notificados do fato (i) por meio de carta ou correio
eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas; (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos
Cotistas; e/ou (iii) por meio de publicacéo de aviso no periddico utilizado para veicular as informagoes
referentes ao Fundo.

8.2. A parcela do Patriménio Liquido do Fundo gque ndo seja alocada em Direitos de Crédito sera

necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada pelo Gestor em Ativos Financeiros.

8.2.1. Serdo envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo dos
Cotistas. Todavia, a carteira do Fundo podera apresentar variacdo no seu prazo médio, passando a ser
caracterizada de curto prazo para efeitos tributarios. Ressalta-se que os Direitos de Crédito ndo
integram o calculo do prazo médio da carteira do Fundo. N&o ha garantia de que os Cotistas do Fundo

obterdo tratamento tributério de longo prazo.

8.3. O Gestor ndo podera realizar (i) operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do
mesmo Ativo Financeiro, (ii) operacdes com derivativos, ainda que seja com o objetivo de proteger
posicOes detidas no mercado a vista pelo Fundo; e (iii) adquirir Direitos de Crédito originados, cedidos
e/ou devidos por quaisquer dos prestadores de servigo ao Fundo.

8.4. O Fundo poderéa contratar servicos e operacGes com Ativos Financeiros com o Administrador e o
Gestor, com empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias do Administrador e do
Gestor ou, ainda, com carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor ou pelas pessoas a eles ligadas acima mencionadas, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo. Todas as informacdes relativas

as operacdes ora referidas serdo objeto de registros analiticos segregados.

8.4.1. Sem prejuizo da obrigagdo de o Administrador observar os Limites M&ximos de Concentracdo

previstos no Anexo Il ao Regulamento, o Fundo deverd observar os seguintes limites de aplicacao:
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a) até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido, em ativos de emissdo ou que envolvam

coobrigacdo do Administrador, do Gestor e suas respectivas partes relacionadas; e

b) até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, em ativos de emissdo ou que envolvam
coobrigacdo da Consultoria Especializada, Administrador e suas respectivas partes

relacionadas.

8.5. Os Limites Maximos de Concentracdo da Carteira serdo calculados diariamente pelo
Administrador e verificados em cada Data de Verificacdo de Limites Maximos de Concentracdo, com

base na Carteira do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior a cada data de cada calculo.

8.6.  Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo mantidos em
custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo; ou (ii) em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacéo e de Custddia — SELIC; ou (iii) em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central; ou (iv) em outras entidades autorizadas a prestacdo de servicos de

custddia pelo Banco Central e/ou pela CVM.

8.7. O Fundo ndo contara com garantia do Administrador, do Gestor ou da Consultoria
Especializada, bem como dos demais prestadores de servigo ao Fundo ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

8.8. O Fundo podera realizar aplicacGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a diversos riscos,
dentre os quais os discriminados no Capitulo Vinte e Um deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento,

responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.
8.9. O Fundo, o Gestor, o Administrador e a Consultoria Especializada, bem como seus

controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo

responsaveis pela solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteddo, exatidao,
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veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo

Fundo, tampouco pela solvéncia dos Sacados.

8.10. Os Cedentes serdo os Unicos responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos

de Crédito adquiridos pelo Fundo.

CAPITULO IX - DOS CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS DE CREDITO INTEGRANTES DA CARTEIRA

9.1. No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Administrador: (i) os
Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos
e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentacao em vigor; e (ii) os Direitos de Crédito
integrantes da Carteira serdo contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com apropriacao de

rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

9.2. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive ganhos com o desagio apurado na
sua aquisicdo, serdo reconhecidos em razédo da fluéncia de seus prazos de vencimento, computando-se

a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita no resultado do periodo.

9.3. Na medida em que se verificar a impontualidade de pagamentos dos Direitos de Crédito adquiridos
pelo Fundo, serdo adotadas as disposi¢des para a constituicdo de provisao para créditos de liquidacédo

duvidosa, observadas a disposi¢cdes da Instrucdo CVM n° 489/11 e as seguintes regras:

a) Até o 30° (trigésimo) dia de atraso ndo sera realizada qualquer provisao;

b) A partir do 30° (trigésimo) dia de atraso, inclusive, sera provisionado 10% do valor
correspondente ao valor de face de cada titulo.

c) A partir do 180° dia contado desde o vencimento do titulo, inclusive, ou ocorrido o evento
de concluséo da regulacdo do sinistro da seguradora de crédito (o0 que ocorrer primeiro), a

provisdo sera igual ao montante ndo coberto pela regulacdo do sinistro.
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CAPITULO X — DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DOS DIREITOS DE
CREDITO

10.1. A politica de concessdo de crédito aplicAvel aos Cedentes para a realizacdo de Operagdes
Mercantis € desenvolvida e monitorada pela Consultoria Especializada, considerando que a totalidade
dos sacados devem ter limite de crédito vigente e suficiente concedido pela Seguradora de Crédito na

data da Cesséo.

10.2. Fica ajustado que os recursos provenientes do recebimento das Operacdes Mercantis deverdo ser
pagos pelos respectivos Sacados diretamente na Conta Autorizada do Fundo ou em conta corrente
vinculada de titularidade do Cedente, instituida sob contrato com instituicdo financeira ou de
pagamentos, destinada a acolher as liquidacfes dos Direitos de Crédito a serem feitas pelo Sacado,
para liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Administrador

(escrow account).

10.3. Caso os recursos necessarios a liquidagcdo ou amortizacdo das parcelas dos Direitos de Crédito
ndo sejam pagos pelos Sacados, por qualquer motivo, serdo iniciados, pela Consultoria Especializada
ou Seguradora de Crédito ou por terceiros contratados para este fim, os procedimentos extrajudiciais
e judiciais de cobranca dos Direitos de Crédito, observando sempre os prazos definidos na(s)
respectiva(s) apolice(s) de seguro de crédito.

CAPITULO XI - DO PATRIMONIO DO FUNDO

11.1. O patriménio do Fundo sera formado por Cotas Sénior e Cotas Subordinadas, sendo que nao
haverd quantidade minima de Cotas Sénior a ser colocada no &mbito da primeira Emissdo. As
caracteristicas de cada Emissao que nao estejam expressamente identificadas neste Regulamento seréo

descritas no Suplemento respectivo.

11.2. As Cotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas, integralizadas, amortizadas e resgatadas de
acordo com o disposto neste Regulamento, bem como no Suplemento referente a cada série de Cotas.

11.3. A Oferta Restrita das Cotas Sénior e das Cotas Subordinadas da primeira Emissdo serdo

realizadas com esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, e (i) seréo
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destinadas exclusivamente aos investidores definidos de acordo com a Instrugdo CVM n.° 476/09, (ii)
serdo intermediadas por sociedades integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobiliarios, (iii) estardo automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, e (iv) estardo
sujeitas as restricdes de negociacdo descritas na Instru¢cdo CVM n.° 476/09.

11.4. A emissdo de Novas Cotas sera realizada através da colocacdo de novas séries de Cotas Sénior
do Fundo, a critério do Administrador, independentemente de aprovacdo dos Cotistas, desde que
observados os procedimentos exigidos pela Instrucdo CVM n.° 356/01.

11.4.1. Eventuais novas séries de Cotas Sénior passardo a integrar o conceito de Cotas para fins do
disposto neste Regulamento. Desta forma, as Novas Cotas serdo emitidas, distribuidas, subscritas,
integralizadas, amortizadas e resgatadas de acordo com o disposto neste Regulamento e no Suplemento

referente a cada série de Cotas Sénior.

11.4.2. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar as Cotas em novas

emissoes.

11.4.3. Na emissdo de Cotas Sénior, o Administrador devera emitir tantas Cotas Subordinadas quantas
sejam necessarias para que seja observada a Razdo de Garantia, nos termos do item 12.6 deste
Regulamento.

CAPITULO XII —- DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

12.1. As Cotas correspondem a fragOes ideais do patriménio do Fundo e s&o divididas em duas classes,

sendo uma Unica classe de Cotas Sénior e uma Unica classe de Cotas Subordinadas.
12.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos Cotistas

mantida pelo Administrador. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésito

em nome do investidor.
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12.3. As Cotas Sénior terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou resgate sobre as Cotas
Subordinadas, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacgéo entre os Cotistas
titulares de Cotas Sénior. Sem prejuizo do disposto no item 14.9 abaixo, como regra geral, as Cotas
Subordinadas somente serdo amortizadas e/ou resgatadas apds o Gltimo pagamento de amortizacéo

e/ou resgate das Cotas Sénior em circulacao.

12.3.1. As séries distintas de Cotas Sénior poderdo ter prazos distintos de resgate, a critério do
Administrador e conforme previsto no respectivo Suplemento, sendo certo que as novas series ndo

terdo vencimento final anterior as séries vigentes.
12.4. A Razdo de Garantia sera apurada a cada Dia Util pelo Administrador.

12.5. As Cotas Sénior serdo subscritas e integralizadas na forma do respectivo Suplemento, sendo que
havendo a integralizacdo de Cotas Sénior em data diversa da Primeira Data de Emissao, sera utilizado
o valor da Cota Sénior em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo

investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

12.5.1. As despesas relacionadas a oferta de Cotas Sénior de cada emissdo do Fundo serdo consideradas
como encargos do Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do disposto neste Regulamento e

no respectivo Suplemento.

12.6. O Suplemento referente a cada série de Cotas Sénior apresentara os termos e condi¢des de cada
emissdo de Cotas do Fundo, bem como informardo as condi¢cbes e 0s prazos para subscricdo e
integralizac@o das Cotas Sénior de cada série, observado o disposto neste Regulamento.

12.6.1. Os Suplementos poderdo dispor que cada série e classe de Cotas, subscritas pelos Cotistas, seja
integralizada de acordo com chamadas de capital observadas as condi¢Ges do respectivo Boletim de

Subscricéo.

12.7. As Cotas Subordinadas serdo integralmente subscritas e integralizadas nos termos do respectivo
Boletim de Subscri¢do de Cotas Subordinadas, ficando desde ja admitida a integralizacéo total ou

parcial de Cotas Subordinadas com Direitos de Crédito e/ou recursos imediatamente disponiveis, nos
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termos da regulamentacao aplicavel. Em caso de integralizacéo total ou parcial de Cotas Subordinadas
com Direitos de Crédito, o valor a ser atribuido pelo Fundo aos Direitos de Crédito dados em
pagamento serda calculado da mesma forma do Preco de Aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito.
Adicionalmente, caso o valor da Cota Subordinada seja parcialmente integralizado em Direitos de
Crédito, o valor restante devera ser integralizado em moeda corrente nacional, subtraindo-se o Prego

de Aquisicdo dos Direitos de Credito utilizados na referida integralizacao.

12.8. No ato da primeira subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o Boletim de Subscri¢do, que
sera autenticado pelo Administrador; (ii) recebera exemplar deste Regulamento , declarando, por meio
da assinatura de Termo de Adesdo: (a) estar ciente (1) das disposi¢des contidas neste Regulamento,
especialmente aquelas referentes a politica de investimento, a composicdo da Carteira e a Taxa de
Administragdo; (2) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Regulamento; e, em caso de Oferta Restrita (3) de que as Cotas do Fundo séo objeto de oferta publica
realizada mediante esforgos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, a qual é
dispensada de registro perante a CVM, e de que as Cotas do Fundo estdo sujeitas a restricbes de
negociacao, de acordo com o disposto na Instrucdo CVM 476/09; e (iii) assinard declaracdo de

Investidor Profissional ou Qualificado, quando for o caso.

12.8.1. Os investidores que adquirirem Cotas Sénior no mercado secundério aderirdo automatica e

incondicionalmente aos termos do presente Regulamento.

12.9. As Cotas Sénior serdo subscritas e integralizadas em recursos imediatamente disponiveis, na

forma e prazo previstos nos respectivos Suplemento e Boletim de Subscrigéo.

12.9.1. O prazo para subscricdo das Cotas Sénior sera definido nos respectivos Suplemento e Boletim
de Subscricdo, observada as disposi¢des normativas aplicAveis & modalidade de distribuicdo da

respectiva serie.

12.10. Independentemente do disposto acima, a integralizacdo de Cotas Sénior ou Subordinadas sera
feita pelo valor da Cota no dia da integralizacao, correspondente ao valor da Cota em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede

ou dependéncias, calculado de acordo com o disposto nos itens abaixo.
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12.11. A integralizacdo das Cotas sera efetuada (i) por meio do MDA, mantido e operacionalizado
pela B3; (ii) por meio de qualquer transferéncia de recursos permitida pelo Banco Central, em moeda

corrente nacional; ou (iii) por meio de Direitos de Crédito, apenas no caso das Cotas Subordinadas.

12.12. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte & Primeira Data de Emiss&o, cada Cota Sénior
tera seu valor unitario calculado diariamente, para fins de pagamento de integralizacdo, amortizacao
ou resgate, conforme o caso, de acordo com a formula descrita no Suplemento referente a cada série

de Cotas Sénior.

12.13. A partir do primeiro Dia Util, inclusive, seguinte a Primeira Data de Emissdo, cada Cota
Subordinada tera seu valor unitério calculado diariamente, para fins de integralizacdo, amortizacao ou
resgate, conforme o caso, observado que tal valor sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do
Patriménio Liquido do Fundo, apurado para o respectivo dia, deduzido o valor atualizado de todas as
Cotas Sénior em circulacdo na ocasido pelo niamero total de Cotas Subordinadas em circulacdo na

respectiva data de apuracédo do seu valor.

12.14. A Oferta Restrita das Cotas Sénior da primeira Emissao serad efetuada através da B3. Para
negociacdo no mercado secundario, apds o decurso do periodo restritivo de 90 (noventa) dias previsto
na Instrucdo CVM n° 476/09, as Cotas Sénior integralizadas serdo registradas para negociacdo no SF
— Médulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela B3.

12.14.1. Na hipotese de negociacdo das Cotas Sénior em operacdes conduzidas no mercado
secundario, o agente intermediario da respectiva negociacdao sera integralmente responsavel por
comprovar a classificagdo do novo Cotista como Investidor Qualificado, ou como fundo de
investimento autorizado, nos termos da sua politica de investimento, a aplicar em Cotas de fundos de

investimento em direitos creditérios.

12.14.2. As Cotas Subordinadas subscritas e integralizadas na forma deste Regulamento poderao ser

objeto de transferéncia e/ou negociagdo privada.
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12.14.3. As despesas relacionadas ao registro das Cotas Sénior no sistema de negocia¢do no SF —
Maodulo de Fundos, mantido e operacionalizado pela B3, serdo consideradas encargos do Fundo, nos

termos deste Regulamento.

12.15. As Cotas Sénior serdo trimestralmente avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco, devendo

o Administrador providenciar atualizacédo trimestral do rating das Cotas Sénior.

12.16. A Agéncia Classificadora de Risco ndo realizara avaliagdo das Cotas Subordinadas.

12.17. A ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificacdo de risco (rating) atribuida as Cotas

Sénior que néo seja considerado um Evento de Avaliagédo, conforme previsto neste Regulamento, néo

implicara na adogdo de quaisquer medidas pelo Administrador, exceto pela comunicacdo aos Cotistas

por meio de fato relevante, na forma deste Regulamento.

12.17.1. Se ocorrer o rebaixamento do rating das Cotas Sénior do Fundo, o Administrador enviara a

cada Cotista, por correspondéncia ou correio eletrdnico com confirmacdo de recebimento,

comunicacdo sobre as razGes do rebaixamento e relatério da Agéncia Classificadora de Risco.
CAPITULO XIIl — DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

13.1. E da competéncia da Assembleia Geral:

a) examinar anualmente as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragoes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social do Fundo;

b) alterar este Regulamento, aléem das hipoteses especificas de alteracdo deste Regulamento
mencionadas nos subitens abaixo, as quais se submetem a quoruns de deliberacao

especificos;

c) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e do Custodiante;
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d)

f)

9)

h)

)

deliberar sobre a substituicdo do Gestor, da Consultoria Especializada ou alteracdo dos
Critérios de Elegibilidade;

alterar o objetivo de investimento do Fundo, de modo a prever a possibilidade de aquisigéo,
pelo Fundo, de direitos de crédito outros que ndo os Direitos de Crédito originados no
ambito das OperacOes Mercantis;

deliberar sobre a fusdo, incorporacdo e cisdo do Fundo;

deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, em outras circunstancias que ndo aquelas descritas

nos incisos (h) e (i) abaixo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de

Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacdo Antecipada;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, tais

Eventos de Liquidacdo Antecipada devem acarretar na liquidacdo antecipada do Fundo;

aprovar a amortizacdo antecipada das Cotas Sénior, salvo se disposto de outra forma neste
Regulamento e/ou no Suplemento referente a cada série de Cotas Sénior; e

13.2. Este Regulamento poderé ser alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral,

por forca de alteragBes nas normas legais e regulamentares vigentes, mediante ciéncia aos Cotistas da

referida alteracdo, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data do protocolo da alteracdo deste

Regulamento perante a CVM.

13.3. A convocacao de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador por meio de carta com aviso

de recebimento ou por meio de correio eletrénico (e-mail), enderecado a cada um dos Cotistas, com

no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral,

observado que a convocacdo deverd indicar sempre o dia, hora e local de realizacdo da Assembleia

Geral, assim como 0s assuntos a serem tratados.
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13.3.1. Ndo se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacdo acima referida, sera
novamente convocada Assembleia Geral, com antecedéncia minima de 7 (sete) dias, mediante
convocagdo na forma referida no item anterior. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocagdo da Assembleia Geral poderé ser providenciada juntamente com a primeira convocacao.

13.3.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar sobre todos

0S assuntos constantes da ordem do dia.

13.4. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral néo for realizada na sede do Administrador, as convocagdes enviadas aos
Cotistas ou publicadas, nos termos do item 13.3, acima, deverdo indicar, com clareza, o local da

reunido, que, em hipotese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do Fundo.

13.5. A Assembleia Geral podera ser realizada por meio eletrdnico, devendo ser resguardados os meios
para garantir a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissdo de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente

reconhecida.

13.5.1. A Assembleia Geral podera ser realizada (i) de modo exclusivamente digital, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de sistemas eletrénicos, ou (ii) de modo parcialmente
digital, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto por meio de sistemas
eletrdnicos, sem prejuizo, em qualquer hipétese, da possibilidade de adocdo de voto a distancia

previamente a realizacdo da Assembleia Geral.

13.5.2. Do respectivo anuncio de convocacao devem constar, em destaque, as seguintes informacdes

adicionais:
a) se a assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente digital;

b) as regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo informac6es necessarias e suficientes para

acesso e utilizacao do sistema pelos Cotistas;
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c) se admitido o envio de instrucdo de voto previamente a realizacdo da Assembleia Geral, as
regras e os procedimentos aplicaveis, incluindo orientacdes sobre o preenchimento e envio e

as formalidades necessérias para que o voto enviado seja considerado valido.

13.5.3. As informacdes de que trata os itens anteriores podem ser divulgadas no anuncio de convocacgédo
de forma resumida com indicagao dos enderecos na rede mundial de computadores, onde a informacéo

completa deve estar disponivel a todos os Cotistas.

13.5.4. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo digital sera considerada como realizada

na sede da Administradora quando o anincio ndo indicar local diverso.

13.5.5. A Administradora deve diligenciar para que o sistema eletrénico utilizado assegure o registro
de presenca dos Cotistas e dos respectivos votos, a possibilidade de manifestacdo e de acesso
simultaneo a documentos apresentados durante a Assembleia Geral que ndo tenha sido
disponibilizados anteriormente, a possibilidade de comunicacao entre os Cotistas e a gravacao integral

do conclave.

13.6. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a qualquer
momento, por convocagdo realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante
solicitacdo ao Administrador, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas com direito a voto na deliberacdo em
questdo, sendo que, na ultima hipotese, o Administrador sera responsavel por convocar, em até 10
(dez) dias, a Assembleia Geral solicitada pelos Cotistas do Fundo.

13.7. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagdes
serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota

um voto, ressalvado o disposto nos subitens abaixo.

13.7.1. As deliberagdes relativas a matéria prevista no item 13.1.(b), e a alteracdo das caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacfes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, deverédo ser aprovadas
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pela maioria das Cotas dos presentes e por detentores de no minimo 80% (oitenta por cento) das Cotas

Subordinadas emitidas.

13.7.2. As matérias listadas abaixo deverdo ser aprovadas exclusivamente pelos titulares das Cotas
Subordinadas, por detentores de no minimo 80% das Cotas emitidas da referida classe, ndo sendo

matérias para deliberacdo dos demais Cotistas:
a) as matérias previstas nos itens 13.1.(d) e (e) deste Regulamento;

b) cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que nao estejam

expressamente previstas neste Regulamento;

c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, ressalvada a Taxa de
Administracdo, inclusive a contratacdo de prestadores de servicos e assun¢do de despesas
n&o expressamente previstas neste Regulamento, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia

legal ou regulamentar; e

d) ainterrupcdo ou a suspensdo temporaria de emissao de novas Cotas Seniores e/ou Cotas

Subordinadas.
13.7.3. As deliberaces relativas as matérias previstas nos itens 13.1.(h) e (i) deverdo ser aprovadas
dentro de cada classe de Cotas Sénior e Subordinada, por maioria dos titulares de cada classe presentes

a Assembleia Geral.

13.8. Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.
13.9. Néo terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.

13.10. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo

maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizag&o por meio de carta com aviso de recebimento ou
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correio eletrénico (e-mail), enderecado a cada um dos Cotistas ou publicacdo de aviso no periddico

utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo.

CAPITULO XIV — DA AMORTIZACAO, DO RESGATE DAS COTAS E DA RESERVA DE
LIQUIDEZ

14.1. O Administrador promovera amortizacfes parciais e/ou total das Cotas, nas Datas de
Amortizacédo e/ou na Data de Resgate, de acordo com o disposto neste Regulamento e no Suplemento
referente a cada série de Cotas, sendo que as Cotas Sénior terdo preferéncia sobre as Cotas

Subordinadas para fins de pagamento de amortizagéo e resgate.

14.2. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas serd feita
exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o0 resgate de Cotas, observado o disposto neste

Regulamento.

14.2.1. Sujeito a disponibilidade de recursos na forma do presente Regulamento, em cada Data de
Amortizacdo o Fundo deverd destinar os recursos disponiveis conforme a seguinte ordem de

prioridades:

Q) 0 pagamento da Taxa de Administracdo e dos demais encargos do Fundo

incorridas e ndo pagas;

(i)  observado o disposto no item 14.10 abaixo, a constituicdo, manutencdo e
recomposicdo da Reserva de Liquidez;

(iii)  durante o Periodo de Caréncia, o saldo (se houver), para 0 pagamento da
amortizagdo do Benchmark acumulado sobre as Cotas Sénior no Periodo de
Acumulagdo de Benchmark imediatamente anterior, devidos na Data de
Amortizacdo em questdo, de forma pro rata para os titulares de Cotas Sénior

conforme verificado em tal Data de Amortizagéo;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

apos o Periodo de Caréncia, o saldo (se houver), para 0o pagamento da
amortizacdo das Cotas Sénior nas Datas de Amortizacdo e nos montantes
previstos no Suplemento em questéo, de forma pro rata para os titulares de Cotas
Sénior conforme verificado em tal Data de Amortizacao;

o saldo (se houver), para o pagamento do Preco de Aquisi¢cdo devido nos termos
do Contrato de Promessa de Cessdo, observado que nenhum pagamento a este
titulo poderé ser realizado se o Fundo estiver (ou for ficar apds tal pagamento)
desenquadrado da Razdo de Garantia, se qualquer Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo Antecipada houver ocorrido, ou se o saldo da Conta
Autorizada do Fundo for inferior ao Saldo Minimo da Conta Autorizada do
Fundo;

o saldo (se houver), para 0 pagamento de amortizacdes de Cotas Subordinadas
na forma do item 14.9(i) abaixo, observado que nenhum pagamento a este titulo
podera ser realizado em tal Data de Amortizagdo se o Fundo estiver (ou for ficar
apos tal pagamento) desenquadrado da Razdo de Garantia, se qualquer Evento
de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada houver ocorrido, ou se 0
saldo da Conta Autorizada do Fundo for inferior ao Saldo Minimo da Conta
Autorizada do Fundo; e

apOs a amortizacdo integral das Cotas Sénior, o saldo (se houver), para o

pagamento de amortizacOes de Cotas Subordinadas.

14.3. As Cotas Sénior de cada série somente serdo resgatadas (i) ap6s o pagamento integral das

parcelas de amortizacdo das Cotas Sénior emitidas e em circulacéo referente a respectiva série; ou (ii)

na respectiva Data de Resgate ou na data de liquidagéo da serie, 0 que ocorrer primeiro. Apos o resgate

de Cotas Sénior referente a uma série de Cotas, 0 Administrador, mediante solicitacdo do Cotista

Subordinado, providenciara a correspondente amortizacdo das Cotas Subordinadas em proporcéo que

preserve a Razdo Garantia fixada no item 12.6.

35 de 82



|E| Capital
>

14.4. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas Sénior de cada serie
deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Sénior
da referida série, em beneficio de todos os Cotistas titulares de Cotas Sénior da referida série objeto
de amortizagdo. Quando do pagamento de resgate integral de Cotas, as Cotas objeto do resgate seréo

canceladas.

14.5. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na forma
descrita no Suplemento, por meio de deposito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante
Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos

autorizado pelo Banco Central.

14.5.1. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Subordinadas poderéao
ser efetuados mediante a entrega de Direitos de Crédito, por meio de solicitacdo do Cotista

Subordinado ao Administrador.

14.6. Sem prejuizo das Datas de Amortizacao previstas no cronograma constante do Suplemento, e
respeitado o intervalo de 12 (doze) meses entre cada amortizacdo, o Administrador podera, em carater
extraordinario, realizar a amortizagdo de rendimentos incorridos e ainda ndo pagos das Cotas Sénior e
dos valores de principal investido, mediante solicitacdo do Cotista Sénior e anuéncia da Consultoria
Especializada nesse sentido, pelo valor atualizado das Cotas Sénior em circulacdo na data da respectiva
amortizacdo e de forma proporcional ao percentual que as Cotas Sénior representam no Patrimonio
Liquido do Fundo, mediante pagamento aos titulares das Cotas Sénior de disponibilidades do Fundo,
observadas as regras de calculo definidas neste Regulamento e no Suplemento, desde que sejam

atendidos os seguintes requisitos:

a) deverdo ser observadas a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 14.2.1 acima,
bem como a Reserva de Liquidez e demais disponibilidades de caixa previstas nos termos

deste Regulamento; e

b) na data da amortizacéo, os limites de concentracdo dispostos no item 8.4.1 acima e Anexo

I11 deste Regulamento ndo poderdo estar desenquadrados.
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14.6.1. Para os fins do disposto no item 14.6 acima, considera-se o correio eletrénico como uma forma
de correspondéncia valida nas comunicagGes entre 0 Administrador, a Consultoria Especializada e o
Cotista Sénior, em consonancia com o disposto no item 25.1 abaixo.

14.6.2. Caso o Fundo venha a ter mais de 1 (um) Cotista Sénior, a solicitacdo a que se refere o item
14.6 acima devera ter sido deliberada e aprovada previamente em Assembleia Geral especialmente

convocada para tal fim, observado o quérum determinado neste Regulamento.

14.7. No ambito de processo de liquidacdo antecipada do Fundo, os titulares de qualquer classe de
Cotas poderdo receber Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, conforme
o0 disposto neste Regulamento.

14.8. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas cair em dia que
n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia

do pagamento.

14.9. Em cada Data de Amortizacdo, conforme previsto no Suplemento referente a cada série de
Cotas (exceto no caso do item (i) abaixo, que podera ocorrer a qualquer momento durante o prazo de
duracdo do Fundo e em periodicidade minima mensal, desde que (i) ndo haja (a) qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada em curso, ou (b) qualquer descumprimento de
obrigacdo do Cotista Subordinado nos termos do presente Regulamento, e (ii) desde que o Saldo
Minimo da Conta Autorizada do Fundo esteja sendo respeitado), deverdo ser observadas as seguintes

disposic¢des, sem prejuizo do disposto neste Capitulo Quatorze:

0] observado o disposto no item 14.2.1, o Cotista Subordinado podera ter a amortizacao
extraordinaria de suas Cotas Subordinadas a qualquer tempo e em periodicidade minima
mensal, em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito,
inclusive Direitos de Crédito Inadimplidos, mediante solicitacdo por escrito ao
Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis, desde que, apds o pagamento
extraordinario de amortizacdo das Cotas Subordinadas acima referido, a Razdo de Garantia
seja mantida conforme estabelecido neste Regulamento. Nessa hipotese, o valor atribuido

aos Direitos de Credito e os Direitos de Credito Inadimplidos sera correspondente ao seu
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(i)

respectivo saldo devedor calculado no Dia Util imediatamente anterior & data da entrega
dos referidos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos ao Fundo. Desde que
solicitado pelo Cotista Subordinado, competira ao Administrador aceitar ou ndo a entrega
de Direitos de Crédito ao Cotista Subordinado como moeda de pagamento da amortizacao
extraordinaria referida acima, sendo que o Cotista Subordinado devera ser informado
imediatamente de tal decisdo. Em tal caso, o valor atribuido aos Direitos de Crédito a serem
entregues ao Cotista Subordinado seré& calculado de acordo com 0s mesmos parametros

previstos no Contrato de Promessa de Cesséo; e

na hipétese do Patrimdnio Liquido do Fundo sofrer perdas em decorréncia do néo
pagamento dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, tais
perdas serdo arcadas prioritariamente pelas Cotas Subordinadas até o limite do valor
correspondente aos Direitos de Créedito e/ou Ativos Financeiros nao pagos, tal como se as
Cotas Subordinadas tivessem sido amortizadas no valor correspondente a tais perdas, até o
montante correspondente ao valor total das Cotas Subordinadas. Observado o disposto no
item 17.1 deste Regulamento, somente no caso do valor total das Cotas Subordinadas n&o
ser suficiente para arcar com eventuais perdas decorrentes de ndo pagamento de Direitos de
Crédito e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira, o valor das Cotas Sénior sera
afetado negativamente, nos valores de tais perdas ndo absorvidas pelo valor total das Cotas
Subordinadas em circulacdo a época. Na ocorréncia da indenizagdo do seguro, a(s) cota(s)

subordinadas devem ser reestabelecidas, na mesma proporcao da indenizagéo.

14.10. No prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da primeira integralizagio de Cotas Sénior, 0

Administrador deverd instituir e manter durante toda a vigéncia do Fundo Reserva de Liquidez no

valor correspondente a 3% (trés por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, para fins de pagamento

de despesas que venham a ser incorridas pelo Fundo e amortiza¢cdes de Cotas Sénior, observada a

ordem de prioridades estabelecida no item 14.2.1.

CAPITULO XV - DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS
MEDIANTE A ENTREGA DE DIREITOS DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS

EM PAGAMENTO
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15.1. Observado o disposto no item abaixo, caso o Fundo ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada
do Fundo, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido
as Cotas em circulacdo, as Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a entrega da totalidade
dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas.

15.1.1. Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas devera ser realizada mediante a utilizagéo de procedimento de rateio, considerando
a proporcao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao
Patriménio Liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos estabelecidos neste

Capitulo.

15.1.2. De acordo com o disposto neste Regulamento, as Cotas Sénior de todas as séries terdo

prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas.

15.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas para fins de pagamento de resgate das Cotas,
observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Treze acima e o disposto na regulamentacéo

aplicavel.

15.2.1. Na hipotese da Assembleia Geral referida no item acima ndo chegar a consenso referente aos
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo
entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de
cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcéo de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulacdo & época. Ap6s a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estard desobrigado em relagéo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento,

ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

15.2.2. O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio de (i) carta enderecada a cada um dos
Cotistas; (ii) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicacdo de aviso no
Brasil Econémico, para que estes elejam um administrador para o referido condominio de Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, informando a
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proporcao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do

condominio.

15.2.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢do do administrador do condominio dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, observado o disposto no item 15.2.3.1
abaixo, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas Sénior que detenha maior nimero das Cotas

Sénior em circulagéo.

15.2.4. O Administrador fard a guarda dos Direitos de Crédito e dos respectivos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notificacdo referida no subitem 15.2.2. acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito
pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item 15.2.3. acima, indicara
ao Administrador hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Documentos
Comprobatérios respectivos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera
promover a consignacdo dos Direitos de Crédito, Documentos Comprobatdrios respectivos e dos

Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XVI — DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA PARA FINS DE
REENQUADRAMENTO DA ALOCACAO MINIMA DE INVESTIMENTO E DA
POLITICA DE INVESTIMENTO

16.1. Caso o patrimonio do Fundo permaneca desenquadrado da Alocacdo Minima de Investimento
durante 180 dias consecutivos (tal evento, um "Evento de Desenquadramento da Alocagdo Minima™),

o Administrador realizara a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Sénior em circulacdo, pelo valor
atualizado das Cotas Sénior em circulacdo na data da Amortizagdo Extraordinéria, calculado de acordo
com o disposto no item 12.16 deste Regulamento e no respectivo Suplemento, exclusivamente para

fins de enquadramento do patrimonio do Fundo a Alocagdo Minima de Investimento.

16.2. Na hipotese de realizacdo de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Sénior nos termos deste

Capitulo, todos os Cotistas serdo informados por escrito dentro de 2 (dois) Dias Uteis apds a
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caracterizacdo do Evento de Desenquadramento da Alocacdo Minima, inclusive sobre o valor total
envolvendo cada Amortizacdo Extraordinaria, por meio de (i) carta enderecada a cada um dos Cotistas;
(i) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas; e/ou (iii) publicacdo de aviso no Brasil

Econbmico.

16.3. Qualquer Amortizacéo Extraordinaria (i) sera realizada 5 (cinco) Dias Uteis apds a caracterizagio
do Evento de Desenquadramento da Alocacdo Minima e (ii) afetara todos os Cotistas titulares de Cotas
Sénior, de forma proporcional e em igualdade de condigdes.

CAPITULO XVII - DA RAZAO DE GARANTIA

17.1. Sem prejuizo do disposto no item 14.9 acima, o Administrador confirmard, nas Datas de
Verificacdo, se a Razdo de Garantia esta sendo mantida, conforme estabelecida no item 12.6 deste
Regulamento, sendo que, caso o Administrador constate qualquer desenquadramento da Razdo de
Garantia em qualquer Data de Verificagdo, o Administrador comunicara no Dia Util imediatamente
seguinte a ocorréncia de tal fato ao Cotista Subordinado, oferecendo ao Cotista Subordinado a
oportunidade para realizar aporte adicional de recursos mediante a subscricao e integralizacdo de tantas
novas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Razéo de Garantia, nos termos
e condicbes do Boletim de Subscricdo de Cotas Subordinadas. A integralizagdo das novas Cotas
Subordinadas nos termos deste item poderéa ser realizada pelo Cotista Subordinado no prazo maximo

de 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de recebimento da comunicagio mencionada neste item.

17.2. Para fins de cumprimento do disposto neste Capitulo Dezessete, o Administrador podera
deliberar pela emisséo de novas Cotas Subordinadas por meio de ato unico, sem necessidade de

autorizagdo prévia da Assembleia Geral.

CAPITULO XVIII - DOS EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA
DO FUNDO

Eventos de Avaliacdo

18.1. S&o considerados Eventos de Avaliacdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
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a)

b)

d)

f)

9)

descumprimento, pelo Administrador, de qualquer obrigacdo prevista neste Regulamento
ou no Contrato de Cessdo, conforme o caso, desde que, comunicado para sanar O
descumprimento, ndo o faga no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento

da referida comunicacgao;

caso 0 Fundo deixe de atender a Razao de Garantia por um periodo superior a 60 (sessenta)

Dias Uteis consecutivos;

caso 0 Fundo deixe de estar enquadrado na Alocacdo Minima de Investimento por periodo

superior a 90 (noventa) dias Uteis consecutivos;

exceto no caso permitido na forma do item 6.1.3 acima, caso o Fundo nédo seja
reenquadrado a qualquer dos Limites Maximos de Concentracéo ao término do Prazo para

Reenquadramento da Carteira;

na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou resgate de Cotas

Subordinadas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em 3 (trés) ou mais categorias,
conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento decorra
de perda da qualidade dos ativos do Fundo. N&o serdo considerados como evento de
avaliacdo os eventuais rebaixamentos decorrentes de: (1) mudanca de critérios da Agéncia
Classificadora de Risco; (2) substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra
empresa de classificacdo de risco que adote critérios distintos de avaliacdo; (3)
rebaixamento da classificagdo do risco soberano pela Agéncia Classificadora de Risco; ou

(4) por rebaixamento de rating de algum prestador de servigo do Fundo;

sem prejuizo da obrigacdo prevista no item 6.2.7 acima, verificagdo, pelo Administrador,
de aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, ressalvados os casos de erro operacional sanado no prazo de 60 (sessenta)

Dias Uteis ap6s a respectiva aquisicao;
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18.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacéo, o Fundo interrompera os procedimentos
de aquisicdo de Direitos de Crédito mediante comunicado do Administrador ao Gestor e a Consultoria
Especializada, sendo que o Administrador convocard, imediatamente, uma Assembleia Geral, a qual
decidira, observado o quorum de deliberacdo de que trata o Capitulo Treze acima, (i) se o referido
Evento de Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo,
assim como se havera liquidacdo do Fundo e quais os procedimentos a serem adotados; ou (ii) se
devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem ser tomadas pelo Fundo com
relacdo a procedimentos, controles e prestadores de servigos do Fundo, de forma a minimizar

potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacgéo.

18.1.2. No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, o Administrador observard os procedimentos de que
tratam os itens abaixo, conforme o0 caso, sem que, para tanto, seja necessaria a convocacdo de uma
nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral que considerar um Evento de Avaliacdo como
um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo deliberar sobre os procedimentos relacionados a
liguidacdo do Fundo, independentemente de qualquer notificacdo aos Cotistas ausentes a referida

Assembleia Geral.

Eventos de Liguidacdo Antecipada

18.2. Além das hipdteses previstas na regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo

Antecipada do Fundo qualquer das seguintes ocorréncias:

a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada;

b) cessacdo, a qualquer tempo e até a data de liquidacdo do Fundo, por qualquer motivo, da
prestacdo dos servicos de custodia pelo Administrador, sem que tenha havido sua

substituic@o por outra instituicao;

c) nédo pagamento, em qualquer Data de Amortizagdo e/ou Data de Resgate, do valor da
amortizacao e/ou do valor do resgate das Cotas Sénior, que ndo seja sanado dentro de 15

(quinze) Dias Uteis;
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d) nahipotese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral ndo nomear

instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

18.2.1. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o Fundo
imediatamente interromperd a aquisicdo de Direitos de Crédito mediante comunicado do
Administrador ao Gestor e a Consultoria Especializada, sendo que o Administrador convocara,

imediatamente, Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquidacdo antecipada do Fundo.

18.2.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 18.2.1 acima os titulares de Cotas com direito a voto
poderdo optar, de acordo com o quérum de deliberacdo estabelecido no Capitulo Treze deste

Regulamento, por ndo liquidar antecipadamente o Fundo.

18.2.3. Na hipétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum; ou (ii) de aprovacao
pelos Cotistas da liquidagdo antecipada do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos

procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo.

18.2.4. No caso do item 18.2.1, na hipdtese da Assembleia Geral deliberar pela ndo liquidacdo
antecipada do Fundo quando da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera
concedido aos Cotistas dissidentes o direito de dissidéncia, que consiste no direito de resgate
antecipado de suas Cotas Sénior, a ser pago em moeda corrente nacional aos Cotistas Dissidentes, pelo

valor da Cota Sénior do dia do pagamento, calculado na forma deste Regulamento.

18.2.4.1. Os Cotistas dissidentes deverdo informar ao Administrador sobre a sua intengdo de exercer o
direito de dissidéncia na Assembleia Geral que deliberar pela néo liquidagéo antecipada do Fundo, sob

pena de ndo mais poderem exercer o seu direito de dissidéncia em momento posterior.
18.2.4.2. Os pagamentos do resgate antecipado das Cotas Sénior de titularidade dos Cotistas

dissidentes serédo realizados pelo Administrador no Prazo para Pagamento aos Cotistas Dissidentes,

em moeda corrente nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos
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de resgate devidos, sendo certo que o Fundo continuard impedido de realizar qualquer aquisicao de

Direitos de Crédito até que tais pagamentos tenham sido integralmente efetuados.

18.2.4.3. Se, ao final do Prazo para Pagamento aos Cotistas Dissidentes, os Cotistas dissidentes ndo
tiverem recebido o pagamento integral do resgate de suas Cotas Sénior em moeda corrente nacional,
0s pagamentos serdo realizados tdo logo o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos de resgate
devidos, permanecendo vigente o impedimento do Fundo de realizar qualquer aquisi¢do de Direitos
de Crédito até que tais pagamentos tenham sido integralmente efetuados.

Prazo para Resgate Antecipado

18.2.5. Na hipotese da Assembleia Geral deliberar pela liquidacdo antecipada do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas no
Prazo para Resgate Antecipado, pelo valor da Cota do dia do pagamento, calculado na forma deste

Regulamento, observado o seguinte procedimento:

a) as Cotas Sénior terdo prioridade no pagamento de resgate sobre as Cotas Subordinadas;

b) as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral de todas as

Cotas Sénior;

c) durante o Prazo para Resgate Antecipado, as Cotas serdo resgatadas em moeda corrente
nacional, na medida em que o Fundo tenha recursos em moeda corrente nacional, de forma
proporcional ao nimero total de Cotas Sénior detidas por cada Cotista titular de Cotas
Sénior e, apos o resgate integral das Cotas Sénior, de forma proporcional ao nimero total

de Cotas Subordinadas detidas por cada Cotista titular de Cotas Subordinadas;

d) os pagamentos de amortizagéo e resgate referidos acima serdo realizados em observancia

ao disposto neste Regulamento; e

e) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, se no dltimo Dia Util do Prazo para Resgate

Antecipado a totalidade das Cotas nao tiver sido resgatada mediante pagamento em moeda
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19.1.

corrente nacional, os Cotistas receberdo Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em

pagamento pelo resgate de suas Cotas.

CAPITULO XIX — DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

taxas, impostos ou contribui¢cBes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obrigacdes do Fundo;

despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatorios, formulérios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos

Cotistas;

honorarios e despesas com Auditor Independente encarregado do exame das
demonstracgdes financeiras e contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo do
Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o Fundo venha a

ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral,

taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;
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i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo

organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociacéo;
J) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;
k) despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

I) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca, cartoriais e judiciais referente as acoes

de recuperacdo do(s) crédito(s);
m) Despesas referente a(s) Apdlice(s) de Seguro de Crédito apresentadas pela Consultoria

Especializada, seja na forma de prémio ou taxas de anélise de crédito, pagas diretamente

para a(s) empresa(s) indicada(s) pela(s) seguradora(s); e

n) Despesas referente a contratacao da Consultoria Especializada.

19.2. O pagamento das despesas de que trata o item acima pode ser efetuado diretamente pelo Fundo
a pessoa contratada.

CAPITULO XX — DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
20.1. O Fundo tera escrituracdo contabil prdpria, destacada da relativa ao Administrador.
20.2. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 30 de setembro de cada ano.

20.3. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicidade de
demonstragdes financeiras determinadas pela CVM.

20.4. As demonstragOes financeiras anuais do Fundo serdo auditadas pelo Auditor Independente.

CAPITULO XXI - DOS FATORES DE RISCO
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21.1. Nao obstante a diligéncia do Administrador, do Gestor, e da Consultoria Especializada colocar

em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a diversos tipos de riscos, inclusive de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos de

Crédito que integram o patriménio do Fundo, e, mesmo que o Administrador e 0 Gestor mantenham

sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perda

total do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Todo investidor interessado em adquirir Cotas deve,

antes de tomar qualquer deciséo de investimento no Fundo, considerar os fatores de risco descritos a

sequir:

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

21.1.1.

21.1.2.

21.1.3.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos
mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo
ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacfes de
precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das
Cotas.

O Fundo aplicara suas disponibilidades financeiras preponderantemente em Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros. Considerando-se que o valor das Cotas Sénior seré atualizado na forma
estabelecida em cada Suplemento, poderd ocorrer o descasamento entre os valores de
atualizacdo (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros; e (ii) das Cotas Sénior. O
Fundo podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador e o
Gestor responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo

dos descasamentos de que trata este subitem.

A precificacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo
com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios

conforme estabelecido na regulamentac@o em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos,
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tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes nos valores dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima referidas podem impactar

negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Crédito dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

21.1.4.

21.1.5.

21.1.6.

Os Cedentes somente sdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de
Crédito, ndo assumindo, entretanto, qualquer responsabilidade pela solvéncia dos Sacados,
exceto se de outra forma pactuado no Contrato de Cessdo. O Fundo somente procedera a
amortizacao ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
de Créditos sejam pagos pelos Sacados na Conta Autorizada do Fundo ou em conta vinculada,
ndo havendo qualquer garantia de que a amortizacdo ou o resgate das Cotas ocorrerd
integralmente nas datas programadas no Suplemento referente a cada série de Cotas Sénior.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pelo Fundo, pelo Administrador e/ou Gestor, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcao
que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracdes nas condi¢cdes econdmicas
e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgdo da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer

impactos nos prec¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e quando
da liquidacdo das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobiliarios que venham a intermediar as opera¢fes de compra e venda de Ativos Financeiros
em nome do Fundo. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento

de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagdes integrantes
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21.1.7.

da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir

recuperar os seus créditos.

Nos termos dos Contratos de Cesséo, considerar-se-4 resolvida a cessdo: (i) de todo e qualquer
Direito de Crédito cedido ao Fundo que venha a ser reclamado por terceiro comprovadamente
titular de 6nus, gravame ou encargo constituido sobre tal Direito de Crédito, previamente a
aquisicdo do mesmo pelo Fundo; (ii) de todo e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo
sem origem legal ou indevidamente amparado por Documentos Comprobatérios; (iii) de todo
e qualquer Direito de Crédito cedido ao Fundo sem atendimento das condicGes estabelecidas
no Contrato de Cessdo; e/ou (iv) de todo e qualquer Direito de Crédito que ndo seja pago
integralmente pelo respectivo Sacado em decorréncia de descumprimento por qualquer
Cedente de suas obrigacgdes, por comprovada culpa, dolo, omissdo ou ma-fé do Cedente. Em
ocorrendo um dos eventos de resolucdo de cessdo, conforme indicado nos Contratos de
Promessa de Cessdo, o respectivo Cedente sera obrigado a (i) notificar imediatamente o Gestor
e o0 Administrador sobre tal fato e (ii) dentro de até 48 (quarenta e oito) horas contadas da data
de envio da notificagdo referida acima, restituir imediatamente ao Fundo o montante, em
moeda corrente nacional, correspondente ao Preco de Aquisicdo atualizado pela taxa de
desconto aplicada na operacao de aquisicdo de tal Direito de Crédito objeto de resolucdo de
cessao. Nao ha garantias de que os Cedentes cumprirdo com as suas obrigacdes referidas acima
e, caso nao as cumpra, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos

para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco Relacionado a Origem e Reqularidade dos Direitos de Crédito

21.1.8.

O Administrador realizard auditoria periddica por amostragem nos Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo para verificar o lastro dos Direitos
de Crédito e regularidade dos respectivos Documentos Comprobatdrios, conforme parametros
definidos no Anexo VII deste Regulamento. Tendo em vista que a auditoria periodica por
amostragem acima referida sera realizada ap0s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo,
trimestralmente, a Carteira podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos

Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo,
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das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Credito. Esse fato podera trazer

perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessdo dos Direitos de Crédito.

21.1.9. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigacdes
assumidas pelos Cedentes e/ou em decorréncia de procedimentos de recuperacao judicial e/ou
faléncia. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem
(i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessdo
ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de
constri¢do judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem
o0 conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores
ou fraude a execucdo praticadas pelo Cedente; e (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos de
Crédito ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de
prejudicar os credores dos Cedentes. Nessas hipoteses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo
poderdo ser alcancados por obrigaces do Cedente e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado

negativamente.

Risco de Guarda da Documentacdo Relativa aos Direitos de Crédito

21.1.10. O Administrador serd responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios das
Operagdes Mercantis relativas aos Direitos de Crédito. Todavia o Administrador podera
contratar um agente de deposito para realizar a guarda das vias originais Documentos
Comprobatorios das OperacGes Mercantis que tenham sido emitidos em suporte analdgico,
sem prejuizo de sua responsabilidade, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Mesmo que
o0 Administrador possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo e que o contrato de prestacdo garanta o controle pelo Administrador sobre a
movimentacdo dos Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo sob guarda do Custodiante, a guarda da documentagéo por terceiro pode representar
uma limitacdo ao Fundo, em termos de verificagdo da originagéo e formalizacéo dos Direitos
de Creédito. Nos termos do item 22.5.1. deste Regulamento, o Administrador realizara,

diretamente, verificacdo periodica da documentacdo referente aos Direitos de Crédito. Uma
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vez que essa verificacdo é realizada ap0s a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a Carteira
do Fundo podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios da Operacao
mercantil apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Risco pela aguisicdo de duplicatas digitais

21.1.11. O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de duplicata digital. Essa é
uma modalidade recente de titulo cambidrio que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a materializacdo da duplicata de papel. Tanto a doutrina como a
jurisprudéncia brasileira divergem quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplica possui regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover
acao de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicacéo, nesse sentido seré necessario provar a liquidez da divida representada
no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e 0 pagamento
pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o
Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execuc¢do judicial dos Direitos de Crédito
representados por duplicatas digitais. Adicionalmente, caso o Sacado tenha pedido de
recuperacdo extrajudicial, judicial ou procedimento de faléncia autorizado, o Fundo podera
ter dificuldades em obter o reconhecimento da habilitacdo de seus créditos no procedimento,

uma vez que ¢ exigida pela Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“Lei de Faléncias™) a

exibicdo no original ou por cdpias autenticadas, se estiverem juntados em outro processo, dos

titulos e documentos que legitimam os Direitos de Crédito.

Risco da auséncia do Registro em Cartério das cessdes dos Direitos de Crédito ao Fundo

21.1.12. Devido ao seu elevado custo, os Contratos e 0s Termos de Cessdo de Direitos Creditorios ndo
serdo registrados em cartdrio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
de a Cedente, mediante fraude desconhecida do Fundo, ter alienado a terceiros 0s mesmos
créeditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos Direitos de Credito cedidos em duplicidade e a

eficacia de sua transmissdo poderdo ser objeto de disputa e a auséncia de registro,

52 de 82



|E| Capital
>

eventualmente, podera ser um fator preponderante para a vitoria processual do Fundo. O
Administrador, o Gestor e a Consultoria Especializada ndo se responsabilizam pelos prejuizos
auferidos pelo Fundo em funcdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos de Crédito em
decorréncia da falta de registro dos Contratos ou Termos de Cessdo em cartorios de titulos e

documentos na sede do Fundo e do Cedente.

Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes

21.1.13. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de multiplos Cedentes e
podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcancados por obrigacdes dos
respectivos Cedentes e/ou dos seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de
processos de recuperacédo judicial ou extrajudicial ou de faléncia, ou em outro procedimento
de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. N&do obstante o Fundo tenha uma
politica de concessdo de crédito, tais Cedentes ndo sdo previamente conhecidos pelo Fundo,
pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pela Consultoria Especializada, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre os Cedentes e 0s respectivos Sacados podem nao ser
prévia e totalmente identificados pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pela
Consultoria Especializada. Caso os Direitos de Crédito cedidos ndo sejam pagos
integralmente pelos respectivos Sacados em decorréncia de qualquer problema de natureza
comercial entre o Sacado e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto,
mercadoria e/ou servico ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e os respectivos Cedentes ndo restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do
Fundo poderdo ser afetados negativamente.

Risco de Concentracdo

21.1.14. O Gestor buscara diversificar a carteira do Fundo e devera observar os Limites Maximos de
Concentracdo do Fundo. No entanto, o risco associado as aplicagdes do Fundo € diretamente
proporcional & concentracdo das aplicagcGes. Quanto maior a concentragdo das aplicacfes do
Fundo em um uUnico emissor de titulos e/ou devedor de Direitos de Crédito, maior sera a

vulnerabilidade do Fundo em relacéo ao risco de crédito desse emissor ou devedor.
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Risco de Descasamento

21.1.15.

Os Direitos de Crédito componentes da carteira do Fundo s&o contratados a taxas pré-fixadas.
A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Sénior, quando houver,
terdo determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa
de juros se elevar substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para

assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas Sénior.

Riscos de Liquidez

21.1.16.

21.1.17.

Os fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato de o Fundo
ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sao: (i) deliberacdo de liquidacdo antecipada do Fundo; e/ou (ii)
venda de suas Cotas no mercado secundario, observadas as restricdes aplicaveis. Os Cotistas

podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario.

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicacdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo
precise vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver mercado comprador ou o0 preco de
alienacdo de tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de

patrimdnio do Fundo.

Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

21.1.18.

O Administrador sera responsavel pelo recebimento dos valores relativos ao pagamento de
Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos, repasse a Conta Autorizada do Fundo
se houver pagamento em conta vinculada (escrow account) em nome de um Cedente, entre

outras obrigacOes atribuidas no Regulamento do Fundo. O descumprimento, pelo
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Administrador, de determinadas de suas funcdes pode dificultar ou impossibilitar o

recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes a Direitos de Crédito, caso em que 0

Fundo e os Cotistas poderdo sofrer perdas significativas. Dentre tais riscos operacionais

destacam-se 0s seguintes:

a)

b)

d)

Riscos da Guarda Fisica de Documentos Comprobatorios: o Custodiante sera responsavel

pela guarda dos Documentos Comprobatorios referentes a Direitos de Crédito cedidos ao
Fundo na qualidade de fiel depositario. A guarda dos Documentos Comprobatorios pode
representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida formaliza¢do dos Direitos de

Crédito cedidos.

Cobranca de Direitos de Crédito e Direitos de Crédito Inadimplidos: a Consultoria

Especializada sera responsavel pelas acdes de cobranca, dos Direitos de Crédito e dos
Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio do Fundo, bem como a gestdo,
monitoramento e auxilio a seguradora durante a regulacéo dos sinistros. N&o obstante os
principais parametros de cobranca dos Direitos de Crédito e Direitos de Crédito
Inadimplidos estejam previstos no Regulamento e nos respectivos instrumentos de
contratacdo de servicos, ndo ha& como assegurar que tais critérios poderdo ser
integralmente observados quando da realizagdo da cobranga, tendo em vista a significativa
quantidade de créditos cedidos e a expressiva diversificacdo de devedores (Sacados), o

gue poderéa acarretar em perdas para o Fundo e os Cotistas.

Formalizacdo das OperacGes Mercantis e Eventuais Garantias: os Cedentes s&o

responsaveis pela formalizacdo das respectivas Operacfes Mercantis e de eventuais
Garantias, envolvendo a observancia a preceitos legais formais para sua correta execugdo
pelo respectivo credor. Ndo ha como assegurar que os Cedentes atuardo de acordo com

0s requisitos legais, o que podera acarretar em perdas para o Fundo e os Cotistas.

Descumprimento do artigo 38 da Instrucdo CVM n° 356/01: para fins de cumprimento do

disposto no artigo 38 da Instru¢gdo CVM n° 356/01, caso o Administrador ndo exerca suas

funcGes de acordo com este Regulamento e a regulamentacéo em vigor, o Fundo podera

55 de 82



|E| Capital
>

sofrer atrasos em seus pagamentos, 0s quais poderao ocasionar em atraso no cronograma

de amortizacgdo ou resgate das Cotas ou até mesmo em perdas aos Cotistas e ao Fundo.

Riscos de Descontinuidade

21.1.19.

21.1.20.

21.1.21.

Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua
amortizacdo em datas anteriores as Datas de Amortizacdo e/ou a Data de Resgate, na
ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo Antecipada, ou em caso de
determinacdo da Assembleia Geral. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo
Administrador ou pelo Gestor, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em

decorréncia desse fato.

Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral podera optar pela
liquidag&o antecipada do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, nas hipéteses descritas no
item 18.2 do Regulamento em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega
de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos de Credito e Ativos Financeiros recebidos quando do
vencimento antecipado do Fundo; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Sacados devedores

dos Direitos de Crédito.

O Fundo buscara adquirir junto aos Cedentes Direitos de Crédito que atendam aos Critérios
de Elegibilidade, entre outras condicdes estabelecidas no Regulamento e nos Contratos de
Promessa de Cessdo. No entanto, caso (i) ndo sejam identificadas pelo Fundo ofertas de
Direitos de Crédito que atendam a esses requisitos, (ii) os Cedentes que ja houverem
celebrado Contrato de Promessa de Cessdo com o Fundo deixem de originar Direitos de
Crédito e/ou de cedé-los ao Fundo; ou (iii) os Cedentes decidam terminar os Contratos de
Promessa de Cessdo, o Fundo podera ter que ser liquidado antecipadamente, sendo que, neste
caso, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos quando da liquidacéo antecipada do Fundo com a

mesma remuneracédo buscada pelo Fundo.
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Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito

21.1.22. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, ha previsdo no
Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipotese,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do
Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito
e poderdo sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizagdo e/ou de
resgate das Cotas Sénior de cada Série, conforme o previsto no respectivo Suplemento,
poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso na amortizacdo e/ou no resgate de tais Cotas
Sénior.

Risco tributario

21.1.23. O Fundo e os Cotistas estdo sujeitos a riscos de perda devido a criacdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacéo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia
de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a

operacdes ja efetuadas.

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos

21.1.24. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, do Gestor e da Consultoria Especializada, tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante 0 mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancgas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo, (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou devedores, e (c)
incremento significativo nas solicitacdes de resgates de Cotas Sénior. Tais fatos poderdo

acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.
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Risco de Inadimpléncia na Integralizacdo de Cotas

21.1.25. Os Cotistas do Fundo assinardo Boletim de Subscricdo de Cotas através dos quais se
comprometerdo a efetuar a integralizagdo das Cotas subscritas, nos termos definidos neste
Regulamento, no respectivo Suplemento e no Boletim de Subscricdo de Cotas. Entretanto,
existe o risco de ndo integralizacdo ou de atraso no pagamento dos valores devidos pela
integralizagéo, ficando o Fundo sujeito a tais riscos que podem comprometer seu patrimonio

e rentabilidade.

Reducdo das Cotas Subordinadas

21.1.26. O Fundo tera Razdo de Garantia admitida entre o seu Patriménio Liquido e o valor das Cotas
Subordinada conforme definido no Capitulo | deste Regulamento. Isto que dizer que uma
parcela minima do patrimdnio do Fundo é representada por Cotas Subordinadas, que arcaréo
com o0s prejuizos do Fundo antes das Cotas Sénior. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia de Sacados e problemas de pagamento de indenizagdes ou de recebimento de
recursos pelo Fundo, as Cotas Subordinadas poderao ter seu patriménio reduzido e os Cotistas
detentores das Cotas Subordinadas serdo solicitados mas nao estdo obrigados a aportar valores
adicionais no Fundo para fins de restabelecer a Razdo de Garantia. Caso as Cotas
Subordinadas tenham seu patrimonio reduzido a zero, as Cotas Sénior passardo a arcar com

eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patriménio aos seus detentores.

Outros Riscos

21.1.27. O Regulamento prevé que os Cedentes serdo responsaveis por somente indicar para aquisi¢ao
pelo Fundo Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de Elegibilidade, porém referidos
Critérios de Elegibilidade poderédo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez

dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

21.1.28. A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Direitos de
Crédito. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo néo

individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
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21.1.29. As aplicac0es realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, do Administrador,
do Gestor, da Consultoria Especializada ou do Fundo Garantidor de Creditos — FGC, podendo

ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
CAPITULO XXII - DO ADMINISTRADOR E OUTROS PRESTADORES DE SERVICO

22.1. O Fundo serd administrado pelo Administrador, CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM

para administrar fundos de investimento.

22.2. Observadas a regulamentacdo em vigor e as limitacOes estabelecidas neste Regulamento, o
Administrador tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e demais Ativos Financeiros

integrantes da Carteira.

22.2.1. Os servicos de gestdo da Carteira do Fundo serdo prestados pelo GESTOR, nos termos do
Contrato de Gestdo, o qual tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo da Carteira,
observadas as atribuicdes da Consultoria Especializada com relacdo a analise e selecdo dos Direitos
de Crédito.

22.3. Incluem-se entre as obriga¢fes do Administrador:
@ manter atualizados e em perfeita ordem:
0] a documentacdo relativa as operacgdes do Fundo;

(i) 0 registro dos Cotistas;
(iii) o livro de atas das Assembleias Gerais;

(iv) o livro de presenca de Cotistas;

(V) 0s demonstrativos trimestrais de que trata o artigo 8°, 8 4°, da Instrugdo CVM
n.° 356/01;

(vi) 0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

(vii) os relatérios do Auditor Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de

instituicdo contratada, nos termos do artigo 39, inciso |11, da Instru¢do CVM n.° 356/01,

entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e, se for o caso, do
Prospecto, bem como cientifica-lo do nome do periddico utilizado para divulgacao de
informacdes relativas ao Fundo e a Taxa de Administracéo;

divulgar, anualmente, no periddico referido na alinea (c) acima, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas, o valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més

e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre o0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més

de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na Instrugcdo CVM n.° 356/01, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre
0 Administrador e o Fundo, caso tais negocia¢cdes venham a ser autorizadas neste

Regulamento;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco (rating)

atribuida as Cotas Sénior;

em cada Data de Verificacdo dos Limites Méaximos de Concentracdo, verificar o
cumprimento dos referidos limites, com base nas informacGes disponibilizadas pelo

Administrador, devendo enviar, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados de cada
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Data de Verificacdo, e disponibilizar aos Cotistas Sénior a situacdo da Carteira do

Fundo com relacdo aos Limites Maximos de Concentracao na referida data; e

()] fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de

Informacdes de Créditos do Banco Central (SCR), nos termos da norma especifica.
22.4. E vedado ao Administrador e ao Gestor:

a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacGes

praticadas pelo Fundo;

b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacoes

praticadas pelo Fundo; e

c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hip6tese de aquisicdo de Cotas, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

22.4.1. As vedacdes de que tratam as alineas (a) a (c) do item anterior abrangem 0s recursos proprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador e do Gestor, das sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,

bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de sua emissdo ou coobrigacao.

22.4.2. Excetuam-se do disposto no 22.2.3 deste Regulamento os titulos de emissdo do Tesouro

Nacional, os titulos de emissdo do Banco Central e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional.
22.5. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:
a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo

previstos neste Regulamento e/ou na regulamentagdo em vigor;
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c) aplicar recursos diretamente no exterior;
d) adquirir Cotas;

e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas

no Regulamento e na regulamentacéo em vigor;

f) vender Cotas a prestacao;

g) vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes
de Direitos de Crédito ao Fundo, exceto quando se tratar de Cotas cuja classe se subordine
as demais para efeito de resgate, ou seja, Cotas Subordinadas;

h) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no @mbito do mercado financeiro;

J) delegar poderes de gestdo da Carteira, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrucdo CVM n.° 356/01;

k) obter ou conceder empréstimos; e

I) efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos Direitos de Crédito e/ou Ativos

Financeiros integrantes da Carteira.
22.6. O Administrador, por meio de publicacdo no periddico utilizado para divulgar informacdes do

Fundo, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias, podera renunciar a administracdo ou gestdo do

Fundo, conforme o caso, desde que convoque ou solicite a convocacao (conforme o caso), N0 mesmo
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ato, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do

Fundo, devendo ser observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo Treze acima.

22.6.1. Na hipdtese de o Administrador renunciar as suas funcdes e a Assembleia Geral ndo nomear
instituicdo administradora habilitada para substituir o Administrador ou ndo obtiver quorum suficiente,
observado o disposto no Capitulo Treze, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador ou a
liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador procederd a liquidacdo automatica do Fundo, no
prazo maximo de 40 (quarenta) dias Uteis a contar da data estabelecida para a realizacdo da Assembleia

Geral, observado, se for o caso, o disposto neste Regulamento.

22.6.2. Na hipdtese de renuncia do Administrador e nomeacdo de nova instituicdo em Assembleia
Geral, o Administrador continuara obrigado a prestar os servi¢os de administracdo e gestdo do Fundo
até gue a nova instituicdo administradora venha a Ihe substituir, o que devera ocorrer dentro do prazo

méaximo de 30 (trinta) dias Uteis, contados da data de realizacdo da respectiva Assembleia Geral.

22.6.3. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos do item 22.6.2 deste Regulamento
ndo substitua o Administrador dentro do prazo de 30 (trinta) dias Uteis mencionado acima, 0
Administrador podera proceder a liquidacdo automatica do Fundo a partir do 40° (quadragésimo) dia
atil contado da data de realizacdo da Assembleia Geral que nomear a nova instituicdo administradora,
devendo ser observado, se for o caso, o disposto neste Regulamento.

22.7. Os servicos de custddia e controle dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira serdo prestados pelo Custodiante, de forma a cumprir com o artigo 38 da Instrucdo CVM

n.° 356/01.

22.7.1. Os servicos de custddia prestados pelo Custodiante abrangem as seguintes atividades e

obrigacdes, entre outras previstas neste Regulamento:

a) validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no

Regulamento;
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b) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito
representados por operacdes financeiras, comerciais e de servicos, observados os critérios

indicados neste Regulamento;

¢) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentagédo
que evidencia o lastro dos Direitos de Credito representados por

Operacdes Mercantis, observados os critérios indicados neste Regulamento;

d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelos

Contratos de Promessa de Cessdo e seus eventuais termos aditivos e anexos;

e) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios, relativos aos Direitos de

Crédito e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo;

f) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-estabelecida e de
livre acesso para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo

Fundo e 6rgdos reguladores; e

g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra

renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:
(i) conta de titularidade do Fundo; ou

(i) conta especial instituida junto a instituicGes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depositos a serem feitos pelos Sacados e ali mantidos em custodia, para liberagao
ap0s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Administrador

(escrow account).

22.8. Em decorréncia da expressiva diversificacdo de devedores (Sacados) e significativo volume de
Direitos de Creédito, além de atuar em varios segmentos, o Administrador efetuara a verificacdo por

amostragem do lastro dos Direitos de Crédito a que se referem os subitens “b)” ¢ “c)” do item 22.5.
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acima, na forma do disposto no Anexo VII a este Regulamento. O Administrador podera contratar, por
sua conta e ordem, terceiro para realizar, sob sua responsabilidade, a verificacdo do lastro dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo. As irregularidades apontadas nesta auditoria serdo informadas ao Gestor,
a Agéncia Classificadora de Risco, ao Auditor Independente e aos Cotistas.

22.9. O Administrador realizara, diretamente ou por intermédio de empresa contratada para essa
finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos de Creédito com base nos pardmetros
estabelecidos no Anexo VII deste Regulamento, sempre que permitido pela legislagdo aplicavel.

22.10. Para atendimento ao disposto no Artigo 8°, Paragrafo 3°, inciso 1V da Instru¢cdo CVM 356, o
Administrador considerara os resultados da verificagdo dos Documentos Comprobatoérios, por

amostragem, realizada no trimestre anterior.

22.11. Além dos servicos de custodia qualificada acima mencionados, 0 CM CAPITAL MARKETS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA S.A. também prestara ao
Fundo os servicos de escrituracdo de Cotas e controle dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros

integrantes da Carteira.

22.12. Para a prestacdo dos servicos de consultoria especializada relativa a andlise e selecdo dos
Direitos de Crédito para integrarem a carteira do Fundo, nos termos do artigo 39, I da Instrucdo CVM
n.° 356/01, o Administrador, em nome do Fundo, contratou a Consultoria Especializada por meio do
Contrato de Prestacdo de Servigos de Consultoria Especializada.

22.11.1. Incluem-se entre as obrigacdes da Consultoria Especializada:

(a) realizar a analise e selecdo de Direitos de Crédito para integrarem a Carteira do Fundo;

(b) observar sempre as condicdes técnicas para enquadramento das operacdes nas apolices de

Seguro de Crédito correspondentes;

(c) executar a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos;
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(d) indicar ao Administrador as datas para a realizacdo de chamada de capital para

integralizacdo das Cotas subscritas pelos investidores e Cotistas; e

(e) cumprir as obrigacdes que lIhe forem atribuidas no Contrato de Prestacdo de Servicos de

Consultoria Especializada e dos Contratos de Cesséo.

CAPITULO XXIIl - DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E OUTROS
PRESTADORES DE SERVICOS

23.1. Pelos servicos de administracdo, gestdo da Carteira do Fundo e demais servicos necessarios a
manutencdo e funcionamento do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo equivalente
a1,10% a.a., incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o pagamento minimo mensal
de (i) R$18.000,00 (dezoito mil reais), para 0 pagamento dos servigos de administracéo, custddia,

controladoria e escrituracdo do Fundo.

23.1.1. Além da remuneracdo descrita na clausula 23.1., acima, a Gestora fara jus a outra remuneracao,

a titulo de performance do Fundo, paga semestralmente, de acordo com a tabela abaixo:

Rentabilidade Semestral Acumulada —
Cota Subordinada
Até 10% a.s. 17% da rentabilidade semestral acumulada

% Remuneracdo de Performance

A partir de 10% a.s. 25% da rentabilidade semestral acumulada

Considerar semestres fiscais

23.2. A remuneracio do Administrador é calculada e apropriada por Dia Util e sera paga mensalmente

até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

23.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o0 somatorio dessas parcelas

nédo exceda o montante total da Taxa de Administragéo.

23.4. O valor da remuneragdo minima mensal sera devidamente reajustado anualmente, contando-se

sempre da Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, de acordo com a variagdo do IGP-M.
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23.5. A remuneracdo da Consultoria Especializada sera regida por contrato especifico, celebrado entre

o0 Consultoria Especializada e o Fundo.
CAPITULO XXIV - DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

24.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informac@es que possam, direta ou indiretamente,
influenciar as decisGes dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso de potenciais

investidores, quanto a aquisicéo de Cotas.

24.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, considera-se fato relevante: (i) a alteracdo
da classificacdo de risco das Cotas Sénior; (ii) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para
prestacao de servicos para o Fundo; (iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou
possam afetar os critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da Carteira, bem como o
comportamento dos Direitos de Crédito no que se refere a historico de pagamentos; e/ou (iv) a

ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

24.3. A divulgacéao de informacOes de que trata o item anterior sera feita através correio eletronico
enderecado a cada um dos Cotistas, mantida disponivel para os Cotistas na sede do Administrador e
nas instituicdes que coloquem as Cotas, devendo todos os documentos e informacGes correspondentes
ser remetidos @ CVM na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacdo sera feita sempre no mesmo
periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

24.4. O Administrador colocara a disposicao dos Cotistas, em sua sede e nas institui¢cbes que coloquem
Cotas, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, as seguintes informacdes,
além de outras exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo aplicavel: (i) o nimero de
Cotas de propriedade de cada Cotista e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més a que se referirem; e (iii) dados acerca do comportamento da

Carteira, abrangendo discussao quanto ao desempenho obtido e o esperado.

24.5. O Administrador deverd colocar as demonstracdes financeiras do Fundo a disposicdo de

quaisquer interessados que as solicitarem, observados 0s seguintes prazos maximos:
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a) 20 (vinte) dias apos o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e
b) 60 (sessenta) dias ap6s 0 encerramento do exercicio social, em se tratando de demonstracbes

financeiras anuais.
CAPITULO XXV - DAS DISPOSICOES GERAIS

25.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre o Administrador, o Gestor, a Consultoria

Especializada, Cotistas, Cedentes ou Sacados.

25.2. O Fundo (incluindo o Administrador, o Gestor, a Agéncia Classificadora de Risco, o Auditor, a
Consultoria Especializada e qualquer outro prestador de servi¢os) ndo podera em nenhum momento
ter como prestador de servicos por ele contratado ou contraparte em suas operac@es qualquer pessoa

fisica ou juridica:

(i) que se encontre (ou esteja associado a qualquer entidade que se encontre) nas listas
publicadas pelo Conselho de Seguranca da Organizacdo das Nacdes Unidas (United Nations
Security Council) ou seus respectivos comités de acordo com qualquer resolucdo
promulgada de acordo com o capitulo VII dos atos constitutivos do Conselho de Seguranca
da Organizacao das Nagdes Unidas

(United Nations Security Council); ou

(ii) que conste de qualquer lista de Entidades Inelegiveis (Ineligible Firms) do Banco Mundial,

disponivel para consulta no site www.worldbank.org/debarr.

25.2.1. Caso, a qualquer momento durante a vigéncia do Fundo, qualquer prestador de servico do
Fundo ou contraparte em suas operacdes seja incluido em qualquer uma das listas mencionadas no
item acima, tal prestador de servico e/ou contraparte devera ser substituida dentro de até 30 (trinta)
dias Uteis por outra que nao conste de nenhuma de tais listas, de acordo com os procedimentos para

substituicdo de prestadores de servigos do Fundo previsto neste Regulamento.
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CAPITULO XXVI - DO FORO

26.1. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais

relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Séao Paulo, 17 de dezembro de 2020.

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO REFERENTE A 1* SERIE DE COTAS [e] DO STONEX TOPAZIO AGRO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CNPJ/ME n° 30.366.178/0001-11

A CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA, instituicdo financeira, inscrita no CNPJ/ME sob o n°®02.671.743/0001-19, com sede na cidade

de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1.195, 4° andar, devidamente

autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 13.690, de 4 de junho de 2014, doravante designada

“Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emissdo da [e]* Série de Cotas [e] (“Cotas [e]”) do
STONEX TOPAZIO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
(“Fundo”) inscrito no CNPJ/ME n° 30.366.178/0001-11, tendo as seguintes caracteristicas:

a)

b)

f)

Quantidade de Cotas: Serdo emitidas até [e] ([®]) Cotas [e];

Valor Unitario de Emissao: RS [e] ([®] reais);

Valor Total da Emissdo: até RS [e] ([e] reais);

Data de Emissdo: Data em que ocorrer a primeira integralizagao da [e]* Série de Cotas [e];
Publico Alvo: Investidores [e], conforme regulamentacédo aplicavel.

Parametro da Remuneragdo Prioritaria da Cota [e]: A [e]* Série de Cotas [®] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [@]% ([®] por cento) da taxa média diaria dos
Depositos Interfinanceiros — DI de 1 (um) dia, “over extra grupo”, expressa na forma de percentual

ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela B3 S.A. — Brasil,

Bolsa, Balcdo (“B3”), no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na Internet (Www.
b3.com.br).
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9) Valor de Integralizagdo: Na integralizagdo da [e]* Série de Cotas [®] deve ser utilizado o valor

da [e]* Série de Cotas [@] do dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

h) Forma de Colocagao: As Cotas [e] desta [®]” série serdo colocadas na forma de [®], nos termos
da Instrucdo CVM [e]. A distribuicdo das Cotas serda liderada pela INTL FCSTONE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

i) Amortizacdes Programadas: A partir do []° ([®]) més a contar da Data de Emissao, as Cotas
[®] desta [®]* Série terdo os seus valores de principal investido e rendimentos amortizados

mensalmente de acordo com o cronograma de amortizagéo definido abaixo:

N° de amortizacdo Razéo de | Més de

amortizagao Amortizagédo
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
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)

[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]
[e] [e] [e]

Data de Resgate: No [@]° ([®]) més a contar da Data de Emissao desta [®]* Série de Cotas [@].
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k) Distribui¢do e Negociacdo: As Cotas [e] desta [®]* Série poderdo ser registradas para
distribuicdo primaria no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e, para negocia¢do no mercado

secundério, no SF - Mddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

Termos e condicBes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando

utilizados neste Termo de Deliberacéo.

Sdo Paulo, [@] de [e] de [@]

CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOSE
VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il - LIMITES MAXIMOS DE CONCENTRACAO

Item Critério Definicéo

Com uma Fatura com mais de 60 dias de atraso o

1 Inadimpléncia visdo Sacado 3 _
sacado ndo pode mais operar.
o Néo enviar nenhum recebivel com vencimento
2 Data de téermino. ) o
maior que a data de término do fundo.
o N&o enviar sacado com faléncia, Recuperacédo
3 Serasa- basico do sacado o ] ] y
Judicial, CNPJ inapto ou intervencédo do BC
4 Prazo maximo dos recebiveis Até 36 meses (1095 dias).
5 Prazo medio ponderado maximo da 360 dias.
carteira

o . | As informacdes verificadas pela Consultoria
Critérios verificados pela Consultoria o X _ _
6 o Especializada tém validade de 5 dias em
Especializada 3 3
relacdo a data da cesséo

. Concentracdo CEDENTE para méaximo de 100% do valor total do patriménio do
operacdes sem coobrigacéo fundo.

o Concentracdo SACADO para
operacdes sem coobrigacéo

9 Concentragdo CEDENTE para maximo de 7% do valor total do patriménio do
operacdes com coobrigacao fundo.

10 Concentracdo SACADO para
operacdes com coobrigacao

11 Limite de um Unico recebivel maximo de R$ 5 milhdes
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Os Limites Maximos de Concentracdo do quadro acima ndo se aplicam nos casos em que o cedente
tiver classificacdo de rating (emitida por agéncia classificadora de risco de crédito) igual ou superior
a “grau de investimento” (equivalente a BBB-), quando se tratar de rating internacional da matriz. No
caso de rating nacional (emitido por agéncia classificadora de risco de crédito) igual ou superior ao
rating do Fundo. O atendimento de qualquer uma das duas condi¢des anteriores isoladamente, sdo

validas.

Na ocorréncia de superagdo dos Limites Méaximos de Concentracdo previsto no paragrafo acima, a
Consultoria Especializada se obriga a apresentar ao Administrador o relatério de rating da Cedente
que superar os limites acima. A apresentacdo deste relatorio de rating deverd ocorrer antes da

realizacdo da Cessao que ensejara a superacdo dos limites previstos acima.
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ANEXO IIl - MODELO DE TERMO DE ADESAO

MODELO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO DO
STONEX TOPAZIO AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME SOB N° 30.366.178/0001-11

NOME/RAZAO SOCIAL DO COTISTA: CPF/CNPJ:

[=] [=]

N° DO BANCO: Ne° DA |N° DA CONTA: |VALOR (R$):
AGENCIA:

[=] [=] [=] [=]

E-mail para comunicac@es do Fundo: [=]

Na qualidade de subscritor de cotas de emissdo do STONEX TOPAZIO AGRO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), administrado por CM CAPITAL
MARKETS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n® 1195,
4° andar, Sala 2-B, Vila Olimpia, CEP 04.547-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.671.743/0001-
19, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores

mobiliarios por meio do Ato Declaratorio n® 13.690, expedido em 04 de junho de 2014, para o

exercicio profissional de administracdo de carteira (“Administradora’), venho, por meio do presente
Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Risco, em atendimento ao disposto no artigo 23,
paragrafo primeiro da Instrugdo n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucéo
CVM n° 356/01”), expedida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) aderir, expressamente,

aos termos do regulamento (“Regulamento”) do Fundo, cujo conteido declaro conhecer e aceitar

integralmente. Adicionalmente venho declarar o quanto segue:

(i) Recebi, no ato da minha primeira subscricdo de Cotas do Fundo, exemplar do Regulamento,
bem como todos 0s seus respectivos anexos, tendo lido e entendido o inteiro teor dos referidos
documentos, sendo que concordo e manifesto, expressamente, minha adesao, irrevogavel e

irretratavel, sem quaisquer restricdes, a todos os seus termos, clausulas e condices;
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(ii)

(iii)

(v)

(vi)

(vii)

Estou ciente e de acordo com o fato de que a carteira de investimentos do Fundo sera
administrada pela CM CAPITAL MARKETS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA e gerida pela INTL FCSTONE INVESTIMENTOS LTDA ;

Sou [investidor profissional ou investidor qualificado] para os fins de que trata a Instrucéo
CVM n° 539/13, sendo elegivel, portanto, para investir no Fundo, e tenho ciéncia da
necessidade da manutencdo da minha condicdo de [investidor profissional ou investidor
qualificado] para permanéncia no Fundo. Nesse sentido, assino a Declaracdo de Condicdo de
[Investidor Profissional ou Investidor Qualificado], nos termos do [artigo 9°-A da Instrucéo
CVM n° 539/13 ou artigo 9°-B da Instrucdo CVM n° 539/13], cujo modelo constitui 0 Anexo
A deste Termo de Adesdo. Ademais, comprometo-me a comunicar & Administradora,
imediatamente, qualquer alteragdo na minha condicéo de [investidor profissional ou investidor

qualificado], durante o periodo em que permanecer como Cotista do Fundo;

Tenho ciéncia e bom entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da
composicdo da carteira de investimento do Fundo, da Taxa de Administragdo devida ao
Administrador, dos riscos aos quais o Fundo e, consequentemente, 0s meus investimentos estao
sujeitos, bem como da possibilidade de ocorréncia de variagbes no Patriménio Liquido do

Fundo e da perda total do capital por mim investido;

A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais 0 Fundo esta sujeito estdo de acordo

com a minha situacdo financeira, o0 meu perfil de risco e a minha estratégia de investimento;

Tenho ciéncia que o Fundo esta sujeito a riscos variados, conforme dispostos no Regulamento;

Tenho ciéncia que as Cotas do Fundo serdo distribuidas com esforgos restritos de colocacao,
nos termos da Instrucdo CVM n.° 476/09, e, por esta razdo, (i) sera destinada exclusivamente a
investidores definidos de acordo com o artigo 4° da mesma Instrucao, (ii) esta automaticamente
dispensada de registro perante a CVM e (iii) as Cotas por mim adquiridas no &mbito da Oferta
Restrita somente poderdo ser negociados nos mercados regulamentados de valores mobiliarios

depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisicao;
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(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Tenho ciéncia de que o Administrador e a Consultoria Especializada, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, serdo responsaveis por
qualquer depreciacéo dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e/ou resgate de Cotas;

Tenho ciéncia de que as aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, da Consultoria Especializada, dos demais prestadores de servigo ao Fundo ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC,;

Tenho ciéncia de que a existéncia de rentabilidade/performance de outros fundos de

investimento em direitos creditorios ndo representa garantia de resultados futuros do Fundo;

Reconheco a validade das ordens solicitadas via fac-simile, e-mail e/ou telefone (ordens
verbais), constituindo os registros contabeis realizados pelo Administrador prova irrefutavel de

transmissdo dessas ordens, em todos os seus detalhes;

Reconhe¢o minha inteira e exclusiva responsabilidade sobre as ordens verbais, via facsimile
e/ou via e-mail, isentando desde ja& o Administrador de quaisquer responsabilidades, custos,
encargos e despesas advindos de reclamagdes ou litigios de qualquer natureza, relativos ou
decorrentes da execucéo das referidas ordens;

Obrigo-me a manter minha documentacéo pessoal atualizada, de acordo com as regras vigentes,
estando ciente de que o Administrador ndo podera realizar o pagamento de amortizacGes e/ou
resgates das Cotas de minha titularidade em caso de omissdo ou irregularidade nessa

documentacao;

Tenho pleno conhecimento das disposicdes da Lei n.° 9.613/98 e legislacdo complementar,
estando ciente de que as aplicacdes em Cotas de fundos de investimento estdo sujeitas a
controle do Banco Central e da CVM, que podem solicitar informacOes sobre as

movimentacOes de recursos realizadas pelos cotistas de fundos de investimento;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Obrigo-me a prestar ao Administrador quaisquer informacgdes adicionais consideradas

relevantes para justificar as movimentacdes financeiras por mim solicitadas;

Estou ciente de que as informacGes relativas ao Fundo serdo divulgadas através do correio
eletrébnico enderecado a cada um dos Cotistas, bem como no endereco eletrdnico do
Administrador e do Gestor, sendo facultado ao Administrador alterar, a qualquer momento, o
periodico destinado a divulgacdo das informagfes do Fundo, mediante comunicagdo prévia,
por escrito;

Autorizo expressamente o Administrador a disponibilizar e enviar, por conta e ordem,
diretamente para a instituicdo contratada pelo Fundo para prestagéo dos servicos de distribuicéo
0 envio eventual e periodico de toda e qualquer informagéo relativa ao saldo e movimentagéo
de meus investimentos inclusive, mas ndo limitado aos extratos mensais. A presente
autorizacao tem prazo determinado de duracao, encerrando-se automaticamente por ocasido do

resgate total dos meus recursos do Fundo;

Os recursos que serdo utilizados na integralizacdo das minhas Cotas ndo serdo oriundos de
quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacédo relativa a

politica de prevencédo e combate a lavagem de dinheiro; e

Responsabilizo-me pela veracidade das declaracGes por mim prestadas neste ato, bem como
por ressarcir o Administrador de quaisquer prejuizos (incluindo perdas e danos) decorrentes de

falsidade, inexatiddao ou imprecisao em relacdo as referidas declaragdes.

[], [*] de [*] de [°]

INVESTIDOR:
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Anexo A ao Termo de Adeséo ao Regulamento e Ciéncia de Risco
MODELO DE DECLARAQAO DA CONDIQAO DE INVESTIDOR
[QUALIFICADO/PROFISSIONAL]

[NOME DO SUBSCRITOR PESSOA JURIDICA], com sede na Cidade de [=], Estado de [=], na [=],
inscrita no CNPJ/MF sob n° [=], neste ato representada nos termos do seu [Contrato Social/Estatuto
Social] ou [NOME E QUALIFICACAO DO SUBSCRITOR PESSOA FISICA], portador da Cédula
de Identidade R.G. n° [=] [6rgdo expedidor], inscrito no CPF/ME sob n° [=], domiciliado na Cidade
de [=], Estado de [=], na [=], a0 assinar este termo, afirma(o) minha condi¢éo de investidor profissional
nos termos do [Artigo 9-A da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 539, de 13
de novembro de 2013, conforme alterada (“Investidor Profissional’)] ou [Artigo 9-B da Instrucdo da

Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada

(“Investidor Qualificado™)], e declara(o) possuir conhecimento sobre o mercado financeiro e de

capitais suficiente para: (i) que ndo me sejam aplicadveis um conjunto de protecdes legais e
regulamentares conferidas aos demais investidores; e (ii) investir no STONEX TOPAZIO AGRO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”). Como Investidor
[Profissional/Qualificado], atesto ser capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados
a aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que sé podem ser adquiridos por investidores

[profissionais/qualificados].

Como Investidor [Profissional/Qualificado], atesto ser capaz de entender e ponderar 0S riscos
financeiros relacionados a aplicacdo de meus recursos em valores mobiliarios que s6 podem ser

adquiridos por investidores [profissionais/ qualificados].

Declaro, sob as penas da lei, que sou institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo BACEN.

[Data e Local],
Denominacdo social do Investidor:
[nomes e cargos dos representantes legais]

CNPJ: [7]
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ANEXO IV - PARAMETROS PARA VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Administrador analisara em até 5 (cinco) dias depois da cessdo dos Direitos de Crédito e
trimestralmente a documentacéo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito integrantes da carteira
do FUNDO.

2. Observado o disposto no item 1 anterior, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinagdo de um intervalo de
confianca para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a
uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a uma
margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os Cedentes dos Direitos
de Crédito.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito contempla
a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo

discriminado:

Q) obtencdo de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo;
(i)  selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

nh=_1 A=___ Nxn0 &
Onde:
o 'Erro Estimado
ATamanho da Amostra
Populagéo Total

"0 ‘Fator Amostral

(iii)  wverificacdo fisica dos contratos devidamente formalizados
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(iv)  verificacdo da documentacdo assessoria representativa dos Direitos de Crédito (identificacao

pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(v)  evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos

e ndo liquidados;

(vi)  verificacdo das condicGes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto ao
Custodiante; e

(vii) verificacdo trimestral de que trata o inciso 1l do Artigo 38 da Instrucdo CVM n.° 356/01 deve

contemplar:
(@  os Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo; e

(b)  os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se
aplica o disposto nos 8§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugcdo CVM 356.

A critério do Gestor, a verificacdo do lastro inicial, ou seja, aquela verificada logo apds a cessdo dos

Direitos de Crédito, podera ser de 100% (cem por cento) dos Documentos Comprobatorios.
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