COMUNICADO AO MERCADO
ENCERRAMENTO DO PERIODO DE PREFERENCIA E INICIO DO PERIODO PARA SUBSCRICAO DE SOBRAS DAS
COTAS DA 23 (SEGUNDA) EMISSAO DO

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MOGNO HOTEIS

CNPJ/ME: 34.197.776/0001-65
Cddigo CVM: 0319076
Cddigo de Negociagdo B3: MGHT11
Tipo ANBIMA: FII de Titulo e Valores Mobilidrios Gestdo Ativa
Segmento ANBIMA: Titulos e Valores Mobiliarios

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501 - 59 andar (Parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006
(“Administrador”), e a MOGNO CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Iguatemi, 192 - conjunto 213/214, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 17.482.086/0001-39 (“Gestora”), na
qualidade de Administrador e Gestora, respectivamente, do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MOGNO
HOTEIS, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 34.197.776/0001-65 ("Fundo”), e GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 228, Sala 913 (Parte), CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 27.652.684/0001-62, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (*Coordenador Lider”) da oferta

publica primaria de distribuicdo, com esforgos restritos de colocacdo, de, no minimo, 10.000 (dez mil) e, no maximo,
1.000.000 (um milhdo) de cotas da 22 (segunda) emissao do Fundo (“*Novas Cotas”), com preco de emissao de R$ 100,00
(cem reais) por Nova Cota, nos termos da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

(“Instrugcdo CVM n° 476"), sob o regime de melhores esforgos de colocagdo (“Oferta Restrita”), COMUNICAM AO

MERCADO o encerramento do prazo para exercicio, pelos cotistas do Fundo (“Cotistas”), do direito de preferéncia para

a subscricdo das Novas Cotas (“Periodo de Preferéncia” e “Direito de Preferéncia”).

Durante o Periodo de Preferéncia, foram subscritas 179 (cento e setenta e nove) Novas Cotas, correspondentes ao
montante total de R$ 17.900,00 (dezessete mil e novecentos reais), remanescendo 999.821 (novecentos e noventa e

nove mil e oitocentas e vinte e uma) Novas Cotas (“Sobras”) para subscricdo pelos Cotistas durante o Periodo do Direito

de Subscrigdo de Sobras e Montante Adicional (conforme abaixo definido), perfazendo o montante de:

R$99.982.100,00

(noventa e nove milhGes e novecentos e oitenta e dois mil e cem reais)

Exceto quando especificamente definidos neste Comunicado ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Fato Relevante divulgado aos Cotistas em 23 de novembro de 2020 (“Fato
Relevante”) ou no “Ato do Administrador do Fundo de Investimento Imobilidrio Mogno Hotéis,” celebrado pelo
Administrador, em 23 de novembro de 2020, o qual sera registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da

Cidade do Rio de Janeiro (“Ato do Administrador”), divulgado aos Cotistas em 23 de novembro de 2020, disponivel para

acesso no site do Administrador no endereco https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-



fiduciaria#fundos (neste website, digitar “Fundo de Investimento Imobilidrio Mogno Hotéis”, em seguida clicar em “Atas e

Convocacao de Assembleias”, e, entdo, clicar no Ato do Administrador).

A partir de 17 de dezembro de 2020, os Cotistas poderdo manifestar, em uma Unica oportunidade, até 23 de dezembro

de 2020 na B3 ou até 28 de dezembro de 2020 no Escriturador, o exercicio de seu direito em subscrever, total ou

parcialmente, as Sobras ("Direito de Subscricdo de Sobras” e “Periodo do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante

Adicional”).

O percentual maximo de Sobras a que cada Cotista terd Direito de Subscricdo de Sobras sera equivalente ao seguinte
fator de proporgdo: 7.351,625000000, o qual é resultado da divisdo entre (i) o nUmero de Novas Cotas remanescentes na
Oferta Restrita (podendo ser incluida a emissdo de Cotas Adicionais) apds o Direito de Preferéncia e (ii) a quantidade de
Novas Cotas subscritas durante o Direito de Preferéncia, sendo certo que serdo consideradas apenas as Novas Cotas dos
Cotistas que, no ato do exercicio do Direito de Preferéncia, incluiram sua intengdo em participar do Direito de Subscrigdao

de Sobras e o direito de subscricdo do saldo remanescente de Novas Cotas apds o exercicio do Direito de Subscrigdo de

Sobras (“Direito de Subscricdo de Montante Adicional”, doravante denominado em conjunto com o Direito de Subscrigdo

de Sobras como "Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional”).

Cada Cotista devera indicar, concomitantemente a manifestacdo do exercicio de seu Direito de Subscricdo de Sobras, se
possui interesse na subscricdo de um montante adicional de Novas Cotas, especificando a quantidade de Novas Cotas
adicionais que deseja subscrever, limitada ao total das Sobras, volume este j& acrescido das Cotas Adicionais (“"Montante

Adicional”), observado que a tais Cotistas ndo se aplica o Investimento Minimo.

A integralizagdo das Novas Cotas objeto do exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional sera realizada
junto ao respectivo agente de custddia do Cotista e/ou do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, inscrito no
CNPJ/ME sob o n® 59.281.253/0001-23, na qualidade de escriturador das cotas do Fundo, entrando em contato por meio

do e-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com (“Escriturador”).

A liquidacdo dos pedidos de subscricdo de Novas Cotas que forem objeto de exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras
e Montante Adicional se dard no 4° (quarto) Dia Util seguinte ao término do Periodo do Direito de Subscricdo de Sobras e

Montante Adicional, isto €, em 05 de janeiro de 2021, sendo que tal liquidagcdo ocorrera de acordo com as regras da B3.

Aos Cotistas interessados no exercicio do seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional é recomendado que
entrem em contato com a corretora de sua preferéncia para obter informagGes mais detalhadas sobre os procedimentos

operacionais e prazos adotados por essa corretora, que poderao ser distintos dos prazos do Escriturador.

Durante o Periodo do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, o Cotista que subscrever Novas Cotas recebera,
quando realizada a respectiva liquidagdo, recibo das Novas Cotas. Até a obtencdo de autorizacdo da B3, quando as Novas
Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3, o recibo das Novas Cotas ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de,
cumulativamente, serem divulgados o Comunicado de Encerramento e o andncio de divulgacdo de rendimentos pro rata

temporis e ser obtida a autorizacdo da B3, quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus

aos rendimentos pro rata temporis relacionados aos investimentos temporarios, nos termos do artigo 11, §1° e §29, da



Instrugdo CVM n° 472/08 (“Investimentos Temporarios”), calculados desde a data de sua integralizacdo até a divulgagdo

da comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita. Adicionalmente, a partir da divulgagdo da comunicagao de
encerramento da Oferta Restrita e da conversao do recibo de Nova Cota detido pelo Cotista que exerceu seu Direito de
Preferéncia e/ou o seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional em Cota, conforme o caso, tais Cotistas fardo
jus a direitos iguais as demais Cotas do Fundo, inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizacGes,

conforme aplicavel.

Apos o término do Periodo do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, caso ainda restem Novas Cotas

remanescentes (“Cotas Remanescentes”), o Coordenador Lider informard sobre a Oferta Restrita das Cotas

Remanescentes, sendo que tais Cotas Remanescentes serdo distribuidas aos Investidores Profissionais. O inicio da Oferta
Restrita somente ocorrerd apds o exercicio pelos Cotistas do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscrigdo de Sobras
e Montante Adicional. Caso a totalidade das Novas Cotas da Oferta Restrita seja objeto de exercicio de Direito de
Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional pelos Cotistas do Fundo, a Oferta Restrita sera

encerrada pelo Coordenador Lider, mediante a divulgacdo do Comunicado de Encerramento.

As Novas Cotas da Oferta Restrita, desde que alcancada a Distribuicdo Parcial, fardo jus aos rendimentos relativos ao
exercicio social em que forem emitidas, calculados pro rata temporis, a partir da data de sua subscricdo e integralizacao

e com direitos iguais as demais cotas do Fundo.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, os valores ja depositados por Cotista que exerceu seu Direito de
Preferéncia e, caso aplicavel, o seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, serdo devolvidos aos referidos
investidores, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Temporarios, calculados pro
rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagao, com deducgdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados do anuncio de retificacdo que
sera enviado pelo Administrador. Nesta hipétese de restituigdo de quaisquer valores aos Cotistas, estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo
havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo do exercicio do Direito de Preferéncia ou do Direito de

Subscricdo de Sobras e Montante Adicional.

No caso de captacgdo abaixo do Montante Total da Oferta, o Cotista que, ao exercer seu Direito de Preferéncia e/ou o seu
Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, condicionou, no seu exercicio do Direito de
Preferéncia e/ou no seu Direito de Subscricdo de Sobras e Montante Adicional, conforme o caso, a sua adesdo a Oferta
Restrita, nos termos do artigo 31 da Instrugao CVM n° 400/03, a que haja distribuicdo da integralidade do Montante Total
da Oferta ou de quantidade minima de Novas Cotas que ndo foi atingida pela Oferta Restrita, este Cotista ndo tera o seu
recibo de cota convertido em Nova Cota e, consequentemente, o mesmo serda cancelado automaticamente. Caso
determinado Cotista ja tenha efetivado qualquer pagamento, os valores ja depositados serdo devolvidos aos referidos
Cotistas, acrescidos dos respectivos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacbes do Fundo nos Investimentos
Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
do anuncio de retificacdo que serd enviado pelo Administrador. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos

Cotistas, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Permanecemos a disposicdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.



Sao Paulo, 16 de dezembro de 2020.
Atenciosamente,
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
MOGNO CAPITAL INVESTIMENTOS LTDA.

GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.
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